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KARSAN OTOMOTIV SANAYII VE TICARET A.S.

31 ARALIK 2011 VE 2010 TARIHLERI iTiBARIYLE

KONSOLIDE BILANCOLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
Dipnot
Referanslari 31 Arahk 2011 31 Aralik 2010

VARLIKLAR
Dénen Varhklar 186.721.795 154.659.713
Nakit ve Nakit Benzerleri 5 3.731.307 1.235.155
Ticari Alacaklar

-Iliskili taraflardan ticari alacaklar 26 6.767.258 6.106.781

-Diger ticari alacaklar 8 55.447.246 42.798.461
Diger Alacaklar

-Iliskili taraflardan diger alacaklar 26 367.278 476.834
Stoklar 10 70.896.691 70.255.321
Diger Donen Varliklar 16 49.512.015 33.787.161
Duran Varhklar 281.471.703 260.365.576
Finansal Yatirimlar 6 2.114 2.114
Maddi Duran Varliklar 11 243.989.509 217.539.890
Maddi Olmayan Duran Varliklar 12 22.936.425 22.513.405
Ertelenmis Vergi Varligi 24 13.886.571 17.423.629
Diger Duran Varliklar 16 657.084 2.886.538
TOPLAM VARLIKLAR 468.193.498 415.025.289

Konsolide finansal tablolar yayinlanmak iizere Yo6netim Kurulu’nun 6 Nisan 2012 tarihli toplantisinda
onaylanmistir. Konsolide finansal tablolar ayrica, 2011 yilina iligkin olarak yapilacak Genel Kurul’da,
Karsan Otomotiv Sanayii ve Ticaret A.S. ortaklarmin onayina tabidir.

Takip eden dipnotlar konsolide finansal tablolarin ayrilmaz parcasini olustururlar.

1



KARSAN OTOMOTIV SANAYII VE TICARET A.S.

31 ARALIK 2011 VE 2010 TARIHLERI iTiBARIYLE

KONSOLIDE BILANCOLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnot
Referanslari 31 Arahk 2011 31 Aralik 2010

KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 210.292.016 242.259.657
Finansal Borclar

-Finansal borglar 7 31.837.118 46.898.298

-Faktoring borglar1 7 12.555.078 10.272.122
Ticari Borglar

-Iligkili taraflara ticari borclar 26 41.418.959 56.794.450

-Diger ticari borglar 8 110.561.137 108.043.813
Diger Borglar

-Iligkili taraflara diger borclar 26 2.158 2.158
Borg¢ Karsiliklari 9 6.909.822 5.447.661
Diger Kisa Vadeli Yikiimliiliikler 16 6.846.789 14.801.155
Donem Kar1 Vergi Yikiimliligi 24 160.955 -
Uzun Vadeli Yukumlultkler 103.397.016 61.926.160
Finansal Borclar 7 96.934.085 55.953.257
Calisanlara Saglanan Faydalara liskin Karsiliklar 15 6.462.931 4.934.125
Diger Uzun Vadeli Yikiimliilikler 16 - 1.038.778
OZKAYNAK 154.504.466 110.839.472
Ana Ortakhga Ait Ozkaynak 156.748.602 119.952.007
Qdenmis Sermaye 17 260.000.000 195.552.567
Odenmis Sermaye Enflasyon Diizeltmesi Farki 17 22.585.778 22.585.778
Hisse Senedi Thra¢ Primleri 17 6.032.022 5.864.260
Deger Artis Fonlar1 11 57.168.897 58.803.624
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 17 1.031.613 1.031.613
Birlesmeye iliskin Ilave Ozsermaye Katkis1 3,17 (12.402.788) (12.402.788)
Gegmis Yillar Zararlari 17 (149.848.320) (116.302.541)
Net Donem Zarar1 (27.818.600) (35.180.506)
Azinhik Paylarn (2.244.136) (9.112.535)
TOPLAM KAYNAKLAR 468.193.498 415.025.289
Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler 14

Takip eden dipnotlar konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.
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KARSAN OTOMOTIV SANAYII VE TICARET A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2011 VE 2010 HESAP DONEMLERINE AIT KONSOLIDE

KAPSAMLI GELiR TABLOLARI
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-
Referanslari 31 Arahk 2011 31 Aralik 2010
SURDURULEN FAALIYETLER
Satis Gelirleri 18 798.305.569 553.947.257
Satiglarin Maliyeti 18 (732.759.256) (550.511.021)
BRUT KAR 65.546.313 3.436.236
Pazarlama, Satis ve

Dagitim Giderleri (-) 19 (22.702.103) (15.046.1406)
Genel Ydnetim Giderleri (-) 19 (25.003.551) (18.192.770)
Aragtirma ve Gelistirme Giderleri (-) 19 (1.133.206) (685.620)
Diger Faaliyet Gelirleri 21 3.276.231 3.938.923
Diger Faaliyet Giderleri (-) 21 (1.077.918) (2.417.168)
FAALIYET KARI/(ZARARI) 18.905.766 (28.966.545)
Finansal Gelirler 22 52.474.125 29.450.978
Finansal Giderler (-) 23 (100.159.113) (45.958.163)
VERGI ONCESi ZARAR (28.779.222) (45.473.730)
Vergi Gelir/Gideri

- Dénem Vergi Gideri 24 (924.883) (311.217)

- Ertelenmis Vergi (Gideri)/Geliri 24 (3.537.058) 4.702.579
DONEM ZARARI (33.241.163) (41.082.368)
Diger Kapsamh Gelir - -
TOPLAM KAPSAMLI GIDER (33.241.163) (41.082.368)
Donem Zararinin /

Kapsamh Giderin Dagilim (33.241.163) (41.082.368)
Azmlik Paylar (5.422.563) (5.901.862)
Ana Ortaklik Paylar1 (27.818.600) (35.180.506)
Hisse basina kayip 25 (0,00165) (0,00224)

Takip eden dipnotlar konsolide finansal tablolarin ayrilmaz parcasini olustururlar.
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KARSAN OTOMOTIV SANAYII VE TICARET A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2011 VE 2010 HESAP DONEMLERINE AiT KONSOLIDE OZKAYNAK DEGIiSIiM TABLOLARI
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Birlesmeye Hisse Kardan Ana
Sermaye iligkin ilave senedi Deger ayrilms Gecmis Doénem ortakhiga
Odenmis diizeltmesi 6zsermaye ihrac artis kisitlanmis yillar kary/ ait  Azinhk Toplam
sermaye farklan katkisi primleri fonlar: yedekler zararlari (zarar) ozkaynak  paylan ozkaynak

1 Ocak 2010 150.000.000 22.585.778 - 5.864.260 56.765.264 1.029.833  (64.536.361) (51.053.793) 120.654.981 (5.931.325) 114.723.656
Gegmis y1l zararlarina transfer - - - - - - (51.053.793) 51.053.793 - - -
Maddi duran varlik satis1 (Dipnot 11) - - - - (353.522) - 353.522 - - - -
Birlesmeye iligkin ilave

ozsermaye katkisi (Dipnot 3) 45.552.567 - 5.305.140 - - 1.780 (1.665.143) - 49.194.344 - 49.194.344
Birlesmeye iligkin ilave

6zsermaye katkisi (Dipnot 3) - - (17.707.928) - 2.391.882 - 599.234 - (14.716.812)  2.720.652 (11.996.160)
Doneme ait kapsamli gelir/(gider) - - - - - - - (35.180.506) (35.180.506) (5.901.862) (41.082.368)
31 Arahk 2010 195.552.567 22.585.778 (12.402.788) 5.864.260 58.803.624 1.031.613 (116.302.541) (35.180.506) 119.952.007 (9.112.535) 110.839.472
1 Ocak 2011 195.552.567 22.585.778 (12.402.788) 5.864.260 58.803.624 1.031.613 (116.302.541) (35.180.506) 119.952.007 (9.112.535) 110.839.472
Gegmis y1l zararlarina transfer - - - - - - (35.180.506) 35.180.506 - - -
Sermaye artirimi (Dipnot 17) 64.447.433 - - 167.762 - - - - 64.615.195 - 64.615.195
Temettli 6demesi - - - - - - - - - (355.038) (355.038)
Maddi duran varlik satist (Dipnot 11) - - - - (1.634.727) - 1.634.727 - - - -
Hissedarlarca 6denen zarar

telafi fonu (Dipnot 2.1.3) (*) - - - - - - - - - 12.646.000 12.646.000
Déneme ait kapsamli gelir/(gider) - - - - - - - (27.818.600) (27.818.600) (5.422.563) (33.241.163)
31 Arahk 2011 260.000.000 22.585.778 (12.402.788) 6.032.022 57.168.897 1.031.613 (149.848.320) (27.818.600) 156.748.602 (2.244.136) 154.504.466

*)

Takip eden dipnotlar konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.
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KARSAN OTOMOTIV SANAYII VE TICARET A.S.

1 OCAK-31 ARALIK 2011 VE 2010 HESAP DONEMLERINE AIT KONSOLIDE

NAKIT AKIM TABLOLARI
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
1 Ocak - 1 Ocak -
Dipnot 31 Aralik 31 Arahk
Referanslari 2011 2010
Isletme Faaliyetleri:
Vergi 6ncesi zarar (28.779.222) (45.473.730)
Doénem zararimi isletme faaliyetlerinde
kullamlan nakit akimina getirmek icin
yapilan diizeltmeler:
Amortisman 11 20.385.946 19.184.230
Itfa paylan 12 3.099.217 2.180.208
Kidem tazminati karsilig1 gideri 15 2.070.590 1.971.461
Maddi/maddi olmayan duran varlik satis zarar1 21 608.501 1.593
Faiz gideri-net 22,23 33.328.844 14.815.546
Stok deger diistikligii 10 159.962 1.310.043
Stiipheli ticari alacaklar karsilig 8 (2.460) 1.881.329
Izin yikimluligi 16 548.654 270.577
Varlik ve yiikiimliiliiklerdeki
degisim oncesi net nakit 31.420.032 (3.858.743)
Ticari alacaklar 8 (12.646.324) (11.211.789)
Stoklar 10 (801.332) (4.593.564)
[liskili taraflardan alacaklar 26 (550.921) (4.269.328)
Diger alacaklar ve donen varliklar 16 (15.724.854) (17.068.280)
Diger duran varliklar 16 2.229.454 1.349.921
Ticari borclar 8 2.517.324 37.074.023
Mliskili taraflara borglar 26 (15.375.491) 42.427.321
Borg karsiliklar1 ve diger yiikiimliiliikler 8,16 (7.040.859) 7.720.536
Odenen kidem tazminati 15 (541.784) (381.993)
Odenen vergi 24 (763.928) (311.217)
Diger uzun vadeli yiikiimliilikkler 16 (1.038.778) 412.173
isletme faaliyetlerinde (kullanilan)/elde
edilen net nakit (18.317.461) 47.289.060
Yatirim faaliyetleri:
Maddi duran varlik alimi 11 (53.328.348) (40.084.028)
Maddi olmayan duran varlik alimi 12 (100.362) (218.023)
Maddi/maddi olmayan duran varlik satis1 nedeniyle
elde edilen nakit girigleri 2.462.407 992.140
Birlesme sebebiyle saglanan nakit - 1.322.236
Yatirim faaliyetlerinde kullanilan net nakit (50.966.303) (37.987.675)
Finansman faaliyetleri:
Finansal borglardaki degisim 15.954.456 5.965.243
Alinan faiz 6.181.418 4.332.946
Odenen faiz (27.262.115) (19.035.097)
Sermaye artirimindan saglanan nakit 17 64.447.433 -
Hisse senedi ihrag primlerinden saglanan nakit 17 167.762 -
Hissedarlarca 6denen zarar telafi fonu 12.646.000 -
Temettu 6demesi (355.038) -
Finansman faaliyetlerinden elde
edilen/(kullanilan) net nakit 71.779.916 (8.736.908)
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki net artis 2.496.152 564.477
Donem bagsi nakit ve nakit benzerleri 1.235.155 670.678
Ddénem sonu nakit ve nakit benzerleri 3.731.307 1.235.155

Takip eden dipnotlar konsolide finansal tablolarin ayrilmaz parcasini olustururlar.
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KARSAN OTOMOTIV SANAYII VE TICARET A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2011 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DiPNOT 1 - GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Isletmenin ticaret iinvani: Karsan Otomotiv Sanayii ve Ticaret A.S. (“Karsan” veya “Sirket”)

Merkez adresi: Akcalar Sanayi Bélgesi, Akcalar 16225 Nillfer / Bursa

Bagli bulundugu grup: Kiraga Holding A.S.

Islem gordiigii borsa: Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi Birinci Ulusal Pazar

Sirket, Tiirkiye’de her nevi oto montaj ve karoseri tesisleri kurmak, kurulmus olanlar satin almak,
bunlara istirak etmek, kardseri imali i¢in oto ithal etmek, her nevi oto kardseri yapmak ve satmak
amaciyla kurulmustur. Sirket’in faaliyet alanlari; ¢esitli otomotiv markalarina motorlu araglar tiretmek,
ithal ve ihrag¢ etmektir. Aym1 kapsamda, otomotiv ana ve yan sanayilerine endistriyel hizmet
vermektir.

Bagh Ortakhiklar

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle hazirlanan finansal tablolarda konsolide edilen bagl
ortakliklar asagida yer almaktadir:

Sirket ismi Faaliyet Alam Sirket'in Ortakhik Pay
31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Karsan Otomotiv Sanayi Mamulleri
Pazarlama A.S. (“Karsan Pazarlama™) Distribiitor %25 %25
Kirpart Otomotiv Pargalari Uretim, satis pazarlama
San. ve Tic. A.S. (“Kirpart”) ve dagitim %83 %383
Karsan USA LLC (*) Satig pazarlama %100 %100

Yukarida adi gegen kuruluslar hep birlikte “Grup” olarak ifade edilmektedir.

Mlisikteki konsolide finansal tablolar, Karsan ile bagli ortakliklar1 Karsan Pazarlama ve Kirpart’in
finansal tablolarinin tam konsolidasyon yontemi ile muhasebelestirilmesi suretiyle konsolide olarak
hazirlanmustir.

(*)  Karsan, yeni bir taksi modeli projesi ile ilgili olarak ABD’deki yerel otoritelerin duzenleyecekleri
ihalelere katilmak amaciyla merkezi New York, ABD’de tamami Karsan’a ait kurulus asamasinda bir
sermaye aktarimi gerektirmeyen Karsan USA LLC unvan ile bir sirket kurmustur. Sirkete herhangi bir
sermaye aktarimi olmamig ve Grup’un finansal pozisyonu iizerinde higbir etkisi yoktur.



KARSAN OTOMOTIV SANAYII VE TICARET A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2011 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar
2.1.1 Uygulanan Finansal Raporlama Standartlar

Grup’un konsolide finansal tablolar1 Sermaye Piyasas1 Kurulu (“SPK”) tarafindan yayimlanan finansal
raporlama ilkeleri (“SPK Finansal Raporlama Standartlar1”) uygun olarak hazirlanmigstir. SPK, Seri:
XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” ile isletmeler
tarafindan diizenlenecek finansal raporlar ile bunlarin hazirlanmasi ve ilgililere sunulmasina iligkin
ilke, usul ve esaslar1 belirlemektedir. Bu Teblig, 1 Ocak 2008 tarihinden sonra baslayan hesap
donemlerine ait ilk finansal tablolardan gegerli olmak iizere yiirtirliige girmis olup, SPK’nin Seri: XI,
No: 25 "Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlar1t Hakkinda Teblig"i yiiriirliikten kaldirilmistir. Bu
teblige istinaden, isletmelerin finansal tablolarim1 Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle
Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlart (“UMS/UFRS”)’na gore hazirlamalar1 gerekmektedir.
Ancak Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin Uluslararas1 Muhasebe Standartlari
Kurulu (“UMSK”) tarafindan yayimlananlardan farklar1 Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu
(“TMSK?”) tarafindan ilan edilinceye kadar UMS/UFRS’ler uygulanacaktir. Bu kapsamda, benimsenen
standartlara aykiri olmayan, TMSK tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama
Standartlar1 (“TMS/TFRS”) esas alinacaktir.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK
tarafindan yayimlanan muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlari’)
uygun finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak tizere
enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir. Dolayisiyla finansal tablolarda,
1 Ocak 2005 tarihinden baglamak kaydiyla, UMSK tarafindan yayimlanmis 29 No’lu “Yiiksek
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardi (UMS 29) uygulanmamustir.

2.1.2 Uygulanan Finansal Raporlama Standartlar1 (Devami)

Finansal tablolarin hazirlanis tarihi itibariyle, Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin
UMSK tarafindan yayimlananlardan farklar1t TMSK tarafindan heniiz ilan edilmediginden, finansal
tablolar SPK’nin Seri: XI, No: 29 sayili tebligi ve bu teblige agiklama getiren duyurulari ¢ergevesinde,
UMS/UFRS’nin esas alindigi SPK Finansal Raporlama Standartlari’na uygun olarak hazirlanmustir.
Finansal tablolar ve bunlara iliskin dipnotlar SPK’nin 2008/16, 2008/18, 2009/40, 2009/02 ve 2009/04
sayil1 haftalik biiltenlerindeki duyurular1 ile uygulanmasi tavsiye edilen formatlara uygun olarak ve
zorunlu kilman bilgiler dahil edilerek sunulmustur. Konsolide finansal tablolar ve bunlara iligkin
dipnotlar SPK tarafindan 14 Nisan 2008 tarihli duyuru ile uygulanmasi tavsiye edilen formatlara
uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

Grup, muhasebe kayitlarmin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda Tiirk
Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi mevzuat1 ve T.C. Maliye Bakanlig1 tarafindan yayimlanan Tek Diizen
Hesap Plani sartlarina uymaktadir. Konsolide finansal tablolar, tarihi maliyet esasina gére hazirlanmis
kanuni kayitlara SPK Finansal Raporlama Standartlar1 uyarinca dogru sunumun yapilmas: amactyla
gerekli diizeltme ve smiflandirmalar yapilarak diizenlenmistir. Konsolide finansal tablolar, makul
degeriyle gosterilen finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin disinda, tarihi maliyet esasi baz alarak
Grup’un fonksiyonel para birimi olan Tiirk Liras1 (“TL”) olarak hazirlanmistir.



KARSAN OTOMOTIV SANAYII VE TICARET A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2011 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR
(Devami)

2.1.3 Konsolidasyon Esaslari

Konsolide finansal tablolar ana ortaklik, Karsan Otomotiv Sanayii ve Ticaret A.S. ve Bagh
Ortakliklarinin asagidaki boliimlerde belirtilen esaslara gore hazirlanan hesaplarimi kapsamaktadir.
Konsolidasyon kapsami icinde yer alan sirketlerin finansal tablolari, konsolide finansal tablolarin
tarihi itibariyle ve yeknesak muhasebe ilke ve uygulamalar1 gozetilerek Dipnot 2’de belirtilen SPK
Finansal Raporlama Standartlari’na uygun olarak hazirlanmistir. Bagh Ortakliklar, iktisap edildikleri
tarih itibariyle konsolidasyon kapsamina alinmig ve elden ¢ikarilma tarihi itibariyle de konsolidasyon
kapsami diginda tutulmustur.

Bagh ortakliklar

Asagidaki tabloda 31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle bagli ortakliklar ve Karsan’in bagh
ortakliklarda sahip oldugu paylar gosterilmistir:

Bagh Ortakhik 31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
Karsan Pazarlama %25 %25
Kirpart %83 %383

a) Bagli Ortakliklar, Grup’un ya (a) dogrudan ve/veya dolayli olarak kendisine ait olan hisseler
neticesinde sirketlerdeki hisselerle ilgili oy kullanma hakkinin %50’den fazlasini kullanma yetkisi
kanaliyla veya (b) oy kullanma hakkinin %50’den fazlasini kullanma yetkisine sahip olmamakla
birlikte mali ve isletme politikalar tizerinde fiili hakimiyet etkisini kullanmak suretiyle mali ve
isletme politikalarini Grup’un menfaatleri dogrultusunda kontrol etme yetkisi ve giicline sahip
oldugu sirketleri ifade eder.

Bagli Ortakliklara ait bilangolar ve gelir tablolari, tam konsolidasyon yontemi kullanilarak
konsolide edilmis olup Sirket ve Bagli Ortakliklarinin sahip oldugu paylarin kayitli degeri, ilgili
0zsermayeden mahsup edilmektedir. Sirket ile Bagli Ortakliklar1 arasindaki islemler ve bakiyeler
konsolidasyon kapsaminda karsilikli olarak silinmektedir. Sirket ve Bagli Ortakliklar1 tarafindan
elde bulundurulan bagli ortaklik hisselerinin maliyeti ve bu hisselerden dogan temettiiler, sermaye
ve donem karindan ¢ikarilmistir.

b)  Bagh Ortakliklar, kontrolin Grup’a gectigi tarihten itibaren konsolidasyon kapsamima dahil
edilmekte olup kontrolin sona erdigi tarihten itibaren konsolidasyon kapsamindan
¢ikartilmaktadirlar.

Bagli Ortakligin net varliklarinda ve faaliyet sonuglarinda ana ortaklik digi paya sahip
hissedarlarin paylari konsolide bilango ve konsolide kapsamli gelir tablosunda sirasiyla azinlik
pay1 ve azinlik kar/zarar1 olarak gosterilmektedir. Ana ortaklik dig1 paya sahip hissedarlarin
Odedigi sermaye nitelikli fonlar azinlik paylarinin i¢inde gosterilmektedir.

2.1.4 Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliilikkler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net
olarak degerlendirme amaci olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliiklerin yerine
getirilmesinin es zamanli olmas1 durumlarinda net olarak gosterilirler.
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1 OCAK - 31 ARALIK 2011 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR
(Devami)

2.1.5 Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek (zere, Grup’un konsolide finansal
tablolar1 onceki donemle karsilastirmali hazirlanmaktadir. Grup, 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle
konsolide bilangosunu 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle hazirlanmis konsolide bilangosu ile;
1 Ocak - 31 Aralik 2011 dénemine ait konsolide kapsaml1 gelir tablosu, konsolide nakit akim tablosu
ve konsolide 6zkaynak degisim tablosunu ise 1 Ocak - 31 Aralik 2010 hesap donemi ile kargilagtirmalt
olarak diizenlemistir.

Cari donem konsolide finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglamasi agisindan ge¢mis déonem
finansal tablolarinda asagidaki siniflandirma islemi yapilmigtir.

31 Aralik 2010 tarihli konsolide bilangoda sirasiyla “Diger ticari alacaklar” ve “Diger ticari borglar”
icerisinde siniflandirilmig olan 5.774.769 TL ve 477.010 TL, 31 Aralik 2011 tarihli konsolide bilango
ile karsilastirmali olarak sunulan finansal bilgiler icerisinde “iliskili taraflardan ticari alacaklar” kalemi
igerisinde gosterilmistir (Dipnot 26).

2.1.6 isletmenin siirekliligi
Grup, konsolide finansal tablolarini isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamustir.
2.1.7 Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarr’’ndaki degisiklikler

a) 2011 yuhnda yiiriirliige giren ve Grup finansal tablolar: iizerinde etkisi olan degisiklik ve
yorumlar:

* UMS 24 (Revize), “iliskili Taraf Agciklamalar1”, Kasim 2009 tarihinde yaymlanmistir. Yeni
standart 2003 yilinda yaymlanan UMS 24, “iliskili Taraf A¢iklamalar1” ortadan kaldirmustir.
UMS 24 (Revize)’nin uygulanmasi 1 Ocak 2011 tarihinde ve sonrasinda baslayan donemler i¢in
zorunludur. Revize standart iliskili taraf tanimini basitlestirmistir ve tanima agiklik getirmistir.
Ayrica revize standart kamu iktisadi tesebbiislerinin diger kamu iktisadi tesebbiisleri ve devlet
ile olan tiim islemlerini agiklama zorunlulugunu ortadan kaldirmigtir.

* 2010 Yillik Gelistirme Projesi kapsamindaki standartlar 1 Ocak 2011 tarihinden sonra baglayan
finansal donemler i¢in gegerlidir. Sozkonusu proje, asagidaki 6 standart ve 1 yorumdaki
degisiklikleri igermektedir:

> UFRS 7 “Finansal Araglar: A¢iklamalar”

> UMS 1 “Finansal Tablolarin Sunumu”

> UMS 27 “Konsolide ve Konsolide Olmayan Finansal Tablolar”
> UMS 34 “Ara Dénem Finansal Raporlama”
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DIPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR
(Devami)

2.1.7 Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari’ndaki degisiklikler (Devamn)

b) 2011 yihnda yiiriirliige giren ve Grup finansal tablolar: iizerinde etkisi olmayan degisiklik ve

yorumlar:

* UFRS 1 (Degisiklik), “UFRS’nin Ilk Defa Uygulanmasi” 1 Temmuz 2010 tarihinden sonra
baslayan finansal donemler i¢in gegerlidir. Degisiklik, UFRS’yi ilk defa uygulayanlar igin,
UFRS 7 “Finansal Araglar: Aciklamalar” da yer alan karsilastirmali 3 seviyeli siniflandirma

aciklamalar ile ilgili gecis kosullarin1 getirmektedir.

* UFRYK 14, “Asgari Fonlama Gerekliliginin Pesin Odenmesi” 1 Ocak 2011 tarihinden sonra
baslayan finansal donemler igin gecerlidir. Yapilan degisikliklerin erken uygulanmasi
miimkiindiir. Degisiklik, en eski karsilagtirmali donemden baslamak tizere geriye doniik olarak
uygulanir. Degisiklik, UFRYK 14’iin, “UMS 19 — Tanimlanmis Fayda Varliginin Sinir1, Asgari
Fonlama Kosullar1 ve Bu Kosullarin Birbiri ile Etkilesimi” iizerindeki beklenmeyen sonuglarini

diizeltmek iizere yapilmistir.

* UFRYK 19 “Finansal Borglarin Ozkaynaga Dayali Finansal Araglarla Odenmesi”,
1 Temmuz 2010 tarihinden itibaren gegerlidir. Yorum, borglu ve alacaklinin bir finansal borcun
kosullarimi yeniden belirledikleri ve sonucunda ilgili borcun kismen veya tamamen, bor¢lunun
alacakliya ihra¢ edecegi Ozkaynaga dayali finansal araglarla 6denmesine karar verdikleri

durumlarin nasil muhasebelestirilecegine agiklik getirmektedir.

* UMS 32 (Degisiklik), “Finansal Araclar: Sunum”, 1 Subat 2010 tarihinde ve sonrasinda
baslayan yillik hesap donemleri i¢in gecerlidir. Degisiklik, ihra¢ edenin fonksiyonel para birimi
disinda bir para biriminde ihrag edilen hisse senetlerinin muhasebelestirilmesine agiklik

getirmektedir.

* 2010 Yillik Gelistirme Projesi kapsamindaki standartlar 1 Ocak 2011 tarihinden sonra baglayan
finansal donemler icin gegerlidir. S6z konusu projenin Grup’un finansal tablolar {izerinde etkisi

olmayanlarin listesi asagidaki gibidir:
> UFRS 1 “UFRS’nin ilk Defa Uygulanmas1”

> UFRS 3 “Isletme Birlesmeleri”
> UFRYK 13 “Miisteri Sadakat Programlar1”
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
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DIPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR
(Devami)

2.1.7 Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari’ndaki degisiklikler (Devami)

¢) 2011 yihinda heniiz gecgerli olmayan ve Grup tarafindan gecerlilik tarihinden dnce

uygulanmamis mevcut standartlarla ilgili degisiklikler ve yorumlar:

* UFRS 7 (Degisiklik), “Finansal Araglar: A¢iklamalar” 1 Temmuz 2011 ve sonrasinda baglayan
yillik donemler i¢in gegerlidir. Degisiklikler, transfer iglemlerinde seffafligi arttirma ve finansal
varlik transferleri ile ilgili maruz kalinan risklerin ve bu risklerin isletmenin finansal durumu

iizerindeki etkilerinin daha iyi anlasilmasi amacini tagimaktadir.

* UFRS 1 (Degisiklik), “UFRS’nin Ilk Defa Uygulanmasi” 1 Temmuz 2011 ve sonrasinda
baslayan yillik donemler i¢in gegerlidir. Degisiklik, bir isletmenin fonksiyonel para biriminin
hiper enflasyona maruz kalmasi sebebiyle UFRS’lere uygunluk saglayamadigi bir dénemin

ardindan nasil UFRS’ye uygun finansal tablo yayinlayacagini agiklamaktadir.

* UMS 12 (Degisiklik), “Gelir Vergileri” 1 Ocak 2012 ve sonrasinda baglayan yillik donemler i¢in
gecerlidir. Degisiklik, makul degeri ile dlgiilen yatirnm amacglh gayrimenkullere iligkin ertelenen
vergi varlik ve yiikiimliliiklerinin Ol¢iimlemesine iligkin mevcut prensiplere istisna

getirmektedir.

* UMS 19 (Degisiklik), “Calisanlara Saglanan Faydalar”, 1 Ocak 2013 ve sonrasinda baslayan
yillik dénemler igin gecerlidir. Degisiklikler, koridor metodunu yiirtirliikten kaldirmakta ve

finansal giderlerin net fonlama temelinde hesaplanmasini 6ngormektedir.

* UMS 1 (Degisiklik), “Finansal Tablolarin Sunumu”, 1 Ocak 2012 ve sonrasinda baslayan yillik
donemler i¢in gecerlidir. Degisikler sonucu ortaya c¢ikan temel gelisme isletmelerin diger
kapsamli gelir altinda gosterdigi hesaplar1 potansiyel olarak gelir tablosu ile iligkilendirilecek

olarak gruplamasi zorunlulugunun getirilmesidir.

* UFRS 9, “Finansal Araglar” 1 Ocak 2013 tarihine kadar gegerli degildir, ancak erken
uygulanmast miimkiindiir. Bu standart, UMS 39 “Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve
Olgme” standardmin degistirilme siirecinde ilk adimdir. UFRS 9 finansal araclarin dlgiimiinde

ve siniflandirilmasinda yeni zorunluluklar getirmektedir.

* UFRS 10, “Konsolide Finansal Tablolar” 1 Ocak 2013 ve sonrasinda baslayan yillik dénemler
icin gecerlidir. Standart, kontrol konseptini bir isletmenin konsolidasyon kapsamina alinmasi
icin belirleyici unsur kabul ederek varolan prensipleri gelistirmektedir. Standart, kontroliin

belirlenmesinin zor oldugu durumlarda ek agiklamalar getirmektedir.

* UFRS 11, “Ortak Diizenlemeler” 1 Ocak 2013 ve sonrasinda baslayan yillik donemler i¢in
gecerlidir. Standart, ortak diizenlemelerin yasal sekli yerine diizenlemenin sagladigi haklara ve
yukiimliiliikkleri vurgulayarak ortak diizenlemelere daha gercekei bir bakis acis1 getirmektedir.
Iki ¢esit ortak diizenleme tamimlanmaktadir: ortak faaliyetler ve is ortakliklari. Standart ile is

ortaklarinin oransal konsolidayon yontemine son verilmistir.

* UFRS 12, “Diger Isletmelerdeki Paylar ile Ilgili A¢iklamalar” 1 Ocak 2013 ve sonrasinda
baglayan yillik donemler icin gecerlidir. Standart ortak diizenlemeler, istirakler, 6zel amaclh
araclar ve diger bilango dis1 araclar da dahil olmak tizere diger isletmelerde bulundurulan tiim

paylarla ilgili a¢iklama yiikiimliiliiklerini icermektedir.
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1 OCAK - 31 ARALIK 2011 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR
(Devami)

2.1.7 Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari’ndaki degisiklikler (Devam)

¢) 2011 yihinda heniiz gecgerli olmayan ve Grup tarafindan gecerlilik tarihinden dnce

uygulanmamis mevcut standartlarla ilgili degisiklikler ve yorumlar: (Devami)

* UFRS 13, “Makul Deger Olgiimii” 1 Ocak 2013 ve sonrasinda baslayan yillik dénemler igin
gecerlidir. Standart, tam bir makul deger tanimi ve tiim UFRS’lerde uygulanacak tek bir dlgiim
ve agiklamalar kaynagi saglayarak tutarliligin gelistirilmesi ve karmasikligin azaltilmasim

amagclamaktadir.

* UMS 27, “Bireysel Finansal Tablolar” 1 Ocak 2013 ve sonrasinda baslayan yillik donemler i¢in
gecerlidir. Standart, UMS 27°nin kontrol ile ilgili hikimlerinin yeni UFRS 10°da ele

alinmasindan sonra geride kalan bireysel finansal tablolar ile ilgili hiikiimleri i¢ermektedir.

* UMS 28, “Istiraklar ve is ortakliklar:” 1 Ocak 2013 ve sonrasinda baslayan yillik dénemler icin
gecerlidir.  Standart, yeni UFRS 11’in yaymlanmasinin ardindan 06zkaynak yontemiyle

muhasebelestirilecek is ortakliklar1 ve istirakler ile ilgili ylikiimliiliikkleri igermektedir.

* UFRYK 20, Madenlerle ilgili tiretim sirasinda olusan sékme maliyetleri.

Grup yukarida yer alan degisikliklerin operasyonlara olan etkilerini degerlendirip gegerlilik tarihinden
itibaren uygulayacaktir. Yukaridaki standart ve yorumlarin uygulanmasinin gelecek dénemlerde Grup’un

konsolide finansal tablolar1 iizerinde 6nemli bir etki yaratmayacagi beklenmektedir.

2.1.8 Muhasebe Politikalar1 ve Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe politikalar1 ve muhasebe tahminlerinde degisiklik ve hatalar olmasi durumunda, yapilan
o6nemli muhasebe politikas1 degisiklikleri ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar geriye doniik olarak
uygulanir ve Onceki donem finansal tablolart yeniden diizenlenir. Muhasebe tahminlerindeki
degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildig1 cari donemde, gelecek donemlere

iligkin ise, hem degisikligin yapildig1 donemde, hem de ileriye yonelik olarak uygulanir.
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
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DIPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR
(Devami)

2.2 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Konsolide finansal tablolarin hazirlamasinda izlenen Onemli muhasebe politikalari, asagida
Ozetlenmigtir:

Hasilat

Gelirler, tahsil edilmis veya edilecek olan alacak tutarinin gercege uygun degeri iizerinden Ol¢iiliir.
Tahmini miisteri iadeleri, indirimler ve karsiliklar s6z konusu tutardan diisiilmektedir.

Mallarin satist
Mal satisina iligkin hasilat, asagidaki tiim kosullar yerine geldiginde finansal tablolara yansitilir.

(a)  Grup’un mallarinin sahipligi ile ilgili 6nemli risk ve getirileri alictya devretmis olmast;

(b) Grup’un satilan mallar iizerinde etkin bir kontrolii veya sahipligin genel olarak gerektirdigi
sekilde bir yonetim etkinligini siirdiirmemesi;

(c)  Hasilat tutarimin giivenilir bigimde 6lgiilebilmest;

(d) Isleme iliskin ekonomik yararlarim isletmece elde edilmesinin muhtemel olmasi;

(e) Isleme iliskin yiiklenilen veya yiiklenilecek olan maliyetlerin giivenilir bicimde 6lciilebilmesi.

Satig karsiliginda nakit veya nakit benzerlerinin alindig1 durumlarda, hasilat s6z konusu nakit veya
nakit benzerlerinin tutaridir. Ancak, Grup satislarini biiyiik 6l¢iide vadeli olarak gergeklestirilmekte ve
satis bedelinin makul degeri, alacaklarin bugiinkii degerine indirgenmesi suretiyle bulunmaktadir.
Alacaklarin bugiinkii degerinin belirlenmesinde; satis bedelinin nominal degerini, ilgili mal veya
hizmetin pesin satis fiyatina indirgeyen faiz orami kullanilir. Satis bedelinin nominal degeri ile bu
sekilde bulunan makul deger arasindaki fark, faiz geliri olarak ilgili donemlere yansitilmaktadir.

Faiz gelirleri

Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ve ilgili finansal varliktan beklenen émrii boyunca elde edilecek
tahmini nakit girislerini s6z konusu varligin net defter degerine getiren efektif faiz oranina gore ilgili
donemde tahakkuk ettirilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri degerler, nakit, banka mevduatlar1 ve tutar1 belirli nakde kolayca ¢evrilebilen

kisa vadeli, yliksek likiditeye sahip ve degerindeki degisim riski dnemsiz olan vadesi 3 ay veya daha
kisa olan yatirimlari icermektedir.
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DIPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR
(Devami)

2.2 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Ticari Alacaklar ve Siipheli Alacak Karsiliklart

Grup tarafindan bir alictya iirlin veya hizmet saglanmasi sonucunda olusan ticari alacaklar tahakkuk
etmemis finansman gelirlerinden netlestirilmis olarak gosterilirler. Tahakkuk etmemis finansman
gelirleri sonrasi ticari alacaklar, orijinal fatura degerinden kayda alinan alacaklarin izleyen donemlerde
elde edilecek tutarlarimin etkin faiz yontemi ile iskonto edilmesi ile hesaplanir. Belirlenmis faiz orani
olmayan kisa vadeli alacaklar, orijinal etkin faiz oranimin etkisinin ¢ok biiyiilk olmamasi durumunda,
maliyet degerleri lizerinden gosterilmistir

Grup, 6denmesi gereken tutarlan tahsil edemeyecek oldugunu gésteren bir durumun s6z konusu olmasi
halinde ticari alacaklar i¢in bir alacak risk karsiligi olusturulur. Grup, ayrica 6zel bir anlasma veya
teminati olmayan ve 1 yili asan alacaklarina karsilik ayirmaktadir. S6z konusu bu karsilig tutar,
alacagin kayith degeri ile tahsili miimkiin tutar arasindaki farktir. Tahsili miimkiin tutar, teminatlardan ve
giivencelerden tahsil edilebilecek tutarlar da dahil olmak {izere beklenen nakit girislerinin, baslangigta
olusan alacagm orijinal etkin faiz oran1 esas alarak iskonto edilen cari degeridir.

Stipheli alacak tutarina karsilik ayrilmasini takiben, siipheli alacak tutarinin tamaminin veya bir
kisminin tahsil edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan siipheli alacak karsiligindan diisiilerek
diger faaliyet gelirlerine kaydedilir.

Stoklar

Stoklar, maliyetin ya da net gergeklesebilir degerin diisilk olami ile degerlenmektedir. Stoklarin
maliyeti; tiim satin alma maliyetlerini, doniistiirme maliyetlerini ve stoklarin mevcut durumuna ve
konumuna getirilmesi i¢in katlanilan diger maliyetleri igerir. Stoklarin doniistiirme maliyetleri; direk
is¢ilik giderleri gibi, iiretimle dogrudan iliskili maliyetleri kapsar. Bu maliyetler ayrica ilk madde ve
malzemenin mamule doniistiirilmesinde katlanilan sabit ve degisken genel iiretim giderlerinden
sistematik bir sekilde dagitilan tutarlar da igerir.

Stoklarin maliyetinin hesaplanmasinda agirlikli ortalama maliyet yontemi uygulanmaktadir. Net
gergeklestirilebilir deger, olagan ticari faaliyet igerisinde olusan tahmini satis fiyatindan tahmini
tamamlanma maliyeti ve satis1 gerceklestirmek icin yiiklenilmesi gereken tahmini maliyetlerin
toplaminin indirilmesiyle elde edilir.

Maddi Duran Varliklar

Maddi duran varliklar arsalar ile makine, tesis ve cihazlar disinda 1 Ocak 2005 tarihinden Once satin
alinan kalemler i¢in 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis maliyet
degerlerinden; 2005 ve sonrasinda alinan kalemler igin satin alim maliyet degerlerinden birikmis
amortisman ve kalict deger kayiplar diisiilerek konsolide mali tablolara yansitilir. Grup, Mart 2009
doneminden baglayarak arsalar ile makine, tesis ve cihazlar i¢in “yeniden degerleme modelini”
benimsemistir.
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR
(Devami)

2.2 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Maddi Duran Varliklar (Devami)
Maddi duran varliklar dogrusal amortisman metoduyla amortismana tabi tutulmustur. Arsa, faydal

Omriiniin smirsiz kabul edilmesinden dolayr amortismana tabi tutulmamaktadir. Maddi duran
varliklarin amortisman dénemleri, tahmin edilen faydali 6miirleri esas alinarak, agagida belirtilmistir:

Binalar, yeralt1 ve yeriistii diizenleri 6-50 y1l
Makine, tesis ve cihazlar 4-40 y1l
Tasit araglart 4yl
Doseme ve demirbaglar 3-15yil

Beklenen faydali Omiir, kalint1 deger ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin
olas1 etkilerini ileriye doniik olarak tespit etmek amactyla her y1l gézden gegirilir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikartilmasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi sonucu
olusan kar veya zarar satig hasilati ile varligin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenerek, gelir
tablosuna dahil edilir.

Yeniden Degerleme Yontemi

Grup’un arsa ile tesis, makine ve cihazlari Mart 2009°da bagimsiz bir ekspertiz sirketi tarafindan
yeniden degerlenmistir. Yapilan degerleme ¢alismasinda;

* Arsalarin bulundugu yer, civarinin tesekkiil tarzi, alt yap1 ve ulasim imkanlari, cadde ve sokaga
olan cephesi, alan ve konumu gibi degerine etken olabilecek tiim oOzellikleri dikkate alinmus,
mevkide detayli piyasa arastirmasi yapilmig ve de iilkede son donemde yasanan ekonomik
kosullar da g6z ontine alinmustir.

* Tesis, makine ve cihazlarin fiziki durumu, bakim ve performanslari gibi degerine etken
olabilecek tiim ozellikleri dikkate alinmis ve detayli piyasa aragtirmasi yapilmig olup, tilkede
son donemde yasanan ekonomik kosullar da gbz 6niine alinmustir.

Degerleme raporlar ilgili Sermaye Piyasas1 Mevzuat1 Hiikiimleri’ne gore hazirlanmustir.
Yeniden degerleme ilk kez 31 Mart 2009 tarihli mali tablolara yansitilmigtir.

Yeniden degerleme raporlart SPK mevzuati ¢ergcevesinde degerleme hizmeti veren bagimsiz bir
sirket tarafindan hazirlanmstir.

* Degerleme caligmalarinda maliyet yaklasimi, emsal karsilastirma, adil piyasa degerleri gibi
yontem ve varsayimlar ile giincel piyasa kosullart dikkate alinmustir.

* Ertelenmis vergi ile netlestirilmis yeniden degerleme fonu, O&zkaynaklar igerisinde
gosterilmektedir.

* Deger artis fonunun ortaklara dagitilmasina iliskin bir kisitlama yoktur.

15



KARSAN OTOMOTIV SANAYII VE TICARET A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2011 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
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DIPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR
(Devami)

2.2 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Maddi Duran Varliklar (Devami)

Yeniden degerlenmis tutar, yeniden degerleme tarihinde tespit edilen ger¢ege uygun degerden sonraki
donemlerde olusan birikmis amortisman ve birikmis deger diisiikliigii diistilerek tespit edilir. Yeniden
degerlemeler, bilanco tarihinde belirlenecek gercege uygun degerin defter degerinden 6nemli farklilik
gostermeyecegi sekilde diizenli araliklarla yapilir.

S6z konusu arsa ile tesis, makine ve cihazlarin yeniden degerlemesinden kaynaklanan artis,
0zkaynaktaki yeniden degerleme fonuna kaydedilir. Yeniden degerleme sonucu olusan deger artisi,
maddi duran varlikla ilgili daha 6nceden gelir tablosunda gosterilen bir deger diisiikliigliniin olmasi
durumunda Oncelikle s6z konusu deger diisiikliigli nispetinde gelir tablosuna kaydedilir. Bahse konu
yeniden degerlemesinden olusan defter degerindeki azalis, s6z konusu varligin daha o6nceki yeniden
degerlemesine iligkin yeniden degerleme fonunda bulunan bakiyesini agmasi durumunda gelir
tablosuna kaydedilir.

Bir maddi duran varlik kalemine iligkin deger artig fonlari, ilgili varlik bilango dis1 birakildiginda
dogrudan ge¢mis yil kérlarina aktarilir.

Maddi Olmayan Duran Varliklar

Maddi olmayan duran varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce satin alinan kalemler UMS 29’a gore
endekslenmis tarihi satin alim maliyetlerinden ve bu tarihten sonra satin alinan kalemler satin alim
maliyeti degerinden, birikmis itfa ve tiikkenme paylan ile kalici deger kayiplar disiilmiis olarak
gosterilir. Satin alinan maddi olmayan duran varliklar dogrusal amortisman yontemi kullanilarak itfa
edilir. UMS 38’e gore, arastirma giderleri olustugu anda giderlestirilmektedir.

Gelecekteki tiriinlerle ilgili ve isletme biinyesinde olusturulan maddi olmayan duran varliklar, Grup’a
gelecekte ekonomik fayda saglamasinin miimkiin oldugu durumlarda maliyet degerinden
aktiflestirilmektedir. Aktiflestirme igin gerekli kosullar saglanamadiginda, gelistirme maliyetleri
olustuklar1 donemde gelir tablosuna gider olarak kaydedilmektedir. Maliyet tutar1 gelistirme icin
yapilan biitiin direk maliyetleri ve gelistirme ile ilgili genel giderlerin uygun bir kismini igermektedir.
Gelistirme maliyetleri dogrusal amortisman yontemi kullanilarak on yilda itfa edilir.

Ar-Ge giderleri

Arastirma harcamalar1 olustuklar1 tarihte gider yazilir.Asagida belirtilen kriterlere sahip proje
harcamalar1 diginda gelistirme i¢in yapilan harcamalar da, olustuklar1 dénem igerisinde gider olarak
kayit edilmektedir:

- Uriin ile ilgili maliyetleri net olarak tanimlayabiliyor ve giivenilir bir sekilde dlgiilebiliyorsa,

- Uriiniin teknik yeterliligi/fizibilitesi dl¢iilebiliyorsa,

- Uriin satisa sunulacak ya da sirket icerisinde kullanilacaksa,

- Uriin igin potansiyel bir pazar mevcutsa, ya da sirket i¢i kullanilirlig1 ispatlanabiliyorsa,

- Projenin tamamlanabilmesi i¢in yeterli teknik, mali ve diger gerekli kaynaklar temin
edilebiliniyorsa.
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
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DIPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR
(Devami)

2.2 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Ar-Ge giderleri (Devami)

Yukarida bahsedilen kriterleri karsilayan gelistirme maliyetleri aktiflestirilmektedir ve ilgili proje
Omiirleri dogrultusunda dogrusal amortisman metodu ile itfa edilmektedir.

Varliklarda Deger Diisiikliigii

Grup, her bilango tarihinde maddi ve maddi olmayan duran varliklarinin, maliyet degerinden birikmis
amortismanlar ve itfa paylar1 disiilerek bulunan defter degerine iligkin deger kaybinin olduguna dair
herhangi bir gosterge olup olmadigini degerlendirir. Eger boyle bir gosterge mevcutsa, deger
diisiikliigii tutarini belirleyebilmek icin o varligin geri kazanilabilir tutar1 tahmin edilir. Varligin tek
basina geri kazanilabilir tutarinin hesaplanmasinin miimkiin olmadig1 durumlarda, o varligin ait oldugu
nakit lireten biriminin geri kazanilabilir tutar1 hesaplanir.

Makul ve tutarh bir dagilimin miimkiin oldugu durumlarda, Grup’un merkezi varliklar1 nakit iireten
bagimsiz birimlere dagitilir ya da makul ve tutarli bir dagilimm miimkiin olabilecegi nakit iireten
birimlerinin en kii¢iik sinifina tahsis edilir.

Geri kazanilabilir tutar, satig maliyetleri diislildiikten sonra elde edilen gercege uygun deger veya
kullanimdaki degerin biiyiik olanidir. Kullanimdaki deger hesaplanirken, gelecege ait tahmini nakit
akimlari, paranin zaman degeri ve varliga 6zgii riskleri yansitan vergi oncesi bir iskonto orani
kullanilarak bugiinkii degerine indirilir.

Varligin (veya nakit iireten birimin) geri kazanilabilir tutarinin, defter degerinden daha az olmasi
durumunda, varligin (veya nakit iireten birimin) defter degeri, geri kazanilabilir tutarina indirilir. Bu
durumda olusan deger diistikligii kayiplar1 gelir tablosunda muhasebelestirilir, ancak, ilgili varligin
yeniden degerlenmis olmasi durumunda, deger diisiikliigii kayb1 yeniden degerleme fonundan indirilir.

Deger diisiikliigiintin iptali nedeniyle varligin (veya nakit iireten birimin) kayith degerinde meydana
gelen artig, onceki yillarda deger diisiikliigiiniin mali tablolara alinmamig olmasi halinde olusacak olan
defter degerini (amortismana tabi tutulduktan sonra kalan net tutar) asmamalidir. Deger diisiikliigliniin
iptali gelir tablosuna kayit edilir ancak ilgili varligin yeniden degerlenmis olmas1 durumunda iptal
edilen deger diisiikliigii kayb1 yeniden degerleme fonuna ilave edilir.

Bor¢lanma Maliyetleri

Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi O6nemli Ol¢lide zaman isteyen varliklar s6z konusu
oldugunda, satin alinmasi, yapimi veya iiretimi ile direkt iliski kurulabilen faiz giderleri, ilgili varlik
kullanima veya satisa hazir hale getirilene kadar maliyetine dahil edilmektedir. Yatirimla ilgili
kredinin heniiz harcanmamig kisminin gegici siire ile finansal yatirimlarda degerlendirilmesiyle elde

edilen finansal yatirim geliri aktiflestirmeye uygun bor¢lanma maliyetlerinden mahsup edilir.

Diger tiim finansman giderleri, olustuklari1 donemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.
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DIPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR
(Devami)

2.2 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Finansal Borglar

Finansal borglar, alindiklari tarihlerde, alinan borg tutarindan iglem giderleri ¢ikartildiktan sonraki
degerleriyle kaydedilir. Finansal borglar, miiteakip tarihlerde, etkin faiz ydntemiyle hesaplanmig
iskonto edilmis degerleri ile konsolide finansal tablolarda takip edilirler. Finansal borg tutari (islem
giderleri harig) ile geri 6deme degeri arasindaki fark, konsolide gelir tablosuna finansman maliyeti
olarak yansitilir.

Yabanci para cinsinden iglemler

Doénem iginde gerceklesen yabanci para cinsinden islemler, islem tarihlerinde gecerli olan Tiirkiye
Cumbhuriyet Merkez Bankasi alis kurlar1 iizerinden g¢evrilmistir. Yabanci para ile ifade edilen parasal
varlik ve yiikiimliiliikkler, donem sonunda gecerli olan déviz kurlari {izerinden g¢evrilmistir. Yabanct
para ile ifade edilen parasal varlik ve yiikiimliiliikklerin ¢evrimlerinden dogan kur farki gelir ve
giderleri, konsolide kapsamli gelir tablosuna yansitilmstir.

Hisse Basina Kazang / Kayip

Hisse basina kazang/kayip, net kar/zararin ilgili donem i¢inde mevcut hisselerin agirlikli ortalama
adedine boliinmesi ile tespit edilir.

Tirkiye’de sirketler mevcut hissedarlara birikmis karlardan hisseleri oraninda hisse dagitarak
(“Bedelsiz Hisseler”) sermayelerini arttirabilir. Hisse bagina kazang hesaplanirken, bu bedelsiz hisse
ihraci ¢ikarilmig hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisse basma kazan¢ hesaplamasinda kullanilan
agirhikli hisse adedi ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak ¢ikarilmasini geriye doniik olarak
uygulamak suretiyle elde edilir (Dipnot 25).

Bilango Tarihinden Sonraki Olaylar
Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar dahi bilango tarihi ile bilangonun

yayimt i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Grup, bilanco tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya c¢ikmasi durumunda, mali
tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.
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DIPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR
(Devami)

2.2 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler

Karsiliklar, Grup’un bilango tarihi itibariyle mevcut bulunan ve ge¢misten kaynaklanan yasal veya
yapisal bir ylkiimliiligiin bulunmasi, ylikiimliiliigli yerine getirmek icin ekonomik fayda saglayan
kaynaklarin ¢ikisinin gergeklesme olasiliginin olmasi ve yiikiimliilik tutar1 konusunda giivenilir bir
tahminin yapilabildigi durumlarda muhasebelestirilmektedir.

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan
gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan olaymn gerceklesip ger¢eklesmemesi ile teyit
edilebilmesi miimkiin yiikiimliiliikkler konsolide finansal tablolara dahil edilmemekte ve kosullu
yiikiimliilikkler olarak degerlendirilmektedir.

Kosullu varliklar, genellikle, ekonomik yararlarin isletmeye girisi olasiligini doguran, planlanmamis
veya diger beklenmeyen olaylardan olusmaktadir. Kosullu varliklarin konsolide finansal tablolarda
gosterilmeleri, hicbir zaman elde edilemeyecek bir gelirin muhasebelestirilmesi sonucunu
dogurabileceginden, sozii edilen varliklar konsolide finansal tablolarda yer almamaktadir. Kosullu
varliklar, ekonomik faydalarin isletmeye girisleri olasi ise konsolide finansal tablo dipnotlarinda
aciklanmaktadir. Kosullu varliklar ilgili gelismelerin konsolide finansal tablolarda dogru olarak
yansitilmalarin1 teminen siirekli olarak degerlendirmeye tabi tutulur. Ekonomik faydanin Grup’a
girmesinin neredeyse kesin hale gelmesi durumunda ilgili varlik ve buna iliskin gelir, degisikligin
olustugu donemin konsolide finansal tablolarina yansitilir.

Garanti Giderleri Karsiligi

Grup satilan araglar i¢in satig tarihinden sonra ara¢ modellerine gore degisen siireler boyunca ticretsiz
bakim ve tamir hizmeti saglamaktadir. Garanti kapsaminda bulunan araglar i¢in tahmin edilen garanti
karsilik tutari, gecmis donemlerde gerceklesen giderlere gore revize edilmektedir.

Iliskili Taraflar

Bu konsolide finansal tablolarin amaci dogrultusunda ortaklar, {ist diizey yoneticiler ve yonetim kurulu
iiyeleri, aileleri ve kendileri tarafindan kontrol edilen veya kendilerine bagl sirketler ile birlikte,
istirakler ve miisterek yonetime tabi ortakliklar iliskili taraflar olarak kabul edilmistir (Dipnot 26).

Finansal Bilgilerin Boliimlere Gore Raporlanmasi

Raporlanabilir boliim, boliim bilgileri agiklanmasi zorunlu olan bir endiistriyel boliim veya cografi
boliimdiir. Endiistriyel boliimler, belirli bir mal veya hizmeti ya da birbirleriyle iligkili mal veya
hizmet grubunu saglama veya risk ve fayda agisindan Grup’un diger boliimlerinden farkli 6zelliklere
sahip boliimlerdir. Cografi boliimler, Grup’un belirli bir ekonomik ¢evrede mal veya hizmet temin
eden ve risk ve fayda acisindan baska bir ekonomik cevre icerisinde faaliyet gdsteren diger
boliimlerden farkli 6zelliklere sahip boliimlerdir.
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DIPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR
(Devami)

2.2 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Finansal Bilgilerin Béliimlere Gore Raporlanmasi (Devami)

Bir endiistriyel boliimiin veya cografi boliimiin raporlanabilir boliim olarak belirlenebilmesi icin
gereklilik, bolim hasilatimin biiyiikk bir ¢ogunlugunun grup disi miisterilere yapilan satiglardan
kazanilmasi1 ve grup dist miisterilere yapilan satiglardan ve diger boliimler ile gergeklestirilen
islemlerden elde edilen boliim hasilatinin, tiim boliimlere iliskin i¢ ve dis toplam hasilatin en az
%10’unu olusturmasi veya kar veya zararla sonuglanan boliim sonucunun kar elde edilen bdliimlerin
toplam sonuglar1 ve zarar eden boliimlerin toplam sonuglarinin mutlak anlamda biiylik olaninin en az
%10’una isabet etmesi veya boliim varliklarinin, tiim boliimlerin toplam varliklarinin en az %10’unu
olusturmasidir.

Isletme birlesmeleri ve serefiye

Isletme birlesmeleri, iki ayr tiizel kigiligin veya igletmenin, raporlama yapan tek bir isletme seklinde
gosterilmesi olarak degerlendirilmektedir. Isletme birlesmeleri UFRS 3 kapsaminda satin alma
yontemine gore muhasebelestirilir.

Bir igletmenin satin alinmasi ile ilgili katlanilan satin alma maliyeti, iktisap edilen isletmenin satin
alma tarihindeki tanimlanabilir varlik, ylkiimliliik ve sarta bagh yilikiimliiliklerine dagitilir. Satin
alma maliyetinin iktisap edilen isletmenin tanimlanabilir varlik, yiikiimlilik ve sarta bagl
yikiimliiliklerinin makul degerindeki iktisap edenin paymi asan kismu serefiye olarak
muhasebelestirilir. Isletme birlesmelerinde satin alinan isletmenin/sirketin finansal tablolarinda yer
almayan varliklar (tasmabilir mali zararlar gibi), maddi olmayan varliklar (marka degeri gibi) ve/veya
sarta bagh ylikiimliliikler makul degerleri ile konsolide finansal tablolara yansitilir. Satin alinan
sirketin finansal tablolarinda yer alan serefiye tutarlari tanimlanabilir varlik olarak degerlendirilmez.

Isletme birlesmesi sirasinda olusan serefiye itfa edilmez, bunun yerine her yil ayni tarihte bir kez veya
sartlarin deger diisiikliigiinii isaret ettigi durumlarda daha sik araliklarla deger diisiikligli tespit
caligsmasina tabi tutulur.

Iktisap edilen tanimlanabilir varlk, yiikiimliilik ve sarta bagl yiikiimliiliiklerin makul degeri
icerisindeki iktisap edenin paymnin isletme birlesmesi maliyetini agmas1 durumunda, fark gelir olarak

kaydedilir.

Ortak kontrole tabi isletmeler arasinda gerceklesen isletme birlesmeleri UFRS 3 kapsaminda
gerceklestirilmez, dncel degerler yontemi kullanilarak muhasebelestirilir.
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DIPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR
(Devami)

2.2 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Doénemin kar ve zarar iizerindeki gelir vergisi yiikiimliiliigii, cari yil vergisi ve ertelenen vergiyi
icermektedir. Cari yil vergi ylikiimliiliigli, donem karmin vergiye tabi olan kismu {izerinden ve bilango
tarihinde gecerli olan vergi oranlar ile hesaplanan vergi yiikiimliiliigiinii ve gecmis yillardaki vergi
ylkiimliligi ile ilgili diizeltme kayitlarini igermektedir (Dipnot 24).

Ertelenen vergi, yilikiimliilik yontemi kullamilarak, varlik ve yiikiimliiliikklerin konsolide finansal
tablolarda yer alan kayith degerleri ile vergi degerleri arasindaki gegici farklar iizerinden hesaplanir.
Ertelenen vergi hesaplanmasinda yiiriirliikteki vergi mevzuati uyarinca bilango tarihi itibariyle gegerli
bulunan vergi oranlar1 kullanilir (Dipnot 24).

Baslica gecici farklar, gelir ve giderlerin Dipnot 2’de belirtilen finansal tablo hazirlama esaslar
cergevesinde hazirlanan bu konsolide finansal tablolara gore ve vergi kanunlarina gore degisik
raporlama donemlerinde muhasebelesmesinden kaynaklanmaktadir.

Ertelenen vergi yiikiimliiliigii vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir
gecici farklardan olusan ertelenen vergi varliklar, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Aym iilkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarimin cari vergi
yiikiimliiliklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi
durumunda ertelenen vergi varliklart ve ertelenen vergi yiikiimliiliikleri, karsilikli olarak birbirinden
mahsup edilir.

Calisanlara Saglanan Faydalar / Kidem Tazminatlar

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is sézlesmeleri hiikiimlerine gore kidem tazminati, emeklilik
veya isten ¢ikarilma durumunda 6denmektedir. Giincellenmis olan UMS 19 “Calisanlara Saglanan
Faydalar Standard” (“UMS 19”) uyarinca s6z konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmis emeklilik fayda
planlar olarak nitelendirilir.

Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminati ylikiimliiliigii, tiim ¢alisanlarin emeklilikleri dolayisiyla
ileride dogmasi beklenen yiikiimliiliik tutarlarinin net bugiinkii degerine gore hesaplanmis ve finansal
tablolara yansitilmistir. Hesaplanan tiim aktiieryal kazanglar ve kayiplar gelir tablosuna yansitilmstir.

Nakit Akim Raporlamast

Nakit akim tablosunda, déneme iligskin nakit akimlar1 esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali
bir bigimde simiflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Grup’un esas faaliyetlerinden kaynaklanan nakit
akimlarini gosterir.
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DIPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR
(Devami)

2.2 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Nakit Akim Raporlamasi (Devami)

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlar1, Grup’un yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve finansal
yatirimlar) kullandigi ve elde ettigi nakit akimlarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Grup’un finansman faaliyetlerinde kullandig:
kaynaklar1 ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Nakit ve nakit benzeri degerler, nakit ve banka mevduati ile tutar1 belirli nakde kolayca g¢evrilebilen
kisa vadeli, yiiksek likiditeye sahip ve vadesi 3 ay veya daha kisa olan yatirimlar1 icermektedir.

Yanirum arastirma ve gelistirme tegvikleri

Tim devlet tesvikleri, elde edilmesi i¢in gerekli sartlarin Grup tarafindan yerine getirilecegi ve
tesvigin Grup tarafindan elde edilebilecegine dair makul bir giivence olustugunda finansal tablolara
alinir. Devlet yardiminin bir gider ile iligkili olmast durumunda, bu yardimin karsilayacag: giderler ile
eslesecek sekilde giderlestirilir. Devlet yardiminin bir varlik ile iligkili olmas1 durumunda ise bu gelir
ertelenmis gelir olarak kaydedilir.

Yatirim, aragtirma ve gelistirme tesvikleri, Grup’un tesvik talepleri yetkili makamlar tarafindan
onaylandig1 zaman tanimlanir (Dipnot 13).

Sermaye, Temettiiler ve Hisse Senedi Ihra¢ Primleri

Adi hisseler, 6zsermaye olarak smiflandirilir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, temettii
dagitim karar1 alindigi donemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir. Hisse senedi ihra¢ primi,
Sirket’in halka arz edilen hisselerinin nominal tutar ile satis tutar1 arasindaki farki temsil etmektedir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme Tahmin ve Varsayimlart

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyle raporlanan varliklar ve
yilikiimliiliiklerin tutarlarini, sarta bagl varliklarin ve ylikiimliiliiklerin agiklanmasini ve hesap donemi
boyunca raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarim1 etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin
kullanilmasini gerektirmektedir. Bu tahmin ve varsayimlar, Grup ydnetiminin mevcut olaylar ve
islemlere iliskin en iyi bilgilerine dayanmasina ragmen, fiili sonuglar varsayimlardan farkliliklar
gosterebilir. Gelecek finansal raporlama doneminde, varlik ve yiikiimliiliklerin kayith degerinde
onemli diizeltmelere neden olabilecek tahmin ve varsayimlar asagida belirtilmistir:

(a) Maddi varliklar ve maddi olmayan duran varhiklar faydali omiirleri

Maddi ve maddi olmayan varliklar (arsalar ile tesis, makine ve cihazlar hari¢) elde etme maliyetinden
birikmis amortisman ve varsa deger diisiikliigii disiildiikten sonraki net degeri ile gosterilmektedir.
Amortisman, maddi varliklarin faydali Omiirleri baz alinarak dogrusal amortisman yontemi
kullanilarak ayrilmaktadir. Faydali Omiirler yonetimin en iyi tahminlerine dayanir, her bilango
tarihinde gdzden gecirilir ve gerekirse diizeltme yapilir.
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DIPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIiN ESASLAR
(Devami)

2.2 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
(b) Karsiliklar

Karsiliklar, Grup’un ge¢mis olaylar sonucunda, elinde bulundurdugu yasal ya da yaptirict bir
ylkiimliiliigiin mevcut bulunmasi ve bu yiikiimliiliigli yerine getirmek amaciyla gelecege yonelik bir
kaynak ¢ikisinin muhtemel oldugu, ayrica 6denecek miktarin giivenilir bir sekilde tahmin edilebildigi
durumlarda ayrilmaktadir.

(¢) Kullanilabilir mali zararlar

Grup yOnetimi en iyi tahminlerini kullanarak yapmis oldugu projeksiyonlar sonucu finansal tablolarda
kullanilabilir mali zararlar tutari lizerinden ertelenmis vergi varligi hesaplamaktadir (Dipnot 24).

DIPNOT 3 - ISLETME BIRLESMELERI

Ortak kontrole tabi isletmelerin birlesmesi:

Karsan’in 6 Ekim 2009 tarihinde yapilan Yonetim Kurulu toplantisinda, sermaye yapisinin
giiclendirilmesi ve is alanlar1 Ortiisen iki grup sirketini fiilen birlestirilerek sinerji saglanmasini
teminen; Karsan’in ana ortagi Kiraca Holding A.S.’nin %99,99’una sahip oldugu Kare ile Tiirk Ticaret
Kanunu’nun 146-151 ve 451. maddeleri, Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 18-20 maddeleri ve Sermaye
Piyasas1 Kurulu Mevzuati hiikiimlerine uygun olarak 30 Eyliil 2009 tarihli mali tablolar1 esas almarak
birlestirilmesine; bu ¢ergcevede, birlesmenin Kare’nin biitiin aktif ve pasifinin kiil halinde tasfiyesiz
olarak Karsan tarafindan devralinmasi suretiyle Karsan biinyesinde gerceklestirilmesi ve sdz konusu
birlesme i¢in gerekli yasal islemlere baslanilmasina ve Sermaye Piyasasi Kurulu’na miiracaat
edilmesine karar verilmistir.

Sirket’in Tiirk Ticaret Kanunu’nun 451’inci maddesi hiikiimlerine gore Kare’yi devralmak suretiyle
birlesmesi Sermaye Piyasast Kurulu’nun 12 Subat 2010 tarih ve 3/72 sayili toplantisinda goriisiiliip
onaylanmistir. Birlesmenin ve birlesme sozlesmesinin onaylanmasi i¢in tiim islemler tamamlanip
Olaganiistii Genel Kurul’lar 29 Mart 2010 tarihinde yapilmustir.

Sirket’in Sermaye Piyasas1 mevzuati, Tiirk Ticaret Kanunu’nun 451. ve Kurumlar Vergisi Kanunu'nun
18-20 maddeleri hiikiimleri uyarinca birlesme yoluyla Kare’yi devralmasi suretiyle 150.000.000 TL
olan ¢ikarilmis sermayesinin 195.552.567 TL’ye artirilmasi nedeniyle ihrag¢ edilecek 45.552.567 TL
nominal degerli paylar kurul kaydina alinmis olup, Sermaye Piyasasi Kurulunca 5 Nisan 2010 tarih
ve 8/72 sayili tescile mesnet belge verilmistir.  Pay degisimi 0,90833 orami {izerinden
gerceklestirilmistir.

S6z konusu sermaye artinmina iliskin tescile mesnet belge ve 29 Mart 2010 tarihinde yapilan
Olaganiistii Genel Kurul Toplantilari’na ait kararlar 6 Nisan 2010 tarihinde Bursa Ticaret Sicil
Memurlugu tarafindan tescil edilmis olup birlesme iglemi tamamlanmustir.

Birlesme isleminin Kiraga Holding A.S. tarafindan kontrol edilen iki sirket tarafindan gergeklesmesi
ve Karsan’in bu birlesme sirasinda Kare’nin mevcut aktif ve pasiflerini kiil halinde devralmasindan
dolay1, Karsan’in 31 Aralik 2010 tarihli bilangosu, iki sirketin SPK Finansal Raporlama Standartlar
uyarinca hazirlanmig bilangolarinin birlestirilmesi suretiyle hazirlanmistir. Birlesme isleminin ileriye
doniik hazirlanmasi sebebiyle Kare’nin 6 Nisan 2010 tarihinden sonra olusan faaliyet sonuglar
31 Aralik 2010 tarihinde sona eren yila ait konsolide kapsamli gelir tablosuna dahil edilmistir.
31 Mart 2010 ve oOncesinde sona eren donemlere ait konsolide mali tablolara Kirpart dahil
edilmemistir.

Bu birlesmenin sonucunda olusan 5.305.140 TL tutarindaki fark, SPK’nin uygulanmasini zorunlu
kildig1 finansal tablo sunum formatinda ilgili bir kalem olmamas1 sebebiyle, konsolide 6zkaynaklar
altinda “Birlesmeye iliskin ilave 6zsermaye katkis1” olarak gosterilmistir.
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DIPNOT 3 - ISLETME BIRLESMELERI (Devami)
Ortak kontrole tabi isletmelerin birlesmesi: (Devami)

Kare’nin %83’line sahip oldugu Kirpart Otomotiv Parcalar1 Sanayi ve Ticaret A.S. (“Kirpart”)
birlesme sonucunda Karsan’in bagli ortakligi olmustur. Kiraga Holding A.S.’nin kontrolii altindaki
sirketlerden Kirpart’in %83 oranindaki hissesi 28 Aralik 2008 tarihinde Kiraga Holding A.S.’den
28.000.000 TL bedel karsiliginda Kare’ye devrolmustur. Bu hisse devri ortak kontrole tabi tesebbiis
veya igletmeler arasinda gerceklesen bir islem oldugundan UFRS 3 kapsaminda degerlendirilmemistir
ve Kare tarafindan oncel degerler yontemi kullanilarak muhasebelestirilmistir. Bu yonteme gore
Kirpart i¢in belirlenen 28.000.000 TL istirak bedeli ile Kirpart’in 31 Aralik 2008 tarihindeki finansal
tablolarindaki 6zkaynaklarinin tasinan degeri arasindaki 17.707.928 TL tutarindaki fark konsolide
finansal tablolarda, 6zkaynaklar altinda Birlesmeye iligkin ilave 6zsermaye katkisi kalemi igerisinde
gosterilmistir.

DIPNOT 4 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Grup’un faaliyet alani, Uriinlerin niteligi ve ekonomik Ozellikleri, iiretim siirecleri, miisterilerin
risklerine gore simiflandirilmast ve iiriinlerin dagitiminda kullanilan yontemler benzerdir. Ayrica,
Grup’un organizasyon yapisi, Grup’un farkli faaliyetleri igeren ayri boliimler halinde yoOnetilmesi
yerine tek bir faaliyetin yoOnetilmesi seklinde olusturulmustur. Bu sebeplerden dolayi, Grup’un
operasyonlar1 tek bir faaliyet boliimii olarak kabul edilmekte ve Grup'un faaliyet sonuglari, bu
faaliyetlere tahsis edilecek kaynaklarin tespiti ve bu faaliyetlerin performanslarinin incelenmesi bu
cercevede degerlendirilmektedir.

Ayn faaliyet bolimleri olarak degerlendirmemekle birlikte 1 Ocak - 31 Aralik 2011 ve 2010
tarihlerinde sona eren hesap donemlerine iliskin net satiglarinin miisterilerin cografi konumuna gore
dagilim bilgi amagl olarak verilmistir.

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2011 31 Arahik 2010

Rusya 84.970.544 94.151.759
[srail 55.447.367 85.098.583
Cezayir 55.357.297 48.377.164
Italya 33.221.703 132.520
Ukrayna 13.974.805 7.896.604
Fransa 13.065.406 2.048.766
Tunus 12.179.799 6.351.079
Birlesik Krallik 9.816.960 5.436.193
Kuveyt 4.093.023 498.313
Fildisi Sahiller 3.101.492 3.021.265
Beyaz Rusya 2.813.135 425.248
Turkiye 480.457.345 274.740.819
Diger (*) 29.806.693 25.768.944
Toplam 798.305.569 553.947.257

*) Romanya, Suriye, Suudi Arabistan, Bosna Hersek, Arnavutluk, Liibnan, Katar, Ispanya, Senegal, Fas,
Makedonya, Yemen, Macaristan, Brezilya ,Belcika, Almanya, Avustralya, Hindistan, Filistin, Bulgaristan

ve Bahreyn’den olugmaktadir.
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DIPNOT 5 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31 Arahk 2011 31 Aralik 2010
Kasa 7.986 7.475
Banka
-vadesiz mevduat 3.723.321 1.127.680
-vadesi li¢ aydan kisa vadeli mevduatlar - 100.000
Toplam 3.731.307 1.235.155
Vadeli mevduatlarin detay1 asagidaki gibidir:
31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Faiz Faiz
TL Orani (%) TL Orani (%)
TL mevduat - - 100.000 6
Toplam - 100.000

DiPNOT 6 - FINANSAL YATIRIMLAR

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle satilmaya hazir finansal yatirnmlar asagidaki gibidir:

Hisse oram 31 Arahk Hisse oram 31 Arahk
Satilmaya hazir finansal varliklar % 2011 % 2010
Borsada islem goérmeyen
Bosen Enerji A.S. <1 2.114 <1 2.114
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(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 7 - FINANSAL BORCLAR

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Kisa vadeli finansal borglar 31.837.118 46.898.298
Faktoring borglar 12.555.078 10.272.122
Uzun vadeli finansal borclar 96.934.085 55.953.257
Toplam finansal borg¢lar 141.326.281 113.123.677
31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Banka kredileri 128.771.203 102.851.555
Faktoring borglar 12.555.078 10.272.122
141.326.281 113.123.677

a) Kisa Vadeli Finansal Borc¢lar

31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
Faiz Faiz
TL orani (%) TL orani (%)
Kisa vadeli krediler
TL krediler 20.599.065 11,07 12.890.572 9,33
EURO krediler (*) 9.968.044 5.69 32.789.105 411
ABD Dolari krediler (*) 1.270.009 3,66 1.218.621 4,33
TL faktoring bor¢lari 12.555.078 16,60 10.272.122 10
Toplam 44.392.196 57.170.420
b)  Uzun Vadeli Finansal Borglar
31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
Faiz Faiz
TL orani (%) TL orani (%)
Uzun vadeli krediler
EURO krediler (*) 57.227.471 8 12.321.921 411
TL krediler 38.447.339 13 41.570.000 11,69
ABD Dolari krediler (*) 1.259.275 3,66 2.061.336 4,44
Toplam 96.934.085 55.953.257

(*) 31 Aralik 2011 itibariyle tahakkuk eden faizleri dahil 8.000.000 EURO (19.550.400 TL), 11.138.000
EURO (27.219.044 TL), 3.616.668 EUR (8.838.413 TL), 1.333.335 ABD Dolar1 (2.518.536 TL) ve
2.500.000 EUR (6.109.500 TL) tutarlarindaki banka kredileri degisken faizli (Euribor+%7.75,
Euribor+%4.51, Euribor+%4.75, Libor+%3, Euribor + %2,75) olup Grup'u nakit akimi ve faiz oram
riskine maruz birakmaktadir. Bu kredilerden 8.000.000 EUR (19.550.400 TL), 2.500.000 EUR
(6.109.500 TL) ve 1.333.335 ABD Dolar (2.518.536 TL) tutarlarindaki krediler sabit kiymetler
tizerindeki sirayla 13.500.000 EUR (32.991.300 TL), 3.760.000 EUR (9.188.688 TL) ve 4.500.000 ABD
Dolar1 (8.500.050 TL) tutarlarindaki ipotekler ile glivence altina alinmistir (Dipnot 11).
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DIPNOT 7 - FINANSAL BORCLAR (Devami)

Grup’un finansal borg¢larinin makul degerleri Dipnot 28’de gosterilmistir.

Uzun vadeli finansal bor¢larinin 6deme plan1 agsagidaki gibidir:

31 Arahk 2011 31 Aralik 2010
2012 - 25.352.587
2013 81.911.899 30.600.670
2014 5.821.998 -
2015 4.600.094 -
2016 4.600.094 -
Toplam 96.934.085 55.953.257
DIPNOT 8 - TICARI ALACAK VE BORCLAR
a)  Ticari Alacaklar
31 Arahk 2011 31 Aralik 2010
Ticari alacaklar 44.805.524 29.189.261
Stipheli ticari alacaklar 1.906.708 1.909.168
Alacak senetleri 10.618.205 14.381.699
Diger ticari alacaklar 780.663 48.660
58.111.100 45.528.788
Eksi: siipheli alacaklar karsiligi (1.906.708) (1.909.168)
Eksi: tahakkuk etmemis finansman gelirleri (757.146) (821.159)
55.447.246 42.798.461

Stipheli ticari alacak karsiliginin 31 Aralik 2011 ve 2010 tarihlerinde sona eren donemler igindeki

hareketleri agagidaki gibidir:

2011 2010
1 Ocak (1.909.168) (27.839)
Birlesme sebebiyle ilaveler - (2.744)
Ayrilan siipheli alacak karsilig - (1.881.329)
Ters ¢evrilen karsiliklar 2.460 2.744
31 Arahk (1.906.708) (1.909.168)

Grup’un, ticari alacaklarina uyguladig: standart vade 30 ile 60 giin arasindadir (31 Aralik 2010: 30 ile
60 giin). Grup’un TL, EURO ve ABD Dolar cinsinden olan ticari alacaklar1 i¢in uygulanan etkin
yillik faiz oranlar1 sirasiyla %9,98, %1,11 ve %0,43’tiir (31 Aralik 2010: yillik %6,32, %0,77 ve
%0,27).
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DIPNOT 8 - TICARI ALACAK VE BORCLAR (Devami)
b)  Ticari Borglar

31 Arahk 2011

31 Arahk 2010

Ticari borglar 111.050.602 108.221.054
Eksi: tahakkuk etmemis finansman giderleri (489.465) (177.241)
110.561.137 108.043.813

Grup’un ticari borglarina iliskin ortalama 6deme vadesi 90 giindiir (31 Aralik 2010: 90 giindiir).
Grup’un TL, EURO ve ABD Dolar cinsinden ticari borglar1 i¢in uygulanan etkin yillik faiz oranlarn

strasiyla %10,04, %1,20 ve %0,50’dir (31 Aralik 2010: %6,38, %0,95 ve 9%0,30).

DiPNOT 9 - BORC KARSILIKLARI

Kisa Vadeli Bor¢ Karsihiklar

31 Arahk 2011 31 Aralik 2010
Garanti giderleri karsilig 4.392.268 2.417.339
Satis iskontolar1 karsiligi 1.363.200 2.700.816
Diger 1.154.354 329.506
Toplam 6.909.822 5.447.661
Garanti giderleri karsiliginin donem igindeki hareketleri agagidaki gibidir:
2011 2010
1 Ocak tarihi itibariyle bakiye 2.417.339 3.345.171
Mubhasebelestirilen ilave karsiliklar 6.409.640 1.848.977
Odemelerden kaynaklanan azalmalar (4.434.711) (2.776.809)
31 Aralik tarihi itibariyle bakiye 4.392.268 2.417.339
Satig iskontolar1 karsiliginin donem igindeki hareketleri agagidaki gibidir:
2011 2010
1 Ocak tarihi itibariyle bakiye 2.700.816 1.879.377
Mubhasebelestirilen ilave kargiliklar 14.366.355 15.849.239
Odemelerden kaynaklanan azalmalar (15.703.971) (15.027.800)
31 Aralik tarihi itibariyle bakiye 1.363.200 2.700.816
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DIPNOT 10 - STOKLAR

31 Arahk 2011

31 Arahk 2010

Ik madde ve malzeme 40.340.777 34.980.121
Yar1 mamiiller 5.416.783 6.744.925
Mamdller 13.966.015 8.701.065
Ticari mallar 4.797.775 4.317.425
Yoldaki mallar 6.825.437 16.821.828

71.346.787 71.565.364
Eksi: deger diisiikliigii karsilig (450.096) (1.310.043)

70.896.691 70.255.321
1 Ocak - 31 Aralik 2011 hesap doneminde Grup’un satilan malin maliyeti hesabinin

636.351.564 TL’lik (1 Ocak - 31 Aralik 2010: 455.314.164 TL) kismu ilk madde malzeme sarfi ile

ilgilidir.

Deger diisiikliigii karsiliginin donem igerisindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2011 2010
1 Ocak (1.310.043) (1.439.085)
Cari dénemde satiglar 1.019.909 1.439.085
Cari donemde ayrilan deger diisiikligii karsilig (159.962) (1.310.043)
31 Arahk (450.096) (1.310.043)
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KARSAN OTOMOTIV SANAYII VE TICARET A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2011 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 11 - MADDi DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle sona eren donem i¢indeki maddi duran varlik ve ilgili birikmis amortismanlara iliskin hareket tablosu asagidaki gibidir:

Yeralti ve Tesis, Diger Yapilmakta
Arazi ve Yerusti Makina Maddi Olan
Arsalar Diizenleri Binalar  ve Cihazlar Tasitlar  Demirbaslar Varhklar Yatirimlar Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2011 ag1lis
bakiyesi 27.514.406 10.937.047 91.227.800 260.979.959 1.253.764 19.850.717 4.431.999 18.738.574 434.934.266
Alimlar 396.435 537.501 1.456.434 8.432.263 672.517 1.634.180 566.231 39.632.787 53.328.348
Cikiglar - - - (8.749.689) (206.968) (23.649) - - (8.980.306)
Transferler - 368.432 56.862 2.636.719 - 389.445 - (6.873.333) (3.421.875)
27.910.841 11.842.980 92.741.096  263.299.252 1.719.313 21.850.693 4.998.230 51.498.028 475.860.433
Birikmis amortismanlar
1 Ocak 2011 agilis
bakiyesi - 3.805.901 28.472.228 170.094.009 631.103 11.253.451 3.137.684 - 217.394.376
Donem gideri - 452.532 3.5653.347 13.504.869 291.480 2.169.560 414.158 - 20.385.946
Cikiglar - - - (5.729.210) (165.472) (14.716) - - (5.909.398)
- 4.258.433 32.025.575 177.869.668 757.111 13.408.295 3.551.842 - 231.870.924
31 Aralik 2011 itibariyle
net defter degeri 27.910.841 7.584.547 60.715.521 85.429.584 962.202 8.442.398 1.446.388 51.498.028 243.989.509
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KARSAN OTOMOTIV SANAYII VE TICARET A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2011 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 11 - MADDI DURAN VARLIKLAR (Devami)

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle sona eren donem i¢indeki maddi duran varlik ve ilgili birikmis amortismanlara iliskin hareket tablosu asagidaki gibidir:

Yeralti ve Tesis, Diger Yapilmakta
Arazi ve Yerustu Makina Maddi Olan
Arsalar Diizenleri Binalar ve Cihazlar Tasitlar  Demirbaslar Varlhklar Yatirimlar Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2010 ag1lis
bakiyesi 26.237.792 10.676.979 55.660.979  238.872.277 755.710 14.282.312 6.940.858 12.712.488 366.139.395
Alimlar - 237.528 507.778 4.336.172 1.162.876 4.285.219 196.640 29.357.815 40.084.028
Birlesme sebebiyle
ilaveler 1.276.614 - 28.268.635 13.513.620 130.162 1.018.647 2.931.404 357.514 47.496.596
Cikislar - - - (2.789.709) (794.984) (10.945) - - (3.595.638)
Transferler - 22.540 1.153.505 7.047.599 - 275.484 - (23.689.243)  (15.190.115)
Birlesme sebebiyle
transferler (*) - - 5.636.903 - - - (5.636.903) - -
27.514.406 10.937.047 91.227.800 260.979.959 1.253.764 19.850.717 4.431.999 18.738.574 434.934.266
Birikmis amortismanlar
1 Ocak 2010 ag1lis bakiyesi - 3.372.563 19.637.976  157.911.579 473.799 8.719.845 3.119.296 - 193.235.058
Doénem gideri - 433.338 3.169.454 12.892.011 200.364 1.770.086 718.977 - 19.184.230
Birlesme sebebiyle ilaveler - - 2.549.806 1.755.481 86.989 770.314 2.414.403 - 7.576.993
Cikislar - - - (2.465.062) (130.049) (6.794) - - (2.601.905)
Birlesme sebebiyle
transferler (*) - - 3.114.992 - - - (3.114.992) - -
- 3.805.901 28.472.228 170.094.009 631.103 11.253.451 3.137.684 - 217.394.376
31 Aralik 2010 itibariyle
net defter degeri 27.514.406 7.131.146 62.755.572 90.885.950 622.661 8.597.266 1.294.315 18.738.574 217.539.890

(*)  Grup, Kare ile birlesmesi sonucu (Dipnot 3), kiract olarak bulundugu binanin sahibi olmug ve diger maddi varliklar olarak siniflandirilmis bina i¢in yapilan maliyetleri
ve birikmis amortismanlari, binalar olarak siniflandirmistir.
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1 OCAK - 31 ARALIK 2011 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 11 - MADDI DURAN VARLIKLAR (Devami)

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle, Grup’un almis oldugu kredilere istinaden sabit kiymetler iizerinde
39.260.000 EURO, 70.000.000 TL ve 4.500.000 ABD Dolar tutarlarinda ipotek bulunmaktadir

(31 Aralik 2010: 50.000.000 EURO) (Dipnot 14).

Donemin amortisman ve itfa pay1 giderlerinin 21.083.698 TL’si (2010: 18.699.422 TL) satilan malin
maliyetine (Dipnot 18), 411.087 TL’si (2010: 291.837 TL) pazarlama, satis ve dagitim giderlerine
(Dipnot 19), 1.305.167 TL’si (2010: 1.299.687 TL) genel yonetim giderlerine (Dipnot 19) ve
685.211 TL’si (2010: 1.313.989 TL) ise stok maliyetlerine yansitilmistir.

Arazi ve binalar ile makine, tesis ve cihazlarin yeniden degerleme fonunun 2011 ve 2010 yillar

igerisindeki hareketleri agagidaki gibidir:

2011 2010

1 Ocak 58.803.624 56.765.264
Isletme birlesmesi sebebiyle arsalarin

yeniden degerlenmesinden kaynaklanan fon artisi - 971.080
Isletme birlesmesi sebebiyle makine, tesis ve cihazlarm

yeniden degerlenmesinden kaynaklanan fon artist - 2.449.073
Isletme birlesmesi sebebiyle yeniden degerleme fonu artist

iizerinden hesaplanan ertelenmis vergi - (538.368)
Isletme birlesmesi sebebiyle yeniden degerleme fonu artisindan

ayrilan azinlik pay1 - (489.903)
Maddi duran varlik satis1 sebebiyle yeniden degerleme

fonundaki azalis (2.043.409) (441.903)
Yeniden degerleme fonu azaligi lizerinden hesaplanan

ertelenmis vergi 408.682 88.381
31 Arahk 57.168.897 58.803.624
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KARSAN OTOMOTIV SANAYII VE TICARET A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2011 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 12 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle sona eren dénem igindeki maddi olmayan varliklarin

hareket tablosu asagidaki gibidir:

Aktiflesen
Bilgisayar gelistirme
programlari maliyetleri Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2011 agilis bakiyesi 6.295.035 27.509.420 33.804.455
Alimlar 100.362 - 100.362
Transferler 791.461 2.630.414 3.421.875
7.186.858 30.139.834 37.326.692
itfa paylari
1 Ocak 2011 agilis bakiyesi 5.794.244 5.496.806 11.291.050
Donem gideri 272.013 2.827.204 3.099.217
6.066.257 8.324.010 14.390.267
31 Aralik 2011 itibariyle net defter degeri 1.120.601 21.815.824 22.936.425
Aktiflesen
Bilgisayar gelistirme
programlari maliyetleri Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2010 agilis bakiyesi 5.297.845 12.431.650 17.729.495
Alimlar 207.811 10.212 218.023
Transferler 122.557 15.067.558 15.190.115
Birlegsme sebebiyle ilaveler 666.822 - 666.822
6.295.035 27.509.420 33.804.455
Itfa paylari
1 Ocak 2010 acilis bakiyesi 4.896.328 3.660.338 8.556.666
Donem gideri 343.740 1.836.468 2.180.208
Birlesme sebebiyle ilaveler 554.176 - 554.176
5.794.244 5.496.806 11.291.050
31 Aralik 2010 itibariyle net defter degeri 500.791 22.012.614 22.513.405
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KARSAN OTOMOTIV SANAYII VE TICARET A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2011 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 13 - DEVLET TESVIiK VE YARDIMLARI

Yatirim Tegvik Belgeleri

Grup’un 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle 20 Agustos 2008 tarih ve 91560 numarali tesvik belgesi
bulunmaktadir. ilgili tesvik belgesi, 36.137.072 TL tutarinda olup Tevsi - Modernizasyon - Uriin
¢esitlendirme yatirimlari i¢in alinmis olup 15 Mart 2012 tarihinde tamamlanma vizesi yapilmistir.

Sézkonusu yatirim tesvik belgesi kapsaminda saglanan imkanlar asagidaki gibidir:

- ithal edilen makine ve techizatlarla ilgili %100 giimriik muafiyeti.
- KDV istisnast.

TUBITAK ARGE Destek Primi

Grup 2011 hesap doneminde gelir tablosuna TUBITAK ’tan alman 701.062 TL tutarinda arastirma,
gelistirme destek prim geliri yansitmugtir (2010: 1.532.739 TL) (Dipnot 21).

DIPNOT 14 - KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER
a) Grup tarafindan verilen Teminat, Rehin ve ipotekler (“TRi”):

Grup’un 31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle, teminat / rehin / ipotek (“TRI”)
pozisyonuna iligkin tablolar asagidaki gibidir.

31 Arahk 2011
Orijinal para  Orijinal para  Orijinal para
Toplam birimi birimi birimi
TL karsihig: TL USDh EUR

A. Kendi tiizel kisiligi adina vermis
oldugu TRI’ler (*) 202.199.266 75.450.534 6.310.260 46.988.003
B. Tam konsolidasyon kapsamina

dahil edilen ortakliklar lehine

vermis oldugu TRI’lerin toplam tutar Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur
C. Olagan ticari faaliyetlerin yiiriitiilmesi

amaciyla diger 3.kisilerin borcunu

temin amaciyla vermis oldugu TRI’ler Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur
D. Diger verilen TRI’lerin toplam tutari
i. Ana ortaklik lehine vermis oldugu

TRI’ler toplanu Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur
ii. B ve C kapsamina girmeyen diger grup

sirketleri lehine vermis oldugu TRi’ler toplami  Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur
iii. C kapsamina girmeyen 3.kisiler lehine

vermis oldugu TRI’ler toplam Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur
Toplam TRi 202.199.266 75.450.534 6.310.260 46.988.003
Diger verilen TRi’ler Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle Grup’un vermis oldugu diger TRI’lerin Grup’un 6zkaynaklarina orani
sifirdir (31 Aralik 2010: Sifir).

(*)  Glmrik mudiirliikleri, vergi dairesi ve diger kamu kuruluslarina verilen teminat mektuplarindan ve uzun
vadeli kredi ¢er¢evesinde verilen 39.260.000 EURO, 4.500.000 ABD Dolar1 ve 70.000.000 TL
tutarindaki ipoteklerden olusmaktadir.
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1 OCAK - 31 ARALIK 2011 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 14 - KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

a) Grup tarafindan verilen Teminat, Rehin ve ipotekler (“TRi”): (Devam)

31 Arahk 2010

Orijinal para  Orijinal para

Orijinal para

Toplam birimi birimi birimi
TL karsihg: TL USD EUR
A. Kendi tiizel kisiligi adina vermis
oldugu TRI’ler 125.592.231 11.778.000 5.922.670 51.075.000
B. Tam konsolidasyon kapsamina
dahil edilen ortakliklar lehine
vermis oldugu TRI’lerin toplam tutar1 Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur
C. Olagan ticari faaliyetlerin yiiriitiilmesi
amaciyla diger 3.kisilerin borcunu
temin amaciyla vermis oldugu TRI’ler Yoktur Yoktur Yoktur Y oktur
D. Diger verilen TRI’lerin toplam tutari
i. Ana ortaklik lehine vermis oldugu
TRI’ler toplani Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur
ii. B ve C kapsamina girmeyen diger grup
sirketleri lehine vermis oldugu TRi’ler toplami  Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur
iii. C kapsamina girmeyen 3.kisiler lehine
vermis oldugu TRI’ler toplam Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur
Toplam TRi 125.592.231 11.778.000 5.922.670 51.075.000
Diger verilen TRi’ler Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur

b)  Alinan teminatlar:

Grup’un aldig1 teminatlarin toplami agagidaki gibidir:

31 Arahk 2011

31 Arahk 2010

Alman teminat mektuplar ve ¢ekleri 27.103.866 13.533.398
Dogrudan Borglanma Sistemi 14.476.200 12.750.200
Toplam 41.580.066 26.283.598

c) 31 Arabk 2011 tarihi itibariyle Grup’u konu eden dava ve ihtilaflar hakkinda

aciklamalar:

Grup’un aleyhine agilmis olup 31 Aralik 2011 itibariyle devam etmekte olan ¢esitli davalar ile ilgili,
Grup’un 371.850 TL tutarinda riski mevcut olup bu tutar ile ilgili Grup yonetiminin ve Grup’un hukuk
danismanlariin goriisleri dogrultusunda karsilik ayrilmamustir.

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle miisterilerden alacaklara iliskin davalar devam etmektedir. Bu davalara
iliskin Grup’un kayitlarindaki tutarlardan alman teminatlar (ipotekler) ve ilgili borglar diisiildiikten
sonra kalan tutar olan 1.743.872 TL’ nin tamamu i¢in karsilik ayrilmistir (Dipnot 8).
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1 OCAK - 31 ARALIK 2011 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 14 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)
d) Diger:

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle hammadde ve malzeme alimi i¢in agilmis bulunan fakat fiili ithalati
gerceklesmemis akreditif tutar1 17.463.042 TL (31 Aralik 2010: 3.591.380 TL) dir.

DIiPNOT 15 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Yiiriirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, calisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is
so0zlesmesi sona erenlere, hak kazandiklar1 yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi yiikiimliiliigii vardir.
Ayrica, halen yiiriirliikte bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanununun 6 Mart 1981 tarih, 2422
sayil1 ve 25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayili yasalar ile degisik 60’inc1 maddesi hiikkmii geregince
kidem tazminatini alarak isten ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarini 6deme
ylkiimliliigii bulunmaktadir. 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle 6denecek kidem tazminati, aylik
2.731,85 TL (31 Aralik 2010: 2.517,01 TL) tavanina tabidir.

Kidem tazminat1 yilikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir.

Kidem tazminati ylikiimliligi, Grup’un calisanlarin emekli olmasindan dogan gelecekteki olasi
ylkiimliligiin bugilinkii degerinin tahminine goére hesaplanir. UMS 19 (“Calisanlara Saglanan
Faydalar”), Grup’un yiikiimliiliiklerini tanimlanmis fayda planlar1 kapsaminda aktiieryal degerleme
yontemleri kullamilarak gelistirilmesini Ongoriir. Buna uygun olarak, toplam yiikiimliiliklerin
hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar asagida belirtilmistir:

Esas varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yiikiimliiliigiin enflasyona paralel olarak artmasidir.
Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen
reel orami ifade eder. 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle, ekli mali tablolarda karsiliklar, ¢alisanlarin
emekliliginden kaynaklanan gelecege ait olasi yiikiimliiliigiiniin bugiinkii degeri tahmin edilerek
hesaplanir. 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle karsiliklar yillik %5 enflasyon orani ve %10 iskonto orami
varsayimina gore, %4,66 reel iskonto orani ile hesaplanmistir (31 Aralik 2010: %4,66 reel iskonto
orani). Istege bagli isten ayrilmalar neticesinde ddenmeyip, Grup’a kalacak olan kidem tazminati
tutarlarinin tahmini oram1 da dikkate alinmustir. Kidem tazminati tavam alti ayda bir revize olup,
Grup’un kidem tazminat1 karsiligimin hesaplanmasinda 1 Ocak 2012 tarihinden itibaren gecerli olan
2.805,04 TL olan tavan tutar1 géz oniine alinmistir. 31 Aralik 2011 ve 2010 tarihinde sone eren
donemler i¢in kidem tazminati karsiliginin hareket tablosu asagidaki gibidir:
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1 OCAK - 31 ARALIK 2011 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DiPNOT 15 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devami)

2011 2010

1 Ocak itibariyle karsilik 4.934.125 2.466.732
Yasal birlesme nedeniyle ilaveler - 877.925
Donem igindeki artig 1.840.660 1.815.600
Faiz maliyeti 229.930 155.861
Doénem icinde 6denen (541.784) (381.993)
31 Aralik donem sonu itibariyle karsilik 6.462.931 4.934.125

31 Arahk 2011 31 Aralik 2010
Emeklilik olasiligina iliskin oran (%) 96 97
DIiPNOT 16 - DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
a)  Diger Donen Varhklar

31 Arahk 2011 31 Aralik 2010
Devreden KDV 37.671.576 21.440.116
Gelir tahakkuklar1 (*) 6.584.672 7.294.852
Pesin 6denen giderler 2.507.078 2.267.937
Verilen siparis avanslari 2.488.160 2.454.285
Diger KDV 39.967 23.075
Diger 220.562 306.896
Toplam 49.512.015 33.787.161

(*)  Peugeot Citréen (“PSA”), Renault Trucks ve Hyundai projeleriyle ilgili gelir tahakkuklarmdan
olusmaktadir.

b)  Diger Duran Varhklar

31 Arahk 2011 31 Aralik 2010
Verilen sabit kiymet avanslari 650.119 2.796.115
Gelecek yillara ait giderler 6.909 21.188
Verilen depozito ve teminatlar 56 69.235
Toplam 657.084 2.886.538
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1 OCAK - 31 ARALIK 2011 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DiPNOT 16 - DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)
c) Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

31 Arahk 2011

31 Arahk 2010

Odenecek diger vergi ve fonlar 1.560.131 1.245.537
Personele borglar 1.485.268 1.619.638
I_;in yikimliiligii 1.412.095 1.960.749
Odenecek sosyal giivenlik primleri 1.294.947 1.113.436
Gelecek aylara ait gelirler 629.011 1.520.696
Alinan avanslar 384.283 7.241.310
Diger 81.054 99.789
Toplam 6.846.789 14.801.155
d) Diger Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
31 Arahk 2011 31 Aralik 2010
Gelecek yillara ait gelirler - 1.038.778
- 1.038.778

DIiPNOT 17 - OZKAYNAK

a)  Sermaye

Grup’un 31 Aralik 2011 ve 2010 tarihlerindeki hissedarlar1 ve sermaye igindeki paylari tarihi

degerlerle asagidaki gibidir:

31 Arahk 2011

31 Arahk 2010

Hisse (%0) TL Hisse (%0) TL

Kiraga Holding A.S. 63,46  164.989.888 63,46 124.093.069
Diniz Grubu 6,00 15.592.547 8,19 16.019.397
Inan Kirag 1,73 4.494.027 1,73 3.380.072
Diger 28,81 74.923.538 26,62 52.060.029
100,00  260.000.000 100,00  195.552.567

Enflasyon diizeltmesi farklar 22.585.778 22.585.778

38



KARSAN OTOMOTIV SANAYII VE TICARET A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2011 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 17 - OZKAYNAK (Devami)
a)  Sermaye (Devami)

Grup 20 Mayis 2011 tarihindeki Yonetim Kurulu karari ile 195.552.567 TL olan c¢ikarilmis
sermayesinin 300.000.000 TL kayithi sermaye tavani iginde olmak iizere %33 artis ile 260.000.000
TL'ye cikarilmasina, 64.447.433 TL tutarindaki sermaye artiginin ortaklarin riichan haklarini
kisitlamadan hisse senetlerinin nominal degeri (0,01.-TL) iizerinden bedelli olarak yapilmasina karar
vermistir. Bu sermaye artirimi nedeniyle ¢ikarilan paylar Sermaye Piyasasi Kurulu'nca 8 Eyliil 2011
tarih ve 80 / 742 sayi ile kayda alinmistir. 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla toplam 64.615.195 TL
sermaye ve hisse senedi ihra¢ primi girisi ger¢ceklesmistir. Yeni pay alma hakki kullanilmayan 774.984
TL nominal degerli hisse, 3 Ekim 2011 tarihinde IMKB birincil piyasada satilmig ve 167.762 TL
tutarinda hisse senedi ihrag primi olusmustur. Sermaye artirim iglemlerinin tamamlanmasini takiben
Sermaye Piyasasi Kurulun’ca 24 Kasim 2011 tarih ve 2023 sayili tescile mesnet belge verilmistir. S6z
konusu tescile mesnet belge 28 Kasim 2011 tarihinde Bursa Ticaret Sicil Memurlugu tarafindan tescil
edilmistir.

Grup’un onaylanmis ve ¢ikarilmis sermayesi nominal degeri 1 Kr (2010: 1 Kr) olan 1.894.631.224
adet A grubu ve 24.105.368.776 adet B grubu hisseden olusmaktadir (2010: 1.425.000.000 adet A
grubu ve 18.130.256.736 adet B grubu).

Grup Ana Mukavelesi’nin 8. Maddesi ile (A) Grubu hisse senedi sahiplerine, Yonetim Kurulu'na
secilecek yedi azadan besi A Grubu hisse senedi sahiplerinin gosterecegi adaylar arasindan se¢ilmesi
imtiyazi taninmistir.

Tertip Grup Yonetim Kurulu Seciminde Imtiyaz
1+2+3+4+5+6+7+8 A Madde No: 8

Hisselerin yil igindeki hareketi asagidaki gibidir:

2011 2010
1 Ocak 19.555.256.736 15.000.000.000
Sermaye artirimi sebebiyle ihrag edilen 6.444.743.264 -
Yasal birlesme sebebiyle ihrag edilen (Dipnot 3) - 4.555.256.736
31 Arahk 26.000.000.000 19.555.256.736

b)  Kardan Ayrilan Kisitlanms Yedekler

Tirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak (zere ikiye
ayrilir. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin %20’sine
ulagilincaya kadar, kanuni net karin %5’i olarak ayrilr. Ikinci tertip yasal yedekler ise &denmis
sermayenin %5’ini asan dagitilan karin %10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler 6denmis
sermayenin %50’sini gecmedigi siirece sadece zararlari netlestirmek ic¢in kullanilabilir, bunun disinda
herhangi bir sekilde kullanilmasi miimkiin degildir.

Yukarida bahis gecen tutarlar SPK Finansal Raporlama Standartlar1 uyarinca “Kardan Ayrilan

Kisitlanmis Yedekler” igerisinde siniflandirilmistir. Grup’un 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle kardan
ayrilan kisitlanmig yedeklerinin tutar1 1.031.613 TL’dir (31 Aralik 2010: 1.031.613 TL).

39



KARSAN OTOMOTIV SANAYII VE TICARET A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2011 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 17 - OZKAYNAK (Devami)
) Hisse Senetleri Thra¢ Primleri

Hisse senedi ihrag primi, Sirket’in halka arz edilen hisselerinin nominal tutari ile satis tutar1 arasindaki
farki temsil etmektedir.

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle hisse senedi ihrag primleri asagidaki gibidir:

31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
Hisse Senetleri Thra¢ Primleri 6.032.022 5.864.260
DIiPNOT 18 - SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI
a)  Net Satislar
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahik 2011 31 Aralik 2010
Yurtici satiglar 492.075.393 288.828.323
Yurtdis1 satiglar 293.492.073 278.027.321
Diger gelirler 30.932.906 6.936.842
Satis iadeleri (-) (1.511.841) (3.635.962)
Satig iskontolari (-) (16.682.962) (16.209.267)
798.305.569 553.947.257
b) Satislarin Maliyeti
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 2011 31 Arahk 2010

Hammadde kullanimi

(636.351.564)

(455.314.164)

Direkt is¢ilik (24.032.455) (22.781.956)
Genel Uretim gideri (31.707.882) (35.595.465)
Amortisman (21.083.698) (18.699.422)
Yar1t mamul stogundaki degisim (1.328.141) 3.108.121
Bitmis mamul stogundaki degisim 2.272.756 (8.144.276)
Satilan ticari mal maliyeti (20.528.272) (13.083.859)
(732.759.256) (550.511.021)

1 Ocak — 31 Aralik 2011 hesap doneminde Grup’un satislarin maliyeti hesabinin 8.418.510 TL’lik
(1 Ocak — 31 Aralik 2010: 10.233.715 TL) tutar ¢alisgilmayan kisim giderleri ile ilgilidir.
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DIPNOT 19 - PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM GIiDERLERiI, GENEL YONETIM

GIDERLERI, ARASTIRMA VE GELISTiRME GiDERLERI

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahik 2011 31 Aralik 2010
Genel yonetim giderleri (25.003.551) (18.192.770)
Pazarlama, satig ve dagitim giderleri (22.702.103) (15.046.146)
Aragtirma ve gelistirme giderleri (1.133.206) (685.620)
Toplam (48.838.860) (33.924.536)
a) Pazarlama, satis ve dagitim giderleri
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2011 31 Arahk 2010
Garanti giderleri (8.798.552) (2.854.203)
Personel giderleri (4.531.151) (4.056.026)
Nakliye ve sigorta giderleri (2.608.317) (1.578.130)
Reklam giderleri (1.414.527) (1.758.409)
Satis komisyon giderleri (495.602) (761.931)
Amortisman gideri (411.087) (291.837)
Kira giderleri (399.664) (310.183)
Satis arastirma gelistirme giderleri (365.982) (185.110)
Taseronluk gideri (334.887) (292.529)
Bayi ve yetkili servis toplant1 gideri (296.362) (297.026)
Diger (3.045.972) (2.660.762)
Toplam (22.702.103) (15.046.146)
b)  Genel yonetim giderleri
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahik 2011 31 Aralik 2010
Personel giderleri (9.957.629) (7.410.955)
Dava takip ve miisavirlik giderleri (2.940.591) (827.881)
Taseronluk giderleri (2.031.601) (2.096.699)
Gelistirme giderleri (1.508.626) (298.189)
Amortisman giderleri (1.305.167) (1.299.687)
Holding hizmet giderleri (1.142.730) (932.646)
Enerji giderleri (456.363) (464.560)
Abonelik ve aidat giderleri (408.407) (375.284)
Vergi ve Ceza Giderleri (374.097) (896.451)
Kira giderleri (362.555) (234.852)
Seyehat giderleri (340.489) (244.081)
Sigorta giderleri (315.339) (293.034)
Denetim ve danigsmanlik giderleri (252.978) (236.511)
Diger (3.606.979) (2.581.940)
Toplam (25.003.551) (18.192.770)

4



KARSAN OTOMOTIV SANAYII VE TICARET A.S.
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(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 20 - NITELIKLERINE GORE GiDERLER

1 Ocak - 31 Aralik 2011 ve 2010 hesap donemlerine ait giderler fonksiyon bazinda gosterilmis olup
detaylar1 Dipnot 18 ve Dipnot 19°da yer almaktadir.

DiPNOT 21 - DiGER FAALIYETLERDEN GELIR/GIiDERLER

Diger Faaliyet Gelirleri

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 2011 31 Aralik 2010
Sosyal Guvenlik Kurumu prim indirimi 1.424.943 1.262.611
Arastirma, gelistirme destek primleri (Dipnot 13) 701.062 1.532.739
Gegmis yillara iligkin gelirler 415.649 -
Maddi/maddi olmayan duran varlik satis kar1 148.200 326.271
Alnan sigorta hasar tazminatlar 41.016 187.150
Satin alma hizmet destegi - 247.215
Diger 545.361 382.937
Toplam 3.276.231 3.938.923
Diger Faaliyet Giderleri
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 2011 31 Aralik 2010
Maddi/maddi olmayan duran varlik satis zarari (756.701) (327.864)
Stipheli ticari alacaklar karsilig1 - (1.881.329)
Diger (321.217) (207.975)
Toplam (1.077.918) (2.417.168)
DIPNOT 22 - FINANSAL GELIiRLER
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 2011 31 Aralik 2010
Kambiyo karlar 46.292.707 24.940.791
Reeskont faiz gelirleri 6.066.908 4.434.384
Mevduat faiz gelirleri 114.510 75.803
Toplam finansal gelirler 52.474.125 29.450.978
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DIPNOT 23 - FINANSAL GIDERLER

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
Kambiyo zararlari (60.648.851) (26.632.430)
Borg¢lanma maliyeti (33.418.150) (15.232.474)
Faktoring giderleri (6.092.112) (4.093.259)
Toplam finansal giderler (100.159.113) (45.958.163)

DIPNOT 24 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (ERTELENMIS VARLIK VE

YUKUMLULUKLER DAHIL)

31 Aralik tarihinde sona eren hesap donemlerine ait vergi geliri/(gideri) asagida detaylandirilmistir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 2011 31 Aralik 2010

Cari donem kurumlar vergisi gideri (924.883) (311.217)
Ertelenmis vergi (gideri)/geliri (3.537.058) 4.702.579
(4.461.941) 4.391.362

Ertelenen vergi:

Grup, ertelenen gelir vergisi varlik ve yiikiimliiliiklerini, bilango kalemlerinin SPK Finansal
Raporlama Standartlar1 ve Vergi Usul Kanunu diizenlemeleri gergcevesinde hazirlanan mali tablolar1
arasindaki farkli degerlendirilmelerin sonucunda ortaya ¢ikan gecici farklarin etkilerini dikkate alarak
hesaplamaktadir. Gegici farklar tlizerinden yilikiimliilik metoduna gdre hesaplanan ertelenen vergi

varliklar1 ve ylikiimliiliikleri i¢cin uygulanacak oran %20°dir (31 Aralik 2011: %20).

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle, ertelenen vergiye konu olan birikmis gecici farklar ve
ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliiklerinin etkileri, bilango tarihi itibariyle yasanmis vergi oranlart

kullanilarak asagida 6zetlenmistir:
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DIPNOT 24 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (ERTELENMiS VARLIK VE
YUKUMLULUKLER DAHIL) (Devan)

Ertelenmis

Toplam vergi varhklar: /
gecici farklar (vukamlalikleri)
31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk
2011 2010 2011 2010
Maddi ve maddi olmayan varliklarin

enflasyon diizeltme ve amortisman farklart  69.652.436 72.325.122 (13.930.487) (14.465.024)
Gelir tahakkuklar 6.584.672 7.294.852 (1.316.934) (1.458.970)
Tahakkuk etmemis finansman geliri, gideri (net)  157.221 143.298 (31.444) (28.660)
Ertelenen vergi yiikiimliiliigii (15.278.865) (15.952.654)
Kullanilabilir mali zararlar (*) 181.241.758 182.683.736 24.329.928 28.632.006
Yatirim Indirimi 54.850.433 54.850.433 1.438.667 1.438.667
Kidem tazminati karsilig1 6.462.931 4.934.125 1.292.586 986.825
Garanti giderleri karsilig1 4.392.268 2.417.339 878.454 483.468
Ertelenmis gelirler 2.001.603 2.344.479 400.321 468.896
Izin yikiimliliga 1.412.095 1.960.749 282.419 392.150
Satis iskontolar1 karsilig 1.363.200 2.700.816 272.640 540.163
Stok diizeltmelerinin etkisi 1.073.167 1.320.368 214.633 264.074
Diger 278.942 850.172 55.788 170.034
Ertelenmis vergi varhgi 29.165.436 33.376.283
Ertelenmis vergi varhgi - net 13.886.571 17.423.629

(*)  Ertelenen vergi varliklar1 sadece gelecek donemlerde yeterli vergilendirilebilecek karin olugmasimin

muhtemel oldugu durumlarda muhasebelestirilir.

Grup’un 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle 181.241.758 TL (31 Aralik 2010: 182.683.736 TL) tutarinda
birikmis vergi zarar1 mevcuttur. Grup yonetimi birikmis vergi zararlarinin zaman agimina ugramasindan
once vergilendirilebilir kar elde edilmesinin miimkiin olup olmayacag: ile ilgili yaptigi bes yillik
projeksiyonlar ¢ergevesinde faydalanamayacagini diisiindiigii 59.592.118 TL (31 Aralik 2010: 39.523.708
TL) tutarinda devreden vergi zararlari igin karsilik ayirdiktan sonra geri kalan kullanabilecegini muhtemel
gordiigi 121.649.640 TL (31 Aralik 2010: 143.160.028 TL) tutarindaki devreden vergi zararlar igin
24.329.928 TL (31 Aralik 2010: 28.632.006 TL) ertelenmis vergi varligim1 finansal tablolarina

yansitmisgtir.

Kullanilmamig ge¢mis yil zararlarinin son kullanma tarihleri asagidaki gibidir:

31 Arahk 2011

31 Arahk 2010

2013 yilinda sona erecek - 40.292.869
2014 yilinda sona erecek 55.642.900 55.642.900
2015 yilinda sona erecek 46.439.104 47.224.259
2016 yilinda sona erecek 19.567.636 -

121.649.640 143.160.028
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DIPNOT 24 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (ERTELENMiS VARLIK VE
YUKUMLULUKLER DAHIL) (Devan)

Ertelenen vergi varligi, net:

2011 2010
1 Ocak 17.423.629 14.034.880
Isletme birlesmeleri sebebiyle ilaveler - (1.313.830)
Cari donem ertelenen veraqi (gideri)/geliri (3.537.058) 4.702.579
31 Arahk 13.886.571 17.423.629

31 Aralik 2011 tarihinde sona eren hesap donemine ait konsolide kapsamli gelir tablolarindaki cari
donem vergi gideri ile vergi Oncesi kar iizerinden cari vergi orani kullanilarak hesaplanacak vergi
giderinin mutabakati agsagidaki gibidir:

31 Arahk 2011

Vergi ve ana ortaklik dis1 paylar dncesi zarar (28.779.222)
%20 etkin vergi oranindan hesaplanan cari donem vergi geliri 5.755.844

Kullanilmayan ertelenmis vergi varliklarinin etkisi (8.058.574)
Vergiye konu olmayan gelirler 1.631.628

Vergiye konu olmayan giderler (2.859.089)
Diger (931.750)
Toplam (4.461.941)

Kurumlar Veraqisi

1 Ocak-
31 Aralik 2011
Odenecek kurumlar vergisi (924.883)
Pesin 6denen vergiler 763.928
Vergiler toplam (160.955)

Tiirk vergi mevzuati, ana ortaklik olan Sirket’in Bagli Ortakliklarini konsolide ettigi finansal tablolar1
tizerinden vergi beyannamesi vermesine olanak tanimamaktadir. Bu sebeple bu konsolide mali
tablolara yansitilan vergi karsiliklari, tam konsolidasyon kapsamina alinan tiim sirketler i¢in ayr ayr1
hesaplanmustir.

Tiirkiye’de kurumlar vergisi oran1 2011 ve 2010 yillar1 i¢in %20°dir.

Sirketler ticer aylik mali karlar1 {izerinden %20 (31 Aralik 2010: %20) oraninda gegici vergi hesaplar
ve 0 donemi izleyen ikinci ayin 14 iincii giiniine kadar beyan edip 17 inci giinii aksamina kadar
Oderler. Y1l icinde &denen gegici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi
beyannamesi iizerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis
gecici vergi tutart kalmis ise bu tutar nakden iade alinabilecegi gibi devlete karst olan herhangi bir
baska mali borca da mahsup edilebilir.
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DIPNOT 24 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (ERTELENMIiS VARLIK VE
YUKUMLULUKLER DAHIL) (Devan)

Tiirk vergi mevzuatina gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agsmamak kaydiyla
donem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, ge¢mis yil karlarindan mahsup
edilemez.

Yatirrm Indirimi Istisnas1, 5479 sayili Kanun ile 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere
yiirtirliikten kaldirilmagtir.

Ancak gelir ve kurumlar vergisi miikelleflerinden, ilgili yillarda vergiye tabi kazang (matrah)
olugmamasi nedeniyle 31 Aralik 2005 tarihi itibariyle kullanilmayip sonraki donemlere devreden yatirim
indirimi tutarlar ile 31 Aralik 2005 tarihi itibariyle devam eden projelerle ilgili olarak sonraki yillarda
yapilacak yatinm harcamalar iizerinden hak kazanlacak yatirim indirimi tutarlar igin 31 Aralik 2008
tarihine kadar 3 yillik gecis donemi tanimnmugtir.

Buna gore,

- 31 Aralik 2005 tarihi itibariyle mevcut olup 2005 yili kazanglarindan indirilemeyen (miidevver)
yatirim indirimi istisnasi tutarlarini (tevkifata tabi olan veya %40’lik yatirim indirimleri),

- 24 Nisan 2003 tarihinden 6nce yapilan miiracaat iizerine diizenlenen yatirnm tesvik belgeleri
kapsaminda 1 Ocak 2006 tarihinden 6nce baslanilan yatirimlar ile ilgili olarak bu tarihten sonra
yapilacak yatinm harcamalan iizerinden 31 Aralik 2005 tarihi itibariyle yiiriirliikte bulunan
mevzuat hiikiimlerine gore hesaplayacaklar1 ve kullanimi halinde %19,8 oraninda tevkifata tabi
olacak yatirim indirimi istisnasi tutarlarini,

- 24 Nisan 2003 tarihinden sonra Gelir Vergisi Kanunu’nun kaldirilan 19. maddesi kapsaminda
1 Ocak 2006 tarihinden 6nce baglamilan yatirimlar ile ilgili olarak, yatirimla iktisadi ve teknik
bakimdan biitiinliik arz edip bu tarihten sonra yapilan yatirimlar {izerinden 31 Aralik 2005 tarihi
itibariyle ylirtirliikte bulunan mevzuat hiikiimlerine gore hesaplayacaklar %40’lik yatirim indirimi
istisnasi tutarlarini,

31 Aralik 2005 tarihinde yiiriirliikkte bulunan mevzuat hiikiimlerine gore (5422 sayili Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun %30 oranindaki kurumlar vergisi oram1 ve Gelir Vergisi Kanunu’nun gelir vergisi tevkifati
ile ilgili diizenlemeleri dahil) sadece 2006, 2007 ve 2008 yillarina ait kazanglarindan indirebileceklerdir.

Devreden yatirim indirimine sahip olan sirketler bu uygulamanin iptali i¢in dava agmistir. Anayasa
Mahkemesi 15 Ekim 2009 tarihli oturumunda Gelir Vergisi Kanunu'nun gecici 69. maddesinde yer alan
“sadece 2006, 2007 ve 2008 yillarina ait” ifadelerini iptal etmistir. Anayasa Mahkemesi Karar1 resmi
gazetede 8 Ocak 2010 tarihinde yaymlanarak yiiriirliige girmistir.
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DIPNOT 25 - HISSE BASINA KAYIP

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihlerinde sona eren donemler Grup hisselerinin agirlikl
ortalamas1 ve birim hisse basina kar hesaplamalar1 asagidaki gibidir (nakit artiglarinin bedelsiz hisse

igermedigi varsayilmigtir):

Tedaviildeki hisse senedinin
agirlikli ortalama adedi

Net donem (zarar1) (TL)

31 Arahk 2011

20.155.588.985

(33.241.163)

31 Arahk 2010

18.353.870.344

(41.082.368)

Hisse basina (zarar) (TL) (0,00165) (0,00224)
DIiPNOT 26 - ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI
Iliskili taraflarla bakiyeler
a) Iliskili taraflardan ticari alacaklar 31 Arahk 2011 31 Arahik 2010
Ana ortak tarafindan yonetilen diger sirketler
Karsa Otomotiv Pazarlama Ticaret A.S. 5.774.190 5.297.759
Karland Otomotiv A.S. 993.068 809.022
6.767.258 6.106.781
b) lliskili taraflardan diger alacaklar 31 Arahk 2011 31 Arahik 2010
Ana ortak tarafindan yonetilen diger sirketler
Heksagon Miihendislik A.S. 367.278 -
Sirena Marine Denizcilik ve Ticaret A.S. - 476.834
367.278 476.834
c) Iliskili taraflara ticari borclar 31 Arahk 2011 31 Arahik 2010
Ortaklar
Kiraga Holding A.S. 1.530.447 3.136.672
Ana ortak tarafindan yonetilen diger sirketler
Silco S.A. 35.457.826 50.531.338
Heksagon Miihendislik A.S. 3.010.080 1.843.036
Sirena Marine Denizcilik ve Ticaret A.S. 1.168.886 1.023.761
Kirsan Turizm ve Otomotiv San.ve Tic. A.S. 119.997 50.031
Kok Ziraat Turizm San.ve Tic.AS. 55.331 33.739
Mercan Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S. 49.003 90.830
Kar Ingaat Taahhiit San. ve Tic. A.S. 25.104 19.170
Heksagon Danigmanlik ve Ticaret A.S. 2.285 65.873
41.418.959 56.794.450
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DIPNOT 26 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

d) Tliskili taraflara diger bor¢lar 31 Aralik 2011 31 Arahk 2010
Ortaklar
Diger 2.158 2.158
2.158 2.158
Mliskili taraflarla islemler 1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2011 31 Aralik 2010
Satislar

Ana ortak tarafindan yonetilen sirketler

Karsa Otomotiv Pazarlama Ticaret A.S. 16.725.790 10.566.350
Karland Otomotiv A.S. 3.277.891 2.590.203
Silco S.A. 352.034 171.351
Kok Ziraat Turizm San.ve Tic.AS. 97.948 -
Heksagon Miihendislik A.S. 40.488 96.410
Sirena Marine Denizcilik ve Ticaret A.S. - 21.887
Toplam 20.494.151 13.446.201
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2011 31 Aralik 2010
Yurtici Alimlar:
Ortaklar
Kiraga Holding A.S. 3.415.234 3.230.450

Ana ortak tarafindan yonetilen diger sirketler

Heksagon Miihendislik A.S. 26.375.300 8.103.661
Sirena Marine Denizcilik ve Ticaret A.S. 3.345.269 2.895.473
Mercan Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S. 636.316 516.851
Kirsan Turizm ve Otomotiv San. ve Tic. A.S. 497.456 469.030
Heksagon Danigsmanlik ve Ticaret A.S. 313.180 211.245
Kok Ziraat Turizm San.ve Tic.AS. 256.121 217.722
Karsa Otomotiv Pazarlama Ticaret A.S. 73.480 121.497
Karland Otomotiv A.S. 13.621 37.046
Kar Ingaat Taahhiit San. ve Tic. A.S. 5.030 5.934
Kare D1s Tic. A.S. - 107.529
Toplam 34.931.007 15.916.438

48



KARSAN OTOMOTIV SANAYII VE TICARET A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2011 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 26 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

Grup, Kiraga Holding’den bilgi sistemleri, insan kaynaklari, finansman ve diger danigmanlik hizmetleri
almakta olup aymi zamanda Organize Sanayi Bolgesi'ndeki fabrika i¢in Kare’ye aylik olarak kira
O0demektedir. 6 Nisan 2010 tarihi itibariyle Kare ile Karsan birlestiginden, Karsan kiracisi oldugu binanin
sahibi olmustur, dolayisiyla birlesmeyi takip eden dénemde kira gideri ortadan kalkmustir (Dipnot 3).

Grup’un, Sirena Marine ile olan iliskisi Organize Sanayi Bolgesi’ndeki fabrikasi ile ilgili ekipman
alimlarindan kaynaklanmaktadir. Ayrica J10 araglarinin {iretiminde kullamlmak {izere parca temin
edilmektedir.

Grup, Istanbul’daki ofis igin Kok Ziraat A.S.’ye aylik olarak kira ddemektedir. S6z konusu ofisin
giivenlik, dogalgaz, bakim onarim, temizlik ve diger ortak giderleri Kok Ziraat A.S. tarafindan aylik

olarak faturalanmaktadir.

Grup, Renault Trucks kamyon iiretiminde kullamilmak {izere yurtdisindan temin etmekte oldugu
pargalart merkezi Cenevre’de bulunan iligkili sirketi olan Silco S.A. firmasindan almaktadir.

Grup, Heksagon Danigmanlik A.S.’ye aylik olarak ofis kullanim bedeli 6demektedir.

Grup, Heksagon Miihendislik’ten iiretmis oldugu ve liretecegi araglarla ilgili ihtiya¢ duydugu konularda
miihendislik ve tasarim hizmeti almaktadir.

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2011 31 Aralik 2010
Yurtdis1 Alimlar
Silco S.A. 194.904.139 75.325.185
Toplam 194.904.139 75.325.185
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2011 31 Aralik 2010
Vade Farki ve Faiz giderleri
Ortaklar
Kiraga Holding A.S. 307.312 59.744
Karsa Otomotiv Pazarlama Ticaret A.S. 19.198 -
Karland Otomotiv A.S. 4.249 -
Toplam 330.759 59.744
Ana ortak tarafindan yonetilen diger sirketler
Sirena Marine Denizcilik ve Ticaret A.S. 16.983 186.060
Heksagon Miihendislik A.S. - 38.331
Toplam 16.983 224.391
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DIPNOT 26 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)
Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar:

Doénem igerisinde iist diizey yoneticilere saglanan faydalar asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Ucretler ve diger faydalar 3.580.300 3.039.848

Grup {ist diizey yonetim kadrosunu, yonetim kurulu iiyeleri, genel miidiir ve genel miidiir yardimcilar
olarak belirlemistir. Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar tutari, maas, prim, SGK igveren primi,
igsizlik igveren primi ile yonetim kurulu iiyelerine 6denen huzur hakkini igermektedir.

DIiPNOT 27 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE
DUZEYI

Finansal risk yonetimi

Grup faaliyetlerinden dolay1 gesitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Bu riskler; kredi riski, piyasa
riski (kur riski, makul deger faiz orani riski, fiyat riski ve nakit akim faiz orani riskini igerir) ve likidite
riskidir. Grup’un genel risk yOnetimi programi, finansal piyasalarin degiskenligine ve muhtemel
olumsuz etkilerin Grup’un finansal performansi {izerindeki etkilerini asgari seviyeye indirmeye
yogunlagmaktadir.

Finansal risk yonetimi, Grup’un belirledigi genel esaslar dahilinde kendi Yo6netim Kurullar tarafindan
onaylanan politikalar ¢ercevesinde her bir bagli ortaklik tarafindan uygulanmaktadir.

Sermavye risk yonetimi

Grup, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya c¢alisirken, diger yandan
da borg ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak kara ge¢gmeyi hedeflemektedir.

Grup’un sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iliskilendirilen riskler Grup’un {ist
yonetimi tarafindan degerlendirilir. Bu incelemeler sirasinda iist yonetim sermaye maliyeti ile birlikte
her bir sermaye sinifiyla iligkilendirilebilen riskleri degerlendirir ve Yonetim Kurulu’nun kararina
bagli olanlar1 Yoénetim Kurulu’'nun degerlendirmesine sunar. Grup, {iist yonetim ve YOnetim
Kurulu'nun degerlendirmelerine dayanarak, sermaye yapisini1 yeni bor¢ edinilmesi veya mevcut olan
borcun geri 6denmesiyle oldugu kadar, temettii 6demeleri, yeni hisse ihraci ve hisselerin geri satin
alimi yoluyla dengede tutmay1 amaglamaktadir.

Grup sermayeyi toplam yiikiimliiliik sermaye oranini kullanarak izler. Bu oran net borcun toplam
sermayeye boliinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam yiikiimliilitk
tutarindan (bilancoda gosterildigi gibi finansal borglar1 igerir) diisiilmesiyle hesaplanir. Toplam
sermaye, bilangoda gosterildigi gibi 6zkaynak ile net borcun toplanmasiyla hesaplanir.
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DIiPNOT 27 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE

DUZEYI (Devam)

31 Aralk 2011 31 Aralik 2010
Toplam yukumldlikler 141.326.281 113.123.677
Eksi: Nakit ve nakit benzeri degerler (Dipnot 5) (3.731.307) (1.235.155)
Net borg 137.594.974 111.888.522
Ozkaynak 154.504.466 110.839.472
Toplam sermaye 292.099.440 222.727.994
Net Bor¢/Toplam Sermaye Orani %47 %50

Kredi riski yonetimi

Finansal varliklarin sahipligi kars1 tarafin sozlesmeyi yerine getirememe riskini beraberinde getirir.
Ticari alacaklarin 6nemli bir kismi bayilerdendir. Grup bayileri {izerinde bir kontrol sistemi kurmus
olup bu islemlerden dogan kredi riski yonetimce takip edilmektedir ve her bir bor¢lu i¢in bu riskler
sinirlandirtlmistir.  Yurtici arag satisi nedeniyle olusan bayi alacaklarinda uygulanan Dogrudan
Borglanma Sistemi (“DBS”) sayesinde, Grup bayilerin anlagmali bankalarindaki kredi limitleri tutart
kadar alacagini risksiz olarak teminat altina almig ve alacak vadelerinde bankalardan tahsil etmektedir.
Bayi alacaklarinin tahsilinde kullanilan DBS, kredi riskinin azaltilmasinda etkili bir yontemdir.
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DIiPNOT 27 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi (Devami)

Kredi riski yonetimi (devami)

Finansal arag tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
. . Bankalardaki Tirev
31 Aralik 2011 Iliskili Taraf Diger Taraf Iliskili Taraf Diger Taraf Mevduat Araclar Diger
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski (*) (A+B+C+D+E) 6.767.258 55.447.246 367.278 - 3.723.321 - 7.986
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - 40.486.851 - - - - -

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis finansal varliklarin
net defter degeri 3.641.546 52.452.789 - - - - -

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde
vadesi ge¢mis veya deger diisiikliigline ugramis sayilacak finansal varliklarin

defter degeri - - - - - - -

C. Vadesi ge¢cmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis

varliklarin net defter degeri 3.125.712 2.994.457 - - - - -
- teminat, vs ile giivence altina alinmig kismu - 123.244 - - - - -

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - 1.906.708 - - - - -
- Deger distikliigii (-) - (1.906.708) - y - B, )
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kism - - - - - - -
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - - - - -
- Deger diisiikliigii (-) - - - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - - -
E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar - - - - - - -

*) Tutarm belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamstir.
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DIiPNOT 27 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi (Devami)

Kredi riski yonetimi (devami)

Finansal arag tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
. . Bankalardaki Tirev
31 Aralik 2010 Iliskili Taraf Diger Taraf Iliskili Taraf Diger Taraf Mevduat Araclar Diger
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski (*) (A+B+C+D+E) 6.106.781 42.798.461 476.834 - 1.227.680 - 7.475
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - 25.238.598 - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigline ugramamus finansal varliklarin
net defter degeri 4.564.663 39.499.113 - - - - -
B. Kosullart yeniden goriisiilmiig bulunan, aksi takdirde
vadesi gegmis veya deger diisiikliigiine ugramus sayilacak finansal varliklarin
defter degeri - - - - - - -
C. Vadesi gegmis ancak deger diigiikligiine ugramamis
varliklarin net defter degeri 1.542.118 3.299.348 - - - - -
- teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi - 234.989 - - - - -
D. Deger diisiikliigline ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - 1.909.168 - - - - -
- Deger dustiklugii (-) - (1.909.168) - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - - -
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - - - - -
- Deger diigtikliigii (-) - - - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kism - - - - - - -
E. Bilango dis1 kredi riski iceren unsurlar - - - - - - -
* Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamustir.
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DIiPNOT 27 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE

DUZEYI (Devam)

Kredi riski yonetimi (Devami)

Vadesi gecen ticari alacaklarin yaslandirmasi asagidaki gibidir:

31 Arahk 2011

31 Aralik 2010

Vadesi tlizerinden 1-30 giin gegmis 1.494.276 2.328.595
Vadesi lizerinden 1-3 ay gecmis 691.976 333.276
Vadesi iizerinden 3-12 ay gecmis 664.260 494.410
Vadesi lizerinden 1-5 y1l gegmis 143.945 143.067
Toplam vadesi gecmis alacaklar 2.994.457 3.299.348
Teminat ile giivence altina alinmis kisom 123.244 234.989

Likidite risk yonetimi

Grup, tahmini ve fiili nakit akimlarimi diizenli olarak takip ederek ve finansal varliklarin ve
yiikiimliiliklerin vadelerinin eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve bor¢lanma rezervinin devamini
saglayarak, likidite riskini yonetir.

31 Arahk 2011

Sozlesme
uyarinca nakit 3-12
Sozlesme uyarinca cikislar toplamm 3 aydan ay arasi 1-5yil S wyidan
vadeler Defter degeri (I+H+HHT+IV) kisa (I an arasi (11D uzun (1V)
Turev olmayan
finansal yukumlultkler
Banka kredileri 128.771.203 147.391.173 11.416.835 27.074.957 108.899.381 -
Faktoring borglar 12.555.078 12.555.078 12.555.078 - - -
Ticari borglar 110.561.137 111.050.602 111.050.602 - - -
[liskili taraflara boglar 41.421.117 41.421.117 41.421.477 - - -
Toplam yukumlulik 293.308.535 312.417.970 176.443.992 27.074.957 108.899.381 -
31 Arahk 2010
Sozlesme
uyarinca nakit 3-12
Sozlesme uyarinca cikislar toplam 3 aydan ay arasi 1-5yil 5 yildan
vadeler Defter degeri (I+HH+HT+HIV) kisa (I) (DN  arasi (II) uzun (1V)
Turev olmayan
finansal yuktmlalikler

Banka kredileri 102.851.555 114.220.329 22.444.544 24.943.907 66.831.878 -
Faktoring borglar 10.272.122 10.272.122  10.272.122 - - -
Ticari borglar 108.520.823 108.698.064 103.940.636  4.757.428 - -
[liskili taraflara borglar 56.796.608 56.796.608 56.751.125 45.483 - -
Toplam yukumlulik 278.441.108 289.987.123 193.408.427 29.746.818 66.831.878 -
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DIPNOT 27 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NIiTELIiGI VE
DUZEYI (Devam)

Piyasa riski yonetimi

Faaliyetleri nedeniyle Grup, doviz kurundaki ve faiz oranindaki degisiklikler ile ilgili finansal risklere
maruz kalmaktadir.

Grup diizeyinde karsilasilan piyasa riskleri, duyarlilik analizleri esasina gore ol¢iilmektedir.

Cari donemde Grup’un maruz kaldig1 piyasa riskinde ya da karsilagilan riskleri ele alig yonteminde
veya bu riskleri nasil Olgtiigline dair kullandigi yontemde, Onceki seneye gore bir degisiklik
olmamugtir.

Kur riski yonetimi

Grup, doviz cinsinden borglu veya alacakli bulunulan meblaglarin Tiirk Lirasi’na c¢evrilmesinden
dolay1 kur degisiklerinden dogan doviz kuru riskine maruz kalmaktadir. S6z konusu doviz kuru riski,
yabanci1 para pozisyonunun analiz edilmesi ile takip edilmektedir.

Asagidaki tablo 31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle Grup’un yabanci para pozisyonu riskini
Ozetlemektedir:
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DIiPNOT 27 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE

DUZEYI (Devam)

Kur riski vonetimi (Devami)

31 Arahk 2011

TL Karsihg:
(Fonksiyonel ABD
para birimi) Dolar1 EURO GBP DKK
1. Ticari Alacak 29.215.226 19.995 11.939.380 - -
2a. Parasal Finansal Varliklar 1.675.114 - 669.759 13.150 -
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - -
3. Diger 7.689.084 3.138.334 720.633 - -
4. DONEN VARLIKLAR 38.579.424 3.158.329 13.329.772 13.150 -
5. Ticari Alacaklar - - - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - -
7. Diger - - - - -
8. DURAN VARLIKLAR - - - - -
9. TOPLAM VARLIKLAR 38.579.424 3.158.329 13.329.772 13.150 -
10. Ticari Borglar 78.248.157 9.613.201 24.570.032 15.610 -
11. Finansal YUkumltlukler 26.795.458 1.339.772 9.929.112 - -
12a. Parasal Olan Diger Yikimlilikler 187.445 - 76.702 -
12b. Parasal Olmayan Diger Yikiimliiliikler - - - - -
13. KISA VADELI YUKUMLULUKLER 105.231.060 10.952.973 34.575.846 15.610 -
14. Ticari Borglar - - - - -
15. Finansal Yukumltlukler 53.561.771 - 21.917.412 - -
16a. Parasal Olan Diger Yikimlilikler - - - - -
16b. Parasal Olmayan Diger Yikiimliiliikler - - - - -
17. UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 53.561.771 - 21.917.412 - -
18. TOPLAM YUKUMLULUKLER 158.792.831 10.952.973 56.493.258 15.610 -
19. Bilango dis1 tiirev araglarin net varlik /
Yikimliluk pozisyonu (19a-19b) - - - - -
19.a Aktif karakterli bilango dig1 déviz cinsinden
tiirev tiriinlerin tutart - - - - -
19b. Pasif karakterli bilango dis1 doviz cinsinden
tiirev tiriinlerin tutart - - - - -
20. Net yabanci para varlik yiikiimliiliik
Pozisyonu (120.213.407) (7.794.643) (43.163.487) (2.460) -
21. Parasal kalemler net yabanci
para varlik / yikiimliiliik
pozisyonu (1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) (127.902.491) (10.932.978) (43.884.119) (2.460) -
22. Déviz hedge'i i¢in kullanilan finansal
araglarm toplam gercege uygun degeri - - - - -
23. Doviz varliklarm hedge edilen kisminin tutari - - - - -
24. Déviz yukiumlaluklerin
hedge edilen kisminin tutar1 - - - -
25. Thracat 295.623.693 1.010 127.664.060 63.285 -
26. Ithalat 452.335.480 12.615.453 188.086.357 52.209 -
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DIiPNOT 27 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE

DUZEYI (Devam)

Kur riski vonetimi (Devami)

31 Aralik 2010
TL Karsihg:
(Fonksiyonel ABD
para birimi) Dolan EURO GBP DKK
1. Ticari Alacak 10.706.154 18.716 5.210.687 - -
2a. Parasal Finansal Varliklar 971.265 - 473.996 - -
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - -
3. Diger 6.675.713 1.323.670 2.259.196 - -
4. DONEN VARLIKLAR 18.353.132 1.342.386 7.943.879 - -
5. Ticari Alacaklar - - - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - -
7. Diger - - - - -
8. DURAN VARLIKLAR - - - - -
9. TOPLAM VARLIKLAR 18.353.132 1.342.386 7.943.879 - -
10. Ticari Borglar 112.453.949 3.606.296 52.144.517 12.261 -
11. Finansal Yukumltlukler 36.069.061 2.121.576 16.001.711 - -
12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler 853.198 - 416.377 - -
12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler - - - - -
13. KISA VADEL] YUKUMLULUKLER 149.376.208 5.727.872 68.562.605 12.261 -
14. Ticari Borglar - - - - -
15. Finansal Yukumltlukler 12.321.921 - 6.013.333 - -
16a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler 423.485 - 206.669 - -
16b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler - - - - -
17. UZUN VADEL] YUKUMLULUKLER 12.745.406 - 6.220.002 - -
18. TOPLAM YUKUMLULUKLER 162.121.614 5.727.872 74.782.607 12.261 -
19. Bilango dis1 tiirev araglarin net varlik /
Yukimlilik pozisyonu (19a-19b) - - - - -
19.a Aktif karakterli bilango dist doviz cinsinden
tiirev tiriinlerin tutari - - - - -
19b. Pasif karakterli bilango dis1 doviz cinsinden
tiirev tiriinlerin tutari - - - - -
20. Net yabanci para varlik yiikiimliilik
Pozisyonu (143.768.480) (4.385.484) (66.838.727) (12.261) -
21. Parasal kalemler net yabanci
para varlik / ylikiimliiliik
pozisyonu (1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) (150.444.195) (5.709.156) (69.097.923) (12.261) -
22. Déviz hedge'i i¢in kullanilan finansal araglarin - - - - -
toplam gergege uygun degeri - - - - -
23. Déviz varliklarmn hedge edilen kisminin tutari - - - - -
24, Doviz yukiumlaluklerin
hedge edilen kismiin tutari
25. Thracat 278.027.321 95.236 142.071.668 46.306 -
26. Ithalat 340.480.738 15.251.993 160.123.216 23.891 1.570.930
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DIPNOT 27 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NIiTELIiGI VE
DUZEYI (Devam)

Kur riski yonetimi (Devami)

31 Arahk 2011 31 Aralik 2010
Toplam Ihracat 295.623.693 278.027.321
Toplam Ithalat 452.335.480 340.480.738
Toplam Doéviz Yiikiimliiliigiiniin Hedge Edilme Orant %0 %0

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle aktif ve pasifte yer alan doviz bakiyeleri su kurlarla ¢evrilmistir: 1,8889
TL = ABD Dolar 1, 2,4438 TL = EURO 1, 2,9170 TL = GBP 1 ve 0,3287 TL = DKK 1 (31 Aralik
2010: 1,5460 TL = ABD Dolar1 1, 2,0491 TL = EURO 1, 2,3886 TL = GBP 1 ve 0,2749 TL = DKK 1)

Kur riskine duyarlilik

Grup baslica EURO, ABD Dolar1 ve DKK cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

Asagidaki tablo, Grup’un EURO, ABD Dolari, GBP ve DKK kurlarindaki %10’luk degisime olan
duyarliligim gostermektedir. Kullanilan %10’luk oran, kur riskinin iist diizey yonetime Grup iginde
raporlanmasi sirasinda kullanilan oran olup, s6z konusu oran yonetimin doviz kurlarinda bekledigi
olas1 degisikligi ifade eder. Grup’un raporlama tarihinde maruz kaldig1 kur riskine iliskin duyarlilik
analizleri, mali yilin baglangicindaki degisiklige gore belirlenir ve tiim raporlama dénemi boyunca
sabit tutulur. Negatif tutar EURO, ABD Dolari, GBP ve DKK’nin TL karsisinda %10’luk deger
artisinin gelir tablosundaki etkisini ifade eder.

31 Arahk 2011

Kar/zarar Kar/zarar
Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi
ABD Dolart’min TL karsisinda %10 degismesi halinde:
1-  ABD Dolar1 net varlik/yiikiimliligi (1.472.330) 1.472.330
2-  ABD Dolar riskinden korunan kisim (-) - -
3-  ABD Dolar net etki (1+2) (1.472.330) 1.472.330
EURO 'nun TL karsisinda %10 degismesi halinde:
4-  EURO net varlik/yiikiimliligi (10.548.293) 10.548.293
5-  EURO riskinden korunan kisim (-) - -
6- EURO net etki (4+5) (10.548.293) 10.548.293
GBP 'nin TL karsisinda %10 degismesi halinde:
7-  GBP net varlik/yiikiimliliigi (718) 718
8- GBP riskinden korunan kisim (-) - -
9-  GBP varliklar net etki (7+8) (718) 718
Toplam (3+6+9) (12.021.341) 12.021.341
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DIPNOT 27 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NIiTELIiGI VE
DUZEYI (Devam)

Kur riski vonetimi (Devami)

31 Arahk 2010

Kar/zarar Kar/zarar
Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi
ABD Dolari’'min TL karsisinda %10 degismesi halinde:
1-  ABD Dolar1 net varlik/yiikiimliliigii (677.996) 677.996
2-  ABD Dolar riskinden korunan kisim (-) - -
3-  ABD Dolar net etki (1+2) (677.996) 677.996
EURO 'nun TL karsisinda %10 degismesi halinde:
4-  EURO net varlik/yikimlilagi (13.695.924) 13.695.924
5-  EURO riskinden korunan kisim (-) - -
6- EURO net etki (4+5) (13.695.924) 13.695.924
GBP nin TL karsisinda %10 degismesi halinde:
7-  GBP net varlik/ytkiimliligi (2.929) 2.929
8- GBP riskinden korunan kisim (-) - -
9-  GBP varhiklar net etki (7+8) (2.929) 2.929
Toplam (3+6+9) (14.376.849) 14.376.849

Faiz oram riski

Grup’un sabit ve degisken faiz oranlar1 lizerinden borglanmasi, Grup’u faiz orani riskine maruz
birakmaktadir.

Grup’un maruz kaldigi, finansal yiikiimliiliikleriyle ilgili faiz oranlari, Dipnot 7’de finansal borglar
boliimiinde ayrintili olarak agiklanmustir.

Faiz orani duyarhh@

Asagidaki duyarlhilik analizleri raporlama tarihinde maruz kalinan faiz orami riskine ve mali yilin
baslangicinda ongoriilen faiz orami degisikligine gore belirlenir ve tiim raporlama dénemi boyunca
sabit tutulur. Grup yonetimi degisken faizli banka borcunun faizi olan, Euribor faiz oraninda %0,5’lik
bir dalgalanma beklemektedir. Sozkonusu tutar, Grup icinde iist diizey yonetime yapilan
raporlamalarda da kullanilmaktadir.

Euribor faiz oraninda %0,5’lik bir yiikselis olmast ve diger tiim degiskenlerin sabit tutulmasi
durumunda:

1 Ocak - 31 Aralik 2011 doneminde net zararda 58.374 TL tutarinda artis olacaktir.
(1 Ocak - 31 Aralik 2010 déneminde Grup’un net zarar1 39.857 TL tutarinda artacaktir). Bunun en
biiylik sebebi Grup’un degisken faizli finansal bor¢laridir. Euribor faiz oranmin 9%0,5’lik diigmesi
durumunda ise Grup’un net zarar1 ayni tutarda azalacaktir.
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DIPNOT 27 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NIiTELIiGI VE
DUZEYI (Devam)

Faiz orani riski (devami)

Grup’un faiz oranina duyarl finansal araglarimi gosteren tablo asagidaki gibidir:

Sabit faizli finansal araclar 31 Aralik 2011 31 Arahk 2010

Finansal varliklar - 100.000
- Gergege uygun deger farki kar/

zarara yansitilan varliklar (*) - 100.000

- Satilmaya hazuwr finansal varliklar -

Finansal yakumltlukler 63.658.382 77.719.159

Degisken faizli finansal araclar 31 Arahk 2011 31 Arahik 2010

Finansal varliklar - -
Finansal yakumltlukler 65.112.821 25.132.396

(*)  Gergege uygun deger farki kar/ zarara yansitilan varliklar; vadesi {i¢c aydan kisa, sabit faizli vadeli banka
mevduatlarindan olugmaktadir (Dipnot 5).

DIiPNOT 28 - FINANSAL ARACLAR
Finansal araclarin gercege uygun degeri

Finansal araglarin tahmini gercege uygun degerleri, Grup tarafindan mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme metotlar1 kullanilarak tespit edilmistir. Ancak, gercege uygun degeri belirlemek icin piyasa
verilerinin yorumlanmasinda tahminler gereklidir. Buna gore, burada sunulan tahminler, Grup’un bir
giincel piyasa isleminde elde edebilecegi tutarlar1 géstermeyebilir.

Asagidaki yontem ve varsayimlar, finansal araglarin gerce§e uygun degerinin tahmininde
kullanilmstir:

Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzeri degerlerin 6nemli bir kisminin kisa vadeli olmasi nedeniyle, kayith degerlerinin
gercege uygun degerlerine yakinsadigi dngoriilmektedir.

Ticari alacaklarin kayith degerlerinin ger¢ege uygun degeri yansittigi 6ngoriilmektedir.

Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklarin gergege uygun degeri, piyasa fiyatlar1 veya bu fiyatin
tespit edilemedigi durumlarda faiz, vade ve benzeri diger kosullar bakimindan ayni nitelikli menkul
degerler icin kote edilmis olan piyasa fiyatlar1 baz alinarak saptanmustir.

Miisterilere verilen avans ve kredilerin tahmini gergege uygun degeri, sabit faizli krediler i¢in cari
piyasa faiz oranlar1 kullanilarak iskonto edilmis nakit akimlarmin bulunmasiyla hesaplanmistir.
Degisken faizli kredilerin taginan degeri gercege uygun degerine yaklastig1 varsayilmistir.

Finansal yukiumlilikler

Kisa vadeli finansal ve ticari bor¢larin gercege uygun degerlerinin, kisa vadeli olmalar1 nedeniyle
kayitli degerlerine yakin oldugu ongoriilmektedir. Uzun vadeli finansal borglarin tahmini gercege
uygun degeri, cari piyasa faiz oranlar1 kullanilarak iskonto edilmis nakit akimlarimin bulunmasiyla
hesaplanmustir.
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DIPNOT 28 - FINANSAL ARACLAR (Devami)

Finansal araclarin siniflar1 ve gercege uygun degerleri

itfa edilmis itfa edilmis
degerinden gosterilen Krediler ve Satilmaya hazir degerinden gosterilen Gergege uygun

31 Aralik 2011 finansal varliklar alacaklar finansal varliklar finansal yukimlulukler Defter degeri degeri Dipnot
Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzerleri 3.731.307 - - - 3.731.307 3.731.307 5
Ticari alacaklar - 55.447.246 - - 55.447.246 55.447.246 8
iliskili taraflardan diger alacaklar - 367.278 - - 367.278 367.278 26
Diger finansal varliklar - - 2114 - 2114 2114 6
Finansal yikiumliltikler

Kisa vadeli finansal borglar - - - 44.392.196 44.392.196 44.392.196 7
Uzun vadeli finansal borglar - - - 96.934.085 96.934.085 105.055.050 7
Ticari borglar - - - 110.561.137 110.561.137 110.561.137 8
Tliskili taraflara borglar - - - 41.421.117 41.421.117 41.421.117 26

itfa edilmis itfa edilmis
degerinden gosterilen Krediler ve Satilmaya hazir degerinden gosterilen Gergege uygun

31 Aralik 2010 finansal varliklar alacaklar finansal varliklar finansal yukumlulukler Defter degeri degeri Dipnot
Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzerleri 1.235.155 - - - 1.235.155 1.235.155 5
Ticari alacaklar - 42.798.461 - - 42.798.461 42.798.461 8
Iliskili taraflardan diger alacaklar - 476.834 - - 476.834 476.834 26
Diger finansal varliklar - - 2114 - 2114 2114 6
Finansal yikiumliltikler

Kisa vadeli finansal borglar - - - 57.170.420 57.170.420 57.170.420 7
Uzun vadeli finansal borglar - - - 55.953.257 55.953.257 66.227.367 7
Ticari borclar - - - 108.043.813 108.043.813 108.043.813 8
Mliskili taraflara borglar - - - 56.796.608 56.796.608 56.796.608 26
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