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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLALAR HAKKINDA
BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Karsan Otomotiv Sanayii ve Ticaret A.S. Yonetim Kurulu'na
Konsolide Finansal Tablolara iliskin Rapor

1. Karsan Otomotiv Sanayii ve Ticaret A.S.’nin (“Sirket”) ve bagh ortakliklarinin (hep birlikte “Grup”
olarak anilacaktir) 31 Aralik 2015 tarihli konsolide bilangosu ile ayn1 tarihte sona eren hesap
donemine ait; konsolide kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosu, konsolide 6zkaynak degisim
tablosu ve konsolide nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarini 6zetleyen dipnotlar ve
diger aciklayic1 notlardan olusan ilisikteki konsolide finansal tablolarini1 denetlemis bulunuyoruz.

Yonetimin Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Sorumlulugu

2, Grup yonetimi; konsolide finansal tablolarin Tiirkiye Muhasebe Standartlari’na uygun olarak
hazirlanmasindan, gercege uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakl 6nemli
yanlighik icermeyen konsolide finansal tablolarin hazirlanmasini saglamak icin gerekli gordigi ic
kontrolden sorumludur.

Bagimsiz Denet¢inin Sorumlulugu

3. Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu konsolide finansal tablolar hakkinda
goriis vermektir. Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz
denetim standartlarina ve Kamu Go6zetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu tarafindan
yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlarimin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina
uygun olarak yiiritiilmiistiir. Bu standartlar, etik hiikiimlere uygunluk saglanmasini ve bagimsiz
denetimin, konsolide finansal tablolarin 6nemli yanlighk igerip igermedigine dair makul giivence
elde etmek iizere planlanarak yiiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, konsolide finansal tablolardaki tutar ve aciklamalar hakkinda denetim kaniti
elde etmek amaciyla denetim prosediirlerinin uygulanmasini icerir. Bu prosediirlerin se¢imi,
konsolide finansal tablolardaki hata veya hile kaynakh “6nemli yanlighk” risklerinin
degerlendirilmesi de dahil, bagimsiz denetcinin mesleki muhakemesine dayanir. Bagimsiz denetgi
risk degerlendirmelerini yaparken, sartlara uygun denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla,
igletmenin konsolide finansal tablolarinin hazirlanmasi ve gercege uygun sunumuyla ilgili i¢
kontrolii degerlendirir, ancak bu degerlendirme, isletmenin i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir
goriis verme amaci tagimaz. Bagimsiz denetim, bir biitiin olarak konsolide finansal tablolarin
sunumunun degerlendirilmesinin yani sira, Grup yonetimi tarafindan kullanilan muhasebe
politikalarinin uygunlugunun ve yapilan muhasebe tahminlerinin makul olup olmadiginin
degerlendirilmesini de igerir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gorlisiimiiziin
olusturulmasi icin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Basaran Nas Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.§. a member of PricewaterhouseCoopers
BJK Plaza, Siileyman Seba Caddesi No:48 B Blok Kat 9 Akaretler Besiktas 34357 Istanbul-Turkey
www.pwc.com/tr Telephone: +90 (212) 326 6060 Facsimile: +90 (212) 326 6050
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Goriis

Goriistimiize gore, konsolide finansal tablolar, Karsan Otomotiv Sanayii ve Ticaret A.S.nin ve bagh
ortakliklarinin 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap
donemine ait finansal performansini ve nakit akiglarini, Tiirkiye Muhasebe Standartlari’na uygun
olarak tiim 6nemli yonleriyle gercege uygun bir bigcimde sunmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK”) 398’inci maddesinin dérdiincii fikrasi uyarinca
diizenlenen Riskin Erken Saptanmas: Sistemi ve Komitesi Hakkinda Denet¢i Raporu 10 Mart 2016
tarihinde Sirket’in Yonetim Kurulu'na sunulmustur.

TTK'nin 402. Maddesinin dordiincti fikras1 uyarinca, Sirket’in 1 Ocak - 31 Aralik 2015 hesap
doneminde defter tutma diizeninin, kanun ile sirket esas s6zlesmesinin finansal raporlamaya iligkin
hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamigtir.

TTK’nin 402. Maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca, Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen aciklamalar1 yapmis ve istenen belgeleri vermistir.

Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
a member of

PricewaterhouseCoopers

Beste Giicimen, SMMM
Sorumlu Denetci

Istanbul, 10 Mart 2016
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KARSAN OTOMOTIV SANAYII VE TICARET A.S.

31 ARALIK 2015 VE 2014 TARIHLERI iTiBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOLARI (BILANCOLAR)

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Dipnot denetimden ge¢cmis denetimden gecmis
referanslar 31 Aralk 2015 31 Arahk 2014
VARLIKLAR
Donen varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 6 24.464.535 17.778.999
Ticari alacaklar
- Tliskili taraflardan ticari alacaklar 5 14.788.148 10.974.960
- Iligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar 10 249.208.089 158.317.565
Finans sektoru faaliyetlerinden alacaklar
- Finans sektor faaliyetlerinden
iliskili olmayan taraflardan alacaklar 11 7.679.153 -
Diger alacaklar
- Iligkili olmayan taraflardan diger alacaklar 1.758.758 1.079.455
Stoklar 13 135.103.682 90.189.394
Pesin 6denmis giderler 14 15.409.542 10.390.047
Cari donem vergisiyle ilgili varliklar 423.598 876.427
Diger donen varliklar 20 90.631.749 22.041.212
539.467.254 311.648.059
Satis amacli siniflandirilan duran varliklar 15,32 19.621.544 29.301.831
Toplam dénen varhklar 559.088.798 340.949.890
Duran varhklar
Ticari alacaklar
- Tliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 10 243.298.695 118.295.313
Finans sektori faaliyetlerinden alacaklar
- Finans sektor( faaliyetlerinden
iligkili olmayan taraflardan alacaklar 11 124.450.583 -
Finansal yatirimlar 7 2.114 265.634
Maddi duran varliklar 15 450.715.111 425.333.668
Maddi olmayan duran varliklar
- Diger maddi olmayan duran varliklar 16 164.876.838 132.184.404
Pesin 6denmis giderler 14 2.368.384 15.594.647
Ertelenmis vergi varligi 28 61.769.647 32.064.260
Diger duran varliklar 20 63.234.101 70.000.000
Toplam duran varhklar 1.110.715.473 793.737.926

TOPLAM VARLIKLAR

1.669.804.271

1.134.687.816

Takip eden dipnotlar konsolide finansal tablolarin ayrilmaz parcasini olustururlar.
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KARSAN OTOMOTIV SANAYII VE TICARET A.S.

31 ARALIK 2015 VE 2014 TARIHLERI iTiBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOLARI (BILANCOLAR)

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Dipnot denetimden ge¢cmis denetimden gecmis
referanslar 31 Aralk 2015 31 Arahk 2014
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yiikiimliiliikler
Kisa vadeli bor¢lanmalar 8 141.078.086 18.294.729
Uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa vadeli kisimlari 8 141.759.084 98.359.137
Ticari borclar
- [liskili taraflara ticari bor¢lar 5 46.715.694 8.363.796
- Tliskili olmayan taraflara ticari borglar 10 168.141.341 59.645.315
Tdrev araclar 9 1.231.497 -
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 19 6.409.477 5.045.260
Ertelenmis gelirler 14 3.850.587 1.207.420
Donem kar1 vergi yikiimliligi 28 145.398 150.159
Kisa vadeli karsiliklar
- Calisanlara saglanan faydalara
iligkin kisa vadeli karsiliklar 19 2.719.980 1.996.996
- Diger kisa vadeli karsiliklar 12 31.977.772 23.378.951
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 20 3.946.135 2.049.569
Toplam kisa vadeli yiikiimliiliikler 547.975.051 218.491.332
Uzun vadeli yakamlulukler
Uzun vadeli borclanmalar 8 809.137.890 642.038.796
Turev araclar 9 12.010.756 -
Uzun vadeli karsiliklar
- Calisanlara saglanan faydalara iligkin uzun
vadeli karsiliklar 19 19.700.845 13.172.875
- Diger uzun vadeli karsiliklar 12 38.807.271 27.809.105
Ertelenmis gelirler 14 303.767 331.381
Toplam uzun vadeli yakamlulukler 879.960.529 683.352.157
Ozkaynaklar
Ana ortakhga ait 6zkaynaklar 273.867.641 256.543.313
Odenmis sermaye 21 460.000.000 460.000.000
Sermaye diizeltme farklari 21 22.585.778 22.585.778
Birlesmeye iliskin ilave 6zsermaye katkisi 3 (12.402.788) (12.402.788)
Paylara iliskin primler 21 6.139.733 6.139.733
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak
birikmis diger kapsamli gelir veya giderler
- Yeniden degerleme ve dl¢tim kazanclari 15 159.691.587 80.480.862
- Diger kayiplar 21 (7.274.967) (3.336.110)
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacak
birikmis diger kapsamli gelir veya giderler
- Yabanci para ¢evrim farklari 31.522 44,533
- Riskten korunma kayiplari 9 (2.956.359) -
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 21 1.031.613 1.031.613
Gegmis yillar zararlari 21 (290.382.773) (212.619.021)

Net donem zarar1

(62.595.705)

(85.381.287)

Kontrol giict olmayan paylar

(31.998.950)

(23.698.986)

Toplam 6zkaynaklar

241.868.691

232.844.327

TOPLAM KAYNAKLAR

1.669.804.271

1.134.687.816

Takip eden dipnotlar konsolide finansal tablolarin ayrilmaz parcasini olustururlar.
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KARSAN OTOMOTIV SANAYII VE TICARET A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2015 VE 2014 HESAP DONEMLERINE AiT
KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOLARI

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden ge¢cmis denetimden gecmis
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak-
referanslar 31 Aralik 2015 31 Arahk 2014
Hasilat 22 1.026.071.041 358.284.009
Satiglarin maliyeti (-) 22 (903.026.988) (323.911.959)
Ticari faaliyetlerden brit kar 22 123.044.053 34.372.050
Finans sektorii faaliyetleri hasilati 22 143.403.382 -
Finans sektoru faaliyetleri maliyeti (-) 15, 22 (124.924.195) -
Finans sektdru faaliyetlerden brit kar 22 18.479.187 -
Brut kar 141.523.240 34.372.050
Pazarlama giderleri (-) 23 (87.051.221) (51.112.988)
Genel yonetim giderleri (-) 23 (39.891.342) (35.863.427)
Arastirma ve gelistirme giderleri (-) 23 (2.572.269) (2.150.105)
Esas faaliyetten diger gelirler 25 152.313.281 81.500.144
Esas faaliyetten diger giderler (-) 25 (120.802.796) (83.577.525)
Esas faaliyet kary/(zarari) 43.518.893 (56.831.851)
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 27 6.495.511 3.343.134
Yatirim faaliyetlerinden giderler (-) 27 (15.885.809) (11.192.458)
Finansman gideri dncesi faaliyet kar1/(zarari) 34.128.595 (64.681.175)
Finansman giderleri, net 26 (141.522.462) (46.134.065)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi dncesi zarari (107.393.867) (110.815.240)
Surdurulen faaliyetler vergi geliri
- Dénem vergi gideri 28 (689.217) (628.298)
- Ertelenmis vergi geliri 28 37.934.105 11.424.920
Doénem zarari (70.148.979) (100.018.618)
Donem zarari dagilim (70.148.979) (100.018.618)
Kontrol giici olmayan paylar (7.553.274) (14.637.331)
Ana ortaklik paylari 29 (62.595.705) (85.381.287)
Pay basina kayip
Siirdiiriilen faaliyetlerden pay basina kayip 29 (0,0014) (0,0019)
Diger kapsamh gider:
Kar veya zararda yeniden simiflandirilmayacaklar
Maddi duran varliklar yeniden degerleme artislari 15 85.110.057 300.955
Diger kar veya zarar olarak yeniden siniflandirilmayacak
diger kapsaml1 gider unsurlar1 21 (3.979.533) (1.599.233)
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacaklar
Yabanci1 para ¢evrim farklar (22.070) 53.488
Nakit akig riskinden korunma araglari (2.956.359)
Diger kapsamh gelir/(gider) 78.152.095 (1.244.790)
Toplam kapsaml gelir/(gider) 8.003.116 (101.263.408)
Toplam kapsamh gelirlerin/(giderlerin) dagilim 8.003.116 (101.263.408)
- Kontrol giicti olmayan paylar (7.603.009) (14.616.295)
- Ana ortaklik paylar1 15.606.125 (86.647.113)

Takip eden dipnotlar konsolide finansal tablolarin ayrilmaz parcasini olustururlar.
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KARSAN OTOMOTIV SANAYII VE TICARET A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2015 VE 2014 HESAP DONEMLERINE AiT KONSOLIDE OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOLARI
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Birlesmeye Yabanci Yeniden Kardan Ana Kontrol
. Sermaye iliskin ilave para Paylara degerleme Riskten ayrilan Gecmis Net ortakhga giicii
Odenmis diizeltme  6zsermaye ¢evrim iliskin ve dl¢iim Diger Korunma kisitlanms yillar donem ait olmayan Toplam
sermaye farklar katkisi farklar primler kazanglar kayiplar Kayiplan yedekler zararlar1 (zarari)/kari ozkaynak paylar  6zkaynaklar
1 Ocak 2014 itibariyla
bakiyeler (Dénem bas1) 460.000.000  22.585.778  (12.402.788) - 6.139.733 85.478.836 (1.775.182) - 1.031.613 (235.028.919)  15.849.219 341.878.290  (8.413.010)  333.465.280
Transfer - - - - - (5.248.543) - - - 22.409.898  (15.849.219) 1.312.136 - 1.312.136
Toplam kapsamli gider - - - 44.533 - 250.569 (1.560.928) - - - (85.381.287) (86.647.113) (14.616.295) (101.263.408)
Dagitilan temettii - - - - - - - - - - - - (669.681) (669.681)
31 Aralik 2014 itibariyla
bakiyeler (D6nem sonu) 460.000.000 22.585.778 (12.402.788) 44.533 6.139.733 80.480.862 (3.336.110) - 1.031.613  (212.619.021) (85.381.287) 256.543.313 (23.698.986)  232.844.327
Birlesmeye Yabanci Yeniden Kardan Ana Kontrol
Sermaye iligkin ilave para Paylara degerleme Riskten ayrilan Gecmis Net ortakhiga giicii
(Odenmis diizeltme  6zsermaye ¢evrim iliskin ve dl¢iim Diger Korunma kisitlanms yillar donem ait olmayan Toplam
sermaye farklar katkisi farklar primler kazanglar kayiplar Kayiplan yedekler zararlar1 (zarari)/kari ozkaynak paylar  6zkaynaklar
1 Ocak 2015 itibariyla
bakiyeler (Donem bas1) 460.000.000  22.585.778  (12.402.788) 44.533 6.139.733 80.480.862 (3.336.110) - 1.031.613 (212.619.021) (85.381.287) 256.543.313  (23.698.986)  232.844.327
Transfer - - - - - (5.899.332) - - - (77.763.752)  85.381.287 1.718.203 (194.694) 1.523.509
Toplam kapsamli gider - - - (13.011) - 85.110.057 (3.938.857)  (2.956.359) - - (62.595.705) 15.606.125 (7.603.009) 8.003.116
Dagitilan temettii - - - - - - - - - - - - (502.261) (502.261)

31 Aralik 2015 itibariyla
bakiyeler (D6nem sonu) 460.000.000  22.585.778 (12.402.788) 31.522 6.139.733 159.691.587 (7.274.967)  (2.956.359)  1.031.613  (290.382.773) (62.595.705) 273.867.641 (31.998.950) 241.868.691

Takip eden dipnotlar konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.
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KARSAN OTOMOTIV SANAYII VE TICARET A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2015 VE 2014 HESAP DONEMLERINE AiT

KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOLARI
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslari 31 Aralik 2015 31 Arahk 2014
A. ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIiT AKISLARI
Net donem zarari (70.148.979) (100.018.618)
Doénem net zarar: mutabakati ile ilgili diizeltmeler 265.605.563 105.257.311
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili diizeltmeler 24 39.088.272 31.328.390
Kidem tazminati karsihig gideri 19 2.862.649 1.977.974
Gergeklesmemis kur farklar (4.498.540) (10.777.075)
Tirev araclarla iligili dizeltmeler 27 5.458.944 -
Duran varliklarin elden ¢ikarilmasindan
kaynaklanan kayiplar ile ilgili diizeltmeler 27 1.798.476 11.192.458
Faiz gelirleri ve giderleri ilgili diizeltmeler 145.264.071 40.660.177
Stok deger diisiiklugi 13 - 1.046.524
Stiipheli ticari alacaklar karsiligt 10 55.525 67.012
Karsiliklarla ilgili diizeltmeler 115.403.279 42.868.738
[zin yiikiimliiligii 19 722.984 313.122
Vergi geliri ile ilgili diizeltmeler 28 (37.244.888) (10.796.622)
Maddi duran varliklarin yeniden degerlenmesinden dogan kayiplar 15 3.900.332 -
Diger diizeltmeler (7.205.541) (2.623.387)
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler (169.570.762) 4.324.753
Ticari alacaklar (222.565.117) 35.382.292
Stoklar (44.499.294) 4.995.269
Iliskili taraflardan alacaklar (3.813.188) (2.054.885)
Diger alacaklar ve donen varliklar (73.572.986) 103.552.264
Diger duran varliklar 19.992.162 (80.367.438)
Ticari borclar 110.659.427 18.047.681
Iliskili taraflara borglar 38.351.898 (76.885.066)
Diger uzun/kisa vadeli yiikiimliiliikler 5.876.336 1.654.636
Faaliyetlerinden elde edilen nakit akislar1 (94.837.820) (44.004.169)
Odenen vergi 28 (693.978) (520.112)
Odenen kidem tazminati 19 (1.309.095) (1.002.006)
Alman faiz 17.119.147 3.178.984
Odenen faiz (18.175.925) (6.396.849)

Karsiliklara iligkin 6demeler

(91.777.969)

(39.264.186)

isletme faaliyetlerinde kullanilan net nakit

(68.951.998)

(34.440.723)

B. YATIRIM FAALIYETLERINDE KAYNAKLANAN NAKIT AKIS

Maddi duran varlik alim 15 (113.727.434) (199.506.850)
Maddi olmayan duran varlik alimi 16 (12.288.481) (9.829.257)
Maddi duran varlik satis1 nedeniyle elde edilen nakit girisleri 1.913.675 -
Alman faiz 1.779.721 3.328.407
Tiirev araglarindan nakit girisleri 27 4.087.860 -
Diger 7 - (263.520)
Yatirim faaliyetlerinde kullanilan net nakit (118.234.659) (206.271.220)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIiT AKISLARI
Bor¢lanmadan kaynaklanan nakit girisleri 704.308.169 621.756.495
Borg ddemelerinden kaynaklanan nakit ¢ikislary (368.376.916) (355.970.515)
Odenen faiz (141.522.462) (46.134.065)
Temetti 6demesi (502.261) (669.681)
Finansman faaliyetlerinden elde edilen net nakit 193.906.530 218.982.234
Yabanci para ¢evrim farklarinin etkisinden dnce

nakit ve nakit benzeri degerlerdeki net artis/(azahs) 6.719.873 (21.729.709)
D. YABANCI PARA CEYBIM FARKLARININ _NAKiT VE

NAKIT BENZERLERI UZERINDEKI ETKISI (22.070) 53.488
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki net artis/(azahs) 6.697.803 (21.676.221)
Donem bagi nakit ve nakit benzerleri 6 17.764.272 39.440.493
Donem sonu nakit ve nakit benzerleri 6 24.462.075 17.764.272

Takip eden dipnotlar konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.
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1 OCAK - 31 ARALIK 2015 HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DiPNOT 1 - GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Isletmenin ticaret {invani1: Karsan Otomotiv Sanayii ve Ticaret A.S. (“Karsan” veya “Sirket”).
Hasanaga Organize Sanayi Bolgesi (HOSAB), Sanayi Caddesi, 16225, Niliifer-BURSA

Bagli bulundugu grup: Kiraga Holding A.S.

Islem gordiigii borsa: Borsa Istanbul Yildiz Pazar

Sirket, Tiirkiye’de her nevi oto montaj ve karoseri tesisleri kurmak, kurulmus olanlar satin almak,
bunlara istirak etmek, kardseri imali i¢in oto ithal etmek, her nevi oto kardseri yapmak ve satmak
amaciyla kurulmustur. Sirket’in faaliyet alanlari; ¢esitli otomotiv markalarina motorlu araglar iiretmek,
ithal ve ihrag¢ etmektir. Aym1 kapsamda, otomotiv ana ve yan sanayilerine endistriyel hizmet

vermektir.

Sirket’in ve bagh ortaklilarimin (hep birlikte “Grup”) 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla toplam ¢aligan
sayist 1.748 kisidir (31 Aralik 2014: 1.384).

Konsolide finansal tablolar yayinlanmak tizere Yonetim Kurulu’nun 10 Mart 2016 tarihli toplantisinda
onaylanmistir. Konsolide finansal tablolar ayrica, 2015 yilina iliskin olarak yapilacak Genel Kurul’un,
onayini takiben kesinlesecektir.

Bagh Ortakhiklar

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla bagli ortakliklara iliskin detaylar asagida yer almaktadir:

Sirket'in Ortakhk Payi

31 Arahk 2015 31 Arahk 2014
Dogrudan ve Dogrudan ve

dolayh Etkin dolayh Etkin

ortakhk ortakhk ortakhk ortakhk

Sirket ismi Faaliyet alam orani orani orani orani
Karsan Otomotiv
Sanayi Mamulleri
Pazarlama A.S.

(“Karsan Pazarlama”) Distributor %25 %25 %25 %25
Kirpart Otomotiv

Pargalar1 San. ve Tic. A.S. Uretim, satis

(“Kirpart”) pazarlama ve dagitim %83 %83 %83 %83

Kirpart Shangai Satig pazarlama %100 %383 %100 %383

Karsan USA LLC (¥*) Satis pazarlama %100 %100 %100 %100

Karsan Europe S.R.L. (**) Satis pazarlama %100 %100 %100 %100

™ Karsan, taksi modeli projesi ile ilgili olarak ABD’deki yerel otoritelerin diizenleyecekleri ihalelere katilmak amacryla

merkezi New York olan tamam Karsan’a ait kurulus agamasinda sermaye aktarimi gerektirmeyen Karsan USA LLC
unvani ile bir sirket kurmustur. Sirkete herhangi bir sermaye aktarimi olmamis olup, gayri faal oldugu i¢in konsolide
finansal tablolara dahil edilmemistir.

(**)  Karsan, 19 Kasim 2014 tarihli Yonetim Kurulu karari ile ihracat potansiyelini artirmak amaciyla merkezi Torino,
ftalya’da 100.000 Avro sermayeli Karsan Italy S.R.L.’yi kurmustur. S6z konusu bagh ortaklik, 2014 yilinda ticari
faaliyete gegmemis olmasi ve Grup’un finansal pozisyonu iizerinde hicbir etkisi olmamasi nedenleriyle 2014 yilina
ait finansal tablolarda konsolide edilmemis olup, cari yildan itibaren konsolide finansal tablolara dahil edilmistir.
Karsan Italy S.R.L unvani 6 Ekim 2015 tarihi itibarryla Karsan Europe S.R.L. olarak degistirilmistir.
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1 OCAK - 31 ARALIK 2015 HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR
2.1 Sunuma iliskin temel esaslar
2.1.1 Uygulanan finansal raporlama standartlar1 ve TMS’ye uygunluk beyam

[lisikteki konsolide finansal tablolar Sermaye Piyasast Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve
28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri: II, No: 14.1 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup,
Teblig’in 5. maddesine istinaden Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu
(“KGK”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (“TMS”) esas alimmistir. TMS’ler;
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) ile bunlara iliskin ek ve yorumlar1 (“TMS/TFRS”)
icermektedir.

Grup’un, konsolide finansal tablolar1 ve notlari, SPK tarafindan 7 Haziran 2013 tarihli duyuru ile
aciklanan formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan halka acik
sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak iizere enflasyon muhasebesi
uygulamasimin gerekli olmadigini ilan etmistir. Grup’un konsolide finansal tablolar1 bu karar
gergevesinde hazirlanmistir.

Grup (ve Tiirkiye’de kayitlh olan Bagli Ortakliklar1) muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni
finansal tablolarinin hazirlanmasinda, SPK tarafindan ¢ikarilan prensiplere ve sartlara, Tiirk Ticaret
Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati ve Maliye Bakanligi tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap Plani
sartlarina uymaktadir. Konsolide finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile gdsterilen finansal
varlik ve yiikiimlillikklerin disinda tarihi maliyet esasina gore hazirlanmig, kanuni kayitlara TMS
uyarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve simiflandirmalar yansitilarak
diizenlenmistir.

2.1.2 Konsolidasyon esaslari

Konsolide finansal tablolar ana ortaklik, Karsan Otomotiv Sanayii ve Ticaret A.S. ve Bagh
Ortakliklarinin asagidaki boliimlerde belirtilen esaslara gore hazirlanan hesaplarimi kapsamaktadir.
Konsolidasyon kapsami icinde yer alan sirketlerin finansal tablolari, konsolide finansal tablolarin
tarihi itibariyla ve yeknesak muhasebe ilke ve uygulamalar1 gozetilerek Dipnot 2’de belirtilen
TMS’lere uygun olarak hazirlanmistir. Bagli Ortakliklar, iktisap edildikleri tarih itibariyla
konsolidasyon kapsamina alinmis ve elden ¢ikarilma tarihi itibariyla de konsolidasyon kapsami
disinda tutulmustur.

a) Bagli Ortakliklar, Grup’un mali ve isletme politikalar {izerinde fiili hakimiyet etkisini kullanmak
suretiyle mali ve isletme politikalarini kontrol etme ve stratejik kararlar1 alma giiciine sahip oldugu
sirketleri ifade eder.

Bagli Ortakliklara ait bilangolar ve gelir tablolari, tam konsolidasyon yontemi kullanilarak
konsolide edilmis olup Sirket ve Bagli Ortakliklarinin sahip oldugu paylarin kayith degeri, ilgili
Ozsermayeden mahsup edilmektedir. Sirket ile Bagli Ortakliklar1 arasindaki islemler ve bakiyeler
konsolidasyon kapsaminda karsilikli olarak silinmektedir. Sirket ve Bagli Ortakliklar1 tarafindan
elde bulundurulan bagl ortaklik hisselerinin maliyeti ve bu hisselerden dogan temettiiler, sermaye
ve donem karindan ¢ikarilmastir.



KARSAN OTOMOTIV SANAYII VE TICARET A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2015 HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
(Devami)

2.1.2 Konsolidasyon esaslar1 (Devami)

b) Bagli Ortakliklar, kontroliin Grup’a gegtigi tarihten itibaren konsolidasyon kapsamina dahil
edilmekte olup kontrolin sona erdigi tarihten itibaren konsolidasyon kapsamindan
c¢ikartilmaktadirlar.

Bagli Ortakligin net varliklarinda ve faaliyet sonuglarinda ana ortaklik dist paya sahip
hissedarlarin paylar1 konsolide bilanco ve konsolide kapsamli gelir tablosunda sirasiyla kontrol
giicli olmayan paylar ve kontrol giicii olmayan paylara iliskin net dénem kari/zarar1 olarak
gosterilmektedir. Ana ortaklik disi paya sahip hissedarlarin 6dedigi sermaye nitelikli fonlar
kontrol giicii paylarimin i¢inde gosterilmektedir. Kontrol giicii olmayan paylarin 6nemli bir
kismini, Karsan Pazarlama’daki ana ortaklik dis1 paylar temsil etmektedir.

2.1.3 Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net
olarak degerlendirme amaci olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yikiimliiliiklerin yerine
getirilmesinin es zamanli olmas1 durumlarinda net olarak gosterilirler.

2.1.4 Karsilastirmal bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek Uzere, Grup’un cari dénem
konsolide finansal tablolar1 6nceki donemle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem
konsolide finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli
goriildiiginde yeniden siniflandirilir. Grup, 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla konsolide bilangosunu
31 Aralik 2014 tarihi itibariyla hazirlanmig konsolide bilangosu ile; 1 Ocak - 31 Aralik 2015 dénemine
ait konsolide kapsamli gelir tablosu, konsolide nakit akim tablosu ve konsolide 6zkaynak degisim
tablosunu ise 1 Ocak - 31 Aralik 2014 hesap donemi ile karsilagtirmali olarak diizenlemistir.

31 Aralik 2014 tarihi itibartyla konsolide bilangoda maddi olmayan duran varliklar igerisinde yer alan
16.241.085 TL tutarindaki finansal kiralama yoluyla edinilen varliklar1 maddi duran varliklar hesabina

siniflandirtlmistir.

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla konsolide bilangoda diger uzun vadeli karsiliklar igerisinde yer alan
7.626.254 TL tutarindaki karsilik diger kisa vadeli karsiliklar hesabina siniflandirilmstir.

2.1.5 Tsletmenin siirekliligi

Grup, konsolide finansal tablolarini isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamustir.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
(Devami)

2.1.6 Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar’’ndaki degisiklikler

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla sona eren yila ait konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalar1 asagida ozetlenen 1 Ocak 2015 tarihi itibariyla gegerli yeni ve
degistirilmis standartlar ve yorumlar1 disinda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmstir.
Bu standartlarin ve yorumlarin Grup’un mali durumu ve performansi iizerindeki etkileri ilgili
paragraflarda agiklanmustir.

a) TMS 8 28. paragraf geregi, yilik raporlama donemi sonu 31 Arahk 2015 olan finansal
tablolarda gecerli yeni standartlar, degisiklikler ve yorumlar:

- TMS 19°daki degisiklik, “Tanimlanmis fayda planlart”, 1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu sinirhi degisiklik {igiincii
kisiler veya ¢alisanlar tarafindan tanimlanmig fayda planina yapilan katkilara uygulanir. Plana
yapilan katkilarim hizmet siiresinden bagimsiz hesaplandigi, 6rmegin maasinin sabit bir kisminin
katki olarak alinmasi gibi, durumlarda nasil muhasebelestirme yapilacagina aciklik
getirmektedir. S6z konusu degisikligin Grup’un finansal durumu ve performansi {izerinde etkisi
olmamustir.

- Yillik lyilestirmeler 2012: 1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. 2010-12 donemi iyilestirme projesi asagida yer alan 7
standarda degisiklik getirmistir. S6z konusu iyilestirmelerin Grup’un finansal durumu ve
performansi iizerinde 6nemli bir etkisi olmamustir.

- TFRS 2, Hisse Bazli Odemeler

- TFRS 3, Isletme Birlesmeleri

- TFRS 8, Faaliyet Bolumleri

- TFRS 13, Gergege Uygun Deger Olgiimii

- TMS 16, Maddi Duran Varliklar ve TMS 38, Maddi Olmayan Duran Varliklar

- TFRS 9, Finansal Araglar; TMS 37, Karsiliklar, Sarta Bagh Varlik ve Yikiimliiliikler
- TMS 39, Finansal Araclar - Muhasebelestirme ve Ol¢iim

- Yillik Iyilestirmeler 2013; 1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. 2011-12-13 donemleri iyilestirme projesi asagida yer alan 4
standarda degisiklik getirmistir. S6z konusu iyilestirmelerin Grup’un finansal durumu ve
performansi tlizerinde 6nemli bir etkisi olmamgtir.

- TFRS 1, TFRS’nin ilk Uygulamasi

- TFRS 3, Isletme Birlesmeleri

- TFRS 13, Gergege Uygun Deger Olgiimii
- TMS 40, Yatirim Amagh Gayrimenkuller

b) TMS 8 30. paragraf geregi, 31 Arahk 2015 tarihi itibariyla yaymlanmis, heniiz Grup
tarafindan erken uygulanmamis standartlar, degisiklikler ve yorumlar:

Konsolide finansal tablolarin onaylanma tarihi itibartyla yaymnlanmis fakat cari raporlama
donemi i¢in heniiz yiiriirliige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis
yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler asagidaki gibidir. Grup aksi belirtilmedik¢e yeni
standart ve yorumlarin yiirirlige girmesinden sonra finansal tablolarimi1 ve dipnotlarin
etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.
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DIPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR

(Devami)

2.1.6 Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari’ndaki degisiklikler (Devami)

b)

TMS 8 30. paragraf geregi, 31 Aralhk 2015 tarihi itibariyla yayimnlanmis, heniiz Grup
tarafindan erken uygulanmamis standartlar, degisiklikler ve yorumlar (Devami):

TFRS 11, “Miisterek Anlasmalar’daki degisiklik: Miisterek faaliyetlerde pay alimi. 1 Ocak
2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir.
Standarttaki degisiklik ile isletme tanimina giren bir miisterek faaliyette pay satin alindiginda bu
payin nasil muhasebelesecegi konusunda agiklik getirilmistir. S6z konusu degisikligin Grup’un
finansal durumu ve performansi lizerinde énemli bir etkisinin olmas1 beklenmemektedir.

TMS 16 “Maddi duran varliklar”, ve TMS 41 “Tarimsal faaliyetler”, standartlarindaki meyve
veren bitkilere iliskin degisiklik, 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama dénemlerinden itibaren gegerlidir. Bu degisiklik {iziim asmasi, kauguk agaci, palmiye
agac1 gibi bitkilerin finansal raporlamasim degistirmektedir. Meyve veren bitkilerin, maddi
duran varliklarin iiretim siirecinde kullanilmasina benzemesi sebebiyle, maddi duran varliklarla
ayni sekilde muhasebelestirilmesine karar verilmistir. Buna bagli olarak degisiklik bu bitkileri
TMS 41’in kapsamindan ¢ikararak TMS 16’nin kapsamina aldi. Bu bitkiler yetisme siirecinde
yine TMS 41 kapsaminda kalmaya devam edecekler. S6z konusu degisikligin Grup’un finansal
durumu ve performansi tizerinde 6nemli bir etkisinin olmasi1 beklenmemektedir.

TMS 16 ve TMS 38’deki degisiklik: “Maddi duran varliklar” ve ‘“Maddi olmayan duran
varliklar”, amortisman ve itfa paylari, 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikle bir wvarliga ait amortismani
hesaplarken hasilat bazli metotlarin uygun olmadigi agiklanmaktadir. Ciinkii bir varlik
kullanilarak yapilan bir operasyon sonucu elde edilen hasilat, genellikle bir varliga ait ekonomik
faydanin tiiketilmesinden daha farkli etmenleri yansitmaktadir. Aym1 zamanda, hasilatin bir
varliga ait ekonomik faydanin tiiketiminin 6l¢iilmesinde uygun bir temel olmadig1 agiklanmustir.
S6z konusu degisikligin Grup’un finansal durumu ve performansi lizerinde 6nemli bir etkisinin
olmas1 beklenmemektedir.

TFRS 14, “Regiilasyona tabi ertelenen hesaplar” 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklik, ilk defa TFRS uygulayacak
sirketlerde, eski regiilasyona tabi hesaplarda bir degisiklik yapilmamasina izin vermektedir.
Ancak daha once TFRS uygulamis ve ilgili tutar1 muhasebelestirmeyecek diger sirketlerle
karsilagtirilabilirligi saglamak adina, regiilasyon orani etkisinin diger kalemlerden ayr1 olarak
sunulmasi istenmektedir. S6z konusu degisikligin Grup’un finansal durumu ve performansi
iizerinde 6nemli bir etkisinin olmas1 beklenmemektedir.

TMS 27 “Bireysel finansal tablolar”, 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklik, isletmelere, bagh ortaklik, istirakler ve
is ortakliklarindaki yatirnmlarint muhasebelestirirken 6zkaynak yonetimini kullanmalarina izin
vermektedir. S6z konusu degisikligin Grup’un finansal durumu ve performansi tizerinde 6nemli
bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.

TFRS 10 “Konsolide finansal tablolar” ve TMS 28 “Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki
yatirimlar”, 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama
donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklik TFRS 10’un gereklilikleri ve TMS 28 arasindaki,
yatirimel ve istiraki ya da is ortakligi arasinda bir varligin satis1 ya da istiraki konusundaki
uyumsuzluga deginmektedir. Bu degisikligin ana sonucu, isletme tanimina giren bir islem
gergeklestiginde (bagh ortakligin elinde tutulan veya tutulmayan) islem sonucu olusan kayip
veya kazancin tamami muhasebelestirilirken; bu islem eger bir varlik alis veya satis1 ise s6z
konusu islemden dogan kayip veya kazancin bir kismi muhasebelestirilir. S6z konusu
degisikligin Grup’un finansal durumu ve performansi iizerinde onemli bir etkisinin olmasi
beklenmemektedir.
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1 OCAK - 31 ARALIK 2015 HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR

(Devami)

2.1.6 Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari’ndaki degisiklikler (Devamu)

c)

TMS 8 30. paragraf geregi, 31 Arahk 2015 tarihi itibariyla yaymlanms, heniiz Grup
tarafindan erken uygulanmamis standartlar, degisiklikler ve yorumlar (Devami):

Yillik lyilestirmeler 2014: 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik

raporlama donemlerinde gegerlidir. lyilestirmeler 4 standarda degisiklik getirmistir. S6z konusu

tyilestirmelerin Grup’un finansal durumu ve performansi iizerinde énemli bir etkisinin olmast

beklenmemektedir.

- TFRS 5, “Satis amagli elde tutulan duran varliklar ve durdurulan faaliyetler”, satig
metotlarina iliskin degisiklik

- TFRS 7, “Finansal araglar: Aciklamalar’, TFRS 1’e bagl olarak yapilan, hizmet
sozlesmelerine iliskin degisiklik

- TMS 19, “Calisanlara saglanan faydalar” iskonto oranlarina iliskin degisiklik

- TMS 34, “Ara donem finansal raporlama” bilgilerin agiklanmasina iliskin degisiklik

TMS 1 “Finansal Tablolarin Sunulusu™; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikler ile finansal raporlarin sunum ve
acgiklamalarini iyilestirmek amaglanmistir. S6z konusu degisikligin Grup’un finansal durumu ve
performansi iizerinde 6nemli bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.

TFRS 10 “Konsolide finansal tablolar” ve TMS 28 “Istiraklerdeki ve is ortakliklarmdaki
yatirimlar”; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama
donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikler yatirim isletmeleri ve onlarin bagli ortakliklari i¢in
konsolidasyon muafiyeti uygulamasina agiklik getirir. S6z konusu degisikligin Grup’un finansal
durumu ve performansi iizerinde 6nemli bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.

TFRS 15 “Miisteri sozlesmelerinden hasilat”, 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Amerika’da Kabul Gormiis Muhasebe
Standartlar1 ile yapilan uyum caligmasi sonucu ortaya ¢ikan yeni standart hasilatin finansal
raporlamasini ve finansal tablolarin toplam gelirlerinin diinya capinda karsilastirilabilirligini
saglamay1 amaclamistir. S6z konusu degisikligin Grup’un finansal durumu ve performansi
tizerine etkileri degerlendirilmektedir.

TFRS 9, “Finansal araglar”, 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu standart TMS 39’un yerini almaktadir. Finansal varliklar
ve yiikiimliiliklerin siniflandirmasi ve Olgililmesi ile ilgili zorunluluklar1 ve ayni zamanda
suanda kullamilmakta olan, gergeklesen deger diislikliigii zarar1 modelinin yerini alacak olan
beklenen kredi riski modelini de igermektedir. S6z konusu degisikligin Grup’un finansal
durumu ve performansi tizerinde 6nemli bir etkisinin olmasi1 beklenmemektedir.

UFRS 16 “Kiralama Islemleri”, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin
gecerlidir. Bu degisiklik faaliyet kiralamasi ve finansal kiralama ayrimini ortadan kaldirarak
kiract durumundaki sirketler igin birgok kiralamanin tek bir model altinda bilangoya alinmasini
gerektirmektedir. Kiralayan durumundaki sirketler i¢in muhasebelestirme biiyiikk o6lgiide
degismemis olup faaliyet kiralamasi ile finansal kiralama arasindaki fark devam etmektedir.
TFRS 15 “Miisterilerle Yapilan S6zlesmelerden Dogan Hasilat” standardi da uygulandig siirece
UFRS 16 i¢in erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikligin Grup’un finansal
durumu ve performansi iizerine etkileri degerlendirilmektedir.
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KARSAN OTOMOTIV SANAYII VE TICARET A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2015 HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
(Devami)

2.2 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti

Konsolide finansal tablolarin hazirlamasinda izlenen Onemli muhasebe politikalari, asagida
Ozetlenmistir:

Hasilat

Gelirler, tahsil edilmis veya edilecek olan alacak tutarinin gercege uygun degeri {lizerinden oOl¢iiliir.
Tahmini miisteri iadeleri, indirimler ve karsiliklar s6z konusu tutardan diisiilmektedir (Dipnot 22).

Genel olarak mal satigina iliskin hasilat, asagidaki tiim kosullar yerine geldiginde finansal tablolara
yansttilir.

(a)  Grup’un mallarinin sahipligi ile ilgili 6nemli risk ve getirileri alictya devretmis olmast;

(b)  Grup’un satilan mallar {izerinde etkin bir kontrolii veya sahipligin genel olarak gerektirdigi
sekilde bir yonetim etkinligini siirdiirmemesi;

(c)  Hasilat tutarinin giivenilir bi¢imde 6l¢iilebilmesi;

(d) Isleme iliskin ekonomik yararlarim isletmece elde edilmesinin muhtemel olmasi;

(e) Isleme iliskin yiiklenilen veya yiiklenilecek olan maliyetlerin giivenilir bigimde dlgiilebilmesi.

Satig karsiliginda nakit veya nakit benzerlerinin alindig1 durumlarda, hasilat s6z konusu nakit veya
nakit benzerlerinin tutaridir. Ancak, Grup satiglarini biiyiik 6l¢iide vadeli olarak gerceklestirilmekte ve
satis bedelinin makul degeri, alacaklarin bugiinkii degerine indirgenmesi suretiyle bulunmaktadir.
Alacaklarin bugiinkii degerinin belirlenmesinde; satis bedelinin nominal degerini, ilgili mal veya
hizmetin pesin satis fiyatina indirgeyen faiz orami kullanilir. Satis bedelinin nominal degeri ile bu
sekilde bulunan makul deger arasindaki fark, faiz geliri olarak ilgili donemlere yansitilmaktadir.

Ana faaliyetlerden elde edilen hasilatin muhasebelestirilmesinde kullanilan yontemler asagida
Ozetlenmigtir.

Hyundai Motor Company (“HMC?”) projesi kapsamindaki ara¢ satiglart

Grup, HMC projesi kapsaminda iiretilen araglara iligkin hasilati, HMC f{iriin kabul prosediirlerini
tamamladiginda ve araglar HMC veya HMC’nin iligkili taraflarina teslim edildigi zaman finansal
tablolarina yansitir. Bunun yam sira, yillik {iretimin, sézlesmede belirlenmis planlanmig iiretim
adetlerinin altinda kalmas1 durumunda Grup’un HMC’den tazminat talep etme hakki vardir. Grup, yil
icinde hak kazandigi tazminat tutarlarim1 sézlesmede belirtilen kriterlere goére hesaplamakta ve
konsolide finansal tablolarda gelir tahakkuku muhasebelestirmektedir (Dipnot 20).

Karsan markalar: araclarin satislar:

Grup, kendi markas1 olan araglara iliskin hasilati, araclar ile ilgili dnemli risk ve miilkiyetin getirdigi
haklar bayilere gectigi zaman konsolide finansal tablolarda muhasebelestirilir.

Otobiis satislart (Thaleler)

Grup, kamu (belediye) ihaleleri kapsamindaki ihale hasilatini, otobiislerin teslimatlar1 gergeklestigi
zaman konsolide finansal tablolarda muhasebelestirir. Grup, ihaleler kapsaminda 5 yillik satig sonrasi
bakim ve onarim hizmeti saglamakta olup, s6z konusu hizmetlerin maliyeti ile ilgili olarak konsolide
finansal tablolarda bakim ve onarim karsiligini hasilati ile es zamanli muhasebelestirir.
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KARSAN OTOMOTIV SANAYII VE TICARET A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2015 HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
(Devami)

Hasilat (Devami)
2.2 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti
Finans sektorl faaliyetleri

Finans sektorii faaliyetleri, Grup’un TMS 17 - “Kiralama Islemleri” standardi kapsaminda kiralayan
durumunda oldugu finansal kiralama iglemlerini icermektedir.

HMC ile imzalanan sbzlesme kosullarini, “TFRS Yorum 4 - Bir Anlasamanin Kiralama Islemi Igerip
Igermediginin Belirlenmesi” (“TFRS Yorum 4”) kapsaminda degerlendirmistir. Bu kapsamda;

(a)  Anlasma kosullarinin yerine getirilmesi Grup tarafindan finanse edilen yatirima baglidir.

(b)  Anlagma, yatirnmin kullanim hakkint HMC’ye devretmistir.

(c) Yatirim ve yatirim vasitasiyla {retilen iriinler {izerindeki kontrol hakki tamamen HMC’ye
devredilmistir.

(d) Yatrima iliskin yapilacak kira Odemeleri, anlasma kapsamindaki diger Odemelerden
ayrnistirilabilmektedir.

Sonug olarak, Grup yukarida belirtilen kosullar1 dikkate alarak, s6z konusu yatirimlari, tiim risklerin
HMC’ye devredildigi finansal kiralama iglemi seklinde siniflandirmistir.

Finansal kiralamada, kiralama konusu varlik, net kira yatirnmina esit bir alacak olarak finansal tablolarda
izlenir. Finansal kiralama ile ilgili finansman geliri, finansal kiralama kapsamindaki net yatirima sabit bir
donemsel getiri getirecek sekilde belirlenir. Alinan kira 6demeleri anapara ve kazanilmamig finansman
gelirlerini azaltacak sekilde briit kira yatirnminin tutarindan diisiiliir (Dipnot 11). Kazanilmamis finansman
geliri, briit kira yatirimu ile kiralamadaki zimni faiz orani iizerinden briit yatirimin bugiinkii degeri
arasindaki farktir. Zimni faiz orani, kiralamanin baslangici itibariyla, asgari kira 6demeleri ile garanti
edilmemis hurda deger toplamini, kiralanan varligin gercege uygun degeri ile baslangic maliyetlerinin
toplamina esitleyen iskonto oranidir.

Kiralama siiresinin baginda finansal tablolara yansitilan satig gelirleri, s6z konusu varligin gercege uygun
degeri, ya da, bu degerin altinda olmasi kosuluyla piyasa faiz oranmin kullamilmasi durumunda
hesaplanan ve kiraya veren tarafindan elde edilecek asgari kira 6demelerinin bugiinkii degeridir. Kiralama
stiresinin baglangici itibariyla muhasebelestirilen satis maliyeti, kiralanan varligin maliyetidir. Grup’un
muhasebelestirdigi satis geliri ile satig maliyeti arasindaki fark satig karidir (Dipnot 22).

Faiz gelirleri

Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ve ilgili finansal varliktan beklenen 6mrii boyunca elde edilecek
tahmini nakit girislerini s6z konusu varligin net defter degerine getiren efektif faiz oranina gore ilgili
donemde tahakkuk ettirilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri degerler, nakit, banka mevduatlar1 ve tutar1 belirli nakde kolayca ¢evrilebilen

kisa vadeli, yiiksek likiditeye sahip ve degerindeki degisim riski 6nemsiz olan vadesi 3 ay veya daha
kisa olan yatirimlar1 icermektedir (Dipnot 6).
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
(Devami)

2.2 Onemli muhasebe politikalarimin 6zeti (Devami)
Ticari alacaklar ve siipheli alacak karsiliklar

Ticari alacaklar fatura tutarlari {izerinden kayitlara alinmakta ve sonrasinda ertelenmis finansman
gelirinden netlestirilmis olarak silipheli ticari alacak karsiliklar diisiildiikten sonra taginmaktadir.
Ertelenmis finansman geliri netlestirilmis ticari alacaklar, orijinal fatura degerinden kayda alinan
alacaklarin izleyen donemlerde elde edilecek tutarlarin etkin faiz yontemi ile iskonto edilmesi ile
hesaplanir. Ticari alacagin tahsilatinin miimkiin olmadig1 durumlarda siipheli ticari alacak karsiligi
icin tahmin yapilmaktadir. Siipheli alacak tutarina karsilik ayrilmasina takiben, siipheli alacak tutarmin
tamaminin veya bir kisminin tahsil edilmesi durumunda tahsil edilen tutar ayrilan siipheli alacak
karsiligindan diistilerek diger gelirlere kaydedilir (Dipnot 10). Grup, ticari alacaklarinin bir kismini
faktoring sirketlerine kabili riicu olarak devretmektedir. Grup séz konusu kirdirilan ticari alacaklarina
iligkin risklerini tamamiyla faktoring sirketine devretmediginden ve vadesinden erken tahsil edilen
alacaklara konu teskil eden meblaglarin faktoring sirketleri tarafindan herhangi bir nedenle kismen
veya tamamen tahsil edilememesi halinde faktoring sirketlerinin mezkur meblaglar i¢in Grup’a riicu
etme haklar1 bulundugundan kirdirma igslemine konu olan alacak tutar1 konsolide finansal tablolardan
¢ikarilmamus, faktoring sirketlerinden temin edilen tutar ise konsolide finansal tablolara finansal
ylikiimliiliik olarak yansitilmistir (Dipnot 10).

Stoklar

Stoklar, maliyetin ya da net gerceklesebilir degerin diisiik olanmi ile degerlenmektedir. Stoklarin
maliyeti; tiim satin alma maliyetlerini, doniistiirme maliyetlerini ve stoklarin mevcut durumuna ve
konumuna getirilmesi i¢in katlanilan diger maliyetleri igerir. Stoklarin doniistiirme maliyetleri; direk
iscilik giderleri gibi, iiretimle dogrudan iligkili maliyetleri kapsar. Bu maliyetler ayrica ilk madde ve
malzemenin mamule doniistiiriilmesinde katlanilan sabit ve degisken genel iiretim giderlerinden
sistematik bir sekilde dagitilan tutarlar da igerir.

Stoklarin maliyetinin hesaplanmasinda agirlikli ortalama maliyet yontemi uygulanmaktadir. Net
gerceklestirilebilir deger, olagan ticari faaliyet igerisinde olusan tahmini satis fiyatindan tahmini
tamamlanma maliyeti ve satist gerceklestirmek icgin yiiklenilmesi gereken tahmini maliyetlerin
toplaminin indirilmesiyle elde edilir (Dipnot 13).

Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklar arsalar ile makine, tesis ve cihazlar disinda 1 Ocak 2005 tarihinden Once satin
aliman kalemler i¢in 31 Aralik 2004 tarihi itibartyla enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis maliyet
degerlerinden; 2005 ve sonrasinda alinan kalemler i¢in satin alim maliyet degerlerinden birikmis
amortisman ve kalic1 deger kayiplar1 diisiilerek konsolide mali tablolara yansitilir. Grup, Mart 2009
doneminden baslayarak arsalar ile makine, tesis ve cihazlar ve Mayis 2015 doneminden baglayarak
binalar i¢in “yeniden degerleme modelini” benimsemistir.

Maddi duran varliklar dogrusal amortisman metoduyla amortismana tabi tutulmustur. Arsa, faydal
Omriiniin smirsiz kabul edilmesinden dolayr amortismana tabi tutulmamaktadir. Maddi duran
varliklarin amortisman donemleri, tahmin edilen faydali 6miirleri esas alinarak, asagida belirtilmistir:

Binalar, yeralt1 ve yeriistii diizenleri 6-50y1l
Makine, tesis ve cihazlar 4 -40 y1l
Tasit araglari 4 yil
Doseme ve demirbaglar 3-15yil
Diger maddi duran varliklar 4-15yl
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
(Devami)

2.2 Onemli muhasebe politikalarimin 6zeti (Devami)
Maddi duran varhklar (Devam)

Beklenen faydali Omiir, kalint1 deger ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin
olas1 etkilerini ileriye doniik olarak tespit etmek amactyla her y1l gézden gegirilir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikartilmasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi sonucu
olusan kar veya zarar satig hasilat1 ile varligin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenerek, gelir
tablosuna dahil edilir.

Karsan arsa, bina ile tesis, makine ve cihazlarim Haziran 2015, Kirpart ise Ocak 2014 tarihinde
bagimsiz bir ekspertiz girketi tarafindan yeniden degerlemistir. Yapilan degerleme ¢alismasinda:

* Arsalarm bulundugu yer, civarinin tesekkiil tarzi, alt yap1 ve ulagim imkanlari, cadde ve sokaga
olan cephesi, alan ve konumu gibi degerine etken olabilecek tiim 6zellikleri dikkate alinmis,
mevkide detayli piyasa aragtirmasi yapilmig ve de iilkede son donemde yasanan ekonomik
kosullar da g6z ontine alinmustir.

* Tesis, makine ve cihazlarin fiziki durumu, bakim ve performanslart gibi degerine etken
olabilecek tiim Ozellikleri dikkate alinmis ve detayli piyasa arastirmasi yapilmig olup, iilkede
son donemde yasanan ekonomik kosullar da goz 6niine alinmustir.

Degerleme raporlari ilgili Sermaye Piyasas1t Mevzuati Hiikiimleri’ne gore hazirlanmistir.
Yeniden degerleme raporlart SPK mevzuati ¢ergevesinde degerleme hizmeti veren bagimsiz bir
sirket tarafindan hazirlanmustir.

* Degerleme caligmalarinda maliyet yaklagimi, emsal karsilastirma, adil piyasa degerleri gibi
yontem ve varsayimlar ile giincel piyasa kosullar dikkate alinmistir.
* Ertelenmis vergi ile netlestirilmis yeniden degerleme fonu, O&zkaynaklar igerisinde

gosterilmektedir.

Yeniden degerlenmis tutar, yeniden degerleme tarihinde tespit edilen gercege uygun degerden sonraki
donemlerde olusan birikmis amortisman ve birikmis deger disiikliigli diisiilerek tespit edilir. Yeniden
degerlemeler, bilanco tarihinde belirlenecek gercege uygun degerin defter degerinden 6nemli farklilik
gostermeyecegi sekilde diizenli araliklarla yapilir.

S6z konusu arsa ile tesis, makine ve cihazlarin yeniden degerlemesinden kaynaklanan artis,
0zkaynaktaki yeniden degerleme fonuna kaydedilir. Yeniden degerleme sonucu olusan deger artisi,
maddi duran varlikla ilgili daha 6nceden gelir tablosunda gosterilen bir deger diisiikliigliniin olmasi
durumunda oncelikle s6z konusu deger diisiikliigli nispetinde gelir tablosuna kaydedilir. Bahse konu
yeniden degerlemesinden olusan defter degerindeki azalig, s6z konusu varligin daha onceki yeniden
degerlemesine iligkin yeniden degerleme fonunda bulunan bakiyesini agmasi durumunda gelir
tablosuna kaydedilir.

Bir maddi duran varlik kalemine iligkin deger artig fonlari, ilgili varlik bilango dis1 birakildiginda
dogrudan ge¢mis yil kérlarina aktarilir (Dipnot 15).
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
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DIPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
(Devami)

2.2 Onemli muhasebe politikalarimn 6zeti (Devami)
Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varliklar, satin alim maliyeti degerinden, birikmis itfa ve tiikkenme paylar ile
kalic1 deger kayiplar1 diigiilmiis olarak gosterilir. Satin alinan maddi olmayan duran varliklar dogrusal
amortisman yontemi kullanilarak itfa edilir (3-25 y1l).

Aktiflestirilen gelistirme maliyetleri, lretilen araglarin gelistirilmesine yonelik olarak isletme
biinyesinde yapilan harcamalardan olusmaktadir. Isletme biinyesinde olusturulan maddi olmayan
duran varliklar, Grup’a gelecekte ekonomik fayda saglamasinin miimkiin oldugu durumlarda maliyet
degerinden aktiflestirilmektedir. Aktiflestirme icin gerekli kosullar saglanamadiginda, gelistirme
maliyetleri olustuklar1 donemde gelir tablosuna gider olarak kaydedilmektedir. Maliyet tutar
gelistirme i¢in yapilan biitiin direk maliyetleri ve gelistirme ile ilgili genel giderlerin uygun bir kismini
icermektedir (Dipnot 16).

Asagida bahsedilen kriterleri karsilayan gelistirme maliyetleri aktiflestirilmektedir ve ilgili proje
omiirleri dogrultusunda dogrusal amortisman metodu ile itfa edilmektedir.

- Uriin ile ilgili maliyetleri net olarak tanimlayabiliyor ve giivenilir bir sekilde lgiilebiliyorsa,

- Uriiniin teknik yeterliligi/fizibilitesi dlgiilebiliyorsa,

- Uriin satisa sunulacak ya da sirket icerisinde kullanilacaksa,

- Uriin igin potansiyel bir pazar mevcutsa, ya da sirket i¢i kullanilirlig1 ispatlanabiliyorsa,

- Projenin tamamlanabilmesi i¢in yeterli teknik, mali ve diger gerekli kaynaklar temin
edilebiliniyorsa.

Varhklarda deger diisiikliigii

Grup, her bilango tarihinde maddi ve maddi olmayan duran varliklarinin, maliyet degerinden birikmis
amortismanlar ve itfa paylar1 disiilerek bulunan defter degerine iligkin deger kaybinin olduguna dair
herhangi bir gosterge olup olmadigini degerlendirir. Eger boyle bir gosterge mevcutsa, deger
diistikligii tutari belirleyebilmek igin o varligin geri kazanilabilir tutar1 tahmin edilir. Varligin tek
basina geri kazanilabilir tutarinin hesaplanmasinin miimkiin olmadig1 durumlarda, o varligin ait oldugu
nakit lireten biriminin geri kazanilabilir tutar1 hesaplanir.

Makul ve tutarh bir dagilimin miimkiin oldugu durumlarda, Grup’un merkezi varliklar1 nakit iireten
bagimsiz birimlere dagitilir ya da makul ve tutarli bir dagilimin miimkiin olabilecegi nakit iireten
birimlerinin en kii¢iik sinifina tahsis edilir.

Geri kazanilabilir tutar, satis maliyetleri diistildiikten sonra elde edilen gercege uygun deger veya
kullanimdaki degerin biiyiik olanmidir. Kullamimdaki deger hesaplanirken, gelecege ait tahmini nakit
akimlari, paranin zaman degeri ve varliga 6zgii riskleri yansitan vergi oncesi bir iskonto orani
kullanilarak bugiinkii degerine indirilir.

Varligin (veya nakit iireten birimin) geri kazanilabilir tutarimin, defter degerinden daha az olmasi
durumunda, varligin (veya nakit iireten birimin) defter degeri, geri kazanilabilir tutarina indirilir. Bu
durumda olusan deger diistikligii kayiplar1 gelir tablosunda muhasebelestirilir, ancak, ilgili varligin
yeniden degerlenmis olmasi durumunda, deger diisiikliigii kayb1 yeniden degerleme fonundan indirilir.

Deger diisiikliigiintin iptali nedeniyle varligin (veya nakit iireten birimin) kayith degerinde meydana
gelen artig, onceki yillarda deger diisiikliigliniin finansal tablolara alinmamis olmasi halinde olusacak
olan defter degerini (amortismana tabi tutulduktan sonra kalan net tutar) agsmamalidir. Deger
diisiikliigiiniin iptali gelir tablosuna kayit edilir ancak ilgili varligin yeniden degerlenmis olmasi
durumunda iptal edilen deger diisiikliigii kayb1 yeniden degerleme fonuna ilave edilir.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
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DIPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
(Devami)

2.2 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (Devami)

Borclanma maliyetleri

Bir 6zellikli varligin elde edilmesi, insas1 veya iiretimi ile dogrudan iliskilendirilebilen genel ve 6zel
amacli alinmig borg¢larin maliyetleri, ilgili varligin maliyetinin bir parcasit olarak, bu wvarliklar
amaclanan kullanima veya satisa hazir duruma getirilmesi i¢in gerekli slire boyunca aktiflestirilir.
Bu tir maliyetler glvenilebilir bir bigcimde 0lculebilmeleri ve gelecekte ekonomik yararlardan
isletmenin faydalanabilmesinin muhtemel olmas1 durumunda, varligin maliyetine dahil edilir. Ozellikli
varliklarla ilgili alinmig harcanmasi beklenen 6zel amagli borglarin gegici olarak nemalandiriimasi ile
kazanilan yatirnm geliri, aktiflestirme kosullarini saglayan bor¢lanma maliyetlerinden diisiiliir. Bu
kapsamda olmayan bor¢lanma maliyetleri ise olustuklar tarihte giderlestirilir. 31 Aralik 2015 tarihi
itibartyla sona eren hesap doneminde kullanilan kredilere iliskin 5.232.297 TL tutarinda borglanma
maliyeti aktiflestirilmistir (31 Aralik 2014: 7.878.917 TL). S6z konusu aktiflestirme tutarinin
hesaplanmasinda kullanilan aktiflestirme orani %8,87°dir (2014: %9,13).

Finansal borglar

Finansal borglar, alindiklari tarihlerde, alinan borg tutarindan iglem giderleri ¢ikartildiktan sonraki
degerleriyle kaydedilir. Finansal borglar, miiteakip tarihlerde, etkin faiz yontemiyle hesaplanmig
iskonto edilmis degerleri ile konsolide finansal tablolarda takip edilirler. Finansal borg tutar1 (islem
giderleri harig) ile geri 6deme degeri arasindaki fark, konsolide gelir tablosuna finansman maliyeti
olarak yansitilir (Dipnot 10).

Tiirev finansal araclarin muhasebelestirmesi

Grup’un tiirev finansal araclari, kurlardaki dalgalanmalardan kaynaklanan kur riskinden korunmak
amaciyla forward iglemleri ile ¢esitli bankalara sattig1 para alim ve satim opsiyonlarindan olugmaktadir.
Tirev finansal araglar, islem maliyetleri islemin yapildigi tarihte muhasebelestirilmek {lizere gercege
uygun degerinden kaydedilmekte ve izleyen dénemlerde her bir tiirev finansal arag i¢in ayr1 ayr gercege
uygun deger hesaplanmaktadir. Olusan kar ya da zararin muhasebelestirme yontemi, ilgili tiirev igslemin
riskten korunma amagcli olmasina, bdyle ise, riskten korunan kalemin igerigine gore degismekte olup
detaylan asagida agiklanmigtir:

Riskten korunma muhasebesine konu edilen tiirev araclar

Grup forward iglemleri ile kamu ihalelerine iligkin yabanci para uzun vadeli alacaklarmdan kaynaklanan
nakit akis (riskten korunan kalem) riskinden korunmaktadir. Nakit akig riskinden korunma
muhasebesinde, riskten koruma aracina ait kazang ve kayiplarin etkin kismi, diger kapsamli gelir
icerisinde nakit akis riski korunma fonuna intikal ettirilir, etkin olmayan kisim ise finansal gelir/gider
kalemi icerisinde kar veya zarar tablosuna dahil edilir. Nakit akig riskinden korunma islemlerinde,
dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilmis bulunan tutarlar, finansal riskten korunma konusu tahmini
islemin kar veya zaran etkiledigi donem veya donemlerde (6rnegin finansal gelirin veya giderin veya
tahmin edilen bir satigin gergeklesmesi halinde) kar ya da zarara dahil edilir.

Riskten korunma muhasebesine konu edilmeyen diger tiirev araglar

Grup’un riskten korunma muhasebesine konu etmedigi tlirev finansal araglar (para alim ve satim
opsiyonlari); islem maliyetleri ve s6z konusu iglemlere iliskin elde edilen prim gelirleri islemin yapildig1
tarihte muhasebelestirilmek iizere gercege uygun degerleriyle muhasebelestirilir. Ik kayitlara
alinmalarina miiteakiben, tiirev finansal araclarin ger¢ege uygun degerinde olusan degisiklikler, kar veya
zarar tablosunda finansal gelir ve gider kalemlerine intikal ettirilir (Dipnot 9).
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DIPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
(Devami)

2.2 Onemli muhasebe politikalarimin 6zeti (Devami)
Fonksiyonel para birimi ve yabanci para cinsinden islemler

Grup’un her isletmesinin kendi finansal tablolar1 faaliyette bulunduklar1 temel ekonomik c¢evrede
gecerli olan para birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Her isletmenin finansal durumu ve
faaliyet sonuglari, Sirket’in fonksiyonel para birimi olan ve konsolide finansal tablolar i¢in sunum para
birimi olan Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.

Her bir isletmenin finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki
para birimleri ya da ilgili isletmenin fonksiyonel para birimi digindaki para birimleri) gerceklesen
islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Bilangoda yer alan dovize
endeksli parasal varlik ve yiikiimliiliikler bilango tarihinde gecerli olan kurlar kullanilarak TL’ye
cevrilmektedir.

Gergege uygun degeri ile izlenmekte olan parasal olmayan kalemlerden yabanci para cinsinden
kaydedilmis olanlar, ger¢ege uygun degerin belirlendigi tarihteki kurlar esas almmak suretiyle TL’ye
cevrilmektedir.

Tarihi maliyet cinsinden Olgiilen yabanci para birimindeki parasal olmayan kalemler yeniden
cevrilmeye tabi tutulmazlar.

Grup’un yabanci faaliyetlerindeki varlik ve yiikiimliiliikler, konsolide finansal tablolarda bilanco
tarihinde gecerli olan kurlar kullanilarak TL cinsinden ifade edilir. Gelir ve gider kalemleri, islemlerin
gerceklestigi tarihteki kurlarin kullanilmast gereken donem igerisindeki doviz kurlarinda 6nemli bir
dalgalanma olmadig1 takdirde (6nemli dalgalanma olmasi halinde, islem tarihindeki kurlar kullanilir),
donem igerisindeki ortalama kurlar kullanilarak c¢evrilir. Olusan kur farki 6zkaynak olarak
simiflandirilir ve Grup’un yabanci para ¢evrim farklar1 fonuna transfer edilir. S6z konusu ¢evrim
farkliliklar1 yabanci faaliyetin elden ¢ikarildigr donemde gelir tablosuna kaydedilir.

Pay basina kazan¢/kayip

Pay basina kazang¢/kayip, net kar/zararin ilgili donem iginde mevcut hisselerin agirlikli ortalama
adedine boliinmesi ile tespit edilir.

Tiirkiye’de sirketler mevcut hissedarlara birikmis karlardan hisseleri oraninda hisse dagitarak
(“Bedelsiz Hisseler”) sermayelerini arttirabilir. Hisse bagina kazang hesaplanirken, bu bedelsiz hisse
ihraci ¢ikarilmig hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisse basma kazan¢ hesaplamasinda kullanilan
agirlikli hisse adedi ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak ¢ikarilmasimni geriye doniik olarak
uygulamak suretiyle elde edilir (Dipnot 29).

Raporlama déneminden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar dahi bilango tarihi ile bilangonun
yayimi i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Grup, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya g¢ikmasi durumunda, mali
tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir (Dipnot 33).
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DIPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
(Devami)

2.2 Onemli muhasebe politikalarimin 6zeti (Devami)
Kiralama islemleri

Grup’un esas olarak miilkiyetin tiim risk ve getirileri {istiine aldig1 maddi varlik kiralamasi, finansal
kiralama seklinde siniflandirilir. Finansal kiralama yoluyla elde edilen maddi varlik, varligin kiralama
doneminin bagindaki rayi¢ degerinden veya asgari kira 6demelerinin o tarihte indirgenmis degerinden
diistik olani iizerinden kaydedilir. Her bir kira 6demesi, finansal kiralama borcu iizerinde sabit bir oranin
elde edilmesi amaciyla borg ve finansal giderler arasinda tahsis edilir. Finansman giderleri, kira donemi
boyunca gelir tablosuna gider olarak yansitilir. Finansal kiralama yolu ile satin alinan maddi duran
varliklar, varligin tahmini faydal 6mrii dogrultusunda amortismana tabi tutulur.

Miilkiyete ait risk ve getirilerin énemli bir kisminin kiralayana ait oldugu kiralama islemi, faaliyet
kiralamasi olarak siniflandirilir. Faaliyet kiralamasi (kiralayandan alman tesvikler diisiildiikten sonra)
altinda yapilan 6demeler, kira donemi boyunca dogrusal yontem ile gelir tablosuna gider olarak
kaydedilir.

Karsiliklar, kosullu varhik ve yiikiimliiliikler

Karsiliklar, Grup’un bilango tarihi itibarryla mevcut bulunan ve ge¢misten kaynaklanan yasal veya
yapisal bir ylkiimliiligiin bulunmasi, ylikiimliiliigli yerine getirmek icin ekonomik fayda saglayan
kaynaklarin ¢ikisinin gergeklesme olasiliginin olmasi ve yiikiimliiliik tutar1 konusunda giivenilir bir
tahminin yapilabildigi durumlarda muhasebelestirilmektedir.

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan
gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan olaymn gerceklesip gerceklesmemesi ile teyit
edilebilmesi miimkiin yiikiimliiliikkler konsolide finansal tablolara dahil edilmemekte ve kosullu
yiikiimliilikkler olarak degerlendirilmektedir.

Kosullu varliklar, genellikle, ekonomik yararlarin isletmeye girisi olasiligini doguran, planlanmamis
veya diger beklenmeyen olaylardan olusmaktadir. Kosullu varliklarin konsolide finansal tablolarda
gosterilmeleri, hicbir zaman elde edilemeyecek bir gelirin muhasebelestirilmesi sonucunu
dogurabileceginden, sozii edilen varliklar konsolide finansal tablolarda yer almamaktadir. Kosullu
varliklar, ekonomik faydalarin isletmeye girisleri olasi ise konsolide finansal tablo dipnotlarinda
aciklanmaktadir. Kosullu varliklar ilgili gelismelerin konsolide finansal tablolarda dogru olarak
yansitilmalarini teminen siirekli olarak degerlendirmeye tabi tutulur. Ekonomik faydanin Grup’a
girmesinin neredeyse kesin hale gelmesi durumunda ilgili varlik ve buna iliskin gelir, degisikligin
olustugu donemin konsolide finansal tablolarina yansitilir.

Grup satilan araglar i¢in satis tarihinden sonra ara¢ modellerine gore degisen siireler boyunca iicretsiz
bakim ve tamir hizmeti saglamaktadir. Garanti kapsaminda bulunan araglar i¢in tahmin edilen garanti
karsilik tutari, gegmis donemlerde gergeklesen giderlere gore revize edilmektedir (Dipnot 12).

Iliskili taraflar

Bu konsolide finansal tablolarin amaci dogrultusunda ortaklar, iist diizey yoneticiler ve yonetim kurulu

iiyeleri, aileleri ve kendileri tarafindan kontrol edilen veya kendilerine bagl sirketler ile birlikte,
istirakler ve miisterek yonetime tabi ortakliklar iligkili taraflar olarak kabul edilmistir (Dipnot 5).
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DIPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
(Devami)

2.2 Onemli muhasebe politikalarimin 6zeti (Devami)
Finansal bilgilerin béliimlere gore raporlanmasi

Boliimlere gore raporlama, Grup’un faaliyetlere iligkin karar almaya yetkili merciine yapilan
raporlamayla yeksenaklig1 saglayacak bigcimde diizenlenmistir. Grup’un faaliyetlere iligkin karar
almaya yetkili mercii, boliimlere tahsis edilecek kaynaklara iligkin kararlarin alinmasindan ve
boliimlerin performansinin degerlendirilmesinden sorumludur. “Diger” altinda birlestirilen boliimler
raporlanabilir boliim olmak i¢in yeterli sayisal alt sinirlar karsilayamamalar1 nedeniyle boliimlere gore
raporlamanin sunumu i¢in birlestirilmistir.

Raporlanabilir boliim, boliim bilgileri agiklanmast zorunlu olan bir endiistriyel boliim veya cografi
boliimdiir. Endiistriyel boliimler, belirli bir mal veya hizmeti ya da birbirleriyle iligkili mal veya
hizmet grubunu saglama veya risk ve fayda agisindan Grup’un diger boliimlerinden farkli 6zelliklere
sahip boliimlerdir. Cografi boliimler, Grup’un belirli bir ekonomik ¢evrede mal veya hizmet temin
eden ve risk ve fayda agisindan bagka bir ekonomik ¢evre icerisinde faaliyet gdsteren diger
boliimlerden farkli 6zelliklere sahip boliimlerdir.

Bir endiistriyel veya cografi boliimiin, raporlanabilir boliim olarak belirlenebilmesi i¢in, isletme dist
miisterilere yapilan satiglar ve boliimler arasi satislar veya transferler de dahil olmak iizere, raporlanan
hasilatinin, igletme ic¢i ve dis1 tiim faaliyet boliimlerinin toplam hasilatinin yiizde 10’unu veya daha
fazlasin1 olusturmasi, raporlanan kar veya zararin yiizde 10°’u veya daha fazlasim olmasi veya
varliklariin, tiim endiistriyel veya cografi boliimlerinin toplam varliklarinin yiizde 10’u veya daha
fazlas1 olmasi gerekmektedir. Yonetimin boliime iligkin bilgilerin finansal tablo kullanicilari i¢in
faydali olacagina inanmasi durumunmda, yukaridaki sayisal alt sinirlardan herhangi birini
karsilamayan endiistriyel veya cografi boliimleri de raporlanabilir boliimler olarak degerlendirilebilir
ve bunlara iligkin bilgiler ayr olarak agiklanabilir (Dipnot 4).

Gelir vergileri

Donemin kar ve zarar lizerindeki gelir vergisi yiikiimliiliigii, cari yil vergisi ve ertelenmis vergiyi
igermektedir. Cari y1l vergi yiikiimliiliigli, donem karinin vergiye tabi olan kismi {izerinden ve bilango
tarihinde gecerli olan vergi oranlar ile hesaplanan vergi yiikiimliilliigiinii ve gecmis yillardaki vergi
yiikiimliilagii ile ilgili diizeltme kayitlarini igermektedir (Dipnot 28).

Ertelenmis vergi, ylkiimliliik yontemi kullamlarak, varlik ve yiikiimliiliiklerin konsolide finansal
tablolarda yer alan kayith degerleri ile vergi degerleri arasindaki gegici farklar iizerinden hesaplanir.
Ertelenmis vergi hesaplanmasinda yiirtirliikteki vergi mevzuati uyarinca bilango tarihi itibartyla gegerli
bulunan vergi oranlar1 kullanilir

Baglica gecici farklar, gelir ve giderlerin Dipnot 2.1°de belirtilen finansal tablo hazirlama esaslari
cergevesinde hazirlanan bu konsolide finansal tablolara gore ve vergi kanunlarina gore degisik
raporlama donemlerinde muhasebelesmesinden kaynaklanmaktadir.

Ertelenmis vergi yiikiimliiliigli vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir
gecici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Aym iilkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarimin cari vergi
yiikiimliiliiklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi
durumunda ertelenmis vergi varliklari ve ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri, karsilikli olarak birbirinden
mahsup edilir.
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DIPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
(Devami)

2.2 Onemli muhasebe politikalarimn 6zeti (Devami)
Calisanlara saglanan faydalar/kidem tazminatlari

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is s6zlesmeleri hiikiimlerine gore kidem tazminati, emeklilik
veya isten ¢ikarilma durumunda 6denmektedir. Glincellenmis olan TMS 19 “Calisanlara Saglanan
Faydalar Standardi” (“TMS 19”) uyarinca s6z konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmis emeklilik fayda
planlari olarak nitelendirilir.

Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminati yiikiimliiliigii, tiim ¢alisanlarin emeklilikleri dolayisiyla
ileride dogmasi beklenen yiikiimliiliik tutarlarinin net bugiinkii degerine gore hesaplanmis ve finansal
tablolara yansitilmistir. Calisanlara saglanan faydalara iliskin yiikiimliiliiklerle ilgili olarak yapilan
hesaplamalarda ortaya ¢ikan aktiieryal kayip ve kazanglarin, dogrudan Ozsermaye igerisinde
muhasebelestirilmesi gerekmektedir. Bu ¢ergevede, kidem tazminati karsiligi hesaplamasina iligkin
olarak, ortaya ¢ikan hizmet ve faiz maliyetleri gelir tablosunda, aktiieryal kayip ve kazanglar ise
Ozsermaye icerisindeki “Diger kayiplar” hesabinda muhasebelestirilmistir (Dipnot 19).

Nakit akis raporlamasi

Nakit akig tablosunda, doneme iliskin nakit akimlar1 esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali
bir bigimde siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari, Grup’un esas faaliyetlerinden kaynaklanan nakit
akimlarim gosterir.

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akislari, Grup’un yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve finansal
yatirimlar) kullandigi ve elde ettigi nakit akiglarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iligskin nakit akislari, Grup’un finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklari
ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Nakit ve nakit benzeri degerler, nakit ve banka mevduat1 ile tutar1 belirli nakde kolayca ¢evrilebilen
kisa vadeli, yiiksek likiditeye sahip ve vadesi 3 ay veya daha kisa olan yatirimlar1 igermektedir
(Dipnot 6).

Yatirim arastirma ve gelistirme tesvikleri

Tim devlet tegvikleri, elde edilmesi i¢in gerekli sartlarin Grup tarafindan yerine getirilecegi ve
tesvigin Grup tarafindan elde edilebilecegine dair makul bir giivence olustugunda finansal tablolara
alinir. Devlet yardiminin bir gider ile iligkili olmast durumunda, bu yardimin karsilayacag: giderler ile
eslesecek sekilde giderlestirilir. Devlet yardiminin bir varlik ile iligkili olmast durumunda ise bu gelir
ertelenmis gelir olarak kaydedilir.

Yatirim, aragtirma ve gelistirme tesvikleri, Grup’un tesvik talepleri yetkili makamlar tarafindan
onaylandig1 zaman tanimlanir (Dipnot 17).

Sermaye, temettller ve hisse senedi ihra¢ primleri

Adi hisseler, 6zsermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, temettii
dagitim karar1 alindigi donemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir. Hisse senedi ihra¢ primi,
Sirket’in halka arz edilen hisselerinin nominal tutar ile satis tutar1 arasindaki farki temsil etmektedir
(Dipnot 21).
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DIPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
(Devami)

2.3 Onemli muhasebe degerlendirme tahmin ve varsayimlari

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibartyla raporlanan varliklar ve
yiikiimliiliklerin tutarlarini, sarta bagl varliklarin ve ylikiimliiliiklerin agiklanmasini ve hesap donemi
boyunca raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarimi etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin
kullanilmasini gerektirmektedir. Bu tahmin ve varsayimlar, Grup ydnetiminin mevcut olaylar ve
islemlere iligkin en iyi bilgilerine dayanmasina ragmen, fiili sonuglar varsayimlardan farkliliklar
gosterebilir. Gelecek finansal raporlama doneminde, varlik ve yiikiimliiliklerin kayith degerinde
onemli diizeltmelere neden olabilecek tahmin ve varsayimlar asagida belirtilmistir:

(a) Maddi varliklar ve maddi olmayan duran varhiklar faydali omiirleri

Maddi ve maddi olmayan varliklar (arsalar ile tesis, makine ve cihazlar hari¢) elde etme maliyetinden
birikmis amortisman ve varsa deger diisiikliigi disiildiikten sonraki net degeri ile gosterilmektedir.
Amortisman, maddi varliklarin faydali Omiirleri baz alinarak dogrusal amortisman yoOntemi
kullanilarak ayrilmaktadir. Faydali Omiirler yonetimin en iyi tahminlerine dayanir, her bilango
tarihinde gozden gegirilir ve gerekirse diizeltme yapilir.

(b) Karsiliklar

Karsiliklar, Grup’un ge¢mis olaylar sonucunda, elinde bulundurdugu yasal ya da yaptirict bir
ylkiimliliigiin mevcut bulunmasi ve bu yiikiimliiliigli yerine getirmek amaciyla gelecege yonelik bir
kaynak ¢ikisinin muhtemel oldugu, ayrica 6denecek miktarin giivenilir bir sekilde tahmin edilebildigi
durumlarda ayrilmaktadir.

(¢) Kullamlabilir mali zararlar

Grup vergiye esas finansal tablolar1 ile TMS’ye gore hazirlanmis finansal tablolar1 arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklari i¢in ertelenmis vergi varhigir ve yiikiimliiliigii
muhasebelestirmektedir. Grup’un gelecekte olusacak karlardan indirilebilecek kullanilmamis mali
zararlar ve yatirim indirimden kaynaklanan indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenmis vergi
varliklart bulunmaktadir. Bu kapsamda, Grup, 31 Aralik 2015 tarihi itibartyla 54.823.568 TL’si
(31 Aralik 2014: 39.049.149 TL) birikmis mali zarar, 18.879.973 TL’si (31 Aralik 2014: 2.061.859
TL) ise yatirim tesviklerinden olmak tizere toplam 73.703.541 TL (31 Aralik 2014: 41.111.008 TL)
tutarinda ertelenmis vergi varligi muhasebelestirmistir. Grup, s6z konusu ertelenmis vergi variklarini
muhasebelestirirken, gelecekteki kar projeksiyonlarin1 ve cari donemlerde olusan zararlarin son
kullanilabilecegi tarihleri gz 6niinde bulundurulmustur (Dipnot 28). Bu konu ile ilgili olusan nihai
vergisel sonuglarin baglangicta kaydedilen tutarlardan farkli oldugu durumlarda, bu farklar belirlendigi
donemlerdeki gelir vergisi ve ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliiklerini etkileyebilecektir.
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DIPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
(Devami)

2.3  Onemli muhasebe degerlendirme tahmin ve varsayimlari (Devami)
(d)  Yatvrim indirimi

Dipnot 17’te agiklandig iizere, Grup, yapilan degerlendirme neticesinde, 5520 sayili Kurumlar Vergisi
Kanununun 32/A maddesi cercevesinde muteakip donemlerde indirimli kurumlar vergisinden
yararlanilabilecegini 6ngorerek, ilk tespitlerine istinaden tesvik kapsamindaki toplam 110.855.227 TL
tutarindaki yatirmmi %15’ine tekabiil eden 16.628.284 TL tutarmdaki indirimli kurumlar vergisi igin
31 Aralik 2015 tarihinden itibaren ertelenmis vergi varligi muhasebelestirilmistir (Dipnot 28). Tesvik
kapsamindaki yatirim tutarinin kesinlesmesini takiben Grup’un tesvik kapsamindaki yatirim tutarinin
cari donemdeki tespitlerinden farkli oldugu durumlarda, bu farklar ertelenmis vergi varligim
etkileyebilecektir.

(e)  Siipheli alacak karsilig1

Stipheli hale gelen ticari alacaklar igin Sirket vadesi ge¢mis ve tahsilat imkani azaldigi ongoriilen
alacaklar i¢in geg¢mis tahsil edilmeme tecriibesine de dayanarak karsilik ayirmaktadir. Bu kapsamda,
Grup, 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla 2.083.182 TL (31 Aralik 2014: 2.060.000 TL) tutarinda siipheli
alacak karsilig1 muhasebelestirmistir.

() Yapiumakta olan yatirimlar

31 Aralik 2015 tarihi itibartyla 130.794.941 TL (31 Aralik 2014: 208.685.996 TL) tutarindaki
yapilmakta olan yatirimlar, ileride iiretilmesi planlanan araclar veya mevcut araglardaki ilave
gelistirme harcamalarina iligkin olarak halen yatirimi devam eden maddi ve maddi olmayan varliklar
yatirimlarindan olugmaktadir. S6z konusu projeler tamamlanmalarmi takiben, aktiflestirilip
amortisman ayirma yoluyla giderlestirilecektir. Grup yonetimi en iyi tahminleri dogrultusunda

yatirimlardan elde edecegi ekonomik faydanin defter degerlerinden yiiksek oldugunu 6ngdrmektedir
(Dipnot 15).

DIPNOT 3 - ISLETME BIRLESMELERI

Kiraca Holding A.S.’nin %99,99’una sahip oldugu Kare ile Sirket, 30 Eyliil 2009 tarihli mali tablolar
esas alinarak birlesmis olup, bu ¢ercevede, Kare’ nin tiim aktif ve pasifleri kiil halinde tasfiyesiz olarak
Sirket tarafindan devralinmustir.

Birlesme isleminin Kiraga Holding A.S. tarafindan kontrol edilen iki sirket tarafindan gergeklesmesi
ve Karsan’in bu birlesme sirasinda Kare’nin mevcut aktif ve pasiflerini kiil halinde devralmasindan
dolay1, Karsan’in 31 Aralik 2010 tarihli bilangosu, iki sirketin SPK Finansal Raporlama Standartlari
uyarinca hazirlanmis bilangolarinin birlestirilmesi suretiyle hazirlanmistir. Birlesme isleminin ileriye
doniikk hazirlanmasi sebebiyle Kare’nin 6 Nisan 2010 tarihinden sonra olusan faaliyet sonuglari
31 Aralik 2010 tarihinde sona eren yila ait konsolide kapsamli gelir tablosuna dahil edilmistir.

Bu birlesmenin sonucunda olusan 5.305.140 TL tutarindaki fark, SPK’nin uygulanmasini zorunlu

kildig1 finansal tablo sunum formatinda ilgili bir kalem olmamasi sebebiyle, konsolide 6zkaynaklar
altinda “Birlesmeye iliskin ilave 6zsermaye katkis1” olarak gosterilmistir.
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DIPNOT 3 - ISLETME BIRLESMELERI (Devami)

Kare’nin %83’tine sahip oldugu Kirpart Otomotiv Parcalar1 Sanayi ve Ticaret A.S. (“Kirpart”)
birlesme sonucunda Karsan’in bagli ortakligi olmustur. Kiragca Holding A.S.’nin kontrolii altindaki
sirketlerden Kirpart’in %83 oranindaki hissesi 28 Aralik 2008 tarihinde Kiraga Holding A.S.’den
28.000.000 TL bedel karsiliginda Kare’ye devrolmustur. Bu hisse devri ortak kontrole tabi tesebbiis
veya igletmeler arasinda gerceklesen bir islem oldugundan UFRS 3 kapsaminda degerlendirilmemistir
ve Kare tarafindan oncel degerler yontemi kullanilarak muhasebelestirilmistir. Bu yonteme gore
Kirpart icin belirlenen 28.000.000 TL istirak bedeli ile Kirpart’in 31 Aralik 2008 tarihindeki finansal
tablolarindaki 6zkaynaklarinin tasinan degeri arasindaki 17.707.928 TL tutarindaki fark konsolide
finansal tablolarda, 6zkaynaklar altinda “Birlesmeye iliskin ilave 6zsermaye katkis1” kalemi icerisinde
gosterilmistir.

DIPNOT 4 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Raporlanabilir boliim, bolim bilgileri agiklanmasi zorunlu olan bir endiistriyel boliim veya cografi
boliimdiir. Endiistriyel boliimler, belirli bir mal veya hizmeti ya da birbirleriyle iligkili mal veya
hizmet grubunu saglama veya risk ve fayda agisindan Grup’un diger boliimlerinden farkli 6zelliklere
sahip boliimlerdir. Cografi boliimler, Grup’un belirli bir ekonomik ¢evrede mal veya hizmet temin
eden ve risk ve fayda acisindan baska bir ekonomik cevre igerisinde faaliyet gdsteren diger
boéliimlerden farkli 6zelliklere sahip boliimlerdir.

2015 2014
Turkiye 735.769.056 284.267.241
Kore 319.216.191 408.965
Cin Halk Cumhuriyeti 19.714.126 18.139.301
Slovakya 14.535.249 9.496.199
Fransa 11.088.427 9.530.211
Azerbaycan 10.331.585
Avusturya 10.183.440 3.749.470
Ingiltere 9.529.764 10.394.477
Macaristan 9.283.792 10.985
Almanya 7.709.733 7.047.189
Romanya 6.490.758 5.178.376
Ispanya 5.528.887 2.822.839
Bulgaristan 3.137.606 791.951
Diger (*) 6.955.809 6.446.805
1.169.474.423 358.284.009

™ Brezilya, Italya, Yunanistan, Dominik Cumhuriyeti, Belgika, Giiney Afrika, Makedonya, Hindistan, Senegal,
Avustralya, Sirbistan, Gilircistan, Birlesik Arap Emirlikleri, Bosna Hersek ve Isvigre'den olusmaktadir.

Grup’un ana faaliyet konusu otomotiv ve benzeri araglar ile yedek parca Uretimi olup, Grup
Yonetimi’nin performansi degerlendirdigi ve kaynak dagilimina karar vermek i¢in kullandig: bilgileri
iceren bes faaliyet boliimii bulunmaktadir. Grup’un bu faaliyet boliimleri sdzlesmeli olarak iiretimi ve
yurti¢i dagitimi gergeklestirilen araglara iliskin raporlamanin yapildigi Hyundai H350, ihale karsiligi
belediyeler icin iirettigi otobiislere iliskin raporlamanin yapildig1 otobiis, kendi markas1 ile lirettigi
ticari araglara iligkin raporlamanin yapildigi Karsan, yedek parga iiretimine iliskin raporlamanin
yapildig1 yedek parca ve traktdr kabin ve katofarez islemlerine iligkin raporlamanin yapildigi
endiistriyel satiglardir. Béliimlerin performansinin diizenli olarak degerlendirilmesinde, esas faaliyet
kar1 veya zararn1 dikkate alinmakla beraber, esas faaliyetlerden diger gider ve gelirler kalemlerinin
dagitim1 yapilmamaktadir. Bunun yani sira, karar almaya yetkili merciine varlik ve yiikiimliiliiklerle
ilgili bir periyodik bir bilgilendirme yapilmadigi i¢in varlik ve yiikiimliiliklerin bdliimlere gore
raporlamasi yapilmamustir.
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DIPNOT 4 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (Devami)

Endiistriyel Boliimler arasi Dagitilmayan
1 Ocak - 31 Aralik 2015 Toplam Hyundai Otobiis Karsan  Yedek par¢a satislar Diger (*) eliminasyon kalemler
Hasilat 1.026.071.041 334.439.627 203.147.713 237.169.008 187.062.118 62.483.505 1.769.070 - -
Satiglarin maliyeti (-) (903.026.988)  (310.511.253)  (165.650.170)  (226.523.042) (143.294.042) (54.791.801) (2.152.568) (104.112) -
Ticari faaliyetlerden brut kar/(zarar) 123.044.053 23.928.374 37.497.543 10.645.966 43.768.076 7.691.704 (383.498) (104.112) -
Finans sektorii faaliyetleri hasilatt 143.403.382 143.403.382 - - - - - - -
Finans sektoru faaliyetleri maliyeti (-) (124.924.195)  (124.924.195) - - - - - - -
Finans sektdru faaliyetlerinden brit kar 18.479.187 18.479.187 - - - - - - -
Briit kar/(zarar) 141.523.240 42.407.561 37.497.543 10.645.966 43.768.076 7.691.704 (383.498) (104.112) -
Pazarlama giderleri (-) (87.051.221) (4.930.112) (48.702.241) (23.810.098) (9.305.480) (282.819) (20.471) - -
Genel yonetim giderleri (-) (39.891.342) (11.304.542) (7.598.102) (11.613.473) (7.298.372) (1.350.198) (726.655) - -
Arastirma ve gelistirme giderleri (-) (2.572.269) - - - (2.572.269) - - - -
Esas faaliyetlerden diger gelirler 152.313.281 - - - - - - - 152.313.281
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) (120.802.796) - - - - - - - (120.802.796)
Esas faaliyet kar1/(zarar) 43.518.893 26.172.907 -18.802.800 (24.777.605) 24.591.955 6.058.687 (1.130.624) (104.112) 31.510.485

Endiistriyel Boliimler arasi Dagitilmayan
1 Ocak — 31 Arahk 2014 Toplam Hyundai Otobiis Karsan  Yedek Parc¢a Satislar Diger eliminasyon kalemler
Hasilat 358.284.009 1.053.411 40.923.951 120.650.760 139.859.863 54.429.490 1.366.534 - -
Satislarin maliyeti (-) (323.911.959) (513.933) (34.660.039)  (131.241.247)  (105.722.446) (44.652.527) (7.457.679) 335912 -
Ticari faaliyetlerden brut kar/(zarar) 34.372.050 539.478 6.263.912 (10.590.487) 34.137.417 9.776.963 (6.091.145) 335.912 -
Finans sektorii faaliyetleri hasilati - - - - - - - - -
Finans sektdru faaliyetlerinden brut kar/(zarar) - - - - - - - - -
Briit kar/(zarar) 34.372.050 539.478 6.263.912 (10.590.487) 34.137.417 9.776.963 (6.091.145) 335.912 -
Pazarlama giderleri (-) (35.863.427) (8.373.448) (6.436.942) (11.628.340) (6.084.737) (1.209.698) (2.130.262) - -
Genel yonetim giderleri (-) (51.112.988) (4.220.984) (18.168.156) (19.160.062) (2.634.726) (775.240) (6.153.820) - -
Aragtirma ve gelistirme giderleri (-) (2.150.105) - - - (2.150.105) - - - -
Esas faaliyetlerden diger gelirler 81.500.144 - - - - - - - 81.500.144
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) (83.577.525) - - - - - - - (83.577.525)
Esas faaliyet kari/(zarari) (56.831.851) (12.054.954) (18.341.186) (41.378.889) 23.267.849 7.792.025 (14.375.227) 335.912 (2.077.381)

*) 1.122.680 TL tutarindaki Hundai Mighty (HD serisi) hasilatin1 da igermektedir.
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DIPNOT 5 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

iskili taraflarla bakiveler

a) iliskili taraflardan ticari alacaklar

Ana ortak tarafindan yonetilen sirketler

31 Aralhk 2015

31 Arahk 2014

Karsa Otomotiv Pazarlama Ticaret A.S. 11.998.712 9.309.718
Karland Otomotiv A.S. 2.730.944 1.664.958
Heksagon Miihendislik A.S. - 284
Legal Danismanlik Ltd. Sti. 58.492 -
14.788.148 10.974.960
b)  Iliskili taraflara ticari bor¢lar
31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Ortaklar
Kiraga Holding A.S. 3.077.826 2.713.514
Ana ortak tarafindan yonetilen sirketler
Silco S.A. 25.133.204 -
Heksagon Miihendislik A.S. 10.879.716 5.003.376
Sirena Marine Denizcilik ve Ticaret A.S. 7.411.166 448.292
Kok Ziraat Turizm San. ve Tic. A.S. 163.030 80.244
Kirsan Turizm ve Otomotiv San. ve Tic. A.S. 32.148 60.840
Diger 18.604 57.530
46.715.694 8.363.796
Mliskili taraflarla islemler
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
a) Satislar
Ana ortak tarafindan yonetilen sirketler
Karsa Otomotiv Pazarlama Ticaret A.S. 11.907.171 10.038.291
Karland Otomotiv A.S. 6.105.920 3.431.272
Heksagon Miihendislik A.S. 215.365 675.804
Sirena Marine Denizcilik ve Ticaret A.S. 169.930 25.557
18.398.386 14.170.924
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DIPNOT 5 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralhk 2015 31 Arahk 2014
b)  Yurtici alimlar

Ortaklar
Kiraga Holding A.S. 7.844.671 8.242.028
Ana ortak tarafindan yonetilen sirketler
Heksagon Miihendislik A.S. 47.946.122 36.401.082
Sirena Marine Denizcilik ve Ticaret A.S. 17.695.893 4.422.534
Kirsan Turizm ve Otomotiv San. ve Tic. A.S. 2.246.539 1.257.695
Karsa Otomotiv Pazarlama Ticaret A.S. 771.391 878.388
Kaynak Sigorta Acenteligi A.S. 718.064 -
Legal Danigmanlik Ltd. Sti. 660.838 546.003
Heksagon Danigsmanlik ve Ticaret A.S. 645.565 550.879
Karland Otomotiv A.S. 493.420 147.760
Mercan Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S. 415.810 747.315
Kok Ziraat Turizm San. ve Tic. A.S. 372.176 333.478
Arama Arastirma Org. Danigmanligi Ltd. Sti. 314.587 -
Kar Insaat Taahhiit San. ve Tic. A.S. 6.071 5.035
Suna ve Inan Kirag¢ Vakfi Kiiltiir ve Sanat Isletmesi 628 -
80.131.775 53.532.197

Yurtdis1 alimlar

Silco S.A. 25.499.424 -

25.499.424 -

Grup, Heksagon Miihendislik’ten {iretmis oldugu ve iiretecegi araglarla ilgili ihtiyag duydugu konularda
miihendislik ve tasarim hizmeti almaktadir.

2015 yilinda Konya ve Kocaeli ihalesi kapsaminda iiretilen BredaMenarinibus markali otobiislerin
iiretimlerinde kullanilmak {izere yurtdisindan temin etmekte oldugu pargalari merkezi Cenevre’de
bulunan iligkili sirketi olan Silco S.A. firmasindan almaktadir. Grup 2014 yilinda Silco S.A.’dan
herhangi bir alim ger¢eklestirmemistir.

Grup, Kiraca Holding’den bilgi sistemleri, insan kaynaklari, finansman ve diger danigmanlik hizmetleri
almaktadir.

Grup’un, Sirena Marine ile olan iligkisi Organize Sanayi Bdlgesi’ndeki fabrikasi ile ilgili ekipman
alimlarindan kaynaklanmaktadir. Ayrica BredaMenarinibus aracglarimin iiretiminde kullanilmak {izere
parca temin edilmektedir.

Grup, Istanbul’daki ofis icin Kok Ziraat A.S.’ye aylik olarak kira ddemektedir. S6z konusu ofisin
giivenlik, dogalgaz, bakim onarim, temizlik ve diger ortak giderleri Kok Ziraat A.S. tarafindan ayhk
olarak faturalanmaktadir.

Grup, Heksagon Danigmanlik A.S.’ye aylik olarak ofis kullanim bedeli 6demektedir.

Grup, bayisi olan Karsa Otomotiv Pazarlama Ticaret A.S.’ye ara¢ ve yedek parca satist
gerceklestirmektedir.
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DIPNOT 5 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Vade farki ve faiz giderleri

Heksagon Miihendislik A.S. 814.830 469.546
Sirena Marine Denizcilik ve Ticaret A.S. 117.861 1.217
Kiraga Holding A.S. 71.375 222.226
1.004.066 692.989

Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar
Ucret ve SSK primleri 5.264.047 4.165.240
Prim 850.000 745.000
Huzur haklari 356.250 307.500
Diger 313.914 9.117
6.784.211 5.226.857

Grup {ist diizey yonetim kadrosunu, yonetim kurulu iiyeleri, genel miidiir ve genel miidiir yardimcilari

olarak belirlemistir.

DiPNOT 6 - NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

31 Aralik 2015 31 Arahk 2014

Kasa 2.145 3.046
Banka

-vadesiz mevduat 19.460.028 4.165.957

-vadesi li¢ aydan kisa vadeli mevduatlar 5.002.460 13.614.727

Verilen gekler ve 6deme emirleri (98) (4.731)

24.464.535 17.778.999

Vadeli mevduatlarin detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2015

31 Arahk 2014

Faiz
TL orami (%)

Faiz
TL orani (%)

TL mevduat 5.002.460 11 13.614.727 10

5.002.460 11 13.614.727 10
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DIPNOT 6 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (Devam)

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla nakit akis tablolarina konu olan nakit ve nakit benzerlerinin

detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralhk 2015

31 Arahk 2014

Nakit ve nakit benzerleri 24.464.535 17.778.999
Eksi: Faiz tahakkuklar1 (-) (2.460) (14.727)
Nakit akim tablosu nakit ve nakit benzerleri 24.462.075 17.764.272

DiPNOT 7 - FINANSAL YATIRIMLAR

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla satilmaya hazir finansal yatirimlar asagidaki gibidir:

Hisse orani 31 Arahlk  Hisse orami 31 Arahk
(%) 2015 2014
Borsada islem gérmeyen
Karsan Italy S.R.L. (*) 100 - 263.520
Bosen Enerji A.S. <1 2.114 2.114
2.114 265.634
(*) 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla konsolide finansal tablolara dahil edilmistir.
DIiPNOT 8 - FINANSAL BORCLAR
31 Arahk 2015 31 Arahk 2014
Uzun vadeli kredilerin kisa vadeli kismi 141.759.084 93.348.922
Tahvil ihracina iliskin kisa vadeli bor¢lanmalar (*) 105.482.295 5.010.215
Kisa vadeli finansal kiralama bor¢lari 17.307.086 9.804.838
Faktoring borglari 13.936.980 -
Kisa vadeli finansal krediler 4.351.725 8.489.891
282.837.170 116.653.866
Uzun vadeli finansal krediler 540.332.402 289.195.418
Tahvil ihracina iligkin uzun vadeli bor¢lanmalar (*) 202.164.983 280.000.000
Uzun vadeli finansal kiralama borglart 66.640.505 72.843.378
809.137.890 642.038.796
Toplam finansal borglar 1.091.975.060 758.692.662
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DIPNOT 8 - FINANSAL BORCLAR (Devam)

a) Kisa vadeli finansal borglar

31 Aralk 2015

31 Aralk 2014

Faiz Faiz
TL orani (%) TL orani (%)
Kisa vadeli krediler
Avro krediler 79.206.170 4,73 44.591.972 4,95
TL krediler 52.105.987 12,92 57.221.410 9,14
ABD Dolar krediler 14.798.652 4,94 25.431 4,94
Tahvil ihracina iliskin kisa vadeli
borglanmalar (*) 105.482.295 14,86 5.010.215 12,76
Finansal kiralama bor¢lari 17.307.086 - 9.804.838 -
TL faktoring borglar 13.936.980 15,65 - -
282.837.170 116.653.866
b) Uzun vadeli finansal borg¢lar
31 Aralik 2015 31 Arahk 2014
Faiz Faiz
TL oram (%) TL orani (%)
Uzun vadeli krediler
Avro krediler 348.747.977 4,55 141.941.112 5,05
TL krediler 191.584.425 14,95 135.659.806 12
ABD Dolar1 krediler - - 11.594.500 4,94
Tahvil ihracina iligkin uzun vadeli
borclanmalar (*) 202.164.983 14,28 280.000.000 12,76

Finansal kiralama borglari

66.640.505 -

72.843.378 -

809.137.890

642.038.796

(*)  Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun 6 Mayis 2014 tarih ve 14/424 sayili izni ile onaylanan ihra¢ basvurusu
kapsaminda, borsa disinda nitelikli yatirimeiya satilmak tizere 728 giin vadeli 3 ayda bir kupon d6demeli,
degisken faizli ve vade sonunda anapara ddemeli olarak ihra¢ edilen 100.000.000 TL nominal degerli
tahvil ile Sermaye Piyasas1i Kurulu'nun 2 Ekim 2014 tarih ve 29/966 sayil1 izni ile onaylanan 200.000.000
TL ihrag tavanmi kapsaminda 21 Ekim 2014 tarihinde ihra¢ edilen, borsa disinda nitelikli yatirimciya
satilan 180.000.000 TL nominal degerli, 1.092 giin vadeli 3 ayda bir kupon ddemeli, degisken faizli ve
vade sonunda anapara 6demeli birinci tertip ve 27 Mart 2015 tarihinde ihrag edilen, borsa disinda nitelikli
yatirimetya satilan 20.000.000 TL nominal degerli, 1.092 giin vadeli, 3 ayda bir kupon 6demeli, degisken
faizli ve vade sonunda anapara 6demeli ikinci tertip tahvil ihraglarimin toplamini temsil etmektedir.
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DIPNOT 8 - FINANSAL BORCLAR (Devam)

Grup’un finansal borg¢larinin makul degerleri Dipnot 31°de gosterilmistir.

Uzun vadeli banka kredileri ve tahvillerin 6deme plani asagidaki gibidir:

31 Arahk 2015 31 Arahk 2014

2016 - 175.796.795
2017 553.247.452 171.805.810
2018 108.458.459 208.771.450
2019 41.795.111 5.128.545
2020 36.007.884 5.128.545
2021 2.988.479 2.564.273
742.497.385 569.195.418

Dipnot 10’da anlatildig1 iizere, 31 Aralik 2015 itibariyla IETT, Konya ve Kocaeli Belediyesi’nden
alacaklarin 81.778.871 Avro tutarindaki kismi, uzun vadeli kredilerin 51.648.196 TL ve 46.256.203
Avro’sunun itfasinda kullanilmak {izere, T.C. Ziraat Bankasi A.S. ve T.C. Vakiflar Bankasi T.A.O.

adina temlik edilmistir.

c) Finansal kiralama borclari

31 Aralik 2015 31 Arahk 2014
Minimum Minimum
finansal finansal
kiralama Toplam kiralama Toplam
o6demesi Faiz yukumlulik o6demesi Faiz yukimlulok
Bir yildan kisa vadeli kisim
2015 - - - 16.260.398 (6.455.560) 9.804.838
2016 23.370.244 (6.063.158) 17.307.086 - - -
Bir yildan uzun vadeli kisim
2016 - - - 20.254.345 (5.410.195) 14.844.150
2017 21.677.015 (4.574.939) 17.102.076  18.834.750 (4.075.751) 14.758.999
2018 19.254.394 (3.403.809) 15.850.585  16.783.834 (3.015.560) 13.768.274
2019 15.992.621 (2.295.404) 13.697.217  13.904.816 (2.025.661) 11.879.155
2020 15.728.189 (1.187.067) 14.541.122  13.807.073 (1.051.703) 12.755.370
2021 5.625.554 (176.049) 5.449.505 4.993.706 (156.276) 4.837.430
101.648.017 (17.700.426) 83.947.591 104.838.922 (22.190.706) 82.648.216
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DIPNOT 9 - TUREV FINANSAL ARACLAR

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Kisa vadeli yiikiimliiliikler

Forward s6zlesmeleri 347.854 -
Para alim satim opsiyonlar1 (*) 883.643 -
1.231.497 -

Uzun vadeli yakamlalikler
Forward s6zlesmeleri 3.347.595 -
Para alim satim opsiyonlari (*) 8.663.161 -
12.010.756 -

(*)  Riskten korunma amagli olmayan tiirev araglarin toplam 9.546.804 TL tutarindaki makul deger degisimi

yatirim faaliyetlerinden giderler altinda siniflandirilmistir (Dipnot 27).

Riskten korunma amacli tiirev araglarin dénem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2015 2014
Donem basi bakiye - -
Diger kapsaml gelir ile iligkilendirilen
- Riskten korunma kayiplar1 - briit 3.695.449 -
Dénem sonu bakiye 3.695.449 -

DIiPNOT 10 - TICARi ALACAK VE BORCLAR
a) Iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar - Kisa vadeli

31 Arahk 2015

31 Arahk 2014

Ticari alacaklar 198.815.694 142.878.349
Stipheli ticari alacaklar 2.083.182 2.060.000
Alacak senetleri 53.151.728 16.223.067

254.050.604 161.161.416
Eksi: siipheli alacaklar karsiligi (2.083.182) (2.060.000)
Eksi: tahakkuk etmemis finansman gelirleri (2.759.333) (783.851)

249.208.089 158.317.565
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DIPNOT 10 - TICARI ALACAK VE BORCLAR (Devami)

Stipheli ticari alacaklar kargiliginin 31 Aralik 2015 ve 2014 tarihlerinde sona eren donemler i¢indeki
hareketleri agsagidaki gibidir:

2015 2014
1 Ocak (2.060.000) (1.992.988)
Ayrilan siipheli alacak karsilig1 (Dipnot 25) (55.525) (67.012)
Konusu kalmayan karsiliklar 32.343 -
31 Aralik (2.083.182) (2.060.000)

Grup’un, ticari alacaklarina uyguladig: standart vade 30 ile 60 giin arasindadir (31 Aralik 2015: 30 ile
60 giin). Grup’un TL, Avro ve ABD Dolar1 cinsinden olan ticari alacaklar1 i¢in uygulanan etkin yillik
faiz oranlan sirasiyla %10,13, %0,11 ve %0,32°dir (31 Aralik 2015: yillik %8,33, %0,29 ve %0,63).

b) lliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar - Uzun vadeli

31 Aralk 2015 31 Aralhik 2014

Ticari alacaklar (*) 246.234.574 119.017.511
Eksi: tahakkuk etmemis finansman gelirleri (2.935.879) (722.198)
243.298.695 118.295.313

(*)  Grup’un, Istanbul Elektrik Tramvay ve Tiinel (“IETT”) Isletmeleri Genel Miidiirliigii agnus oldugu; 24 Mayis
2012 ve 21 Haziran 2012 tarihli ihalelere, Kocaeli Biiyiiksehir Belediye’sinin agmis oldugu 10 Subat 2015
tarihli ihaleye ve Konya Belediyesi’nin agmis oldugu 5 Mayis 2015 tarihli ihaleye iligkin alacaklarmi temsil
etmektedir. Grup’un sdz konusu ihalelere istinaden 140.062.147 TL’si IETT den, 82.694.180 TL’si Konya
Biiyiiksehir Belediyesi'nden ve 120.920.729 TL’si Kocaeli Biiyiiksehir Belediyesi’nden olan toplam
343.677.056 TL tutarindaki alacagmin 246.234.574 TL tutarindaki kismi uzun vadelidir. 31 Aralik 2015
itibartyla, IETT, Konya ve Kocaeli Belediyesi’nden alacaklarm 81.778.871 Avro tutarmdaki kismi, uzun vadeli
kredilerin 51.648.196 TL ve 46.256.203 Avro’sunun itfasinda kullanilmak {izere, T.C. Ziraat Bankast A.S. ve
T.C. Vakiflar Bankasi T.A.O. adina temlik edilmistir.

c) fliskili olmayan taraflara ticari bor¢lar

31 Aralk 2015 31 Aralhik 2014

Ticari borglar 168.266.938 59.870.613
Eksi: tahakkuk etmemis finansman giderleri (125.597) (225.298)
168.141.341 59.645.315

Grup’un ticari borglarina iliskin ortalama ddeme vadesi 90 giindiir (31 Aralik 2015: 90 giindiir).
Grup’un TL, Avro ve ABD Dolan cinsinden ticari borglar i¢in uygulanan etkin yillik faiz oranlan
strastyla %10,13, %0,11 ve %0,32'dir (31 Aralik 2015: 8,33, %0,29 ve %0,63).
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DIPNOT 11 - FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAKLAR

31 Arahk 2015 31 Arahk 2014

Kisa vadeli finansal kiralama alacaklar (*) 7.679.153 -
7.679.153 -

Uzun vadeli finansal kiralama alacaklar1 (*) 124.450.583 -
124.450.583 -

Toplam finansal kiralama alacaklan 132.129.736 -
(*)  Dipnot 2.2°de bahsedildigi iizere HMC ile imzalanan sézlesme ile ilgili yapilan yatirimlarin, séz konusu sézlesme

kosullarmnin TFRS Yorum 4 kapsaminda finansal kiralama islemi igerdigi kanaatiyle finansal kiralama alacag: olarak
degerlendirilmesi sonucu smiflanan alacaklardan olugmaktadir.

Finansal kiralama islemlerinden alacaklarin 6deme plani agsagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Minimum Minimum
finansal finansal
kiralama Toplam kiralama Toplam
alacaklar Faiz varhk odemesi Faiz varhk
Bir yildan kisa vadeli kistm
2016 15.514.632 (7.835.479) 7.679.153
Bir yildan uzun vadeli kisim
2017 19.947.383 (7.380.094) 12.567.289
2018 24.380.136 (6.634.836) 17.745.300
2019 27.926.338 (5.582.515) 22.343.823
2020 35.018.741 (4.257.495)  30.761.246
2021 43.440.970 (2.408.045) 41.032.925

166.228.200 (34.098.464) 132.129.736
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DIPNOT 12 - KISA VE UZUN VADELI KARSILIKLAR

31 Aralik 2015
a) Diger kisa vadeli karsihklar

31 Arahk 2014

IETT otobiis bakim onarim karsilig1 (*) 16.633.048 7.626.254
Konya Belediyesi otobiis bakim onarim karsiligi (**) 6.047.566 6.800.508
Garanti giderleri karsilig1 4.012.887 5.467.407
Kocaeli Belediyesi otobiis bakim onarim karsiligi (***) 3.162.392 -
Satis iskontolari karsiligi 1.709.975 3.063.532
Diger 411.904 421.250
31.977.772 23.378.951
b)  Diger uzun vadeli karsihklar
IETT otobiis bakim onarim karsilig1 (*) 16.510.397 27.809.105
Kocaeli Belediyesi otobiis bakim onarim karsiligi (***) 12.649.569 -
Konya Belediyesi otobiis bakim onarim karsiligi (**) 9.647.305 -
38.807.271 27.809.105

*) Grup’un, 2013 yilinda IETT ye satmis oldugu otobiisler i¢in 5 yil boyunca saglayacag: satis sonrast

hizmet maliyetlerine iligkin ayirdig1 bakim ve onarim karsiliklarini temsil etmektedir.

(*%) Grup’un, 2014 ve 2015 yillarinda Konya Belediyesi’ne satmis oldugu otobiisler i¢in sirasiyla 2 ve 5 yil
boyunca saglayacagi satis sonrast hizmet maliyetlerine iligkin ayirdigi bakim ve onarim karsiliklarini

temsil etmektedir.

(***)  Grup’un, 2015 yilinda Kocaeli Belediyesi’ne satmis oldugu otobiisler igin 5 yil boyunca saglayacagi
satis sonrasi hizmet maliyetlerine iligkin ayirdig1 bakim ve onarim karsiliklarini temsil etmektedir.

Garanti giderleri karsiliginin donem igindeki hareketleri agagidaki gibidir:

2015 2014
1 Ocak tarihi itibariyla bakiye 5.467.407 1.753.552
Muhasebelestirilen ilave karsiliklar 7.142.985 9.593.070
Odemelerden kaynaklanan azalmalar (8.597.505) (5.879.215)
31 Aralik itibariyla bakiye 4.012.887 5.467.407
Satig iskontolar1 karsiliginin donem igindeki hareketleri agagidaki gibidir:

2015 2014
1 Ocak tarihi itibartyla bakiye 3.063.532 1.687.500
Mubhasebelestirilen ilave kargiliklar 22.481.437 17.411.429
Odemelerden kaynaklanan azalmalar (23.834.994) (16.035.397)
31 Aralik itibariyla bakiye 1.709.975 3.063.532
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DIPNOT 12 - KISA VE UZUN VADELI KARSILIKLAR (Devami)

Grup’un Kocaeli Belediyesi’ne satmis oldugu otobiislere iligkin cari donemde ayirdigi otobiis bakim
onarim karsiliginin hareketi agagidaki gibidir:

2015 2014
1 Ocak tarihi itibariyla bakiye - -
Muhasebelestirilen ilave karsiliklar (Dipnot 23, 24) 18.505.145 -
Odemelerden kaynaklanan azalmalar (2.693.184) -
31 Aralik itibariyla bakiye 15.811.961 -

Grup’un Konya Belediyesi’ne satmis oldugu otobiislere iliskin cari donemde ayirdigi otobiis bakim
onarim karsiliginin hareketi agagidaki gibidir:

2015 2014
1 Ocak tarihi itibartyla bakiye 6.800.508 -
Muhasebelestirilen ilave karsiliklar (Dipnot 23, 24) 14.189.246 7.979.504
Odemelerden kaynaklanan azalmalar (4.320.153) (1.178.996)
Karsilik hesaplar arasi transferler (995.111) -
Degerleme farklar 20.381 -
31 Aralik itibariyla bakiye 15.694.871 6.800.508

IETT otobiis bakim onarim karsiligiin dénem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2015 2014
1 Ocak tarihi itibartyla bakiye 35.435.359 44.633.768
Muhasebelestirilen ilave karsiliklar (Dipnot 23, 24) 15.894.090 7.884.735
Odemelerden kaynaklanan azalmalar (21.257.547) (17.083.144)
Karsilik hesaplar arasi transferler 995.111 -
Degerleme farklari 2.076.432 -
31 Aralik itibariyla bakiye 33.143.445 35.435.359
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DIPNOT 13 - STOKLAR

31 Aralik 2015 31 Arahk 2014

Ik madde ve malzeme 52.653.627 37.335.761
Yar1t mamuller 6.683.486 16.239.343
Mamuller 14.203.769 20.160.214
Ticari mallar 53.326.126 16.858.353
Yoldaki mallar 9.155.513 642.247
136.022.521 91.235.918

Eksi: deger diisiikliigii karsilig (918.839) (1.046.524)
135.103.682 90.189.394

1 Ocak - 31 Aralik 2015 hesap doneminde Grup’un satilan malin maliyeti hesabinin 683.172.878
TL’lik (1 Ocak - 31 Aralik 2015: 210.361.634 TL) kismu ilk madde malzeme sarfi ile ilgilidir

(Dipnot 22, 24).

Deger diisiikliigii karsiliginin donem igerisindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2015 2014
1 Ocak (1.046.524) (337.698)
Cari dénemde satiglar 127.685 337.698
Cari donemde ayrilan deger diisiikliigi karsiligt - (1.046.524)
31 Arahk (918.839) (1.046.524)
DIiPNOT 14 - PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMIS GELiRLER
31 Arahk 2015 31 Arahk 2014
a) Kisa vadeli pesin 6denmis giderler
Verilen siparis avanslari 10.420.545 5.791.851
Gelecek aylara ait giderler 4.988.997 4.598.196
15.409.542 10.390.047
b)  Uzun vadeli pesin 6denmis giderler
Verilen siparig avanslar1 2.350.046 13.992.869
Gelecek yillara ait giderler 18.338 1.601.778
2.368.384 15.594.647
c) Kisa vadeli ertelenmis gelirler
Alinan siparis avanslari 3.833.684 921.283
Gelecek aylara ait gelirler 16.903 286.137
3.850.587 1.207.420
d)  Uzun vadeli ertelenmis gelirler
Gelecek yillara ait gelirler 303.767 331.381
303.767 331.381
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DIPNOT 15 - MADDi DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla sona eren donem i¢indeki maddi duran varlik ve ilgili birikmis amortismanlara iligkin hareket tablosu asagidaki gibidir:

Yeralt1 ve Tesis, Diger Yapilmakta
Arazi ve yerusti makine maddi olan
arsalar diizenleri Binalar ve cihazlar Tasitlar  Demirbaslar varhklar yatirimlar(¥*) Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2015 bakiyesi 41.740.512 13.988.285 98.209.612 213.314.740 5.489.681 27.190.074 2.143.653 208.685.966 610.762.523
Girigler 330.029 120.071 2.183.353 15.424.447 2.843.670 1.646.884 129.526 94.268.502 116.946.482
Cikislar - - - (1.835.939)  (1.189.642) (672.051) - (124.924.195)  (128.621.827)
Yeniden degerleme artis1  52.220.351 - 28.395.398 20.928.329 - - - - 101.544.078
Transferler 15.000.000 294.873  (14.622.724) 3.599.061 1.355.217 2.622.575 - (47.235.332) (38.986.330)
Deger diisiikliigii - - - (709.757) - - - - (709.757)
109.290.892 14.403.229 114.165.639 250.720.881 8.498.926 30.787.482 2.273.179 130.794.941 660.935.169
Birikmis amortismanlar
1 Ocak 2015 bakiyesi - 5.791.512 39.761.425 118.659.487 2.000.517 17.732.201 1.483.713 - 185.428.855
Doénem gideri - 580.806 5.249.516 16.349.414 1.416.808 2.605.141 116.890 - 26.318.575
Cikislar - - (250.000) (540.791) (374.573) (362.008) - - (1.527.372)
- 6.372.318 44.760.941  134.468.110 3.042.752 19.975.334 1.600.603 - 210.220.058
31 Arahk 2015 itibariyla
net defter degeri 109.290.892 8.030.911 69.404.698 116.252.771 5.456.174 10.812.148 672.576 130.794.941 450.715.111

(*)  Cari donem ¢ikislari, finansal kiralama islemi sonucunda HMC’ye kiralanan yatirim maliyetini, dolayisiyla finans sektorii faaliyetleri maliyetini temsil etmektedir.

Grup’un 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla finansal kiralama yoluyla edindigi maddi duran varliklarin net defter degeri 12.538.676 TL’dir (31 Aralik 2014: 16.241.085 TL).
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DIPNOT 15 - MADDI DURAN VARLIKLAR (Devami)

31 Aralik 2014 tarihi itibarryla sona eren donem i¢indeki maddi duran varlik ve ilgili birikmis amortismanlara iliskin hareket tablosu asagidaki gibidir:

Yeralt1 ve Tesis, Diger Yapilmakta
Arazi ve yerusti makine maddi olan
arsalar diizenleri Binalar  ve cihazlar Tasitlar  Demirbaslar varhklar yatirimlar Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2014 bakiyesi 41.740.512 13.124.596 97.069.420 219.991.568 3.434.046 28.353.795 4.600.532 92.300.443 500.614.912
Girigler - 328.836 1.140.192 13.548.128 2.861.932 2.492.403 551.075 179.954.481 200.877.047
Cikislar - (144.767) - (30.601.825) (456.038) (3.847.8006) - - (35.050.436)
Yeniden degerleme artisi - - - (1.874.585) - - - - (1.874.585)
Transferler - 679.620 - 12.251.454 (350.259) 191.682 (3.007.954) (63.568.958)  (53.804.415)
41.740.512 13.988.285 98.209.612  213.314.740 5.489.681 27.190.074 2.143.653 208.685.966 610.762.523
Birikmis amortismanlar
1 Ocak 2014 bakiyesi - 5.260.807 39.520.350 123.813.931 1.370.663 18.127.912 3.586.909 - 191.680.572
Ddénem gideri - 549.509 3.191.075 14.429.431 1.094.476 3.063.256 180.756 - 22.508.503
Yeniden degerleme fonu - - - (2.250.778) - - - - (2.250.778)
Transferler - 6.717 - 2.517.928 (143.538) (342.797)  (2.283.952) - (245.642)
Cikislar - (25.521)  (2.950.000) (19.851.025) (321.084) (3.116.170) - - (26.263.800)
- 5.791.512 39.761.425 118.659.487 2.000.517 17.732.201 1.483.713 - 185.428.855
31 Aralik 2014 itibariyla
net defter degeri 41.740.512 8.196.773 58.448.187 94.655.253 3.489.164 9.457.873 659.940 208.685.966 425.333.668
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DIPNOT 15 - MADDI DURAN VARLIKLAR (Devami)

31 Aralik 2015 tarihi itibarryla, Grup’un almus oldugu kredilere istinaden sabit kiymetler iizerinde
59.260.000 Avro, 149.000.000 TL ve 4.500.000 ABD Dolan tutarlarinda ipotek bulunmaktadir
(31 Aralik 2014: 59.260.000 Avro, 149.000.000 TL ve 4.500.000 ABD Dolari) (Dipnot 18).

Do6nemin amortisman ve itfa pay1 giderlerinin 35.868.473 TL’si (2014: 28.598.713 TL) satilan malin
maliyetine (Dipnot 22), 847.996 TL’si (2014: 660.439 TL) pazarlama giderlerine (Dipnot 23),
2.247.559 TL’si (2014: 2.018.255 TL) genel yodnetim giderlerine (Dipnot 23), 124.244 TL’si
(2014: 50.983 TL) aragtirma gelistirme giderlerine (Dipnot 23), 1.369.363 TL’si yatirim maliyetlerine
(2014: 1.370.197 TL) ve 414.994 TL’si (2014: 112.313 TL) ise stok maliyetlerine yansitilmis olup,
4.028.323 TL’si ise bakim ve onarim giderleri karsiliklardan netlenmistir (2014: 916.033 TL).

Grup’un, J10 aracinin iiretim hatt, iiriin ve tiretim ile ilgili bilgi, teknik dokiiman ve sair detaylar
satmak iizere Wuhan Zhong Yuan Bang Tai Investment Holding Co. Ltd. Sirketi ile bir Niyet
Mektubu - LOI (Letter of Intent) imzalamasini takiben, J10 aracina iliskin 14.238.301 TL’si makine
techizat ve 15.063.530 TL’si ise arastirma ve gelistirme giderleri olmak iizere, toplam 29.301.831 TL
tutarindaki maddi ve maddi olmayan duran varlik 30 Haziran 2013 tarihinden itibaren satis amacl
duran varliklar olarak smiflandirilmistir. Temmuz 2014’te yapilacak islemin mahiyeti degismis ve
Grup ile Wuhan Zhong Yuan Bang Tai Investment Holding Co. Ltd. Sirketi arasinda, J10 hattinin da
kullanilacagi, J10 aracinin ve diger Karsan triinlerinin Cin’de {iretimi i¢in yeni bir Sirket kurulmasi
amaciyla olas1 bir ortaklik (“joint venture”) anlagmasi i¢in 6n ¢alisma yapilmasini iceren ek bir
protokol imzalanmistir. Dipnot 32°de anlatildig1 {izere, Wuhan Zhong Yuan Bang Tai Investment
Holding Co. Ltd. Sirketi ile goriismeler devam etmekte olup siirdiiriilen ¢aligmalarin 6ngoriilen zaman
planina uygun ilerlememesi nedeniyle yeni alternatif stratejik ortakliklar da arastirllmaya ve
degerlendirilmeye baslanmistir. Grup, detaylari asagida anlatildigr {izere, 31 Mayis 2015 tarihi
itibariyla yaptig1 yeniden degerleme ¢aligmalari neticesinde J10 iiretim hattina ait makine ve cihazlara
iligkin olusan deger diislikliiglinii konsolide finansal tablolara yansitmistir. Grup, yeniden degerleme
caligmasinin yani sira, makine ve techizatlarima net defter degeri 1.541.891 TL olan kismini cari
donemde hurdaya ayarmistir.

Sirket’in kullanim amaclh arsa ve binalar1 18 Eyliil 2015 tarihinde, tesis, makine ve cihazlar ise
31 Mayis 2015 tarihinde yeniden makul deger tespitine tabi tutulmustur. TSKB Gayrimenkul
Degerleme A.S. (“TSKB”)’nin emsal satiglarin karsilagtirilmasi yontemi ile kullanim amacgh
gayrimenkuller i¢in 18 Eyliil 2015 ve tesis, makine ve cihazlar i¢in 31 Mayis 2015 tarihi itibariyla
gecerli olmak iizere belirledigi degerlerin detay1 agagida verilmistir:

Degerleme giinii Yeniden Yeniden

itibariyla Degerlenmis degerleme degerleme

net defter degeri tutar artisi azalisi

Arazi ve arsalar 52.349.590 104.569.941 52.220.351 -
Binalar 35.913.631 64.309.029 28.395.398 -
Tesis, makine ve cihazlar 52.819.958 73.038.530 20.928.329 (709.757)
Satilmaya hazir duran varliklar (*) 12.707.866 4.569.470 - (8.138.396)

153.791.045 246.486.970  101.544.078 (8.848.153)

(*)  So6z konusu satilmaya hazir duran varliklar J10 iretim hattina ait makine, teghizat ve ekipmandan
olugmaktadir. Cari donemde yapilan degerleme sonucunda ortaya ¢ikan 8.138.396 TL tutarindaki yeniden
degerleme azalisinin 4.947.821 TL’lik kismu “Yeniden degerleme ve Ol¢iim kazanglar’” hesabindan
diistilmiis, 3.190.575 TL’lik kismu ise gelir tablosunda “Yatirim faaliyetlerinden giderler” hesabi ile
iligkilendirilmistir (Dipnot 27).
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DIPNOT 15 - MADDI DURAN VARLIKLAR (Devami)

Arazi ve binalar ile makine, tesis ve cihazlarin yeniden degerleme fonunun 2015 ve 2014 yillar

icerisindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2015 2014
1 Ocak 80.480.862 85.478.836
Yeniden degerleme ve 6l¢iim kazanglar 101.544.078 326.575
Yeniden degerleme ve 6l¢lim kayiplari (4.947.821) -
Yeniden degerleme kazang ve kayiplari vergi etkisi (11.486.200) (76.006)
Maddi duran varlik ¢ikist sebebiyle yeniden degerleme
fonundaki azalisi (7.617.535) (6.560.679)
Maddi duran varlik ¢ikist sebebiyle yeniden degerleme
fonundaki azaligi vergi etkisi 1.523.509 1.312.136
Yeniden degerleme ve dl¢iim kazanglar: degisim - net 159.496.893 80.480.862
Kontrol glicii olmayan paylar 194.694 -
31 Arahk 159.691.587 80.480.862

DIPNOT 16 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla sona eren donem igindeki maddi olmayan varliklarin

hareket tablosu asagidaki gibidir:

Aktiflesen
Bilgisayar gelistirme
programlari maliyetleri Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2015 agilis bakiyesi 12.046.826 143.857.813 155.904.639
Alimlar 1.601.707 10.686.774 12.288.481
Cikiglar (1.217) - (1.217)
Transferler 1.162.803 37.823.527 38.986.330
14.810.119 192.368.114 207.178.233
itfa paylari
1 Ocak 2015 agilis bakiyesi 8.173.985 15.546.250 23.720.235
Donem gideri 2.386.701 16.195.676 18.582.377
Cikisglar (1.217) - (1.217)
10.559.469 31.741.926 42.301.395
31 Aralik 2015 itibariyla net defter degeri  4.250.650 160.626.188 164.876.838
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DIPNOT 16 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Devami)

Bilgisayar Aktiflesen
programlar1  gelistirme maliyetleri Toplam

Maliyet degeri
1 Ocak 2014 acilis bakiyesi 10.769.765 81.236.196 92.005.961
Alimlar 1.277.061 8.552.196 9.829.257
Transferler - 54.069.421 54.069.421

12.046.826 143.857.813 155.904.639
itfa paylari
1 Ocak 2014 agilis bakiyesi 7.062.495 5.458.674 12.521.169
Donem gideri 1.130.854 10.087.576 11.218.430
Transferler (19.364) - (19.364)

8.173.985 15.546.250 23.720.235

31 Aralik 2014 itibariyla net defter degeri  3.872.841 128.311.563 132.184.404

DIPNOT 17 - DEVLET TESVIiK VE YARDIMLARI

Kiiresel mali krizin olumsuz etkilerini azaltmak amaciyla ¢ikarilan 5838 sayili kanun 28 Subat 2009
tarihli Resmi Gazete’de yayinlanarak yiiriirliige girmistir. Kanunun ilgili maddesi ile yatirimlarin
tesvik edilmesine yonelik olarak, indirimli kurumlar vergisi orami uygulamasi getirilmektedir.
Indirimli kurumlar vergisi oranna Hazine Miistesarligi tarafindan tesvik belgesine baglanan
yatirimlardan elde edilen kazanclar tabi tutulacaklardir. Buna gore indirimli oran, bu yatirimlardan
elde edilen kazanclara, yatinmin kismen veya tamamen isletilmesine baglanilan hesap déneminden
itibaren, “yatirima katki tutarina” ulasincaya kadar uygulanacaktir. “Yatirima Katki Tutar1” kanunda,
indirimli kurumlar vergisi uygulanmak suretiyle tahsilinden vazgecilen vergi yoluyla, yatirimlarin
Devletge karsilanacak tutarmi ifade ettigi belirtilmektedir. Bakanlar Kurulu 16 Temmuz 2009
tarihinde aldig1 2009/15199 sayili kararla, 5838 Sayili Kanunun 6ngordiigii belirlemeleri yapmis ve
belli sartlar1 tasiyan yatirimlarin devlet yardimlarindan yararlanmasina iliskin diizenlemeyi fiilen
uygulanabilir hale getirmistir.

Sirket’in 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla iiriin ¢esitlendirme/modernizasyon yatirimlart i¢in alinan,
27 Kasim 2012 tarih ve A-107742 numarali tesvik belgesi 28 Ocak 2014 tarihinde 06888 sayi ile,
3 Temmuz 2014 tarih ve 45008 say1 ile ve son olarak 18 Subat 2015 tarihinde 22555 sayi ile revize edilmistir.
Revize edilen yatirim tesvik belgesi tutart 63.617.253 TL (Yerli) ve 37.493.947 ABD Dolan (Ithal) dur.

Bagl ortakliklardan Kirpart, otomotiv sanayiine termostat, su-yag pompalar1 ve dokiim parga tiretimi
konusunda faaliyetlerine devam ederken yeni iiriin gruplar1 ve var olan iiriinlerdeki kapasite artiglarina
yonelik olarak sabit kiymet yatirnmlart yapmaktadir. Modernizasyon/Tevsi yatirimlari i¢in alinan
27 Eylil 2012 tarih ve 106988 no.lu yatirim tesvik belgesi, 23 Temmuz 2013 tarihinde ve B106988
belge no.su ile ve 24 Temmuz 2015 tarihinde ve C106988 belge no.su ile revize edilmistir. Revize
edilen yatirim tesvik belgesi tutar1 20.990.065 TL dir.

S6z konusu yatirim tesvik belgelerinin kapsaminda saglanan imkanlar agsagidaki gibidir:

. KDV Istisnas1 ve Giimriik Vergisi Muafiyeti
. Vergi Indirimi Oran % 50 YKO:% 15
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DIPNOT 17 - DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI (Devami)

Grup, yapilan degerlendirme neticesinde, 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanununun 32/A maddesi
cercevesinde miiteakip donemlerde indirimli kurumlar vergisinden yararlanilabilecegini ongdrerek,
tesvik kapsamindaki toplam 110.855.227 TL tutarindaki yatirimin %15’ine tekabiil eden
16.628.284 TL tutarindaki indirimli kurumlar vergisi igin ertelenmis vergi varligi
muhasebelestirilmistir (Dipnot 28).

Grup, gecmis yillardan devreden ancak heniiz kullanilmamis olan diger tesvikler kapsaminda
faydalanilmasi miimkiin 2.251.689 TL tutarindaki vergi indirimini ertelenmis vergi varligi olarak
muhasebelestirmistir (31 Aralik 2014: 2.061.859 TL) (Dipnot 28).

DIiPNOT 18 - KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER
a) Grup tarafindan verilen Teminat, Rehin ve ipotekler (“TRi”):

Grup’un 31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla, teminat/rehin/ipotek (“TRI”) pozisyonuna iliskin
tablolar1 asagidaki gibidir.

31 Aralik 2015

Orijinal
Orijinal para Orijinal Orjinal
para birimi para para
Toplam birimi ABD birimi birimi
TL karsihig: TL dolar1 Avro JPY

A. Kendi tiizel kisiligi adina vermis
oldugu TRI’ler (*) 472.389.450  157.087.165  5.170.071 93.286.120  159.640.000

B. Tam konsolidasyon kapsamina

dahil edilen ortakliklar lehine

vermis oldugu TRI’lerin toplam tutar Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur
C. Olagan ticari faaliyetlerin yiirtitilmesi

amacuyla diger 3 kisilerin borcunu

temin amaciyla vermis oldugu TR Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur
D. Diger verilen TRI’lerin toplam tutari
1. Ana ortaklik lehine vermis oldugu

TRI’ler top Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur
ii. B ve C kapsamina girmeyen diger grup

sirketleri Iehine vermis

oldugu TRI’ler toplam Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur
iii. C kapsamina girmeyen 3 .kisiler lehine

vermis oldugu TRI’ler toplami Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur
Toplam TR 472.389.450 157.087.165 5.170.071 93.286.120 159.640.000
Diger verilen TRI Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur

31 Aralik 2015 tarihi itibartyla Grup’un vermis oldugu diger TRI’lerin Grup’un dzkaynaklaria orani
%0°dir (31 Aralik 2014: %0).

(*) 31 Aralik 2015 tarihi itibarryla Giimriik miidiirliikleri, vergi dairesi ve diger kamu kuruluglarina verilen
8.087.165 TL, 670.071 ABD dolar1 ile 24.871.920 Avro tutarindaki teminat mektuplarindan, 1.374.151
Avro ve 159.640.000 Japon Yeni tutarindaki hammadde ve malzeme alimi i¢in agilmis bulunan fakat fiili
ithalatt gergeklesmemis akreditif tutarindan, ithalat islemlerine iliskin kullanilan 7.780.049 Avro
tutarindaki aval kredilerinden ve uzun vadeli kredi ¢ergevesinde verilen 149.000.000 TL, 4.500.000 ABD
Dolari ve 59.260.000 Avro tutarindaki ipoteklerden olusmaktadir.
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DIPNOT 18 - KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

31 Arahk 2014
Orijinal para  Orijinal para  Orijinal para
Toplam birimi birimi birimi
TL karsihigi TL ABD Dolar Avro

A. Kendi tiizel kisiligi adina vermis

oldugu TRI’ler (*) 390.233.735 179.180.592 4.590.000 71.049.524
B. Tam konsolidasyon kapsamina

dahil edilen ortakliklar lehine

vermis oldugu TRi’lerin toplam tutar Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur
C. Olagan ticari faaliyetlerin yiirtitiilmesi

amaciyla diger 3 .kisilerin borcunu

temin amaciyla vermis oldugu TRI’ler Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur
D. Diger verilen TRI’lerin toplam tutari Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur
1. Ana ortaklik lehine vermis oldugu

TRI’ler toplami Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur
ii. B ve C kapsamina girmeyen diger grup

sirketleri lehine vermis oldugu TRI’ler toplami  Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur
iii. C kapsamina girmeyen 3 .kisiler lehine

vermis oldugu TRI’ler toplanu Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur
Toplam TRi 390.233.735 179.180.592 4.590.000 71.049.524
Diger verilen TRI’ler Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur

(*) 31 Aralik 2014 tarihi itibarryla Giimriik miidiirliikleri, vergi dairesi ve diger kamu kuruluglarina verilen
30.180.592 TL ile 11.789.524 Avro tutarindaki teminat mektuplarindan, 90.000 ABD Dolar tutarindaki
hammadde ve malzeme alimi i¢in acilmig bulunan fakat fiili ithalati gerceklesmemis akreditif tutar1 ve
uzun vadeli kredi g¢erg¢evesinde verilen 149.000.000 TL, 4.500.000 ABD Dolart ve 59.260.000 Avro
tutarindaki ipoteklerden olusmaktadir.

Alinan teminatlar:
Grup’un aldig1 teminatlarin toplam agagidaki gibidir:

31 Aralhk 2015 31 Arahk 2014

Alman teminat mektuplar ve ¢ekleri 57.132.207 5.207.352
Dogrudan bor¢lanma sistemi 30.850.660 15.190.818
87.982.867 20.398.170

b) 31 Aralik 2015 tarihi itibartryla Grup’u konu eden dava ve ihtilaflar hakkinda aciklamalar:

31 Aralik 2015 tarihi itibartyla miisterilerden alacaklara iliskin davalar devam etmektedir. Bu davalara
iliskin Grup’un kayitlarindaki tutarlardan alinan teminatlar (ipotekler) ve ilgili bor¢lar diisiildiikten
sonra kalan tutar olan 2.083.182 TL (31 Aralik 2014: 2.060.000 TL)’nin tamami icin karsilik
ayrilmistir (Dipnot 10).

¢)  Diger:

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla hammadde ve malzeme alimi igin agilmis bulunan fakat fiili ithalati
gerceklesmemis akreditif tutar1 8.210.314 TL (31 Aralik 2014: 253.863 TL) dir.
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DIPNOT 19 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR
31 Aralhk 2015 31 Arahk 2014

a) Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borg¢lar

Personele borglar 2.779.987 3.857.298
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 3.629.490 1.187.962
6.409.477 5.045.260

b) Calisanlara saglanan faydalar iliskin karsihiklar - Kisa vadeli

Kullanilmayan izin karsiliklar1 2.719.980 1.996.996

2.719.980 1.996.996

C) Calisanlara saglanan faydalar iliskin karsiliklar - Uzun vadeli
31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Kidem tazminati karsiliklar 19.700.845 13.172.875

19.700.845 13.172.875

Yiiriirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, ¢alisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is
sOzlesmesi sona erenlere, hak kazandiklar yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi ytikiimliiliigii vardir.
Ayrica, halen yiirtirliikte bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanununun 6 Mart 1981 tarih,
2422 sayili ve 25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayil1 yasalar ile degisik 60’1nc1 maddesi hiikmii geregince
kidem tazminatini alarak isten ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarint 6deme
yikiimliligii bulunmaktadir. 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla 6denecek kidem tazminati, aylik
4.092,53 TL (31 Aralik 2014: 3.438,22 TL) tavanina tabidir. Kidem tazminati ylkiimliligi yasal
olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir.

Kidem tazminati ylikiimliiligi, Grup’un calisanlarin emekli olmasindan dogan gelecekteki olasi
ylkiimliliigiin  bugiinkii degerinin tahminine goére hesaplanir. TMS 19 (“Calisanlara Saglanan
Faydalar”), Grup’un yiikiimliiliiklerini tanimlanmis fayda planlar1 kapsaminda aktiieryal degerleme
yontemleri kullamilarak gelistirilmesini Ongoriir. Buna uygun olarak, toplam yiikiimliiliklerin
hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar asagida belirtilmistir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Emeklilik olasiligina iliskin oran (%) 97 96
Iskonto orani (%) 33 2,5

Kidem tazminati tavami alti ayda bir revize olup, Grup’un kidem tazminati karsiliginin
hesaplanmasinda 1 Ocak 2016 tarihinden itibaren gegerli olan 4.092,53 TL olan tavan tutar1 goz Oniine
almmustir. 31 Aralik 2015 ve 2014 tarihinde sona eren donemler i¢in kidem tazminati karsiliginin
hareket tablosu asagidaki gibidir:
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DIPNOT 19 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devami)

2015 2014
1 Ocak itibariyla karsihik 13.172.875 10.197.866
Cari hizmet maliyeti 1.649.829 1.163.728
Faiz maliyeti 1.212.820 814.246
Aktiieryal kayip (Dipnot 21) 4.974.416 1.999.041
Doénem icinde 6denen (1.309.095) (1.002.006)
31 Aralik donem sonu itibariyla karsihik 19.700.845 13.172.875
DIiPNOT 20 - DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
a)  Diger donen varhklar
Devreden KDV 64.608.993 16.341.574
Gelir tahakkuklar1 (*) 17.653.512 5.236.234
Diger KDV 6.656.731 -
Diger 1.712.513 463.404
90.631.749 22.041.212
(*)  HMC projesine iliskin olarak tahakkuk ettirilen tazminat gelirlerinden olugmaktadir.
b)  Diger duran varhklar
Uzun vadeli KDV alacaklari 63.234.045 70.000.000
Diger 56 -
63.234.101 70.000.000
c) Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler
Odenecek diger vergi ve fonlar 3.768.605 1.943.635
Diger 177.530 105.934
3.946.135 2.049.569
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DIiPNOT 21 - SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI
a)  Sermaye

Grup’un 31 Aralik 2015 ve 2014 tarihlerindeki hissedarlar1 ve sermaye icindeki paylar tarihi
degerlerle asagidaki gibidir:

31 Arahk 2015 31 Arahk 2014
Hisse (%0) TL Hisse (%0) TL
Kiraga Holding A.S. 63,46 291.905.176 63,46 291.905.176
Halka acik kisim 34,81 160.143.853 34,81 160.143.853
Diger 1,73 7.950.971 1,73 7.950.971
100,00  460.000.000 100,00  460.000.000
Enflasyon diizeltmesi farklar 22.585.778 22.585.778

Sirket’in onaylanmig ve ¢ikarilmis sermayesi nominal degeri 1 Kr (2014: 1 Kr) olan 3.352.039.857
adet A grubu ve 42.647.960.143 adet B grubu hisseden olusmaktadir (2014: 3.352.039.857 adet A
grubu ve 42.647.960.143 adet B grubu).

Sirket Ana Mukavelesi’nin 8. Maddesi ile (A) Grubu hisse senedi sahiplerine, Yo6netim Kurulu’nun
yedi azadan olugmasi durumunda, secgilecek yedi azadan besinin; dokuz azadan olugmasi durumunda
ise secilecek dokuz azadan altistnin A Grubu hisse senedi sahiplerinin gosterecegi adaylar arasindan
se¢ilmesi imtiyazi taninmustir.

Tertip Grup Yonetim Kurulu Se¢ciminde Iimtiyaz
1+2+3+4+5+6+7+8 A Madde No: 8
b)  Kardan ayrilan kisitlanms yedekler

Tirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak (izere ikiye
ayrilir. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin %20’sine
ulagilincaya kadar, kanuni net karin %5’i olarak ayrilrr. Ikinci tertip yasal yedekler ise &denmis
sermayenin %5’ini asan dagitilan karin %10 udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler 6denmis
sermayenin %50’sini gecmedigi siirece sadece zararlari netlestirmek icin kullanilabilir, bunun disinda
herhangi bir sekilde kullanilmasi miimkiin degildir.

Yukarida bahis gecen tutarlar SPK Finansal Raporlama Standartlar1 uyarinca “Kardan Ayrilan
Kisitlanmis Yedekler” igerisinde siniflandirilmistir. Grup’un 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla kardan
ayrilan kisitlanmis yedeklerinin tutar1 1.031.613 TL’dir (31 Aralik 2014: 1.031.613 TL).

)] Hisse senetleri ihra¢ primleri

Hisse senedi ihra¢ primi, Sirket’in halka arz edilen hisselerinin nominal tutart ile satig tutari arasindaki
farki temsil etmektedir.

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla hisse senedi ihrag¢ primleri asagidaki gibidir:
31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Hisse senetleri ihrag primleri 6.139.733 6.139.733
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DiPNOT 21 - SERMAYE, YEDEKLER VE DIiGER OZKAYNAK KALEMLERI (Devam)

d)  Diger kayiplar

2015 2014
1 Ocak (3.336.110) (1.775.182)
Aktiieryal kayip (Dipnot 19) (4.974.416) (1.999.041)
Aktiieryal kayip - vergi etkisi (Dipnot 28) 994.883 399.808
Aktiieryal kayip degisim -net (7.315.643) (3.374.415)
Kontrol glci olmayan paylar 40.676 38.305
31 Aralik (7.274.967) (3.336.110)
DIiPNOT 22 - SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI
1 Ocak - 1 Ocak -

a)  Netsatislar

Yurtigi satiglar
Yurtdist satiglar
Diger gelirler

Satis iadeleri (-)
Satis iskontolart (-)

31 Arahk 2015

749.935.983
290.301.985
27.253.630
(27.630.746)
(13.789.811)

31 Arahk 2014

304.356.690

72.267.881

5.407.977
(10.513.367)
(13.235.172)

1.026.071.041 358.284.009

b)  Finans sektoru faaliyetleri gelirleri/(giderleri)
Finansal kiralama hasilati 137.511.508 -
Finansal kiralama gelirleri (*) 5.891.874 -
Finansal kiralama maliyeti (-) (124.924.195) -
18.479.187 -

(*) Kazanilmis finansal kiralama kira gelirlerini temsil eder.
c) Satislarin maliyeti

Hammadde kullanim
Genel Uretim gideri
Satilan ticari mal maliyeti

(683.172.878)

(52.394.039)
(41.927.060)

(210.361.634)
(32.220.586)
(18.706.162)

Direkt is¢ilik (41.523.405) (19.196.156)
Amortisman (35.868.473) (28.598.713)
Ticari mal ve mamul stoklarindaki degisim (35.732.505) 7.658.839
Yar1t mamul stoklarindaki degisim (9.555.856) (18.535.357)
Satilan hizmet maliyeti (1.527.488) (2.148.664)
Diger (1.325.284) (1.803.526)
(903.026.988) (323.911.959)

1 Ocak - 31 Aralik 2015 hesap doneminde Grup’un satislarin maliyeti hesabinin 25.889.253 TL’lik
(1 Ocak - 31 Aralik 2014: 22.387.405 TL) tutar1 ¢alisilmayan kisim giderleri ile ilgilidir.
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DIPNOT 23- PAZARLAMA GIDERLERI, GENEL YONETIM GIDERLERI VE ARASTIRMA

VE GELISTIRME GIDERLERI
1 Ocak -
31 Arahk 2015

Pazarlama, satig ve dagitim giderleri (87.051.221)

1 Ocak -

31 Aralik 2014

(51.112.988)

Genel yonetim giderleri (39.891.342) (35.863.427)
Aragtirma ve gelistirme giderleri (2.572.269) (2.150.105)
(129.514.832) (89.126.520)
a) Pazarlama, satis ve dagitim giderleri
Kocaeli Belediyesi otobiis bakim ve onarim karsilig1 gideri (18.505.145) -
IETT otobiis bakim ve onarim karsilig1 giderleri (15.894.090) (7.884.735)
Konya Belediyesi otobiis bakim ve onarim karsilig1 gideri (14.189.246) (7.979.504)
Personel giderleri (8.847.096) (7.464.262)
Garanti giderleri (7.142.985) (9.593.070)
Reklam giderleri (5.441.263) (3.264.347)
Nakliye ve sigorta giderleri (4.961.292) (2.847.624)
Satig aragtirma gelistirme giderleri (4.195.180) (757.909)
Taseronluk gideri (1.742.962) (1.258.476)
Amortisman gideri (847.996) (660.439)
Kira giderleri (827.375) (1.117.226)
Bayii ve yetkili servis toplanti giderleri (139.048) (653.797)
Diger (4.317.543) (7.631.599)
(87.051.221) (51.112.988)
b)  Genel yonetim giderleri
Personel giderleri (16.610.441) (13.882.917)
Taseronluk giderleri (6.226.530) (4.373.769)
Danigmanlik giderleri (4.428.150) (3.706.452)
Amortisman giderleri (2.247.559) (2.018.255)
Holding hizmet giderleri (2.046.183) (2.779.695)
Kira giderleri (1.101.333) (1.129.322)
Seyahat giderleri (982.323) (679.889)
Abonelik ve aidat giderleri (877.432) (916.039)
Vergi ve ceza giderleri (689.383) (505.761)
Enerji giderleri (414.851) (470.247)
Sigorta giderleri (211.319) (693.082)
Dava takip ve miisavirlik giderleri (198.205) (2.290.671)
Diger (3.857.633) (2.417.328)
(39.891.342) (35.863.427)
C) Arastirma ve gelistirme giderleri
Personel giderleri (1.849.208) (1.598.297)
Malzeme giderleri (305.583) (139.353)
Disaridan saglanan fayda ve hizmetler (197.694) (234.856)
Amortisman giderleri (124.244) (50.983)
Diger (95.540) (126.616)
(2.572.269) (2.150.105)
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DIPNOT 24 - NITELIKLERINE GORE GiDERLER

Hammadde kullanim
Genel Uretim gideri
Satilan ticari mal maliyeti

1 Ocak-
31 Arahk 2015

(683.172.878)
(52.394.039)
(41.927.060)

1 Ocak-
31 Arahk 2014

(210.361.634)
(32.220.586)
(18.706.162)

Direkt is¢ilik (41.523.405) (19.196.156)
Amortisman (39.088.272) (31.328.390)
Ticari mal ve mamul stoklarindaki degisim (35.732.505) 7.658.839
Personel giderleri (27.306.745) (22.945.476)
Kocaeli Belediyesi otobiis bakim ve onarim karsilig1 gideri (18.505.145) -
IETT otobiis bakim ve onarim karsilig1 gideri (15.894.090) (7.884.735)
Konya Belediyesi otobiis bakim ve onarim karsilig1 gideri (14.189.246) (7.979.504)
Yar1t mamul stoklarindaki degisim (9.555.856) (18.535.357)
Taseronluk giderleri (7.969.492) (5.632.245)
Garanti giderleri (7.142.985) (9.593.070)
Reklam giderleri (5.441.263) (3.264.347)
Nakliye ve sigorta giderleri (5.172.611) (3.540.706)
Danigmanlik giderleri (4.428.150) (3.706.452)
Satig aragtirma gelistirme giderleri (4.195.180) (757.909)
Holding hizmet giderleri (2.046.183) (2.779.695)
Kira giderleri (1.928.708) (2.246.548)
Satilan hizmet maliyeti (1.527.488) (2.148.664)
Diger (13.400.519) (17.869.682)
(1.032.541.820) (413.038.479)
DIiPNOT 25 - ESAS FAALIYETLERDEN DIiGER GELIiRLER VE GIDERLER
1 Ocak- 1 Ocak-

Esas faaliyetlerden diger gelirler

31 Aralhk 2015

31 Arahk 2014

Ticari faaliyetlerden alacak/borglar kur farki geliri 127.760.999 68.690.188
Ticari faaliyetlerden alacak/borglar faiz geliri 10.503.461 8.432.681
Sosyal glivenlik kurumu prim indirimi 2.630.320 1.814.052
Diger 11.418.501 2.563.223

152.313.281 81.500.144

Esas faaliyetlerden diger giderler

Ticari faaliyetlerden alacak/borglar kur farki gideri

(103.757.306)

(75.726.363)

Ticari faaliyetlerden alacak/bor¢lar faiz gideri (16.012.524) (6.301.927)
Karsilik giderleri (Dipnot 10) (55.525) (67.012)
Diger (977.441) (1.482.223)

(120.802.796) (83.577.525)
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DIPNOT 26 - FINANSMAN GIDERLERI
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralhk 2015 31 Arahk 2014
Finansman giderleri

Faiz giderleri (91.383.287) (47.268.219)
Kambiyo (zararlari)/karlar1 (45.432.480) 6.045.101

Faktoring giderleri (2.178.644) (1.321.727)
Diger (2.528.051) (3.589.220)
Toplam finansal giderler - net (141.522.462) (46.134.065)

DIiPNOT 27 - YATIRIM FAALIYETLERINDEN DiGER GELIiRLER VE GiDERLER

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Yatirim faaliyetlerinden gelirler
Tiirev araglarindan elde edilen prim gelirleri 4.087.860 -
Vadeli mevduat faiz gelirleri 1.767.454 3.343.134
Sabit kiymet satig kar1 640.197 -
6.495.511 3.343.134
Yatirim faaliyetlerinden giderler
Tiirev araglara iligkin makul deger degisimi (9.546.804) -
Satig amagh siniflandirilan duran varliklar deger diisiikliigi (3.190.575) -
Sabit kiymet satig zararlari (2.438.673) (8.520.384)
Sabit kiymet deger diistikliigi (709.757) -
Diger - (2.672.074)
(15.885.809) (11.192.458)

DIPNOT 28- GELIR VERGILERI (ERTELENMIiS VARLIK VE YUKUMLULUKLER
DAHIL)

31 Aralik tarihinde sona eren hesap donemlerine ait vergi geliri asagida detaylandirilmustir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralk 2015 31 Aralik 2014

Cari donem kurumlar vergisi gideri (689.217) (628.298)
Ertelenmis vergi geliri 37.934.105 11.424.920
37.244.888 10.796.622

Ertelenmis vergi:

Grup, ertelenmis gelir vergisi varlik ve yiikiimliiliiklerini, bilango kalemlerinin TMS ve Vergi Usul
Kanunu diizenlemeleri ¢ergevesinde hazirlanan mali tablolar1 arasindaki farkli degerlendirilmelerin
sonucunda ortaya c¢ikan gecici farklarin etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadir. Gegici farklar
tizerinden yiikiimliiliikk metoduna gore hesaplanan ertelenmis vergi varliklar ve ylkiimliiliikleri igin
uygulanacak oran %20°dir (31 Aralik 2014: %20).
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DIPNOT 28- GELIR VERGILERI (ERTELENMIiS VARLIK VE YUKUMLULUKLER
DAHIL) (Devami)

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla, ertelenmis vergiye konu olan birikmis gecici farklar ve
ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikklerinin etkileri, bilango tarihi itibartyla yasanmis vergi oranlari
kullanilarak agagida 6zetlenmistir:

Ertelenmis
Toplam vergi varhklary/
gecici farklar (yukamlulukleri)

31 Arahk 31 Aralik 31 Arahk 31 Aralik

2015 2014 2015 2014

Indirilebilir mali zararlar 330.781.214 280.093.205 54.823.568 39.049.149

Yatirim tesviki 110.855.227 58.180.025 16.628.284 2.061.859

Bakim ve onarim giderleri karsilig 64.650.277 42.348.735 12.930.055 8.469.747

Kidem tazminati karsilig1 19.700.845 12.852.272 3.940.169 2.570.454

Tiirev araglari 13.242.253 - 2.648.451 -

Diger tesvikler 59.127.332 - 2.251.689 -

Tahakkuk etmemis finansman geliri, gideri (net) 4.100.153 2.573.853 820.031 514.771

Garanti giderleri karsilig1 4.012.887 5.467.407 802.577 1.093.482

Izin karsilig1 2.719.980 2.059.571 543.996 411.915

Satis iskontolar1 karsiligi 1.709.975 3.093.606 341.995 618.721

Diger 3.702.991 2.413.435 740.599 482.687

Ertelenmis vergi varhgi 96.471.414 55.272.785
Maddi ve maddi olmayan varliklar (236.748.556)  (111.077.310) (31.170.573) (21.745.253)
Gelir tahakkuklari (17.655.972) (7.316.360) (3.531.194) (1.463.272)
Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii (34.701.767) (23.208.525)

Ertelenmis vergi varhgi - net 61.769.647 32.064.260

Net ertelenmis vergi varliklariin 52.915.718 TL’sinin kisa vadeli oldugu 6ngoriilmektedir (31 Aralik
2014: 26.034.758 TL).

Grup’un 31 Aralik 2015 tarihi itibartyla 330.781.214 TL (31 Aralik 2014: 280.093.205 TL) tutarinda
birikmis vergi zarar1 mevcuttur. Grup yonetimi birikmis vergi zararlarinin zaman asimina ugramasindan
once vergilendirilebilir kar elde edilmesinin miimkiin olup olmayacag: ile ilgili yaptig1 bes yillik
projeksiyonlar c¢ercevesinde faydalanamayacagini diislindiigii 56.663.374 TL (31 Arahk 2014:
84.847.461 TL) tutarinda devreden vergi zararlarnn i¢in karsilik ayirdiktan sonra geri kalan
kullanabilecegini muhtemel gordiigi 274.117.840 TL (31 Aralik 2014: 195.245.744 TL) tutarindaki
devreden vergi zararlar1 igin 54.823.568 TL (31 Aralik 2014: 39.049.149 TL) ertelenmis vergi varligini
finansal tablolarina yansitmustir.

Uzerinden ertelenmis vergi varlig1 hesaplanan birikmis mali zararlarin son kullanma tarihleri asagidaki
gibidir:

2015 2014

2016 yilinda sona erecek - 19.567.636
2017 yilinda sona erecek 58.642.707 58.642.708
2019 yilinda sona erecek 115.242.066 117.035.400
2020 yilinda sona erecek 100.233.067 -
274.117.840 195.245.744
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DIPNOT 28- GELIR VERGILERI (ERTELENMIiS VARLIK VE YUKUMLULUKLER

DAHIL) (Devami)
Uzerinden ertelenmis vergi varhig hesaplanmayan birikmis mali zararlarm son kullanma tarihleri
asagidaki gibidir:
2015 2014
2015 yilinda sona erecek - 47.708.498
2016 yilinda sona erecek 27.488.662 7.921.026
2017 yilinda sona erecek 1.868.107 1.868.107
2018 yilinda sona erecek 15.194.304 15.194.304
2019 yilinda sona erecek 12.112.301 12.155.526
56.663.374 84.847.461
Ertelenmis vergi varliginin mutabakati asagidaki gibidir:
2015 2014
1 Ocak 32.064.260 19.003.402
Ozkaynaklara yansitilan - yeniden degerleme fonu (Dipnot 15) (9.962.691) 1.236.130
Ozkaynaklara yansitilan - aktiieryal kayip vergi etkisi (Dipnot 21) 994.883 399.808
Ozkaynaklara yansitilan - riskten korunma kayiplari vergi etkisi 739.090 -
Cari donem ertelenmis vergi geliri 37.934.105 11.424.920
31 Aralik 61.769.647 32.064.260

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait konsolide kapsamli gelir
tablolarindaki cari donem vergi gideri ile vergi oncesi kar {lizerinden cari vergi orami kullanilarak

hesaplanacak vergi giderinin mutabakat1 agsagidaki gibidir:

2015 2014
Vergi ve ana ortaklik dis1 paylar 6ncesi zarar (107.393.867) (110.815.240)
%20 etkin vergi oranindan hesaplanan cari donem vergi geliri 21.478.773 22.163.048
Iptal edilen ertelenmis vergi varliklarmin etkisi (4.217.380) (9.287.821)
Vergiye konu olmayan gelirler 3.625.964 2.935.862
Vergiye konu olmayan giderler (270.753) (2.583.362)
Yatirim indiriminden hesaplanan ertelenmis vergi etkisi 16.628.284 -
Ertelenmis vergi hesaplanmayan mali zararlarin etkisi - (2.431.105)
Cari donem vergi geliri 37.244.888 10.796.622
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DIPNOT 28- GELIR VERGILERI (ERTELENMIiS VARLIK VE YUKUMLULUKLER
DAHIL) (Devami)

Kurumlar veraqisi

31 Aralhk 2015 31 Arahk 2014

Odenecek kurumlar vergisi (689.217) (628.298)
Pesin 6denen vergiler 543.819 478.139
Vergiler toplam (145.398) (150.159)

Sirketler iicer aylik mali karlar {izerinden %20 (31 Aralik 2014: %20) oraninda gegici vergi hesaplar
ve 0 donemi izleyen ikinci ayin 14 iincii giiniine kadar beyan edip 17 inci giinii aksamina kadar
Oderler. Yil i¢inde &denen gegici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi
beyannamesi lizerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis
gecici vergi tutarn kalmig ise bu tutar nakden iade alinabilecegi gibi devlete karsi olan herhangi bir
baska mali borca da mahsup edilebilir.

Tiirk vergi mevzuatina gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agsmamak kaydiyla
donem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, ge¢mis yil karlarindan mahsup
edilemez.

DIPNOT 29 - PAY BASINA KAYIP

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihlerinde sona eren yillar ait, Grup hisselerinin agirlikli ortalamasi ve birim
hisse bagina kar hesaplamalar1 asagidaki gibidir:

2015 2014
Tedavuldeki hisse senedinin
agirlikli ortalama adedi 46.000.000.000 46.000.000.000
Ana ortaklik net donem zarar1 (TL) (62.595.705) (85.381.287)
Pay basina kayip (TL) (0,0014) (0,0019)

DIiPNOT 30 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE
DUZEYI

Finansal risk yonetimi

Grup faaliyetlerinden dolay: ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Bu riskler; kredi riski, piyasa
riski (kur riski, makul deger faiz orani riski, fiyat riski ve nakit akim faiz orani riskini igerir) ve likidite
riskidir. Grup’un genel risk yonetimi programi, finansal piyasalarin degiskenligine ve muhtemel
olumsuz etkilerin Grup’un finansal performansi iizerindeki etkilerini asgari seviyeye indirmeye
yogunlagmaktadir.

Finansal risk yonetimi, Grup’un belirledigi genel esaslar dahilinde kendi Yo6netim Kurullar tarafindan
onaylanan politikalar ¢ercevesinde her bir bagli ortaklik tarafindan uygulanmaktadir.
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DIPNOT 30 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiGi VE
DUZEYI (Devam)

Sermavye risk yonetimi

Grup, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya c¢aligirken, diger yandan
da borg ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak kara ge¢gmeyi hedeflemektedir.

Grup’un sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iliskilendirilen riskler Grup’un {ist
yonetimi tarafindan degerlendirilir. Bu incelemeler sirasinda iist yonetim sermaye maliyeti ile birlikte
her bir sermaye sinifiyla iligkilendirilebilen riskleri degerlendirir ve Yonetim Kurulu’nun kararina
bagli olanlar1 Yoénetim Kurulu’'nun degerlendirmesine sunar. Grup, {iist yonetim ve YOnetim
Kurulu'nun degerlendirmelerine dayanarak, sermaye yapisini1 yeni bor¢ edinilmesi veya mevcut olan
borcun geri Odenmesiyle oldugu kadar, yeni hisse ihraci alimi yoluyla dengede tutmay1
amaglamaktadir.

Grup sermayeyi toplam yiikiimliiliik sermaye oranini kullanarak izler. Bu oran net borcun toplam
sermayeye boliinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam yiikiimliilitk
tutarindan (bilancoda gosterildigi gibi finansal borglar1 igerir) diisiilmesiyle hesaplanir. Toplam
sermaye, bilangoda gosterildigi gibi 6zkaynak ile net borcun toplanmasiyla hesaplanir.

31 Aralhk 2015 31 Arahk 2014

Toplam yukumldlikler 1.427.935.580 901.843.489
Eksi: Nakit ve nakit benzeri degerler (Dipnot 6) (24.464.535) (17.778.999)
Net borg 1.403.471.045 884.064.490
Ozkaynak 241.868.691 232.844.327
Toplam sermaye 1.645.339.736 1.116.908.817
Net Bor¢/Toplam Sermaye Orani %85 %79

Kredi riski yonetimi

Finansal varliklarin sahipligi kars1 tarafin sézlesmeyi yerine getirememe riskini beraberinde getirir.
Ticari alacaklarin 6nemli bir kismi bayilerdendir. Grup bayileri {izerinde bir kontrol sistemi kurmus
olup bu islemlerden dogan kredi riski yonetimce takip edilmektedir ve her bir bor¢lu i¢in bu riskler
sinirlandirilmistir. Yurtigi ara¢ satist nedeniyle olusan bayi alacaklarinda uygulanan Dogrudan
Borglanma Sistemi (“DBS”) sayesinde, Grup bayilerin anlagmali bankalarindaki kredi limitleri tutart
kadar alacagini risksiz olarak teminat altina almig ve alacak vadelerinde bankalardan tahsil etmektedir.
Bayi alacaklarinin tahsilinde kullanilan DBS, kredi riskinin azaltilmasinda etkili bir yontemdir.
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DIiPNOT 30 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi (Devami)

Kredi riski yonetimi (Devami)

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Iliskili Diger Tliskili Diger Bankalardaki Tiirev
31 Aralik 2015 taraf taraf taraf taraf mevduat araglar Diger
Raporlama tarihi itibartyla maruz kalinan azami kredi riski (*) (A+B+C+D+E) 14.788.148  492.506.784 - 133.888.494 24.460.028 - -
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - 37.557.176 - - - - -
A. Vadesi gegmenmis ya da deger diisiikliigiine ugramamis finansal varliklarin net defter degeri  4.448.317  464.908.126 - 132.129.736 24.460.028 - -
B. Kosullar yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde
vadesi gegmis veya deger diisiikliigiine ugramus sayilacak finansal varliklarin defter degeri - - - - - - -
C. Vadesi gecmis ancak deger diisiikligiine ugramamis
varliklarin net defter degeri 10.339.831 27.598.658 - 1.758.758 - - -
teminat, vs ile glivence altina alinms kism - 4.675.446 - - - - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - - -
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - 2.083.182 - - - - -
- Deger dustikliigii (-) - (2.083.182) - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - - -
- Vadesi gegmenmis (briit defter degeri) - - - - - - -
- Deger dustikliigii (-) - - - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismu - - - - - - -
E. Bilango dis1 kredi riski i¢eren unsurlar
*) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamistir.
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DIiPNOT 30 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi (Devami)

Kredi riski yonetimi (Devami)

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Iliskili Diger Tliskili Diger Bankalardaki Tiirev
31 Arahik 2014 taraf taraf taraf taraf mevduat araglar Diger
Raporlama tarihi itibartyla maruz kalinan azami kredi riski (*) (A+B+C+D+E) 10.974.960  276.612.878 - 1.079.455 17.765.957 - -
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - 5.207.352 - - - - -
A. Vadesi gegmenmis ya da deger diisiikliigiine ugramams finansal varliklarin net defter degeri  4.607.289  232.937.246 - 1.079.455 17.765.957 - -
B. Kosullar yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde
vadesi gegmis veya deger diisiikliigiine ugramus sayilacak finansal varliklarin defter degeri - - - - - - -
C. Vadesi gecmis ancak deger diisiikligiine ugramamis
varliklarin net defter degeri 6.367.671 43.675.632 - - - - -
teminat, vs ile glivence altina alinms kism - 5.207.352 - - - - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - - -
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - 2.060.000 - - - - -
- Deger dustikliigii (-) - (2.060.000) - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - - -
- Vadesi gegmenmis (briit defter degeri) - - - - - - -
- Deger diigiikliigi (-) - - - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kism - - - - - - -
E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar
*) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamistir.
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DIiPNOT 30 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE

DUZEYI (Devam)

Kredi riski yonetimi (Devami)

Vadesi gecen ticari alacaklarin yaslandirmasi asagidaki gibidir:

31 Aralhk 2015

31 Arahk 2014

Vadesi iizerinden 1-30 giin ge¢cmis 12.994.268 9.404.255
Vadesi iizerinden 1-3 ay ge¢mis 4.924.649 17.326.184
Vadesi iizerinden 3-12 ay gecmis 2.611.158 7.735.220
Vadesi lizerinden 1-5 y1l gegmis 17.408.414 15.577.644
Toplam vadesi ge¢mis alacaklar 37.938.489 50.043.303
Teminat ile giivence altina alinmis kisom 4.675.446 5.207.352

Likidite risk yonetimi

Grup, tahmini ve fiili nakit akimlarimi diizenli olarak takip ederek ve finansal varliklarin ve
yilikiimliiliiklerin vadelerinin eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve bor¢glanma rezervinin devamini
saglayarak, likidite riskini yonetir.

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla finansal yiikiimliiliiklerinin s6zlesme vadelerine gore nakit

akiglar1 agagidaki gibidir:

31 Arahk 2015 Sozlesme
uyarinca
nakit ¢ikislar: Uc aydan 3-12 ay 1-5y1l 5 yildan
Sozlesme uyarinca Defter toplanm kisa arasi arasi uzun
vadeler degeri  (I+II+III+IV) @ (I (III) av)
Turev olmayan
finansal yukumlultkler
Banka kredileri 686.443.211 743.280.383 81.233.406 99.700.695 562.346.282 -
Finansal kiralama borglart 83.947.591 101.648.017 5.780.545 17.541.356 78.326.116 -
Faktoring borglari 13.936.980 13.936.980 - 13.936.980 - -
Ticari borglar 168.141.341 168.266.938 168.266.938 - - -
Iliskili taraflara borglar 46.715.694 46.715.694 46.715.694 - - -
Tahvil ihracina iliskin
borclanmalar 307.647.278 368.423.125 11.200.231 126.266.938 230.955.956 -
Turev araglar
Turev yakumlilikler 13.242.253 13.242.253 71.653 1.159.844 12.010.756 -
Toplam yukimlulik 1.320.074.348 1.455.513.390 313.268.467 258.605.813 883.639.110 -
31 Arahk 2014 Sozlesme
uyarinca
nakit cikislar Ug aydan 3-12 ay 1-5yl 5 yildan
Sozlesme uyarinca Defter toplanm kisa arasi arasi uzun
vadeler degeri  (I+IT+III+IV) @D n (III) av)
Turev olmayan
finansal yikumliltkler
Banka kredileri 391.034.231 439.975.439 26.739.110 101.972.510 302.903.399 8.360.420
Finansal kiralama borglar1 82.648.216 104.838.921 3.205.209 13.055.189 69.777.745 18.800.778
Ticari borglar 59.645.315  59.826.610  59.826.610 - - -
[liskili taraflara borglar 8.363.796 8.363.799 8.363.799 - - -
Tahvil ihracina iliskin
borclanmalar 285.010.215 364.555.520 8.623.260 26.172.616  329.759.644 -
Toplam yukimlulik 826.701.773 977.560.289 106.757.988 141.200.315 702.440.788 27.161.198
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DIPNOT 30 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiGi VE
DUZEYI (Devam)

Piyasa riski yonetimi

Faaliyetleri nedeniyle Grup, doviz kurundaki ve faiz oranindaki degisiklikler ile ilgili finansal risklere
maruz kalmaktadir.

Grup diizeyinde karsilasilan piyasa riskleri, duyarlilik analizleri esasina gore ol¢iilmektedir.

Cari donemde Grup’un maruz kaldig1 piyasa riskinde ya da karsilagilan riskleri ele alig yonteminde
veya bu riskleri nasil Olgtiigline dair kullandigi yontemde, Onceki seneye gore bir degisiklik
olmamustir.

Kur riski yonetimi

Grup, doviz cinsinden bor¢lu veya alacakli bulunulan meblaglarin Tiirk Lirasi’na ¢evrilmesinden
dolay1 kur degisiklerinden dogan doviz kuru riskine maruz kalmaktadir. S6z konusu déviz kuru riski,
yabanci para pozisyonunun analiz edilmesi ile takip edilmektedir.

Asagidaki tablo 31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla Grup’un yabanci para pozisyonu riskini
Ozetlemektedir:

31 Arahk 2015

TL Karsihg:
(Fonksiyonel
para birimi) ABD Dolar1 Avro CHF CNY
1. Ticari alacak 153.759.404 15.906 48.373.979 - -
2a. Parasal finansal varliklar 16.339.698 1.900 5.140.412 - -
2b. Parasal olmayan finansal varliklar - - - - -
3. Diger 23.037.800 134.299 7.126.827 378 -
4. DONEN VARLIKLAR 193.136.902 152.105 60.641.218 378 -
5. Ticari alacaklar 370.685.159 - 116.655.702 - -
6a. Parasal finansal varliklar - - - - -
6b. Parasal olmayan finansal varliklar - - - - -
7. Diger 561.943 77.544 105.890 - -
8. DURAN VARLIKLAR 371.247.102 77.544 116.761.592 - -
9. TOPLAM VARLIKLAR 564.384.004 229.649 177.402.810 378 -
10. Ticari borglar 113.860.019 2.784.510 33.141.238 133.750 140.503
11. Finansal yukumlultikler 101.919.016 5.985.632 26.597.178 - -
12a. Parasal olan diger yiikiimliiliikler 1.258 - 396 - -
12b. Parasal olmayan diger yiikimliliikler - - - - -
13. KISA VADELI YUKUMLULUKLER 215.780.293 8.770.142 59.738.812 133.750 140.503
14. Ticari borglar - - - - -
15. Finansal ylkimlulukler 409.764.183 909.781 128.121.508 - -
16a. Parasal olan diger yiikiimliiliikkler - - - - -
16b. Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler - - - - -
17. UZUN VADEL] YUKUMLULUKLER 409.764.183 909.781 128.121.508 - -
18. TOPLAM YUKUMLULUKLER 625.544.476 9.679.923 187.860.320 133.750 140.503
19. Bilango dis1 tiirev araglarin net varlik / - - - - -
Yukimluluk pozisyonu (19a-19b) - - - - -
19a Aktif karakterli bilango dis1 doviz cinsinden
tiirev tiriinlerin tutart - - - - -
19b. Pasif karakterli bilango dist doviz cinsinden
tiirev tiriinlerin tutar - - - - -
20. Net yabanci para varlik yiikiimliilik Pozisyonu (61.160.474) (9.450.274) (10.457.510) (133.372) (140.503)
21. Parasal kalemler net yabanci para varlik/ytikiimliiliik
pozisyonu (1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) (84.760.215) (9.662.117) (17.690.227) (133.750) (140.503)
22. Doviz hedge'i i¢in kullanilan finansal
araglarin toplam ger¢ege uygun degeri (3.695.449) - (1.270.962) - -
23. Déviz varliklarin hedge edilen kisminin tutari 102.186.532 - 32.158.400 - -
24. Doviz yukiumliliklerin
hedge edilen kisminin tutari - - - - -
25. Thracat 293.659.662 1.287 67.232.841 - -
26. Ithalat 368.220.392 3.109.180 115.565.642 91.677 -
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DIiPNOT 30 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE

DUZEYI (Devam)

Kur riski vonetimi (Devami)

31 Arahk 2014

TL Karsihg:
(Fonksiyonel
para birimi) ABD Dolar1 Avro CHF
1. Ticari alacak 87.228.459 14.619 30.912.383 -
2a. Parasal finansal varliklar 3.399.939 1.900 1.203.791 -
2b. Parasal olmayan finansal varliklar - - - -
3. Diger 11.413.621 365.467 3.745.928 -
4. DONEN VARLIKLAR 102.042.019 381.986 35.862.102 -
5. Ticari alacaklar 119.017.513 - 42.194.318 -
6a. Parasal finansal varliklar - - - -
6b. Parasal olmayan finansal varliklar - - - -
7. Diger 11.631.297 - 4.123.550 -
8. DURAN VARLIKLAR 130.648.810 - 46.317.868 -
9. TOPLAM VARLIKLAR 232.690.829 381.986 82.179.970 -
10. Ticari borglar 17.108.066 1.527.711 4.809.252 -
11. Finansal yukumlultikler 56.985.485 10.967 20.193.588 -
12a. Parasal olan diger yiikiimliiliikkler 1.117 - 396 -
12b. Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler - - - -
13. KISA VADELI YUKUMLULUKLER 74.094.668 1.538.678 25.003.236 -
14. Ticari borglar - - - -
15. Finansal ylkimlulukler 210.643.845 6.705.482 69.165.279 -
16a. Parasal olan diger yiikiimliilikler - - - -
16b. Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler - - - -
17. UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 210.643.845 6.705.482 69.165.279 -
18. TOPLAM YUKUMLULUKLER 284.738.513 8.244.160 94.168.515 -
19. Bilango dis1 tiirev araglarin net varlik /
yukumluluk pozisyonu (19a-19b) - - - -
19a. Aktif karakterli bilango dig1 déviz cinsinden
tiirev trtinlerin tutar - - - -
19b. Pasif karakterli bilango dist doviz cinsinden
tiirev tiriinlerin tutar - - - -
20. Net yabanci para varlik yiikiimliiliik pozisyonu (52.047.684) (7.862.174) (11.988.545) -
21. Parasal kalemler net yabanci para varlik/yiikiimliiliik
pozisyonu (1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) (75.092.602) (8.227.641) (19.858.023) -
22. Doviz hedge'i i¢in kullanilan finansal araglarin
toplam gergege uygun degeri - - - -
23. Doéviz varliklarin hedge edilen kisminin tutari - - - -
24. Déviz yiikiimliilikklerin hedge edilen kismimin tutar - - - -
25. Thracat 72.325.505 - 24.858.892 3.210
26. Ithalat 80.297.362 889.883 27.058.748 64.271
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DIPNOT 30 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiGi VE
DUZEYI (Devam)

Kur riski vonetimi (Devami)

31 Aralhk 2015 31 Arahk 2014

Toplam ihracat 293.659.662 72.325.505
Toplam ithalat 368.220.392 80.297.362
Toplam doviz yiikiimliiliigiiniin hedge edilme orani %0 %0

31 Aralik 2015 tarihi itibarryla aktif ve pasifte yer alan doviz bakiyeleri su kurlarla ¢evrilmistir: 2,9076
TL =1 ABD Dolari; 3,1776 TL =1 Avro, 0,44545 TL =1 CNY ve 2,9278 TL = 1 CHF (31 Aralik 2014:
2,3189 TL = 1 ABD Dolari, 2,8207 TL =1 Avro, 3,5961 TL = 1 GBP ve 2,3397 TL = 1 CHF).

Kur riskine duyarlilik

Grup baslica Avro, ABD Dolari cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

Asagidaki tablo, Grup’un Avro, ABD Dolari, CHF ve CNY kurlarindaki %10’luk degisime olan
duyarliligim gostermektedir. Kullanilan %10’luk oran, kur riskinin iist diizey yonetime Grup iginde
raporlanmasi sirasinda kullanilan oran olup, s6z konusu oran yonetimin doviz kurlarinda bekledigi
olas1 degisikligi ifade eder. Grup’un raporlama tarihinde maruz kaldig1 kur riskine iliskin duyarlilik
analizleri, mali yilin baglangicindaki degisiklige gore belirlenir ve tiim raporlama dénemi boyunca
sabit tutulur. Negatif tutar Avro, ABD Dolari, CHF ve CNY nin TL karsisinda %10’luk deger artisinin
gelir tablosundaki etkisini ifade eder.

31 Arahk 2015
Kar/zarar Kar/zarar
Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmas1  deger kaybetmesi

ABD Dolari’nin TL karsisinda %10 degismesi halinde:

1- ABD Dolar1 net varlik/ytikiimliliigi (2.747.762) 2.747.762
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - -
3- ABD Dolari net etki (1+2) (2.747.762) 2.747.762

Avro’nun TL karsisinda %10 degismesi halinde:

4- Avro net varhik/yikiimliligi (3.322.978) 3.322.978
5- Avro riskinden korunan kisim (-) (10.218.653) 10.218.653
6- Avro net etki (4+5) (13.541.631) 13.541.631
CNY 'nin TL karsisinda %10 degismesi halinde:

7- CNY net varlik/yiikiimliligi (6.259) 6.259
8- CNY riskinden korunan kisim (-) - -
9- CNY net etki (7+8) (6.259) 6.259
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DIPNOT 30 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiGi VE
DUZEYI (Devam)

Kur riski vonetimi (Devami)

31 Arahk 2015
Kar/zarar Kar/zarar
Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmas1  deger kaybetmesi

CHF ’nin TL karsisinda %10 degismesi halinde:

10-CHF net varlik/yiikiimliligii (41.679) 41.679
11-CHF riskinden korunan kisim (-) - -
12-CHF varhklar net etki (10+11) (41.679) 41.679
Toplam (3+6+9+12) (16.337.331) 16.337.331

31 Arahk 2014
Kar/zarar Kar/zarar
Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmas1  deger kaybetmesi

ABD Dolari’nin TL karsisinda %10 degismesi halinde:

1- ABD Dolar1 net varlik/ylkiimliligi (1.823.160) 1.823.160
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - -
3- ABD Dolar net etki (1+2) (1.823.160) 1.823.160

Avro’nun TL karsisinda %10 degismesi halinde:

4- Avro net varlik/yiikiimliligii (3.381.609) 3.381.609
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - -
6- Avro net etki (4+5) (3.381.609) 3.381.609
Toplam (3+6) (5.204.769) 5.204.769
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DIPNOT 30 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiGi VE
DUZEYI (Devam)

Faiz oram riski

Grup’un sabit ve degisken faiz oranlar1 {izerinden borglanmasi, Grup’u faiz orani riskine maruz
birakmaktadir. Grup’un finansal yilikiimliilikkleriyle ilgili faiz oranlari, Dipnot 8’de finansal borg¢lar
boliimiinde ayrintili olarak agiklanmisgtir.

Faiz orani duyarhh@

Asagidaki duyarlilik analizleri raporlama tarihinde maruz kalinan faiz orani riskine ve mali yilin
baslangicinda ongoriilen faiz orami degisikligine gore belirlenir ve tiim raporlama dénemi boyunca
sabit tutulur. Grup yonetimi degisken faizli banka borcunun faizi olan, devlet tahvili faiz oraninda %
0,5’lik bir dalgalanma beklemektedir. S6z konusu tutar, Grup icinde iist diizey ydnetime yapilan
raporlamalarda da kullanilmaktadir.

Faiz oranlarinda %0,5’lik bir yiikselis olmas1 ve diger tiim degiskenlerin sabit tutulmasi durumunda,
1 Ocak - 31 Aralik 2015 donemine ait konsolide zararda 1.500.000 TL tutarinda artis olacaktir
(1 Ocak - 31 Aralik 2014 déneminde Grup’un net zarar1 250.511 TL tutarinda artacaktir). Bunun en bilyiik
sebebi Grup’un degisken faizli finansal bor¢laridir. Euribor faiz oraninin %0,5’lik diismesi durumunda
ise Grup’un net zarar1 ayni tutarda azalacaktir.

Grup’un faiz oranina duyarl finansal araglarimi gosteren tablo asagidaki gibidir:

Sabit faizli finansal araclar 31 Aralik 2015 31 Arahk 2014
Vadeli mevduatlar 5.002.460 13.614.727
Finansal yakumltlukler 784.327.782 473.682.447
Degisken faizli finansal araclar 31 Aralk 2015 31 Arahik 2014
Finansal yukumltlikler 307.647.278 285.010.215
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DIPNOT 31 - FINANSAL ARACLAR
Makul deger tahmini

Grup, finansal tablolarinda gercege uygun degerleri ile yansitilan finansal araclarimi her finansal arag
sinifinin degerleme girdilerinin kaynagina gore, ii¢ seviyeli hiyerarsi kullanarak, asagidaki sekilde
siniflandirmaktadir.

Seviye 1: Belirlenen finansal araglar i¢in aktif piyasada islem goéren (diizeltilmemis) piyasa fiyati
kullanilan degerleme teknikleri

Seviye 2: Dolayli veya dolaysiz gbzlemlenebilir girdi iceren diger degerleme teknikleri

Seviye 3: Gozlemlenebilir piyasa girdilerini icermeyen degerleme teknikleri

31 Arahk 2015

Finansal varhklar Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam

Riskten korunma amach tiirev araclar

- Dovizli islem kontratlar1 (Forward) - 3.695.449 - 3.695.449

Riskten korunma amach olmayan tiirev araclar

- Para alim satim opsiyonlari - 9.546.804 - 9.546.804
- 13.242.253 - 13.242.253

Finansal varliklarin yansira, ger¢ege uygun degerleri dlgiilen diger varliklarin detaylari asagidaki
gibidir:

Diger varhiklar (Seviye 2) 31 Arahik 2015 31 Aralik 2015

Yeniden degerleme modeline gore olglilen maddi duran varliklar 246.486.970 136.395.765

246.486.970 136.395.765

Finansal araclarin gercege uygun degeri

Finansal ara¢larin tahmini ger¢ege uygun degerleri, Grup tarafindan mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme metotlar1 kullanilarak tespit edilmistir. Ancak, gercege uygun degeri belirlemek icin piyasa
verilerinin yorumlanmasinda tahminler gereklidir. Buna gore, burada sunulan tahminler, Grup’un bir
giincel piyasa isleminde elde edebilecegi tutarlar1 géstermeyebilir.

Asagidaki yontem ve varsayimlar, finansal araglarin gerce§e uygun degerinin tahmininde
kullanilmstir:

Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzeri degerlerin 6nemli bir kisminin kisa vadeli olmasi nedeniyle, kayith degerlerinin
gercege uygun degerlerine yakinsadigi dngoriilmektedir.

Ticari alacaklarin kayitli degerlerinin gergege uygun degeri yansittigi ongoriilmektedir.

Finansal yukiumlilikler

Kisa vadeli finansal ve ticari bor¢larin gercege uygun degerlerinin, kisa vadeli olmalar1 nedeniyle
kayith degerlerine yakin oldugu Ongoriilmektedir. Uzun vadeli finansal bor¢larin tahmini gergege
uygun degeri, cari piyasa faiz oranlar1 kullanilarak iskonto edilmis nakit akimlarinin bulunmasiyla
hesaplanmustir.
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DIPNOT 31 - FINANSAL ARACLAR (Devami)

itfa edilmis
degerinden gosterilen

Satilmaya hazir

itfa edilmis
degerinden gosterilen

Gergege uygun

31 Arahik 2015 finansal varhklar Alacaklar  finansal varhklar finansal yiikiimliiliikler Defter degeri degeri Dipnot
Finansal varliklar

Nakit ver nakit benzerleri 24.462.074 - - - 24.464.535 24.464.535 6
Finansal kiralama alacaklari - 132.129.736 - - 132.129.736 132.129.736 11
Ticari alacaklar - 507.294.932 - - 507.294.932 507.294.932 10
Diger finansal varliklar - - 2.114 - 2.114 2.114 7
Finansal yukimlilukler

Kisa vadeli finansal borglar - - - 282.837.170 282.837.170 282.837.170 8
Uzun vadeli finansal borglar - - - 809.137.890 809.137.890 989.803.965 8
Tirev araclar - - - - 13.242.253 13.242.253 9
Ticari borglar - - - 168.141.341 168.141.341 168.141.341 10
Iliskili taraflara borglar - - - 46.715.694 46.715.694 46.715.694 5

itfa edilmis itfa edilmis
degerinden gosterilen Satilmaya hazir degerinden gosterilen Gergege uygun

31 Arahk 2014 finansal varhklar Alacaklar  finansal varhklar finansal yiikiimliiliikler Defter degeri degeri Dipnot
Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzerleri 17.764.272 - - - 17.778.999 17.778.999 6
Ticari alacaklar - 287.587.838 - - 287.587.838 287.587.838 10
Diger finansal varliklar - - 265.634 - 265.634 265.634 7
Finansal ylkimlulikler

Kisa vadeli finansal borglar - - - 116.653.866 116.653.866 116.653.866 8
Uzun vadeli finansal borglar - - - 642.038.796 642.038.796 642.038.796 8
Ticari borclar - - - 59.645.315 59.645.315 59.645.315 10
Iliskili taraflara borglar - - - 8.363.796 8.363.796 8.363.796 5

65



KARSAN OTOMOTIV SANAYII VE TICARET A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2015 HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 32- FINANSAL TABLOLARIN ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA

1)

2)

3)

4)

5)

FINANSAL TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR
OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Sirket’in is ortaklarindan Hyundai Motor Company (HMC) ile 27 Kasim 2012 tarihinde
imzalanan ve HMC tarafindan yeni gelistirilen 3 - 6 ton arasinda azami yiikli agirliga sahip
panel van, hafif kamyon ve minibiis versiyonlarindan olusan H350 model araglarin sirketimiz
tarafindan 7 yilda toplam 200 bin adedin {izerinde iiretilmesine yonelik olan anlagma
kapsaminda, gerekli endiistriyel yatirimlarin tamamlanmasimnin ardindan, deneme {iretimi
asamasi da tamamlanarak seri tiretime baslandigi 3 Nisan 2015 tarihinde Kamuyu Aydinlatma
Platformu’nda duyurulmustur. Seri iiretim baslangi¢ tarihinin ana sdzlesmede belirlenen 2015
yilbagsindan Nisan 2015°e¢ ertelenmesi nedeniyle taraflar arasinda yapilan miizakereler
neticesinde 2015 Ekim ayinda imzalanan ek protokol ile asgari 200 bin adet olan toplam tiretim
adedinde degisiklik yapilmaksizin kontrat siiresi 7 yildan 8 yila ¢ikartilmistir.

Kocaeli Biiyiiksehir Belediyesi’nin agmis oldugu “200 Adet CNG Yakithh Solo Otobiis”
ihalesine iliskin olarak Nisan ayinda sdzlesme imzalanmis olup otobiislerin teslimi 31 Aralik
2015 tarihi itibartyla tamamlanmistir. Ihaleye yonelik olarak sézlesme tutari olan 31,84 Milyon
Avro lizerinden hesaplanmak iizere 24 ay gecerli vergi, resim ve harg istisna belgesi alinmustir.
Belgenin gegerlilik siiresi 4 Aralik 2020 tarihine kadar uzatilmistir.

Konya Biiyiiksehir Belediyesi’nin 5 Mayis 2015 tarihli “120 Adet Dogalgazli Solo Tip Otobiis,
21 Adet Dogalgazli Koriiklii Tip Otobiis” ihalesine iliskin olarak Haziran ayinda sézlesme
imzalanmis olup otobiislerin teslimi 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla tamamlanmstir. Thaleye
yonelik olarak sozlesme tutari olan 26,02 Milyon Avro iizerinden hesaplanmak iizere 6 ay
gecerli vergi, resim ve harg istisna belgesi alinmistir. Belgenin gegerlilik siiresi 2 Ocak 2021
tarihine kadar uzatilmstir.

Tiirk Traktor ve Ziraat Makinalar1 A.S. ile traktor iiretiminde kullanilmak iizere asgari bes yil
siire i¢in platform iiretim ve tedarikine iliskin anlasma imzalanmis olup, anlagma ¢ergevesinde
yaklagik 15.000 adet platform iiretilmesi planlanmaktadir.

Satig amagh olarak bilangoda siniflanan 19.621.544 TL degerindeki, J10 hattinin satigina veya
sO6zkonusu hatt1 kullanmak suretiyle yurtdisinda iiretim yapilmasina iligkin olarak Wuhan Zhong
Yuan Bang Tai Investment Holding Co. Ltd. Sirketi ile goriigmeler devam etmekte olup
siirdiiriilen ¢aligsmalarin 6ngoriilen zaman planina uygun ilerlememesi nedeniyle yeni alternatif
stratejik ortakliklar da aragtirilmaya ve degerlendirilmeye baglanmistir.

DiPNOT 33 - RAPORLAMA TARIHINDEN SONRAKIi OLAYLAR

1

2)

Sirket, ABD Posta Servisi’nin Yeni Nesil Dagitim Araci Alim Siireci’'nde On-yeterlilik
kazanarak prototip gelistirmek iizere teklif ¢cagrisi gonderilecek tedarikei listesine alinmaya hak
kazanmis olup, ihale makami prototip gelistirmek {lizere teklif ¢agrisini ve nihai sartnameyi
Sirket’e gondermistir. Sirket, “Prototip gelistirme teklif ¢agrisi” ve c¢agriya sunulan teklifin
kabul edilmesi durumunda “iiretim teklif ¢agrisi” asamalarindan olusacak ihalenin “prototip
gelistirme teklif ¢agrisi’na Heksagon Miihendislik ve Tasarim A.S. ve Karsan USA LLC ile
isbirligi yaparak 2016 Subat ayinda teklif sunmustur.

IETT Isletmeleri Genel Miidiirliigii’niin 3 Mart 2016 tarihli “410 Adet 12 metre Euro 6 dizel
yakitli solo tip otobiis” ihalesine teklif verilmek suretiyle katilim saglanmis olup; en iyi teklifin
Sirket tarafindan verildigi 6grenilmistir. Thale sonucu ile ilgili olarak heniiz yetkili mercii
tarafindan yapilan yazili bir bildirim bulunmamaktadir.
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DIPNOT 33 - RAPORLAMA TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR (Devami)
3) Merkezi Helsinki/Finlandiya olan ve ulasim ¢6ziimleri alaninda faaliyet gosteren MaaS Finland

Oy sirketinin 315.000 Avro tutarindaki yeni hisse ihracina 200.005 Euro tutarinda nakden
katilim saglanarak s6z konusu sirkete ortak olunmasina karar verilmistir.
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