KARSAN OTOMOTIV SANAYii VE TICARET A.S.

20.06.2017 TARIH VE 2017/26 NOLU YONETIM KURULU KARAR METNI!
Yénetim Kurulumuzun 26.12.2016 tarih ve 2016/41 sayili karari gergevesinde, Sirketimiz ile
Karsan Otomotiv Sanayi Mamulleri Pazarlama A.S. (Karsan Pazarlama) arasindaki
distribGtorlik iliskisi 31.12.2016 tarihi itibariyle sona ermis ve s6z konusu distribttorllik
sozlesmesinin feshi dolayisiyla distributorlik faaliyetleri Karsan Pazarlama personelinin
istihdam edilmesi ve mevcut bayi teskilatiyla sdzlesme yapilmasi suretiyle Sirketimiz
tarafindan yuritilmeye baslanmistir. Bu surecin tamamlanabilmesini teminen, Karsan
Pazarlama’nin aktifinde bulunan ve s6z konusu faaliyetlerde kullanilan Tesis, makina ve
cihazlar, demirbaglar, haklar ve 06zel maliyetlerin de Sirketimiz’e 1.186.326 TL bedelle
devredilmesi hususu SPK mevzuati gercevesinde degerlendiriimis ve asagidaki tespitler
yapilmistir.

Karsan Pazarlama’nin ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

NOMINAL
PAY SAHIBI PAY ADEDI DEGER (TL) YUzZDE

KIRACA HOLDING A.S. 3.047.500 30.475,00 60,95
KEMAL COSKUNOZ 2.500 25,00 0,05
DINiZ GRUBU (Diniz Ailesi) 700.000 7.000,00 14,00
KARSAN OTOMOTIV SANAYIi VE TiC.
AS 1.250.000 12.500,00 25,00
TOPLAM 5.000.000 50.000,00 100,00

Sirketimizin hakim ortagi Kiraga Holding A.S., bagh ortakhimiz Karsan Pazarlama’nin da
hissedaridir. Bu gercevede Karsan Pazarlama ve Sirketimiz iligkili taraf sirketlerdir.

1. SPK (11-23.1) (")ne_mli Nitelikte iglemlere iligkin Ortak Esaslar ve Ayrilma Hakki Tebligi
(Onemli Nitelikteki iglemler Tebligi) Cergevesinde Degerlendirme

Onemli Nitelikte islemler Tebligi’nin, Onemli Nitelikli islemler baslikli 5. Maddesi ve Onemlilik

Kriteri baglkli 6. Maddesi kapsaminda yapilan degerlendirme neticesinde;

a) Islem Tutarinin Kamuya Agiklanan Son Finansal Tablolarimiza Gére Varlik (Aktif)
Toplamina Oraninin:

31.03.2017 itibariyle;
1.186.326 TL / 1.663.704.223 TL= %0,07
oldugu,

b) islem Tutarinin Yénetim Kurulu Karar Tarihinden Onceki 6 aylik Giinliik Diizeltilmis Agirlikli
Ortalama Fiyatlarin Aritmetik Ortalamasi Baz Alinarak hesaplanan Ortaklik Degerine
Oraninin:

1.186.326 TL/707.460.000 TL= %0,17
oldugu,

tespit edilmistir. Hesaplanan oranlarin %350’den fazla olmamasi nedeniyle, Onemli Nitelikte
Islemler Tebligi'ndeki onemlilik kriterlerinin saglanmadigi, dolayisiyla iglemin énemli nitelikte
islem sayilmadigi tespit edilmigtir.

! KAP agiklamasinda kullanilmak iizere olusturulmustur, karar igerigi ayni1 olmakla beraber, sayfa yapisi
farklidur.



2. SPK (11-17.1) Kurumsal Yonetim Tebligi (Kurumsal Yonetim Tebligi) Cergcevesinde
Degerlendirme

Kurumsal Yoénetim Tebligi'nin, ilis_kili Taraflarla Gergeklestirilecek islemler baslikh 9.
Maddesinin 2. Fikrasinin b bendi ve llIgili Teblig ekinde yer alan Kurumsal Yoénetim llkeleri'nin
1.3.9. numarali ilkesi kapsaminda yapilan degerlendirme neticesinde;

a) lislem Tutarinin Kamuya Agiklanan Son Finansal Tablolara gére Varlik (Aktif) Toplamina
Oraninin:

31.03.2017 itibariyle;
1.186.326 TL / 1.663.704.223 TL= %0,07
oldugu,
b) Kamuya Aciklanan Son Yillik Finansal Tablolarimiza Goére Olusan Hasilat Tutarina
Oraninin:

31.12.2016 itibariyle;
1.186.326 TL / 799.311.607 TL = %0,15 oldugu,

c) lislem Tutarinin Yénetim Kurulu Karar Tarihinden Onceki 6 aylik Giinlik Dizeltiimis
Agirlikli Ortalama Fiyatlarin Aritmetik Ortalamasi Baz Alinarak hesaplanan Sirket Degerine
Oraninin:

1.186.326 TL/707.460.000 TL= %0,17
oldugu,

tespit edilmistir. Hesaplanan oranlarin %5’in altinda olmasi sebebiyle dederleme yaptirma
ihtiyaci dogmamistir. Ayrica, s6z konusu oranlar ayni tebligin ekinde yer alan Kurumsal
Yénetim ilkelerinin 1.3.9. maddesi gergevesinde degerlendirildiginde, hesaplanan oranlarin
%10’dan disik oldugu gorulmektedir.

Sonug olarak, Sirketimizin bagli ortakligi Karsan Pazarlama’nin aktifinde bulunan Tesis,
makina ve cihazlar, demirbaslar, haklar ve 6zel maliyetlerin 1.186.326 TL’ye Jirketimiz
tarafindan satin alinmasina karar verilmistir.



