OZET

Koza Altin isletmeleri Anonim Sirketi (Koza Altin), Kayseri Himmetdede bélgesinde Yigin

Lici yontemiyle calisacak altin tesisi (Proje) yaptirmaya karar vermistir.

IK Akademi insaat Proje ve Taahhiit Anonim Sirketi (IK Akademi), Proje’ye iliskin olarak

Koza Altin tarafindan yapilan ihalenin katiimcilarindan biri konumundadir.

Koza Altin, sdz konusu Proje’yi, IK Akademi’ye bir bedel karsiiginda yaptirmayi

dusunmektedir.

iK Akademi, Tirkiye Muhasebe Standartlar1 (TMS) ve Uluslararasi Muhasebe Standartlan

(UMS) uyarinca Koza Altin’1n iliskili kisisi konumundadir.

Bu kapsamda olmak uzere, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun “Sermaye Piyasasi Kanunu’na Tabi
Olan Anonim Ortakliklarin Uyacaklar Esaslar Hakkinda Seri: IV No: 41 sayili Teblig uyarinca,
Sermaye Piyasasinda Uluslar aras1 Degerleme Standartlari hakkinda Seri: VIII No:45 Teblig
ve bu Teblig’de degisiklik yapan Seri:VIIl No:48 sayili Teblig’de belirtilen standartlar
uyarinca Proje Bedeli Degerleme calismalan tarafimizdan yapilmis olup, bu calismada

kullanilan yontem ve calisma neticelerine iliskin ozet bilgiler asagida yer almaktadir.

Degerlemeye konu olan Proje, Yigin Lici yontemiyle calisacak altin tesisi projesidir. Isin
niteligi, anahtar teslimi esasina gore; tesisin uygulama ve detay mihendislik projeleri,
kirma-eleme, boyut siniflandirma, yigin lici ve ¢cozeltiden altin/gimds kiilce liretimi ile bu
Unitelere hizmet verecek tiim altyapiy1 kapsamaktadir. Yigin Lici yontemi, gecirimsiz bir
zemin lizerinde hazirlanan bir yigin lizerine uygun bir c¢oziicii gonderilerek (yagmurlama,
boru ag1 vb. sistemlerle) kazanilmasi diisiinilen bileseni cozeltiye alma islemidir. Bu
Proje’nin gerceklestirilecegi alan, ic Anadolu Bolgesi’nde Kayseri’nin kuzeybatisina 35 km
uzaklikta, D260 yolu boyunca uzanan Himmetdede Koyi’niin bitisiginde yer almakta olup,
Proje kapsamindaki tesisin yillk ortalama 6.000.000 ton cevher isleme kapasitesinde

olmas1 beklenmektedir.

Proje’nin ozellikleri nedeniyle degerleme calismasinda, emsal karsilastirma yontemi’nin
uygun sonuc verecegi disinilmiistiir. Ancak, az sayida karsilastirilabilir emsal bulunmasi
nedeniyle, emsal karsilastirma yontemi ile tespit edilen bedeller, bagimsiz uzman kurulus
raporlan, Sirket tarafindan projeye iliskin olarak yapilan calismalar ve ihale neticeleri

tarafindan desteklenmistir.



Yukarida izah edilen yontem ile yapilan degerleme calismalarimizin neticeleri asagida 6zet

olarak bilgilerinize sunulmustur:

Dis emsallerden vyararlanilarak tespit edilen emsal tesislerin yapim bedelinin
130.989.000 ABD Dolar - 169.528.336 ABD Dolar1 arasinda oldugu,

ihaleye sunulan tekliflerden, s6z konusu tesisin yapim bedelinin 130.500.000 ABD
Dolar1 - 143.000.000 ABD Dolar1 arasinda oldugu,

Bagimsiz uzman kuruluslar tarafindan yapilan ile Sirket tarafindan vyapilan

calismalara gore tesisin yapim bedelinin 156.328.296 ABD Dolar olarak éngoriildiigi,
tespit edilmistir.

Tim bu veriler dikkate alindiginda, ihaleye katilan firmalarin vermis oldugu tekliflerin,
Sirket yetkililerince hazirlanms olan fizibilite raporunda ve dolayisiyla uluslar aras
bagimsiz uzman kurulus raporunda ongoriilen maliyet hesaplarina, dis emsallere uygun
oldugu kanaatine varilmistir. Dolayisiyla, alinan teklif bedellerinin, mevcut piyasa kosullar

altinda Projenin adil ve makul degerini temsil etmekte oldugu tespit edilmistir.

Buna gore, Koza Altin isletmeleri Anonim Sirketi’nin “Himmetdede bdlgesinde yapilacak
olan ve Yigin Lici yontemi ile calisacak altin tesisine” iliskin olarak “Emsal Karsilastirma
Yaklasimi” esas alinarak ve bagimsiz uzman kuruluslar tarafindan hazirlanan raporlar,
Sirket tarafindan yapilan calismalar ve ihale usulliyle toplanan teklifler incelenerek yapilan
degerleme calismasinda; Sirket’in Himmetdede bolgesinde yaptiracagi altin tesisine iliskin
olarak Proje Bedelinin 130.500.000 ABD Dolarn ile 143.000.000 ABD Dolarnn arasinda

olmasinin adil ve makul oldugu sonucuna ulasilmistir.
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