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YONETIM KURULUNUN YILLIK FAALIYET RAPORUNA fLISKIiN
BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

Koza Altn gletmeleri A.S. Yonetim Kurulu’na

Yonetim Kurulunun Yillik Faaliyet Raporunun Bagimsiz Denetim Standartlar
Cergevesinde Denetimine iligkin Rapor

1. Koza Altin Igletmeleri A.$.'nin (“Sirket”) ve bagh ortakhiginin (hep birlikte “Grup” olarak anilacaktir)
31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine iligkin yillik faaliyet raporunu, denetlemig
bulunuyoruz,

Yonetim Kurulunun Yilhk Faaliyet Raporuna iligkin Sorumlulugu

2. Grup ybnetimi, 6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 514'iincii maddesi ve Sermaye Piyasasi
Kurulu'mn (“SPK”) II-14.1 No'lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamayna Tliskin Esaslar
Tebligi” (“Teblig") hiikiimleri uyarinca yilhik faaliyet raporunun konsolide finansal tablolarla tutarh
olacak ve gergegi yansitacak sekilde hazirlanmasindan ve bu nitelikteki bir faaliyet raporunun
hazirlanmasm saglamak icin gerekli gordiigii ic kontrolden sorumludur.

Bagimsiz Denetginin Sorumlulugu

3. Sorumlulufumuz, Grup'un faaliyet raporuna yonelik olarak TTK’nin 397'nci maddesi ve Teblig
gerevesinde yaphfimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu faaliyet raporunda yer alan finansal
bilgilerin Grup'un 26 ubat 2015 tarihli bagimsz denetgi raporuna konu olan konsolide finansal
tablolanyla tutarh olup olmadig) ve gergegi yansitip yansitmadigy hakkinda goriig vermektir,

Yaptfimiz bafimsiz denetim, Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlar’mn bir parcas: olan Bagimsiz Denetim
Standartlari’na uygun olarak yiiriitilmistiir, Bu standartlar, etik hiikiimlere uygunluk saglanmasin
ve ba§imsz denetimin, faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin konsolide finansal tablolarla
tutarh olup olmadifina ve gergegi yansitip yansitmadigina dair makul giivence elde etmek iizere
planlanarak yiiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, tarihi finansal bilgiler hakkinda denetim kanit elde etmek amaciyla denetim
prosediirlerinin uygulanmasim igerir. Bu prosediirlerin segimi, bajymsiz denetginin mesleki
muhakemesine dayamr.

Bafimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kamtlanmn, goriigiimiiziin
olugturulmas; icin yeterli ve uygun bir dayanak olugturduguna inaniyoruz.

Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Mayavirlik A 3§ amember of PricewaterhouseCoopers
BJK Plaza, Stileyman Seba Caddesi No.48 B Blok Kat 9 Akaretler Begiktag 34357 Istanbul- Turkey
www pwe comitr Telephone: ~90 (212) 326 6060 Facsimile. 490 (212) 326 6050




4. Goriigimiize gbre ybnetim kurulunun yillk faaliyet raporu iginde yer alan finansal bilgiler, tiim
onemli yonleriyle, denetlenen konsolide finansal tablolarla tutarhdir ve gergegi yansitmaktadir,
Mevzuattan Kaynaklanan Dider Yiikiimliiliikler

5. 6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu'nun 402'nci maddesinin iigiincii fikras uyarinca; BDS 570
“Isletmenin Siirekliligi" gergevesinde, Grup'un Ongoriilebilir gelecekte faaliyetlerini
siirdiiremeyecegine iligkin herhangi bir hususa rastlaniimamgtir.

Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.

a membq;:q{

istanbul, 26 Subat 2015




Strateji

Stratejimiz, mevcut ruhsat

portfoylimiuizi gelistirmek;
kaynaklarimizi  artirmak igin
altin sahalarinda arama
faaliyetlerini  ylritmek, vyeni
saha ve projeleri satin almak,
uretimi kar edilebilir dizeye

getirmek.

Bu strateji ile birlikte, bolgesel
yapilanma stratejimiz, basaril
kaynak arttirma performansimiz
ve Uretimdeki tecribelerimizle
Turkiye’'nin  6nde gelen altin
ureticisi olarak yerimizi almaya
devam edecegiz.

Ayrica is guvenligi, c¢evre
yonetimi, maden dretimi
tamamlanan sahalarin

rehabilitasyonu ve yore halki
sosyal sorumluluklarinda lider
olmay! hedefliyoruz.

Koza Altin surdurilebilir karhilik
ve dusuk maliyeti ile
desteklenen performansiyla
lider bir Turk altin madenci
sirketi konumundadir. 2014 on
iki aylik donemde 316.510 ons
altin Gretilmis ve 885,9 milyon

TL gelir elde edilmistir.




Genel Bakis

2014
OCAK-ARALIK

2013
OCAK-ARALIK

Nakit Maliyetler

317 koz altin 350 koz altin
(5,73 g/t) (5,27 g/t)
142 koz glimus 179 koz giimus
(4,27 g/t) (4,72 g/t)
$440/0z $511/0z

TL 885,9 milyon

TL 929,4 milyon

TL 558,2 milyon

TL 558,2 milyon

TL 459,3 milyon

TL 446,6 milyon




Hakkimizda

Altin Gretimiyle 6nde gelen Turk firmasi

2014 on iki aylk dénemde 316.510 ons altin Gretimi
gerceklestiren Tiurk Altin Madeni Sirketiyiz. 31 Aralk 2014
itibariyle, Tlirkiye genelinde Ege, Marmara, Karadeniz, Orta ve
Dogu Anadolu Bolgelerinde 57 isletme ve 281 arama ruhsatina

sahibiz.

Bugln itibariyle, dort adet {retim yapan madenimiz
bulunmaktadir. Ovacik’ta yeralti isletmeciligi, Cukuralan’da agik
ocak ve yeralti isletmeciligi ve Kaymaz'da agik ocak isletmeciligi
devam etmektedir. Himmetdede projemizin yigin lici etap 1
kisminin ve ADR tesisinin ingaatinin tamamlanmasini takiben
test Uretimine baslanmis olup ilk altin dékimi 19 Kasim 2013
glini gergeklesmistir. Himmetdede projemizin kirma eleme
boltimiyle ilgili insaat calismalari 2014 yih ikinci ¢eyreginde
tamamlanmis olup, gerekli olan izinler igin basvurular
tamamlanmistir. Cevre ve Sehircilik Bakanligl tarafindan Gegici
Faaliyet Belgesi verilmis olup, isletmede 26.01.2015 tarihi

itibariyle Gretim faaliyetlerine baslanmistir.

Fizibilite projeleri olarak Turkiye’nin kuzey dogusunda yer alan
Agri'ya yakin Mollakara projemiz ve Orta Anadolu igindeki

projeler  bulunmaktadir. Bunlara ilaveten projelerimiz

kapsaminda, Turkiye’de erken asamadan gelismis arama

asamalarina kadar uzanan ve 2014 vyilinda kaynak

hesaplamalarinin tamamlanmis oldugu 15 arama projemiz

mevcuttur.  Arastirmalarimizin = ¢ogunda, haritalama ve

numuneleme programlari devam etmekte ya da tamamlanmis
olup sondaj, jeofizik incelemelerine baslanmis durumdadir.
Buna ilaveten, mineralize vyataklarin vyapisinin  kaynak
gelistirmesi icin potansiyel olduguna isaret eden bircok hedef

arama sahalarini tanimlamis bulunmaktayiz.




Altin fiyati

Gelirlerimiz, esas itibariyle altin lretim ve satislarindan elde
edilmektedir. Bunun sonucu olarak mali performansimiz altinin
piyasa fiyatindan etkilenmektedir ve etkilenmeye devam
edecektir. Hedging uygulamiyoruz. 1 Ocak 2014 ve 31 Aralik
2014 tarihleri arasinda, Londra Kilge Piyasasina kotalandigi

gibi, 6gleden sonra (p.m.) tespit fiyatina dayal, altinin fiyati

dusiik $1.142,0/0ns ve yiksek $1.385,00/ons 'dur.




Onde gelen bir Turk altin madeni sirketiyiz

2014 yili Aralik ayi sonu itibariyle 316.510 ons altin
Uretimi gergeklestiren 6nde gelen Tirk altin madeni
sirketiyiz. Binlerce yil geriye giden zengin bir madencilik
tarihine  sahip olan Tirkiye, bugin diinyanin
kesfedilmemis bir kag gelismis tlkesinden biridir. SRK’ye
gore; 2006 yil itibariyle Tirkiye’'nin altin kaynag 51
yatakta bulunan 31,5 milyon ons’ tur. SRK, Turkiye’'de
bilinen altin kaynaklarinin yarisindan fazlasinin nispeten
yeni kesifler olmasi nedeniyle Tirkiye’de bakir alan
aramalarinda vaat edici potansiyel mevcut olduguna
inanmaktadir.

“..2006 itibariyle, Tiirkiye’nin altin kaynadi, 51 yatakta
bulunan 31,5 milyon ons’ tur... Tiirkiye’de bilinen altin
kaynaklarinin yarisindan fazlasinin nispeten yeni kesifler
olmasi nedeniyle, Tiirkiye’de bakir alan aramalarinda
vaat edici potansiyel mevcuttur.” (SRK)

Sektor

Tirkiye'deki altin potansiyeli madencilik yasasindaki
degisiklikler, altin fiyatlarindaki yulkselis trendi ve
teknolojideki gelismeler neticesinde yapilan incelemeler
sonucunda yikselis gostermektedir. Yapilan ¢alismalar
(Kaynak: Ayhan Erler, 1997, Tirkiye Altin Potansiyeli ve
Maden Kaynaklari Kestirme Y&ntemleri, ODTU, Jeoloji
Muhendisligi Bolimu) tlkemizde yaklasik olarak 6.500
ton altin olabilecegine isaret etmektedir. Bu potansiyelin
de sadece %10’u olan 650 tonluk kismi rezerv olarak
nitelendirilmistir. Bu nedenle de pazarin mevcut durumu
incelendiginde 6nceligin altin arama faaliyetine verildigi
gorilmektedir. Onceki mevzuat nedeniyle arama lisansi
3 yilligina alinmakta ve iki yil uzatilabilmekteydi. Daha
sonra bu lisansin isletme lisansina  gevrilmesi
gerekmekteydi. Ancak yapilan yeni kanuni diizenleme
ile toplam arama ruhsat siresi 7 yila cikartilmistir.
Bu 7 yil sirasiyla 1 yil 6n arama, 2 yil genel arama ve 4 yil

detay arama sirelerinden olusmaktadir. Yukarida
bahsedilen nedenlerle mevcut durumda sektorde
rekabet, arama faaliyetlerinde yogunlasmis
bulunmaktadir. Koza Altin ise bu iki faaliyeti paralel
olarak siirdiirmektedir. Oniimiizdeki 3 yillik dénemde
arama alaninda rekabetin yerli ve yabanci sirketlerden
Anadolu’da

diisiinilmektedir. Uretim alaninda ise rekabetin hala

gelecegi ve Bati yogunlasacagi
Uretim faaliyetlerine devam eden Eldorado (Tuprag) ile
Anatolia Minerals (Alacer Gold, Gukurdere) gibi yabanci
sirketlerden gelmesi beklenmektedir. Arama faaliyetini
surdiren yerli sirketlerin daha sonraki donemde Uretim
faaliyetlerine baslayabilecekleri diisiinilmektedir.

Tiurkiye 6.500 ton altin potansiyeline ve 650 ton
civarinda altin rezervine ragmen yilda 10-20 ton arasi
altin Giretmekte ve talebin karsilanabilmesi icin 250-300
ton arasi altin ithal etmektedir.

Sirket

Koza Altin isletmeleri A.S. ilkemizdeki altin madenlerini
aramak ve isletmek lzere %100 Tirk sermayesinden
olusan bir Tirk sirketidir. ATP insaat ve Ticaret A.S. ve
Koza-ipek Holding A.S. firmasi 3 Mart 2005 de
Normandy Madencilik A.S. nin bitlin hisselerini
Newmont Mining Corporation sirketinden satin almistir.
Boylece bu tarihten itibaren Tirkiye Cumbhuriyeti
tarihinde ilk kez bir Tirk sirketi altin Uretimini
gerceklestirmistir. Sirketin biinyesindeki Ovacik (izmir-
Bergama) Altin Madeni, (lkemizdeki biydk altin
potansiyelinin llke ekonomisine kazandiriimasinda
anahtar konumunda olup Tirkiye Cumbhuriyeti’'nin
isletilen ilk altin madenidir.

TURKIYE ALTIN URETiMI (TON)
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Rezerv, kaynak ve Uretim artislarinda iyi bir
cizgiye sahibiz

Sirketi satin aldigimiz 2005 yilindan bu yana lretim artis seviyelerinde kapsamli bir trend sergilemis bulunmaktayiz.
Madenlerimiz, arastirma ve gelistirme projelerimiz siiregelen biiyiimemiz igin dnemli bir potansiyel teskil etmektedir.
2005 yilinda, iktisap sonrasi basarili bir sekilde Ovacik madeninde yeniden lretime basladik. 2006 yilinda Kiiglikdere,
2008 yilinda Mastra, 2009 yilinda Gicik, 2010 yilinda Cukuralan madenlerini gelistirerek cevher Uretimini gerceklestirdik.
2011 Mart ayinda toplam rezervi 511.000 ons olan Kaymaz agik isletmemizde Uretim faaliyetlerine baslanmistir.
Asagidaki grafikte gosterildigi gibi 2006-2008 yillari arasinda Ovacik tesisimizde, 2009-2010 yillari arasinda Ovacik ve
Mastra tesislerimizde, 2011 yilindan itibaren Ovacik, Mastra ve Kaymaz tesislerimizde altin Gretimi gerceklestirilmekte
olup, Himmetdede isletmesi’ne Cevre ve Sehircilik Bakanligi tarafindan Gegici Faaliyet Belgesi verilmis ve isletmede

26.01.2015 tarihi itibariyle Uretim faaliyetlerine baglanmistir.

Koza Altin Yillik Uretimleri (Ons Au)
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2005 yili Mart ayindan bu yana iktisaplar, arama faaliyetleri ve altin fiyatlarindaki artislardan dolayi hem rezerv hem de
kaynak miktarlarini basarili bir sekilde artirmis bulunmaktayiz. 2005’den itibaren 31 Aralik 2014 itibariyle toplam
gorinir, muhtemel ve miimkiin kaynak bazimiz 1,3 milyon ons’dan 13,4 milyon ons’a; kanitlanmis rezerv ve muhtemel
rezerv ise 0,4 milyon ons’dan 4,2 milyon ons’a yikselmistir. 31 Aralik 2007, 31 Aralik 2009, 31 Aralik 2010, 31 Arahk
2011, 31.12.2012, 31.12.2013 ve 31.12.2014 tarihleri itibariyle rezerv ve kaynaklarimiz bagimsiz bir sirket olan SRK
firmasi tarafindan denetlenmistir. 31.12.2015 tarihi itibariyle SRK tarafindan rezerv ve kaynaklarimizin denetlenmesi

planlanmaktadir.
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Uretim modelimiz, kar edilebilir Giretimi azami
duzeye getirmek icin bolgesel yapilanma
stratejisine odaklanir.

Bolgesel yataklardan gikan cevherleri islemek icin proses tesislerimizi merkezi olarak kullanma stratejisi izlemekteyiz.
Merkezilestirilmis proses islemlerinin yatirim gerekliliklerinin en aza indirilmesini, yiuksek tenérli olmasina ragmen
proses tesisi yapimina gerekg¢e olusturmayacak derecede olan, kiigik yataklarin gelistirilmesini hedeflemekteyiz. Bu
Uretim modelinin ilk uygulamasi, karayoluyla 80 km mesafede bulunan Kigikdere yatagindaki cevherin Ovacik’a
getirilmesiyle gerceklesmistir. Bu modelin bir benzerini Ovacik civarinda bulunan Cukuralan’da uygulamaya basladik.
Buna ilaveten, ikinci proses liretim merkezini Mastra’ da, liglincli proses tesisimizi Kaymaz'da kurduk. Dérdiincii proses
tesisimiz Himmetdede isletmemizin insaatina 2012 yili son ¢eyreginde basladik. Himmetdede projemizin yigin lici etap 1
kisminin ve ADR tesisinin insaatinin tamamlanmasini takiben test lretimine baslanmis olup ilk altin dokiimi 19 Kasim
2013 ginl gergeklesmistir. Himmetdede projemizin kirma eleme boélimiyle ilgili insaat ¢alismalari 2014 yil ikinci
ceyreginde tamamlanmis ve Cevre ve Sehircilik Bakanligi tarafindan Gegici Faaliyet Belgesi verilmis olup, isletmede

26.01.2015 tarihi itibariyle tretim faaliyetlerine baslanmistir.
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Parasal maliyetlerimiz

2014 ve 2013 on iki aylik parasal maliyetlerimiz sirasiyla 962 TL ($440), 973 TL ($511)dir. Bir onceki yil ile
karsilastinldiginda parasal maliyetlerde gergeklesen azalisin temel sebebi Ovacik isletmesinde islenen ortalama cevher

tendrindeki artisa paralel olarak Ovacik tretim performansinin yiikselmesinden kaynaklanmistir.
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Gelecek vadeden Turkiye: Turkiye’'de

onemli gelistirme ve arama varliklarina
sahibiz.

Blylime imkanlarimiz, halihazirda mevcut isletmelerimize ilave kaynak bulunmasi ile genisletilmesini ve bakir arama

alanlari ve projelerinin gelistirilmesini icerir.

Yiikselen Deger Zinciri

. . Ovacik
Isletilen Mastra

Madenler Kaymaz

Cukuralan
Himmetdede

e anars : 2015+
Fizibilite Mollakara Ségit Kubaglar

] Narlica Gumuspinar
Sonda] ve Torul Kirath Gelintepe 2016+

OrnEklemE Biyukpinar Ahatlar Agadeve Karapinar

Hapan Igikdere Aslantepe
Katranci

Bulancak

281 arama lisansi...

Arama ... 2015 biitgesi 21 M $ olan 33 jeologtan
Lisanslan olusan bir ekip tarafindan
degerlendiriimekte...

... Tuirkiye'nin bati, kuzeydogu ve

gineyinde yaklagik 364.000 hektarhk
sahay1 kapsamaktadir.
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Saglik ve Is Emniyet;

is emniyetinin en yiiksek standartlarina bagliyiz ve calisanlarimizin
emniyetini korumak igin slrekli yeni is emniyeti program ve
prosedirlerini  gelistirme, iyilestirme ve uygulama arayisi
icerisindeyiz. Diizenli olarak yapilan aylik isyeri denetimleri ve haftalk
is emniyeti kurul toplantilari gibi uygulamalari gergeklestirerek
calisma sartlarimizi siirekli iyilestiriyoruz. is emniyeti denetim ve
degerlendirme programlari dizenleyerek saglk ve is emniyeti
politikalarimizin yeterliligini sagliyoruz. Her isletmede bulunan yeralti
ve maden kurtarma ekiplerimizle g¢alisanlarimizin acil durumlardaki
tepkilerinin iyilestirilmesi igin galismalar yapiyoruz. Ornegin; Ovacik’ta
12 kisilik Yeralti kurtarma ekibi, ve Cukuralan’da 12 kisilik Yeralti
kurtarma ekibi bulunurken, ayni zamanda Ovacik-Cukuralan maden
kurtarma ekibi ise 21 kisiden olusmaktadir. Su anda saglik ve is
emniyeti yonetmelikleriyle tamamen uyum iginde oldugumuza

inaniyoruz.

14




Cevre

evre bolimimuiz, CED raporlarini Cevre ve Orman Bakanligi’'na sunmakla ve isletmemizin yarirlikteki cevre
y

kanunu ve yonetmeliklere uymasini saglamakla sorumludur.

Cevre ve Orman Bakanligi, bircok cevresel faktorleri gdz ©oninde bulundurur ve O6nerilen madencilik

faaliyetlerinin etkilerini daha 6nce belirlenen gevresel esik sinirlariyla mukayese eder.

Calisanlarimizin ve miteahhitlerimizin ¢evresel yonetim planlarimizi ve ¢evresel yonetime olan Ust diizeyde
baghlhigimizi anlamalarini ve riayet etmelerini saglamaktayiz. Cevre bolimimiz, ayni zamanda tim
¢alisanlarimiz icin Mart 2007 de baslayan gevresel bilinglendirme ve bunun yani sira maden sahasinda ise
baslayan tiim personelimize cevre politikasi ve uygulamalari egitimi vermektedir. Sirketimiz, gerekli tim

emisyon 6demelerini tam ve eksiksiz olarak yapmis olup, sirketimize herhangi bir cezai islem uygulanmamustir.

Ovacik’ta cevher ¢ikarma isleminin basladigi tarihten bu yana, ¢evresel uyumsuzluga iliskin olarak hicbir devlet
dairesinden aleyhimize dava agilmamustir. ilgili cevre kanun ve ydénetmeliklerinin tamami ile tam bir uyum

icinde oldugumuza inaniyoruz.
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Yonetim Kurulu ve Ust Yonetim Yapis

Yoénetim Kurulu

l

Ust Yonetim

Eow o owm ee e

Yoénetim Kurulu
Hamdi Akin ipek
Cafer Tekin ipek
Melek ipek
Pelin Zenginer
Istk Ozpeker
Yusuf Koyce

Bagimsiz Denetgi
PWC

Sirket Yonetimi
ismet Sivrioglu
Zafer Kara
Ozlem Ozdemir
Okan Bayrak
Cemalettin Cetin
Feridun Akyol
Ahmet Deniz
Deniz Besir
Stleyman Aksit

Yonetim Kurulu Baskani

Yonetim Kurulu Baskan Yardimcisi
Yénetim Kurulu Uyesi

Yénetim Kurulu Uyesi

Bagimsiz Uye (*)

Bagimsiz Uye

Genel Mudir

Genel Mudir Yardimcisi-Teknik

Genel Muduir Yardimcisi-Mali ve Ticari
Genel Midiir Yardimcisi-Yatirimer iliskileri
Genel Mudir Yardimcisi-Glvenlik
isletme Midiri

isletme Midiri

isletme Miidiir

Proje Muduru

(*) 01 Eyliil 2014 tarihli Olaganistl Genel Kurul toplantisinda alinan karar dogrultusunda, Bagimsiz Yonetim Kurulu
tiyelerinden ismet KASAPOGLU’ nun istifa etmesinden dolayi; yerine Isik OZPEKER’in 2014 yilina ait Olagan Genel
Kurul Toplantisi’na kadar gérev yapmasina oy ¢okluguyla karar verilmistir.
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YONETIM

ismet Sivrioglu
Genel Miidiir

Mart 2005 yilindan bu yana Koza Altin isletmeleri
AS’de Genel Midir olarak goérev yapan ismet
Sivrioglu, 1970-1983 vyillari arasinda Etibank stlfiirik
asit, asit borik ve perporat tesislerinde vardiya
muhendisi, basmihendis, teknik-genel mudar
yardimcisi gorevlerinde bulunmustur. 1984 yilinda
genel midir olarak atandigi  Katahya Gumis
Madeni’'nde 1994 yilina kadar tesisin insaat, devreye
alma isletme safhalarinda gorev yapan ismet Sivrioglu,
1994-1998 vyillari arasinda Etibank Kurumu’ da Genel
Mudir Yardimcisi gorevinde bulundu. Bu sire zarfinda
Cayeli Bakir isletmeleri A.S. ydnetim kurulu baskanhigini
surdirdi. 1997-1998 yillarinda  Devlet  Bakani
danismanlik gorevini yerine getirdi. 1999-2005 tarihleri
arasinda Eurogold, Normandy, Newmont sirketlerinde
toplum ve kamu iliskilerinden sorumlu Genel Mudir
olarak calisti. ismet Sivrioglu, 1968’de istanbul Robert
Koleji Kimya Muihendisligi boliminden mezun
olmustur.

Zafer Kara
Genel Miidiir Yardimcisi - Teknik

1988 vyilindan bu yana isletmemizin daha 0&nceki
sahipleri olan sirketlerin biinyesinde calisan Zafer Kara,
Mart 2007 yilindan bu yana teknik genel mudir
yardimciligi  gorevini  ylrutmektedir.  Madencilik
sektorinde, basta Ovacik Altin Madeni’'nde altin ve baz
metal testleri ve Turkiye'deki altin arama faaliyetleri
olmak lzere Newmont, Normandy Madencilik’ in de
dahil oldugu sirketlerde edindigi yirmi yili askin bir
tecriilbeye sahiptir. Zafer Kara, iran, Kazakistan,
Kirgizistan ve Avustralya gibi Ulkelerde altin arama
faaliyetlerini slirdirmenin yani sira Ovacik ve Mastra
rezervlerine iliskin fizibilite calismalarinin
ylritilmesinde oncli bir rol oynamistir. 9 Aralik
Universitesi Jeoloji Miihendisligi Béliimi’nden 1988
yihinda mezun olan Zafer Kara, halen Avustralya Jeoloji
Enstitiisi Uyesidir. Ayrica kendisi Bilkent Universitesi
isletme Fakiiltesinden 2013 vyilinda Yéneticiler icin
Yiuksek Lisans Derecesi ile mezun olmustur.

Ozlem Ozdemir
Genel Miidiir Yardimcisi - Mali ve Ticari

Ozlem Ozdemir, finans ve ticaretten sorumlu genel
madadr  yardimcisidir.  1996-1997  yillari  arasinda
Bateman Kinhill ve EPGM sirketinde maliyet miihendisi
olarak gorev yapmistir. isletmemizi daha &nce yéneten
sirketlerin hepsinde gérev yapan Ozlem Ozdemir,
Eurogold’da 1996 yilinda galismaya baslamis; ardindan
Normandy ve Newmont Sirketleri’nde finans kontrolori
olarak gorevini strdirmistir. Calistigl siire zarfinda,
ABD ve Tirk Muhasebesi Standartlari’'na uygun olarak
blitce hazirlama, tahminler ve mali raporlarin
diizenlenmesinden sorumlu olmustur. Ozlem Ozdemir,
Marmara Universitesi Is idaresi bélimiinden 1996
ytlinda mezun olmustur.

Cemalettin Cetin
Genel Miidiir Yardimcisi - Glivenlik

Sirketimizin glivenlik islerinden sorumlu genel mudir
yardimcisi Cemalettin Cetin, daha 6nce muhtelif 6zel ve
kamu sektoriinde Ust diizey yonetimlerinde gorevlerde
bulunmustur.  1997-2000 yillari  arasinda  Calik
Holding’in Tiirkmenistan Projesi’'nde idari Mudiir olarak
goérev almistir. 2001 yilindan bu yana ipek Holding
blinyesinde Ust dlizey yonetim kadrosunda bulunan
Cemalettin Cetin, Gazi Universitesi Makine bdlimiini
1981 yilinda bitirmis ve 1990 yilinda ayni Universitenin
Fen Bilimleri Enstitlsi’nde yiksek lisansini
tamamlamistir

Okan Bayrak

Genel Miidiir Yardimcisi - Yatirimer iliskileri

Sirketimizin Yatirimci iliskilerinde sorumlu genel miidiir
yardimcisi Okan Bayrak, 1995 yilinda Sermaye Piyasasi
Kurulunda SPK Uzman Yardimcisi olarak goreve
baslamistir. Mayis 1999 vyilinda SPK Ortakliklar
finansman dairesi uzmani olarak gérev yapmistir. 2002-
2003 vyillari arasinda The Wharton School of the
University of Pennsylvania, ABD Menkul kiymet
diizenlemeleri, finansal kuruluslar ve sermaye piyasalari
konulu egitim programina katilmistir. Aralik 2007
yilindan itibaren SPK ortakliklar Finansman Daire
Baskan Yardimcisi olarak ¢ahsmistir. 2010 Mayis
ayindan itibaren Koza Altin isletmeleri biinyesinde {ist
diizey yonetim kadrosunda bulunan Okan Bayrak, Orta
Dogu Teknik tniversitesi iktisat BSlimiini 1995 yilinda
bitirmistir.
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Mali Gozden Gecirme

e 2014 yili on iki aylik donemde 316.510 ons uretim gerceklesmistir.
Aralik 2014 sonu itibariyle 4.043 ons satilmaya hazir altin
stoklarimizda bulunmaktadir.

e 2013 yili on iki ayhk donemde 929,4 milyon TL olan satis gelirimiz,
2014 wyihh on iki ayhk doénemde 885,9 milyon TL olarak
gerceklesmistir.

e 2013 yili on iki ayhk dénemde 446,6 milyon TL olan FVOK, 2014
yilinin  on iki aylhk donemde 459,3 milyon TL olarak

gerceklesmistir.

Uretim

2014 yili on iki aylik donemde 316.510 ons altin Uretimi gerceklestirdik. 31 Aralik 2014 itibariyle, Turkiye

genelinde 57 isletme ruhsati ve 281 arama ruhsatina sahibiz.

Dort proses tesisimiz bulunmaktadir. 2001 yilindan bu yana ¢alismakta olan ilk tesisimiz Ovacik’ta halen 900.000
ton/yil Gretim yapilmaktadir. 2014 on iki aylik dénemde Ovacik Tesisinde 203.711 ons altin (7,71 g/t altin
tenorli), 82.402 ons giimis (4,56 g/t glimiis tendrli) Giretimini gerceklestirdik. ikinci tesisimiz Mastra 2009 yilinda
devreye alinmistir. Mastra tesisinde 2014 on iki aylik ddnemde 16.200 ons altin (4,99 g/t altin tenorld) ve 11.814
ons gimus (5,95 g/t gimus tenorlu) Gretimi gerceklesmistir. Mastra isletmemizde orman ve patlayici madde
depolama, kullanma izinlerinin alinamamasi nedeniyle {retim durdurulmustur. Uclincli proses tesisimiz
Kaymaz’'da Aralik 2011’de altin tGretimine baslanmistir. 2014 on iki aylhk dénemde 92.888 ons altin (4,88 g/t altin
tenorli), 48.001 ons glimus (3,66 g/t gimus tendrll) Gretimini gerceklestirdik. Dordiinci tesisimiz Himmetdede,
2013 yili son geyreginde devreye alinmistir. 2014 yilinda Himmetdede tesisten toplamda 3.711 ons altin Gretimi
gerceklestirilmistir. 2014 yili on iki aylik donemde gerceklestirdigimiz toplam altin Gretim 316.510 ons olup, 2013

yili on iki aylik donemde Uretilen 349.900 onsluk Uretimle karsilastirildiginda %9,5’luk azalis meydana gelmistir.

2014 yilinda altin Gretimindeki azalis, izinlerde yasanan problemlerden 6tlri Mastra tesis Gretiminin 2014

icerisinde durdurulmasi ve Kaymaz tesisinde islenen ortalama altin tenériiniin azalmasindan kaynaklanmistir.
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Gelirler

2013 on iki aylik donemde 929,4 milyon TL olan gelirlerimiz, 2014 on iki aylik donemde 43,5 milyon TL veya %4,7
lik bir azahisla 885,9 milyon TL olmustur. 2013 on iki aylik donemde gergeklesen 346.132 onsluk altin satisimiz,
2014 on iki aylik donemde 316.264 ons olarak gerceklesmistir. Koza Altin 2013 on iki aylik dénemde TL 2.662,74
(51.395,00) olan ortalama ons basina altin satis fiyati, 2014 on iki aylik dénemde TL 2.772,75 ($1.268,95) olarak
gerceklesmistir. 2014 on iki aylik donemde altin disinda Uretilen yan (riinlerden 7,1 milyon TL gelir elde
edilmistir. Bunlara ek olarak 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle 4.043 ons satilmaya hazir altin stoklarimizda

bulunmaktadir.
Satilan Malin Maliyeti

2013 yili on iki aylik donemde 361,7 milyon TL olan satilan malin maliyeti 40,4 milyon TL yani %11,2 lik bir azalisla
2014 on iki ayhk donemde 321,3 milyon TL olmustur. 2013 on iki aylik donemde 18,2 milyon TL olan rédevans ve
devlet maden hakki giderleri 2014 on iki aylik donemde 0,6 milyon TL’lik bir artisla 18,8 milyon TL'ye yikselmistir.
2013 on iki aylik ddnemde 44,5 milyon TL olan personel maliyetleri 2014 on iki aylhik dénemde 2,1 milyon TL yani
%4,7’lik bir artisla 46,6 milyon TL’ye yikselmistir. Bunun nedeni, yeni kurulmakta olan Himmetdede projemiz igin
yapilan personel alimlari ile enflasyonla ayni dogrultuda lcretlerde meydana gelen artislardir. 2013 on iki aylik
doénemde 41,5 milyon TL olan ilk madde ve malzeme giderleri, 2014 on iki aylhk dénemde 9,9 milyon TL yani
%23,8’lik bir azalsla 31,6 milyon TL'ye diismistir. 2013 on iki aylik ddnemde 25,3 milyon TL olan bakim giderleri
2014 on iki ayhk dénemde 6,5 milyon TL yani %25,6’lik bir azalisla 18,8 milyon TL’ye diismustir. 2013 on iki ayhk
doénemde 23,3 milyon TL olan enerji giderleri 2014 on iki aylik dénemde 2,3 milyon TL yani %9,8’lik bir azalisla
21,0 milyon TL'ye dismistlr. Enerji giderlerindeki azalislarin baslica nedeni Mastra isletmesinin faaliyetlerini
durdurmasindan kaynaklanmistir. 2013 on iki aylik dénemde 55,2 milyon TL olan disaridan saglanan fayda ve
hizmet giderleri, 8,9 milyon TL yani %16,1’lik azalisla 2014 on iki aylik dénemde 46,3 milyon TL olarak

gerceklesmistir.

2013 on iki aylik dénemde 973 TL ($511) olan ons bagina parasal maliyeti, 2014 on iki aylik dénemde 962 TL
(5440) olarak gerceklesmistir. Azalis temel olarak, Ovacik isletmesinde islenen ortalama cevher tenériindeki

artisa paralel olarak tiretim performansinin yiikselmesinden kaynaklanmistir.
Satis ve Pazarlama Maliyetleri

Satis ve pazarlama maliyetlerimiz, 2013 on iki aylik donemdeki 2,07 milyon TL ile mukayese edildiginde, 2014 on

iki ayhk dénemde %3,5’lik bir artisla 2,14 milyon TL olmustur.
Genel Yonetim Giderleri

2013 on iki aylik donemde 71,9 milyon TL olan genel yénetim giderleri 0,8 milyon TL yani %1,2’lik bir azalisla
2014 on iki aylik donemde 71,1 milyon TL olmustur. 2013 on iki aylik donemde 27,3 milyon TL olan personel

maliyetlerimiz, 2014 on iki aylik donemde %0,9’luk bir artisla 27,6 milyon TL olmustur.
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Arama Maliyetleri

Arama maliyetleri, 2014 on iki aylik donemde 4,7 milyon TL yani %23,0’lik bir azalisla 20,4 milyon TL'den 15,7

milyon Tl'ye dismistir.
Net Donem Kari

Yukaridakilerin sonucu olarak; 2013 on iki aylik dénemde 498,0 milyon TL olan net dénem karimiz 3,0 milyon TL
yani %0,6’lik bir azaligla 495,0 milyon TL'ye digmustir. 2014 on iki ayhk donemde kar marjimiz 2013 on iki ay ile
karsilastinldiginda %53,58'den %55,86’a yikselmistir. Bunun baslica nedeni satis maliyetlerinden gerceklesen

azalislar ve Ovacik tesisinde islenen cevher tenériinde meydana gelen artislardir.

Sabit Kiymet Harcamalari

Yatinmlarimiza esas teskil eden baslica unsurlar; yeni madenlerin ve proses tesislerinin kurulmasi, mevcut
maden ve tesislerin ve bunlara bagli altyapilarin genisletilmesi, yenilenmesi ve iyilestirilmesi, yeni madenlerin ve
proses ekipmanlarinin satin alinmasi, eskimis, verimsiz ve atil makinelerin degistirilmesi ve yeni kaynaklar igin
ruhsath alanlarimizda aramalarin yiritilmesidir. Bunlara ek olarak 2013 vyili icerisinde Uretim faaliyetlerine
basladigimiz Himmetdede projemiz icin arazi alimlari gergeklesmistir. 2014 ve 2013 on iki aylik karsilastirmali
sabit kiymet harcamalarimiz, asagida yer almaktadir. Himmetdede projesindeki yatirimlardan dolayi 2014 yilinda

maden varliklarinda artis meydana gelmistir.

Bin TL ‘ 2014 Ocak-Aralik 2013 Ocak-Aralik

Ovacik 1.519 9.656

Mastra 2.043 54.971
Kaymaz 9.004 41.146
Cukuralan 26.709 41.870
Himmetdede 59.300 201.288
Segut 9.001 7.695

Diger 4912 10.240
Toplam | 112.488 366.866




Nakit Akisl

isletme faaliyetlerinden dogan net nakit, 31 Aralik 2013 itibariyle on iki ay icin 940,7 milyon TL iken bu rakam 31
Aralik 2014 itibariyle on iki aylik donem igin 130,1 milyon TL veya %13,8 artarak 1.070,8 milyon TL olmustur.
Net finansman gelirlerindeki artistan ve arastirma gelistirme gidelerinde meydana gelen azalistan otlri vergi
oncesi kar miktarinda 35,0 milyon TL artis meydana gelmistir. 2013 yili on iki aylik donem ile mukayese
edildiginde, 2014 yili on iki aylik donem sirdirilen faaliyetler vergi giderimiz, 6nceki doneme gore daha az
kullanlan tesviklerden 6tird, 24,7 milyon Tl'den 62,7 milyon TL'ye yikselmistir. (2013 on iki aylik donemde
2.662,74 TL ($1.395,00) olarak gerceklesen ortalama ons basina altin satis fiyati, 2014 on iki ayhk dénemde
2.772,75 TL ($1.268,95) olarak gerceklesmistir.)

Halihazirda, yatirimlarimizi isletmelerimizden sagladigimiz nakitle finanse etmekteyiz.

Net Satislar 885.888 929.414
Faaliyet Kari 459.279 446.570
FAVOK 558.195 558.166
Net Donem Kari 494.890 497.973
FAVOK Marji 63,0% 60,1%

Likidite Oranlari

Cari Oran 17,4 12,7
Likidite Orani 14,8 11,4
Nakit Oran 14,3 10,8

Finansal Yapi Oranlari
Finansal Kaldirag 0,1 0,1
Toplam Yabanci Kaynaklar/Oz Kaynaklar Orani 0,1 0,1

Karhlik Oranlar

Net Kar/Oz Kaynaklar Orani 0,3 0,3
Net Kar/Toplam Varliklar Orani 0,2 0,3
Faaliyet Kari/Net Satislar Orani 0,5 0,5
Dénem Net Kari/Net Satislar Orani 0,6 0,5
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Yatirim Politikasi

Sirket’in cevher arama faaliyetleri yeni altin ve glimis madeni sahalar tespit etmek, buralardan 6rnekleme
yaparak kaynak boyutunu tahmin etmek ve modellemek ve ekonomik kaynak tespit edilmesi durumunda bu
sahalarin Uretime hazirlanmasi asamalarindan olusmaktadir. Sirket’in maden arama ekipleri sirekli olarak
potansiyel bolgelerin taranmasi faaliyetini yuritmektedir. Olumlu isaretlerle karsilagsiimasi durumunda maden
arama lisansi icin basvurulmakta, lisans kapsaminda kaynak tespitine yonelik 6l¢im ve 6rnekleme yapilmaktadir.
Alinan 6rnekler hem sirket blinyesinde hem de anlasmali yurtdisi danisman kuruluslarca incelenerek kaynak
tespiti yapilmaktadir. Ekonomik olarak islemeye uygun kaynak tespit edildig§inde kosullara gére yeni isleme tesisi

kurulmasi veya yakin bir bélgedeki mevcut bir tesise tasinarak isleme planlamasi yapiimaktadir.
Kar Dagitim Politikasi

Sirketimiz oncelikle mevcut Gretim yerleri ve isletme tesislerinde blylimeyi, yeni altin sahalarina stratejik
yatirimlar yapmayl ve mevcut arama lisanslari dahilinde arama faaliyetlerine agirlk vererek blylimeyi
hedeflemektedir. Bu kapsamda Sirketimiz tiim bu yatirimlari 6ncelikle Giretim yerlerinden elde ettigi nakit girisiyle

karsilamayi hedeflemektedir.

Sirketimiz, stratejik hedefleri, buyime trendi, yatirim politikalari, karlilik ve nakit durumu dahilinde, Turk Ticaret
Kanunu hiktumleri, Sermaye Piyasasi Mevzuati, Vergi Mevzuati ve esas sozlesmemizin kar dagitimi ile ilgili
maddesi cergevesinde, esas olarak Sermaye Piyasasi Kurulu’nca belirlenmis olan asgari kar dagitim oraninda
nakden ve/veya bedelsiz hisse senedi seklinde kar dagitimi yapacaktir. Genel Kurulda alinacak karara bagh olarak
dagitilacak kar payi, tamami nakit veya tamami bedelsiz hisse seklinde olabilecegi gibi, kismen nakit ve kismen

bedelsiz hisse seklinde de belirlenebilir.

Sirket’in yillik faaliyetleri neticesinde TFRS’ye gore hazirlanmis finansal raporlarina gére net dénem karinin;
-400 milyon TL'nin altinda olmasi durumunda net dagitilabilir ddnem karinin %2’sinin,

-401 milyon TL ile 450 milyon TL arasinda olmasi durumunda net dagitilabilir donem karinin %3’liniin,

-451 milyon TL ile 500 milyon TL arasinda olmasi durumunda net dagitilabilir ddnem karinin %4’tnin,

-500 milyon TL’nin Gzerinde olmasi durumunda ise %5’inin

Sirketin gosterdigi performans nedeniyle A grubu pay sahiplerini temsil eden yonetim kurulu Uyelerine
dagitilmasi genel kurula dnerilecektir.

Yonetim Kurulunca asgari kar dagitim oraninin tstlinde kar dagitim karari alinmasi ve Genel Kurulun onayina
sunulmasi her zaman mimkdiinddr.

Kar pay1 6demeleri yasal sireleri icerisinde, Esas S6zlesmemizde ve 31.03.2014 ve 01.09.2014 tarihlerinde
yapilan Genel Kurul Toplantilari sonucunda alinan kararlara gére yapilmistir.
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Risk Yonetimi

Likidite riski:

ihtiyath likidite riski yonetimi, yeterli 6lgiide nakit ve menkul kiymet tutmayi, yeterli miktarda kredi islemleri ile
fon kaynaklarinin kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlarini kapatabilme giliclini ifade eder. Mevcut ve ilerideki
muhtemel borg gereksinimlerinin fonlanabilme riski, Sirket'in yeterli sayida ve ylksek kalitedeki kredi
saglayicilarinin erisilebilirliginin ve operasyonlardan yaratilan fonun yeterli miktarlarda olmasinin siirekli kilinmasi
suretiyle yonetilmektedir. Sirket yonetimi, kesintisiz likiditasyonu saglamak icin musteri alacaklarinin vadesinde
tahsil edilmesi konusunda yakin takip yapmakta, tahsilatlardaki gecikmenin Sirket’e finansal herhangi bir yik
getirmemesi i¢cin yogun olarak ¢alismakta ve de bankalarla yapilan ¢alismalar sonucunda Sirket’in ihtiya¢ duymasi

halinde kullanima hazir nakdi ve gayri nakdi kredi limitleri belirlemektedir.

Ek olarak, Sirket’in likidite yonetimi politikasi, maden bolgesi bazinda nakit akim projeksiyonlari hazirlanmasi,
gerceklesen likidite rasyolarinin biitgelenen rasyolar ile karsilastirilarak takip edilmesi ve degerlendirilmesini de

icermektedir.
Doviz kuru riski

Sirket’in ticari alacaklari fonksiyonel para birimi disinda gerceklesen islemler ve bu islemler sonucunda olusan
alacak ve/ veya borg¢ bakiyelerinden dolayr Sirket déviz kuru riskine maruz kalmaktadir. Uluslararasi altin
piyasasinda altin fiyatlarinin ABD Dolari cinsinden belirlenmesi de Sirket icin doviz kuru riski dogurmaktadir.
Sirket, kur riskini azaltabilmek i¢in doviz pozisyonunu dengeleyici bir politika izlemektedir. Mevcut riskler Yonetim

Kurulu’nca yapilan diizenli toplantilarda izlenmekte ve Sirket’in doviz pozisyonu yakindan takip edilmektedir.
Faiz riski

Sirket, faiz oranlarindaki degismelerin faiz unsuru tasiyan varlk ve yiukiamlilikler Gzerindeki etkisinden dolayi faiz
orani riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in faiz riski agirlikli olarak vadeli hesaplarina uygulanan faiz oranindan
kaynaklanmaktadir. Degisken faizli banka kredileri ve diger finansal yukamlulikler, Sirket icin faiz riski
olusturmakta olup bu risk kismi olarak degisken faizli finansal varliklar ile karsilanmaktadir. Sirket yonetimi, faiz
riskini azaltabilmek icin degisken faizli finansal varlik ve yukamlulikleri arasinda dengeleyici bir politika

izlemektedir.

Fiyat riski

Sirket'in sahip oldugu en o6nemli operasyonel risk altin fiyat riskidir. Sirket'in operasyonel karhhgi ve
operasyonlarindan sagladigi nakit akimlari, piyasalardaki altin fiyatlarinin degisiminden etkilenmekte olup altin
fiyatlarinin Sirket’in nakit bazli operasyonel liretim maliyetlerinin altina dismesi ve belirli bir stire bu sekilde
devam etmesi durumunda, Sirket’'in operasyonel karhhgi azalabilir. Sirket, yakin gelecekte altin fiyatlarinda
onemli derecede bir degisiklik beklememektedir, dolayisiyla altin fiyatlarinin diismesi riskinden korunmak igin

herhangi bir tlirev enstriiman kullanmamistir ve benzer bir anlasma da yapmamistir. Ayrica Sirket, aktif finansal
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ve operasyonel risk yonetimi agisindan piyasa fiyatlarini diizenli olarak gézden gegirmektedir. Mevcut riskler
Yonetim Kurulu’nca yapilan duizenli toplantilarda izlenmekte ve piyasalardaki altin fiyatlarn yakindan takip

edilmektedir.
Kredi riski

Kredi riski bankalardaki mevduat, iliskili taraflardan alacaklar ve diger ticari alacaklardan kaynaklanmakta olup
finansal varlklan elinde bulundurmak, karsi tarafin anlasmanin gereklerini yerine getirememe riskini de
tagimaktadir. Sirket, altin ve giimiisten olusan dore barlarin satigini yurtigindeki ve yurtdisindaki birer rafineriye
yapmaktadir. Yapilan satislarin vadelerinin bir ay icerisinde dolmasi, misteri portfoyliniin ise az sayida olmasi ve
misterilerin kurumsal olmalarindan 6tiirl, gegmis tecriibeleri de géz oninde bulundurarak, sirket s6z konusu

alacak riskini etkin bir sekilde yonettigini disinmektedir.

Personel

Yillar itibariyle ¢alisan personel sayisi asagidaki tabloda gosterilmistir.

Faaliyet Alani 2011 2012 2013 2014
Ovacik Aramalar (Maden Jeolojisi) 46 78 60 56
Ovacik Uretim 116 106 101 84
Ovacik Diger 169 176 184 181
Genel Mudurluk 106 130 130 124
Mastra Aramalar (Maden Jeolojisi) 22 25 15 3
Mastra Uretim 136 144 172 33
Mastra Diger 119 128 105 50
Kaymaz (Maden Jeolojisi) 17 16 29 23
Kaymaz Uretim 40 50 57 54
Kaymaz Diger 84 110 126 115
Cukuralan (Maden Jeolojisi) 18 18 21 22
Cukuralan Uretim 79 83 81 82
Cukuralan Diger 72 90 98 92
Himmetdede (Maden Jeolojisi) - - 15 21
Himmetdede Uretim - - 108 118
Himmetdede Diger - - 45 94
Sogit - - 22 20
Coraklitepe - - 26 18
TOPLAM 1.024 1.154 1.395 1.190
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Giimiishane ilinde yer alan madenimiz 5084 sayili kanunca Yatirimlarin ve istihdamin Tesviki kapsaminda sayilan

iller arasinda yer almaktadir. Ayni yasa gergevesinde sigorta primi isveren hissesi tesvikinden yararlanmaktayiz.
Tim isyerlerimizde 5510 sayili yasaya dayal %5 lik sigorta primi isveren hissesi tesvikinden yararlanmaktayiz.
2014 yili igeresinde indirimli kurumlar vergisinden yararlandigimiz tesvik belgeleri asagidaki gibidir;

Cukuralan’da ilk tesvik belgeli komple yatirim icin Ekonomi Bakanhgi’'na basvurulup onay alinmistir. 31 Aralk
2010 tarihi itibari ile yatirimin % 10 unun tamamlanmasi nedeni ile yatirima katki orani % 20, kurumlar vergisi
indirim orani %50’dir. ilk tesvik belgesi igin 27.06.2013 tarihine kadar yapilan harcamalari kapsayacak sekilde

tamamlanma vizesine iliskin belge 12.02.2014 tarihinde diizenlenmistir.

12.02.2014 tarihi itibariyle Gukuralan ilk tesvik belgesi kapsaminda, yatirrmin tamamlanma vizesine istinaden; 2
yil stireyle 199 kisi icin 25510 sayili kanunca belirlenen sigorta primi isveren hissesi desteginden yararlanmaya

hak kazanilmstir.

Ovacik ve Cukuralan’t birlikte kapsayan yeni tesvik belgesi basvurusu 28.06.2013 tarihinde yapilmis ve 24
Temmuz 2013 tarihinde belge alinmistir. Bu belge kapsaminda, 2013 yili sonuna kadar toplam yatirim tutarinin
%10’unun gerceklesmesi sebebiyle yatirma baslama vizesi icin 16.04.2014 tarihinde Ekonomi Bakanligi'na
basvuruda bulunulmus ve 07.07.2014 tarihinde yatirima baslama vizesi yapilmistir. Kurumlar vergisi indirim orani

%80, yatirima katki orani %40 olarak belirlenmistir.

Kaymaz ilk tesvik belgesi kapsaminda, yatirimin tamamlanma vizesine istinaden 168 kisi i¢in 25510 sayili kanunca

belirlenen sigorta primi isveren hissesi desteginden yararlanilmaya baglanmistir.

Kaymaz kapasite artisina iliskin tesvik belgesi icin 13.08.2012 tarihinden itibaren yapilan harcamalari kapsayacak
sekilde Ekonomi Bakanlgr’'na basvurulmus ve 25.12.2012 tarihinde onay alinmistir. 26.09.2014 tarihinde, 2013
yili sonuna kadar yatirnmin %10’u tamamlandigindan dolayi yatirima baslama vizesi yapilmasi, bununla birlikte
tamamlama vizesinin de yapilmasi igin basvurulmustur. Tamamlama vizesi igin ekspertiz islemi 05.12.2014

tarihinde gergeklesmistir. Yatirima katki orani % 40, Kurumlar Vergisi indirim orani % 80 olacaktir.

Himmetdede projesi i¢cin 29.03.2013 tarihinden itibaren yapilan harcamalari kapsayacak sekilde 17.12.2013
tarihinde yatirm tesvik belgesi alinmistir. Himmetdede projesi stratejik yatirrmlar kapsaminda
degerlendirildiginden, diger belgelerde oldugu gibi yatinrma baslama vizesine ihtiya¢ duyulmadan destek

unsurlarindan yararlanilabilecektir. Kurumlar vergisi indirim orani %90, yatirima katki orani %50 olacaktir.

Sirket, yukarida belirtilen tesvik belgelerine ek olarak 15 Aralik 2012 tarihli ve 2012/3305 sayili Bakanlar Kurulu
Karari ile ylrilrlige konulan “Yatirimlarda Devlet Yardimlari Hakkinda Karar” kapsaminda yeni tesvik belgeleri

calismalarini devam ettirmektedir.
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Bilanco tarihinden sonraki olaylar
Himmetdede-Kayseri madeni i¢in 13 Mayis 2014 tarihli basvuruya istinaden 23 Ocak 2015 tarihinde Cevre ve

Sehircilik Bakanhg tarafindan Gegici Faaliyet Belgesi verilmis olup isletme faaliyetlerine baslamistir.

Mastra isletmesinde patlayici izni alma ve kullanma belgesinin Valilik tarafindan verilmemesi sebebiyle idare
hakkinda agilan iptal davasi'nda; idare Mahkemesi sirket lehine yiiriitmeyi durdurma karari vermistir. Bu karara
istinaden Valiligin mahkeme karar geregince izin vermesi halinde Sirket yeralti madencilik faaliyetlerine
baglamayi planlamaktadir.

Donem icerisinde yapilan esas sozlesme degisiklikleri

Yoktur.
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KOZA ALTIN iSLETMELERI A.S.

31 ARALIK 2014 VE 2013 TARIiHLI

KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOLARI

(Tutarlar, aksi belirtiimedikge, Bin Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

VARLIKLAR
Donen Varlklar 1.299.576 1.111.896
Nakit ve Nakit Benzerleri 1.070.793 940.727
Ticari Alacaklar

- iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 70 63

- iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 453 243
Diger Alacaklar

- iliskili Taraflardan Diger Alacaklar 5 3
Stoklar 196.322 117.403
Pesin Odenmis Giderler 7.219 8.128
Diger D6nen Varliklar 24.714 45.329
Duran Varliklar 719.976 741.374
Yatirnm Amaclh Gayrimenkuller 21.422 20.083
Maddi Duran Varliklar 579.161 609.331
Maddi Olmayan Duran Varliklar

- Serefiye 14.017 14.017

- Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 895 1.373
Pesin Odenmis Giderler 44.986 91.037
Ertelenmis Vergi Varligi 58.948 5.039
Diger Duran Varliklar 547 494
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KOZA ALTIN iSLETMELERI A.S.

31 ARALIK 2014 VE 2013 TARIHLI
KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOLARI

(Tutarlar, aksi belirtiimedikge, Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

YUKUMLULUKLER
Kisa Vadeli Yukiimliliikler 74.667 87.317
Ticari Borglar

- iligkili Taraflara Ticari Borglar 3.764 4.591

- iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 12.237 42.263
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 2.383 2.567
Diger Borglar

- iligkili Taraflara Diger Borglar 2 14.752
Dénem Kari Vergi YukumlGlGga 26.809 -
Tirev Finansal Araclar 1.681 -
Kisa Vadeli Karsiliklar

- Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin
Kisa Vadeli Karsiliklar 2.603 2.313

- Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 20.644 16.881
Diger Kisa Vadeli Yukumliltkler 4.544 3.950
Uzun Vadeli Yikiimliiliikler 76.206 72.666
Diger Borglar

- iliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 12.754 11.738
Uzun Vadeli Karsiliklar

- Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Uzun Vadeli Karsiliklar 4.772 2.725

- Diger Uzun Vadeli Karsilklar 58.680 58.203
TOPLAM YUKUMLULUKLER 150.873 159.983
OZKAYNAKLAR 1.868.679 1.693.287
Odenmis Sermaye 152.500 152.500
Sermaye enflasyon diizeltmesi farklari 3.579 3.579
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis Diger
Kapsamli Gelirler veya Giderler (4.539) (646)

- Tanimlanmis Fayda Planlari Yeniden Olciim Kayiplari (4.539) (646)
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis Diger Kapsamli
Gelirler veya Giderler (2.551) -

- Yabanci para gevirim farklari (2.551) -
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 120.654 89.264
Gegmis Yillar Karlari 1.104.146 950.617
Net Dénem Kari 494.890 497.973
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KOZA ALTIN iSLETMELERI A.S.

1 OCAK — 31 ARALIK 2014 VE 2013 HESAP DONEMLERINE AiT

KONSOLIDE KAPSAMLI GELIR TABLOLARI

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.

1 Ocak -
31 Aralik 2014

1 Ocak -
31 Aralik 2013

Hasilat 885.888 929.414
Satislarin Maliyeti (321.342) (361.688)
Briit Kar 564.546 567.726
Genel Yonetim Giderleri (71.055) (71.908)
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (15.703) (20.446)
Pazarlama Giderleri (2.142) (2.070)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 21.089 18.798
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (37.456) (45.530)
Esas Faaliyet Kari 459.279 446.570
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 51.656 70.914
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (1.681) -
Finansman Gideri Oncesi Faaliyet Kari 509.254 517.484
Finansman Gelirleri 106.255 8.498
Finansman Giderleri (57.885) (3.348)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kari 557.624 522.634
Sardarilen Faaliyetler Vergi Gideri (62.734) (24.661)
- Do6nem Vergi Gideri (115.670) (30.448)
- Ertelenmis Vergi Geliri / (Gideri) 52.936 5.787

Surdiiriilen Faaliyetler Net Donem Kari

Durdurulan Faaliyetler

Durdurulan faaliyetler vergi sonrasi donem kari

Net Dénem Kari

494.890

494.890

497.973

497.973

Diger Kapsaml Gider

Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandiriilmayacaklar

Tanimlanmis Fayda Planlari Yeniden Olciim Kayiplari
Kar Veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacak Diger

Kapsamli Gelire iliskin Vergiler
- Ertelenmis Vergi Geliri

Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandirilacaklar

Yabanci para gevirim farklari
Diger Kapsaml Gider

Toplam Kapsamli Gelir

Pay Basina Kazang¢-TL

(3.893)
(4.866)

973
973
(2.551)

(2.551)

(6.444)

488.446

(256)
(320)

64
64

(256)

497.717

(Nominal Degeri 1 Kr olan 100 adet hisse bagina)
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KOZA ALTIN iSLETMELERI A.S.

1 OCAK — 31 ARALIK 2014 VE 2013 HESAP DONEMLERINE AiT
KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOLARI

(Tutarlar, aksi belirtiimedikge, Bin Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1 Ocak -
31 Aralik 2014

10Ocak -
31 Aralik 2013

isletme faaliyetleri:

Donem kan 494.890 497.973
isletme faaliyetlerinden saglanan net nakitin

donem kari ile mutabakatina yonelik diizeltmeler:
Amortisman ve itfa giderleri ile ilgili dizeltmeler 141.608 139.015
Faiz ve diger finansal gelir ile ilgili dizeltmeler (50.624) (69.982)
Faiz ve diger finansal gider ile ilgili dizeltmeler 601 398
Kidem tazminati karsihgi ile ilgili duzeltmeler 914 889
Turev iglemler gelir tahakkuklari ile ilgili dizeltmeler 1.681 -
Rdédevans ve devlet maden hakki gider karsilidi ile ilgili dizeltmeler 14.757 15.293
Arastirma ve gelistirme giderleri ile ilgili duzeltmeler 15.703 20.446
Calisanlara saglanan faydalara iligkin

kisa vadeli karsiliklar ile ilgili dizeltmeler 290 488
Cevre rehabilitasyonu, maden sahalarinin islahi

ve maden kapama karsiligina iliskin

dénem icerisinde giderlesen iskonto ve kur farki etkisi (295) 5.946
Duran varliklarin elden gikariimasindan

kaynaklanan kayip/kazanglar ile ilgili dizeltmeler - net (1.082) (1.215)
Vergi gideri ile ilgili duzeltmeler 62.734 24.661
Odenen vergiler (88.861) (51.193)
Gergeklesmeyen kur farki giderleri / (gelirleri)

ile ilgili dizeltmeler (1.593) 1.892
isletme sermayesinde gergeklesen degisimler
Stoklardaki artig (78.919) (35.433)
lligkili taraflardan olan ticari alacaklardaki (artis)/azalis @) 370
Diger alacaklar, varliklar ve pesin 6denmis giderlerdeki azalig/(artis) 21.179 (26.405)
Ticari alacaklardaki artis (210) (30)
Ticari borglardaki (azalis)/artis (29.813) 17.498
lligkili taraflara olan ticari borglardaki azalis (827) (2.057)
Diger borglar ve yikumlultklerdeki azalig (14.020) (17.801)
Odenen rehabilitasyon giderleri (4.070) (1.487)
Odenen arastirma giderleri (15.917) (22.132)
Odenen kidem tazminati (3.733) (919)
Nakit ve nakit benzerleri Gizerindeki kur farki degisimi etkisi 24.136 12.663
Yatinm faaliyetleri:
Alinan faiz 50.970 70.635
Maddi ve maddi olmayan duran varlik alimlari

ve verilen sabit kiymet avanslari (58.164) (378.150)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar

satisindan elde edilen hasilat 1.271 1.605
lligkili taraflara ticari olmayan alacaklardan tahsilat (5) -
Bagl ortaklik satin alimindan kaynaklanan

diger borclardaki azalig (14.738) -
Yatinm faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akiglari (20.666) (305.910)
Finansman faaliyetleri:
Banka kredileri 6demeleri - (6.859)
Odenen faiz (600) (447)
Odenen temettii (313.054) (169.799)
Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akiglar (313.654) (177.105)
Yabanci para gevrim farklarinin etkisinden 6nce nakit

ve nakit benzerlerindeki net artig / (azalis) 154.202 25.863
Yabanci para ¢evrim farklarinin nakit ve nakit benzerleri lizerindeki etkisi (24.136) (12.662)
Nakit ve nakit benzerlerindeki artig / (azalis) 130.066 13.201
Donem basi nakit ve nakit benzerleri 940.727 927.526

30




KOZA ALTIN iSLETMELERI A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2014 VE 2013 HESAP DONEMLERINE AiT
KONSOLIDE OZKAYNAKLAR DEGiSiM TABLOLARI

(Tutarlar, aksi belirtilmedikce, Bin Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kar veya Zararda
Yeniden
Siniflandinimayacak
Birikmis Diger Kapsamh
Giderler

Kar veyaz Zararda
Yeniden Siniflandirilacak
Birikmig Diger Kapsaml

Gelirler Birikmis Karlar

Sermaye
Diizeltmesi
Farklari

Tanimlanmis Fayda
Planlari Yeniden Olgiim
Kayiplari

Kardan Ayrilan
Kisitlanmig
Yedekler

Odenmis
Sermaye

Yabanci Para Gevirim
Farklari

Gegmis Yillar Net _ Toplam
Karlan Donem Kari Ozkaynaklar

1 Ocak 2013 152.500 3.579 (390) - 73.044 518.534 618.102 1.365.369
Transferler - - - - - 618.102 (618.102) -
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedeklerin Ayrilmasi - - - - 16.220 (16.220) - -
Temettii Odemesi - - - - - (169.799) - (169.799)
Toplam Kapsamli Gelir - - (256) - - - 497.973 497.717
31 Aralik 2013 152.500 3.579 (646) - 89.264 950.617 497.973 1.693.287
1 Ocak 2014 152.500 3.579 (646) - 89.264 950.617 497.973 1.693.287
Transferler - - - - - 497.973 (497.973) -
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedeklerin Ayriimasi - - - - 31.390 (31.390) - -
Temettii Odemesi - - - - - (313.054) - (313.054)
Toplam Kapsamli Gider - - (3.893) (2.551) - - 494.890 488.446
31 Aralik 2014 152.500 3.579 (4.539) (2.551) 120.654 1.104.146 494.890 1.868.679
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Isletme Gozden Gecirmesi

2014 on iki aylik donemde 316.510 ons uretim yapilmistir.

Bugtin itibariyle, dort adet Uretim yapan madenimiz bulunmaktadir. Ovacik’ta yeralti ocak isletmeciligi, Cukuralan’da agik
ocak ve yeralti ocak isletmeciligi, Kaymaz'da agik ocak isletmeciligi devam etmektedir. Agik ocak Uretimi yapilacak
Himmetdede projesinin insaatina 2012 yili son ¢eyreginde baslanmistir. Himmetdede projemizin yigin lici etap 1 kisminin
ve ADR tesisinin insaatinin tamamlanmasini takiben test liretimine baslanmis olup ilk altin dékiimi 19 Kasim 2013 glni
gerceklesmistir. Himmetdede projemizin kirma eleme bélimiyle ilgili insaat ¢alismalari 2014 yil ikinci ¢eyreginde
tamamlanmis ve Cevre ve Sehircilik Bakanhgi tarafindan Gegici Faaliyet Belgesi verilmis olup, isletmede 26.01.2015 tarihi
itibariyle Gretim faaliyetlerine baslanmistir. Ovacik Madeni'ne 80 km mesafedeki Kicikdere agik ocak isletmesi, Mart
2010’da, ve yine ayni mesafede olan Coraklik Tepe acgik ocak isletmesi Ekim 2014’de tamamlanmistir. Kiiglikdere
isletmesinin rehabilitasyon islemleri tamamlanmis olup saha Orman Bakanligi’'na teslim edilmistir. Coraklik Tepe

isletmesinin rehabilitasyon ¢alismalari devam etmektedir.

Fizibilite projeleri olarak Turkiye’nin kuzey dogusunda yer alan Agri’'ya yakin Mollakara projemiz ve Orta Anadolu icindeki
projeler bulunmaktadir. Buna ilaveten, milklerimiz kapsaminda, Tirkiye’de, erken asamadan gelismis arama asamalarina
kadar uzanan ve 2013 yilinda kaynak hesaplamalarinin tamamlanmis oldugu 15 arama projemiz mevcuttur. Hali hazirda,
arama faaliyetlerimiz, Ovacik, Mastra, Kaymaz, Cukuralan, So6gut, Diyadin ve Himmetdede arama alanlarindaki

kaynaklarimizin genisletilmesine odaklanmistir.
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Madencilik isletmeleri

Ovacik

Ovacitk Madeni, Tirkiye'nin batisinda, izmir'in 100 km kuzeyinde bulunan Ovacik kdyli yaninda yer alan yeralti
isletmesidir. Acik ocak isletmesi, 2007 yilinda sona ermis, akabinde, kismen doldurulmus olup, halihazirda agik
ocaktan herhangi Uretim yapilmamakta ve planlanmamaktadir. Mevcut yeralti cevher rezervleri, isletmeye Ocak

2018’in sonlarina kadar 6miir bigmektedir. Ancak, yapilmakta olan sondaj ¢alismalari, maden édmrinin uzamasina

imkan saglayabilecek derinlerdeki cevher rezervinin artisini hedeflemektedir.

Asagidaki tablo, Ovacik Madeni’ndeki madencilik isletmesine genel bir bakigi yansitmaktadir:

2014 2013
Ocak-Aralik Ocak-Aralik
Cikartilan cevher(ton) 97.738 149.025
Yeralti(t) 97.738 149.025
Altin ortalama tenor(g/t) 9,02 4,62
Gilimiis ortalama tendr (g/t) 6,13 3,90

Asagidaki tablo, Ovacik’taki proses isletmesine genel bir bakisi yansitmaktadir. (Cukuralan’dan ve Coraklitepe’den

gelen proses cevheri dahildir):

2014 2013
Ocak-Aralik Ocak-Aralik
islenen cevher (t) 866.867 879.411
Geri kazanim orani(altin) 95,38% 95,35%
Altin tendr (g/t) 7,71 5,80
Altin (dokilen ons) 203.711 156.366
Gimds (dokilen ons) 82.402 69.051

Ovacik proses tesisi, Ovacik bélgesinde merkezi proses tesisidir. Kiigiikdere agik ocak isletmesinde bulunan stoktan,
Cukuralan agik ocak ve yeralti isletmelerinden ¢ikan cevherden, Ovacik yeralti isletmesinden ¢ikan cevherden ve
Corakliktepe acik ocak isletmesinden ¢ikan cevherden beslenmektedir. 2010 yili son ¢ceyreginde Cukuralan projesinde
Acik isletme cevher lretimine, 2011 yili Agustos ayinda da Cukuralan Yeralti isletmesinde cevher lretimine

baslanmistir. Corakliktepe cevheri Mayis 2013 ayindan itibaren Ovacik tesisinde islenmistir.

Owvacik ve cevresindeks
alaniar:
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Mastra isletmemiz, Turkiye’nin kuzey dogusunda, Karadeniz’'in 80 km giineyinde yer almaktadir. Yeralti ve agik ocak
isletmesidir. Mastra ana acik ocak’taki madencilik isletmesi Aralik 2011 tarihinde tamamlanmistir. Yeni agik ocak
2012 igerisinde faaliyete baslamis olup Ocak 2014 icinde tamamlanmistir. Ayrica Mastra Kuzey agik ocak
isletmesinde orman izinlerinin alinamamasi nedeniyle Uretime baslanamamistir. 2012 yili igerisinde Mastra
isletmemizde ikinci yeralti bolgesinde Uretim faaliyetine baslanmis olup bu Uretim muteahhit firma yoluyla
gerceklestirilmektedir. Mastra Proses tesisi Mart 2009'da devreye alinmistir. Tesise yapilan besleme, Mastra’daki
yeralti ve agik ocak cevherleri ile Corakliktepe’den tasinan cevherin harmanlanmasiyla yapilmaktadir. Tesisin su anki

isleme miktari 40.000-45.000 ton/ayliktir.

Mastra isletmemizde 2. Atik Depolama Tesisi (ADT) insaati igin gerekli olan orman izninin alinamamasi nedeniyle
tesis beslemesi 28 Subat tarihi itibariyle durdurulmustur. Yeralti isletmelerinde cevher liretimine devam edilmis olup
24 Nisan 2014 tarihi itibariyle patlayicc madde depolama ve kullanim izninin slresinin dolmasi ve tekrar
yenilenmemesi nedeniyle yeralti Gretim faaliyetleri durdurulmustur. Patlayici izni alma ve kullanma belgesinin Valilik
tarafindan verilmemesi sebebiyle idare hakkinda agnlan iptal Davas’nda; idare Mahkemesi sirketimiz lehine
Yiriitmeyi Durdurma karari vermistir. isletmemiz, Valiligin mahkeme karari geregince iznimizi vermesi neticesinde

yeraltinda galismaya baslayacaktir.

Asagidaki tablo, Mastra Madeni’ndeki madencilik faaliyetlerimize genel bir bakisi yansitmaktadir:

Cikartilan cevher(t) 125.099 412.404
Acik ocak (t) 4.173 80.585
Yeralti(t) 120.926 331.819

Altin ortalama tenor (g/t) 6,02 6,13

GUmUs ortalama tenor (g/t) 5,61 5,78

Asagidaki tablo, Mastra’daki proses isletmesine genel bir bakisi yansitmaktadir;

islenen cevher (t) 87.077 512.755
Geri kazanim orani, Altin 90,96% 93,39%
Altin tenor (g/t) 4,99 5,30
Dokilen Altin (ons) 16.200 80.177
Dokilen glimis (ons) 11.814 41.173
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Cukuralan, Ovacik bélgesindeki gelisim safhasindaki proje olup Ovacik altin madeninin takriben 40 km kuzey
dogusundadir. Arama 6zelligi diistk silfitli epitermal altin damar sistemidir. 2005 yilindan bu yana, damar sisteminin
tanimlanabilmesi i¢in proje Uzerinde haritalama, akis tortusu ve toprak numuneleme gibi yogun calismalar

ylratalmustar.

Cukuralan’da acgik ocaktan cevher gikartilmasina 2010 son geyreginde baglanmistir. Yeralt isletmesi Subat 2011
tarihinde ilerlemeye baslamig olup, Agustos 2011 tarihinde cevher Uretimine baslanmistir. Cevher, kamyonlarla 40
km mesafedeki Ovacik proses tesisine tasinmaktadir. Projenin Cevresel Etki Degerlendirme (CED) raporu Aralik

2009’da alinmistir. Tendr kontrolli, miiteahhit madenciligi ve stok yonetimi igin Kiiglikdere modeli uygulanmaktadir.

Cikartilan cevher (t) 746.643 647.995
Acik ocak (t) 550.452 519.283
Yeralti (t) 196.191 128.712

Altin-ortalama tenér (g/t) 7,87 7,04

GUmus-ortalama tenor (g/t) 4,15 4,23

Yiiksek tenorli ve tiivenan cevheri Ovacik proses tesisine tasinmakta, geri kalan disik tenorli malzeme de ileride
islenmek Uzere stoklanmaktadir. Mevcut cevher Uretim plani 50.000 ton/ay olup, 6rti kazi orani ise 13:1’dir

(pasa: cevher). Yeralti madenciligi yontemiyle aylik 16.000 ton Uretim yapiimasi planlanmaktadir.

Kaymaz isletmemiz, Ankara’ya takriben 150 km mesafede, Tiirkiye’nin kuzey batisindadir. Kaymaz yatagi, manto-
tird mineralizasyon, kuvars stok calismasi, kuvars damarciklari ve granit tash episodik bressia gibi farkh
mineralizasyon stilindedir. Kaymaz’da agik ocak isletmesinde cevher (iretimine 2011 ilk ¢eyreginde baslanmistir.
Aralik 2011 sonu itibariyle tesiste deneme Uretimi gercgeklestirilerek yilsonu itibariyle tam kapasite liretime
gecilmistir. Kaymaz isletmemizde 4 farkh acik ocaktan Uretim yapilmasi planlanmis olup, bunlar Damdamca,

Mainzone, Mermerlik ve Kizilagil ocaklaridir.
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13 Mart 2014 tarihinde yapilan aciklamada belirtildigi GUzere, Kaymaz isletmesi Mainzone (Karakaya) acik ocak tretim

faaliyetimiz idare tarafindan durdurulmustur. Maden tretimimize Damdamca agik ocaginda devam edilmis olup,

Nisan 2014 tarihinde Damdamca agik ocak isletmemizde Uretim tamamlanmistir. Karakaya bdlgesinde idarenin
verdigi durdurma kararina karsi mahkemeden yiritmeyi durdurma karari alinmistir. Ancak, Cevre bakanliginin
isletmeye baslamamiz igin gerekli olan ve Subat 2014 tarihinde basvurusunu tamamladigimiz gegici faaliyet belgesini
(GFB) 17 Aralik 2014 tarihinde olmasi gerekenden ¢ok ge¢ bir zamanda vermesi nedeniyle diger acik ocaklarimizda
cevher kazisina baslanamamis olup mevcut stoklardan tesis liretimine devam edilmistir. 17 Aralik 2014 tarihinde

GFB’nin alinmasiyla tekrar normal tretim faaliyetlerine baslanmistir.

Asagidaki tablo, Kaymaz Madeni’ndeki madencilik faaliyetlerimize genel bir bakisi yansitmaktadir:

Cikartilan cevher (t) 212.761 668.129

Acik ocak (t) 212.761 668.129
Altin- ortalama tendr (g/t) 5,66 6,47
GUmdis-ortalama tendr (g/t) 3,78 5,81

Asagidaki tablo, Kaymaz’'daki proses isletmesine genel bir bakisi yansitmaktadir

islenen cevher (t) 659.177 579.790
Geri kazanim orani, Altin 85,80% 84,96%
Altin tenodr (g/t) 4,88 7,14
Dokilen Altin (ons) 92.888 112.189
Dokilen glimis (ons) 48.001 68.341

2013 yihinda S6git projemizde yaklasik 70.000 tonluk bir agikocak deneme iretimi yapilmasi planlanmis, bu
kapsamda Mart ayinda Uretim faaliyeti baslamis olup, 2013 yili temmuz ayinda deneme {retimi tamamlanmistir.
Uretilen cevher Kaymaz isletmesine tasinip Kaymaz tesisinde islenmeye baslanmistir. 2014 yili icinde izin alinabilen
bolgelerde Koza lretime devam etmis olup bundan sonra yapacagl lretimler idarenin verecegi izinlere gore
belirlenecektir. S6glit projesinde projelendirme ve Uretim c¢alismalarina devam etmek icin Koza tarafindan

basvurulan izinler halen onay beklemektedir.

S6git isletmesi ana lretim projesi icin gerekli test ¢alismalari devam etmektedir.

36




Asagidaki tablo, S6git Madeni’ndeki madencilik faaliyetlerimize genel bir bakisi yansitmaktadir:

2014

Ocak-Aralik

2013
Ocak-Aralik

Cikartilan cevher (t) 43.984 68.375

Acik ocak (t) 43.984 68.375
Altin-ortalama tenor (g/t) 3,75 5,00
GUmdus-ortalama tenor (g/t) 1,40 1,36

Corakliktepe

Corakliktepe acikocak projemizde 2013 Mart ayinda lretim faaliyetleri baslamistir. Acik ocak Uretimi Haziran 2014

tarihi itibariyle tamamlanmis olup ocagin geri dolgu islemine baslanmistir.

Asagidaki tablo, Corakliktepe Madeni’ndeki madencilik faaliyetlerimize genel bir bakisi yansitmaktadir:

2014 2013
Ocak-Aralk Ocak-Aralik
Cikartilan cevher (t) 149.644 341.176
Acik ocak (t) 149.644 341.176
Altin - ortalama tenor (g/t) 4,59 5,02
GUmds - ortalama tendr (g/t) 10,58 8,39

Himmetdede

Himmetdede projesi Koza tarafindan bulunmus bir projedir. Himmetdede sahasi bindirme fayina bagh dusik
silfidasyonlu epitermal cevherlesmesi seklinde tarif edilmektedir. Bilinen rezervi artirmak icin boélgede yapilan
jeofizik yontemleri ile bulunmus hedefleri test etmek icin sondaj ¢alismalari tiim hizi ile devam etmektedir. Agik ocak
Giretimi icin gerekli olan tim teknik galismalar ve izinlerin temini icin galismalarimizda sona yaklasiimis olup, gerekli

olan is makinelerinin siparisi verilmistir.

Yatagin tenér ve mineralojisine bagli olarak, altin ¢ikarmak icin muhtemel cevher zenginlestirme yontemlerine
yonelik ¢alismalar devam etmektedir. Himmetdede projesi de Mollakara projesi gibi ¢evre yataklari da kapsayan
merkezi bir tesis projesine sahip olacaktir. Himmetdede projesi icin 2010 yilinda kaya mekanigi ilk etap ¢alismalari
tamamlanmistir. Amerika’da bulunan McClelland firmasi tarafindan gerekli metaliirjik test ve dizayn calismalari
tamamlanmistir. SRK tarafindan Heap Leach tesisi on fizibilite ¢alismalari tamamlanmis, final uygulama dizayn

calismalari devam etmektedir.
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Mart 2012’de Himmetdede projemizde CED olumlu belgesi alinmis, bu belgenin alimindan sonra arazi alimlarina
baslanmis ve yaklasik %90 arazi alimi tamamlanmistir. Koza tarafindan hazirlanan ve SRK tarafindan onaylanan

detayli 6n fizibilite calismasiyla Himmetdede projesinin rezerv ¢alismasi Aralik 2012 itibariyle tamamlanmustir.

2012 yili son geyregi itibariyle Himmetdede projesinde proses faaliyetlerine yonelik insaat ¢alismalari baslamistir.
Himmetdede projemizin yigin lici etap 1 kisminin ve ADR tesisinin insaatinin tamamlanmasini takiben test tretimine
baslanmis olup ilk altin dokiimi 19 Kasim 2013 ginu gergeklesmistir. Himmetdede projemizin kirma eleme
bolumauyle ilgili insaat ¢alismalari 2014 yili ikinci ¢eyreginde tamamlanmis olup gerekli olan izinler igcin basvurular
tamamlanmistir. Cevre ve Sehircilik Bakanhgi tarafindan Gegici Faaliyet Belgesi verilmis olup, isletmede 26.01.2015

tarihi itibariyle Gretim faaliyetlerine baslanmistir.

Himmetdede bulundugu yer itibariyle arazi kosullar, lojistik imkanlar ve diger madencilik faaliyetleri agisindan ¢ok

uygun kosullara sahip bir cevher yatagidir.

Fizibilite Projeleri

Mollakara projesi, Dogu Anadolu’da Agri’'nin takriben 55 km giiney dogusunda Diyadin bdlgesi, Mollakara koylniin
bitisiginde yer almaktadir. Mollakara projesi, 2005-2008 yillari arasinda Newmont’ un milkiyetindeydi ancak, simdi
bu proje 100% Koza milkiyetindedir. Mollakara mineralizasyonu hem yapisal hem de litolojik kontrolliidiir. Bu proje
okside ve silfat zon olarak iki bdélimden olusmaktadir. Mollakara’daki arama faaliyetlerimiz igin odak teskil
etmektedir. Bunun nedeni ise su anda toplam kaynagimizin énemli bir bolimini olusturan bu yatagin biyume ve
gelisme potansiyelinin ¢ok fazla olmasidir. Bugiine kadar yapilan sondajlarda cevherin sinirt hala tam olarak
belirlenememistir. Bunun anlami ise yatak her yonde biiyimeye agiktir. Mollakara’daki arama faaliyetleri, derin

sondaj, ilave haritalama ve kaynak modellemeyi icerecektir.

Yatagin tendr ve mineralojisine bagh olarak, altin g¢ikarmak icin muhtemelen yigin lici yontemi kullanilacaktir.
Mollakara ve civar yataklar icin merkezi proses tesisi olarak hizmet verecek yigin li¢i tesisini Mollakara’ ya kurmayi
planlamaktayiz. Mollakara projesi icin 6n fizibilite de dahil olmak Uzere calismalari baslatmis bulunmaktayiz.

SGS tarafindan yapilan galismalar ve kaya mekanigi calismalarinin ilk etabi tamamlanmistir.
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Sogut projesi, Eskisehir iline yaklasik 45 km mesafede Bilecik ili S6gut ilgesi yakinlarinda bulunmaktadir. So6git
projesinin bulundugu ruhsat 2007 yilinda Gilbre Fabrikalari T.A.S.”den devralinmis olup ruhsat milkiyeti %100

Koza'ya aittir.

Proje sahasinda oksitli ve silfidli cevherlesmeler mevcut olup hal-i hazirda her iki cevher tipi icin de fizibilite
¢alismalari devam etmektedir. Yilsonu itibariyle Koza Sogiit projesi silfidli cevherlesme tipinde olan Akbastepe
cevherlesmesi icin 6n fizibilite calismalari tamamlanmis olup bu saha igin JORC koduna gére 897.000 ons Au rezerv

rakami hesaplanmistir.
Yurtdisi Projeler

31 Mart 2014 tarihinde yurt disinda madencilik girisimlerinde bulunmak lzere 100% Koza Altin istiraki olarak
ingiltere merkezli “Koza LTD.” sirketi kurulmustur. Koza LTD. ile Kuzey irlanda’da yerlesik Lonmin (Northern Ireland)
Limited arasinda Kuzey irlanda’da altin ve giimiis arama faaliyetleri yapilmasi konusunda 26 Mayis 2014 tarihinde bir

mutabakat anlasmasi yapilmistir.

Bagli ortakligimiz Koza Ltd. ile Lonmin Plc. istiraki Lonmin (Northern Ireland) Limited arasinda Kuzey irlanda'da altin
ve gimis arama faaliyeti yapilmasi konusunda joint venture anlasmasi imzalanmistir. Bu anlasma cergevesinde
bolgede maden arama ve jeoloji ¢alismalari ve bu g¢alismalarin finansmani yiratallcektir. Calismalar
sonucunda madenin gelistirmesi ve/veya isletilmesi icin kurulacak Sirket'te Koza Ltd ilk asamada %50 oraninda paya

sahip olacaktir. Bu oranin %75'e kadar artirilmasi opsiyonu bulunmaktadir.

Rezervler ve Kaynaklar

31 Aralik 2014 itibariyle, Turkiye genelinde Ege, Marmara, Karadeniz, Orta ve Dogu Anadolu Bolgelerinde 57 isletme

ve 281 arama ruhsatina sahibiz.

Fizibilite projesi olarak Tiirkiye’nin kuzey dogusunda yer alan Agri'ya yakin Mollakara projemiz vardir. Buna ilaveten,
miilklerimiz kapsaminda, Tirkiye’de, erken asamadan gelismis arama asamalarina kadar uzanan ve 2013 yilinda
kaynak hesaplamalarinin tamamlanmis oldugu 15 arama projemiz mevcuttur. Hali hazirda arama faaliyetlerimiz,
Ovaclk, Mastra, Kaymaz, Diyadin ve Himmetdede arama alanlarindaki kaynaklarimizin genisletilmesine

odaklanmistir. Gerekli olan orman izinlerinin alinamamasi nedeniyle arama faaliyetlerimiz minimize edilmistir.
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iktisap ve arama faaliyetleri sonucunda, baslangi¢ tarihimiz Mart 2005’den 31 Aralik 2014 tarihine kadar, toplam
altin kaynaklarimiz yaklasik 10 kat bir artisla 1,3 milyon onstan 13,4 milyon onsa c¢ikmistir. Ayni dénemde altin
fiyatlarindaki artistan istifade etmenin yani sira toplam rezervlerimiz 0,4 milyon ons’dan 4,2 milyon onsa ¢ikmistir.
Koza, ileri asamali bircok arama projelerine sahip olup, kaynaklarinin yarisi miimkin malzemeden olugsmaktadir. Bu
nedenle, kaynaklar tGzerinde ekonomik degerlendirmelere imkan taniyarak, arama programlarini devam ettirmek ve
mimkin kaynagi daha yliksek givenilirli gorinir ve muhtemel kategoriye cevirebilmek icin Koza, yil icinde 8 sondaj

ekipmani kullanmayi planlamaktadir.
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Bolgesel Yapilanma = Merkezi konumdaki isleme tesisi, etrafinda uydu maden yataklari
Bu yapilanma stratejisi Koza Altin’in Gretim ve kaynak gelistirme hedefleri icin anahtar rolu tGstlenmektedir.

—  Kiglk ve yliksek tenorll yataklarin satin alimi ve gelistirilmesine olanak saglamakta ve Yatirim maliyetlerini 6nemli oranda diisirmektedir.
Tirkiye benzer altin kaynak tahminlerine sahip lilkelere gore ¢ok daha az altin aramasi yapilmig bir Glkedir.

—  Yiksek tenorli kiiglik maden yataklari (6r: Epitermal damarlar) ile diisiik tenérli blylik maden yataklarinin kombinasyonu (6r: Porphyry)
Koza Altin’in yerel faaliyetlerindeki uzmanlik essiz bir rekabet avantaji yaratmaktadir

—  Ovaclk bélgesinde halihazirda bir isleme tesisi ve iki madencilik operasyonu bulunmaktadir.

— ikinci isleme tesisimiz Mastra bélgesinde faaliyet halindedir.

—  Uglincii bir merkezi isletme 2011 Aralik ayinda Kaymaz'da devreye girmistir.

— Dordinci isleme tesisimiz olacak Himmetdede’de insaat ¢alismalari tamamlanmis olup, 2013 yili son ¢eyreginde test liretime ge¢mistir.

— Diyadin ve Hapan diger muhtemel operasyon bélgeleri olarak belirlenmistir.

Mevcut operasyonlarimiz 6nemli miktarda arama ve gelistirmeyle desteklenmektedir.
Kaynak bulmada kanitlanmis basari, mevcut genis portfoytin ve ilerleyen projelerin artirilarak degerlendirilmesine yonelik ¢alisma.
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Ovacik Yeralti 189,5 5,31 3,02 32 18
Cukuralan Yeralti 4.553,60 4,74 1,68 694 246
Acik Ocak 1.920,10 4,46 1,38 275 85

Mastra Yeralti 134,3 5,31 4,94 23 21
Kaymaz 934,70 3,69 4,94 111 148
Akbastepe Yeralt 594,30 9,96 0,86 190 16
Acik Ocak 346,40 19,36 1,51 216 17
Ovacik Stoklari 95,2 5,89 3,99 18 12
Kaymaz Stoklari 0 0 0 0 0
Mastra Stoklari 78,5 5,9 5,75 15 15
Coraklik Tepe Stoklari 234,1 3,19 6,48 23 50
Cukuralan Stoklari 206,1 5,1 2,82 34 19
Ovacik Tesis Stoklari 61,4 6,58 4,46 13 9
Kaymaz Tesis Stoklari 0 0 0 0 0
Mastra Tesis Stoklari 17,6 4,74 5,26 3 3
Himmetdede 7.199,60 0,63 0 146 0
Himmetdede Tesis Stoklari 32,6 0,94 0 1 0
Mollakara 3.528,60 0,87 0,24 99 27
Ovacik Yeralti 37,3 3,00 2,79 4 3
Cukuralan Yeralti 3.239,6 4,23 1,11 441 115
Acik Ocak 693,4 4,59 1,48 102 33

Mastra Yeralt 127,8 4,98 5,20 20 21
Acik Ocak 89,8 2,27 6,98 7 20
Kaymaz 2.037,3 5,04 5,49 330 360
Akbastepe Yeralti 912,7 16,73 0,81 491 24
Acik Ocak 0,00 0,00 0,00 0 0
Coraklik Tepe 0 0,00 0,00 0 0
Ovacik Diistik Tenorli Stoklar 157,9 1,40 1,51 7 8
Kaymaz Dislik Tenorli Stoklar 67,3 0,93 2,70 2 6
Mastra Dlstk Tenorli Stoklar 310 1,18 3,19 12 32
Kigukdere Diisiik Tenorll Stoklar 389,1 1,36 6,28 17 79
Cukuralan Dustik Tenorla Stoklar 573,3 0,86 1,17 16 21
Kubaslar 926,7 2,31 14,53 69 433
Himmetdede 18.877,0 0,78 0,00 473 0
Mollakara 11.387,00 0,75 0,19 275 71
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Ovacik 1.611 5,23 3,3 271 172
Cukuralan Agik Ocak 1.988 4,37 1,4 279 88
Cukuralan Yeralti 5.488 5,82 2,1 1.027 374
Kaymaz 1.074 3,43 4,7 118 162
Mastra 372 6,13 6,6 73 79
Mastra Kuzey

Himmetdede Oksid 7.063 0,66 151

Himmetdede Sulfid 22 0,80 1

Mollakara Oksid 2.942 0,80 0,2 76 20
Mollakara Gegis Zonu 570 1,26 0,4 23 7
Mollakara Sulfid 9.481 1,11 0,2 338 55
Sogut Akbastepe Acik Ocak 420 15,83 1,4 214 19
Sogut Akbastepe Yeralti 580 12,99 1,2 242 22
So6git Hayriye

Isikdere

Kubaslar

Ovacik Stoklar 95 5,89 4,0 18 12
Cukuralan Stoklar 206 5,11 2,8 34 19
Coraklik Tepe Stoklar 234 3,19 6,5 24 49
Mastra Stoklar 79 5,91 5,8 15 12
Himmetdede Stoklar 33 0,94 1

Ovacik Tesis Stoku 61 6,59 4,5 12 9
Mastra Tesis Stoku 18 4,74 5,3 3

Ovaclk Dugik Tenorli Stoklar

Cukuralan Dusik Tenorli Stoklar

Klglkdere Dislik Tendrla Stoklar

Mastra Disik Tenorli Stoklar

Kaymaz Dusik Tenérli Stoklar
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Ovacik

699 3,23 1,9 73 43
Cukuralan Agik Ocak 739 4,38 1,5 104 35
Cukuralan Yeralti 4.382 5,04 1,4 710 200
Narlica 376 2,48 10,8 30 131
Kaymaz 2.335 4,58 5,3 344 397
Mastra 399 5,49 9,0 70 115
Mastra Kuzey 291 2,05 5,8 19 54
Himmetdede Oksid 41.589 0,58 775
Himmetdede Sulfid 2.779 1,27 114
Mollakara Oksid 9.414 0,73 0,2 222 58
Mollakara Gegis Zonu 2.570 0,86 0,2 71 18
Mollakara Sulfid 34.123 0,98 0,2 1.080 227
Sogut Akbastepe Acik Ocak 2 3,66 1,3
Sogut Akbastepe Yeralti 1.350 14,62 1,1 634 46
Ségut Hayriye 165 3,07 16
Isikdere 88 1,69 9,6 5 27
Kubaslar 1.726 1,91 13,6 106 754
Ovacik Stoklar
Cukuralan Stoklar
Coraklik Tepe Stoklar
Mastra Stoklar
Ovacik Tesis Stoku
Mastra Tesis Stoku
Ovaclk Dusuk Tenorli Stoklar 158 1,40 1,5 7 8
Cukuralan Dugik Tenérli
Stoklar 573 0,86 1,2 16 22
Kigukdere Diisiik Tenorli
Stoklar 389 1,36 6,3 17 76
Mastra Diisik Tenorlii Stoklar 310 1,18 3,2 12 32
Kaymaz Dusik Tendrli Stoklar 67 0,93 2,7 2 6
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Ovacik

260 3,99 2,1 33 18
Cukuralan Agik Ocak 32 2,87 1,3 3 1
Cukuralan Yeralti 3.123 5,33 2,1 535 212
Gelintepe 48 3,54 2,3 5 3
Narlica 125 3,05 11,1 12 45
Kiratli 1.786 2,32 38,6 133 2.216
Kubaslar 204 2,17 12,5 14 82
Aslantepe 263 2,71 8,4 23 71
Kaymaz 1.190 4,13 5,0 158 190
Mastra 527 7,00 5,9 119 100
Mastra Kuzey 24 2,39 5,5 2 4
Himmetdede Oksid 1.773 0,36 20 0
Himmetdede Sulfid 74 0,78 2 0
Mollakara Oksid 7.426 0,47 0,1 112 23
Mollakara Gegis Zonu 4,582 0,69 0,1 102 18
Mollakara Sulfid 94.064 0,83 0,1 2.520 435
Sogut Akbastepe Agik Ocak 37 2,52 1,3 3 2
Sogut Akbastepe Yeralti 1.348 11,90 1,2 516 52
Sogut Korudanlik 5.907 8,59 0,4 1.632 83
Sogut Hayriye 155 3,04 0,4 15 2
Isikdere 359 1,72 5,8 20 68
Hasandag 7.799 0,41 0,2 102 59
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Kurumsal Yonetim Raporu

Kurumsal Yonetim Beyani

Sirketimiz, Sermaye Piyasasi Kurulu 04.07.2003 tarih ve 35/835 sayili karari ile kabul edilen “Kurumsal Yénetim ilkeleri”ni
prensip olarak benimsemektedir. Sirket bu ilkelerin uygulanmasinin, Sirketimize, menfaat sahiplerine ve nihayetinde
lilkemize getirecegi faydalarin bilincindedir. Bu sebeple Sirketimiz Kurumsal Yénetim ilkelerinin uygulanmasina yénelik

¢alismalara basglamistir.

BOLUM | — PAY SAHIPLIGI

Sirketimiz yatirimcilara ulasabilir olmak amaci ile bir yatirimei iliskileri bélimi olusturmustur. Bu bolim Genel Midir
Yardimcisi Yatinmer iliskileri olarak atanan, Okan Bayrak’in koordinasyonunda faaliyet gdstermektedir. Birim temelde ve
tam zamanh olarak yurt ici ve yurt disi kurumsal ve bireysel yatirimcilara tanitim yapilmasi, potansiyel ve mevcut
yatirimcilarin tam, dogru ve eksiksiz sekilde bilgilendiriimesi ve sorularin derhal cevap verilmesi amacgl olarak faaliyet
gostermektedir. Bu béliim bireysel ve kurumsal yatirimcilarin telefon, faks, e-mail yolu ile siirekli erisebilecekleri bir mecra
olacaktir. Sirket’in faaliyetleri ile ilgili Gnemli gelismeler gerekli gorildigl durumlarda basin biilteni araciligiyla kamuoyu
ile paylasilacaktir. Gerek arastirma uzmanlari ile paylasilan sunumlarin, gerekse yayinlanan basin biltenlerinin ve Sirketin
faaliyetlerine dair ticari sir niteligi tasimayan tim belgelerin birer kopyalarinin internet sitesine konulmasi

planlanmaktadir. ilgili birime yatirimciiliskileri@kozagold.com e-mail adresinden ve 0312 587 10 00 numaral telefon ve

0312 587 11 00 nolu fakstan ulasilabilir.

Sirketimize ait internet (web) sitesinde, “Yatinmcilarla iliskiler” béliimiine yer verilmistir. Pay sahiplerinin Sirketimiz ile
ilgili bilgilere kolay ve ayrim gdzetmeksizin ulasabilmelerini amaciyla kamuya agiklanan tiim bilgiler Sirketimiz internet
sitesinde potansiyel yatirimci ve mevcut pay sahiplerinin bilgi ve kullanimina esit bir sekilde sunulmak lizere ¢calismalar
devam etmektedir. Yatirimei iliskileri Birimine yénlendirilen sdzlii ve yazili sorulara, kamuya agiklanmis bilgiler kapsaminda

en kisa zamanda cevap verilmek tzere bir ig isleyis sistemi kurulmaktadir.

01 Eylal 2014 tarihli Olaganisti Genel Kurul toplantisinda asagidaki kararlar alinmistir;

1. Bagimsiz Yonetim Kurulu iiyelerinden ismet KASAPOGLU’nun istifa etmesinden dolayi; yerine Isik OZPEKER’in 2014
yilina ait Olagan Genel Kurul Toplantisi’'na kadar gorev yapmasina oy ¢okluguyla karar verilmistir.

2. Sirketin kar dagitim politikasi, dnceki donemlerde yapilan kar dagitimlari ile yatirim ve finansman politikalari, karhilk ve
nakit durumu dikkate alinarak, Sirket’in gecmis yillar karlarinin yer aldigi olagantsti yedekler hesabindan hissedarlara
brit 152.500.000 TL nakit dagitim yapilmasina ve dagitima 03.09.2014 tarihinde baslanmasina oy ¢okluguyla karar
verilmistir.
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31 Mart 2014 tarihli Olagan Genel Kurul toplantisinda asagidaki kararlar alinmistir;

1.Sirket Yonetim Kurulu tarafindan hazirlanan 2013 yili Faaliyet Raporu ve 2013 Yili Bagimsiz Denetgi Raporu okundu ve
her iki raporunda kabuliine oy birligi ile karar verildi.

2. Sirket Yonetim Kurulu tarafindan hazirlanan 2013 yili Bilango ve Kar/Zarar hesaplarinin kabuliine oy birligi ile karar
verildi.

3. Yonetim Kurulu Gyeleri ile murakiplar ayri ayri oy ¢coklugu ile ibra edildiler.

4. 2013 yili karinin dagitilmasi goriismeye acildi. Hissedarlara briit 135.708.030,29 -TL nakit temetti dagitilmasina, A
grubunu temsilen secilen yonetim kurulu Gyelerine net 21.118.837,11 -TL nakit temettl dagitilmasina ve temetti
dagitiminin 04.04.2014 tarihinden itibaren baslanilmasina oy ¢oklugu ile karar verildi.

5. Yénetim Kurulu’na A grubu ortaklarimizi temsilen Hamdi Akin iPEK, Cafer Tekin iPEK, Melek IPEK ve Pelin ZENGINER'in
gorevlerinin devamina karar verilmis, bunlara ilave olarak ismet KASAPOGLU ve Yusuf KOYCE'nin ise bagimsiz yénetim
kurulu Gyesi olarak 1 yilligina ydonetim kuruluna segilmeleri ve gorev siirelerinin bir yil olarak belirlenmesi oy ¢coklugu ile
kabul edilmistir.

Sirketimiz esas sozlesmesinde A Grubu hisse senetlerine Yonetim Kuruluna ve Denetg¢i se¢cimine aday gdsterme konusunda

imtiyaz hakki taninmistir.

Sirketimiz oncelikle mevcut Uretim yerleri ve isletme tesislerinde bliylimeyi, yeni altin sahalarina stratejik yatirimlar
yapmayl ve mevcut arama lisanslari dahilinde arama faaliyetlerine agirlik vererek bilylmeyi hedeflemektedir. Bu
kapsamda Sirketimiz tim bu yatirimlari 6ncelikle tiretim yerlerinden elde ettigi nakit girisiyle karsilamayi hedeflemektedir.
Sirketimiz, stratejik hedefleri, bliyiime trendi, yatirim politikalari, karlilik ve nakit durumu dahilinde, Tirk Ticaret Kanunu
hikamleri, Sermaye Piyasasi Mevzuati, Vergi Mevzuati ve esas s6zlesmemizin kar dagitimi ile ilgili maddesi cercevesinde,
esas olarak Sermaye Piyasasi Kurulu’nca belirlenmis olan asgari kar dagitim oraninda nakden ve/veya bedelsiz hisse senedi
seklinde kar dagitimi yapacaktir. Genel Kurulda alinacak karara bagli olarak dagitilacak kar payi, tamami nakit veya tamami
bedelsiz hisse seklinde olabilecegi gibi, kismen nakit ve kismen bedelsiz hisse seklinde de belirlenebilir.

Yonetim Kurulu’nca asgari kar dagitim oraninin Gstiinde kar dagitim karari alinmasi ve Genel Kurulun onayina sunulmasi

her zaman mumkiandur.

Genel Kurul tarafindan kar payi dagitilmasi karari alindigi takdirde 6demeler ilgili mevzuatta 6éngorilen siire icinde
yapilacaktir.

Ortaklara sunulan kar dagitim politikasi asagidaki gibidir;

Sirket’in yillik faaliyetleri neticesinde TFRS’ye gore hazirlanmis finansal raporlarina gére net dénem karinin;
-400 milyon TL’nin altinda olmasi durumunda net dagitilabilir donem karinin %2’sinin,

-401 milyon TL ile 450 milyon TL arasinda olmasi durumunda net dagitilabilir donem karinin %3’nin,

-451 milyon TL ile 500 milyon TL arasinda olmasi durumunda net dagitilabilir donem karinin %4’inin,

-500 milyon TL’nin Gzerinde olmasi durumunda ise %5’inin
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Sirketin gosterdigi performans nedeniyle A grubu pay sahiplerini temsil eden yonetim kurulu lyelerine dagitiimasi genel
kurula 6nerilecektir.

Sirket esas sozlesmesinde pay devri ile ilgili 6. Maddesi diizenlemesinde “Sirketin, hisse senetlerinin devri Tirk Ticaret
Kanunu, Sermaye Piyasasi Mevzuati ve isbu ana sdzlesme hikimlerinin sakh tutulmasi kaydiyla serbesttir” hikmu yer

almaktadir.

BOLUM Il — KAMUYU AYDINLATMA VE SEFFAFLIK

Koza Altin, basta Sermaye Piyasasi Kanunu ve s6z konusu Kanun’a iliskin diizenlemeler olmak uzere, Tirk Ticaret Kanunu
ve ilgili mevzuat ¢ergevesinde gereken her tirli finansal bilgi ile diger agiklama ve bilgilendirmeleri, genel kabul gérmis
muhasebe prensipleri ile kurumsal yénetim ilkelerini de gozeterek yerine getirecek, bu kapsamda ayrintili Bilgilendirme ve
Kamuyu Aydinlatma Politikasi glidecektir.

Bilgilendirme Politikasinin temel amaci, ticari sir kapsami disindaki gerekli bilgi ve agiklamalarin pay sahipleri, ¢alisanlar,
misteriler, kreditorler ve ilgili diger taraflara zamaninda, dogru, eksiksiz, anlasilabilir, kolay ve en diisik maliyetle
ulasilabilir olarak esit kosullarda iletilmesinin saglanmasidir.

Kamuyu aydinlatmaya iliskin tiim uygulamalarda Sermaye Piyasasi Mevzuati’na ve istanbul Menkul Kiymetler Borsasi
diizenlemelerine uyum gosterir ve SPK Kurumsal Yonetim ilkeleri cercevesinde en etkin iletisim politikasini uygulamayi

amaglar.

KOZA ALTIN iSLETMELERI A.S. / KOZAL 02.01.2014 09:30:21
Ozel Durum Agiklamasi (Genel)
ACIKLAMA:

Aciklanacak Ozel Durum/Durumlar:

Bugiin Yenisafak gazetesinde yer alan bir haberde sirketimiz ve yénetim kurulu bagkanimiz Sayin Akin Ipek hakkinda tamamen gercekdisi ve asilsiz
haber ve bilgilere yer verilmistir.

Sirketimizin ve/veya grup sirketlerinin altin ithalati sézkonusu olmadi§i gibi Girettigimiz altinlarin tamami 26350 nolu Tebli§ uyarinca Borsa istanbul
Kiymetli Madenler Piyasasi araciligi ile satimaktadir. Tiim islemler Borsa istanbul tarafindan tescil edilmekte ve kayitlari tutulmaktadir. Belirlenmis
kisilere satis yapilmasi miimkiin degildir.

Sirketimiz bir madencilik sirketidir, bu giine kadar hig altin ticareti yapmamigtir. Haberde adi gegen kisilerle kurumsal yada bireysel olarak altin ticareti
ve/veya herhangi bir konuda iliskimiz olmamistir.

Sirketimiz kendi 6z risk sermayesi ile galisan ve aramalardan baslayarak madencilik yapan bir kurulustur ve tiim yasal mevzuata hassasiyetle uyar.

Kamuoyunun bilgilerine saygiyla sunariz.

Koza Altin isletmeleri A.S.
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KOZA ALTIN iSLETMELERi A.S./ KOZAL 02.01.2014 17:57:17
Ozel Durum Agciklamasi (Genel)
ACIKLAMA:

Aciklanacak Ozel Durum/Durumlar:

Tzmir il Ozel idaresi'nin 02.01.2014 tarihli basin bildirisinde sirketimizin Cukuralan isletmesinin faaliyetinin durdurulmasina iliskin ayrintilara yer
verilerek, Cevre ve Sehircilik Bakanhigi'nin 31.07.2013 tarihli duyurusunda yer alan esaslara atifta bulunulmustur.

Gevre ve Sehircilik Bakanligi'nin 31.07.2013 tarihli duyurusunda;

"... Bakanligimiz tarafindan, Cevre izni olmadan faaliyet gésteren mevcut isletmelere izin islemlerini tamamlamak {izere 31.12.2013 tarihine kadar
sure verilmigtir. Bu tarihe kadar basvuruda bulunan isletmelere idari yaptinm karari uygulanmayacaktir..." ifadesi yer almaktadir.

Bakanligin sirketimize verdigi gegici faaliyet belgesine gore Sirketimizin 20.02.2014 tarihine kadar, gevre izin veya gevre izin ve lisans belgesini
almak icin e-bagvuru yaparak, gerekli bilgi ve belgelerin eksiksiz olarak tamamlamasi gerekmektedir.

Sirketimiz gevre izin veya gevre izin ve lisans belgesini almak igin gerekli olan bagvuru ve tim asamalari eksiksiz olarak yerine getirmis ve son sart
olan belge (icretini de 10.12.2013 tarihinde Bakanlik hesabina yatirmistir.

Sirketimiz tlim yUkdmlUliklerini zamaninda yerine getirmistir.

Bu gercevede, Izmir il Ozel idaremizin basin agiklamasinda belirttigi iizere, durdurma kararina gerekge olarak gosterdigi 31.07.2013 tarihli Bakanlik

duyurusunda yer alan hiikiimleri uygulamasini ve sirketimizin Cukuralan igletmesinin durdurma kararini bir an 6nce kaldirmasini bekliyoruz.
Saygilarimizla...

Koza Altin Isletmeleri A.S.

Bilgi: yanlis anlamaya sebebiyet verilmemesi igin, calismalarimiza dayanak teskil eden "CED" belgesi ve "Isyeri Acma ve Calisma Ruhsatr” ile ilgili
herhangi bir sorun veya tartisma bulunmamaktadir.

KOZA ALTIN iSLETMELERI A.S. / KOZAL 06.01.2014 09:08:57
Ozel Durum Agiklamasi (Genel)
ACIKLAMA:

Aciklanacak Ozel Durum/Durumlar:

Bazi basin organlarinda yer alan haber ve yorumlarda sirketimizin Mastra madeninde Gretimin durdurulduguna iliskin gergedi yansitmayan haberlere
yer verilmistir.

Haberde belirtildigi gibi "4 metrekare blyUkliglndeki galeri girigi" orman arazisindedir. Orman izni siire uzatimi igin zamaninda miiracaat edilmig
halen cevap gelmemistir. 27.12.2013 tarihinde Maden Isleri Genel Miidirligi (MIGEM) maden galeri girisinin orman izni gelmemis alanda olmasi
sebebi ile kullanilmamasi talimati géndermistir.

Orman iznimiz igin siire uzatilmasi talebimize heniiz cevap gelmedigi ve bunun da zaman alacagi 6ngérilduginden, Sirketimiz tarafindan izinli olan
bélgemizde baska bir galeri girisi aciimistir. Uretim faaliyetimiz yeni ve izinli bdlgedeki galerimizden yapilmaktadir.

Mastra madenimizde MIiGEM'in yukarida anilan islemi nedeniyle Giretimin durdurulmasi veya ara verilmesi sézkonusu olmadigdi icin kamuya agiklama
yapilmasi geregi ortaya gikmamistir.

Yine ayni haberde yer alan vergi incelemesi, bizim gibi kurumsal sirketler icin olagan bir uygulamadir ve Maliye Bakanhgimiz yasalardaki gérevini
yerine getiren saygin bir kurumdur. Iddia edildigi gibi Maliye Bakanlidimiz bir cezalandirma miiessesi degildir.

Kamuoyuna saygiyla duyururuz...
KOZA ALTIN iSLETMELERI A.S. / KOZAL 07.01.2014 10:34:35
Ozel Durum Agiklamasi (Genel)

ACIKLAMA:

Aciklanacak Ozel Durum/Durumlar:

Sirketimizin Cukuralan madenindeki faaliyetlerinin durdurulmasina iliskin Izmir Il Ozel idaresi'nce gerceklestirilen isleminin iptali amaciyla mahkemeye
basvurularak yasal prodediir baslatiimistir.
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KOZA ALTIN iSLETMELERI A.S. / KOZAL 10.01.2014 10:48:57
Ozel Durum Agiklamasi (Genel)
ACIKLAMA:

Aciklanacak Ozel Durum/Durumlar:

Sirketimizin Cukuralan madenindeki faaliyetlerinin durdurulmasina iliskin izmir il Ozel idaresi'nce gerceklestirilen isleminin iptali amaciyla
basvurdugumuz izmir 4. idare mahkemesi yiiritmenin durdurulmasina karar vermistir.

Verilen bu karar ile Cukuralan madenimiz faaliyetine baslayacaktir.

KOZA ALTIN iSLETMELERI A.S. / KOZAL 10.01.2014 13:44:55
Ozel Durum Agiklamasi (Genel)
ACIKLAMA:

Agiklanacak C}zel Durum/Durumlar:
Izmir 1l Ozel Idaresi durdurma islemine iliskin mihrini kaldirmis, Cukuralan isletmemiz faaliyetine baglamistir.

KOZA ALTIN iSLETMELERi A.S./ KOZAL, 2014 15.01.2014 18:40:17
Genel Kurul Kararlar Tescili

EK ACIKLAMALAR:

Sirketimizin 10.05.2013 tarihinde yapilan 2012 yili Olagan Genel Kurul toplantisi sonuglari Ankara Ticaret Sicil MiidtrlGgu tarafindan 13.05.2013
tarihinde tescil edilmistir.
Geregi bilgilerinize arz olunur.

KOZA ALTIN iSLETMELERi A.S./ KOZAL 17.01.2014 17:54:04
Ozel Durum Agiklamasi (Genel)
ACIKLAMA:

Aciklanacak Ozel Durum/Durumlar:

Sirketimizin 31.12.2013 tarihi itibariyle sahip oldugu toplam kaynak (resource) ve rezerv (reserve) miktarlarina iliskin uluslararasi bir kurulus olan
SRK Consulting USA tarafindan denetlenen ve Uluslararasi JORC standardina gére diizenlenen sonuglar asadida yatirnmcilara agiklanmaktadir.

2013 yili igerisinde yapilan 144.998,6 metre karotlu sondaj ve diger jeolojik galismalarin sonucunda alinan numunelerin analizleri uluslararasi bir sirket
olan ALS Chemex (Australian Laboratory Service) laboratuarlar tarafindan yapilmistir.

31.12.2013 tarihi itibariyle goriinir, muhtemel ve miimkiin kaynaklar toplami 13,3 milyon ons, rezervlerimiz ise 3,5 milyon ons olarak hesaplanmigtir.
2012 yil sonu itibariyle kaynaklarimiz 12,6 milyon ons rezervlerimiz ise 3,7 milyon onstu. 2013 yili igerisinde 350.000 onsluk Uretim yapilmistir.

2012 yili Haziran ayindan itibaren yuriirliikte olan kamu arazilerinin kullanimiyla ilgili izin yonetmeligi nedeniyle hem kaynak hem de rezerv
bélgelerinde goriinir ve muhtemel kategoriye déniisim igin yeterli sondaj yapma imkani bulunamamistir. Ayrica, 2013 yili iginde altin fiyatindaki

degisimlerin etkisiyle kaynak ve rezerv bagabas tendr degerleri yiikselmistir. Bu olumsuz ortama ragmen Sirketimizin jeoloji ve aramalar ekipleri
calismalarina devam etmektedir.
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KOZA ALTIN iSLETMELERI A.S. / KOZAL 28.01.2014 10:07:34
Ozel Durum Agiklamasi (Genel)

Aciklanacak Ozel Durum/Durumlar:

Maden sektoriinde yasanan kisitlamalar ve uygulamalar sebebi ile sirket biitge ve kar dagitim planlarimizi korumak ve biiyiime performansimizi
optimum seviyede tutulabilmek igin kararlar alinmigtir.

Bu kararlar;
- Glimushane Mastra tesisimizin faaliyetinin subat ayi sonunda durdurulmasi,

- Kisa vadedeki biitge performansimizin etkilenmemesi igin sektdrimiizdeki diger sirketler gibi arama faaliyetleri blitgemizin %70 oraninda azaltiimasi,

- Orta ve uzun vadeli hedeflerimize ulasma planlarimiz gergevesinde, madencilik mevzuatinin oturmus oldugu Ulkeler basta olmak tizere yurt disindan
gelmis ve gelecek firsatlari degerlendirmeye hiz verilmesi,

kararlar alinmigtir.

Burada bilinmesi gereken konu sudur ki; aramalardan baslayarak tesis kurmaya kadar her asamada bilgi birikimi olan ve kendi risk sermayesi ile
calisan maden sirketleri her (lke tarafindan davet edilmekte ve tesvik edilmektedir.

Sektordeki kisitlama ve uygulamalar nedeni ile Tirkiyede yapilan 300 sondajdan sadece 1 tanesi madene déniisiirken bu oran diinya ortalamalarinda
100 de 1 dir.

Bugiine kadar gosterdikleri basari performansi ile kendisini ispatlayan Koza maden ekiplerinin diinya da basarili olacagina inancimiz tamdir.

Stiphesiz madenciligi etkileyen en 6nemli fakt6r Diinya maden fiyatlaridir. Kontroliimiz diginda olan bu etken haricinde, aldigimiz bu kararlar ile yakin
orta ve uzun vadeli biitce ve kar dagitim hedeflerimizde 6nemli bir degisiklik olmamasini planliyoruz.

KOZA ALTIN iSLETMELERI A.S. / KOZAL, 2014 06.03.2014 18:31:32

Genel Kurul Toplantisi Cagrisi

Adres Necatibey Cd. No:56-B Demirtepe Cankaya
Telefon 312 - 5871000
Faks 312 - 5871100

Yatinmci/Pay Sahipleri ile iliskiler
Birimi Telefon

312 - 5871015

Yatirimci/Pay Sahipleri ile iliskiler
Birimi Faks

312 - 5871100

Yapilan Aciklama Gilincelleme mi?

Hayir

Yapilan Agiklama Ertelenmis Bir
Agiklama mi?

Hayir

Ozet Bilgi 2013 YILINA ILISKIN OLAGAN GENEL KURUL iLANI
Karar Tarihi 06.03.2014

Genel Kurul Tari Olagan

Hesap Dénemi Baslangic Tarihi 01.01.2013

Hesap Dénemi Bitis Tarihi 31.12.2013

Tarihi ve Saati

31.03.2014 14:30

Adresi

Ramada Plaza Yasam Cad. 4. Sok No:4 S6gutozi/Ankara

Glindem

31.03.2014 TARIHLI OLAGAN GENEL KURUL TOPLANTISI GUNDEMi

1. Toplantinin aciimasi, divanin secimi ve Divan baskanhgina Genel Kurul
evraklarini imzalamak igin yetki verilmesi,

2. Yonetim Kurulu 2013 yili faaliyet raporunun okunmasi, goértstlmesi ve
onaylanmasi,

3. 2013 yili hesap dénemine iliskin Bagimsiz Denetim Raporu Ozeti'nin
okunmasi,

4. 2013 yih hesap dénemine iliskin finansal tablolarin okunmasi, gérustimesi
ve onaylanmasi,

5. Yonetim kurulu Gyelerinin Sirketin 2013 yili faaliyet ve hesaplarindan
dolayi ayri ayri ibra edilmeleri;

6. Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri geredince kar dagitim politikasinin
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onaylanmasi,

7. Yonetim kurulunun 2013 yil karinin dagitilmasi ve kar dagitim tarihi
konusundaki 6nerisinin kabull, dedistirilerek kabull veya reddi;

8. Yonetim Kurulu Gyelerinin segimi ve sirelerinin tespiti hususunda karar
alinmasi,

9. Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri geregince yonetim kurulu Gyeleri
ve Ust Diizey Yéneticiler icin "Ucret Politikas!" ve politika kapsaminda yapilan
6demeler hakkinda Pay Sahiplerine bilgi verilmesi ve onaylanmasi;

10. Yénetim Kurulu Uyelerinin aylk (cretlerinin tespit edilmesi,

11. Turk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kurulu dizenlemeleri
geredince yonetim kurulu tarafindan yapilan Bagimsiz Denetleme Kurulusu
seciminin onaylanmasi,

12. Sermaye Piyasas! Kurulu diizenlemeleri geredince Sirketin "Bilgilendirme
Politikasi" hakkinda ortaklara bilgi verilmesi;

13. 3. Kisiler lehine verilen teminat, rehin ve ipotekler hakkinda ortaklara
bilgi verilmesi,

14. Sermaye Piyasas! Kurulu diizenlemeleri geredince Sirket'in sosyal yardim
amaciyla; 2013 yilinda vakif ve derneklere yaptigi bagis ve yardimlar
hakkinda pay sahiplerine bilgi verilmesi ve 2014 yilinda yapilacak bagislar
igin Ust sinir belirlenmesi;

15. Yonetim hakimiyetini elinde bulunduran pay sahiplerine, pay sahibi
yOnetim kurulu Uyelerine, Ust dizey ydneticilere ve bunlarin es ve Uglnci
dereceye kadar kan ve sihri yakinlarina; Turk Ticaret Kanunu'nun 395. ve
396. Maddeleri ile Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri gergevesinde izin
verilmesi ve Kurumsal Yénetim Ilkeleri dogrultusunda 2012 yili icerisinde bu
kapsamda gergeklestirilen islemler hakkinda pay sahiplerine bilgi verilmesi,
16. Dilek ve temenniler

Gundem Maddeleri Arasinda Ticari
Unvana lliskin Ana So6zlesme Tadili
Hususu Var mi?

Hayir

Gundem Maddeleri Arasinda Faaliyet
Konusuna Iliskin Ana Sézlesme Tadili
Hususu Var mi?

Hayir

Gundem Maddeleri Arasinda Sirket
Merkezine Iliskin Ana Sézlesme Tadili
Hususu Var mi?

Hayir

KOZA ALTIN iSLETMELERI A.S. / KOZAL 06.03.2014 20:36:56

Ozel Durum Agiklamasi (Genel)

ACIKLAMA:

SPK Kurumsal Yénetim Ilkeleri ve SPK diizenlemeleri uyarinca genel kurul toplantisina iliskin olarak hazirlanan bilgilendirme dokiimani ektedir.

KOZA ALTIN iSLETMELERI A.S. / KOZAL, 2014 06.03.2014 20:48:27

Kar Payi Dagitimina iliskin Yonetim Kurulu Karar

Adres Necatibey Cd. No:56-B Demirtepe Cankaya
Telefon 312 - 5871000
Faks 312 - 5871100

Yatinmci/Pay Sahipleri le ligkiler
Birimi Telefon

312 - 5871015

Yatirimci/Pay Sahipleri ile iliskiler
Birimi Faks

312 - 5871100

Yapilan Agiklama Glincelleme mi?

Hayir

Yapilan Agiklama Ertelenmis Bir
Agiklama mi?

Hayir

Ozet Bilgi

2013 Kar Pay1 Dagitimi
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Yonetim Kurulu Karar Tarihi 06.03.2014
Kon_u_nun Gorusulecedi Genel Kurul 31.03.2014
Tarihi

Teklif Edilen Nakit Kar Payr Odeme )
Sekli Pesin

1 TL Nominal Degerli Paya
Odenmesi Teklif Edilen
Nakit Kar Pay: - Net (TL)

1 TL Nominal Degerli Paya Odenmesi Teklif Edilen

Pay Grup Bilgileri Nakit Kar Payi - Briit (TL)

B

Grubu,KOZAL(Eski), TREKOAL00014 D LS L
A Grubu,islem

Gormiyor(imtiyazl), TREKOALO0022 ey 0, 750

Teklif Edilen Nakit Kar Payi
Odeme Tarihi

04.04.2014

Pay Biciminde Dagitilmasi Teklif Edilen Kar Payi Pay Biciminde Dagitilmasi

Pay Grup Bilgileri

Tutan (TL) Teklif Edilen Kar Pay1 (%)
B
Grubu,KOZAL(Eski), TREKOAL00014 Ll 0,00000
A Grubu,islem
Goérmiyor(imtiyazl), TREKOAL00022 £;000 0,00000

EK ACIKLAMALAR:

Sirket yonetim kurulumuz 2013 yili badislar eklenmis net dagitilabilir dénem karindan; hissedarlara briit 135.708.030,29 TL nakit temetti
daditilmasinin, A grubu yonetim kurulu Gyelerine net 21.713.284,85 TL temetti verilmesinin ve temettti dagitiminin 04.04.2014 tarihinden itibaren
baslanilmasinin 6nerilmesine karar vermistir.

KOZA ALTIN iSLETMELERI A.S. / KOZAL 06.03.2014 20:56:01
Ozel Durum Agiklamasi (Genel)
ACIKLAMA:

Sirketimiz Yonetim Kurulu, denetimden sorumlu komitenin gériistini alarak, 6102 sayili Tirk Ticaret Kanunu ve 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu
uyarinca belirlenen esaslara uygun olarak, 2014 yilina iliskin hesap dénemini kapsamak lzere, Sirketimizin finansal tablolarinin denetlenmesi igin,
Basaran Nas Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S. (A member of PricewaterhouseCoopers)'nin segilmesine ve bu segimin
2013 yili Olagan Genel Kurulu'nun onayina sunulmasina oy birligi ile karar vermistir.

KOZA ALTIN iSLETMELERI A.S. / KOZAL, 2014 07.03.2014 18:18:50
Kar Payi Dagitimina iliskin Yonetim Kurulu Karar
Diizeltme Gerekgesi ve Diizeltilen Bilginin icerigi

Kar dagitim tablosunda sehven yapilan hatalar diizeltilerek tablo glincellenmistir. Ortaklarimiza dagitilacak kar payimizda herhangi bir degisiklik
olmamigtir.

06/03/2014 20:48'de KAP'ta yayimlanan bildirimimiz asagidaki sekilde diizeltiimektedir.
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Yonetim Kurulu Karar Tarihi 06.03.2014
Kor!upun Gorusulecegi Genel Kurul 31.03.2014
Tarihi

Teklif Edilen Nakit Kar Payr Odeme )
- Pesin
Sekli

1 TL Nominal Degerli Paya
Odenmesi Teklif Edilen
Nakit Kar Payi - Net (TL)

1 TL Nominal Degerli Paya Odenmesi Teklif Edilen

V7 I Nakit Kar Payi - Briit (TL)

B

Grubu,KOZAL(Eski), TREKOAL00014 LRl Lz )
A Grubu,islem

Gérmiyor(imtiyazl), TREKOALO0022 LR Uy SlERre

Teklif Edilen Nakit Kar Payi
Odeme Tarihi

04.04.2014

Pay Biciminde Dagitilmasi Teklif Edilen Kar Payi Pay Biciminde Dagitilmasi

Pay Grup Bilgileri

Tutan (TL) Teklif Edilen Kar Payi (%)
B
Grubu,KOZAL(Eski), TREKOAL00014 L) ALl
A Grubu,islem
Gormiyor(imtiyazli), TREKOAL00022 2,2l e

EK ACIKLAMALAR:

Kar dagitim tablosunda sehven yapilan hatalar dizeltilerek tablo glincellenmistir. Ortaklarimiza dagitilacak kar payimizda herhangi
bir degisiklik olmamistir. Sirket yonetim kurulumuz 2013 yili bagislar eklenmis net dagitilabilir dénem karindan; hissedarlara brut
135.708.030,29 TL nakit temettl dagitilmasinin, A grubu y6netim kurulu Gyelerine net 21.118.837,11 TL temetttl verilmesinin ve
temettl dagitiminin 04.04.2014 tarihinden itibaren baslanilmasinin 6nerilmesine karar vermistir.

KOZA ALTIN iSLETMELERi A.S. / KOZAL 07.03.2014 18:25:56
Ozel Durum Agiklamasi (Diizeltme)

ACIKLAMA:

SPK Kurumsal Yonetim Ilkeleri ve SPK diizenlemeleri uyarinca genel kurul toplantisina iliskin olarak hazirlanan bilgilendirme dokiimani ektedir.

KOZA ALTIN iSLETMELERI A.S. / KOZAL, 2014 07.03.2014 18:36:35
Kar Payi Dagitimina iliskin Yonetim Kurulu Karar
Diizeltme Gerekgesi ve Diizeltilen Bilginin icerigi

Kar dagitim tablosunda sehven yapilan hatalar diizeltilerek tablo giincellenmistir. Ortaklarimiza dagitilacak kar payimizda herhangi bir degisiklik
olmamigtir.

07/03/2014 18:18'de KAP'ta yayimlanan bildirimimiz asagidaki sekilde diizeltiimektedir.
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Yonetim Kurulu Karar Tarihi 06.03.2014
Kor!u.nun Gorusulecegi Genel Kurul 31.03.2014
Tarihi

Teklif Edilen Nakit Kar Payr Odeme )
- Pesin
Sekli

1 TL Nominal Degerli Paya
Odenmesi Teklif Edilen
Nakit Kar Payi - Net (TL)

1 TL Nominal Degerli Paya Odenmesi Teklif Edilen

V7 I Nakit Kar Payi - Briit (TL)

B
Grubu,KOZAL(Eski), TREKOAL00014 0,8898887 0,7564054
2 (EITIIEL T 0,8898887 0,7564054

Goérmiyor(imtiyazl), TREKOAL00022

Teklif Edilen Nakit Kar Payi
Odeme Tarihi

04.04.2014

Pay Biciminde Dagitilmasi Teklif Edilen Kar Payi Pay Biciminde Dagitilmasi

Pay Grup Bilgileri

Tutan (TL) Teklif Edilen Kar Payi (%)
B
Grubu,KOZAL(Eski), TREKOAL00014 L) ALl
A Grubu,Islem 0,000 0,00000

Goérmiyor(imtiyazli), TREKOAL00022

EK ACIKLAMALAR

Kar dagitim tablosunda sehven yapilan hatalar diizeltilerek tablo giincellenmistir. Ortaklarimiza dagitilacak kar payimizda herhangi bir degisiklik
olmamistir. Sirket yonetim kurulumuz 2013 yil bagislar eklenmis net dagitilabilir donem karindan; hissedarlara briit 135.708.030,29 TL nakit temetti
daditilmasinin, A grubu yonetim kurulu (iyelerine net 21.118.837,11 TL temettii verilmesinin ve temettii dagitiminin 04.04.2014 tarihinden itibaren
baslanilmasinin 6nerilmesine karar vermistir.

KOZA ALTIN iSLETMELERI A.S. / KOZAL 07.03.2014 18:39:55

Ozel Durum Agiklamasi (Diizeltme)

ACIKLAMA:

SPK Kurumsal Yénetim lkeleri ve SPK diizenlemeleri uyarinca genel kurul toplantisina iliskin olarak hazirlanan bilgilendirme dokiimani ektedir.
KOZA ALTIN iSLETMELERI A.S. / KOZAL 10.03.2014 09:25:33

Ozel Durum Agiklamasi (Genel)

ACIKLAMA:

Cevre ve Sehircilik Bakanlidinca yapilan incelemeler sonucunda Cukuralan Madenimizin gegici izin belgesi 2019 yilina kadar gegerli olmak lizere "gevre
izin belgesi"ne donustlrtlmagtdr.
Cevre ve izin belgesi Izmir Il Ozel Idaresi'ne teslim edilmistir.

KOZA ALTIN iSLETMELERI A.S. / KOZAL 13.03.2014 13:26:36
Ozel Durum Agiklamasi (Genel)
ACIKLAMA:

Sirketimizin Kaymaz igletmesinin Karakaya K8yU bdlgesinde bulunan agik ocak faaliyeti, igletmemizin faaliyet alaninin bir kisminin mera alani oldugu
iddiasi ile Eskigehir Valiligi, Il Gida Tarim ve Hayvancilik Midirligtintn talebi (zerine Sivrihisar Kaymakamlidi tarafindan durdurulmustur.
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Mevcut ve kamuya agik Resmi Tapu kadastro kayitlarinda ve mera sicil kayit defterinde bu arazilerin mera olmadigi agikca belirtiimesine ragmen islem
tesis edilmistir.

Isletmemiz Maden Kanunu ve diger kanunlar kapsaminda gerekli tiim izinlere sahiptir.

Eskigehir Valiligi Sivrihisar Kadastro Midirliginden alinan 27.05.2009, 06.10.2009, 29.11.2010, 06.11.2012, 16.01.2014 yazilarda da agikca
goriildigi gibi faaliyet gosterdigimiz bolge; milkiyeti sirketimize ait tapulu tarlalar ve Kadastro kayitlarinda "KADASTRO HARICI TASLIK ALAN" olarak
tanimlanmis kayith alanlardir.

Isletmemizdeki arazilerle ilgili tiim islemler resmi tapu kayitlari dahilinde yapilmistir,

-Madencilik Faaliyetleri Uygulama Yonetmeliginin 121. Maddesinin 10. Fikrasinda arama dénemi, Uretim izni veya isletme izni talep edildiginde mevcut
tapu kayitlarina gore islem yapilacagi agikca diizenleme altina alinmistir.

-4342 sayill Mera kanunun Mera, Yaylak ve Kiglak iddiasinin ispati baglikli 21. Maddesinde, bir taginmazin mera olarak mevcudiyetinden
bahsedilebilmesi igin ilgili tapu sicil miidirligiinde tutulan mera sicil defterine kayitli olmasinin sart oldugu hiikim altina alinmigtir.

Tapu ve Kadastro miidirliigine 2009 yilindan 2014 yilina kadar her yil yaptigimiz resmi miracaatlarimizda faaliyet sahamizin "kadastro digi taslk
alan" olarak kayith oldugu, Mera sicil defterine gore de mera veya maliye hazinesi olmadigi agikca bildirilmistir.

Acikca yasaya aykiri olduguna inandigimiz bu durdurma kararini ve
Bu islemle ilgili olarak tim yasal haklarimizi kullanilacagimizi kamuoyuna saygilarimizla arz ederiz.

Koza Altin Isletmeleri.

KOZA ALTIN iSLETMELERI A.S. / KOZAL, 2014 31.03.2014 18:45:54

Genel Kurul Toplantisi Sonucu

Genel Kurul Taru Olagan

Tarihi ve Saati 31.03.2014 14:30
Hesap Dénemi Baslangig Tarihi 01.01.2013
Hesap Dénemi Bitis Tarihi 31.12.2013

Genel Kurul Yapildi mi? Evet

Alinan Kararlar

Yoénetim Kurulu ibra edildi.

Yonetim Kurulu kar dagitim 6nerisi aynen kabul edildi.

Yénetim Kurulu Bagimsiz lyeliklere ismet Kasapoglu ve Yusuf Kdyce
secildiler.

Yonetim Kurulu tarafindan secilen bagimsiz denetim sirketi onaylandi.
2014 yili bagislarina iligkin Gst sinir belirlendi.

Alinan Kararlar Arasinda Ticari
Unvana lliskin Ana Soézlesme Tadili
Hususu Var mi?

Hayir

Alinan Kararlar Arasinda Faaliyet
Konusuna Iliskin Ana Sézlesme Tadili
Hususu Var mi?

Hayir

Alinan Kararlar Arasinda Sirket
Merkezine Iliskin Ana Sézlesme Tadili
Hususu Var mi?

Hayir

Giindem maddeleri arasinda yer alan siireglere iliskin bilgi

Kar Payl Dagitimi Konusu Gorisulda
mu?

Evet

Nakit Kar Payr Odeme Sekli Pesin

1 TL Nominal Degerli Paya
Odenecek Nakit Kar Payi -

1 TL Nominal Degerli Paya Odenecek Nakit Kar Payi

Pay Grup Bilgileri

- Briit (TL) s
B
Grubu,KOZAL(Eski), TREKOAL00014 L/ Gl r s
A Sl TR 0,8898887 0,7564054

Gérmuyor(imtiyazli), TREKOALO0022
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Nakit Kar Pay1 Odeme Tarihi
04.04.2014

Pay Biciminde Kar Payi Daditilacak
mi?

Hayir

KOZA ALTIN iSLETMELERI A.S. / KOZAL 31.03.2014 19:03:07

Finansal Duran Varlik Edinilmesi

Edinime Iliskin Yénetim Kurulu Karar Tarihi

31.03.2014

Edinilen Finansal Duran Varligin Unvani

Koza Ltd.

Edinilen Finansal Duran Varligin Faaliyet Konusu

Yurt Disi Madencilik Girisimleri

Edinilen Finansal Duran Varligin Sermayesi

60.000.000 GBP

Finansal Duran Varligi Edinme Yolu

Yeni sirket kurulusu

Islemin Tamamlandigi/Tamamlanacag Tarih

31.03.2014

Edinme Kosullar

Nakdi Sermaye

Edinilen Paylarin Nominal Tutari

60.000.000 GBP

Orani (%)

Beher Payin Alis Fiyati 1 GBP
Toplam Tutar 60.000.000 GBP
Edinilen Paylarin Finansal Duran Varligin Sermayesine Orani (%) 100%
Edinimden Sonra Finansal Duran Varliktaki istirak Orani (%) 100%
Edinimden Sonra Sahip Olunan Oy Haklarinin Finansal Duran Varlik Toplam Oy Haklarina 100%

Edinilen Finansal Duran Varligin Ortakligin Kamuya Aciklanan Son Mali Tablosundaki Aktif
Toplamina Orani (%)

0,117661215

Ortakhdin Faaliyetlerine Etkisi

Yurt disi madencilik girisimlerinde
bulunmak

Pay Alim Teklifinde Bulunma Yukimluliginin Dogup Dogmadigi

Hayir

Pay Alim Teklifinde Bulunma YUkimltligu Doguyorsa Muafiyet Basvurusu Yapilip
Yapilmayacadi

Hayir

Satan/Devreden Kisinin Adi/Unvani

Ortakligin Satan/Devreden Tarafla iliskisinin Niteligi

Finansal Duran Varligin Dederinin Belirlenme Yontemi

Degerleme Raporu Dizenlenip Diizenlenmedigi

Dizenlenmemistir

Dederleme Raporu Dizenlenmediyse Nedeni

Yeni sirket kurulusu

Dederleme Raporu Sonucu Bulunan Tutar

islem Degerleme Raporundaki Sonuglara Uygun
Gergeklestiriimemisse/Gergeklestiriimeyecekse Gerekgesi

EK ACIKLAMALAR:

28 Ocak 2014 tarihli 6zel durum aciklamamizda da belirtildigi (izere yurt disinda madencilik girisimlerinde bulunmak (izere %100 Koza Altin Isletmeleri

A.S. igtiraki olarak, Ingiltere merkezli "Koza Ltd." sirketi kurulmugtur.

KOZA ALTIN iSLETMELERI A.S. / KOZAL 09.04.2014 11:42:20
Ozel Durum Agiklamasi (Genel)

ACIKLAMA:

31 Mart 2014 tarihinde yaptigimiz Koza Ltd'nin kurulusuna iliskin agiklamaya istinaden 31 Mart 2014 ve sonrasi donemlerine ait hazirlayacagimiz mali

tablolar tam konsolide mali tablolar olarak génderilecektir.
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KOZA ALTIN iSLETMELERi A.S./ KOZAL 21.04.2014 10:13:56
Ozel Durum Agiklamasi (Genel)

ACIKLAMA:

Sabah ve Takvim gazetelerinde yer alan gergegi yansitmayan iddialara iliskin olarak agiklama yapma geregi ortaya gikmistir. Sirketimiz ile ilgili tiim
gelismeler zamaninda ve dogru olarak Kamuoyu Aydinlatma Platformunda (KAP) agiklanmigtir ve agiklanmaktadir.

Gumighane altin Uretim tesisimizin faaliyeti 28.01.2014 tarihli agiklamamizda ifade edildigi gibi durdurulmustur. Sadece yeralti madencilik
calismalarimiz devam etmektedir.

Koza Altin igletmeleri calisma yapacadi bolgelerde faaliyete gegmeden bir yil 6ncesinden baslayarak, faaliyete gegtikten sonra ise her ay tim
cevredeki toprak, su ve yeralti sularini diizenli olarak tahlil ettirir. Ayrica kamu kurumlar tarafindan da her ay numuneler alinarak tahlilleri yapilir.
Calisan tim personelimiz ise girmeden ve calisirken dizenli olarak saglik kontroliinden gegirilir. Bunlar mevzuat hiikiimleri geregi madencilik ve is
diinyasi tarafindan yapilmasi gereken yasal islemlerdir. Grubumuz her tiirlii yasal mevzuata hassasiyet ile uymaktadir.

Madencilik isletmelerimizin gevre ve insan saghgi uygulamalar (cevre performansi) diinya madenciligine 6rnek gosterilmektedir.

Bunun disindaki karalama maksatl yayinlara itibar edilmemelidir.

KOZA ALTIN iSLETMELERI A.S. / KOZAL, 2014 21.04.2014 13:55:36

Genel Kurul Kararlari Tescili

EK ACIKLAMALAR:

S:jr!?et_ir?izin 31.03.2014 tarihinde yapilan 2013 Yili Olagan Genel Kurul Toplantisi Ankara Ticaret Sicili Mudurligi tarafindan 21.04.2013 tarihinde tescil
edilmigtir.

KOZA ALTIN iSLETMELERI A.S. / KOZAL 02.05.2014 17:55:12

Ozel Durum Agiklamasi (Genel)

ACIKLAMA:

Sirketimizin Mastra isletmesinde yeralti patlatma faaliyeti, patlayici madde satin alma ve kullanma belgesinin siiresinin 24.04.2014 tarihinde dolmasi
ve 21.03.2014 tarihli yenileme talebimize ait izin slreglerinin sirketimiz iradesi ve kontrolli disinda tamamlanamamasi nedeniyle durdurulmak zorunda
kalinmistir. Yeralti Gretimi yapilamamasindan dolayi istihdam fazlasi olusturacak 109 personelin bagka isyerlerinde degerlendiriimeye calisiimasi,
personele kanunun cevaz verdigi sekilde yarim ticret uygulanmasi, galistirlamayacak personelin kabul etmesi halinde Ucretsiz izne gikarilmasi, lcretsiz
izne glkmayi kabul etmeyen calistirlamayacak personelin 4857 sayili Is Kanunu'nun ilgili hiikiimleri geregince is akitlerinin feshedilmesine karar
verilmistir.

KOZA ALTIN iSLETMELERi A.S. / KOZAL 14.05.2014 09:02:00
Ozel Durum Agiklamasi (Genel)

ACIKLAMA:

Sirketimizin Kaymaz igletmesinin Karakaya Koyl bélgesinde bulunan agik ocak faaliyetinin Sivrihisar Kaymakamigi tarafindan durdurulmasi iglemi
hakkinda Eskisehir Idare Mahkemesince yiriitmenin durdurulmasi karari verilmistir.
Bu karar gergevesinde isletmemiz normal tiretim faaliyetlerine devam edecektir.

KOZA ALTIN iSLETMELERi A.S./ KOZAL 26.05.2014 09:36:15
Ozel Durum Agiklamasi (Genel)

ACIKLAMA:

Bagl ortakligimiz Koza Ltd. ile Lonmin Plc. istiraki Lonmin (Northern Ireland) Limited arasinda Kuzey irlanda'da altin ve giimiis arama faaliyeti
yapilmasi konusunda mutabakat anlasmasi yapiimistir.
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KOZA ALTIN iSLETMELERI A.S. / KOZAL 02.06.2014 09:36:56
Ozel Durum Agiklamasi (Genel)

ACIKLAMA:

Sirketimizin 02.05.2014 tarihli agiklamasinda; Mastra isletmesinde yeralti patlatma faaliyetinin, patlayic madde satin alma ve kullanma belgesinin
suresinin 24.04.2014 tarihinde dolmasi ve 21.03.2014 tarihli yenileme talebimize ait izin siireglerinin sirketimiz iradesi ve kontroli disinda
tamamlanamamasi nedeniyle durdurulmak zorunda kalindigi bildirilmisti.

Anilan belgenin verilmemesi ve dolayisiyla yeralt Gretimi yapilamamasindan dolayi 109 personelin is akitleri 4857 sayili is Kanunu'nun ilgili hiikiimleri
geregince 31.05.2014 tarihi itibariyle feshedilmistir.

KOZA ALTIN iSLETMELERI A.S. / KOZAL, 2014 06.08.2014 17:57:57

Genel Kurul Toplantisi Cagrisi

Karar Tarihi 06.08.2014

Genel Kurul Turd Olaganustu

Tarihi ve Saati 01.09.2014 10:00

Adresi Ramada Plaza Yasam Caddesi. 4. Sok No:4 S6giit6zit ANKARA

1. Toplantinin agilmasi, divanin secimi ve Divan baskanhdina Genel Kurul
evraklarini imzalamak igin yetki verilmesi

2. Bagimsiz yonetim kurulu Gyesi segiminin gérisilmesi,

3. Yurtigi-yurtdisi yatinmlar hakkinda ortaklarin bilgilendirilmesi,

4. Gegmis yillar karlarindan ortaklara dagitim yapilmasi hususunun
goérisltlmesi.

5. Dilek ve temenniler

6. Kapanis

Glndem

Gundem Maddeleri Arasinda Ticari
Unvana lliskin Ana So6zlesme Tadili Hayir
Hususu Var mi?

Gundem Maddeleri Arasinda Faaliyet
Konusuna Iliskin Ana Sézlesme Tadili | Hayir
Hususu Var mi?

GlUndem Maddeleri Arasinda Sirket

Merkezine iliskin Ana Sézlesme Tadili | Hayir
Hususu Var mi?

KOZA ALTIN iSLETMELERi A.S. / KOZAL, 2014 07.08.2014 10:17:22
Genel Kurul Toplantisi Cagrisi

Diizeltme Gerekgesi ve Diizeltilen Bilginin icerigi

Ekteki GK DOKUMAN'da giincelleme yapilmistir.

06/08/2014 17:57'de KAP'ta yayimlanan bildirimimiz asagidaki sekilde diizeltiimektedir.

Karar Tarihi 06.08.2014

Genel Kurul Turd Olaganusti

Tarihi ve Saati 01.09.2014 10:00

Adresi Ramada Plaza Yasam Caddesi. 4. Sok No:4 S6gut6zi ANKARA

1. Toplantinin aciimasi, divanin secimi ve Divan baskanhgina Genel Kurul
evraklarini imzalamak igin yetki verilmesi

2. Bagimsiz y6netim kurulu Gyesi segiminin gérisilmesi,

3. Yurtigi-yurtdisi yatinmlar hakkinda ortaklarin bilgilendirilmesi,

4. Gecmis yillar karlarindan ortaklara dagitim yapilmasi hususunun
goérisllmesi.

5. Dilek ve temenniler

6. Kapanis

Glindem

Gundem Maddeleri Arasinda Ticari
Unvana Iliskin Ana Sézlesme Tadili Hayir
Hususu Var mi?
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Gundem Maddeleri Arasinda Faaliyet
Konusuna Iliskin Ana Sézlesme Tadili | Hayir
Hususu Var mi?

Gundem Maddeleri Arasinda Sirket
Merkezine Iliskin Ana Sézlesme Tadili | Hayir
Hususu Var mi?

KOZA ALTIN iSLETMELERI A.S. / KOZAL 08.08.2014 09:38:35
Ozel Durum Agiklamasi (Genel)

ACIKLAMA:

Bazi basin organlarinda sirketimiz ve grup sirketleri hakkinda gergekle ilgisi olmayan, maksatli haber ve yorumlara yer verilmistir.

Sirketimizin ve grup sirketlerinin kuruluslarindan bu yana kaynadi aciklanamayacak finans hareketiyle higbir sekilde ilgisi bulunmamigtir. Sirketlerimiz
halka agik olmalari nedeniyle diizenli olarak uluslararasi denetim standartlari uyarinca bagimsiz dis denetime tabi tutulmaktadirlar.

Her tiirli finans hareketi, yasalar gergevesinde yetkilendirilmis banka ve araci kuruluslar vasitasiyla gergeklestirilmektedir.

Sirketimizi ve grup sirketlerini karalamaya ve itibarini zedelemeye yonelik, bu tip haber ve yorumlarla ilgili yasal yollara basvurulacaktir.

KOZA ALTIN iSLETMELERI A.S. / KOZAL 11.08.2014 10:03:34
Ozel Durum Agiklamasi (Genel)

ACIKLAMA:

Koza Altin Isletmeleri A.S. nin 2010, 2011 ve 2012 yillarina iliskin olarak ve Maliye Bakanligi Vergi Denetim Kurulu Vergi Mifettisleri

tarafindan gergeklestirilen vergi incelemesi sonuglanmigtir. ilgili yillara iliskin yapilan vergi incelemesinde sirkete iliskin her tiirldi is ve islem detayl bir
sekilde denetlenmistir. Yapilan vergi incelemesi sonucunda sirket adina tarh edilen vergi ve cezalarin toplami 550 bin TL 'dir. S6zkonusu tutara itiraz
edilmeyerek vadesinde ilgili vergi dairesine 6denecektir.

KOZA ALTIN iSLETMELERI A.S. / KOZAL 27.08.2014 09:16:33
Ozel Durum Agiklamasi (Genel)

ACIKLAMA:

Bazl basin organlarinda sirketimizin Himmetdede projesinin CED raporu ile ilgili gercedi yansitmayan haber ve yorumlara yer verilmistir. Diger biitiin
projelerimizde oldugu gibi Himmetdede projesinin CED calismalari da y(rirliikteki mevzuata ve uluslararasi uygulamalara uygun olarak titizlikle
hazirlanmistir. Haberde yer alan ifade ve yorumlar tamamen mesnetsiz iddialara dayanmaktadir.

Bu tiir spekulatif haberlerle sirketimize zarar verenler hakkinda yasal haklarimiz kullanilacaktir.

KOZA ALTIN iSLETMELERI A.S. / KOZAL 28.08.2014 10:59:30
Haber veya Soéylentilerin Dogrulanmasi

ACIKLAMA:

Bazi basin organlarinda sirketimizin Himmetdede projesinin CED raporu ile ilgili gercegdi yansitmayan haber ve yorumlara yer verilmistir. Diger biitlin
projelerimizde oldugu gibi Himmetdede projesinin CED calismalari da ydrirliikteki mevzuata ve uluslararasi uygulamalara uygun olarak titizlikle
hazirlanmistir. Haberde yer alan ifade ve yorumlar tamamen mesnetsiz iddialara dayanmaktadir.

Bu tiir spekulatif haberlerle sirketimize zarar verenler hakkinda yasal haklarimiz kullanilacaktir.

KOZA ALTIN iSLETMELERI A.S. / KOZAL 29.08.2014 18:00:05
Ozel Durum Agiklamasi (Genel)

ACIKLAMA:

Sirketimizin 31.03.2014 tarihli genel kurul toplantisinda bagimsiz liye olarak gérev yapmak iizere yénetim kurulu tyeligine secilen Sayin ismet
KASAPOGLU, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 11.03.2014 tarihli yazisi ile belirtildigi izere, Kurumsal Yénetim Ilkelerinin 4.3.6. no'lu maddesinin (g)
bendi uyarinca "Sirket yonetim kurulunda son on yil igerisinde 6 yildan fazla yonetim kurulu tyeligi yapiimamis olmasi" kriterine aykirilik teskil
edilmemesi amaciyla 31.08.2014 tarihi itibariyle gorevinden ayrilmistir.
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KOZA ALTIN iSLETMELERI A.S. / KOZAL, 2014 01.09.2014 13:34:05

Genel Kurul Toplantisi Sonucu

Genel Kurul Taru Olaganusti
Tarihi ve Saati 01.09.2014 10:00
Genel Kurul Yapildi mi? Evet

1. Bagimsiz yénetim kurulu lyesi olarak Isik Ozpeker'in atanmasina,

2. Yurtigi-yurtdisi yatinmlar hakkinda ortaklarin bilgilendiriimesine,

3. Sirketin kar dagitim politikasi, 6nceki dénemlerde yapilan kar dagitimlari
Alinan Kararlar ile yatirrm ve finansman politikalari, karlilik ve nakit durumu dikkate
alinarak, Sirket'in gegmis yillar karlarinin yer aldigi olagantstu yedekler
hesabindan hissedarlara Brit 152.500.000 TL nakit dagitim yapilmasini ve
daditima 03.09.2014 tarihinden itibaren baslanmasina karar verilmistir.

Alinan Kararlar Arasinda Ticari
Unvana lliskin Ana So6zlesme Tadili Hayir
Hususu Var mi?

Alinan Kararlar Arasinda Faaliyet
Konusuna Iliskin Ana Sézlesme Tadili | Hayir
Hususu Var mi?

Alinan Kararlar Arasinda Sirket
Merkezine Iliskin Ana Soézlesme Tadili | Hayir
Hususu Var mi?

KOZA ALTIN iSLETMELERI A.S. / KOZAL 01.09.2014 14:06:48
Ozel Durum Agiklamasi (Genel)

ACIKLAMA:

Sirketin kar dagitim politikasi, dnceki donemlerde yapilan kar dagitimlari ile yatirm ve finansman politikalari, karlilik ve nakit durumu dikkate
alinarak, Sirket'in gegmis yillar karlarinin yer aldigi olaganisti yedekler hesabindan hissedarlara Briit 152.500.000 TL nakit dagitim yapilmasini ve
dagitima 03.09.2014 tarihinden itibaren baslanmasina karar verilmistir.

A ve B grubu hisseler igin asadida belirtildigi sekilde nakit dagitim yapilacaktir;

1 TL Nominal Degerli Paya Qdenecek Nakit Kar Payi - Briit (TL) 1,00 TL,
1 TL Nominal Degerli Paya Odenecek Nakit Kar Payi - Net (TL) 0,85 TL

KOZA ALTIN iSLETMELERI A.S. / KOZAL, 2014 02.09.2014 16:51:19

Genel Kurul Kararlari Tescili

Genel Kurul Turd Olaganusti
Tarihi ve Saati 01.09.2014 10:00
Tescil Tarihi 02.09.2014

EK ACIKLAMALAR:

Sirketimizin 01.09.2014 tarihinde yapilan Olaganistt Genel Kurul Toplantisi Ankara Ticaret Sicili Madarligu tarafindan 02.09.2014
tarihinde tescil edilmistir.
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KOZA ALTIN iSLETMELERI A.S. / KOZAL 16.09.2014 09:03:09

Haber veya Soylentilerin Dogrulanmasi

ACIKLAMA:

Bazi basin organlarinda sirketimizce Izmir ili Bergama Ilgesi Yerli Tahtaci Kéyiinde yapilmak istenen madene iliskin CED toplantisinin yapilamadigina
ve sdzkonusu projeye iligkin sirketimizin ruhsatinin bulunmadigina iliskin gergegi yansitmayan haberlere yer verilmistir.

Haberde soziiedilen Kapikaya maden projesine iliskin Sirketimizin Madencilik Mevzuatina gére alinmig ve ruhsat hukuku devam eden bir ruhsati
bulunmaktadir. Halkin Katilimi toplantisi Gevre Mevzuatina uygun bir sekilde 04.09.2014 tarihinde yapilmis ve Mevzuatin biitiin gerekleri yerine
getirilmigtir.

Haberde sozledilen sekliyle Kaz Daglari'nda bir galismamiz bulunmamaktadir.

Daha 6nce de agiklamalarimizda belirtildigi (izere Sirketimiz biitiin faaliyetlerini yrirliikteki yasa ve diizenlemelere uyum konusunda azami 6zeni
gostererek gergeklestirmektedir.

Sirketimizi ve grup sirketlerini karalamaya ve itibarini zedelemeye yodnelik, bu tip haber ve yorumlarla ilgili yasal yollara bagvurulacaktir.

KOZA ALTIN iSLETMELERI A.S. / KOZAL 17.09.2014 09:15:52
Haber veya Soylentilerin Dogrulanmasi

ACIKLAMA:

Diin hakkinda agiklama yaptigimiz Kapikaya maden ocadi projesi ile ilgili kamuoyundan gelen sorulara cevap olarak;

Kapikaya maden ocagi projesinin Bergama Ovacik altin madenimiz ile ilgisi yoktur. Kapikaya maden ocadi, Bergama Ovacik altin igletmemizin tretim
planlamalarinda yer almamaktadir.

Yakin, orta ve uzun vadeli iretim planlarimizda herhangi bir degisiklik yoktur.

Uretimimiz planlandigi gibi sorunsuz olarak devam etmektedir.

Kamuoyuna saygilarimizla arz ederiz.

KOZA ALTIN iSLETMELERi A.S. / KOZAL 22.09.2014 11:25:24
Haber veya Soylentilerin Dogrulanmasi

ACIKLAMA:

Bazi basin organlarinda Sirketimizin Izmir Bergama'da yiiriitiilen altin arama faaliyetlerinin Meclis giindemine tagindigina iliskin haberlere yer
verilmistir.

Bilindigi tizere konuyla ilgili olarak 16.09.2014 ve 17.09.2014 tarihlerinde Sirketimizce gerekli agiklamalar yapilmisti. Daha énce de belirtildigi Gizere
Sirketimiz biitiin faaliyetlerini ylrirlikteki yasa ve diizenlemelere uyum konusunda azami 6zeni gostererek gergeklestirmektedir.

Sirketimizce sunulan "CED basvuru dosyas" ile baslatilan siiregte Cevre ve Sehircilik Bakanligi'nin uygun gorisleri ile "CED stirecine halkin katilimi
toplantisi" Bakanlik tarafindan geregeklestirilmistir.

Yine daha 6nce belirttigimiz tizere Kapikaya maden ocagi projesinin Bergama Ovacik altin madenimiz ile ilgisi yoktur. Kapikaya maden ocadi, Bergama
Ovacik altin isletmemizin Gretim planlamalarinda yer almamaktadir.

KOZA ALTIN iSLETMELERI A.S. / KOZAL 16.10.2014 14:08:01

Ozel Durum Agiklamasi (Genel)
ACIKLAMA:

Bagh ortakligimiz Koza Ltd. ile Lonmin Plc. istiraki Lonmin (Northern Ireland) Limited arasinda Kuzey Irlanda'da altin ve giimiis arama
faaliyeti yapilmasi konusunda joint venture anlagmasi imzalanmistir. Bu anlasma gergevesinde bdlgede maden arama ve jeoloji calismalari
ve bu galismalarin finansmani yiritiliicektir. Calismalar sonucunda madenin gelistirmesi ve/veya isletiimesi igin kurulacak Sirket'te Koza
Ltd ilk asamada %50 oraninda paya sahip olacaktir. Bu oranin %75'e kadar artiriimasi opsiyonu bulunmaktadir.

Koza Ltd'nin Kuzey irlanda'daki faaliyetleri hakkinda gerekli aciklamalar KAP vasitasiyla kamuoyuyla paylagilacaktir.
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KOZA ALTIN iSLETMELERI A.S. / KOZAL 07.11.2014 09:11:04
Haber veya Soylentilerin Dogrulanmasi

ACIKLAMA:

SABAH VE TAKVIM GAZETELERINE YALANLAMA
MASTRA DEVLET HAKKI ODEMESI TEKZiBi

Malum medya kuruluslarindan Sabah ve Takvim gazeteleri, Sirketimiz ile ilgili bir slireden beri diizenli olarak yaptigi asilsiz haberlerine bir
yenisini eklemistir.

Bu haber de bundan 6ncekiler gibi tamamen yalandir.

Koza Altin Tsletmeleri tiim vergi ve devlet haklarini zamaninda ve dogru olarak ilgili devlet kurumlarina 6demistir.

Malum medyaya servis edilen Sayistay raporunda ifade edilen konu, Valilik vasitasi ile tarafimiza sorulmus, Sirketimiz de tiim édemelerin
zamaninda yapildigini gésteren dekontlar Valilige teslim etmistir.

Sayin Sayistay Denetcisi, maden sahalarinda, vergilere ilave olarak 6denen devlet hakki payinda orman ve hazine ayriminin oldugunu ve
o6demenin farkl kurumlara yapildigini bilmedidi igin karistirmis.

Kendilerini bilgilendirmis oluyoruz.

Koza Altin Isletmeleri, devlet haklarini olmasi gerektiginden daha az 6demek gibi basit yollara tenezziil etmez.

Bu vesile ile,

Koza Altin Isletmeleri {ilkemizin tiim yasal mevzuatina hassasiyetle uyar.

Bununla da yetinmez; Yasal bir zorunluluk olmamasina ragmen,

2009 yilinda uluslararasi is giivenligi, cevre yonetimi ve kalite standartlar sartnamesini de imzalamigtir.

2009 dan bu gtine kadar her yil uluslararasi denetim kurumlarinin denetiminden gegerek, uluslararasi madencilik, is glivenligi ve cevre
standartlarina uygun faaliyet gosterdigini, mevcut olan en iyi teknolojiyi kullandigini belgelemektedir.

Son olarak,

Malum medya gurubu, sirketimiz ile ilgili yaptigi en son haberinde, on milyar dolar kagak var diyerek yalanda gokyiiziini sinir olarak
belirlemisti.

Bu rakami on milyon TL olarak kiglterek revize etmisler. Her ne kadar bu olumlu bir gelisme olarak gorilse de, malum medyada gikan
haberlere itibar edilmemesini,
Kamuoyuna saygilarimizla arz ederiz.

Not olarak;

Faaliyet alanimiz disindaki konularda agiklama yapmak istemememize ragmen, asllsiz haberde yeralmasi sebebi ile ifade etmekte yarar
gOruyoruz.

"Evrensel hukuk normlari gergevesinde, devlet iginde veya disinda, yasal veya ahlaki olmayan her tirli yapilanma, yargi yoluyla ortadan
kaldirilmahdr."

Akin Ipek
Koza Altin Tsletmeleri.

KOZA ALTIN iSLETMELERI A.S. / KOZAL 24.11.2014 16:08:31

Ozel Durum Agiklamasi (Genel)
ACIKLAMA:

Bugiine kadar Sirketimizin Himmetdede projesine iliskin galismalar tim yasal mevzuata hassasiyetle uyularak yerine getirilmistir ve
getirilimektedir.

HIMMETDEDE PROJESI SON 12 YIL ICERISINDE TURKIYE'DE KESFEDILMiS VE ISLETME HALINE GETIRiLMiS iLK VE
TEK ALTIN MADENi PROJESiDiR.

Himmetdede Altin Madeni Projesi;

31.10.2005 tarihinde arama ruhsati alinarak maden arama faaliyetlerine baglamistir.
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Yaklasik 7 yil siiren arama, kesif, fizibilite, proje ve CED galismalarindan sonra;
15.03.2012 tarihinde proje kapsaminda Cevre ve Sehircilik Bakanligi'ndan (Bakanlik) CED olumlu belgesi alinmistir.
15.03.2013 tarihinde gerekli olan tim izinler alinarak tesis ingaatina baslanmigtir.

31.01.2014 tarihinde yodun bir calisma neticesinde tesis insaati tamamlanmis, tretime hazir hale getirilmis ve yatinm tamamlanmistir.
Faaliyet igin gerekli olan tiim personel istihdam edilmis, teknik ekipmanlar tamamlanmistir.

13.05.2014 tarihinde Isletmenin faaliyete gecmesi icin son belge olan Cevre izin Lisans'nin Sirketimize verilmesi icin Bakanlik'a
elektronik ortamda basvuru yapiimistir.

09.06.2014 tarihinde Bakanlikca, islem igin son asama olan Bankaya Gegici Faaliyet Belgesi bedelinin yatirimasi tarafimiza
bildirilmistir.

09.06.2014 tarihinde Bakanligin talep ettigi Gegici Faaliyet Belgesi bedeli Bankaya yatiriimis olup, dekont elektronik ortamda Bakanhigin
bilgisine sunulmustur.

BOYLECE SON ASAMA VE TUM YASAL YUKUMLULUKLER YERINE GETIRILMISTIR.

09.06.2014 tarihinde dosya tekemmdil etmesine ve tiim yasal islemlerin yerine getirilmis olmasina ragmen bugiine kadar gegici faaliyet
belgesi tarafimiza veriimemistir.

Mevzuatin aradidi biitiin sartlar yerine getirmemize ragmen Bakanlik tarafindan gegici faaliyet belgesinin YASAL KRITERLERIN disinda
hareket ederek verilmemesi nedeniyle Himmetdede projesinde Uretime gegilememistir.

17.12.2013 tarihli Ekonomi Bakanligi belgesine ve isletmemizin retim planlarina gore yillik altin Gretimi 2,8 tondur. Uluslararasi
piyasada belirlenen ortalama altin fiyatlarina gore bu lretim yaklagik 120 milyon Amerikan Dolaridir.

Bakanlikca, higbir gerekge gosterilmeden Gegici Faaliyet Belgesi'nin verilmemesi sebebiyle projede iretime gegilememesi, aylik yaklasik
10 milyon Amerikan Dolari {iretim kaybi olustugu gibi, aylik yaklasik 1 milyon Amerikan Dolari personel ve bakim giderleri 6denmektedir.
Bunun yaninda Ekonomi Bakanhgi'nin 17.12.2013 tarihli belgesine ve Sirketimizin (iretim planlarina gére 300 kisilik ek istihdam saglayan
projenin galisamamasi nedeniyle tiim personel islerini kaybetme tehlikesiyle karsi karsiyadir.

Bakanlidin sebepsiz bir sekilde Gegici Faaliyet Belgesi'ni vermemesi nedeniyle Sirketimizin ugradigi kayip yaninda devletin de Giretim
yapilamamasi nedeniyle milyonlarca TL vergi ve devlet hakki kaybi vardir.

Tim yasal mevzuata uygun olarak ve tiim gerekler yerine getirilerek tarafimizdan yapilan Gegici Faaliyet Belgesi bagvurusunun Bakanlik
tarafindan keyfi ve hukuksuz bir sekilde veriimemesi, Sirketimiz ve lilke ekonomisi agisindan da ekonomik ve sosyal zararlara sebep
olmugtur.

Yukarida agikladigimiz nedenlerle tiim yasal mevzuata uygun bir sekilde yapilan Gegici Faaliyet Belgesi basvurumuzun verilmemesi
nedeniyle gerekli yasal yollara basvurulmasi karari alinmistir.

Bu vesile ile;
Tum isletmelerimiz Tirkiye'de en gok ve hassas denetlenen isletmelerdir.

1- Her ay ilgili 1l Valilikleri tarafindan olusturulan, ilgili Bakanlik ve kamu temsilcilerinin katildigi izleme ve denetleme kurullan tarafindan
denetlenir. Bu denetlemelerde isletme iginde ve gevresindeki hava, toprak, toz, giiriiltl, yeralti ve yeristii sulan kontrol edilir.

2- Turkiye Cumhuriyeti devletinin yeni imzalamis oldugu ILO Sézlesmesi (Uluslararasi Is ve Is Giivenligi Organizasyonu) henuz yasal
mecburiyet olmamasina ragmen 2009 YILINDAN ITIBAREN SIRKETIMIZCE UYGULANMAKTADIR. BU KAPSAMDA IS GUVENLIGININ DE
ICINDE OLDUGU 150-9001, 1S0-14001, {50-18001 SERTIFIKALARI ALMAN KURULUSU OLAN TUV RHEINHARD'DAN ALINMIS, HER YIL
DA TUV RHEINHARD TARAFINDAN SERTIFIKALAR DENETLENEREK YENILENMEKTEDIR.

3- Tum isletmelerimiz MIGEM ve ilgili Bakanliklar tarafindan siklik ve hassasiyetle denetlenmektedir.

4- Yeralti ocaklarimiz tam mekanizedir. Tim calisma noktalarina aragla rahatlikla ulasilabilmektedir.

5- Yeralti ocaklarimizda gelik ve beton tahkimat kullaniimaktadir.

6- Biitlin yeralti ocaklarimizda ilk glinden beri tim personelimize yetecek kadar yasam odalarimiz vardir.

Isletmelerimiz Avrupa Birligi Madencileri tarafindan diinya madenciligine "Uygulanabilir En Iyi Teknoloji" 6rnegi olarak gdsterilmektedir.
KOZA ALTIN ISLETMELERI A.S. TURKIYE'NIN iLK VE TEK TURK ALTIN MADENCILIK SIRKETIDIR.
Saygilarimizla,

KOZA ALTIN ISLETMELERI A.S.
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KOZA ALTIN iSLETMELERI A.S. / KOZAL 25.11.2014 10:49:55

Haber ve Soylentilere iliskin Aciklama
ACIKLAMA:

Bazi basin kuruluslarinda Sirketimizin Ovacik igletmesi ile ilgili gergegi yansitmayan maksatli haberlere yer verilmistir.

Haberin yapildigi 24 Kasim 2014 giiniinde, Koza Altin Isletmeleri Ovacik Altin Madeni sahasinda Izmir Valiligi tarafindan olusturulan, Yatirim
izleme ve Koordinasyon Baskanligi'nin Baskanlik yaptigi, Gida Tarim ve Hayvancilik Il Miidirliigd, Il Cevre ve Sehircilik Miidirliga, Il Halk
Saghg Midiirligi, DSI 2.Bélge Mudiirliigl, MTA Ege Bdlge Miidiirliigi, Orman Bolge Miidiirligii, Meteoroloji 2.Bélge Midiirliigi, Bergama
Kaymakamligi (TSM) ve Bergama Belediyesi'nden olusan izleme Denetleme Komisyonu incelemeler yapmistir.

Bu incelemelerde, maden sahasi iginde ve maden sahasi gevresindeki, yer alti ve yeristii sulari,atik baraji analizleri, hava, toz ve guriilti
Olgtimleri ve kontrolleri ve yapilmistir. Belirlenen lokasyonlardan numuneler alinmig ve akredite laboratuvarlara gonderilmistir. BU
KONTROLLER DUZENLI OLARAK HER AY YAPILMAKTADIR.

HER AY YAPILAN BU KONTROLLERIN, OLCUMLERIN VE ANALIZLERIN NETICELERI DE YILLARDAN BERi DUZENLI OLARAK KAMUYA
ACIKLANMAKTADIR. isletmemizde olagandisi hig bir gelisme yoktur.

Tesislerimizde insan saghdi ve gevreye duyarlilik agisindan diinyadaki benzerlerinden gok Ustiin oldugu kanitlanan INCO SO2/Hava prosesi
ve dodal bozundurma yoéntemleri bir arada kullaniimaktadir. Ovacik Altin Madeni kimyasal bozundurma tesisinden gikan ve atik depolama
tesisinde depolanan atiklar gelismis ulkelerde dogrudan cevreye verilebilecek limitlerin dahi gok daha altindadir.

Koza Altin Isletmeleri Ovacik Altin Madeni, Atik Yénetimi konusunda Avrupa Komisyonu tarafindan érnek gésterilen ve model alinan bir
isletmedir.

Koza Altin Isletmeleri, uluslararasi standartlara gére bilinen en iyi teknolojiyi kullanarak, diinyada mevcut en yiiksek cevre standartlarini
uygulayarak, cevre performansini siirdiren ve diinya madenciligine 6rnek gosterilen bir isletmedir.

Isletmelerimizle ilgili dogru bilgilendirmeler zamaninda KAP vasitasi ile yapiimaktadir. Bunun digindaki maksatli ve gercedi yansitmayan
haberlere itibar edilmemesi gerekir.

Kamuoyuna saygilarimizla arz ederiz.

KOZA ALTIN iSLETMELERI A.S. / KOZAL 26.11.2014 09:44:01

Haber ve Soylentilere iliskin Agiklama
ACIKLAMA:

Sabah ve Takvim Gazeteleri'nde Sirketimiz ile ilgili tamamen gercek disi ve asilsiz haberler yayimlanmistir. Isletme Miidirimiiz'in diin
Basin Agiklamasi'nda cevapladidi gibi;

iSLETMEMiz'DE SIYANURLU ATIK BULUNMAMAKTADIR.

ATIK HAVUZUMUZDAKI MALZEME DAHI iCME SUYU EVSAFINDADIR.

OLMAYAN BIR SEYIN CEVREYE VEYA DEREYE KARISMA IMKANI DA YOKTUR.

24 Kasim 2014 tarihinde izmir Valiligi tarafindan olusturulan izleme ve Denetleme Komisyonu maden sahasi iginde ve cevresinde GED
ve sirket taahhdtleri dogrultusunda, yer alti ve ylizey sulari, kimyasal aritma cikisi, atik baraji analizleri, hava, toz ve giiriltl élgiimleri ve

kontrollerini yapmigtir.

Bu kontroller diizenli olarak her ay yapilmaktadir.

HER AY YAPILAN BU KONTROLLERiIN, OLCUMLERIN VE ANALIZLERIN NETICELERI DE YILLARDAN BERI DUZENLi OLARAK
KAMUYA AGCIKLANMAKTADIR.

25 Kasim 2014 tarihinde de Cevre ve Sehircilik Bakanhig Il Midirliigii yetkilileri gerekli incelemeleri yapmis ve numunelerini almistir.

Isletmemiz'de olagandisi hicbir gelisme yoktur.

Bugiine kadarki tim denetimlerin gdsterdigi ve bundan sonraki biitiin denetimlerin de gésterecedi gibi isletmemiz'de cevreye risk
olusturabilecek higbir atik bulunmamaktadir.

Yetkili Kuruluglar tarafindan alinan numulerde de bu durum gériilecektir.
Kamuoyuna saygi ile duyurulur.

Koza Altin Isletmeleri A.S.
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KOZA ALTIN iSLETMELERI A.S. / KOZAL 26.11.2014 14:06:40

Ozel Durum Agiklamasi (Genel)
ACIKLAMA:

Bugiine kadar Sirketimiz'in Kaymaz isletmesi'ne iliskin calismalari tiim yasal mevzuata hassasiyetle uyularak yerine getirilmis ve
getirilmektedir.

KAYMAZ ALTIN MADENI RUHSATI YABANCI BIR SIRKETTEN SATIN ALINMIS VE SiRKETiMiZCE GELISTIRILEREK
iSLETME HALINE GETIRiLMiS BIiR ALTIN MADENIDIiR.

Kaymaz Altin Madeni isletmesi;
29.11.2005 tarihinde arama ruhsati alinarak maden arama faaliyetlerine baglamistir.

Yaklasik 4 yil siiren arama, kesif, fizibilite, proje ve CED calismalarindan sonra;

02.11.2009 tarihinde proje kapsaminda Cevre ve Sehircilik Bakanhidi'ndan (Bakanlik) CED olumlu belgesi alinmigtir.
01.03.2011 tarihinde gerekli olan tiim izinler alinarak tesis insaatina baglanmistir.

30.09.2011 tarihinde yogun bir calisma neticesinde tesis insaati tamamlanmis, tretime hazir hale getirilmis, yatinm tamamlanmis ve
Uretime gegilmistir.

13.01.2014 tarihinde agik ocak faaliyetlerimizin devami icin Cevre izin Lisansi'nin Sirketimize verilmesi icin Cevre ve Sehircilik Bakanligi'na
elektronik ortamda basvuru yapiimistir.

17.02.2014 tarihinde Bakanlikca islemin devam ettirilebilmesi igin son asama olan Bankaya Gegici Faaliyet Belgesi bedelinin yatiriimasi
tarafimiza bildirilmistir.

17.02.2014 tarihinde Bakanligin talep ettigi Gegici Faaliyet Belgesi bedeli Bankaya yatiriimis olup, dekont elektronik ortamda Bakanligin
bilgisine sunulmustur.

BOYLECE SON ASAMA VE TUM YASAL YUKUMLULUKLER YERINE GETIRiLMiSTiR.
17.02.2014 tarihinde dosya tekemmiil etmesine ragmen bugtine kadar gegici faaliyet belgesi tarafimiza verilmemistir.
YASAL HAKKIMIZ OLAN Gegici Faaliyet Belgesi, mevzuatin aradidi biitiin sartlar yerine getirmemize ragmen Cevre ve Sehircilik Bakanhg

tarafindan sebepsiz olarak Sirketimiz'e halen verilmemistir. Cuma gtinline kadar verilmedigi taktirde tesisimizdeki tiretim 01 Aralik 2014
Pazartesi glinii itibari ile duracaktir.

Yaklasik 300 kisilik istihdam sadlayan tesisin calisamamasi nedeniyle tiim personel islerini kaybetme tehlikesiyle karsi karsiya
kalacaktir.

Cevre ve Sehircilik Bakanligi'nca, YASAL HAKKIMIZ olan Gegici Faaliyet Belgesi'nin higbir gerekge gosterilmeden verilmemesi ve tesisteki
Uretimin durmasi halinde aylik yaklagik 10 milyon Amerikan Dolari liretim kaybi olusacaktir.

Bunun yanisira devletin de milyonlarca TL vergi ve devlet hakki kayb: olacaktir.

Acikca yasalardan kaynaklanan ve yasal hakkimiz olan Gecici Faaliyet Belgemizin keyfi ve hukuksuz olarak verilmemesi

nedeniyle gerekli yasal yollara basvurulmasi karan alinmistir.
Bu vesile ile tim isletmelerimiz hig bir imtiyaz talebi olmamig ve olmayan, Tiirkiye'de en gok ve en hassas denetlenen isletmelerdir.

1- Her ay ilgili 1l Valilikleri tarafindan olusturulan, ilgili tim Bakanlik ve kamu temsilcilerinin katildigi izleme ve denetleme kurullari
tarafindan denetlenir.

2- Bu denetlemelerde isletme iginde ve gevresindeki hava, toprak, toz, giiriiltii, yeralti ve yeriistii sulari kontrol edilir.

3- Turkiye Cumhuriyeti Devleti'nin yeni imzalamis oldugu ILO Sézlesmesi (Uluslararasi Is ve Is Giivenligi Organizasyonu) heniiz yasal
mecburiyet olmamasina ragmen 2009 YILINDAN iTIBAREN SiRKETIMiZCE UYGULANMAKTADIR. BU KAPSAMDA i$ GUVENLIGININ DE
ICINDE OLDUGU 1S0-9001, iSO-14001, OHSAS-18001 SERTIFIKALARI ALMAN KURULUSU OLAN TUV RHEINLAND'DAN ALINMIS, HER YIL
DA TUV RHEINLAND TARAFINDAN SERTIFIKALAR DENETLENEREK YENILENMEKTEDIR.

4- Tiim isletmelerimiz MIGEM ve ilgili Bakanliklar tarafindan siklik ve hassasiyetle denetlenmektedir.
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5- Yeralti ocaklarimiz tam mekanizedir. Tum galisma noktalarina aragla rahatlikla ulasilabilmektedir.

6- Yeralti ocaklarimizda gelik ve beton tahkimat kullaniimaktadir.

7- Bitlin yeralti ocaklarimizda ilk giinden beri tim personelimize yetecek kadar yasam odalarimiz vardir.

Isletmelerimiz Avrupa Birligi Madencileri tarafindan diinya madenciligine "Uygulanabilir En Tyi Teknoloji" drnedi olarak gésterilmektedir.
Bugiine kadar higbir imtiyaz kullanmamis ve imtiyaz beklentisi de olmayan Koza Altin isletmeleri'nin arama, kesif, tesis
insasinda gosterdigi basari, faaliyet gosterdigi bolgelere ve yore insanina sagladigi ekonomik ve sosyal katki bir iftihar

vesilesidir.

Kaymaz Altin Madeni isletmesi, yasal haklan verilmeyerek, faaliyetleri keyfi ve hukuksuz olarak durdurulan iilkemizin ve
sirketimizin ligiincii altin madeni isletmesidir.

Kanun digi keyfi uygulamalar sonucu faaliyetleri durdurulan diger isletmelerimiz ile birlikte, yaklasik 1200 madenci de
igsiz kalmakla yiizyiizedir.

Bilindigi gibi;
KOZA ALTIN ISLETMELERI A.S. TURKIYE'NIN ILK VE TEK TURK ALTIN MADENCILIK SIRKETiDIR.

Kamuoyuna saygilarimiz ile duyurulur.

KOZA ALTIN iSLETMELERI A.S. / KOZAL 28.11.2014 16:17:33

Ozel Durum Agiklamasi (Genel)
ACIKLAMA:

Tiim yasal yukiimlilikleri yerine getirmemize ragmen Himmetdede Isletmemiz icin Gegici Faaliyet Belgesinin verilmemesi nedeniyle idare
Mahkemesinde dava agilmistir.

KOZA ALTIN iSLETMELERI A.S. / KOZAL 02.12.2014 09:39:23

Ozel Durum Agiklamasi (Genel)
ACIKLAMA:

Sirketimizin Kaymaz Isletmesinin iiretimine devami icin gerekli olan gegici faaliyet belgesi Cevre ve Sehircilik Bakanligi tarafindan
verilmedigi icin Kaymaz isletmemizde iiretim durdurulmustur.

Tiim yasal yukiimliiliikleri yerine getirmemize ragmen Kaymaz Isletmemiz icin Gegici Faaliyet Belgesinin verilmemesi nedeniyle idare

Mahkemesinde dava agilmistir.

KOZA ALTIN iSLETMELERI A.S. / KOZAL 04.12.2014 10:55:31

Ozel Durum Agiklamasi (Genel)
ACIKLAMA:

OVACIK ALTIN MADENI ILE ILGILI ASILSIZ IDDIALAR UZERINE GEVRE ve SEHIRCILIK BAKANLIGI 25.11.2014 TARIHINDE OLAGANDISI
BIR DENETIM GERGEKLESTIRMISTIR. BU DENETIM SONUGLARI TARAFIMIZA ULASTIRILMISTIR.

BU OLAGANUSTU DENETIM ISLETMEMIZE YAPILAN 165. DENETIM OLMUSTUR.
BU DENETIM SONUGLARINA GORE MADENIMIZiN TERTEMIZ ve PIRIL PIRIL OLDUGU BiR KEZ DAHA BELGELENDIRILMISTIR.

YAPILAN HER DENETIM SIRKETIMIiZE OLAN GUVENI ARTTIRMAKTADIR.
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SIRKETIMIZIN TUM ISLETMELERININ CEVREYE ve I$ GUVENLIGINE GOSTERMIS OLDUGU DUYARLILIK DUNYA STANDARTLARINDA
OLUP, DUNYA MADENCILIGINE ORNEK GOSTERILMEKTEDIR.

ISLETMELERIMIZ TUM YASAL MEVZUATA HASSASIYETLE UYMAKTADIR. CEVRE ve SEHIRCILIK BAKANLIGI'NDAN YASAL HAKKIMIZ OLAN
IZINLERIMIZIN VERILMESINI VE YASANAN HAKSIZ MAGDURIYETIN BIiR AN ONCE SONLANDIRILMASINI BEKLIYORUZ.

Sirketimiz ile ilgili tiim gelismeler dogru ve zamaninda kamuoyu ile paylasiimaktadir. Bunun disinda dedikodu mahiyetindeki haberlere itibar
edilmemesini 6nemle rica ederiz.

Saygilarimizla,

KOZA ALTIN ISLETMELERI A.S.

KOZA ALTIN iSLETMELERI A.S. / KOZAL 17.12.2014 09:09:16

Ozel Durum Agiklamasi (Genel)
ACIKLAMA:

Sirketimizin Kaymaz Isletmesine Cevre ve Sehircilik Bakanligi tarafindan Gegici Faaliyet Belgesi verilmistir.
Kaymaz Isletmemiz en kisa siirede olagan faaliyetlerine baslayacaktir.

KOZA ALTIN iSLETMELERI A.S. / KOZAL 25.12.2014 10:24:28

Ozel Durum Agiklamasi (Giincelleme)

ACIKLAMA:

Aciklanacak Ozel Durum/Durumlar:

27.05.2010 tarihli 6zel durum agiklamasi ile kamuya duyuruldugu lizere Sermaye Piyasasi Kurulu'nun II-17.1. sayili Kurumsal Y6netim
Tebligi'nin 11 nci maddesi kapsaminda Sirketimizde yatirimai iligkileri bolimU yoneticisi olarak Sirketimizin Genel Mudur Yardimcisi Sn.
Okan BAYRAK tam zamanli olarak gérev yapmaktadir. Okan BAYRAK ayni zamanda kurumsal yonetim komitesi iyesi olup, yukarida anilan
SPK Tebligi hiikiimleri uyarinca "Sermaye Piyasasi Faaliyetleri Ileri Diizey Lisans!" ve "Kurumsal Yénetim Derecelendirme Uzmanligi
Lisansi"na sahiptir.

Yatinmaci iligkileri bolimiinde Uye olarak Sn. Hiiseyin Erdem gérev yapmakta olup Sirketimizin tam zamanl galisanidir.
Tlgililerin iletisim bilgileri asagida yer almaktadir:

Okan BAYRAK
Tel: 0 312 5871015
e-poosta adresi : yatirimciiliskileri@kozagold.com

Hiseyin Erdem
Tel: 0 312 5871013
e-poosta adresi : yatirimciiliskileri@kozagold.com

KOZA ALTIN iSLETMELERI A.S. / KOZAL 30.12.2014 17:48:30

Ozel Durum Agiklamasi (Genel)
ACIKLAMA:

Sirketimiz grubumuzun sosyal sorumluluk projeleri kapsaminda egitime katki amaciyla 16 milyon TL badis yapmistir.
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Gergek Kisi Nihai Hakim Pay Sahibi / Sahiplerinin Agiklanmasi

Arahk 2010 Hisse Grubu TL %

ATP (AB) 68.636 45,01
Koza ipek Holding (A,B) 38.114 24,99
Diger (8) 45.750 30,00
Melek ipek (A) - 1’den az
Hamdi Akin ipek (A) - 1’den az
Cafer Tekin ipek (A) - 1’den az
Pelin Zenginer (A) - 1’den az

ismet Kasapoglu (B) - 1’den az

Toplam 152.500 100,00

iceriden Ogrenebilecek Durumda Olan Kisilerin Kamuya Duyurulmasi

Sirketin sermaye piyasasi araglarinin degerini etkileyebilecek nitelikteki bilgilerine ulasabilecek kisiler Faaliyet raporunda
Yénetim Kurulu, Denetim Kurulu Uyeleri ve (st diizey ydnetiminde gdrev alan ve dolayisi ile iceriden &grenebilecek
durumda olan kisiler olarak belirtilebilir. Kamunun tam ve eksiksiz aydinlatmasi, faaliyetlerde Seffaflik politikalari ile
birlikte ile Sirket ve yatirimci cikarlarinin korunmasi arasindaki dengeyi saglamada tim sirket calisanlarinin ve
yoneticilerinin iceriden 6grenilen bilgilerin kullanimiyla ilgili yasal diizenlemelere riayet etmesine ¢ok 6nem verilmektedir.
Tim calisanlar ve yoneticiler sirkete dair iceriden Ogrenilen bilgileri hicbir sekilde dogrudan veya dolayh olarak
kullanmayacaklari gibi bu bilgilerin niteligine ve yasal dizenlemelere dair tim kisitlamalardan da haberdar olup bu

kisitlama ve yasaklara uygun sekilde davranirlar.

BOLUM IIl — MENFAAT SAHIPLERI

Menfaat Sahiplerinin Bilgilendirilmesi

Koza kurumsal yonetim uygulamalari, menfaat sahiplerinin mevzuat, aysal dizenlemeler ve karsilikh sozlesmelerle
dizenlenen haklarini garanti altina alir. Sirket ¢alisanlari, ortaklari ve Sirketin is iliskisi icinde bulundugu lginci sahis ya da
kurumlar bu konulardaki 6neri ya da ihlalleri dogrudan Sirket yoneticilerine iletebilirler.

Menfaat sahipleri kendilerini ilgilendiren hususlarda ve Sirket hakkinda, e-posta ya da telefon ile bilgilendirilmektedir.

Menfaat Sahiplerinin Yonetime Katilimi

Calisanlarin yonetime katilimi Sirket icinde yapilan periyodik toplantilar vasitasi ile ve yillik hedef belirleme ve performans

degerlendirilmesi toplantilari ile yapiimaktadir.




isletmemizin istihdam politikasi yoreyi kalkindirma énceligiyle belirlenmektedir. Yeni personel alimlarinda maden sahasi
yakinindaki kdéylerden baslayan bir streg yiritilmektedir. Buna gore ihtiyag duyulan personelin 6zellikleri belirlendikten
sonra oncelikle madene sinir komsulugu olan kdylerden daha sonra ise diger yakin kdylerden adaylar degerlendiriimekte,
daha sonra sirasiyla en yakin ilgeler ve en yakin iller degerlendirmeye alinmaktadir. Yoreden istihdamin mimkiin olmadigi
hallerde Tirkiye geneli istihdam olanaklari aranmaktadir.

Metal Madenciligi’nin Turkiye icin yeni bir sektdr olmasi nedeniyle yetismis isguicli istihdami yasanan zorluklar arasindadir.
Yeni mezun olmus aranilan vasiflara sahip isglicli secilip isbasi ve mesleki egitimler ile yetistirilerek sektore yetismis isglicli
saglanmaktadir.

Koza Altin madencilik sektoriinde insana verdigi deger ile bu alanda egitim gérmis kisilerin 6ncelikli olarak galismak
istedigi bir firmadir.

isglici devir oraninin madencilik sektérii dikkate alindiginda disiik ortalamalar ile seyretmesi hem personel

memnuniyetinin hem de Sirket insan Kaynaklari Politikasindaki iyi uygulamalari bir géstergesi olarak kabul edilebilir.

Sirketimizin ana faaliyet konumuz kapsaminda Urettigimiz altin ve giimis iceren doreler rafine edilmek tizere rafinerilere

gonderilmektedir. Tim pazarlama ve satisina yonelik calismalar rafineriler tarafindan yerine getirilmektedir.

Sirketimiz, faaliyetlerini sirdirirken seffaflik ilkesine 6zen géstermek, calisana ve yoreye deger vermek, kendini strekli
gelistirmek, teknolojik gelismeleri takip etmek ve uygulamak gibi degerleri gdozetmektedir. Sirket, is hedeflerinin disinda
faaliyette bulundugu yorenin toplumsal sorunlari ile ilgilenerek, onlarin ekonomik yénden gelismesinin yani sira sosyal
yonden de desteklenmesi icin bir takim projeler gelistirmis ve gelistirmeye de devam etmektedir. Koza Altin isletmeleri

A.S., "Sosyal Sorumluluk" geregi, yoreye en yiiksek ekonomik ve sosyal katkiyi saglayacak yaklasimi benimsemistir.

BOLUM IV — YONETIM KURULU

Sirketimiz Yonetim Kurulu Genel Kurulun sectigi 6 yeden olusmaktadir:

Hamdi Akin ipek Yonetim Kurulu Baskani

Cafer Tekin ipek Yonetim Kurulu Baskan Yardimcisi
Melek ipek Uye

Pelin Zenginer Uye

Istk Ozpeker Bagimsiz Uye

Yusuf Kéyce Bagimsiz Uye
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Sirketin tim Yonetim Kurulu Uyeleri, sahip olduklari bilgi birikimi, egitim ve tecrubeleriyle gerek sektorde gerekse is

diinyasinda 6rnek alinacak nitelikte profesyonellerdir.

Altin madenciligi sektoriinde uluslararasi ilk Tirk Sirketi olmak.

Altin madenciligindeki mevcut en iyi teknolojiyi kullanarak ve en yliksek ¢cevresel performansi sergileyerek, yore insaniyla

karsilikli gliven icinde ve onlarin degerlerine saygi gostererek altin madenciligi yapmak.

° Dinya altin piyasasindaki en 6nemli uluslararasi Ureticilerden biri olmak.
. Cevre ve is Giivenligi alanlarinda mevcut standartlari daha da gelistirmek.
° Yillik altin Giretiminin 1 milyon onsa gikartiimasi.

Yénetim Kurulu’nda Denetim Komitesi olusturulacaktir. Denetim Komitesinin olusturulmasindan sonra i¢ Denetim Bolimii
olusturulmasi icin ¢alismalara baslanacaktir. Sirketimizde, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 11.10.2011 tarih ve Seri: IV No:54
sayili yayinlanan Kurumsal Yénetim ilkelerinin Belirlenmesine ve Uygulanmasina iliskin Teblig’ gére i¢ Denetimin etkin bir

sekilde uygulanmasi icin stirecler belirlenecek, prosediirler hazirlanacak ve uygulanmaya baslanacaktir.

Sirket Yonetim Kurulu’nun yénetim hakki ve temsil yetkileri Esas S6zlesme’ de tanimlanmistir.

Yonetim Kurulumuz 2010 yili ilk yarisi igerisinde cesitli konularda goriismek Uzere ¢ok sayida toplanti yapmis ve karar
almistir. Toplantilarda her tiirlii gériis ortaya konmakta olup 2010 yilinda yapilan toplantilarda Yoénetim Kurulu Uyeleri

tarafindan alinan kararlar aleyhinde farkli géris agiklanmamistir.

Sirketimizin esas sozlesmesine “Yonetim Kuruluna Bagh Komiteler” bashkl 7/B maddesinde degisiklik yapilmasina iliskin
tadil tasarisi, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 10.04.2012 tarih ve B.02.6.SPK.0.13.00-110.03.02-1023-4021 sayih yazisi ile
onaylanip, T.C. Giimriik ve Ticaret Bakanlg i¢ Ticaret Genel MidurlGgi’niin 10.04.2012 tarih ve 2592 sayili yazisi ile izni

alinip kabul edilmistir.

Sirketimizde is etigi kurallarini iceren prosedir hazirlanmis ve uygulanmaya baslanmistir.
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Sirket Yonetim Kurulu lyelerine verilecek huzur hakki miktar ve lcretini Genel Kurul tayin ve tespit etmektedir. Yonetim

Kurulu Gyeleri ayhk net 30.000 TL huzur hakki almaktadir.

31 Mart 2014 tarihinde yapilan Genel Kurul Kararlari’nda; Sirket’in 2013 faaliyetleri neticesinde TFRS’ye gére hazirlanmis
finansal raporlarina gore net dénem karinin;

-400 milyon TL’'nin altinda olmasi durumunda net dagitilabilir dénem karinin %2’sinin,

-401 milyon TL ile 450 milyon TL arasinda olmasi durumunda net dagitilabilir donem karinin %3’n(n,
-451 milyon TL ile 500 milyon TL arasinda olmasi durumunda net dagitilabilir dénem karinin %4’tinln,
-500 milyon TL’nin Gzerinde olmasi durumunda ise %5’inin,

Sirketin gosterdigi performans nedeniyle A grubu pay sahiplerini temsil eden yénetim kurulu Gyelerine dagitiimasinin
genel kurula 6nerilmesinin kar dagitim politikasina eklenmesine karar verilmistir.

Sirket Ticari Unvani: Koza Altin isletmeleri A.S.
Ticaret Sicil Numarasi: 147553

Merkez Adres: Necatibey Cad. No: 56/B Demirtepe / Ankara

Merkez Telefon: 0312 587 10 00

Yenimahalle Sube: Ugur Mumcu Mah. Fatih Sultan Mehmet Bulv. No:310 Yenimahalle / Ankara
Yenimahalle Sube Telefon: 0312 587 10 00

istanbul Sube: Maltepe Mah. Litros Yolu Sok. No:2-4 / 2825

istanbul Sube Telefon: 0212 501 25 90

Bergama Sube: Ovacik K8y Kavsagi Bergama / izmir

Bergama Sube Telefon: 0232 641 80 17

Cukuralan Sube: Kocagedik Mevkii Cukuralan Kéyu Dikili / izmir

Cukuralan Sube Telefon: 0232 641 80 17

Himmetdede Sube: Himmetdede istasyon Mah. Ankara Cad. No:28 Kocasinan / Kayseri
Himmetdede Sube Telefon: 0352 399 22 76

Granit Ocagi ve Kirma Tesisi Subesi: Himmetdede Bucagi Yuvali Kéyi No:1/1 Kocasinan / Kayseri
Mastra Sube: Demirkaynak Kéyu / Gimushane

Mastra Sube Telefon: 0456 247 10 01

Kaymaz Sube: Namik Kemal Mah. Stkri Tuncel Cad. No:51 Kaymaz Beldesi Sivrihisar / Eskisehir
Kaymaz Sube Telefon: 0222 721 22 60

S6gut Sube: Orta Mah. Glinduzbey Cad. No:10 Ségit / Bilecik

S6gut Sube Telefon: 0228 362 00 91

Havran Sube: Coraklitepe Mevkii Havran / Balikesir
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