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BAGIMSIZ DENETCIi RAPORU

Migros Ticaret A.S.
Yonetim Kurulu’na

Migros Ticaret A.S. ve baglh ortaklarinin (“Grup”) 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle hazirlanan ve ekte yer alan konsolide
bilangosunu, ayni tarihte sona eren yila ait konsolide gelir tablosu ile konsolide kapsamli gelir tablosunu, konsolide 6z
kaynak degisim tablosunu ve konsolide nakit akim tablosunu, 6nemli muhasebe politikalarinin zetini ve dipnotlari
denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla flgili Olarak isletme Yonetiminin Sorumlulugu

Isletme ydnetimi, finansal tablolarin Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan Finansal Raporlama Standartlari’na gore
hazirlanmast ve diiriist bir sekilde sunumundan sorumludur. Bu sorumluluk, finansal tablolarin hata ve/veya hile ve
usulsiizliikten kaynaklanan dnemli yanlisliklar icermeyecek bigimde hazirlanarak, gergegi diiriist bir sekilde yansitmasini
saglamak amaciyla gerekli i¢ kontrol sisteminin tasarlanmasini, uygulanmasini ve devam ettirilmesini, kosullarin gerektirdigi
muhasebe tahminlerinin yapilmasini ve uygun muhasebe politikalarinin se¢ilmesini igermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulusunun Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda goriis bildirmektir. Bagimsiz
denetimimiz, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina uygun olarak gergeklestirilmistir. Bu
standartlar, etik ilkelere uyulmasini ve bagimsiz denetimin, finansal tablolarin gercegi dogru ve diiriist bir bigimde yansitip
yansitmadig1 konusunda makul bir giivenceyi saglamak iizere planlanarak yiiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kaniti1 toplamak amaciyla,
bagimsiz denetim tekniklerinin kullanilmasint igermektedir. Bagimsiz denetim tekniklerinin secimi, finansal tablolarin hata
ve/veya hileden ve usulsiizliikten kaynaklanip kaynaklanmadigr hususu da dahil olmak iizere 6nemli yanliglik igerip
icermedigine dair risk degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gore yapilmistir. Bu risk
degerlendirmesinde, isletmenin i¢ kontrol sistemi gbz oniinde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz i¢ kontrol sisteminin
etkinligi hakkinda goriis vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun olarak tasarlamak amaciyla, isletme
yonetimi tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi arasindaki iligkiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz
denetimimiz, ayrica isletme yOnetimi tarafindan benimsenen muhasebe politikalari ile yapilan 6nemli muhasebe
tahminlerinin ve finansal tablolarin bir biitlin olarak sunumunun uygunlugunun degerlendirilmesini icermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin etti§imiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriisiimiiziin olusturulmasina yeterli ve uygun
bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.



Goriis

Goriigiimiize gore, ilisikteki konsolide finansal tablolar, Migros Ticaret A.S. ve bagl ortaklarinin 31 Aralik 2010 tarihi
itibariyle finansal durumunu, ayni tarihte sona eren yila ait finansal performansini ve nakit akimlarimi, Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca yayimlanan finansal raporlama standartlari ¢ergevesinde dogru ve diiriist bir bigimde yansitmaktadir.

Diger Husus

Grup’un 31 Aralik 2009 tarihinde sona eren yila ait konsolide finansal tablolarinin bagimsiz denetimi baska bir bagimsiz
denetim kurulusu tarafindan yapilmustir. Onceki bagimsiz denetim kurulusu, 31 Aralik 2009 tarihli finansal tablolar ile ilgili
olarak 8 Nisan 2010 tarihli bagimsiz denetim raporunda olumlu goriis bildirmistir.

Sonucu etkilememekle birlikte, Not 2’de detayli olarak agiklandigr {izere, Grup stoklarinin degerlemesine iliskin dnceki
donemlerde kabul ettigi muhasebe politikasini yeniden gozden gegirmis ve Onceki donem mali tablolart yeniden
diizenlemistir.

Istanbul, 21 Mart 2011

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU LIMITED

Gaye Sentiirk
Sorumlu Ortak Basdenetci
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MIGROS TiCARET ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2010 TARIHI ITIBARIYLE

KONSOLIDE BILANCO
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

(TL disindaki para birimleri, aksi belirtilmedikge bin olarak belirtilmistir.)

Yeniden Yeniden
Diizenlenmis  Diizenlenmis
31 Arahik 31 Arahik 1 Ocak
Dipnotlar 2010 2009 2009
VARLIKLAR
Donen varhiklar
Nakit ve nakit benzerleri 5 884.180 1.281.287 1.094.452
Ticari alacaklar 8 49.920 38.047 28.334
- Diger alacaklar 49.897 37.936 26.243
- {liskili taraflardan alacaklar 26 23 111 2.091
Diger alacaklar 9 24.641 6.200 415
Stoklar 10 746.590 582.294 497.652
Diger donen varliklar 17 40.013 33.042 28.362
Toplam donen varhiklar 1.745.344 1.940.870 1.649.215
Duran varhklar
Diger alacaklar 9 1.475 1.341 910
Finansal yatirimlar 6 2.215 2.215 2.215
Tiirev finansal araglar 27 4.627 7.615 -
Yatirim amacli gayrimenkuller 11 52.193 56.941 68.084
Ertelenmis vergi varligi 24 603 - -
Maddi duran varliklar 12 1.193.891 1.079.694 1.028.884
Maddi olmayan duran varliklar 13 304.786 311.739 301.352
Serefiye 14 2.251.427 2.239.210 2.239.210
Diger duran varliklar 17 10.784 8.418 2.040
Toplam duran varhklar 3.822.001 3.707.173 3.642.695
Toplam varhklar 5.567.345 5.648.043 5.291.910

Takip eden notlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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MIGROS TiCARET ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2010 TARIHi iTIBARIYLE

KONSOLIDE BILANCO

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

(TL disindaki para birimleri, aksi belirtilmedikge bin olarak belirtilmistir.)

Yeniden Yeniden
Diizenlenmis  Diizenlenmis
31 Aralhik 31 Arahk 1 Ocak
Dipnotlar 2010 2009 2009
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yiikiimliiliikler
Finansal borglar 7 61.122 74.502 44,024
Tiirev finansal araglar 27 43.417 13.463 -
Ticari borglar 8 1.463.546 1.240.576 1.049.039
- {liskili taraflara borglar 26 2.260 1.840 148
- Diger borglar 1.461.286 1.238.736 1.048.891
Diger borglar 9 16.169 9.052 16.699
Donem kar1 vergi yiikiimliiliigii 24 1 - 3.356
Borg karsiliklar1 15 48.197 43.017 36.125
Diger kisa vadeli yiikiimliliikler 17 85.529 62.632 64.970
Toplam kisa vadeli yiikiimliiliikler 1.717.981 1.443.242 1.214.213
Uzun vadeli yiikiimliiliikler
Finansal borglar 7 2.327.261 2.504.385 37.978
Tiirev finansal araglar 27 41.856 64.991 -
Diger borglar 9 3.811 4.863 4.408
Kidem tazminati karsiligi 16 10.269 13.974 15.490
Ertelenmis vergi yikiimliligi 24 119.014 116.258 124.829
Toplam uzun vadeli yiikiimliiliikler 2.502.211 2.704.471 182.705
Toplam yiikiimliiliikler 4.220.192 4.147.713 1.396.918
OZKAYNAKLAR
Ana ortakhiga ait 6zkaynaklar 1.346.647 1.499.869 3.865.190
Sermaye 18 178.030 178.030 174.323
Hisse senetleri ihrag primleri 18 678.233 678.233 3.534.750
Diger sermaye yedekleri 18 (365) (365) (365)
Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler 18 385.856 364.097 -
Yabanci para ¢evrim farklari 18 7.040 7.010 18.873
Birlesmeye iligkin ilave
Ozsermaye katkisi 18 27.312 27.312 -
Gegmis yillar karlar: 18 27.960 137.609 -
Net donem kar1 18 42.581 107.943 137.609
Kontrol giicii olmayan paylar 506 461 29.802
Toplam 6zkaynaklar 1.347.153 1.500.330 3.894.992
Toplam kaynaklar 5.567.345 5.648.043 5.291.910
Kosullu varliklar ve yiikiimliiliikler 15

Takip eden notlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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MIGROS TiCARET ANONIM SiRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2010 TARIHI ITIBARIYLE

KONSOLIDE GELIR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
(TL disindaki para birimleri, aksi belirtilmedikg¢e bin olarak belirtilmistir.)

1 Ocak - 1 Ocak -

Dipnotlar 31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

SURDURULEN FAALIYETLER
Satis gelirleri (net) 4,19 6.365.124 5.711.268
Satiglarin maliyeti (-) 4,19 (4.781.403) (4.277.811)
BRUT KAR 4,19 1.583.721 1.433.457
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) 20 (1.139.517) (954.486)
Genel yonetim giderleri (-) 20 (218.336) (213.030)
Diger faaliyet gelirleri 21 10.574 11.761
Diger faaliyet giderleri (-) 21 (18.145) (12.372)
FAALIYET KARI 4 218.297 265.330
Finansal gelirler 22 177.553 117.185
Finansal giderler (-) 23 (317.022) (247.969)
VERGI ONCESI KAR / ZARAR 4 78.828 134.546
Vergi Gideri 24 (36.154) (24.932)
- Dénem vergi gideri 24 (34.057) (33.451)
- Ertelenmis vergi geliri / (gideri) 24 (2.097) 8.519
NET DONEM KARI /ZARARI 42.674 109.614

Net donem karmmin dagilimi:

Ana ortaklik paylari 42.581 107.943
Kontrol giicii olmayan paylar 93 1.671
42.674 109.614
Hisse basina kazang/kayip (Kr) 25 0,24 0,61

Takip eden notlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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MIGROS TiCARET ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2010 TARIHI ITIBARIYLE

KONSOLIDE KAPSAMLI GELIiR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
(TL disindaki para birimleri, aksi belirtilmedikge bin olarak belirtilmistir.)

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Net donem kar1 42.674 109.614
Diger kapsamh gelir / (gider):
Yabanci para ¢evrim farklar (18) (11.856)
Diger kapsamh gelir / (gider) (18) (11.856)
Toplam kapsamh gelir 42.656 97.758
Toplam kapsamh gelirin dagilim:
Ana ortaklik paylari 42.611 96.080
Azinlik paylar1 45 1.678
42.656 97.758

Takip eden notlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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MIGROS TiCARET ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2010 TARIHI ITIBARIYLE SONA EREN YILA AiT
KONSOLIDE OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
(TL disindaki para birimleri, aksi belirtilmedikge bin olarak belirtilmistir.)

Hisse Kardan Yabanci  Birlesmeye Kontrol
senetleri Diger ayrilmis para iliskin ilave = Gec¢mis Net giicii
ihra¢ sermaye kisitlannmmg cevrim ozkaynak yillar donem olmayan Toplam
Dipnotlar Sermaye primleri yedekleri yedekler  farklari katkis1  Kkarlan kari paylar o6zkaynaklar

31 Aralik 2008 itibariyle bakiyeler

(onceden raporlanan) 174.323 3.534.750 (365) - 18.873 - - 133.067 29.802 3.890.450
Muhasebe politikasindaki degisimin etkisi 31 - - - - - - - 4.542 - 4.542
1 Ocak 2009 itibariyle bakiyeler

(yeniden diizenlenmis haliyle) 174.323 3.534.750 (365) - 18.873 - - 137.609 29.802 3.894.992
Transferler 18 - (364.097) 364.097 - - 137.609 (137.609) - -
Odenen temettiiler - (2.492.420) - - - - - - - (2.492.420)
Birlesmeye iliskin ilave 6zkaynak katkisi 3.707 - - - - 27.312 - - (31.019) -
Toplam kapsamli gelir - - - - (11.863) - - 107.943 1.678 97.758
31 Aralik 2009 itibariyle bakiyeler

(6nceden raporlanan) 178.030 678.233 (365) 364.097 7.010 27.312 133.067  108.024 461 1.495.869
Muhasebe politikasindaki degisimin etkisi 31 - - - - - - 4.542 (81) - 4.461
1 Ocak 2010 itibariyle bakiyeler

(yeniden diizenlenmis haliyle) 178.030 678.233 (365) 364.097 7.010 27.312 137.609  107.943 461 1.500.330
Transferler 18 - - - 21.759 - - 54.684  (76.443) - -
Odenen temettiiler 18 - - - - - (164.333)  (31.500) - (195.833)
Toplam kapsamli gelir - - - - 30 - - 42.581 45 42.656
31 Arahk 2010 itibariyle bakiyeler 178.030 678.233 (365) 385.856 7.040 27.312 27.960 42.581 506 1.347.153

Takip eden notlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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MIGROS TiCARET ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2010 TARIHI iITIBARIYLE
SONA EREN YILA AIT KONSOLIDE NAKIT AKIM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
(TL disindaki para birimleri, aksi belirtilmedikge bin olarak belirtilmistir.)

Yeniden

Diizenlenmis

1 Ocak - 1 Ocak -

Dipnotlar 31 Aralik 2010 31 Arahik 2009

Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlar:

Ana ortakliga ait net donem kar1 42.581 107.943

isletme faaliyetlerinden saglanan net nakdin
net donem kar1 ile mutabakatina yonelik diizeltmeler:

Ana ortaklik dis1 paya ait net kar 93 1.671
Amortisman ve itfa paylari 11,12, 13 129.533 128.079
Kidem tazminat1 karsilig 16 6.211 5.397
Kullanilmamis izin kargiligt 15 19.898 14.394
Dava karsiligi 15 4.650 3.792
Stipheli alacak karsiligt 8 2.456 4.236
Vergi gideri 24 24.990 24.933
Gegmis donem vergi gideri 24 11.164 -
Faiz geliri 22 (44.985) (92.359)
Faiz gideri 23 197.585 144.375
Maddi varlik satis zarari/(kari) - net 21 (2.475) 172
Maddi varlik deger diisiikligi 12 5.130 2.260
Tiirev araglar ger¢ege uygun deger kayiplari 27 59.343 27.953
Gergeklesmeyen kur farki gideri/(geliri) - net (131.601) 72.922

Varlik ve yiikiimliiliiklerindeki
degisimler 6ncesi saglanan nakit akimi 324.573 445.768

Isletme varlik ve yiikiimliiliiklerindeki degisiklikler:

Ticari alacaklar 8 (14.634) (13.949)
Stoklar 10 (164.212) (84.644)
Diger alacaklar ve diger donen varliklar 9,17 (7.708) (4.907)
Diger duran varliklar 9,17 (2.500) (6.809)
Kisa vadeli ticari borglar 8 214.908 191.537
Diger borglar ve kisa vadeli yiikiimliilikler 9,15,17 15.991 (9.985)
Diger uzun vadeli borglar 9 (1.052) 455
Odenen kidem tazminati 16 (10.125) (6.913)
Odenen izin iicreti 15 (13.942) (9.678)
Odenen gelir vergileri 24 (40.393) (42.364)
Odenen dava ve tazminatlar 15 (5.426) (1.616)
Isletme faaliyetlerinde saglanan net nakit 295.480 456.895

Takip eden notlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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MIGROS TiCARET ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2010 TARIHI iITIBARIYLE

SONA EREN YILA AIiT KONSOLIDE NAKIT AKIM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
(TL disindaki para birimleri, aksi belirtilmedikge bin olarak belirtilmistir.)

Yeniden
Diizenlenmis
1 Ocak - 1 Ocak -
Dipnotlar 31 Aralik 2010 31 Arahk 2009
Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlari:
Maddi duran varlik satin alimi 12 (225.558) (166.694)
Maddi olmayan duran varlik satin alimi 13 (5.438) (23.418)
Maddi duran varlik satisindan saglanan nakit 12,13 4,316 787
Yatirim amagli gayrimenkul satin alimi 11 (461) (81)
Tahsil edilen faiz 21 44.985 92.359
Sirket alimindan kaynaklanan nakit girisi 3 272 -
Yatirim faaliyetlerinde kullanilan net nakit (181.884) (97.047)
Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlar:
Alinan krediler - 2.455.884
Finansal bor¢larin geri 6demeleri (65.748) (44.725)
Tiirev finansal araglara istinaden 6denen nakit - 61.233
Alinan tiirev finansal araglar i¢in 6denen prim ve faiz tutari (49.536) (18.347)
Odenen temettii (195.833) (2.492.420)
Odenen faiz (199.578) (131.571)
Finansman faaliyetlerinde kullamlan net nakit (510.695) (169.946)
Doviz kuru degisimlerinin etkisi (8) (3.067)
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artig/(azalis) (397.107) 186.835
Doénem basindaki nakit ve nakit benzerleri 1.281.287 1.094.452
Donem sonundaki nakit ve nakit benzerleri 5 884.180 1.281.287

Takip eden notlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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MIGROS TiCARET ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2010 TARIHI ITIBARIYLE
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
(TL digindaki para birimleri, aksi belirtilmedikge bin olarak belirtilmistir.)

NOT 1 - GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Migros Ticaret A.S., eski adiyla Moonlight Perakendecilik ve Ticaret Anonim Sirketi (“Moonlight”), (“Migros Ticaret” veya
“Sirket” olarak amilacaktir), 19 Mart 2008 tarihinde kurulmus ve Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimleri uyarinca Istanbul,
Tiirkiye’de tescil edilmistir.

Moonlight, Ko¢ Holding A.S.’nin (“Kog¢ Holding”) sahip oldugu %50,83 oranindaki Migros Tiirk Ticaret A.S. (“Migros
Tiirk”) hisselerini 30 Mayis 2008 tarihinde gerekli izinlerin Rekabet Kurumu’ndan alinmasim takiben 1.922.440 TL bedel
kargiliginda satin almugtir. 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle Moonlight’in Migros’taki hisse oram gesitli tarihlerde Istanbul
Menkul Kiymetler Borsasi’ndan yaptig alimlar sonucunda %97,92’ye ulagmustir (Not 14).

Migros Tiirk’iin 28 Nisan 2009 tarihinde yapilan olagan genel kurul toplantisinda alinan karar dogrultusunda Migros Tiirk’iin
mevcut tiim aktif ve pasifinin bir kil halinde Moonlight tarafindan devir alinmasi suretiyle Sermaye Piyasasi Kurulu
diizenlemeleri, Tiirk Ticaret Kanunu’nun 451. ve diger ilgili maddeleri hiikiimleri ile Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 19-20.
maddeleri hiikiimleri gercevesinde birlesilmesine karar verilmistir. S6z konusu birlesme neticesinde Moonlight’in
sermayesinin 174.323.340 TL’den 178.030.000 TL’ye (Tutarlar Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir) artirilmasina karar
verilmis olup Genel Kurul’da onaylanan birlesme sdzlesmesi dogrultusunda birlesme orani 0,97918 ve hisse degistirme oran
1,00 olarak tespit edilmistir. Birlesme nedeniyle Moonlight tarafindan ihrag olunan 3.706.660 TL (Tutarlar Tiirk Lirast olarak
ifade edilmistir) tutarindaki nama yazili paylar Migros Tiirk’{in Moonlight disindaki ortaklarina sahip olduklart Migros Tiirk
paylari ile degistirilmek {izere kaydi olarak dagitilmistir.

Taraflarin birlesmeye iliskin 28 Nisan 2009 tarihinde yapilan genel kurul toplantilart 30 Nisan 2009 tarihinde tescil edilmis
olup birlesme hukuken bu tarihte gerceklesmistir. Birlesme neticesinde Moonlight’in ticaret iinvam Migros Ticaret A.S.
olarak degistirilmistir (Not 30).

Sirket ve bagl ortakliklan birlikte “Grup” olarak amilacaktir. Grup’un ana ortagt MH Perakendecilik ve Ticaret A.S. (“MH
Perakendecilik™) olup, nihai ortaklik pay1 %97,92dir.

Grup’un 31Aralik 2010 tarihi itibariyle yillik ortalama personel sayis1 20.272 (2009:17.609) "dir.

Sirket’in ana faaliyet konusu, yiyecek ve icecekler ile dayanikli tiiketim mallarinin, sahibi bulundugu Migros, SM, Sok,
Tansag ve Macrocenter magazalari, aligveris merkezleri, yurtdisindaki Ramstore’lar ve internet {izerinden satigini
kapsamaktadir. Sirket ayn1 zamanda diger ticari girketlere aligveris merkezlerinde yer kiralamaktadir. Grup, 31 Aralik 2010
tarihi itibariyle toplam 977.301 (2009: 822.127) metrekare perakende satig alamna sahip toplam 1.932 (2009: 1.586)
magazada faaliyet gostermektedir. Perakendecilik, Grup’un ana is koludur ve briit satislarin yaklasik % 97,2 ini (2009 Aralik
%97,3) olusturmaktadir.

Sirket merkezi asagidaki adreste bulunmaktadir:

Migros Ticaret A.§.
Turgut Ozal Caddesi No: 12
34758 Atasehir Istanbul

Finansal tablolar 21 Mart 2011 tarihinde sirket Yonetim Kurulu tarafindan yayimlanmak iizere onaylanmis ve Yonetim
Kurulu adina Genel Miidiir O.Ozgiir Tort ve Genel Miidiir Yrd. (Mali Isler) Erkin Yilmaz tarafindan imzalanmustir. Yasal
finansal tablolar yayimlandiktan sonra Genel Kurul'da sirket ortaklari tarafindan kabule tabi olup sirket ortaklarmimn yasal
finansal tablolarla ilgili yayimlandiktan sonra Genel Kurul'da degisiklik isteme yetkileri vardir.



MIGROS TiCARET ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2010 TARIHI ITIBARIYLE
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
(TL digindaki para birimleri, aksi belirtilmedikge bin olarak belirtilmistir.)

NOT 1 - GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devami)

Bagli Ortakliklar:

Sirket agagida yer alan bagli ortakliklara sahiptir (“Bagli Ortakliklar”). Bagli Ortakliklarin faaliyet konusu ve konsolide
finansal tablolarin amaci dogrultusunda Bagh Ortakliklarin faaliyette bulundugu cografi bolgeler asagidaki gibidir.

Tescil Cografi Faaliyet

Bagh Ortakhklar edildigi iilke bolge Konusu
Ramstore Mahdud Mesuliyyetli Cemiyeti

(“Ramstore Azerbaycan”) Azerbaycan Azerbaycan Perakendecilik
Ramstore Bulgaristan E.A.D. (“Ramstore Bulgaristan”) Bulgaristan Bulgaristan Gayri faal
Ramstore Kazakhstan LLC (“Ramstore Kazakistan) Kazakistan Kazakistan Perakendecilik
Ramstore Macedonia DOO (“Ramstore Makedonya™) Makedonya Bulgaristan Perakendecilik
Ramstore Bishkek LLC (“Ramstore Bisgkek”) Kirgizistan Kazakistan (**) Gayri faal
Sok Marketler Ticaret A.S. (“Sok Marketler”) Tiirkiye * Ticaret (Gayri faal)
Sanal Merkez Ticaret A.S. (“Sanal Merkez”) Tiirkiye *) Ticaret
Ades Gida San. ve Tic. A.S.(***) ( “Ades”) Tiirkiye Tiirkiye Perakendecilik
Amag Gida Tic. ve San. A.S.(***) (“Amag”) Tiirkiye Tiirkiye Perakendecilik
Egeden Gida Tiiketim Mallari Tic. ve San. A.S.(***) (Egeden) Tiirkiye Tiirkiye Perakendecilik
*) Parasal 6nemlilik kavramui g6z 6niinde bulundurularak konsolidasyon kapsamina alimmamustir.
(**)  Ramstore Bishkek LLC operasyonlari 2010 senesinin baginda durdurulmus ve iilkede bulunan tek magaza 2010 yili

basinda kapatilmustir.
(***)  Grup 31 Temmuz 2010 tarihi itibariyle Ades Gida San. ve Tic. A.S. sirketinin %99,996’sin1, Amag¢ Gida Tic. ve San.
A.S.’nin %99,999' sini ve Egeden Gida Tiiketim ve Tic. A.S.’nin %99,998’ini satin almustir.

NOT2- KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA IiLiSKiN ESASLAR VE UYGULANAN
MUHASEBE POLITIKALARI

2.1 Uygulanan Finansal Raporlama Standartlar:

Konsolide finansal tablolar, Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”) tarafindan yayinlanan finansal raporlama ilkelerine (“SPK
Finansal Raporlama Standartlar1”) uygun olarak hazirlanmigtir. SPK, Seri: XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” ile isletmeler tarafindan diizenlenecek finansal raporlar ile bunlarin hazirlanmasi ve
ilgililere sunulmasma iligkin ilke, usul ve esaslar1 belirlemektedir. Bu teblige istinaden, isletmelerin finansal tablolarini
Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari’na (“UMS/UFRS”) gore
hazirlamalar1 gerekmektedir. Ancak Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin Uluslararasi Muhasebe
Standartlar1 Kurulu (“UMSK?”) tarafindan yayimlananlardan farklar1 Tiirkiye Muhasebe Standartlart Kurulu (“TMSK”)
tarafindan ilan edilinceye kadar UMS/UFRS’ler uygulanacaktir. Bu kapsamda, benimsenen standartlara aykiri olmayan,
TMSK tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlari (“TMS/TFRS”) esas alinacaktir.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almus oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan kabul edilen
muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlari”) uygun finansal tablo hazirlayan sirketler icin, 1
Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigim ilan etmistir.
Dolayisiyla finansal tablolarda, 1 Ocak 2005 tarihinden baslamak kaydiyla, UMSK tarafindan yayimlanmis 29 No’lu
“Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardi (UMS 29) uygulanmamustir.



MIGROS TiCARET ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI
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(TL digindaki para birimleri, aksi belirtilmedikge bin olarak belirtilmistir.)

NOT2- KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR VE UYGULANAN
MUHASEBE POLITIKALARI (Devan)

2.1 Uygulanan Finansal Raporlama Standartlar1 (devami)

Konsolide finansal tablolarin hazirlanis tarihi itibariyle, Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin UMSK
tarafindan yayimlananlardan farklart TMSK tarafindan heniiz ilan edilmediginden, konsolide finansal tablolar SPK’nin Seri:
XI, No: 29 sayil1 tebligi ve bu teblige aciklama getiren duyurulan gergevesinde, UMS/UFRS’nin esas alindigr SPK Finansal
Raporlama Standartlari’na uygun olarak hazirlanmustir. Konsolide finansal tablolar ve bunlara iliskin dipnotlar SPK’nin
2008/16, 2008/18, 2009/2, 2009/4 ve 2009/40 sayili haftalik biiltenlerindeki duyurular ile uygulanmas: tavsiye edilen
formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur. SPK’nin Seri: XI, No: 29 sayil1 teblig ve ona
aciklama getiren duyurulart uyarinca, isletmelerin toplam doviz yiikiimliiliigiiniin hedge edilme oran ile toplam ihracat ve
toplam ithalat tutarlarim finansal tablo dipnotlarinda sunmalari zorunludur (Not 28).

Migros Ticaret muhasebe kayitlarimin tutulmasinda, Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati ve Tiirkiye Cumhuriyeti
Maliye Bakanligi (“Maliye Bakanlig1”) tarafindan cikarilan Tekdiizen Hesap Plani sartlarina uymaktadir. Yabanci iilkelerde
faaliyet gosteren Bagli Ortakliklar kanuni finansal tablolarim faaliyet gosterdikleri iilkelerde gecerli olan kanun ve
yonetmeliklere uygun olarak hazirlamaktadir. Konsolide finansal tablolar, tarihi maliyet esasina gore hazirlanmig kanuni
kayitlara SPK Finansal Raporlama Standartlar1 uyarmca dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve siniflandirmalar

yansitilarak diizenlenmistir.

Konsolide finansal tablolar, makul degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin disinda, tarihi maliyet esast baz
alinarak Grup’un fonksiyonel para birimi olan Tiirk Lirast (“TL”) olarak hazirlanmaktadir.

2.1.1 Fonksiyonel ve Raporlama Para Birimi

Grup biinyesinde yer alan sirketlerin finansal tablolarindaki her bir kalem, sirketlerin operasyonlarii siirdiirdiikleri temel
ekonomik ortamda gecerli olan para birimi (‘fonksiyonel para birimi’) kullamlarak muhasebelestirilmistir. Konsolide finansal
tablolar, Migros Ticaret’in fonksiyonel, Grup’un raporlama para birimi olan TL para birimi kullanilarak sunulmustur.

Grup’un konsolide finansal tablolari isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlanmistir.
2.1.2 Yabanc1 Ulkelerde Faaliyet Gosteren Bagh Ortakliklarin Finansal Tablolarimn Cevrimi

Yabanci iilkelerde faaliyet gosteren Bagli Ortakliklarin finansal tablolari, faaliyet gosterdikleri iilkelerde gegerli olan
mevzuata gore hazirlanmus olup Grup’un konsolide finansal tablolarindaki muhasebe politikalarina uygunluk agisindan
gerekli diizeltme ve siiflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir. Yabanct Bagli Ortakliklarin varlik ve yiikiimliliikleri
bilanco tarihindeki déviz kurundan Tiirk Lirasi’na ¢evrilmistir. Yabanct Bagli Ortakliklarin gelir ve giderleri ortalama doviz
kuru kullamlarak Tiirk Lirasi’na ¢evrilmistir. Donem basindaki net varliklarin yeniden gevrilmesi ve ortalama kur kullanimi
sonucu ortaya ¢ikan kur farklar1 6zkaynaklar dahilindeki yabanci para ¢evrim farklari hesabinda takip edilmektedir.

Finansal tablolarin UFRS’ye uygun hazirlanmasi, yonetim tarafindan Grup muhasebe politikalar1 belirlenirken bazi 6nemli

kararlarin alinmasini gerektirir. Konsolide finansal tablolar hazirlanirken alinan 6nemli varsayimlar ve tahminlere Not 2.7°de
yer verilmistir.
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NOT2- KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA IiLiSKIN ESASLAR VE UYGULANAN
MUHASEBE POLITIKALARI (Devan)

2.2 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari

Asagidaki yeni ve giincellenmis standartlar ve yorumlar Grup tarafindan uygulanmis ve bu finansal tablolarda raporlanan
tutarlara ve yapilan agiklamalara etkisi olmustur. Bu finansal tablolarda uygulanmis fakat raporlanan tutarlar iizerinde etkisi
olmayan diger standart ve yorumlarin detaylar1 da ayrica bu boliimiin ilerleyen kisimlarinda agiklanmustir.

(a) Grup’un sunum ve dipnot aciklamalarim etkileyen yeni ve revize edilmis standartlar
UMS 27 (2008) Konsolide ve Bireysel Mali Tablolar

UMS 27 (2008) standardinin uygulanmasiyla Grup’un bagh ortakliklarindaki sermaye payinda degisikliklere iligkin
muhasebe politikalarinda degisiklik olmustur.

Yeniden diizenlenen bu Standardin, 6zellikle, Grup’un bagli ortakliklarindaki sermaye payinda kontrol kaybina neden
olmayan degisiklikler ile ilgili muhasebe politikalari iizerinde etkisi olmustur. Onceki dénemlerde, UFRS standartlarinda bu
konuya iligkin kurallarin olmadigi durumlarda, mevcut bagli ortakliklarin payindaki artislar, bagh ortaklik satin aliminda
kullamlan ayn1 yontemle, serefiye ya da pazarlikli satin almadan kaynaklanan kazang ile sonuglanacak sekilde,
muhasebelestirilmekteydi; meveut bagh ortakliklarindaki sermaye payinda kontrol kaybina neden olmayan azaliglarda ise
alinan Ticret ile kontrol giicli olmayan paylarda yapilan diizeltmeler arasindaki fark kapsamli gelir tablosu icinde
muhasebelestirilmekteydi. UMS 27(2008) standardi uyarica tiim artis ve azalislarin 6zkaynak icinde muhasebelestirilmesi ve
serefiye ya da kar/zarar iizerinde bir etkisinin olmamas1 gerekmektedir.

Bir bagl ortakligin bir islem, olay ya da bir bagka neden sonucu kontroliiniin kaybedilmesi durumunda Grup, bu Standart
uyarinca tiim varliklarini, yiikiimliiliiklerini ve kontrol giicii olmayan paylarim defter degerleriyle bilango digt birakmali ve
karsihiginda alinan bedeli gercege uygun degeri {izerinden muhasebelestirmelidir. flgili bagl ortaklikta kalan pay, kontroliin
kaybedildigi tarihteki gercege uygun deger iizerinden muhasebelestirilmelidir. Aradaki fark, kazang ya da zarar olarak
kar/zarar iginde gosterilmelidir.

Muhasebe politikalarindaki bu degisiklikler, ilgili gecis hiikiimlerine uygun olarak 1 Ocak 2010 tarihi itibartyla uygulanmaya
baslanmugtir.

Bu konsolide finansal tablolardaki dipnotlar yukaridaki degisiklige gore modifiye edilmistir.

UFRS 3 (revize), “Isletme Birlesmeleri” ve UMS 27, “Konsolide ve Konsolide Olmayan Finansal Tablolar”, UMS 28,
“stiraklerdeki Yatirimlar” ve UMS 31, “is Ortakhklarindaki Paylar”

S6z konusu standartlarindaki degisiklikler, ileriye doniik olarak 1 Temmuz 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
mali dénemlerde meydana gelen isletme birlesmeleri icin gegerlidir. Yeni standartlar ile mevcut standartlardaki
degisikliklerin uygulanmasinin baslica etkileri asagidaki gibidir:
a) oOnceden ‘azinlik paylar1’ olarak ifade edilen kontrol giici olmayan paylarin gercege uygun deger ile veya kontrol
giicli olmayan paylarin edinilen isletmenin tanimlanabilir net varliklarinin gercege uygun degerdeki payi ile
degerlenmesinin her iglem bazinda dl¢iimiine izin vermesi,

b) kosullu bedele iligkin muhasebelestirme ve sonraki muhasebe islemlerine iligkin sartlarin degismesi,

c) edinim ile ilgili maliyetlerin igletme birlesmelerinden ayr1 olarak muhasebelestirme gerekliligi ve bunun sonucunda
bu tiir maliyetlerin genellikle olustuklari donemde gider olarak kaydedilmesi.

d) asamali satin alim islemlerinde, 6nceden elde tutulan paylarin satin alim tarihinde gercege uygun degerinden
Olciilmesi ve yeniden degerleme sonrasinda ortaya c¢ikan kazang ya da zararin, gelir tablosunda
muhasebelestirilmesi.

e) UFRS 3 (2008) standardi uyarinca, Grup ile satin alinan isletme arasinda isletme birlesmesi dncesinde bir iligkinin
oldugu durumunda, bu iliski isletme birlesmesi sonrasinda sonlanarak, birlesme sonucu olusan kar/zarar
muhasebelestirilir.

(b) Grup’un finansal performansimi ve/veya bilancosunu etkileyen yeni ve revize edilmis standartlar

Bulunmamaktadir.
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NOT 2- KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA IiLiSKIiN ESASLAR VE UYGULANAN
MUHASEBE POLITIKALARI (Devan)

2.2 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar (devami)

(c) 2010 yilindan itibaren gecerli olup, Grup’un faaliyetleriyle ilgili olmayan standartlar, mevcut standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar

Asagidaki yeni ve giincellenmis standartlar ve yorumlar Grup tarafindan uygulanmistir. Uygulanan bu yeni ve giincellenmis
standartlar ve yorumlarin ve bu finansal tablolarda ve ge¢mis yil finansal tablolarinda raporlanan tutarlara ve yapilan
aciklamalara etkisi olmamistir fakat gelecekte olusabilecek diizenlemelerin ve islemlerin muhasebelerini etkileyebilir.

UMS 28’e yapilan degisiklikler neticesinde, bir istirak itizerindeki dnemli etki kaybedildiginde, Grup kalan payini, gercege
uygun degeriyle hesaplar. Gergege uygun deger ile kayith deger arasindaki fark kar/zarar icinde muhasebelestirilir. Grup’un
istiraki bulunmamaktadir.

UFRYK 17 “Nakit Dis1 Varliklarin Hissedarlara Dagitimi”, 1 Temmuz 2009 tarihinde ya da bu tarihten sonra baslayan mali
donemler igin gecerlidir. Grup nakit olmayan tiirde herhangi bir varlik dagitiminda bulunmadigi igin, bu yorumu
uygulamamaktadir.

UFRYK 18, “Miisterilerden Varlik Transferi”, 1 Temmuz 2009 tarihinde ya da bu tarihten sonra transfer edilen varliklar igin
gecerlidir. Grup, miisterilerinden herhangi bir varlik transfer etmedigi i¢in bu yorumu uygulamamaktadir.

“UFRS’nin Ik Olarak Uygulanmasi — Diger istisnai Durumlar” (UFRS 1’deki degisiklik), Temmuz 2009 tarihinde
yaymlanmigtir. Bu degisikliklerin 1 Ocak 2010 tarihinde ya da bu tarihten sonra baslayan mali dénemler i¢in uygulanmasi
zorunludur. Grup, UFRS’yi ilk defa uygulamadig i¢in bu degisikligi uygulamamaktadir.

UFRS 2 “Hisse Bazli Odemeler — Grup’un nakit olarak &dedigi hisse bazli anlasmalar”, 1 Ocak 2010 tarihinde ya da bu
tarihten sonra baglayan mali donemler igin gecerlidir. Grup’un hisse bazli 6deme plami olmadigi i¢in bu degisikligi
uygulamamaktadir.

UFRS 5 Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler standardinda yapilan degisiklikler, bir
igletmenin sahip oldugu bir bagh ortakliga ait cogunluk hisselerini satmayi planladigt durumda yapmasi gereken agiklamalari
belirtir. Bir bagh ortakligin satis amaciyla elde tutulmasi durumunda bu bagli ortakliga ait tiim varlik ve yiikiimlilikler,
igletmenin satis sonrasinda bagli ortaklikta kontrol giicii olmayan hisselere sahip olmasi durumunda bile, UFRS 5 standard:
kapsaminda siniflandirilmalidir.

Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlar ile ilgili olarak 2009 yilinda yapilan iyilestirmeler, Nisan 2009 tarihinde
yaymlanmustir. Iyilestirmeler asagida aciklanan standartlar ve yorumlan kapsamaktadir: UFRS 2 Hisse Bazli Odemeler,
UFRS 5 Satis Amaciyla Elde Tutulan Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler, UFRS 8 Faaliyet Boliimleri, UMS 1 Mali
Tablolarin Sunumu, UMS 7 Nakit Akim Tablosu, UMS 17 Finansal Kiralamalar, UMS 18 Hasilat, UMS 36 Varliklarda
Deger Diisiikliigii, UMS 38 Maddi Olmayan Duran Varhiklar, UMS 39 Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Olgiim,
UFRYK 9 Sakli Tiirev Araclarmin Yeniden Degerlendirilmesi, UFRYK 16 Yurtdisindaki isletmede Bulunan Net Yatirinin
Finansal Riskten Korunmasi. Bu iyilestirmelerin yiiriirliiliik tarihi her bir standart i¢in ayr1 olup, ¢ogu 1 Ocak 2010 tarihi
itibariyle gegerlidir.

(d) Heniiz yiiriirliige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulamasi benimsenmemis standartlar ile mevcut
onceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

UFRS 1 (degisiklikler) UFRS’nin Ilk Olarak Uygulanmas: — Diger Istisnai Durumlar

1 Temmuz 2010 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baglayan mali donemler igin gegerli olan UFRS 1 standardindaki
degisiklikler, UFRS 7 gercege uygun deger agiklamalarinin kargilagtirmali sunumu agisindan UFRS’leri ilk kullanan
igletmelere sinirli muafiyet getirmektedir.

20 Aralik 2010 tarihinde ise UFRS 1’e, UFRS standartlarini ilk kez uygulayacak olan mali tablo hazirlayicilarina UFRS’ye
gecis donemi Oncesinde ortaya ¢ikan iglemlerin yeniden yapilandiriimasinda kolaylik saglanmasi ve ilk kez UFRS’ye gore
mali tablo hazirlayan ve sunan sirketlerden yiiksek enflasyonist ortamdan yeni ¢ikanlari i¢in agiklayict bilgi saglamak
amaciyla ilave degisiklikler getirilmistir. Bu degisiklikler 1 Temmuz 2011 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baglayan mali
donemler igin gegerli olacaktir.

Grup halihazirda UFRS’ye uygun finansal tablo hazirladigindan bu degisiklikler Grup i¢in gegerli degildir.
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NOT2- KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR VE UYGULANAN
MUHASEBE POLITIKALARI (Devami)

2.2 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar (devami)

(d) Heniiz yiiriirliige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulamasi benimsenmemis standartlar ile mevcut
onceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)

UFRS 7 “Finansal Araclar: Acitklamalar”

UFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar standardi bilango dis1 faaliyetler ile ilgili yapilan kapsamli inceme ¢aligmalarmin bir
parcast olarak Ekim 2010 tarihinde degistirilmistir. Bu degisiklikler, mali tablo kullanicilarinin finansal varliklara iligkin
devir islemlerini ve devri gerceklestiren isletmede kalan risklerin yaratabilecegi etkileri anlamasina yardimci olacaktir.
Ayrica bu degisiklikler uyarinca, oransiz devir islemlerinin raporlama donemi sonunda gergeklestirilmesi halinde daha fazla
aciklama yapilmasi gerekmektedir. Bu degisiklikler 1 Temmuz 2011 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baslayan mali
donemler igin gecerli olacaktir. Grup, bu standardin uygulanmasi sonucunda finansal tablolarinda olusabilecek etkileri heniiz
degerlendirmemistir.

UFRS 9 “Finansal Araclar: Stmiflandirma ve Olcme”

Uluslararasi Muhasebe Standartlar1t Kurulu (UMSK), Kasim 2009’da UFRS 9’un finansal araglarin smiflandirilmasi ve
dl¢iimii ile ilgili birinci kismmm yayimlanmstir. UFRS 9, UMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgmenin yerine
kullanilacaktir. Bu Standart, finansal varliklarin, isletmenin finansal varliklarini yonetmede kullandigr model ve sézlesmeye
dayali nakit akis 6zellikleri baz alinarak simiflandirilmasini ve daha sonra gercege uygun deger veya itfa edilmis maliyetle
degerlenmesini gerektirmektedir. Bu yeni standardin, 1 Ocak 2013 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baglayan mali
donemlerde uygulanmasi zorunludur. Grup, bu standardin uygulanmasi sonucunda finansal tablolarinda olusabilecek etkileri
heniiz degerlendirmemistir.

UMS 12 “Gelir Vergisi”

UMS 12 “Gelir Vergisi” standardi, Aralik 2010 tarihinde degisiklige ugramistir. UMS 12 uyarinca varligin defter degerinin
kullanimi ya da satist sonucu geri kazanilip, kazanilmamasina bagli olarak varlikla iliskilendirilen ertelenmis vergisini
hesaplamasi gerekmektedir. Varligin UMS 40 ‘Yatirirm Amagli Gayrimenkuller’ standardinda belirtilen gercege uygun deger
yontemi kullanilarak kayitlara alindigi durumlarda, defter degerinin geri kazanilmasi islemi varligin kullanimi ya da satisi ile
olup olmadiginin belirlenmesi zorlu ve siibjektif bir karar olabilir. Standarda yapilan degisiklik, bu durumlarda varhigin geri
kazanilmasinin satig yoluyla olacagi tahmininin segilmesini sdyleyerek pratik bir ¢éziim getirmistir. Bu degisiklikler 1 Ocak
2012 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baslayan mali dénemler icin gegerli olacaktir. Grup, bu standardin uygulanmasi
sonucunda finansal tablolarinda olusabilecek etkileri heniiz degerlendirmemistir.

UMS 24 (2009) “Iliskili Taraf Actklamalart”

Kasim 2009°da UMS 24 “iliskili Taraf A¢iklamalar1” giincellenmistir. Standarda yapilan giincelleme, devlet isletmelerine,
yapilmast gereken dipnot agiklamalarina iliskin kismi muafiyet saglamaktadir. Bu giincellenen standardin, 1 Ocak 2011
tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baslayan mali dénemlerde uygulanmasi zorunludur. Grup, revize edilen standardin
uygulanmasi sonucunda finansal tablolarinda olusabilecek etkileri heniiz degerlendirmemistir.

UMS 32 (Degisiklikler) “Finansal Araclar: Sunum ve UMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu”

UMS 32 ve UMS 1 standartlarindaki degisiklikler, 1 Subat 2010 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baslayan mali donemler
igin gecerlidir. Bu degisiklikler finansal tablo hazirlayan bir isletmenin fonksiyonel para birimi digindaki bir para birimini
kullanarak ihrag ettigi haklarin (haklar, opsiyonlar ya da teminatlar) muhasebelestirilme islemleri ile ilgilidir. Onceki
donemlerde bu tiir haklar, tiirev yiikiimliilikler olarak muhasebelestirilmekteydi ancak bu degisiklikler, belirli sartlarin
karsilanmasi dogrultusunda, bu tiir ihrag edilen haklarin opsiyon kullanim fiyati i¢in belirlenen para birimine bakilmaksizin,
6zkaynak olarak muhasebelestirilmesi gerektigini belirtmektedir. Degisikliklerin uygulanmasi sonucunda, Grup’un finansal
tablolarinda herhangi bir etkisi bulunmamaktadir.

UFRYK 14 (Degisiklikler) Asgari Fonlama Gerekliliginin Pesin Odenmesi

UFRYK 14 yorumunda yapilan degisiklikler 1 Ocak 2011 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baglayan mali donemler i¢in
gecerlidir. Tanimlanmig fayda emeklilik planina asgari fonlama katkisi yapmasi zorunlu olan ve bu katkilari pesin 6demeyi
tercih eden isletmeler bu degisikliklerden etkilenecektir. Bu degisiklikler uyarinca, istege bagli pesin 6demelerden
kaynaklanan fazlalik tutar1 varlik olarak muhasebelestirilir. Grup, bu degisikligin finansal tablolarinda bir etkisi olmayacagini
diistinmektedir.
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NOT2- KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA IiLIiSKIiN ESASLAR VE UYGULANAN
MUHASEBE POLITIKALARI (Devan)

2.2 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar (devami)

(d) Heniiz yiiriirliige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulamasi benimsenmemis standartlar ile mevcut
onceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)

UFRYK 19 ‘Finansal Yiikiimliiliiklerin Ozkaynak Araglari Kullamlarak Odenmesi’

UFRYK 19, 1 Temmuz 2010 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baslayan mali dénemler igin gecerlidir. UFRYK 19 sadece
bir yiikiimliiliigiiniin tamammi ya da bir kismini 6demek amaciyla 6zkaynak araglart ihrag eden isletmelerin kullanacag:
muhasebe uygulamalarma agiklik getirir. Degisikliklerin uygulanmast sonucunda, Grup’un finansal tablolarinda herhangi bir
etkisi bulunmamaktadir.

Mayis 2010, Yilhik Tyilestirmeler

UMSK, yukaridaki degisikliklere ve yeniden giincellenen standartlara ek olarak, Mayis 2010 tarihinde asagida belirtilen ve
baslica 7 standardi/yorumu kapsayan konularda aciklamalarimi yaymlamistir: UFRS 1 Uluslararasi Finansal Raporlama
Standartlarinm ik Olarak Uygulanmasi; UFRS 3 Isletme Birlesmeleri; UFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar; UMS 1
Finansal Tablo Sunumu; UMS 27 Konsolide ve Konsolide Olmayan Finansal Tablolar; UMS 34 Ara Donem Finansal
Raporlama; ve UFRYK 13 Miisteri Baglilik Programlari. 1 Temmuz 2010 tarihinde veya bu tarih sonrasinda gegerli olan
UFRS 3 ve UMS 27°deki degisiklikler haricindeki tim diger degisiklikler, erken uygulama opsiyonu ile birlikte, 1 Ocak 2011
tarihinde veya bu tarih sonrasinda baslayan mali donemlerde gecerli olacaktir. Grup, yukaridaki standartlar ile degisikliklerin
uygulanmasi sonucunda finansal tablolarinda olusabilecek etkileri heniiz degerlendirmemistir.

2.3 Konsolidasyon Esaslar1

a) Konsolide finansal tablolar, asagida (b)’den (d)’ye kadar olan paragraflarda yer alan hususlar kapsaminda, ana sirket
olan Migros Ticaret ile Bagli Ortakliklarinin hesaplarmi igermektedir. Konsolidasyon kapsami iginde yer alan
sirketlerin finansal tablolari, konsolide finansal tablolarin tarihi itibariyle ve yeknesak muhasebe ilke ve uygulamalar
gozetilerek gerekli diizeltme ve simiflandirmalar yapilarak SPK Finansal Raporlama Standartlari’na uygun olarak
hazirlanmustir. Baglt Ortakliklarin faaliyet sonuglari, satin alma veya elden ¢ikarma iglemlerine uygun olarak soz
konusu iglemlerin gegerlilik tarihlerinde dahil edilmis veya hari¢ birakilmiglardir.

b) Bagl Ortakliklar, Migros Ticaret’in ya dogrudan ve/veya dolayli olarak kendisine ait olan hisseler neticesinde
sirketlerdeki hisselerle ilgili oy kullanma hakkinin %50’den fazlasim kullanma yetkisi veya kontrol giiciinii elinde
bulundurma kanaliyla; mali ve isletme politikalarin1 Sirket’in menfaatleri dogrultusunda kontrol etme yetkisi ve giiciine
sahip oldugu sirketleri ifade eder.

Asagida yer alan tablo tiim Bagl Ortakliklari ve ortaklik yapilarini gostermektedir:
Migros ve Bagl Ortakliklarinin
dogrudan veya dolayl1 olarak
sahip oldugu sermaye pay1 (%)

Bagh ortakhk 2010 2009
Ramstore Azerbaycan (1) 100,00 100,00
Ramstore Bulgaristan (1), (2) 100,00 100,00
Ramstore Kazakistan (1) 100,00 100,00
Ramstore Makedonya (1) 99,00 99,00
Ramstore Bigkek (1) 100,00 100,00
Sok Marketler (3) 99,60 99,60
Sanal Merkez (3) 100,00 100,00
Ades Gida San. ve Tic. A.S.(1) (*) 100,00 -
Amag Gida Tic. ve San. A.S.(1) (*) 100,00 -
Egeden Gida Tiiketim Mallar1 Tic. ve San. A.S.(1) (%) 100,00 -

(*) Grup 31 Temmuz 2010 tarihi itibariyle Ades Gida San. ve Tic. A.S.sirketinin %99,996’sin1, Amag Gida San. ve Tic.
A.S.’nin %99,9996" sin1 ve Egeden Gida Tiketim ve Tic. A.S.’nin %99,998’ini satin almustir. Bagli ortakliklara ait
bilango ve kontrol giiciiniin Grup’a gegtigi andan itibaren olusan gelir tablosu tam konsolidasyon yontemiyle konsolide
edilmistir.
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NOT2- KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR VE UYGULANAN
MUHASEBE POLITIKALARI (Devan)

2.3 Konsolidasyon Esaslar1 (devami)

(1) Bagli Ortakliklara ait bilangolar ve gelir tablolari, tam konsolidasyon yontemi kullanilarak konsolide edilmekte
olup Sirket ve Bagh Ortakliklarinin sahip oldugu paylarin kayith degeri, ilgili &zkaynaklardan mahsup
edilmektedir. Sirket ile Bagli Ortakliklar1 arasindaki islemler ve bakiyeler konsolidasyon kapsaminda karsiliklt
olarak silinmistir. Sirket’in ve Bagli Ortakliklarinin, Bagli Ortakliklarda sahip oldugu hisselere ait temettiiler,
sirastyla, 6zkaynaklardan ve ilgili donem gelirinden ¢ikartilmustir.

Bagli Ortakliklar, kontroliin Grup’a gegtigi tarihten itibaren konsolidasyona dahil edilmekte olup kontroliin
sona erdigi tarihten itibaren konsolidasyon kapsamindan ¢ikartilmaktadirlar. Gerektiginde, Bagh Ortakliklarla
ilgili muhasebe ilkeleri, Grup tarafindan uygulanan muhasebe politikalarina uygunlugun saglanmasi igin
degistirilmistir.

2 Ramstore Bulgaristan, Mart 2007 tarihi itibariyle isletmekte oldugu ii¢ magazasini kapatarak perakendecilik
faaliyetlerini durdurmustur.

3 Grup’un dogrudan ve dolayli oy hakki %50 nin iizerinde olmakla birlikte konsolide finansal tablolar agisindan
onemlilik teskil etmeyen bagli ortakliklar maliyet bedelleri iizerinden varsa deger kaybi diistildiikten sonra
konsolide finansal tablolara yansitilmigtir. Konsolidasyon kapsamu disinda tutulan bagli ortakliklar Not 5’te
ayrica sunulmustur.

Bagl1 Ortakliklar, faaliyetleri {izerindeki kontroliin Grup’a transfer oldugu tarihten itibaren konsolidasyon kapsamina alinmig
ve kontroliin ortadan kalktig: tarihte de konsolidasyon kapsamindan ¢ikartilmustir. Gerekli goriildiigiinde, Bagli Ortakliklar
icin uygulanan muhasebe politikalart Grup tarafindan uygulanan muhasebe politikalar ile tutarliligin saglanmast amaciyla
degistirilmistir.

Bagli Ortakliklarin bilangolar1 ve gelir tablolar1 tam konsolidasyon yontemi kullanilarak konsolide edilmis ve Migros
Ticaret’in sahip oldugu Bagl Ortakliklar’m kayitli degerleri ile 6zkaynaklar karsilikli olarak netlestirilmistir. Sirket ile Bagh
Ortakliklar arasindaki grup i¢i islemler ve bakiyeler konsolidasyon sirasinda mahsup edilmistir. Sirket’in sahip oldugu
hisselerin kayitli degerleri ve bunlardan kaynaklanan temettiiler, ilgili 6zkaynaklart ve gelir tablosu hesaplarindan
netlestirilmistir.

c) Yurtdist Bagli Ortakliklarin sonuglari, ilgili doneme ait ortalama kur {izerinden Tiirk Lirasi’na gevrilmistir. Grup’un
yurtdisindaki Bagli Ortakliklarinin varlik ve yiikiimliilikkleri dénem sonu kuru ile Tiirk Lirasi’na ¢evrilmistir. Yurtdist
Bagli Ortakliklarinin dénem bagindaki net varliklarinin Tiirk Lirasi’na ¢evriminden kaynaklanan kur farklari ile ortalama
ve dénem sonu kurlar1 arasinda olusan farklar, 6zkaynaklar igerisinde yabanci para ¢evrim farklar1 hesabma dahil
edilmistir.

d) Bagli Ortakliklarin net varliklar1 ve faaliyet sonuglarinda ana ortaklik dis1 paya sahip hissedarlarin paylari, konsolide
bilango ve gelir tablosunda “azinlik paylari” olarak gosterilmektedir.

Grup 'un mevcut bagli ortakliginin sermave pavindaki degisiklikler

Grup’un bagh ortakliklarindaki sermaye payinda kontrol kaybina neden olmayan degisiklikler 6zkaynak islemleri olarak
muhasebelestirilir. Grup’un pay: ile kontrol giicii olmayan paylarin defter degerleri, bagli ortaklik paylarindaki degisiklikleri
yansitmak amaciyla diizeltilir. Kontrol giicli olmayan paylarin diizeltildigi tutar ile alinan veya 6denen bedelin gercege uygun
degeri arasindaki fark, dogrudan 6zkaynaklarda Grup’un pay1 olarak muhasebelestirilir.

Grup’un bir baglh ortakligindaki kontrolii kaybetmesi durumunda, satis sonrasindaki kar/zarar, i) alinan satis bedeli ile kalan
payin gergege uygun degelerinin toplamu ile ii) bagli ortakligin varlik (serefiye dahil) ve yiikiimliiliiklerinin ve kontrol giicii
olmayan paylarin 6nceki defter degerleri arasindaki fark olarak hesaplanir. Bagl ortakligin varliklarin gergege uygun deger
ile veya yeniden degerlenmis tutarlari ile degerlenmesi ve buna iligkin birikmis kazancin/zararin diger kapsamli gelir iginde
muhasebelestirilmesi ve Ozkaynakta toplanmasi durumunda, diger kapsamli gelir iginde 6nceden muhasebelestirilen ve
Ozkaynakta toplanan tutarlar, Sirket’in ilgili varliklar1 satmis oldugu varsayim {izerine kullanilacak muhasebe yontemine
gore kayda alinir (6rnegin; konuyla ilgili UFRS standartlar1 uyarinca, kar/zarara aktarilmasi ya da dogrudan ge¢mis yil
karlarina transfer). Bagli ortakligin satisi sonrasi kalan yatirimin kontroliiniin kaybedildigi tarihteki gergcege uygun degeri,
UMS 39 Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Olgiim standardi kapsaminda belirlenen baslangic muhasebelestirmesinde
gercege uygun deger olarak ya da, uygulanabilir oldugu durumlarda, bir istirak ya da miisterek olarak kontrol edilen bir
isletmedeki yatirimin baglangic muhasebelestirmesindeki maliyet bedeli olarak kabul edilir.
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NOT2- KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR VE UYGULANAN
MUHASEBE POLITIKALARI (Devan)

2.4 Mubhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Mubhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve 6nceki donem finansal tablolart
yeniden diizenlenmektedir. 1 Ocak - 31 Aralik 2010 hesap doneminde asagida belirtilen husus disginda muhasebe
politikalarinda 6nemli bir degisiklik yapilmamustir.

Sirket, stoklarinin degerlenmesine iliskin 6nceki donemlerde kabul ettigi muhasebe politikasini yeniden gézden gegirmis ve
daha once birim maliyetini agirhikli ortalama maliyet yontemi ile kayda alinmis oldugu stoklarinin maliyet bedellerini en
giincel alis fiyat: iizerinden yeniden degerlemistir. Degisiklik yapilan bu uygulamanimn etkileri Not 31 *da ayrintili olarak
belirtilmistir.

2.5 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari donemde, gelecek
donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildig1 donemde, hem de ileriye yonelik olarak uygulanir.

2.6 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Konsolide finansal tablolar hazirlanirken uygulanan temel muhasebe politikalar1 asagida belirtilmistir. Bu politikalar aksi
belirtilmedikge, sunulan yillar igin tutarh bir sekilde uygulanmistir.

a) Hasilat
(@) Mal Satislar: - Perakende

Grup, yiyecek ve icecekler ile dayanikli tilketim mallarimin satis1 igin perakende zincirlerinde, aligveris merkezlerinde,
yurtdigindaki Ramstore’larda ve internet iizerinde faaliyet gostermektedir. Mal satisi, grup ici bir sirket, miisteriye mallar
sattiginda kaydedilir. Perakende satislar genellikle nakit veya kredi kart karsiliginda yapilir.

Saticilardan elde edilen gelirler, ciro primleri, saticilardan alinan indirimler ve reklam istirak gelirleri saticilarin hizmetlerden
faydalandiklar1 donem i¢inde tahakkuk esasina gére muhasebelestirilerek satilan malin maliyetinden indirilir.

(b) Mal Satislar: - Toptan

Mal satist, toptanciya mallarin teslim edildiginde ve toptancinin mallart kabul etmesini engelleyecek yerine getirilmeyen
herhangi bir yiikiimliiliigiin olmadigi durumda kaydedilir. Mallarin belirlenen yere nakledilmesi, mallarin kaybolma veya
zarara ugrama riskinin toptanciya ge¢mis olmasi, satis sdzlesmesine gore toptancinin mallar1 kabul etmesi, kabul etmeme
hakkinin yiiriirliikten kalkmasi veya Grup’un kabul edilme sartlarinin hepsinin gerceklestigini gosterecek kadar objektif delil
olmasina kadar teslimat ger¢eklesmis sayilmaz. Satiglar, belirlenen fiyattan satig sirasinda varsa iskontolar ve iadeler
distildiikten sonraki tutarla kaydedilir.

(c) Diger gelirler
Grup tarafindan elde edilen diger gelirler, asagidaki esaslar ¢ercevesinde yansitilir:

Kira ve telif geliri - donemsel tahakkuk esasina gore
Faiz geliri - etkin faiz yontemi esasina gore
Temettii geliri - temettii tahsil etme hakkinin ortaya ¢iktig tarihte.

b) Stoklar

Stoklar, net gerceklesebilir deger ya da bilango tarihindeki maliyet bedelinden diisiik olami ile degerlenmistir. Maliyet
bedelleri en giincel alis fiyati iizerinden hesaplanmustir. Net gerceklesebilir deger, satig fiyatindan stoklari hazir hale
getirebilmek i¢in yapilan pazarlama ve satis giderleri diisiildiikkten sonraki degerdir.
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NOT2- KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA IiLiSKIN ESASLAR VE UYGULANAN
MUHASEBE POLITIKALARI (Devan)

2.6 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
) Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden &nce edinilenler i¢in enflasyonun etkilerinden arindirilmis ve 31 Aralik 2004
tarihi itibariyle diizeltilmis baglangic degerleri ve miiteakip donemlere iliskin girislerin maliyet degerlerinden, birikmis
amortisman ve varsa, deger disiikliigi disiildiikten sonraki net degeri ile belirtilir (Not 12). Amortisman, maddi duran
varliklarin degerleri lizerinden faydali Omiirleri esas alinarak dogrusal amortisman yontemi ile ayrilmaktadir. Araziler igin
stursiz Omiirleri olmasi sebebi ile amortisman ayrilmamaktadir.

Maddi duran varliklarin tahmini faydali dmiirlerini gosteren maddi duran varlik amortisman stireleri asagidaki gibidir:

Faydal émiir (Yil)

Binalar 25-50
Ozel maliyetler Kira siiresi boyunca (*)
Makine ve cihazlar 4-10
Demirbaglar 5-12
Motorlu araglar 4-8
*) Ozel maliyetler, kiralanan gayrimenkul igin yapilan harcamalari kapsamaktadir ve faydali émriin kira sézlesmesinin
stiresinden uzun oldugu hallerde kira siiresi boyunca, kisa oldugu durumlarda faydali 6miirleri lizerinden amortismana

tabi tutulur.

Amortisman, maddi duran varliklarin kullanima hazir oldugu tarihten itibaren ayrilir. flgili varliklarin atil durumda
bulunduklar1 dénemde de amortisman ayrilmaya devam edilir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikartilmasi sonucu olusan kar veya zarar, net bilanco degeri ile tahsil olunan tutarlarin
karsilastirilmast ile belirlenir ve diger faaliyet gelirleri ve giderleri hesaplarina dahil edilirler.

Maddi duran varliklarda deger diisiikliigii olduguna isaret eden kosullarin mevcut olmasi halinde, olast bir deger
diistikliigliniin tespiti amaciyla inceleme yapilir ve bu inceleme sonunda maddi duran varligin kayitli degeri, geri kazanilabilir
degerinden fazla ise, karsilik ayrilmak suretiyle kayitli degeri geri kazamilabilir degerine indirilir. Geri kazanilabilir de ger,
ilgili maddi duran varligin mevcut kullanimindan gelecek net nakit akimlari ile net satig fiyatindan yiiksek olani olarak kabul
edilir.

Maddi duran varliklarin herhangi bir parcasini degistirmekten dogan giderler bakim onarim maliyetleri ile birlikte varligin
gelecekteki ekonomik faydasini arttirict nitelikte ise aktiflestirilebilirler. Tiim diger giderler olustukca gelir tablosunda gider
kalemleri i¢inde muhasebelestirilir.

¢) Maddi olmayan duran varhiklar (Serefiye haric)
Maddi olmayan duran varliklar marka, ticari marka lisanslari, patentler ve bilgisayar yazilimlarini igermektedir (Not 13).
a) Markalar

Ayr1 olarak elde edilen markalar maliyet degerleriyle, isletme birlesmelerinin bir pargasi olarak elde edilen markalar
iktisap tarihindeki gercege uygun degerleri ile konsolide finansal tablolara yansitilir.

Markalarin Grup’a net nakit girisi saglamasi beklenilen siire i¢in 6ngoriilebilir bir sinir olmamasi nedeniyle, Grup,
markalari sinirsiz faydali dmre sahip olarak degerlendirmistir.

Markalar simirsiz faydali dmre sahip olmalari nedeniyle itfa edilmez. Markalar, her yil ya da deger diisiikliigiiniin
varligim isaret eden sartlarmn oldugu durumlarda daha sik araliklarla deger diisiikliigii testine tabi tutulur. Deger
distikliigiiniin olmasi durumunda markalarin kayith degeri, geri kazanilabilir degerine getirilir.

b) Kira anlagmalart ve diger maddi olmayan varliklar

Kira anlagmalari, Grup tarafindan tanimlanabilir maddi olmayan duran varliklar olarak tespit edilmis olup satin almis oldugu
magazalarin devraldigi kira s6zlesmelerinden ve satin alinan magazalara iligkin satin alma bedelinin satm alinan varliklarin
makul degerini asan kisimlarindan olugsmaktadirlar. Kira anlagmalari satin alim tarihindeki makul degerleri ile kaydedilip
kontrat siiresi boyunca itfa edilmektedir.
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NOT2- KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA IiLISKiN ESASLAR VE UYGULANAN
MUHASEBE POLITIKALARI (Devan)

2.6 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
) Maddi olmayan duran varhiklar (Serefiye hari¢) (devami)
) Bilgisayar yazilimlar: (Haklar)

Bilgisayar yazilimlarindan kaynaklanan haklar elde etme maliyeti {izerinden kaydedilir. Bilgisayar yazilimlari
tahmini sinirh faydali dmiirleri iizerinden dogrusal amortisman yontemi ile amortismana tabi tutulur ve elde etme
maliyetinden birikmis itfa paymnin diisiilmesi ile bulunan deger {izerinden tasinirlar. Bilgisayar yazilimlarinin tahmin
edilen faydali dmiirleri 5 yildur.

d) Isletme birlesmeleri ve serefiye
Isletme birlesmeleri

Isletme satin alimlari, satin alim ydntemi kullanilarak, muhasebelestirilir. Bir isletme birlesmesinde transfer edilen bedel,
gercege uygun degeri lizerinden 6lgiiliir; transfer edilen bedel, edinen isletme tarafindan transfer edilen varliklarin birlesme
tarihindeki gercege uygun degerlerinin, edinen isletme tarafindan edinilen isletmenin 6nceki sahiplerine karsi istlenilen
borg¢larin ve edinen isletme tarafindan ¢ikarilan 6zkaynak paylarinin toplam olarak hesaplanir. Satin alima iliskin maliyetler
genellikle olustuklar1 anda gider olarak muhasebelestirilir.

Satin alinan tamimlanabilir varliklar ile istlenilen yiikiimliiliikler, satin alim tarihinde gergege uygun degerleri iizerinden
muhasebelestirilir. Asagida belirtilenler bu sekilde muhasebelestirilmez:

e  Ertelenmis vergi varliklar1 ya da yilikiimliiliikleri veya calisanlara saglanan faydalara iligkin varlik ya da ylikiimliiliikler,
sirastyla, UMS 12 Gelir Vergisi ve UMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar standartlari uyarinca hesaplanarak,
muhasebelestirilir;

e Satin alinan igletmenin hisse bazli 6deme anlagmalari ya da Grup’un satin alinan isletmenin hisse bazli 6deme
anlagmalarimn yerine ge¢mesi amaciyla imzaladigi hisse bazli 6deme anlagmalar ile iligkili yiikiimlilikler ya da
ozkaynak araglari, satin alim tarihinde UFRS 2 Hisse Bazli Odeme Anlasmalar: standardi uyarinca muhasebelestirilir; ve

e UFRS 5 Satis Amagh Elde Tutulan Duran Varhiklar ve Durdurulan Faaliyetler standardi uyarinca satig amagh elde
tutulan olarak smniflandirilan varliklar (ya da elden c¢ikarma gruplar)) UFRS 5°de belirtilen kurallara gore
muhasebelestirilir.

Serefiye, satin alim igin transfer edilen bedelin, satin alman isletmedeki varsa kontrol giicii olmayan paylarin ve, varsa,
agsamali olarak gergeklesen bir isletme birlesmesinde edinen isletmenin daha onceden elinde bulundurdugu edinilen
isletmedeki 6zkaynak paylarinin gergege uygun degeri toplaminin, satin alinan igletmenin satin alma tarihinde tanimlanabilen
varliklarinin ve istlenilen tanimlanabilir yiikiimliiliklerinin net tutarini asan tutar olarak hesaplanir. Yeniden degerlendirme
sonrasinda satin alinan isletmenin satin alma tarihinde tanimlanabilen varliklarimin ve dstlenilen tanmimlanabilir
yiikiimliiliiklerinin net tutarinin, devredilen satin alma bedelinin, satin alinan isletmedeki kontrol giicii olmayan paylarin ve,
varsa, satin alma Oncesinde satin alinan isletmedeki paylarin gergege uygun degeri toplamini asmast durumunda, bu tutar
pazarlikli satin almadan kaynaklanan kazang olarak dogrudan kar/zarar i¢inde muhasebelestirilir.

Hissedar paylarini temsil eden ve sahiplerine tasfiye durumunda isletmenin net varliklarinin belli bir oranda pay hakkini
veren kontrol giicii olmayan paylar, ilk olarak ya gergege uygun degerleri iizerinden ya da satin alinan isletmenin
tanimlanabilir net varliklarinin kontrol giicii olmayan paylar oraninda muhasebelestirilen tutarlari iizerinden 6lciiliir. Olgiim
esast, her bir isleme gore belirlenir. Diger kontrol giicii olmayan pay tiirleri gergege uygun degere gére ya da, uygulanabilir
oldugu durumlarda, bir baska UFRS standardinda belirtilen yontemler uyarinca olgiiliir.

Bir isletme birlesmesinde Grup tarafindan transfer edilen bedelin, kosullu bedeli de igerdigi durumlarda, kosullu bedel satin
alim tarihindeki gergege uygun deger {izerinden &lgiiliir ve isletme birlesmesinde transfer edilen bedele dahil edilir. Olgme
donemi igerisinde ortaya c¢ikan ek bilgilerin sonucunda kosullu bedelin gergege uygun degerinde diizeltme yapilmasi
gerekiyorsa, bu diizeltme serefiyeden ge¢mise doniik olarak diizeltilir. Olgme dénemi, birlesme tarihinden sonraki, edinen
igletmenin isletme birlesmesinde muhasebelestirdigi gegici tutarlari diizeltebildigi donemdir. Bu dénem satin alim tarihinden
itibaren 1 yi1ldan fazla olamaz.
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NOT2- KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR VE UYGULANAN
MUHASEBE POLITIKALARI (Devan)

2.6 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
d) Isletme birlesmeleri ve serefiye (devam)
Isletme birlesmeleri (devami)

Olgme doénemi diizeltmeleri olarak nitelendirilmeyen kosullu bedelin gergege uygun degerindeki degisiklikler igin uygulanan
sonraki muhasebelestirme islemleri, kosullu bedel igin yapilan simflandirma sekline gore degisir. Ozkaynak olarak
siniflandirilmig  kosullu bedel yeniden olciilmez ve buna iligkin sonradan yapilan 6deme, Ozkaynak igerisinde
muhasebelestirilir. Varlik ya da bor¢ olarak smiflandirilan kosullu bedelin Finansal arag niteliginde olmast ve UMS 39
Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgiim standard1 kapsaminda bulunmasi durumunda, s6z konusu kosullu bedel
gercege uygun degerinden Olgiiliir ve degisiklikten kaynaklanan kazang ya da kayip, kar veya zararda ya da diger kapsamli
gelirde muhasebelestirilir. UMS 39 kapsaminda olmayanlar ise, UMS 37 Karsiliklar veya diger uygun UFRS’ler uyarinca
muhasebelestirilir.

Asamal1 olarak gerceklesen bir isletme birlesmesinde Grup’un satin alinan igletmede 6nceden sahip oldugu 6zkaynak pay:
gergege uygun degere getirmek i¢in satin alim tarihinde (yani Grup’un kontrolii ele aldig: tarihte) yeniden olgiiliir ve, varsa,
ortaya ¢ikan kazang/zarar kar/zarar icinde muhasebelestirilir. Satin alim tarihi Oncesinde diger kapsamli gelir i¢inde
muhasebelestirilen satin alinan isletmenin paymdan kaynaklanan tutarlar, sz konusu paylarin elden ¢ikarildigi varsayimi
altinda kar/zarara aktarilir.

Isletme birlesmesi ile ilgili satin alma muhasebesinin birlesmenin gerceklestigi raporlama tarihinin sonunda
tamamlanamadigi durumlarda, Grup muhasebelestirme isleminin tamamlanamadig1 kalemler i¢in gegici tutarlar raporlar. Bu
gecici raporlanan tutarlar, 6l¢lim déneminde diizeltilir ya da satin alim tarihinde muhasebelestirilen tutarlar tizerinde etkisi
olabilecek ve bu tarihte ortaya ¢ikan olaylar ve durumlar ile ilgili olarak elde edilen yeni bilgileri yansitmak amaciyla
fazladan varlik veya yiikiimliilik muhasebelestirilir.

1 Ocak 2010 tarihi dncesinde olusan isletme birlesmeleri, UFRS 3’iin 6nceki versiyonunda belirlenen muhasebe kurallart
uyarinca muhasebelestirilmistir.

Serefiye

Satin alim isleminde olusan serefiye tutari, varsa, deger diisiikliigli karsiliklar diisiildiikten sonra satin alim tarihindeki
maliyet degeriyle degerlenir.

Deger diigiikliigii testi i¢in, serefiye Grup’un birlesmenin getirdigi sinerjiden fayda saglamayi bekleyen nakit iireten
birimlerine (ya da nakit iireten birim gruplarina) dagitilir.

Serefiyenin tahsis edildigi nakit iireten birimi, her yil deger diisiikliigii testine tabi tutulur. Birimin deger diisiikliigline
ugradigini gosteren belirtilerin olmasi durumunda ise deger diisiikliigii testi daha sik yapilir. Nakit iireten birimin geri
kazanilabilir tutar1 defter degerinden diisiik ise, deger diisiikliigii karsilig ilk olarak birime tahsis edilen serefiyeden ayrilir,
ardindan birim igindeki varliklarin defter degeri diisiiriiliir. Serefiye i¢in ayrilan deger diisiikligii karsiligi, dogrudan
konsolide gelir talosundaki kar/zarar i¢inde muhasebelestirilir. Serefiye deger diisiikliigii karsiligi sonraki donemlerde iptal
edilmez.

llgili nakit {ireten birimin satis1 sirasinda, serefiye igin belirlenen tutar, satig isleminde kar/zararin hesaplamasina dahil edilir.
Grup'un istirak satin alimi sonucu ortaya ¢ikan serefiye icin uyguladigi politika, Istirakler baslig1 altinda agiklannustir.
e) Varliklarda deger diisiikliigii

Grup, ertelenmis vergi varliklari, faydali 6mrii simirsiz olan maddi olmayan duran varliklar, makul degerleri ile gosterilen
finansal varliklar ve serefiye diginda kalan her varlik i¢in her bir bilango tarihinde, s6z konusu varliga iliskin deger kaybinin
olduguna dair herhangi bir gésterge olup olmadigimi degerlendirir. Boyle bir gdsterge mevcutsa, o varligin geri kazanilabilir
tutar1 tahmin edilir. Eger s6z konusu varligin veya o varliga ait nakit iireten herhangi bir biriminin kayitli degeri, kullanim veya
satis yoluyla geri kazamlacak tutarmdan yiiksekse deger diisiikliigii meydana gelmistir. Geri kazanilabilir tutar satisi
gergeklestirme maliyetlerinden arindirilmis makul deger ile kullanim degerinden yiiksek olani segilerek bulunur. Kullanim
degeri, bir varhigin siirekli kullaninmindan ve faydali 6mrii sonunda elden ¢ikarilmasindan elde edilmesi beklenen nakit
akimlarinin tahmin edilen bugiinkii degeridir. Deger diisiikliigii kayiplar1 gelir tablosunda muhasebelestirilir. Nakit tireten birim
diger varlik veya varlik gruplarindan biiyiik 6lglide bagimsiz olarak siirekli kullanimindan nakit girisi saglanan en kiigiik
ayristirtlabilir varlik grubunu ifade etmektedir.

19



MIGROS TiCARET ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2010 TARIHI ITIBARIYLE
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
(TL digindaki para birimleri, aksi belirtilmedikge bin olarak belirtilmistir.)

NOT2- KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA IiLiSKIN ESASLAR VE UYGULANAN
MUHASEBE POLITIKALARI (Devan)

2.6 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
e) Varhklarda deger diisiikliigii (devami)

Bir varlikta olusan deger diisiikliigli kaybi, o varligin geri kazanilabilir tutarindaki miiteakip artisin, deger diislikligliniin
kayitlara almmalarini izleyen donemlerde ortaya ¢ikan bir olayla iligkilendirilebilmesi durumunda daha 6nce deger diisikliigii
ayrilan tutar1 gegmeyecek ve varligin hi¢ deger diisiikliigii muhasebelestirilmemis sekilde amortismana tabi tutulmaya devam
edilerek bulunacak net defter degerini arttirmayacak sekilde geri cevrilir ve gelir olarak konsolide finansal tablolara yansitilir.

f) Finansal bor¢lar ve bor¢lanma maliyetleri

Krediler, alindiklar1 tarihlerde, alinan kredi tutarindan islem masraflart cikartildiktan sonraki degerleriyle kaydedilir.
Krediler, sonradan etkin faiz yontemi kullamlarak iskonto edilmis maliyet degeri i{izerinden belirtilir. Islem masraflari
diistildiikten sonra kalan tutar ile iskonto edilmis maliyet degeri arasindaki fark, konsolide gelir tablosuna kredi donemi
stiresince finansman maliyeti olarak yansitilir.

Uluslararast Muhasebe Standardi 23 “Borglanma Maliyetleri” (“UMS 23”) 29 Mart 2007 tarihinde Uluslararas1 Muhasebe
Standartlar1 Kurulu tarafindan yeniden diizenlenmistir. Revize UMS 23, 1 Ocak 2009 tarihinden itibaren gecerli olmakla
beraber goniillii olarak erken uygulamaya gecis hakki sakli tutulmustur. Grup, UMS 23’ goniillii olarak erken uygulamay1
se¢mis ve 1 Ocak 2007 tarihinden itibaren kredi maliyetleriyle ilgili olarak UMS 23’te dngoriilen muhasebe politikasini
secerek muhasebe politikast degisikligine gitmistir. Kredilerden kaynaklanan finansman maliyetleri, 6zellikli varliklarin
iktisab1 veya insast ile iliskilendirildikleri takdirde, 6zellikli varliklarin maliyet bedeline dahil edilirler. Ozellikli varliklar
amaglandig1 sekilde kullanima veya satisa hazir hale getirilmesi uzun bir siireyi gerektiren varliklari ifade eder. Diger kredi
maliyetleri olustugu dénemde konsolide gelir tablosuna kaydedilir.

0) Finansal araclar
Ticari alacaklar

Dogrudan bir borgluya mal veya hizmet tedariki ile olusan vadeli satiglardan kaynaklanan ticari alacaklar, etkin faiz yontemi
kullanilarak iskonto edilmis maliyetleri izerinden degerlendirilmistir.

Grup’un, 6denmesi gereken meblaglar tahsil edemeyecek oldugunu gosteren bir durumun s6z konusu olmasi halinde ticari
alacaklar i¢in bir alacaklar risk karsiligi olusturulur. S6z konusu bu karsiligin tutari, alacagin kayitli degeri ile tahsili miimkiin
tutar arasindaki farktir. Tahsili miimkiin tutar, teminatlardan ve giivencelerden tahsil edilebilecek meblaglar da dahil olmak tizere
tlim nakit akislarinin, olusan ticari alacagin orijinal etkin faiz orani esas almarak iskonto edilen degeridir. Deger diisiikliigii tutari,
zarar yazilmasindan sonra olusacak bir durum dolayisiyla azalirsa, s6z konusu tutar, cari dénemde diger gelirlere yansitilir.

Finansal varliklar

Tiim finansal varliklar, ilk kaydedilislerinde islem maliyetleri dahil olmak {izere maliyet bedelleri iizerinden degerlenir. Likidite
ihtiyacinin kargilanmasma yonelik olarak veya faiz oranlarindaki degisimler nedeniyle satilabilecek olan ve belirli bir siire
g06zetilmeksizin elde tutulan finansal araglar, UMS 39, Finansal Araglar’a uygun olarak satilmaya hazir finansal varliklar olarak
siiflandirilmagtir. Bunlar, yonetimin bilango tarihinden sonraki 12 aydan daha kisa bir siire i¢in finansal araci elde tutma niyeti
olmadik¢a veya igletme sermayesinin artirilmasi amaciyla satigina ihtiyag duyulmayacaksa duran varliklar olarak gosterilir, aksi
taktirde donen varliklar igerisinde smiflandirilir. Grup yonetimi, bu finansal araglarm siniflandirmasini satin alindiklart tarihte
uygun bir sekilde yapmakta olup diizenli olarak bu siniflandirmay1 gézden gecirmektedir.

Grup her bilango tarihinde bir ya da bir grup finansal varliginda deger diisiikliigii olduguna dair objektif bir kanitin olup
olmadigini degerlendirir. Finansal araglarin satilmaya hazir olarak siniflandirilmast durumunda, gergcege uygun degerin elde
etme maliyetinin altina énemli derecede diismesi veya gercege uygun degerin uzun siireli bir diisiis egiliminde bulunmasi,
menkul kiymetlerin deger diisiikliigiine maruz kalip kalmadigini degerlendirmede dikkate alinir. Eger satilmaya hazir finansal
varliklar i¢in bu tiir bir kanit mevcutsa, kiimiile net zarar elde etme maliyeti ile cari gercege uygun deger arasindaki farktan
bu finansal varliga iliskin daha 6nce 6zkaynaklarda "Finansal Varliklar Deger Artis Fonu" hesabinda muhasebelestirilmis
olan gergege uygun deger kazanglarindan diigiilmek suretiyle kaydedilir ve deger distikliigiiniin gercege uygun deger fonunu
agan kismu donemin kapsamli gelir tablosuna gider olarak yansitilir.

Satilmaya hazir finansal varliklarin gergege uygun degerindeki degisikliklerden kaynaklanan gerceklesmemis kar ve zararlar
donem sonuglart ile iligkilendirilmeden finansal varligin konsolide finansal tablolardan ¢ikarildig tarihe kadar dogrudan
6zkaynak i¢inde “Finansal Varliklar Deger Artig Fonu” hesabinda muhasebelestirilmistir. Satilmaya hazir finansal varliklar
konsolide finansal tablolardan ¢ikarildiklarinda, 6zkaynaklarda “Finansal Varliklar Deger Artis Fonu”nda takip edilen ilgili
kazang ve zararlar konsolide kapsamli gelir tablosuna transfer edilir.
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NOT2- KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR VE UYGULANAN
MUHASEBE POLITIKALARI (Devami)

2.6 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
0) Finansal araclar (devami)
Finansal varliklar (devami)

Satilmaya hazir finansal varliklarin borsaya kayith herhangi bir ger¢ege uygun degerinin olmadigi veya dogru bigimde
gercege uygun degeri yansitmadigi durumlarda finansal varligin gercege uygun degeri degerleme teknikleri kullanilarak
belirlenir. Bu degerleme teknikleri, piyasa kosullarina uygun giincel islemleri veya esasen benzer diger yatirim araglarini baz
almayl1 ve yatirim yapilan sirkete 6zgii sartlar1 dikkate alarak iskonto edilmis nakit akim analizlerini igerir.

Grup’un 6nemlilik ilkesi gozetilerek konsolidasyona dahil etmedigi bagh ortaklik konumundaki finansal varliklarin borsaya
kayith herhangi bir makul degerinin olmadigi, makul degerin hesaplanmasinda kullanilan diger yontemlerin tatbik edilebilir
olmamas! veya islememesi nedeniyle makul bir deger tahmininin yapilamadigi, dolayisiyla makul degerin giivenilir bir sekilde
olglilemedigi durumlarda finansal varligin kayitl degeri elde etme maliyeti tutarindan, sayet mevcutsa, deger diistikligii
karsiliginin ¢ikarilmasi suretiyle degerlenmistir.

h) Kur Degisiminin Etkileri

Grup’un her igletmesinin kendi finansal tablolar1 faaliyette bulunduklari temel ekonomik gevrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Her isletmenin mali durumu ve faaliyet sonuglari, Sirket’in gegerli para birimi olan
ve konsolide finansal tablolar i¢in sunum birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Her bir isletmenin finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL digindaki para birimleri)
gerceklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Bilangoda yer alan dovize endeksli
parasal varlik ve yiikiimliilikkler bilango tarihinde gegerli olan kurlar kullanilarak Yeni Tiirk Lirasi’na g¢evrilmektedir.
Gergege uygun degeri ile izlenmekte olan parasal olmayan kalemlerden yabanci para cinsinden kaydedilmis olanlar, gercege
uygun degerin belirlendigi tarihteki kurlar esas alinmak suretiyle TL’ye ¢evrilmektedir. Tarihi maliyet cinsinden Slgiilen
yabanci para birimindeki parasal olmayan kalemler yeniden cevrilmeye tabi tutulmazlar.

Kur farklari, agsagida belirtilen durumlar haricinde, olustuklar1 donemdeki kar ya da zararda muhasebelestirilirler:

e Gelecege yonelik kullanim amaciyla inga edilmekte olan varliklarla iligkili olan ve yabanci para birimiyle gdsterilen
borglar lizerindeki faiz maliyetlerine diizeltme kalemi olarak ele alinan ve bu tiir varliklarin maliyetine dahil edilen
kur farklari,

e Yabanci para biriminden kaynaklanan risklere (risklere karsi finansal koruma saglamaya iligkin muhasebe
politikalar1 asagida agiklanmaktadir) karsi finansal koruma saglamak amaciyla gergeklestirilen islemlerden
kaynaklanan kur farklari,

e  Yurtdist faaliyetindeki net yatirimin bir parcasini olusturan, ¢evrim yedeklerinde muhasebelestirilen ve net
yatirimin satiginda kar ya da zararla iligskilendirilen, 6denme niyeti ya da ihtimali olmayan yurtdis1 faaliyetlerden
kaynaklanan parasal bor¢ ve alacaklardan dogan kur farklari.

Grup’un yabanci faaliyetlerindeki varlik ve yiikiimliiliikler, konsolide finansal tablolarda bilango tarihinde gegerli olan kurlar
kullanilarak TL cinsinden ifade edilir. Gelir ve gider kalemleri, islemlerin gergeklestigi tarihteki kurlarin kullanilmasi
gereken donem igerisindeki d6viz kurlarinda 6nemli bir dalgalanma olmadig1 takdirde (6nemli dalgalanma olmasi halinde,
islem tarihindeki kurlar kullamlir), donem igerisindeki ortalama kurlar kullanilarak ¢evrilir. Olusan kur farki 6zkaynak olarak
siniflandirilir ve Grup’un ¢evrim fonuna transfer edilir. S6z konusu ¢evrim farkliliklari yabanci faaliyetin elden ¢ikarildigi
donemde gelir tablosuna kaydedilir.

Yurtdiginda faaliyet satin alimindan kaynaklanan serefiye ve gercege uygun deger diizeltmeleri, yurtdisindaki faaliyetin
varlik ve yiikiimliigii olarak ele alinir ve dénem sonu kuru kullanilarak gevrilir.
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NOT2- KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR VE UYGULANAN
MUHASEBE POLITIKALARI (Devan)

2.6 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
1) Hisse basina kazang

Konsolide gelir tablosunda belirtilen hisse basina kazang, net karin, y1l boyunca piyasada bulunan hisse senetlerinin agirlikli
ortalama sayisina béliinmesi ile bulunmustur.

Tiirkiye’de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina geg¢mis yil karlarindan dagittiklart  “bedelsiz  hisse” yolu ile
arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse basina kazang hesaplamalarinda, ihra¢ edilmis hisse gibi
degerlendirilir. Buna goére, bu hesaplamalarda kullamlan agirlikli ortalama hisse sayisi, s6z konusu hisse senedi
dagitimlarinin gegmise doniik etkileri de dikkate alinarak bulunmustur.

i) Bilango tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal bilgilerin kamuya
aciklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi igin yetkilendirilme tarihi arasindaki
tiim olaylart kapsar.

Grup, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlar
bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

J) KarsihiKklar, sarta bagh yiikiimliiliikler ve sarta bagh varhklar

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikiimliiliigiin bulunmasi, yiikiimliiliigiin yerine getirilmesinin muhtemel olmasi
ve s6z konusu yiikiimliiliik tutarinin giivenilir bir sekilde tahmin edilebilir olmas1 durumunda finansal tablolarda karsilik
ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yiikiimliiliige iliskin risk ve belirsizlikler g6z oniinde bulundurularak, bilango tarihi itibartyla
yiikiimliiliiglin yerine getirilmesi i¢in yapilacak harcamanin en giivenilir sekilde tahmin edilmesi yoluyla hesaplanir.

Karsiligin, mevcut yiikiimliiliigiin karsilanmasi igin gerekli tahmini nakit akimlarini kullanarak Slgiilmesi durumunda sz
konusu karsiligin defter degeri, ilgili nakit akimlarinin bugiinkii degerine esittir.

Karsihigin 6denmesi icin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin igiincii taraflarca karsilanmasinin
beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen hemen kesin olmasi ve giivenilir bir
sekilde 6l¢iilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

k) Kiralama islemleri
(1)  Grup - kiraci olarak
Finansal Kiralama

Finansal kiralama yoluyla elde edilen maddi duran varlik, varligin kiralama déneminin bagindaki vergi avantaj veya tesvikleri
distildiikten sonraki gercege uygun degerinden veya asgari kira ddemelerinin o tarihte indirgenmis degerinden diisiik olami
tizerinden aktiflestirilir. Anapara kira 6demeleri yiikiimliiliik olarak gosterilir ve 6dendikge azaltilir. Faiz 6demeleri ise,
finansal kiralama donemi boyunca konsolide gelir tablosunda giderlestirilir. Finansal kiralama sozlesmesi ile elde edilen
maddi duran varliklar, varligin faydali 6mrii boyunca amortismana tabi tutulur.

Operasyonel Kiralama

Miilkiyete ait risk ve getirilerin 6nemli bir kismimn kiralayana ait oldugu kiralama islemi, isletme kiralamasi olarak
simiflandirilir. Isletme kiralar olarak yapilan 6demeler, kira donemi boyunca dogrusal yontem ile gelir tablosuna gider olarak
kaydedilir.

(2)  Grup - kiralayan olarak

Operasyonel Kiralama

Operasyonel kiralamada, kiralanan varliklar, konsolide bilangoda maddi duran varliklar altinda siniflandirilir ve elde edilen
kira gelirleri kiralama dénemi siiresince, dogrusal yontem ile konsolide gelir tablosuna yansitilir.
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NOT2- KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR VE UYGULANAN
MUHASEBE POLITIKALARI (Devan)

2.6 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
) iliskili taraflar

Bu konsolide finansal tablolarin amaci dogrultusunda Grup tizerinde kontroli, miisterek kontrolii veya 6nemli etkinligi olan
ortaklar, ortaklar tarafindan kontrol edilen veya kendilerine baglh sirketler ve istirakler, 6nemli yonetim personeli ve yonetim
kurulu tiyeleri, aileleri ve kendileri tarafindan kontrol edilen veya kendilerine bagh sirketler ve istirakler, iliskili taraflar
olarak kabul edilmistir (Not 26).

m) Finansal bilgilerin béliimlere gore raporlanmasi

Faaliyet boliimleri, Grup’un faaliyetlere iligkin karar almaya yetkili organlara veya kisilere sunulan i¢ raporlama ve stratejik
boliimlere paralel olarak degerlendirilmektedir. S6z konusu boliimlere tahsis edilecek kaynaklara iligkin kararlarin alinmasi
ve boliimlerin performansinin degerlendirilmesi amaciyla Grup’un faaliyetlerine iliskin stratejik karar almaya yetkili organlar
ve kisiler, Grup’un {iist diizey yoneticileri olarak tanimlanmstir. Grup’un iist diizey yoneticileri Grup faaliyetlerini cografi
faaliyetler olarak takip etmektedir (Not 4).

n) Devlet tesvik ve yardimlari

Devlet bagiglari, bagislarin alinacagina ve Grup’un uymakla yiikiimlii oldugu sartlar1 karsiladigina dair makul bir giivence
oldugunda gergege uygun degerleri lizerinden kayda alinirlar.

Maliyetlere iligkin devlet bagislar, karsilayacaklar1 maliyetlerle eslestikleri ilgili donemler boyunca tutarli bir sekilde gelir
olarak muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklara iliskin devlet bagislari, ertelenmis devlet bagislari olarak cari olmayan borglar altina siniflandirilir ve
faydali 6miirleri izerinden dogrusal amortisman uygulanarak gelir tablosuna alacak kaydedilir.

0) Yatirim amagh gayrimenkuller

Mal ve hizmetlerin iretiminde kullanilmak veya idari maksatlarla veya islerin normal seyri esnasinda satilmak yerine, kira
elde etmek veya deger kazanmasi amaciyla veya her ikisi i¢in elde tutulan binalar “yatirim amagli gayrimenkuller” olarak
siniflandirihir. Yatirim amacglhi gayrimenkuller elde etme maliyetinden birikmis amortisman ve varsa deger disiikligliniin
diistilmesi suretiyle gosterilmektedir. Yatirim amagh gayrimenkuller dogrusal amortisman metoduyla 50 yila kadar olan
faydali 6miirleri {izerinden amortismana tabi tutulmugtur (Not 11).

Yatirim amagh gayrimenkuller olasi bir deger diisiikliigiiniin tespiti amaciyla incelenir ve bu inceleme sonunda yatirim
amacli gayrimenkullerin kayith degeri, geri kazanilabilir degerinden fazla ise, karsilik ayrilmak suretiyle geri kazanilabilir
degerine indirilir. Geri kazanilabilir deger, ilgili yatirnm amagh gayrimenkuliin mevcut kullanimindan gelecek net nakit
akimlari ile satis maliyeti diigiilmils gercege uygun degerinden yiiksek olani olarak kabul edilir.

0) Kurum Kazanc1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Tiirk Vergi Mevzuati, ana sirket ve onun baglt ortakligina konsolide vergi beyannamesi hazirlamasima izin vermediginden,
ekli konsolide finansal tablolarda da yansitildig1 iizere, vergi karsiliklari her bir igsletme bazinda ayr1 olarak hesaplanmustir.

Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.

Cari vergi

Cari y1l vergi yiikiimliligi, donem karinin vergiye tabi olan kismi iizerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar, diger yillarda
vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da vergiden indirilmesi miimkiin olmayan
kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, gelir tablosunda yer verilen kardan farklilik gosterir. Grup’un cari vergi yikimlaligi
bilango tarihi itibariyla yasallasmis ya da 6nemli 6l¢iide yasallasmis vergi orant kullanilarak hesaplanmustir.
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NOT2- KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR VE UYGULANAN
MUHASEBE POLITIKALARI (Devan)

2.6 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

0) Kurum Kazanc1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler (devami)

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii veya varligi, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda gosterilen tutarlar ile yasal
vergi matrah1 hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gecici farkliliklarin bilango yontemine gore vergi etkilerinin
yasalagmis vergi oranlar1 dikkate alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri
vergilendirilebilir gecici farklarin tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir gecici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari,
gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmamn kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla
hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve yiikimliiliikler, ticari ya da mali kar/zarar etkilemeyen isleme iliskin gecici fark,
serefiye veya diger varlik ve yiikiimliiliiklerin ilk defa finansal tablolara alinmasindan (isletme birlesmeleri disinda)
kaynaklaniyorsa muhasebelestirilmez.

Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri, Grup’un gegici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve yakin gelecekte bu
farkin ortadan kalkma olasiliginin diisiik oldugu durumlar haricinde, bagli ortaklik ve istiraklerdeki yatirimlar ve is
ortakliklarindaki paylar ile iligkilendirilen vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii i¢in hesaplanir. Bu tiir yatirim ve paylar ile
iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici farklardan kaynaklanan ertelenmis vergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi
yeterli kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte ilgili farklarin
ortadan kalkmasinin muhtemel olmas sartlartyla hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varliginin kayith degeri, her bilango tarihi itibartyla gdzden gecirilir. Ertelenmis vergi varligimin kayith
degeri, bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek diizeyde mali kar elde etmenin
muhtemel olmadig: dlgiide azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklar ve yiikiimliilikkleri varliklarin gergeklesecegi veya yiikiimliilikklerin yerine getirilecegi donemde
gecerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyla yasallasmis veya Onemli Olgiide yasallasmug vergi oranlari (vergi
diizenlemeleri) iizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklart ve yiikiimliiliiklerinin hesaplanmasi sirasinda, Grup’un
bilanco tarihi itibartyla varliklarinin defter degerini geri kazanmasi ya da yiikiimliiliiklerini yerine getirmesi i¢in tahmin ettigi
yontemlerin vergi sonuglar dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varliklar ve yiikiimliiliikleri, cari vergi varliklartyla cari vergi yilikiimliiliiklerini mahsup etme ile ilgili yasal
bir hakkin olmasi veya séz konusu varlik ve yiikiimliilikklerin ayni vergi mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle
iligkilendirilmesi ya da Grup’un cari vergi varlik ve yiikiimliilikklerini netlestirmek suretiyle 6deme niyetinin olmast
durumunda mahsup edilir.

Donem cari ve ertelenmis vergisi

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da borg olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili kalemlere iliskin ertelenmis
vergi de dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilir) ile iliskilendirilen ya da isletme birlesmelerinin ilk kayda alimindan
kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile doneme ait ertelenmis vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir olarak
muhasebelestirilir. Isletme birlesmelerinde, serefiye hesaplanmasinda ya da satin alanm, satin ahman bagh ortakligin
tanimlanabilen varlik, yiikiimliilikk ve sarta bagli bor¢larimin gercege uygun degerinde elde ettigi payin satin alim maliyetini
agan kisminin belirlenmesinde vergi etkisi goz 6niinde bulundurulur.

p) Kidem tazminat1 karsih

Kidem tazminati karsiligi, Migros Ticaret’in, Tiirk Is Kanunu ve Bagl Ortakliklarin faaliyet gosterdikleri iilkelerde gegerli
olan kanunlar uyarinca personelin emekliye ayrilmasindan dogacak gelecekteki olasi yiikiimliiliiklerinin tahmini toplam
karsihigimin bugiinkii degerini ifade eder. Tiirkiye’de gecerli olan ¢alisma hayatini diizenleyen yasalar ve Tiirk Is Kanun’u
uyarinca, Grup, en az bir yillik hizmetini tamamlayan, kendi istegi ile isten ayrilmasi veya uygunsuz davramslar sonucu is
akdinin feshedilmesi diginda kalan sebepler yiiziinden isten ¢ikarilan, vefat eden veya emekliye ayrilan her personeline toplu
olarak kidem tazminati 6demekle yiikiimlidiir. Tanimlanmig sosyal yardim yiikiimliiligiintin bugiinkii degeri ile ilgili ayrilan
karsilik aktiieryal tahminler uyarinca Ongoriilen yiikiimliiliik yontemi kullamlarak hesaplanir. Tiim aktiieryal karlar ve
zararlar konsolide gelir tablosunda muhasebelestirilir (Not 16).
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NOT2- KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR VE UYGULANAN
MUHASEBE POLITIKALARI (Devan)

2.6 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
r) Nakit akim tablosu

Nakit akim tablosunda, doneme iliskin nakit akimlari isletme, yatirrm ve finansman faaliyetlerine dayali bir bi¢imde
siniflandirilarak raporlanir.

Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlari, Grup’un perakende magazacilik faaliyetlerinden kaynaklanan nakit
akimlarim gosterir.

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Grup’un yatirim faaliyetlerinde (duran varlik yatirimlari ve finansal yatirimlar)
kullandig1 ve elde ettigi nakit akimlarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlar1, Grup’un finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar1 ve bu kaynaklarin
geri ddemelerini gosterir.

Nakit ve nakit benzeri degerler, nakit ve banka mevduati ile tutar1 belirli nakde kolayca cevrilebilen kisa vadeli ve yiiksek
likiditeye sahip ve degerindeki degisim riski 6nemsiz olan, vadesi 3 ay veya daha kisa olan yatirimlar1 igermektedir (Not 5).

S) Durdurulan faaliyetler

Uluslararast Finansal Raporlama Standardi 5 (“UFRS 5”) “Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan
Faaliyetlere Iliskin Finansal Raporlama Standardi”na gore durdurulan faaliyet, bir isletmenin elden ¢ikarilan veya satis
amaciyla elde tutulan faaliyetlerinin bir kismi olup ayri bir ana is kolunu veya faaliyetlerin cografi boliimiinii ifade
etmektedir. Durdurulan faaliyetler; ayr1 bir ana is kolunun veya faaliyetlerin cografi boliimiiniin tek basina koordine edilmis
bir plan gergevesinde satisinin bir parcasi veya sadece satis amact ile elde edilen bir bagl ortakliktir.

Durdurulan faaliyetlere istinaden, durdurulan faaliyetlerle ilgili net varliklar makul degerden satis maliyetlerinin diisiilmesi
suretiyle Olgiiliir ve durdurulan faaliyetleri olusturan varlik veya varlik gruplarinin elden ¢ikarilmasi sirasinda konsolide
finansal tablolara yansitilan vergi 6ncesi kar veya zarar ve durdurulan faaliyetlerin vergi sonrasi kart veya zarari dipnotlarda
aciklanir ve gelir/giderler ile birlikte vergi oncesi kar/zarar analizi yapilir. Ayrica, durdurulan faaliyetlerin isletme, yatirim ve
finansman faaliyetleriyle iliskilendirilen net nakit akimlar1 konsolide dipnotlarda veya nakit akim tablosunda belirtilir.

) Netlestirme/Mahsup

Icerik ve tutar itibariyle 6nem arz eden her tiirlii kalem, benzer nitelikte dahi olsa, konsolide finansal tablolarda ayri
gosterilir. Onemli olmayan tutarlar, esaslari ve fonksiyonlar1 agisindan birbirine benzeyen kalemler itibariyle toplulastirilarak
gosterilir. Islem ve olaylarin Oziiniin mahsubu gerekli kilmasi sonucunda, bu islem ve olaym net tutarlari {izerinden
gosterilmesi veya varliklarin deger diistikliigii indirildikten sonraki tutarlari {izerinden izlenmesi, mahsup edilmeme kuralinin
ihlali olarak degerlendirilmez. Grup’un normal is akisi i¢cinde gerceklestirdigi islemler sonucunda, hasilatin diginda elde ettigi
gelirler, islem veya olayin 6ziine uygun olmasi sartiyla net degeri tizerinden gosterilir.

t) Tiirev finansal araclar ve riskten korunma amach araclar

Tiirev finansal araglar ilk olarak kayda alinmalarinda islem maliyetleri de dahil olmak iizere elde etme maliyeti ile kayda
alinmalarini izleyen donemlerde ise gercege uygun degerleri ile degerlenmektedir. Sirket’in tiirev finansal araglarimi vadeli
doviz alim-satim sozlesmeleri, faiz collar sézlesmeleri, cap opsiyonlari, faiz takas ve corridor opsiyonlart olusturmaktadir.
Aktif piyasada islem gérmeyen finansal araglarin ger¢ege uygun degeri, (6rnegin vadeli déviz alim-satim sozlesmeleri, faiz

collar sozlesmeleri, cap opsiyonlari, faiz takas ve corridor opsiyonlar1) degerleme teknikleri kullanilarak hesaplanir. Sirket,
s6z konusu degerleme islemlerinde, o doneme ait erisilebilir piyasa verilerinden faydalanmaktadir.
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NOT2- KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR VE UYGULANAN
MUHASEBE POLITIKALARI (Devan)

2.6 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
u) Temettii

Temettii alacaklar1 beyan edildigi donemde gelir olarak kaydedilir. Temettii borglart kar dagitiminin bir unsuru olarak beyan
edildigi donemde yiikiimliiliik olarak konsolide finansal tablolara yansitilir.

i) Odenmis sermaye

Adi hisse senetleri 6zkaynaklarda siniflandirilir. Yeni hisse senedi ve opsiyon ihraciyla iliskili maliyetler, vergi etkisi
indirilmis olarak tahsil edilen tutardan diisiilerek 6zkaynaklarda gosterilirler.

V) Hisse senedi ihra¢ primleri

Hisse senedi ihra¢ primi Grup’un elinde bulunan bagli ortaklik ya da 6zkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin
hisselerinin nominal bedelinden daha yiiksek bir fiyat {izerinden satilmasi neticesinde olusan farki ya da Grup’un iktisap
ettigi sirketler ile ilgili ¢ikarmus oldugu hisselerin nominal deger ile gergege uygun degerleri arasindaki farki temsil eder (Not
18).

y) Ticari borglar

Ticari borglar, isletmenin olagan faaliyetleri i¢in tedarikgilerden saglanan mal ve hizmetlere iligkin yapilmasi zorunlu 6demeleri
ifade etmektedir. Ticari borglar, gergege uygun degerleriyle deftere alinir ve miiteakip dénemlerde etkin faiz oram kullanilarak
iskonto edilmis degerleri ile muhasebelestirilir.

2) Ertelenen finansman gelir/gideri

Ertelenen finansman gelir/gideri vadeli satiglar ve alimlarin {izerinde bulunan finansal gelirler ve giderleri temsil eder. Bu
gelirler ve giderler, kredili satis ve alimlarin siiresi boyunca, etkin faiz oram ile hesaplanir ve finansal gelirler ve giderler
kalemleri altinda gosterilir.

aa) Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri degerler, eldeki nakit, kredi kart1 alacaklari, banka mevduatlari ile tutar1 belirli, nakde kolayca
cevrilebilen kisa vadeli ve yiiksek likiditeye sahip, degerindeki degisim riski 6nemsiz olan ve vadesi ii¢ ay veya daha kisa
olan yatirimlari icermektedir (Not 5).

ab) Karsilagtirmal bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin yeniden diizenlenmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Grup’un konsolide finansal tablolar1 6nceki donemle
karsilagtirmali hazirlanmaktadir. Grup, 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle hazirlanan konsolide bilangosunu, ayni tarihte sona
eren yila ait konsolide gelir, kapsamli gelir, nakit akim ve 6zkaynaklar degisim tablolarin1 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle
hazirlanan konsolide bilangosu ve 31 Aralik 2009 hesap donemine ait ilgili konsolide finansal tablolar ile karsilagtirmali
olarak diizenlemistir.

2.7 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyle raporlanan varliklar ve yiikiimliiliiklerin tutarlarini, sarta
baglh varliklarin ve yiikiimliiliiklerin agiklanmasint ve hesap donemi boyunca raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarini
etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarm kullamlmasini gerektirmektedir. Bu tahmin ve varsayimlar, Grup yOnetiminin
mevcut olaylar ve islemlere iligkin en iyi bilgilerine dayanmasina ragmen, fiili sonuglar varsayimlardan farklilik gosterebil ir.
Gelecek finansal raporlama déneminde, varlik ve yiikiimliiliklerin kayith degerinde 6nemli diizeltmelere neden olabilecek
tahmin ve varsayimlar asagida belirtilmistir:

26



MIGROS TiCARET ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2010 TARIHI ITIBARIYLE
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
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NOT2- KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR VE UYGULANAN
MUHASEBE POLITIKALARI (Devan)

2.7 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari (devami)
(a) Serefiye deger diisiikliigii tespit calismalart

Not 2.6.d’de belirtilen muhasebe politikas1 geregince, serefiye Grup tarafindan her y1l 31 Aralik itibariyle deger diisikliigi
icin gdzden gegirilir. S6z konusu nakit iireten birimin geri kazanilabilir degeri kullamim degeri hesaplamalarina gore tespit
edilmistir. Bu kullanim degeri hesaplamalari iskonto edilmis vergi sonrast nakit akim projeksiyonlarmi icermekte olup TL
bazinda tespit edilen bu projeksiyonlar Migros Ticaret yonetimi tarafindan onaylanan bes yillik uzun vadeli planlara
dayanmaktadir. Bes yillik donemden daha sonraki tahmini nakit akimlar1 herhangi bir bilylime orani dikkate alinmadan
hesaplanmustir. Kullanim degeri hesaplamalarinda iskonto orani yillik %5,9 olarak kullamilmugtir. Kullanilan iskonto oram
vergi sonrasi iskonto orani olup Grup’a 6zgii riskleri de icermektedir. (Not 14).

(b) Ozel maliyetler iizerindeki tahmini deger diisiikliigii

Not 2.6.c’de belirtilen muhasebe politikast geregince, maddi duran varliklar elde etme maliyetinden birikmis amortisman ve
varsa deger diisiikliigii diisiildiikten sonraki net degeri ile gosterilmektedir. Grup, operasyonel performansini her bir magaza
bazinda ayr1 ayr1 degerlendirmekte olup magazalarin faaliyetlerine son verip vermemeyi iirettikleri iskonto edilmis nakit
akim projeksiyonlarina gore karar vermektedir. Magazalarin nakit akim projeksiyonlart her bir magazanin kalan ekonomik
omriinii dikkate alarak Grup’un bes yillik uzun vadeli planlarina uygun olarak hazirlanmaktadir. Bu kapsamda Grup kiraci
olarak bulundugu magazalardaki 6zel maliyetler i¢cin bu magazalarin siirekliligini g6z 6niinde bulundurarak deger diisiikligii
tahmini yapmaktadir (Not 12).

(c) Maddi olmayan duran varliklar iizerindeki tahmini deger diigiikliigii

Not 2.6.¢’de belirtilen muhasebe politikasi geregince, faydali dmrii sinirsiz olarak belirlenmis marka degeri ve benzeri maddi
olmayan duran varliklar itfa edilmez. Bu varliklarin kayitli degerinde herhangi bir deger diisiikliigii olup olmadigina yonelik
deger diisiikliigii testi yapilir. Bu deger diigiikliigii testi, Grup’un bes yillik uzun vadeli planlart cercevesinde hesaplanan nakit
akimlarinin bugiinkii degerinin defter degeri ile karsilastirilmasi suretiyle yapilmaktadir. Grup, maddi olmayan duran
varliklarin kayitli degeri icin 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle bu kapsamda bir deger diisiikliigii testi yapmis ve herhangi bir
deger diisiikligi tespit etmemistir (Not 13).

(d)  Karsihiklar

Not 2.6.j’de belirtilen muhasebe politikasi geregince, karsiliklar, Grup’un ge¢mis olaylar sonucunda, elinde bulundurdugu
yasal ya da yaptirict bir yiikiimliiliigiin mevcut bulunmasi ve bu yiikiimliiliigii yerine getirmek amaciyla gelecege yonelik bir
kaynak ¢ikisinin muhtemel oldugu, ayrica Odenecek miktarin giivenilir bir sekilde tahmin edilebildigi durumlarda
ayrilmaktadir. Bu kapsamda Grup 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle aleyhine agilmis olan yasal takip ve tazminat davalarini
degerlendirmis olup, kaybetme olasiliginin %50’den daha fazla oldugunu tahmin ettikleri i¢in gerekli karsilig ayirmistir (Not
15).

(e) Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

Not 2.6.6’de belirtilen muhasebe politikast geregince, Grup’un bilango tarihi itibariyle donem sonuglarina dayanilarak tahmin
edilen donem karinin vergiye tabi olan kismi iizerinden ve bilango tarihinde gegerli olan vergi oranlari ile hesaplanan cari y1l
vergi yikiimliligi igin karsilik ayrilmaktadir. Grup’un bagli ortakliklarinin faaliyette bulundugu iilkelerdeki vergi
mevzuatlari, farkli yorumlara tabi olup, sik sik degisiklige ugrayabilmektedir. Bu kapsamda Grup’un baglh ortakliklarinin
faaliyetleri ile ilgili olarak vergi makamlan tarafindan vergi mevzuatimn yorumlanmasi, yonetim ile ayni olmayabilir.
Bundan dolay1 islemler, vergi makamlarinca farkli yorumlanabilir ve Grup ek vergi, ceza ve faiz d6demesine maruz
birakilabilir (Not 15.d). 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle Grup, bagli ortakliklarinda dogabilecek muhtemel vergi cezalarini
gbzden gecirmis ve herhangi bir karsilik ayrilmasina gerek gérmemistir.
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NOT2- KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR VE UYGULANAN
MUHASEBE POLITIKALARI (Devan)

2.7 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari (devami)
)] Tiirev finansal araglarin muhasebelestirilmesi ve korunma iglemleri

Tiirev finansal araglar ilk olarak kayda alinmalarinda iglem maliyetleri de dahil olmak iizere elde etme maliyeti ile, kayda
alinmalarim izleyen donemlerde ise gergege uygun degerleri ile degerlenmektedir. Grup’un tiirev finansal araglarini vadeli
doviz alim-satim sézlesmeleri, faiz collar sdzlesmeleri, cap opsiyonlari ve corridor opsiyonlari olusturmaktadir.

Aktif piyasada islem gérmeyen finansal araglarin ger¢ege uygun degeri, (6rnegin vadeli déviz alim-satim sozlesmeleri, faiz
collar sézlesmeleri, cap opsiyonlart ve corridor opsiyonlar1) degerleme teknikleri kullanilarak hesaplanir. Grup, s6z konusu
degerleme islemlerinde, o doneme ait erisilebilir piyasa verilerinden faydalanmaktadir.

NOT 3 - ISLETME BiRLESMELERI

a) Isletme alimlari:

Alinan
Ana Iktisap hisse Alim
2010 faaliyeti tarihi orani bedeli
Ades Gida San. ve Tic. A.S. Perakende 31.Tem.10 100% 10.894
Amag Gida Tic. ve San. A.S. Perakende 31.Tem.10 100% 1.363
Egeden Gida Tiiketim Mallar1 Tic. ve San. A.S. Perakende 31.Tem.10 100% 2.629

b) Alinan net varliklar

31 Temmuz 2010 tarihinde, Ades Gida San.ve Tic. A.S. sirketinin hisselerinin %99,996’sini 10.894 TL bedelle satin
alinmugtir. S6zkonusu iglem satin alim yontemi ile muhasebelestirilmistir.

Alim igleminden elde edilen net varliklar asagidaki gibidir:

Birlesmeden Gergege
once defter uygun deger Gergege uygun
degeri diizeltmeleri deger
Dénen varliklar 11.824 - 11.824
Maddi duran varliklar 5.954 (1.259) 4.695
Ertelenmis vergi aktifi - 252 252
Borg ve gider tahakkuklar (17.562) - (17.562)
Net varliklar 216 (1.007) (791)
Etkin ortaklik pay1 100%
Alinan net varliklar (791)
Alacaklar ve borglar ile netlenen tutar 10.894
Serefiye 11.685
Satin alinan nakit ve nakit benzerleri 171

171

Ades Gida San. ve Tic. A.S. bir perakende sirketidir. Sirket’in ana faaliyeti Migros Ticaret A.S. (“Migros®) bayii araciligi ile
temel gida maddeleri, yas ve kuru gida maddeleri, dondurulmus gida maddeleri alim ve satimini gergeklestirmektir. Ades
Gida San. Ve Tic. A.S., Grup’un varliklarindaki, yiikiimliiliklerindeki, gelir ve giderlerindeki pay: baz alarak konsolidasyona
tabi tutulmustur.
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NOT 3- ISLETME BiRLESMELERI (Devan)
b) Alinan net varliklar (devami)

31 Temmuz 2010 tarihinde Ama¢ Gida San. ve Tic. A.S. sirketinin hisselerinin %99,9996’sim1 1.363 TL bedelle satin
almmugtir. S6z konusu iglem satin alim yontemi ile muhasebelestirilmistir.

Alim igleminden elde edilen net varliklar asagidaki gibidir:

Birlesmeden Gergege

once defter uygun deger Gergege uygun

degeri diizeltmeleri deger

Donen varliklar 4.714 - 4714
Maddi duran varliklar 316 563 879
Ertelenmis vergi pasifi - (109) (109)
Borg ve gider tahakkuklar: (4.264) - (4.264)
Net varliklar 766 454 1.220
Etkin ortaklik pay1 100%
Alinan net varliklar 1.220
Alacaklar ve borglar ile netlenen tutar 1.363
Serefiye 143
Satin alinan nakit ve nakit benzerleri 61

61

Amag Gida San. ve Tic. A.S. bir perakende sirketidir. Sirket’in ana faaliyeti Migros Ticaret A.S. (“Migros®) bayii araciligi ile
temel gida maddeleri, yas ve kuru gida maddeleri, dondurulmus gida maddeleri alim ve satimini gergeklestirmektir. Amag
Gida San. Ve Tic. A.S., Grup’un varliklarindaki, yiikiimliiliklerindeki, gelir ve giderlerindeki pay1 baz alarak konsolidasyona
tabi tutulmustur.
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NOT 3- ISLETME BiRLESMELERI (Devan)
b) Alinan net varliklar (devami)

31 Temmuz 2010 tarihinde, Egeden Gida Tiiketim Mallar1 Tic. A.S. sirketinin hisselerinin %99,998’sin1 2.629 TL bedelle
satin alinmigtir. S6z konusu islem satin alim yontemi ile muhasebelestirilmistir.

Alim igleminden elde edilen net varliklar asagidaki gibidir:

Birlesmeden Gergege

once defter uygun deger Gergege uygun

degeri diizeltmeleri deger

Doénen varliklar 3.310 - 3.310
Maddi duran varliklar 1.649 273 1.922
Ertelenmis vergi aktifi - (55) (55)
Borg ve gider tahakkuklar1 (2.937) - (2.937)
Net varliklar 2.022 218 2.240
Etkin ortaklik pay: 100%
Alinan net varliklar 2.240
Alacaklar ile netlenen tutar 2.629
Serefiye 389
Odenecek nakit -
Satin alinan nakit ve nakit benzerleri 40

40

Egeden Gida Tiiketim Mallar1 Ticaret ve Sanayi A.S. bir perakende sirketidir. Sirket’in ana faaliyeti Migros Ticaret A.S.
(“Migros®) bayii araciligr ile temel gida maddeleri, yas ve kuru gida maddeleri, dondurulmus gida maddeleri alim ve satimini
gergeklestirmektir. Egeden Gida Tiiketim Mallar Ticaret ve Sanayi A.S., Grup’un varliklarindaki, yiikiimliiliiklerindeki, gelir
ve giderlerindeki pay1 baz alarak konsolidasyona tabi tutulmustur.

Sirket’in 17 Subat 2010 ve 16 Nisan 2010 tarihli 6zel durum agiklamalarinda belirtildigi {izere, Migros ve Sok markalarinin
franchise sdzlesmesi ile magaza isletmeciligini tistlenen Amag¢ Gida Ticaret ve Sanayi A.S. ("Amag"), Ades Gida Sanayi ve
Ticaret A.S. ("Ades") ve Egeden Gida Tiiketim Mallar1 Ticaret ve Sanayi A.S. ("Egeden") sirketlerinin hisselerinin Sirket
tarafindan devir alinmasi kapsaminda Rekabet Kurumu'ndan gerekli iznin alinmasini miiteakip diger islemler yerine
getirilmis olup, hisselerin devri 31 Temmuz 2010 tarihi itibariyle tamamlanmustir.

Egeden, Amac¢ ve Ades hisselerinin satin alinmasi sonucunda iktisap edilen maddi duran varliklarin makul degerleri,
yonetimin en iyi tahmini dogrultusunda belirlenmis ve konsolide finansal tablolara yansitilmistir.

Sirket, hisse devri sonrasinda Amag'da %99,9996, Ades'de %99,996 ve Egeden'de %99,998 oraninda hisseye sahip olmustur
S6z konusu Bagli Ortaklik’lar, alimdan 6nce Sirketin acentesi olarak ¢aligmakta oldugundan bu isletme birlesmeleri, bilesme

sonrasinda veya bu isletme birlesmelerinin 1 Ocak 2010 tarihinde gergeklesmis oldugu varsayildiginda, Sirket karina veya
hasilatina 6nemli bir etki yaratmamaktadirlar.
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NOT 4 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Yonetim, faaliyet boliimlerini yonetim kurulu tarafindan incelenen ve stratejik kararlar alimmasinda etkili olan raporlara

dayanarak belirlemistir.

Yonetim Grup’un performansini cografi olarak; Tiirkiye disindaki cografi bolgelerde bulunan bagli ortaklarinin briit satiglari
toplam satiglarin %10’unun altinda olmasi nedeniyle Tiirkiye ve diger iilkeler olarak degerlendirmektedir. Raporlanabilir
faaliyet boliimleri gelirleri, oncelikle perakende satislari, kira gelirleri ve toptan satislardan olusmaktadir. Kira gelirleri ve
toptan satiglar, yonetim kuruluna sunulan raporlarda detayli olarak yer almadigi i¢in raporlanabilir faaliyet boliimleri olarak
degerlendirilmemistir. Yonetim kurulu, faaliyet boliimlerinin performanslarini Faiz Vergi ve Amortisman Oncesi Kar

(“FVAOK”) ile takip etmektedir.

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle yonetim kuruluna sunulan faaliyet boliimii bilgileri asagidaki gibidir:

a) 1 Ocak — 31 Aralik 2010 hesap dénemine ait boliim analizi

Boliimler

Diger Toplam arasi
Tiirkiye iilkeler birlesik eliminasyon Toplam
Das gelirler 6.094.720 270.404 6.365.124 - 6.365.124
Bolgeler arasi gelirler 9.342 - 9.342 (9.342) -
Gelirler 6.104.062 270.404 6.374.466 (9.342) 6.365.124
Satiglarin maliyeti (4.587.460) (203.285)  (4.790.745) 9.342 (4.781.403)
Briit esas faaliyet kar1 1.516.602 67.119 1.583.721 - 1.583.721
Satis ve pazarlama giderleri (1.106.589) (32.928)  (1.139.517) - (1.139.517)
Genel yonetim giderleri (192.542) (25.794) (218.336) - (218.336)
flave: Amortisman ve itfa paylari 114.072 15.461 129.533 - 129.533
flave: Kidem tazminatt (3.914) - (3.914) - (3.914)
fave: Izin karsihig 5.956 - 5.956 - 5.956

FVAOK 333.585 23.858 357.443 - 357.443

Boliimler arasi satiglar, piyasa kosullarina uygun olarak yapilmaktadir.
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MIGROS TiCARET ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2010 TARIHI ITIBARIYLE
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
(TL digindaki para birimleri, aksi belirtilmedikge bin olarak belirtilmistir.)

NOT 4 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (Devami)

b) 1 Ocak —31 Aralik 2009 hesap dénemine ait boliim analizi

Boliimler

Diger Toplam arasi
Tiirkiye iilkeler birlesik eliminasyon Toplam
Das gelirler 5.476.357 234.911 5.711.268 - 5.711.268
Bolgeler aras1 gelirler 8.948 - 8.948 (8.948) -
Gelirler 5.485.305 234.911 5.720.216 (8.948) 5.711.268
Satiglarin maliyeti (4.113.141) (173.618)  (4.286.759) 8.948 (4.277.811)
Briit esas faaliyet kar1 1.372.164 61.292 1.433.457 - 1.433.457
Satig ve pazarlama giderleri (929.855) (24.631) (954.486) - (954.486)
Genel yonetim giderleri (187.552) (25.478) (213.030) - (213.030)
flave: Amortisman ve itfa paylari 114.104 13.975 128.079 - 128.079
Ilave: Kidem tazminati (1.516) - (1.516) - (1.516)
Tlave: izin karsilig: 4,716 - 4,716 - 4,716
FVAOK 372.061 25.158 397.220 - 397.220

FVAOK nin vergi 6ncesi kar ile mutabakat1 asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2010 31 Arahk 2009

Raporlanabilir faaliyet

boliimlerine ait FVAOK 357.443 397.220
Amortisman ve itfa paylari (129.533) (128.079)
Kidem tazminati 3.914 1.516
Izin karsilig: (5.956) (4.716)
Diger faaliyet gelirleri 10.574 11.761
Diger faaliyet giderleri ( -) (18.145) (12.372)
Faaliyet kar1 218.297 265.330
Finansal gelirler 177.553 117.185
Finansal giderler (-) (317.022) (247.969)
Vergi oncesi kar / zarar 78.828 134.546
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MIGROS TiCARET ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2010 TARIHI ITIBARIYLE
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
(TL disindaki para birimleri, aksi belirtilmedikge bin olarak belirtilmistir.)

NOT 4 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (Devami)
Cografi boliimlerde kullamilan varhiklar ve yiikiimliiliikler
Yonetim kuruluna sunulan toplam varliklar ve yiikiimliiliiklere iliskin tutarlar konsolide finansal tablolar ile tutarli olarak

Olgiilmiistiir. Bu varliklar ve yiikiimliilikkler, boliimiin faaliyetlerine ve varligin fiziki olarak bulundugu yer dikkate alinarak
boliimlere dagitilmislardir.

2010 2009
Turkiye 4.835.244 4.545.109
Diger tilkeler 354.303 305.013
Boliim varliklar: (*) 5.189.547 4.850.122
Bolumlerle iliskilendirilemeyen varliklar (*) 499.894 921.360
Eksi: Cografi boliimler arasi eliminasyon (122.096) (123.439)
Konsolide finansal tablolara gore toplam varhklar 5.567.345 5.648.043

™) Boliim varliklar1 genel olarak faaliyetle ilgili varliklardan olusmaktadir. Vergi varliklari, vadeli mevduatlar, tiirev
araglar ve finansman geliri yaratan satilmaya hazir finansal varliklar béliimlerle iliskilendirilmemistir.

2010 2009
Turkiye 1.555.126 1.341.803
Diger tilkeler 64.827 34.231
Boliim yiikiimliiliikleri (**) 1.619.953 1.376.034
Boliimlerle iliskilendirilmeyen yiikiimliilikler (**) 2.603.832 2.773.599
Eksi: Cografi bolgeler arasi eliminasyon (3.593) (1.920)
Konsolide mali tablolara gore toplam yiikiimliiliikler 4.220.192 4.147.713

(**)  Boliim yiikiimliiliikleri genel olarak faaliyetle ilgili yiikiimliiliiklerden olugmaktadir. Vergi karsiligi, ertelenmis vergi
yiikiimliiliikleri, tiirev araglar ve krediler boliimlerle iliskilendirilmemistir.

NOT 5 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERIi

2010 2009

Kasa 40.959 30.879
Bankalar

- vadesiz mevduat 82.700 78.403

- vadeli mevduat 469.994 905.972

Tahsilata verilen ¢ekler 234 104

Diger hazir degerler 290.293 265.929

884.180 1.281.287

TL, Euro ve ABD dolar1 cinsinden vadeli mevduat hesaplari tizerindeki agirlikli ortalama etkin faiz oranlari, sirasiyla, yillik
%8,50 (2009: %7,50), %3,85 (2009:%3,07) ve %3,50 (2009: %3,75) dir.

Esas olarak bir aydan kisa (2009: ©bir aydan kisa) vadeye sahip kredi karti slip alacaklar
31 Aralik 2010 tarihi itibariyle yillik % 6,59 (2009: %7,19) orani1 kullanilarak iskonto edilmistir.
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MIGROS TiCARET ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2010 TARIHI ITIBARIYLE
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
(TL disindaki para birimleri, aksi belirtilmedikge bin olarak belirtilmistir.)

NOT 5 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (Devami)

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyle vadeli mevduatlarin vadelerine gore dagilimi asagidaki gibidir:

2010 2009
1 -30 giin 469.994 893.666
180 - 360 giin - 12.306
469.994 905.972
NOT 6 - FINANSAL YATIRIMLAR
2010 2009
Uzun vadeli satilmaya hazir
finansal varliklar - (Kote edilmemis finansal varliklar) 2.215 2.215
Uzun vadeli finansal varhklar 2.215 2.215
Kote edilmemis finansal varhklar:
2010 2009
Pay Orani Tutar Pay Orani Tutar
Sanal Merkez Ticaret A.S. 100% 1.695 100% 1.695
Sok Marketler Ticaret A.S. 99,6% 520 99,6% 520
2.215 2.215

Sok Marketler ve Sanal Merkez, Grup’un konsolide net varliklari, mali durumu ve sonuglari {izerinde mali agidan 6nemli bir
etkiye sahip olmadiklarindan, konsolidasyon kapsamina alinmayan bagli ortakliklardir. Bunlar, satilmaya hazir finansal
varliklar olarak degerlendirilmis ve aktif piyasalarda kote edilmis borsa fiyatlarimin bulunmamasi nedeniyle 31 Aralik 2004
tarihine kadar uygulanan enflasyon muhasebesi gereklilikleri ¢ergevesinde diizeltilmis maliyetleri {izerinden
gosterilmiglerdir.
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MIGROS TiCARET ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2010 TARIHI ITIBARIYLE

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
(TL digindaki para birimleri, aksi belirtilmedikge bin olarak belirtilmistir.)

NOT 7 - FINANSAL BORCLAR

31 Arahk 2010

Yillik agirhkh

ortalama etkin faiz ABD Toplam TL
orani Dolar Euro Karsihg

Uzun vadeli kredilerin kisa vadeli kisom
Sabit faiz oranl 2,00% - 124 254
Degisken faiz oranli 5,21% - 28.860 59.137
Spot 1.120 - 1.731
Uzun vadeli kredilerin kisa vadeli kismm 1.120 28.984 61.122
Uzun vadeli banka kredileri - - -
Sabit faiz oranl 2,00% - 620 1.270
Degisken faiz oranli 5,21% - 1.135.128 2.325.991
Uzun vadeli banka kredileri - 1.135.748 2.327.261
1.120 1.164.732 2.388.383

Banka kredileri toplam

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle uzun vadeli banka kredilerinin bilango tarihindeki TL karsilig1 degerleri ile geri 6deme plant

asagidaki gibidir:
Euro TL
2012 46.933 96.170
2013 93.743 192.089
2014 163.957 335.964
2015 199.064 407.902
2016 234.171 479.840
2017 ve sonrasi 397.880 815.296
1.135.748 2.327.261

35



MIGROS TiCARET ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2010 TARIHI ITIBARIYLE
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
(TL digindaki para birimleri, aksi belirtilmedikge bin olarak belirtilmistir.)

NOT 7 - FINANSAL BORCLAR (Devam)

31 Arahlik 2009

Yillik agirhkh
ortalama etkin
. ABD dolan Euro TL
faiz oram
Uzun vadeli banka kredilerinin kisa vadeli kismm
Sabit faiz oranlt 2,00% - 124 268
Degisken faiz oranli 4,90% 23.805 17.771 74.234
Uzun vadeli banka kredilerinin kisa vadeli kismu 23.805 17.895 74.502
Uzun vadeli banka kredileri
Sabit faiz oranl 2,00% 744 1.608
Degisken faiz oranlt 4,90% 1.158.532 2.502.777
Uzun vadeli banka kredileri 1.159.276 2.504.385
23.805 1.177.171 2.578.887

Banka kredileri toplam

31 Aralik 2009 tarihi itibariyle uzun vadeli banka kredilerinin bilango tarihindeki TL karsilig1 degerleri ile geri 6deme plan

asagidaki gibidir:

2011
2012
2013
2014
2015 ve sonrasi

Euro TL

23.528 50.829
46.933  101.389
93.743  202.513
163.957  354.196
831.115 1.795.458

1.159.276 2.504.385

31 Aralik 2010  tarihi  itibariyle  toplam

(2009: 2.585.608 TL) olarak hesaplanmustir.
NOT 8 - TICARi ALACAK VE BORCLAR

Ticari Alacaklar:

banka

kredilerinin

makul  degeri  2.358.130 TL

2010 2009

Toptan satislardan ve kiralama islemlerinden alacaklar 45.475 36.655
Stipheli ticari alacaklar 12.939 11.496
Alacak senetleri 4.221 1.123
Iliskili taraflardan alacaklar (Not 26) 23 111
62.658 49.385

Eksi: Stipheli alacak kargihigi (12.589) (11.100)
Vadeli satiglardan kaynaklanan tahakkuk etmemis finansman geliri (149) (238)
Kisa vadeli ticari alacaklar, net 49.920 38.047

Ticari alacaklar genel olarak bir aydan kisa vadeye sahiptir ve 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle yillik %6,59 (2009: %7,19

yillik) orani kullanilarak iskonto edilmistir.

36



MIGROS TiCARET ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2010 TARIHI ITIBARIYLE
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
(TL disindaki para birimleri, aksi belirtilmedikge bin olarak belirtilmistir.)

NOT 8 - TICARI ALACAK VE BORCLAR (devami)

Stipheli alacak karsiliklarinin hesap dénemleri i¢indeki hareketleri asagidaki gibidir:

2009
1 Ocak 8.261
Cari donemde ayrilan ek karsiliklar (Not 21) 4.236
Tahsilatlar ve iptal edilen karsiliklar (1.893)
Yabanci para ¢evrim farki etkisi 496
31 Arahk 11.100
2010
1 Ocak 11.100
Cari donemde ayrilan ek karsiliklar (Not 21) 2.456
Tahsilatlar ve iptal edilen karsiliklar (854)
Yabanci para ¢evrim farki etkisi (113)
31 Arahk 12.589
Ticari Borglar:
2010 2009
Saticilar 1.470.826 1.247.981
Iliskili taraflara borglar (Not 26) 2.260 1.840
Eksi: Vadeli alimlardan kaynaklanan tahakkuk etmemis finansman giderleri (9.540) (9.245)
Kisa vadeli ticari borglar, net 1.463.546 1.240.576

Ticari borglar genel olarak {i¢ aydan kisa vadeye sahiptir ve 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle yillik %6,59 ( 2009: %7,68 yillik) orant
kullamlarak iskonto edilmistir.
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MIGROS TiCARET ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2010 TARIHI ITIBARIYLE
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
(TL digindaki para birimleri, aksi belirtilmedikge bin olarak belirtilmistir.)

NOT 9 - DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR

Diger Alacaklar:

2010 2009
Vergi alacag (Not 24) 23.057 5.557
Personelden alacaklar 1.584 643
Kisa vadeli diger alacaklar 24.641 6.200

2010 2009
Verilen depozito ve teminatlar 1.475 1.341
Uzun vadeli diger alacaklar 1.475 1.341
Diger Borg¢lar:

2010 2009
Onceki dénem vergi borcu (Not 24) 11.164 -
Kredi kart1 tahsilat hesab1 (*) 5.005 9.052
Diger kisa vadeli borglar 16.169 9.052

2010 2009
Alinan depozito ve teminatlar 3.811 4.863
Diger uzun vadeli borglar 3.811 4.863

(*) 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle Garanti Bankasi'na olan borg, Garanti Bankasi adina magazalarda yapilan kredi kart:
tahsilatlarindan kaynaklanmaktadir ve bir aydan kisa vadeye sahiptir.

NOT 10 - STOKLAR

31 Arahk 31 Arahk 1 Ocak

2010 2009 2009

[k madde ve malzeme 1.740 2.794 1.712
Yart mamul 8.666 3.083 1.382
Mamul ve emtia 733.129 574.643 493.137
Diger 3.055 1.774 1421
746.590 582.294 497.652

Grup stoklarinin maliyet bedellerini en giincel ahg fiyati {izerinden gostermektedir. Grup cari yil igerisinde stoklarimin
degerlenmesine iliskin muhasebe politikasim degistirmistir. Degisiklik yapilan bu uygulamanin etkileri dipnot Not 31’de
belirtilmistir.

1 Ocak — 31 Aralik 2010 hesap déneminde satiglarin maliyeti igerisinde giderlestirilen stok maliyeti 4.735.585 TL'dir. (2009:
4.233.619 TL)

38



MIGROS TiCARET ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2010 TARIHI ITIBARIYLE
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
(TL disindaki para birimleri, aksi belirtilmedikge bin olarak belirtilmistir.)

NOT 11 - YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Sabit
Kiymetlerden Doviz
Acilis Transferler kurlarindaki Kapams
1 Ocak 2010 ilaveler (Not 12) degisimin etkisi 31 Aralik 2010
Maliyet
Arazi ve binalar 66.534 461 915 (681) 67.229
Birikmis amortisman
Arazi ve binalar (9.593) (5.416) (84) 57 (15.036)
Net defter degeri 56.941 52.193
Sabit
Kiymetlerden Déviz
Acilig Transferler kurlarindaki Kapanis
1 Ocak 2009 ilaveler (Not 12) degisimin etkisi 31 Aralik 2009
Maliyet
Arazi ve binalar 73.462 81 (5.576) (1.433) 66.534
Birikmis amortisman
Arazi ve binalar (5.378) (6.161) 1.610 336 (9.593)
Net defter degeri 68.084 56.941

Dénemin amortisman giderleri genel yonetim giderleri igerisinde muhasebelestirilmistir.

Yatinm amagh gayrimenkuller, Kazakistan’daki Ramstore Samal aligveris merkezi ve Tastak siipermarketi ile
Makedonya’daki Uskiip aligveris merkezinin cesitli perakendecilere kiralanan kismindan olusmaktadir. 31 Aralik 2010 tarihi
itibariyle ortalama kiralanan alan Kazakistan ve Makedonya i¢in, sirasiyla, 7.551 ve 9.082 metrekaredir (2009: Kazakistan
7.349 metrekare, Makedonya 9.131 metrekare).

Kazakistan ve Makedonya’daki yatirrm amach gayrimenkullerin gercege uygun degerleri sirasiyla 67.780 TL ve 63.649
TL’dir. S6z konusu deger, indirgenmis nakit akimlarina gére degerleme yontemi kullanilarak belirlenmistir.
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MIGROS TiCARET ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2010 TARIHI ITIBARIYLE
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
(TL disindaki para birimleri, aksi belirtilmedikge bin olarak belirtilmistir.)

NOT 12 - MADDI DURAN VARLIKLAR

Bagh ortakhk Yatirim amach Doviz
Acilig alimlarindan Deger gayrimenkullere  Kkurlarindaki Kapams
1 Ocak 2010 laveler ilaveler (Not 3) Cikislar  Diisiikliigii (*) Transferler transferler (Not 10) degisimin etkisi 31 Aralik 2010
Maliyet
Arazi ve binalar 466.224 3.611 - (643) - 2.447 (915) 304 471.028
Ozel maliyetler 383.862 51.587 3.970 - (9.947) 24.297 - 297 454,065
Makina ve cihazlar 251.638 79.556 - (14.177) - 27.832 - 289 345.138
Motorlu tagitlar 529 1.230 - (21) - 1.049 - 9) 2.778
Demirbaslar 125.542 21.821 3.526 (566) - 6.885 - 40 157.248
Yapilmakta olan yatirimlar 2.981 67.753 - (115) - (62.510) - 1 8.110
1.230.776 225.558 7.496 (15.522) (9.947) - (915) 922 1.438.368
Birikmis amortismanlar
Binalar (16.262) (9.927) - 107 - - 84 (172) (26.170)
Ozel maliyetler (75.847) (47.976) - - 4.817 - - (57) (119.063)
Makina ve cihazlar (40.609) (38.248) - 13.154 - - - (228) (65.931)
Motorlu tagitlar (199) (260) - - - - - (4) (463)
Demirbaglar (18.165) (15.101) - 436 - - - (20) (32.850)
(151.082) (111.512) - 13.697 4.817 - 84 (481) (244.477)
1.079.694 1.193.891

(*) Net 5.130 TL tutarindaki deger diisiikliigii, 2010 y1linda kapanan magazalardaki tasinamayan 6zel maliyetlerinden olugmaktadir.

31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle maddi duran varliklar iizerinde ipotek bulunmamaktadir.

40



MIGROS TiCARET ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2010 TARIHI ITIBARIYLE
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
(TL disindaki para birimleri, aksi belirtilmedikge bin olarak belirtilmistir.)

NOT 12 - MADDI DURAN VARLIKLAR (Devami)

Bagh ortakhk Yatirim amach Doviz
Acilig alimlarindan Deger gayrimenkullere  Kkurlarindaki Kapams
1 Ocak 2009 ilaveler ilaveler Cikislar  Diisiikliigii (**) Transferler transferler (Not 10) degisimin etkisi 31 Aralik 2009
Maliyet

Arazi ve binalar 458.714 3.892 - - - 2.873 5.576 (4.831) 466.224
Ozel maliyetler 326.885 49.196 - - (5.354) 14.553 - (1.418) 383.862
Makina ve Cihazlar 197.235 53.574 - (13.678) - 16.902 - (2.395) 251.638
Motorlu araglar 470 209 - (126) - 11 - (35) 529
Demirbaglar 99.861 20.609 - (1.430) - 7.051 - (549) 125.542
Yapilmakta olan yatirimlar 5.178 39.214 - (18) - (41.390) - 3) 2.981
1.088.343 166.694 - (15.252) (5.354) - 5.576 (9.231) 1.230.776

Birikmis amortismanlar
Binalar (5.839) (9.629) - - - - (1.610) 816 (16.262)
Ozel maliyetler (28.414) (50.715) - - 3.094 - - 188 (75.847)
Makina ve cihazlar (18.662) (35.716) - 13.037 - - - 732 (40.609)
Motorlu Tasit (85) (120) - - - - - 6 (199)
Demirbaglar (6.459) (12.984) - 1.256 - - - 22 (18.165)
(59.459) - 14.293 3.094 - (1.610) 1.764 (151.082)
1.028.884 1.079.694

(**) Net 2.260 TL tutarindaki deger diisiikliigii, 2009 y1linda kapanan magazalardaki tasinamayan 6zel maliyetlerden olugmaktadir.
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MIGROS TiCARET ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2010 TARIHI ITIBARIYLE
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
(TL disindaki para birimleri, aksi belirtilmedikge bin olarak belirtilmistir.)

NOT 12 - MADDi DURAN VARLIKLAR (Devami)
Donemin amortisman giderleri genel yonetim giderleri igerisinde muhasebelestirilmistir.

Grup’un maddi varliklar i¢inde yer alan ve finansal kiralama sézlesmesi ile kiralanmug varliklari, asagida net defter degeri
belirtilen makine, cihaz ve demirbaslardan olusmaktadir:

2010 2009
Net defter degeri 394 2.292
NOT 13 -MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR
Doviz
kurlarindaki
Acilig degisimin Kapams
10cak 2010 ilaveler Cikislar etkisi 31 Aralik 2010
Maliyet
Marka degeri(*) 253.068 - - - 253.068
Kira anlagmalar1(**) 32.982 - - - 32.982
Haklar 15.359 5.438 (32) 210 20.975
Diger maddi olmayan varliklar(***) 28.783 - - - 28.783
330.192 5.438 (32) 210 335.808
Birikmis Itfa Paylari
Kira anlagmalari (10.131) (5.495) - - (15.626)
Haklar (5.441) (3.602) 16 20 (9.007)
Diger maddi olmayan varliklar (2.881) (3.508) - - (6.389)
(18.453)  (12.605) 16 20 (31.022)
Net defter degeri 311.739 304.786

Marka deger diisiikliigii testi:

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle markalar gelir yontemi kullanilarak deger diigiikliigii testine tabi tutulmustur. Markalarin
degeri tespit edilirken, yonetim kurulu tarafindan onaylanan, bes yillik dénemleri kapsayan finansal biitceleri temel alan satig
tahminleri esas alinmistir. Bes yillik donemden daha sonraki tahmini nakit akimlart herhangi bir biiyiime orani dikkate
alinmadan hesaplanmugtir. Tahmini royalti gelirleri, satig tahminlerine %1,5 royalti oranlar1 uygulanarak tespit edilmistir. S6z
konusu yontemle hesaplanan royalti gelirleri %7,1 orani kullanilarak iskonto edilmistir.
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MIGROS TiCARET ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2010 TARIHI ITIBARIYLE
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
(TL digindaki para birimleri, aksi belirtilmedikge bin olarak belirtilmistir.)

NOT 13 -MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Devami)

Doviz

kurlarmdaki
Acihig degisimin Kapanis
10cak 2009  Tlaveler Cikislar etkisi 31 Aralik 2009

Maliyet
Marka degeri(*) 253.068 - - - 253.068
Kira Anlagmalari(**) 32.982 - - - 32.982
Haklar 10.558 4.932 - (131) 15.359
Diger maddi olmayan varliklar(***) 10.297 18.486 - - 28.783
306.905 23.418 - (131) 330.192
Birikmis itfa Paylan

Kira anlagsmalari (3.349) (6.782) - - (10.131)
Haklar (1.911) (3.384) - (146) (5.441)
Diger maddi olmayan varliklar (293) (2.588) - - (2.881)
(5.553) (12.754) - (146) (18.453)
Net defter degeri 301.352 311.739
*) UFRS 3 “Isletme Birlesmeleri” geregince, satm alma islemi sonucunda iktisap eden tarafin satin alma maliyetinin,

)

(***)

iktisap edilen tarafin tanimlanabilir varlik, ylikiimliiliik ve sarta bagl yiikiimliiliklerine dagitilmas: ve bu dagitimda
tanimlanabilir varlik, yiikiimliiliik ve sarta bagl yiikiimliiliiklerin makul degerlerinin dikkate alimmasi gerekmektedir.

Grup, tammlanabilir maddi olmayan duran varligt olarak tespit etmis oldugu Tansas ve Sok Marka Degerlerini
“Royaltiden Arindirma - Relief from Royalties” yontemini kullanarak satin alim tarihi olan 30 Mayis 2008 itibariyle
Tansas i¢in marka degerini 202.175 TL, Sok i¢in marka degeri 50.893 TL olarak belirlemis ve bu tutar konsolide
finansal tablolarda maddi olmayan varliklar igerisinde muhasebelestirilmigtir. Marka degeri, marka degerinin
ongoriilebilir belirli bir dmrii olmamasindan ve degerinin korunmasina yonelik olarak her yil gelir tablosu ile
iligkilendirilecek giderler yapilmasi 6ngoriildiigiinden, faydali 6mrii sinirsiz olan maddi olmayan varlik olarak
degerlendirilmis olup bu varlik i¢in itfa payr ayrilmamigtir. Muhasebe politikalarinda da belirtildigi lizere faydali
omrii sinirsiz olarak belirlenen maddi olmayan varliklar i¢in y1l sonlarinda olmak iizere her yil, yilin ayn1 zamaninda
olmak tizere, deger diisiikliigii testi yapilmaktadir.

Grup, Migros Tiirk’tin tanimlanabilir maddi olmayan duran varligi olarak tespit etmis oldugu MMM ve Maxi
magazalarinin kira anlagsmalarindan saglanan faydanin bedelini 32.982 TL olarak belirlemis ve bu tutar konsolide
finansal tablolarda maddi olmayan varliklar icerisinde muhasebelestirilmistir. Kira anlagmalari satin alim tarihindeki
makul degerleri ile kaydedilip kontrat siiresi boyunca itfa edilmektedir.

Grup, 24 Temmuz 2008 tarihinde Hamoglu Yoénetim Organizasyonu Personel Tasimacilik ve Yemek Uretim
Hizmetleri Isletmecilik A.S.’den yerel perakende zinciri Maxi Marketler’e ait Silivri, Tekirdag ve Cengelkdy'deki
toplam 13.000 metrekare satis alanmina sahip magazalarin tiim demirbas ve tesisatlarini satin almig ve s6z konusu
magazalarin kira sdzlesmelerini devralmistir. Satin alma bedelinin satin alinan varliklarin makul degerlerini asan
10.297 TL tutarindaki kismi diger maddi olmayan varliklar olarak muhasebelestirilmis olup bu tutar kira s6zlesmesi
stiresi boyunca itfa edilecektir.

Grup, 10 Mart 2009 tarihinde Gaziantep bolgesinde faaliyet gosteren yerel perakende zinciri Mak Gida Pazarlama
San. ve Tic. A.S.’ye (“Mak Gida”) ait 7 adet magazanin toplam 9.592 metrekare satis alanina sahip magazalarin ve
12 Subat 2009 tarihinde ¢ogunlukla Adana bolgesinde faaliyet gosteren yerel perakende zinciri Yonca Marketgilik ve
Ing. Hiz. San. ve Tic. A.S.’ye (“Yonca”) ait 21 adet magazanin toplam 17.480 metrekare satis alanina sahip
magazalarin tiim demirbas ve tesisatint satin almig ve s6z konusu magazalarin kira s6zlesmelerini devralmistir. Satin
alma bedelinin satin alinan varliklarin makul degerlerini asan Mak Gida igin 601 TL tutarinda ve Yonca igin
17.885 TL tutarindaki toplam 18.486 TL diger maddi olmayan varlik olarak muhasebelestirilmis olup bu tutar kira
s6zlesmeleri siiresi boyunca itfa edilecektir.
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BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2010 TARIHI ITIBARIYLE
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
(TL disindaki para birimleri, aksi belirtilmedikge bin olarak belirtilmistir.)

NOT 14 — SEREFIYE

Serefiye’nin hesap donemleri i¢indeki hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2010 31 Arahlik 2009

Doénem bas1 degeri 2.239.210 2.239.210
Donem igi isletme birlesmelerinden gelen ilave tutar

- Ades (Not 3) 11.685 -

- Amag (Not 3) 143 -

- Egeden (Not 3) 389 -

Kapanis degeri 2.251.427 2.239.210

Donem Bagi Serefiye:

Moonlight; perakendecilik sektoriinde faaliyet gosteren Migros Tiirk hisselerinin %50,83259’una karsilik gelen kismini Kog
Holding A.S.’den 30 Mayis 2008 tarihinde satin almugtir. Hisse alimina iliskin hisse devir sdzlesmesini Subat 2008’de
Moonlight adina Moonlight Capital SA imzalamistir. Migros Tiirk tarafindan Ko¢ Holding’e ddenen 53.626 TL tutarinda
nakit temettii hisse devir sdzlesmesinde belirlenen satig bedelinden diisiilmiis ve bu islemler sonucu bulunan bakiye satig
bedeli olan 1.923.740 TL kapanis tarihinde pesin olarak ddenmistir. %50,83259 oranindaki Migros Tiirk hissesinin alici
Moonlight Capital SA’nin yerine gecen Moonlight’a devri toplam 1.923.740 TL bedelle 30 Mayis 2008 tarihinde
tamamlanmigtir. Hisse devir s6zlesmesinde belirtilen fiyat ayarlamast sonucu, Moonlight lehine 1.300 TL fiyat fark: tutar
gerceklesmis ve bu tutar Moonlight’a 2008 yil1 Agustos ayi icinde 6denmistir.

Sirket Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri:IV, Teblig No:8 sayili “Halka Ag¢ik Anonim Ortakliklarin Genel Kurullarinda
Vekaleten Oy Kullanilmasina ve Cagri Yoluyla Vekalet veya Hisse Senedi Toplanmasma iliskin Esaslar Tebligi” uyarinca 6
Ekim 2008 - 20 Ekim 2008 tarihleri arasinda ger¢eklesen ¢agri dncesi Agustos ayinda Migros Tiirk’iin diger ortaklarindan
1.148.553 TL bedelle %30,76 oraninda Migros hissesi satin almis olup, sdz konusu ¢agr1 miikellefiyetini yerine getirerek
6 Ekim 2008 - 20 Ekim 2008 tarihleri arasinda da 637.212 TL bedelle Migros Tiirk’iin %16,31 oraninda hissesini satin
almigtir.

Migros Tiirk hisselerinin satin alinmasi sonucunda iktisap edilen maddi duran varliklarin makul degerleri, yonetimin en iyi
tahmini dogrultusunda belirlenmis ve konsolide finansal tablolara yansitilmistir.

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle Grup tarafindan yapilan analizler neticesinde herhangi bir deger diisiikliigiinii isaret eden
sartlarin mevcut bulunmamasi nedeniyle deger diisiikliigii tespit ¢caligmasi yapilmamustir.

Migros ile iktisap edilen net varliklar ve serefiyenin hesaplanmasina iligkin bilgiler asagidaki gibidir:

Iktisap tutar1 3.708.205
Iktisap edilen net varliklar (1.468.995)
Serefiye 2.239.210
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BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2010 TARIHI ITIBARIYLE
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
(TL digindaki para birimleri, aksi belirtilmedikge bin olarak belirtilmistir.)

NOT 14 — SEREFIYE (Devami)

Iktisap tutar1 yukarida belirtilen 6demeler disinda baska maliyet icermemektedir. Iktisaptan kaynaklanan varlik ve
yiikiimliiliiklerin satin alma tarihlerindeki makul degerleri asagidaki gibidir:

TL

Hazir degerler 385.393
Finansal yatirimlar 458.425
Stoklar 456.711
Maddi duran varliklar 979.659
Yatirim amagli gayrimenkuller 56.084
Maddi olmayan duran varliklar 294.103
Ticari ve diger alacaklar 206.332
Finansal borglar (145.690)
Kargiliklar (53.631)
Kosullu yiikiimliliikler (1.587)
Ticari ve diger borglar (1.026.773)
Ertelenmis vergi yiikiimliligi (125.489)
Iktisap edilen net varliklar 1.483.537
Iktisap edilen net varliklarin azinlik paylarma diisen kisnm (14.542)
1.468.995

Grup, 27 Ekim 2008 tarihinde Migros Tiirk’{in %0,02’lik hissesini ana ortaklik dis1 paylardan 417 TL bedelle satin almis ve
bu hisse alimi islemi neticesinde Grup’un Migros Tiirk’teki etkin ortaklik payr %97,92’ye ulasmistir. Hisse alim bedeli ile
ana ortaklik dis1 paylardan alinan hisselerin defter degeri arasindaki fark Grup’un 6zkaynaklar degisim tablosunda birlesme
yedegi hesabina tahsis edilmistir.

Serefiye deger diistikliigii testi

Serefiye Migros Tiirk’iin satin alimindan kaynaklanmakta olup, Grup yonetimi yurtigindeki dnemli pazar pozisyonunun
yaratacagl sinerjiyi, serefiyenin olusmasindaki ana sebep olarak degerlendirmektedir. Buna bagli olarak Grup yonetimi
tarafindan, s6z konusu serefiye tutarini, Tiirkiye’nin pazar payr ve toplam cirosunun énemliligi g6z dniine alinmak suretiyle

nakit {ireten birimlerinden olan Tiirkiye ile iliskilendirmistir.

S6z konusu nakit iireten birimin geri kazanilabilir degeri iskonto edilmis nakit akim analizlerine gore yapilan satis maliyetleri
diistilmiis gergege uygun deger hesaplamalarina gore tespit edilmistir. Bu ger¢ege uygun deger hesaplamalari vergi sonrasi
nakit akim tahminlerini igermekte olup, TL bazinda hazirlanan bu nakit akimlar Grup yonetimi tarafindan onaylanan bes
yillik biitcelere dayanmaktadir. Bes yillik donemden daha sonraki tahmini nakit akimlari herhangi bir biiyiime orani dikkate
alinmadan hesaplanmus, analizlerde mevcut karlilik yapisinin korunacagi dngoriilmistiir.

31 Aralik 2010 tarihi itibari ile yapilan hesaplamalarda bilango tarihi fiyatl olarak hesaplanan ileriki nakit akislart %5,9 ile
iskonto edilmistir. Kullanilan iskonto oran1 vergi sonrasi iskonto orani olup Grup’a &zgii riskleri de igermektedir. Iskonto
edilmis nakit akimlarinin hesaplanmasinda kullanilan vergi sonrasi iskonto oraninin %1 daha yiiksek/diisiik olmas1 (%5,9
yerine %6,9 veya %4,9), soz konusu satig maliyetleri diisiilmiis gergege uygun deger hesaplamalarinda 31 Aralik 2010 tarihi
itibariyle 897.797 TL (2009:716.632 TL) tutarinda diisiise / artisa sebep olmaktadir.

Yukaridaki varsayimlar kullamilarak yapilan deger diisiikliigii testleri sonucunda 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle serefiye
tutarinda herhangi bir deger diisiikligii tespit edilmemistir. S6z konusu nakit iireten birimin satis maliyetleri diisiilmiis
gercege uygun degeri, defter degerinden yiiksek oldugundan Sirket yonetimi kullamim degeri esasina gore geri kazamlabilir
deger hesaplamasi yapmamustir.
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BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2010 TARIHI ITIBARIYLE
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
(TL digindaki para birimleri, aksi belirtilmedikge bin olarak belirtilmistir.)

NOT 15 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Kisa Vadeli Bor¢ Karsiliklari:

2010 2009
Dava,ceza ve tazminat karsiliklari 16.632 17.408
Kullanilmamus izin karsiliklar 31.565 25.609
Toplam kisa vadeli bor¢ karsiliklar 48.197 43.017

Grup lehine veya aleyhine acilmus ve halihazirda devam eden muhtelif davalar bulunmaktadir. Bu davalarin baslicalarini
alacak, kira ve is davalar1 olusturmaktadir. Grup yonetimi, her donem sonunda bu davalarin olasi sonuglarini ve finansal
etkisini degerlendirmekte ve bu degerlendirme sonucunda olas1 kazang ve yiikiimliiliiklere karst gerekli goriilen karsiliklar
ayrilmaktadir.

Donem igerisindeki dava karsiligimin hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak 2009 15.232
Donem igindeki artis 3.792
Donem iginde yapilan 6demeler (1.616)
31 Aralik 2009 17.408
1 Ocak 2010 17.408
Doénem igindeki artis 4.650
Dénem iginde yapilan ddemeler (5.426)
31 Arahk 2010 16.632

Grup’un 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle ¢alisanlarina kars1 hak edilmis ancak kullanilmamig 31.565 TL (2009: 25.609 TL)
tutarinda izin yiikiimliiligi bulunmaktadir. Grup yonetimi, her donem sonunda bu izin yiikiimliiliiginii ve finansal etkisini
degerlendirmekte ve bu degerlendirme sonucunda gerekli goriilen karsiliklar ayrilmaktadir.

Dénem igerisindeki kullanilmamus izin karsiliginin hareketleri agagidaki gibidir:

1 Ocak 2009 20.893
Donem igindeki artis 14.394
Donem iginde yapilan 6demeler (9.678)
31 Aralik 2009 25.609
1 Ocak 2010 25.609
Donem igindeki artis 19.898
Doénem iginde yapilan 6demeler (13.942)
31 Aralik 2010 31.565
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BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2010 TARIHI ITIBARIYLE
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
(TL disindaki para birimleri, aksi belirtilmedikge bin olarak belirtilmistir.)

NOT 15 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

Teminat, Rehin ve ipotekler:

Sirket’in 31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyle, teminat/rehin/ipotek (“TRI”) pozisyonuna iliskin tablolar asagidaki

gibidir:

31 Arahik 2010

Teminat, Rehin ve Ipotekler:

Toplam
TL Karsih

TL

ABD
Dolar1

Euro

A. Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu
TR1'lerin toplam tutar
B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen
ortakliklar lehine vermis oldugu TR1'lerin toplam tutart
C. Olagan ticari faaliyetlerin yiiriitiilmesi amaciyla
diger 3. kisilerin borcunu temin amaciyla
vermis oldugu TR1'lerin toplam tutari
D. Diger verilen teminatlarin toplam tutari
i. Ana ortak lehine vermis oldugu TRI'lerin
toplam tutari
ii. B ve C maddeleri kapsamina girmeyen grup sirketleri
lehine vermis oldugu TR1'lerin toplam tutar
iii. C maddesi kapsamma girmeyen 3. kisiler
lehine vermis oldugu TR1'lerin toplam tutar

54.124

53.459

397

25

Toplam teminat, rehin ve ipotekler

54.124

53.459

397

25

Sirket'in vermis oldugu diger TRI'lerin zkaynaklara orani

0,0%

31 Arahik 2009

Teminat, Rehin ve Ipotekler:

Toplam

TL Karsihg

TL

ABD
Dolan

Euro

A. Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu
TRI'lerin toplam tutar
B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen
ortakliklar lehine vermis oldugu TR1I'lerin toplam tutar
C. Olagan ticari faaliyetlerin yiiriitiilmesi amaciyla
diger 3. kisilerin borcunu temin amaciyla
vermis oldugu TR1'lerin toplam tutar:
D. Diger verilen teminatlarin toplam tutari
i. Ana ortak lehine vermis oldugu TR1'lerin
toplam tutari
ii. B ve C maddeleri kapsamina girmeyen grup sirketleri
lehine vermis oldugu TR1'lerin toplam tutari
iii. C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler
lehine vermis oldugu TRI'lerin toplam tutar

37.830

37.324

300

25

Toplam teminat, rehin ve ipotekler

37.830

300

25

Sirket'in vermis oldugu diger TRi'lerin 6zkaynaklara orani

0,0%
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
(TL disindaki para birimleri, aksi belirtilmedikge bin olarak belirtilmistir.)

NOT 15 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YOKUMLULUKLER (Devami)

Teminat, Rehin ve ipotekler (devam):

Kosullu varhk ve yiikiimliiliikler:

a)

b)

©)

d)

e)

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyle verilen teminatlar asagidaki gibidir:

2010 2009

Verilen teminat mektuplari 54.124 37.830
31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyle alinan teminatlar asagidaki gibidir:

2010 2009

Miisterilerden alinan teminatlar 83.385 65.704

Miisterilerden alinan ipotekler 14.383 1.502

97.768 67.206

Arazi ve magazalarin iptal edilemez isletme kira sdzlesmelerine istinaden gelecek dénemlere ait toplam minimum

kira 6demeleri agagidaki gibidir. Tutarlar kira siiresi sonuna kadar 6denecek toplam tutar1 ifade etmekle birlikte
magazalarimizin biiyiik ¢ogunlugunda sozlesmelerde belirlenen siireler paralelinde 6nceden haber vermek kosuluyla
erken tahliye hakki mevcuttur

2010 2009

1 yil iginde 6denecek 302.609 271.622
lile 5 yil arast 930.499 900.653
5 yil ve sonrast 621.829 594.848
1.854.937 1.767.123

Kazakistan ve Kirgizistan’da vergi mevzuatlari, farkli yorumlara tabi olup, stk sik degisiklige ugramaktadir.
Ramstore Kazakistan’in faaliyetleri ile ilgili olarak vergi makamlari tarafindan vergi mevzuatinin yorumlanmast,
yonetim ile ayni olmayabilir. Bundan dolay1 islemler, vergi makamlarinca farkli yorumlanabilir ve Ramstore
Kazakistan, ilave vergi, ceza ve faiz 6demesine maruz birakilabilir. Kazak vergi makamlarinca hesaplarin yeniden
gozden gecirilme siiresi bes yildir.

Yeni Gimat Isyerleri Isletmesi A.S. (“Yeni Gimat™) tarafindan Migros Ticaret’e kiraya verilen tasinmazin 14 Haziran
2001 tarihinden dava tarihi olan 12 Haziran 2009 tarihine kadar ge¢en dénemi kapsayan 38.583 TL tutarinda eksik
Odenen kira farklarimin talebi ile ilgili alacak davasi agilmustir. Grup yonetiminin 16 Subat 2000 tarihli eklenen 2000
ve 2001 yillarindaki kira tutarlarmin arttirilmasi ile ilgili olarak belirlenen oranlar1 dikkate alarak ilgili artilart
yapmis olmasindan ve 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle iddia edilen eksik kira ddemelerinin ve gecikme faizinin
o6demekle yiikiimlii tutulmasinin uzak bir olasilik olarak goriilmesi sebebiyle 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle
konsolide finansal tablolarinda herhangi bir karsilik ayrilmanmustir
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NOT 16 - KIDEM TAZMINATI KARSILIGI

2010 2009

Kidem tazminati karsilig1 10.269 13.974

Tiirk kanunlarina gore Sirket en az bir yillik hizmeti tamamlayarak emekliye ayrilan (kadmlar i¢in 58 erkekler icin 60 yas), is
iligkisi kesilen, askerlik hizmeti i¢in ¢agrilan veya vefat eden her calisanina kidem tazminati 6demek mecburiyetindedir.
Odenecek tazminat, her hizmet yil1 igin bir aylik maas tutar1 kadardir ve bu miktar 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle, 2.517,01
TL (2009: 2.365,16 TL) ile sinirlandirilmistir.

Kidem tazminat1 karsili§1 yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir.
Uzun vadeli borg karsiliklar igerisinde yer alan kidem tazminati karsiligi, Sirket’in ¢alisanlarmin emekli olmasindan dogan
gelecekteki olasi yiikiimliiliigiin bugilinkii degerinin aktiieryal varsayimlar dogrultusunda tahmini {izerinden kayitlara

yansitilmustir.

Toplam uzun vadeli karsiligin hesaplanmasina yonelik asagidaki aktiieryal varsayimlar yapilmstir:

2010 2009
Yillik iskonto orani (%) 4,66 5,92
Kideme hak kazanim olasiligina iliskin kullanilan oran (%) 82,6 83,00

Temel varsayim, her yillik hizmet i¢in belirlenen tavan karsiligimin enflasyon ile orantili olarak artmasidir. Bdylece
uygulanan iskonto orani, enflasyonun beklenen etkilerinden arindirtlmig gercek orani gosterir. Sirket’in kidem tazminati
karsilig1, kidem tazminati tavant her alt1 ayda bir diizenlendigi i¢in, 1 Ocak 2011 tarihinden itibaren gegerli olan 2.623,23 TL
tavan tutar1 (1 Ocak 2010: 2.427,04 TL) lizerinden hesaplanmaktadir.

2010 2009
1 Ocak 13.974 15.490
Bagli ortaklik alimindan ilaveler 209 -
Donem igindeki artis 6.387 6.090
Donem iginde yapilan 6demeler (10.125) (6.913)
Aktiieryel kazang (176) (693)
31 Arahk 10.269 13.974
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
(TL disindaki para birimleri, aksi belirtilmedikge bin olarak belirtilmistir.)

NOT 17 - DIGER VARLIKLAR VE YUKUMLULUKLER

Diger Donen Varhklar:
2010 2009
Gelecek aylara ait giderler 30.215 26.666
Maddi duran varlik avanslari 926 1.368
Indirilecek vergi ve fonlar 5.287 1.488
Diger 3.585 3.520
40.013 33.042
Gelecek aylara ait giderler agirlikli olarak sigorta primleri ve magaza kiralarim kapsamaktadir.
Diger Duran Varhklar:
2010 2009
Pesin 6denen kredi kullanim gideri (uzun vadeli) 5.106 5.902
Pesin 6denen giderler 5.678 2.516
10.784 8.418
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler:
2010 2009
Odenecek diger vergi ve fonlar 24.153 20.875
Personele borglar 20.793 18.517
Cesitli gider tahakkuklar1 (*) 15.317 10.111
Miisteri bonosu 8.657 6.756
Odenecek KDV 7.350 3.348
Diger 9.259 3.025
85.529 62.632

(*) Cesitli gider tahakkuklari, elektrik, su, iletisim, kira gibi gider karsiliklarindan olusmaktadir.

50



MIGROS TiCARET ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2010 TARIHI ITIBARIYLE
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
(TL digindaki para birimleri, aksi belirtilmedikge bin olarak belirtilmistir.)

NOT 18 - OZKAYNAKLAR
Sirket’in 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle onaylanmis sermayesi her biri 1 Kr kayitli nominal bedeldeki 17.803.000.000 adet
hisseden olugsmaktadir. Tiim hisseler 6denmis olup farkli hisse gruplar1 ve hissedarlara verilen herhangi bir imtiyaz yoktur.

2010 ve 2009 arasinda herhangi bir hareket bulunmamaktadir.

Sirket’in 31 Aralik 2010 ve 2009 tarihlerindeki hissedarlari ve sermaye igindeki paylari tarihi degerlerle asagidaki gibidir:

2010 2009
Hissedarlar Pay Orani (%) Tutar Pay Orani (%) Tutar
MH Perakendecilik ve Ticaret A.S. 97,92 174.323 97,92 174.323
Diger 2,08 3.707 2,08 3.707
T0p|am Sermaye 100 178.030 100 178.030

Kardan Ayrilan Kisitlanms Y edekler

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye ayrilir. Tiirk Ticaret
Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin %20’sine ulasilincaya kadar, kanuni net karin
%35’ olarak ayrilir. fkinci tertip yasal yedekler ise 6denmis sermayenin %35’ini asan dagitilan karin %10’udur. Ote yandan,
net dagitilabilir donem karinm tamaminin temettii olarak dagitilmasina karar verilmesi durumunda, sadece bu durumda sinirlt
olmak iizere; ikinci tertip yasal yedek akce net dagitilabilir donem karindan ddenmis/ ¢ikarilmis sermayenin %5’ini asan
kisim i¢in %9 oraninda ayrilir. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler 6denmis sermayenin %50’sini gegmedigi siirece
sadece zararlari netlestirmek igin kullanilabilir, bunun diginda herhangi bir sekilde kullamilmasi miimkiin degildir. Bu
tutarlarin SPK Finansal Raporlama Standartlar1 uyarinca “Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” igerisinde siniflandirilmasi
gerekmektedir. 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle kardan ayrilan kisitlanmig yedeklerinin tutar1 385.856 TL’dir (2009: 364.097
TL).

Seri: XI No: 29 sayili teblig ve ona aciklama getiren SPK duyurularma gore “Odenmis Sermaye”, “Kardan Ayrilan
Kisitlanmis Yedekler” ve “Hisse Senedi Thrag Primleri”’nin yasal kayitlardaki tutarlar1 iizerinden gdsterilmesi gerekmektedir.
S6z konusu tebligin uygulanmasi esnasinda degerlemelerde cikan farkliliklarin (enflasyon diizeltmesinden kaynaklanan

farkliliklar gibi):

-“Odenmis Sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “Odenmis Sermaye” kaleminden sonra
gelmek iizere agilacak “Sermaye Diizeltmesi Farklar” kalemiyle;

-“Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” ve “Hisse Senedi fhra¢ Primleri”’nden kaynaklanmakta ve heniiz kar dagitimi veya
sermaye artirimina konu olmamissa “Geg¢mis Yillar Kar/Zarariyla”, iliskilendirilmesi gerekmektedir. Diger 6zkaynak
kalemleri ise SPK Finansal Raporlama Standartlari ¢er¢cevesinde degerlenen tutarlar ile gosterilmektedir.

Tiirk Ticaret Kanunu geregince gegmis yillarda ayrilan 1. Tertip yasal yedekler toplami sermayenin %20’sine ulastig igin L.

Tertip yasal yedek ayrilmamus, 21.759.222 TL II. Tertip yasal yedek ayrilmustir. ( Tutarlar bin TL yerine TL olarak ifade
edilmistir.)
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NOT 18 - OZKAYNAKLAR (Devami)

Sermaye diizeltmesi farklarmin sermayeye eklenmek disinda bir kullanimi yoktur.

Halka agik sirketler, temettii dagitimlarini SPK’nin 6ngordiigi sekilde asagidaki gibi yaparlar:

Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun 27 Ocak 2010 tarih ve 02/51 sayili karar1 geregince 2010 yili faaliyetlerinden elde edilen
karlarin dagitim esaslar ile ilgili olarak paylar1 borsada islem gdren anonim ortakliklar igin, asgari kar dagitim orani
zorunlulugu uygulanmayacaktir (2009: Zorunlu degildir). S6z konusu Kurul Karar1 ve SPK’nin paylar1 borsada iglem goren
anonim ortakliklarin kar dagitim esaslarmi diizenledigi Seri:IV, No: 27 Tebligi'nde yer alan esaslara, ortakliklarin esas
sozlesmelerinde bulunan hiikiimlere ve sirketler tarafindan kamuya agiklanmis olan kar dagitim politikalarina gore bu
dagitimin sirketlerin genel kurullarinda alacaklari karara bagl olarak nakit ya da temettiiniin sermayeye eklenmesi suretiyle
ihrag edilecek paylarin bedelsiz olarak ortaklara dagitilmasina ya da belli oranda nakit, belli oranda bedelsiz pay dagitilmasi
suretiyle gergeklestirilebilmesine; belirlenecek birinci temettii tutarmin meveut 6denmis/gikarilmig sermayelerinin % 5’inden
az olmasi durumunda, s6z konusu tutarin dagitilmadan ortaklik biinyesinde birakilabilmesine imkan verilmistir.

Bunun yaninda s6z konusu Kurul Karart ile konsolide finansal tablo diizenleme yiikiimliiliigi bulunan isletmelerce yasal
kayitlarinda bulunan kaynaklarindan karsilanabildigi siirece, net dagitilabilir kar tutarini, SPK’nin Seri:XI No:29 sayili
Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi ¢ercevesinde hazirlayip kamuya ilan edecekleri konsolide
finansal tablolarinda yer alan net donem karlarim dikkate alarak hesaplamalarina imkan taninmustir.

Bu kapsamda SPK diizenlemelerine gore bulunan net dagitilabilir kar iizerinden SPK’nin ilgili diizenlemeleri uyarinca
hesaplanan kar dagitim tutarinin, tamaminin yasal kayitlarda yer alan dagitilabilir kardan karsilanabilmesi durumunda, bu
tutarin tamami, karsilanmamasi durumunda ise yasal kayitlarda yer alan net dagitilabilir karin tamami dagitilacaktir. SPK
diizenlemelerine gére hazirlanan finansal tablolarda veya yasal kayitlarin herhangi birinde dénem zarar1 olmast durumunda
ise kar dagitimi yapilmayacaktir.

OdenenTemettiiler

Sirket, 20 May1s 2010 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul Toplantisi’nda tam miikellef kurumlar ile Tiirkiye’de bir igyeri veya
daimi temsilcisi araciligiyla kar payt elde eden dar miikellef ve kurum olan hissedarlara 1 TL’lik hisseye net 1,10 TL, diger
hissedarlara vergi kanunlarinda yer alan stopaj diisiildiikten sonra bulunan 1 TL’lik hisseye net 0,935 TL olmak iizere toplam
195.833.000 TL nakit temettii dagitilmasina karar vermistir. 28 Mayis 2010 tarihinde dagitilan temettiiniin 31.500.000 TL’si cari
yil karindan ve kalan 164.333.000 TL’si enflasyon diizeltme farklar1 hari¢ olaganiistii yedeklerden kargilanmugtir ( Tutarlar bin
TL yerine TL olarak ifade edilmistir).

Kar Dagitimina Konu Edilebilecek Kaynaklar

9 Ocak 2009 tarihli Kurul Karari ile sirketlerin yasal kayitlarinda bulunan ge¢mis yil zararlarinin diigiilmesinden sonra kalan
donem kart ve kar dagitimina konu edilebilecek diger kaynaklarin toplam tutarina Seri:XI, No:29 Tebligi cercevesinde
hazirlanip kamuya ilan edilecek finansal tablo dipnotlarinda yer verilmesine karar verilmis olup, Sirket i¢in bu tutar
1.958.786 TL’dir. Bu kaynaklarin 581.314 TL'lik kismu temettii olarak dagitilmasi halinde vergiye tabi olacak &zkaynak
kalemlerine iliskin enflasyon diizeltme farklarindan ve istirak satis karlarindan olusmaktadir. Sirketin UFRS kayitlarina gore
dagitim konusu yapilabilecek 6zkaynak kalemi toplami ise 1.023.493 TL'dir

Grup’un 6zkaynaklar tablosu 31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyle asagidaki gibidir:

2010 2009
Sermaye 178.030 178.030
Hisse senetleri ihrag primleri 678.233 678.233
Diger sermaye yedekleri (365) (365)
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler
- Yasal yedekler 385.856 364.097
Yabanci para gevrim farklar 7.040 7.010
Birlesmeye iliskin ilave 6zsermaye katkisi 27.312 27.312
Gegmis yillar karlart 27.960 137.609
Net donem kar1 42.581 107.943
Ana ortakhiga ait 6zkaynaklar 1.346.647 1.499.869
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NOT 19 - SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

Yurti¢i satiglar 6.219.087 5.611.970
Yurtdis1 satiglar 270.521 235.747

6.489.608 5.847.717
Diger satiglar 9.927 2.073

6.499.535 5.849.790
Eksi: Indirim ve iadeler (134.411) (138.522)
Satis gelirleri -net 6.365.124 5.711.268
Satiglarin maliyeti (4.781.403) (4.277.811)
Briit Kar 1.583.721 1.433.457

Diger satiglar, indirimler ve iadeler dncesi yurtici ve yurtdisi satiglarin detayr asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

Perakende satislar 6.310.043 5.694.132
Kira gelirleri 95.212 90.872
Toptan satislar 84.353 62.713

6.489.608 5.847.717
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NOT 20 - NIiTELIKLERINE GORE GiDERLER

1 Ocak - 31 Aralik 2010 1 Ocak - 31 Arahk 2009

Pazarlama, Pazarlama,

Genel satis ve Genel satis ve

yonetim dagitim yonetim dagitim

giderleri giderleri Toplam giderleri giderleri Toplam

Personel 68.479 431.049 499.528 63.361 366.162 429.523
Kira 77 262.510 262.587 65 216.090 216.155
Nakliye, hamaliye ve temizlik 973 149.397 150.370 581 113.390 113.971
Amortisman ve itfa paylar 129.533 - 129.533 128.079 - 128.079
Enerji 954 102.571 103.525 1.197 89.293 90.490
Reklam ve magaza gorselleri - 50.029 50.029 - 41.423 41.423
Tamir, bakim ve giivenlik 783 44,944 45.727 1.072 43.856 44.928
Depo isletme - 26.013 26.013 - 18.478 18.478
Vergi, resim ve harglar 2.531 9.558 12.089 3.106 10.922 14.028
Mekanizasyon 1.322 11.449 12.771 1.189 10.479 11.668
Tletisim 2.280 8.631 10.911 2.036 9.030 11.066
Diger 11.404 43.366 54.770 12.344 35.363 47.707
218.336 1.139.517 1.357.853 213.030 954.486 1.167.516

1 Ocak - 31 Aralik 2010 ve 2009 hesap donemlerinde satiglarin maliyeti igindeki giderlerin niteliklerine gore dagilim
asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2010 31 Arahk 2009

Satilan ticari mal maliyeti 4.735.585 4.233.619
Hizmet maliyeti 45.818 44.192

4.781.403 4.277.811

Satilan ticari mal maliyeti saticilardan alinan ciro primleri ve indirimlerini de icermektedir. Hizmet maliyetleri Grup’un
sahibi oldugu aligveris merkezlerinin kira, enerji, reklam, temizlik, giivenlik ve yonetim giderlerinden olugsmaktadir.

NOT 21 - DIGER FAALIYETLERDEN GELIR VE GIDERLER

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2010 31 Arahik 2009

Hurda satis karlar1 1.320 1.186
Iptal edilen karsiliklar 854 1.893
Maddi varlik satis karlar 3.607 705
Magaza tahliye geliri - 2.750
Diger 4.793 5.227

10.574 11.761
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NOT 21 - DIGER FAALIYETLERDEN GELIR VE GIDERLER (Devami)

Diger faaliyetlerden giderleri:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Odenen dava ve tazminat giderleri (5.426) (1.616)
Siipheli alacaklar karsilik gideri (Not: 8) (2.456) (4.236)
Kapanan magaza zararlari (5.130) (2.260)
Maddi varlik satig zarari (1.132) (877)
Diger (4.001) (3.383)
(18.145) (12.372)

NOT 22 - FINANSAL GELIiRLER
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Mevduat faiz geliri 24.977 67.993
Kur fark: geliri 132.511 18.997
Vadeli satig faiz geliri 20.008 24.366
Diger finansal gelirler 57 5.829
177.553 117.185

NOT 23 - FINANSAL GIDERLER
1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2010

31 Arahik 2009

Vadeli alim faiz gideri (77.001) (87.242)
Kur farki gideri (58.245) (74.748)
Banka kredileri faiz giderleri (120.584) (57.133)
Tiirev finansman gideri (59.343) (27.953)
Diger (1.849) (893)

(317.022) (247.969)
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NOT 24 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

2010 2009
Odenecek gelir ve kurumlar vergisi 22.893 33.451
Eksi: Pesin 6denen kurumlar vergisi (45.950) (39.008)
Vergi Alacagi (*) (23.057) (5.557)

(*) Pesin Odenen vergilerin 31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyle 6denecek kurumlar vergisini asan kismi, diger
alacaklar altinda gosterilmistir (Not: 9).

2010 2009

Ertelenmis vergi varliklari 34.511 31.935
Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri (152.922) (148.193)
(118.411) (116.258)

Tiirk vergi mevzuati, ana ortaklik olan sirketin bagli ortakliklar1 ve istiraklerini konsolide ettigi finansal tablolari tizerinden
vergi beyannamesi vermesine olanak tammamaktadir. Bu sebeple bu konsolide finansal tablolara yansitilan vergi karsiliklari,
tam konsolidasyon kapsamina alinan tiim sirketler i¢in ayr1 ayr1 hesaplanmistir.

Tiirkiye

Tiirkiye’de, kurumlar vergisi oran1 2010 yil1 i¢in %20’dir (2009: %20). Kurumlar vergisi oran1 kurumlarin ticari kazancina
vergi yasalart geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak
kazanglar istisnasi, yatirim indirimi istisnasi vb.) ve indirimlerin (Ar-Ge indirimi gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi
matrahina uygulanir. Kar dagitilmadigi takdirde baska bir vergi 6denmemektedir (GVK Gegici 61. madde kapsaminda
yararlanilan yatirim indirimi istisnast olmasi halinde yararlanilan istisna tutari tizerinden hesaplanip 6denen %19,8 oranindaki
stopaj haric).

Tiirkiye’deki bir igyeri ya da daimi temsilcisi aracilig ile gelir elde eden kurumlar ile Tiirkiye’de yerlesik kurumlara 6denen
kar paylarindan (temettii) stopaj yapilmaz. Bunlarin disinda kalan kisi ve kurumlara yapilan temettii ddemeleri %15 oraninda
stopaja tabidir. Karin sermayeye ilavesi, kar dagitim sayilmaz ve stopaj uygulanmaz.

Sirketler tiger aylik mali karlan {izerinden %20 (2009: %20) oraninda gegici vergi hesaplar ve o donemi izleyen ikinci aym
14 {incii giiniine kadar beyan edip 17 inci giinii aksamia kadar dderler. Yil icinde 6denen gegici vergi o yila ait olup izleyen
yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi {izerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen
o6denmis gegici vergi tutart kalmis ise bu tutar nakden iade alinabilecegi gibi devlete karsi olan herhangi bir baska mali borca
da mahsup edilebilir.

Tiirk vergi mevzuatina gére beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agmamak kaydiyla donem kurum kazancindan
indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gegmis y1l karlarindan mahsup edilemez.

Tiirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama bulunmamaktadir.
Kurumlar vergisi beyannameleri hesap déneminin kapandigi ay1 takip eden dordiincii ayin 25’inci giinii aksamina kadar bagh
bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber, vergi incelemesine yetkili makamlar bes y1l zarfinda muhasebe kayitlarini
inceleyebilir ve hatali islem tespit edilirse 6denecek vergi miktarlar: degisebilir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nda kurumlara yonelik bir¢ok istisna bulunmaktadir. Bu istisnalardan Sirket’e iligkin olanlart
asagida agiklanmigtir:

Yurtici Istirak Kazanclar Istisnasi:
Kurumlarin tam miikellefiyete tabi bir bagka kurumun sermayesine istirakten elde ettikleri temettii kazanglar1 (yatirim

fonlarimin katilma belgeleri ile yatirim ortakliklari hisse senetlerinden elde edilen kar paylart hari¢) kurumlar vergisinden
istisnadir.
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(TL digindaki para birimleri, aksi belirtilmedikge bin olarak belirtilmistir.)

NOT 24 - VERGI VARLIK VE YOKUMLULUKLERI (Devami)
Emisyon Primi Istisnast

Anonim sirketlerin kuruluslarinda veya sermayelerini artirdiklart sirada ¢ikardiklart paylarin bedelinin itibari degeri asan
kismindan saglanan emisyon primi kazanglari kurumlar vergisinden istisnadir.

Yurtdisi Istirak Kazanglar Istisnast

Kanuni ve is merkezi Tiirkiye'de bulunmayan anonim veya limited sirket mahiyetindeki bir sirketin sermayesine, kazancin
elde edildigi tarihe kadar devamli olarak en az bir yil siireyle % 10 veya daha fazla oranda istirak eden kurumlarin, bu
istiraklerin kanuni veya is merkezinin bulundugu iilke vergi kanunlar1 uyarinca en az %15 oraminda (esas faaliyet konusu
finansman temini veya sigortacilik olanlarda en az, Tiirkiye'de uygulanan kurumlar vergisi oraninda) kurumlar vergisi
benzeri vergi yiikii tasiyan ve elde edildigi vergilendirme donemine iligkin yillik kurumlar vergisi beyannamesinin verilmesi
gereken tarihe kadar Tiirkiye'ye transfer ettikleri istirak kazanglar1 kurumlar vergisinden istisnadir.

Gayrimenkul, i5tirak Hissesi, Riichan Hakki, Kurucu Senedi ve fnt;'fa Senetleri Satis Kazanci Istisnast
Kurumlarmn, en az iki tam yil siireyle aktiflerinde yer alan istirak hisselerinin, gayrimenkullerinin, riighan hakki, kurucu
senedi ve intifa senetleri satisindan dogan kazanglarinin %75°1 kurumlar vergisinden istisnadir. Istisnadan yararlanmak icin

s6z konusu kazancin pasifte bir fon hesabinda tutulmasi ve 5 yil siire ile isletmeden ¢ekilmemesi gerekmektedir. Satis
bedelinin satisin yapildig1 yili izleyen ikinci takvim yili sonuna kadar tahsil edilmesi gerekir.

Diger Cografi Boliimler

Kazakistan, Bulgaristan, Makedonya, Azerbaycan ve Kirgizistan’da uygulanan kurumlar vergisi oranlari sirasiyla %20, %10,
%10, %22 ve %10°dur (2009: %20, %10, %10, %22 ve %10).

Vergi giderleri asagidaki sekilde 6zetlenmistir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2010 31 Arahik 2009

Cari donem vergi gideri (22.893) (33.451)
Gegmis donem vergi gideri ( Not: 8) (*) (11.164) -
Doénem vergi gideri (34.057) (33.451)
Ertelenmis vergi geliri/ (gideri) (2.097) 8.519

(36.154) (24.932)

(*)Sirket nezdinde Maliye Bakanligi Hesap Uzmanlari tarafindan 2009 yilina iliskin yapilan vergi incelemesi neticesinde,
Kurumlar Vergisine iliskin 14.579 TL vergi ve 31.228 TL ceza Sirket’e 11 Ocak 2011 tarihinde teblig edilmis bulunmaktadir.
Sirket s6z konusu vergi ve cezasi ile ilgili olarak vergi affi kapsaminda aftan yararlanmaya karar vermis ve ayrica s6z
konusu kanunun hiikiimlerine uygun olarak 2006 ve 2009 yillarinda kurumlar vergisi matrahinda arttinm yapmaya karar
vermistir. 1lgili kanunun hiikiimlerine uygun olarak yapilan hesaplama sonucunda, Sirket 2009 yil1 icin tarh edilen verginin
%50’si olan 7,290 TL’yi ve s6z konusu yillara iligkin kurumlar vergisi matrah arttirim olan 3,874 TL’yi 6demeyi kabul
etmig ve toplam 11,164 TL olarak hesaplanan onceki yillara iliskin 6denecek vergiyi 31 Aralik 2010 tarihli finansal
tablolarina vergi gideri olarak yansitmuistir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
(TL disindaki para birimleri, aksi belirtilmedikge bin olarak belirtilmistir.)

NOT 24 - VERGI VARLIK VE YOKUMLULUKLERI (Devami)

Hesap donemlerine ait konsolide gelir tablolarinda yer alan vergi giderinin mutabakati asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2010 31 Arahik 2009
Finansal tablolarda yer alan vergi dncesi kar 78.828 134.546
Ana ortaklik vergi oranina gore beklenen
vergi gideri (%20) (15.766) (26.909)
Gegmis donem vergi gideri (11.164) -
Bagl ortakliklar vergi orani farklari 641 769
Grup’un beklenen vergi gideri (26.289) (26.140)
Kanunen kabul edilmeyen giderlerin vergi etkisi (13.399) (4.632)
Vergiden istisna diger gelirlerin vergi etkisi 151 78
Diger farklar 3.383 5.762
Grup’un cari donem vergi gideri (36.154) (24.932)

Ertelenmis vergiler

Grup, ertelenmis gelir vergisi varlik ve yiikiimliiliiklerini, bilanco kalemlerinin SPK Finansal Raporlama Standartlar1 ve vergi
kanunlarma gore hazirlanan finansal tablolarinda farkli degerlendirilmeleri sonucunda ortaya ¢ikan gegici farklarin etkileri ni
dikkate alarak hesaplamaktadir. Gelecek donemlerde gergeklesecek gegici farklar {izerinden yiikiimliiliik metoduna gore
hesaplanan ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliliikleri i¢in 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle uygulanan oranlar Tiirkiye,
Kazakistan, Bulgaristan, Azerbaycan ve Makedonya igin sirasiyla %20, %20, %10, %22 ve %10°dur (2009: %20, %20, %10,

%22 ve %10).

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyle toplam gegcici farklar ve yasalagmig vergi oranlart kullanilarak hesaplanan

ertelenmis vergi varliklart ve yiikiimliiliikleri asagidaki gibidir:

Ertelenmis vergi

Toplam Gegici Farklar varhg / (yiikiimliiliigii)
31 Arahik 31 Arahk 10Ocak 31 Aralik 31 Arahk

2010 2009 2009 2010 2009 1 Ocak 2009
Tiirev araclarin makul deger degisimleri 85.273 78.454 - 17.054 15.691 -
Gider karsiliklar1 ve diger karsiliklar 48.197 43.017 36.125 9.639 8.604 7.225
Stoklar 12.176 10.500 19.542 2.435 2.107 3.915
Kidem tazminati karsili 10.060 13.974 15.490 2.012 2.795 3.098
Tahakkuk etmemis faiz geliri 149 238 490 30 48 98
Diger 16.703 13.436 11.404 3.341 2.690 2.278
Ertelenmis vergi varliklar 34.511 31.935 16.614
Tiirev araclarin makul deger degisimleri 4.627 7.615 - 925 1.523 -
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar 774337  745.641  724.754 147.591 141.035 137.095
Tahakkuk etmemis faiz gideri 9.540 9.245 16.043 1.908 1.849 3.209
Stoklar - 5.576 5.678 - 1.115 1.136
Diger 12.494 13.346 12 2.498 2.671 3
Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri 152.922 148.193 141.443
Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri, net (118.411)  (116.258) (124.829)
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(TL disindaki para birimleri, aksi belirtilmedikge bin olarak belirtilmistir.)

NOT 24 - VERGI VARLIK VE YOKUMLULUKLERI (Devami)

Ertelenmis vergi alacaklari:

2010 2009
12 aydan uzun siirede yararlanilacak ertelenmis vergi varliklari: 10.383 15.793
12 aydan kisa siirede yararlanilacak ertelenmis vergi varliklari: 24.128 16.142
34511 31.935
Ertelenmis vergi yiikiimliilikleri:
12 aydan uzun siirede yararlanilacak ertelenmis vergi borglari: (148.516) (142.557)
12 aydan kisa siirede yararlanilacak ertelenmis vergi borglari: (4.406) (5.636)

(152.922)  (148.193)

Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri, net (118.411) (116.258)

Ertelenmis vergilerde donem igerisindeki hareketler asagidaki sekilde analiz edilebilir:

Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii

31 Arahk 2008 (124.829)
Cari donem ertelenmis vergi geliri 8.519
Yabanci para ¢evrim farki 52
31 Arahk 2009 (116.258)
Cari donem ertelenmis vergi gideri (2.097)
Yabanci para ¢evrim farki (56)
31 Aralik 2010 (118.411)

NOT 25 - HiSSE BASINA KAZANC

Konsolide gelir tablolarinda belirtilen hisse bagina kazang, net karin ilgili ddnem i¢inde mevcut hisse senetlerinin agirlikl1
ortalama adedine béliinmesi ile tespit edilir.

Sirketler mevcut hissedarlara birikmis karlardan hisseleri oraninda hisse dagitarak (“Bedelsiz Hisseler”) sermayelerini
arttirabilir. Hisse basina kazang hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci ¢ikarilmig hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisse
basina kazang hesaplamasinda kullanilan agirlikli hisse adedi ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak ¢ikarilmasini geriye
doniik olarak uygulamak suretiyle elde edilir.

Hisse basina esas kazang, hissedarlara ait net karin ¢ikarilmis adi hisselerin agirlikli ortalama adedine béliinmesi ile asagidaki
sekilde hesaplanir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2010 31 Arahik 2009

Ana ortakliga ait net kar / zarar 42.581 107.943
Agirlikli ortalama adedi ('000) 17.803.000 17.683.168
Hisse basina kazang (Kr) 0,24 0,61

Hisse bagina esas ve nispi kazang arasinda higbir donem igin herhangi bir fark bulunmamaktadir.
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NOT 26 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

0) Mliskili taraftar ile olan bakiyeler

iliskili taraflardan alacaklar: 2010 2009
Mavi Jeans Giyim Sanayi ve Tic. A.S 6 6
Tekin Acar Biiyiikk Magazacilik T.A.S. 17 17
Sanal Merkez T.A.S. - 88
fliskili taraflara alacaklar toplam1 23 111

iligkili taraflardan borglar: 2010 2009
Sok Marketler T.A.S. 645 722
Sanal Merkez T.A.S. 449 -
Diger 1.166 1.118

Miskili taraflara borglar toplami 2.260 1.840

(ii) iliskili taraflar ile yapilan 6nemli islemler

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2010 31 Arahk 2009
Duran varhik alimlari:
Sanal Merkez T.A.S 164 98
164 98
Stok alimlari:
Sok Marketler Tic. A.S. 5.496 2.500
5.496 2.500
Hizmet alimlari:
Sanal Merkez T.A.S. 261 142
261 142
(iii) Tligkili taraflar ile yapilan diger islemler asagidaki gibidir:
Kira gelirleri 1.146 1.038
1.146 1.038
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(TL disindaki para birimleri, aksi belirtilmedikge bin olarak belirtilmistir.)

NOT 26 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

(iv) Odenen temettii

2010 2009

MH Perakendicilik A.S 191.756 2.440.527
Diger 4.077 51.893
195.833 2.492.420

(v) Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar:

Grup, st diizey yonetim kadrosunu, yonetim kurulu baskan ve iiyeleri, genel miidiir ve genel miidiir yardimcilar1 olarak
belirlemistir.

Ust diizey yoneticilerine sagladigi faydalarin detayr asagidaki gibidir

2010 2009

Caliganlara saglanan kisa vadeli faydalar 10.688 11.170
Diger uzun vadeli faydalar - 18
10.688 11.188

Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar, iicret, prim, bireysel emeklilik primleri, arac kiralamalari, SSK isveren hisselerini
ve yonetim kurulu huzur haklarini icermektedir.
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NOT 27 - TUREV FINANSAL ARACLAR

Kisa vadeli tiirev finansal araclar

2010 2009
Kisa vadeli yiikiimliiliikler
Faiz collar sozlesmesi 8.378 -
Vadeli doviz alim s6zlesmesi 35.039 13.463
43.417 13.463
Uzun vadeli tiirev finansal araclar
2010 2009
Uzun vadeli varhiklar
Corridor opsiyonu 711 5.519
Faiz takas anlagmasi 3.658 -
CAP opsiyonu 258 2.096
4.627 7.615
Uzun vadeli yiikiimliiliikler
Vadeli doviz alim s6zlesmesi 41.856 40.855
Faiz collar sdzlesmesi - 24.136
41.856 64.991

Grup, doviz kuru riskine karsi koruma saglayabilmek i¢in bankalarla vadeli sozlesme imzalamistir. Vade tarihi itibariyle,
onceden anlagilmis islem fiyatlart lizerinden TL cinsinde satis ve Euro cinsinde ise alig yapmaktadir. 31 Aralik 2010 tarihi
itibariyle 2013 tarihine kadar yayilan vadeli d6viz alim sozlesmelerinin gergege uygun degerleri agagidaki gibidir:

Toplam Toplam Toplam

satin alinacak satilacak gercege uygun
Euro tutan TL tutar: deger (TL)
98.510 299.745 76.895

Grup, faiz riskine karsi koruma saglayabilmek i¢in bankalarla faiz collar, faiz takas, cap ve corridor sdzlesmeleri imzalamustir. 31
Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyle anlagmalarin detaylar1 ve gercege uygun degerleri asagidaki gibi gruplanmustir:

31 Arahk 2010
Gergege
Anlasma Valor Bitis Tiirev iiriin uygun
Tiirii islem tarihi tarihi tarihi tutar1 (EUR) deger (TL)
Collar 9 Temmuz 2008 28 Agustos 2008 31 Mayis 2011 190 milyon 5.368
Collar 6 Kasim 2008 27 Subat 2009 31 Mayis 2011 210 milyon 3.010
8.378
Coridor 26 Agustos 2009 31 Mayis 2011 30 Kasim 2012 300 milyon 711
Cap 26 Agustos 2009 31 Mayis 2011 30 Kasim 2012 125 milyon 258
Faiz Takas 6 Ekim 2010 30 Kasim 2011 29 Kasim 2013 105 milyon 1.328
Faiz Takas 6 Ekim 2010 31 Mayis 2011 30 Kasim 2013 105 milyon 1.183
Faiz Takas 6 Ekim 2010 31 Mayis 2011 29 Kasim 2013 53 milyon 574
Faiz Takas 6 Ekim 2010 30 Kasim 2011 30 Kasim 2013 53 milyon 573
4.627
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NOT 27 - TUREV FINANSAL ARACLAR (Devami)

31 Arahik 2009
Gergege
Anlasma Valor Bitis  Tiirev iiriin uygun
Tiirii islem tarihi tarihi tarihi tutari1 (EUR) deger (TL)
Collar 9 Temmuz 2008 28 Agustos 2008 31 Mayis 2011 190 milyon 15.696
Collar 6 Kasim 2008 27 Subat 2009 31 Mayis 2011 210 milyon 8.440
24.136
Coridor 26 Agustos 2009 31 Mayis 2011 30 Kasim 2012 300 milyon 5.519
Cap 26 Agustos 2009 30 Kasim 2009 31 Mayis 2011 200 milyon 151
Cap 26 Agustos 2009 31 Mayis 2011 30 Kasim 2012 125 milyon 1.945
7.615

NOT28- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Finansal risk yonetimi

Grup faaliyetlerinden dolayi, borg ve sermaye piyasast fiyatlarindaki, doviz kurlari ile faiz oranlarindaki degisimlerin etkileri dahil
cesitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Grup’un toptan risk yonetim programi, mali piyasalarin 6ngoriilemezligine odaklanmakta

olup, Grup’un mali performanst iizerindeki potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamustir.

Risk yonetimi, kendi Yonetim Kurulu tarafindan onaylanan politikalar cercevesinde her bir Bagli Ortaklik tarafindan
uygulanmaktadir.

Faiz orani riski

Grup yonetimi, faiz oranina duyarli varlik ve yiikiimliiliiklerinin vadelerini dengelemek suretiyle olusan dogal tedbirlerle yonetme
prensibi ¢ercevesinde, faiz doguran varliklarini kisa vadeli yatirim araglarinda degerlendirmektedir.

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle Grup’un faize duyarl finansal yiikiimliiliiklerinin agirlikli ortalama etkin yillik faiz oram %5,21°dir
(2009: yillik %4,90). 31 Aralik 2010 tarihindeki TL, ABD Dolart ve Euro para birimi cinsinden olan degisken faizli kredilerin
yenileme tarihlerindeki faizi 100 baz puan daha yiiksek/diisiik olup diger tiim degiskenler sabit kalsaydi, degisken faizli kredilerden
olusan yiiksek/diisiik faiz gideri sonucu vergi dncesi donem kar1 2.044 TL (2009: 2.560 TL) daha diisiik/yiiksek olacakti.

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyle Grup’un faiz pozisyonu tablosu agagida belirtilmistir:

2010 2009
Sabit faizli finansal araclar
Vadeli mevduatlar 469.994 905.972
Finansal yiikiimliilikler 1.524 1.876
Degisken faizli finansal araglar
Finansal yiikiimliilikler 2.386.859 2.577.011

63



MIGROS TiCARET ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2010 TARIHI ITIBARIYLE
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
(TL digindaki para birimleri, aksi belirtilmedikge bin olarak belirtilmistir.)

NOT28- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devam)

Likidite ve fonlama riski

Ihtiyath likidite riski yonetimi, yeterli Slgiide nakit ve menkul kiymet tutmayi, yeterli miktarda kredi islemleri ile fon
kaynaklarinin kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlarini kapatabilme giiciinii ifade eder.

Mevcut ve ilerideki muhtemel bor¢ gereksinimlerinin fonlanabilme riski, yeterli sayida ve yiiksek kalitedeki kredi
saglayicilarinin erisilebilirliginin siirekli kilinmasi suretiyle yonetilmektedir. Grup’un 31 Aralik 2010 tarihinde bir yildan uzun
vadeli 2.327.261 TL tutarinda finansal borcu bulunmaktadir (2009: 2.504.385 TL) (Not 7).

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle Grup’un finansal yiikiimliiliiklerinin vadelerine gore analizi asagidaki gibidir:

Sozlesme
Kayith uyarinca 3 aydan 3-12 ay 1wl- 5yl
degeri nakit akisi kisa arast 5yl aras1 ve lizeri
Finansal yiikiimliiliikler (Tiirev olmayan):
Finansal borglar 2.388.383  3.022.961 - 172563  1.450.850  1.399.548
Ticari borglar 1.463.546  1.473.085 1.194.906  278.179 - -
Diger borglar 16.169 16.169 16.169 - - -

3.868.098  4.512.215 1.211.075  450.742 1.450.850  1.399.548

Tiirev finansal araclar

Sozlesme
Kayith uyarinca 3 aydan 3-12 ay 1-5yil 5yl
degeri nakit akisi kisa arasi arasi ve lizeri
Tiirev nakit girisleri 4.627 4.627 - - 4.627 -
Tiirev nakit ¢ikiglari (85.273) (97.888) - (40.894) (56.994) -
Vadeli doviz islemleri, net nakit giris (80.646) (93.261) - (40.894) (52.367) -

31 Aralik 2009 tarihi itibariyle finansal yiikiimliiliiklerinin vadelerine gore analizi asagidaki gibidir:

Sozlesme
Kayith uyarinca 3 aydan 3-12 ay 1wl- 5yl
degeri nakit akisi kisa arast 5yl arasi ve lizeri
Finansal yiikiimliiliikler (Tiirev olmayan):
Finansal borglar 2.578.887  3.380.925 10.639  216.132  1.169.322  1.984.832
Ticari borglar 1.240.576  1.249.822  1.245.422 4.400 - -
Diger borglar 9.052 9.052 9.052 - - -

3.828.515  4.639.799  1.265.113  220.532  1.169.322  1.984.832

Tiirev finansal araclar

Sozlesme
Kayith uyarinca 3 aydan 3-12 ay 1-5yl 5yl
degeri nakit akis1 kisa arasi arasi ve iizeri
Tiirev nakit girisleri 7.615 7.615 - - - 7.615
Tiirev nakit ¢ikiglart (78.455) (130.059) - (18.988) - (111.071)
Vadeli doviz islemleri, net nakit girisi (70.840) (122.444) - (18.988) - (103.456)
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(TL disindaki para birimleri, aksi belirtilmedikge bin olarak belirtilmistir.)

NOT 28 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELIGi VE DUZEY] (Devam)

Kredi riski

Grup, perakende satiglart digindaki satiglar agisindan kredi riskine tabidir. Finansal varliklarmn miilkiyeti, karsi tarafin,
sOzlesmelerin sartlarim yerine getirmeme risk unsurunu tasir. Bu riskler, kredi degerlendirmeleri, tek bir kars: taraftan toplam
riskin sinirlandirilmasi ve miisterilerden alinan teminatlar ile kontrol edilir. Kredi riski, miisteri tabanim olusturan kurulus

sayisinin ¢oklugu ile dagitilmaktadir.

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyle kredi ve alacak riski detaylar1 asagidaki gibidir. Tutarin belirlenmesinde, alinan
teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artig saglayan unsurlar dikkate alinmamustr.

31 Arahk 2010

Ticari Alacaklar Bankalardaki
iligkili Taraf ~ Diger Taraf Mevduat
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan
azami kredi riski (A+B+C+D) 23 52.956 552.694
Azami riskin teminat, vs ile giivence altina
alinmis kismt - 10.138 -
A.Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine
ugramamis finansal varliklarin net defter degeri 23 50.606 552.694
teminat vs ile giivence altina alinmig kismt - 9.788 -

B.Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan
aksi taktirde vadesi ge¢mis veya deger diisiikliigiine
ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri - - -
teminat vs ile giivence altina alinmis kismt - - -
C. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine
ugramamus varliklarin net defter degeri - 2.000 -
teminat vs ile glivence altina alinmig kismi - - -
D.Deger diisiikliigline ugrayan varliklarin

net defter degerleri - 350 -
vadesi gegmis (briit defter degeri) - 12.939 -
deger diisikligi (-) - (12.589) -
net degerin teminat, vs ile giivence

altina alinmig kismi - 350 -
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BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2010 TARIHI ITIBARIYLE
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
(TL disindaki para birimleri, aksi belirtilmedikge bin olarak belirtilmistir.)

NOT 28 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devanm)

Kredi riski (devami)

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan
azami kredi riski (A+B+C+D)

Azami riskin teminat, vs ile giivence altina
almmus kismi

A.Vadesi gegmemis ya da deger disiikliigiine

ugramamus finansal varliklarin net defter degeri
teminat vs ile glivence altina alinmig kismi

B.Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan
aksi taktirde vadesi gegmis veya deger diisiikliigiine
teminat vs ile glivence altina alinmig kismi

C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine

ugramamus varliklarin net defter degeri
teminat vs ile glivence altina alinmis kismi

D.Deger diisiikliigline ugrayan varliklarin

net defter degerleri

vadesi ge¢mis (briit defter degeri)
deger dustikligi (-)

net degerin teminat, vs ile giivence
altina alinmig kismi

31 Aralik 2009

Ticari Alacaklar
iliskili Taraf  Diger Taraf
111 39.922
- 14.022

111 36.787
- 13.627

- 2.738

- 396
- 11.496

(11.100)

- 396

Bankalardaki
Mevduat

984.375

984.375

Grup bugiine kadar tahsil edilemeyen, vadesi gecen, kosullar1 yeniden goriisiilen herhangi bir banka mevduati1 ve kredi karti
slip alacaklar1 bulunmadigindan bu varliklar ile ilgili herhangi bir kredi riskinin olmadigini1 diistinmektedir. Grup’un alacak
hesaplarini tahsil etmekteki gecmis deneyimi, ayrilan karsiliklarda g6z Oniinde bulundurulmustur. Bu nedenle Grup, olasi
tahsilat kayiplari i¢in ayrilan karsilik disinda herhangi bir ek ticari alacak riskinin bulunmadigina inanmaktadir.

a) Vadesi gecmemis ve deger diisiikliigiine ugramams alacaklar ile kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan alacaklarin

kredi kalitesine iliskin detaylar

2010 2009
Grup 1 4.106 2.877
Grup 2 45.198 31.907
Grup 3 1.328 2.114
50.632 36.898
Grup 1 - Yeni miisteriler (3 aydan kisa siiredir miisteri olanlar)
Grup 2 - Onceki donemlerde tahsilat gecikmesi yagsanmamis mevcut miisteriler (3 aydan uzun siiredir miisteri olanlar)
Grup 3 - Onceki dénemlerde tahsilat gecikmesi yasanmus, ancak gecikmeli olsa da tahsilat yapilmis mevcut miisteriler
b) Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramams alacaklarin yaslandirma tablosu
2010 2009
0-1 ay aras1 751 437
1-3 ay aras1 211 632
3-12 ay aras1 332 1.543
1-5 yil aras1 706 127
2.000 2.739
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BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2010 TARIHI ITIBARIYLE
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
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NOT 28 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELIGi VE DUZEY] (Devam)

Kredi riski (devami)

c) Ticari alacaklarin cografi bolge yogunlasmasi

2010 2009

Tiirkiye 46.894 36.103
Diger 6.085 3.930
52.979 40.033

Déviz kuru riski

Grup, agirlikli olarak yabanci para cinsinden finansal borglar1 sebebiyle yabanci para cinsinden bor¢lu bulunulan meblaglarin
TL’ye ¢evrilmesinden dolayr kur degisiklerinden dogan yabanci para kuru riskine maruz kalmaktadir. S6z konusu yabanci
para kuru riski, yabanci para pozisyonunun analiz edilmesi ile takip edilmekte ve sinirlandiriimaktadir.

31 Aralik 2010 itibariyle Euro TL karsisinda %5 oraninda deger kazansayd: ve diger tiim degiskenler sabit kalsaydi, Euro

cinsinden ifade edilen varlik ve yiikiimliiliiklerden olusan kur fark: kar1 sonucu vergi 6ncesi donem kar1 97.804 TL daha
diisiik olacakti.

67



MIGROS TiCARET ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2010 TARIHI ITIBARIYLE
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
(TL digindaki para birimleri, aksi belirtilmedikge bin olarak belirtilmistir.)

NOT 28 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELIGi VE DUZEY] (Devam)

Déviz kuru riski (devami)

2010
Orijinal Bakiyeler
Toplam ABD Diger TL
TL Karsihig: Dolar1 Euro Karsihig
Varliklar:
Nakit ve nakit benzeri degerler 453.732 5.089 210.652 14.217
Ticari alacaklar 2.763 195 54 2.351
Diger donen varliklar 3.484 1.873 - 589
Donen varhklar 459.979 7.157 210.706 17.157
Diger duran varliklar 61 39 - -
Duran varhklar 61 39 - -
Toplam varhklar 460.040 7.196 210.706 17.157
Kisa vadeli finansal borglar 61.122 1.120 28.984 -
Ticari borglar (net) 4.861 462 551 3.018
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 6.036 3.283 24 912
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 72.019 4.864 29.559 3.930
Uzun vadeli finansal borglar 2.327.261 - 1.135.748 -
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 2.327.261 - 1.135.748 -
Toplam yiikiimliiliikler 2.399.280 4.864 1.165.307 3.930
Net bilanco yabanci para
varhk / (yiikiimliiliik) pozisyonu (1.939.240) 2.332 (954.601) 13.227
Bilango dis1 tiirev araglarin net
varlik/(ytikiimliiliik) pozisyonu (A-B) - - - -
A. Aktif karakterli bilan¢o dis1 doviz cinsinden
tiirev irlinlerin toplam tutari - - - -
B. Pasif karakterli bilango dis1 d6viz cinsinden
tiirev {irlinlerin toplam tutari - - - -
Net yabanci para pozisyonu (1.939.240) 2.332 (954.601) 13.227
Ihracat - - - -
Ithalat 48.523 32.104 - -
Do6viz hedge'i amagh finansal
araglarin toplam gercege
uygun degeri 76.896 - - -
Déviz varliklarmm hedge edilen
kismmmn tutari - - - -
Déviz yiikiimliiliiklerinin hedge
edilen tutart 201.856 98.510 -
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NOT 28 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELIGi VE DUZEY] (Devam)

Déviz kuru riski (devami)

2009
Orijinal Bakiyeler
Toplam ABD Diger TL
TL Karsihg: Dolar1 Euro Karsihig1
Varhklar:
Nakit ve nakit benzeri degerler 878.134 36.575 376.378 9.973
Ticari alacaklar 3.073 553 12 2.215
Diger donen varliklar 3.589 2117 2 396
Doénen varhiklar 884.796 39.245 376.392 12.584
Diger duran varliklar 175 116 - -
Duran varhklar 175 116 - -
Toplam varhklar 884.971 39.361 376.392 12.584
Kisa vadeli finansal borglar 74.502 23.805 17.895 -
Ticari borglar (net) 7.292 1.358 197 4.823
Diger yiikiimliiliikler 5.986 3.074 2 1.354
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 87.780 28.237 18.094 6.177
Uzun vadeli finansal borglar 2.504.385 - 1.159.276 -
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 2.504.385 - 1.159.276 -
Toplam yiikiimliiliikler 2.592.165 28.237 1.177.370 6.177
Net bilanco yabanci para pozisyonu (1.707.194) 11.125 (800.978) 6.407
Bilango dis1 tiirev araglarin net
varlik/(yikimliiliik) pozisyonu (A-B) - - - -
A. Aktif karakterli bilango dis1 doviz cinsinden
tiirev tirlinlerin toplam tutari - - - -
B. Pasif karakterli bilanco dis1 doviz cinsinden
tiirev tirlinlerin toplam tutari - - - -
Net yabanci para pozisyonu (1.707.194) 11.125 (800.978) 6.407
Thracat - - - -
ithalat 39.693 25.611 - -
Doviz hedge’i amagh finansal
araclarin toplam gercege
uygun degeri 54.318 - - -
Doviz varliklarinin hedge edilen
kisminin tutari - - - -
Déviz yiikiimliiliklerinin hedge
edilen tutar1 331.757 - 153.570 -
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NOT 28 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELIGi VE DUZEY] (Devam)

Déviz kuru riski (devami)

31 Aralik tarihleri 2010 ve 20009 itibariyle doviz kuru duyarlilik analizi tablolar1 asagida gosterilmistir:

31 Aralik 2010

Kar/Zarar
Yabanci paranin Yabanci paranin

deger kazanmas1  deger kaybetmesi

Euro kurunun %5 degismesi halinde

Euro net varlik/yiikiimlliigii (97.804) 97.804
Euro riskinden korunan kisim - -
Euro Net Etki (97.804) 97.804
31 Aralik 2009
Kar/Zarar

Yabanci paranin Yabanci paranin

deger kazanmas1  deger kaybetmesi

Euro kurunun %5 degismesi halinde

Euro net varlik/yikiimluliigii (86.518) 86.518
Euro riskinden korunan kisim - -
Euro Net Etki (86.518) 86.518
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NOT 28 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELIGi VE DUZEY] (Devam)
Sermaye risk yonetimi

Sermayeyi yonetirken Grup’un hedefleri, ortaklarina getiri, diger hissedarlara fayda saglamak ve sermaye maliyetini
azaltmak amaciyla en uygun sermaye yapisin siirdiirmek i¢in Grup’un faaliyette bulunabilirliginin devamini korumaktir.

Sermaye yapisini korumak veya yeniden diizenlemek icin Grup ortaklara ddenecek temettii tutarini belirler, yeni hisseler
¢ikarabilir ve borglanmayi azaltmak i¢in varliklarin satabilir.

Grup sermaye risk yonetimini, genel mali durum, kisa vadeli bilanco likiditesi ve net finansal borg diizeyi alt basliklarinda
aylik takip ederek finansal risk analizi yapmaktadir.

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyle net bor¢/(6zkaynaklar+net borg) oram asagidaki gibidir:

2010 2009

Toplam yiikiimliilikler 4.220.192 4.147.713
Eksi: Nakit ve nakit benzerleri (884.180) (1.281.287)
Ertelenmis vergi yiikiimliligi (net) (118.411) (116.258)

Net borg 3.217.601 2.750.168
Ozkaynaklar 1.346.647 1.499.869
Ozkaynaklar+net borg 4.564.248 4.250.037
Net bor¢/(Ozkaynaklar+net borg) oram 70,50% 64,71%

NOT 29 - FINANSAL ARACLAR
Makul deger tahmini

Makul deger, bir finansal aracin hazir taraflar arasinda, zorunlu satis ya da tasfiye diginda, yirirlikkteki bir islem ile
degistirilebilecegi tutardir ve eger mevcutsa, kote edilmis piyasa fiyati ile en iyi sekilde agiklanir.

1 Ocak 2009’dan itibaren gegerli olmak iizere, Grup, bilangoda gercege uygun deger iizerinden Olgiilen finansal araclar icin
UFRS 7°deki degisikligi uygulamustir. Bu degisiklik, gergege uygun deger hesaplamalarinin, agagidaki hesaplama hiyerarsisinde
belirtilen agamalar baz alinarak agiklanmasint gerektirmektedir.

e Belirli varlik ve yiikiimliiliikkler i¢in, aktif piyasalardaki kote edilmis fiyatlar (diizeltme yapilmamus) (Seviye 1).

e  Seviye 1 i¢inde yer alan kote edilmis fiyatlardan baska, varlik veya yiikiimliiliikler i¢in, ya direkt (fiyat olarak) ya da
dolayli (fiyatlardan tiiretilerek) gdzlenebilir girdiler (Seviye 2).

e Gozlenebilir bir piyasa datasi baz alinarak belirlenemeyen varlik ve yiikiimliiliikler icin girdiler (gézlenemeyen
girdiler) (Seviye 3).

Bilangoda yer alan tiirev finansal araglar makul degerleri ile degerlenen tek kalemdir. Tiirev finansal araglarin makul degeri
Seviye 2 olarak dikkate alinabilecek degerleme yontemiyle belirlenmistir. Bunun yami sira, agiklama amaglh olarak, bilangoda
islem masraflar ¢ikartildiktan sonraki degerleriyle taginan finansal borglar makul degerleriyle sunulmustur (Not 7). Agiklama
amagl olarak hazirlanan finansal bor¢larin makul degerleri, gelecekteki kontrat bazli nakit akiglarinin Grup i¢in uygun olan ve
Seviye 2 olarak smiflandirilan benzer finansal araglar igin olan cari dénem piyasa faiz oranlan ile (Libor) iskonto edilmesi
yontemiyle tahmin edilmistir. Kisa vadeli olmalarindan dolayi, ticari alacak ve borglarin makul degerleri, defter degerlerinden
deger diisiikltigii karsihigmin diisiilmesiyle tahmin edilmektedir.
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NOT 30 - ORTAK KONTROLE TABI iISLETMELERIN BIRLESMESI

Migros Tiirk’iin 28 Nisan 2009 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul toplantisinda alinan karar dogrultusunda Migros
Tiirk’{in mevcut tiim aktif ve pasifinin bir kiil halinde Moonlight tarafindan devir alinmasi suretiyle Sermaye Piyasas1 Kurulu
diizenlemeleri, Tiirk Ticaret Kanunu’nun 451. ve diger ilgili maddeleri hiikiimleri ile Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 19-20.
maddeleri hiikiimleri ¢ergevesinde birlesilmesine karar verilmistir. S6z konusu birlesme neticesinde Moonlight’in
sermayesinin 174.323.340 TL’den 178.030.000 TL’ye (tutarlar Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir) artirilmasma karar
verilmis olup Genel Kurul’da onaylanan birlesme sdzlesmesi dogrultusunda birlesme orani 0,97918 ve hisse degistirme orani
1,00 olarak tespit edilmistir. Birlesme nedeniyle Moonlight tarafindan ihrag olunan 3.706.660 TL (tutarlar Tiirk Liras1 olarak
ifade edilmistir) tutarindaki nama yazili paylar Migros Tiirk’{in Moonlight digindaki ortaklarina sahip olduklart Migros Tiirk
paylari ile degistirilmek lizere kaydi olarak dagitilmustir.

Istanbul Ticaret Sicil Memurlugu, Migros Tiirk 28 Nisan 2009 tarihli Olagan Genel Kurul kararmin ve birlesme
sozlesmesinin 30 Nisan 2009 tarihinde tescil edildigini 6 Mayis 2009 tarih ve 7305 sayili Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan
etmistir. Birlesme neticesinde Moonlight’in ticaret unvam Migros Ticaret A.S. olarak degistirilmistir.

Bu birlesmenin sonucunda olusan 27.312 TL tutarindaki fark, SPK’nin uygulanmasini zorunlu kildig1 finansal tablo sunum
formatinda ilgili bir kalem olmamasi sebebiyle, konsolide 6zkaynaklar altinda “Birlesmeye iligkin ilave dzsermaye katkis1”
olarak gosterilmistir.

NOT 31 -KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN ACIK, YpRUMLANABiLiR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLIi OLAN DIiGER HUSUSLAR

Gecmis yil finansal tablolarinin yeniden diizenlenmesi;

Grup stoklarnin degerlenmesine iliskin 6nceki donemlerde kabul ettigi muhasebe politikasini yeniden gdzden gecirmis ve
daha 6nce birim maliyetini agirlikli ortalama maliyet yontemi ile kayda almis oldugu stoklarimin maliyet bedellerini en
giincel alig fiyat1 {izerinden yeniden degerlemis ve Onceki donem finansal tablolari 1 Ocak 2009 tarihinden itibaren
baslayarak 8 numarali Uluslararast Finansal Raporlama Standardi “Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde
Degisiklik ve Hatalar” (“UMS 8”)’e istinaden yeniden diizenlemistir.

31 Arahik 2009

Stoklarin degerlemesi
mubhasebe politikasi

Daha 6nce raporlanan degisikliginin etkisi Yeniden Diizenlenmis

Stoklar 576.718 5.576 582.294

Ertelenmis vergi ylikiimliligi (115.143) (1.115) (116.258)

Net donem kar1 108.024 (81) 107.943

Gegmis yil karlar 133.067 4.542 137.609
1 Ocak 2009

Stoklarm degerlemesi
muhasebe politikast

Daha 6nce raporlanan degisikliginin etkisi Yeniden Diizenlenmis
Stoklar 491.974 5.678 497.652
Ertelenmis vergi ylikiimliligi (123.693) (1.136) (124.829)
Net donem kari 133.067 4.542 137.609

NOT 32 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR
Grup, Azerbaycan'da ii¢ magaza ile faaliyet gostermekte olan ve %100 hissedari oldugu Ramstore MMC Sirketindeki

hisselerinin tamaminin 17 Subat 2011 tarihinde Grup ile iligkisi olmayan Dubai'de mukim "Intersun Holding FZCO"
Sirketine 14.250.000 USD’a satilmasima karar vermis ve hisse devir s6zlesmesi imzalanmustir.
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