MIGROS TICARET A.§.'NIN KIPA TICARET A.S. ILE DEVRALMA SURETIYLE
KOLAYLASTIRILMIS USULDE BIRLESMESINE ILISKIN
DUYURU METNI

Bu duyuru metni, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (“Kurul™) ___/ / tarihinde onaylanmistir.

Kipa Ticarel A.$.nin (‘Kipa") Migros Ticaret A.§. (‘Migros”) fie devralma suretiyte kolaviagtinimis
usulde birlegmesine iligkin duyuru metnidir.

Migros'un  gikanlmig  sermayesi sbz konusu islem nedeniyle 1.602.327 TL  artnlarak
178.030.000 TL'den 175.632.327 TL'ye gikaritacakhr.

Ancak ayriima akgesi kullamimina bagli olarak sermaye artinminin tutars degisebilecektir,

Bu Duyuru Metni, Migros'un Kurul'un 30/03/2018 tarih ve 16/440 sayh ve GUmrOk ve Ticaret
Bakanli§i'nin 05/04/2018 tarih ve 50035491-431.02 sayil) onayina istinaden, kayith sermaye sislemine
gegigin 15/05/2018 tarhinde yapilacak olan olafjan genel kurul toplantisinda onaylanacak olmasi
sebebiyle kayith sermaye sistemine uygun olarak hazirfanmigtir.

Duyuru metninin onaylanmasi; duyuru metninde, bidegme s&ztesmes! lle birlesme planinda, birlesme
raporunda yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffala anlamina anlamina gelmez.

Bu duyuru melni, Migros ile Kipa'nin www.migroskurumsal.com ve www.kipa.com.ir adresli internat
slteleri e Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda (“KAP™) (kap.org.tri/Kurul'un www.spk.gov.tr adreshi
internet sitesinde yayimlanmistir.

Semmaye Piyasast Kanunu'nun (“SPKn") 32. maddesi uyarinca, birlesme islemlerinde hazirfacak
duyuru metinlerini imzalayanlar veya bu belgeler kendi adina imzalanan tizel kigiler bu belgelerde yer
alan yanlig, yanilici veya eksik bilgilerden kaynaklanan zararlardan mteselsilen sorumiudur.




1. VARSA BORSAYA YAPILAN BASVURU HAKKINDA BILGI: Yoktur,
2, DIGER KURUMLARDAN ALINAN GOR0S VE ONAYLAR:

Birlesme Islemi “Rekabet Kurulu'ndan lzin Alnmasi Gereken Bidesme ve Devraimalar Hakkinda
Teblig'in (Tebliy No.2010/4) 6. maddesi kapsaminda kontrol degigikligine yol agmadi§indan anilan
biresme [slemine iligkin olarak Rekabet Kurulu'ndan onay alinmasi gerekmemektedir.

Migros'la sermaye arlisi gergeklegtirilecek olmasina ragmen, séz konusu sermaye artrginin Migros'un
Kurul'un 30/03/2018 tarih ve 16/440 sayili onayi ile Gomrik ve Ticaret Bakanhg'min 05/04/2018 tarih
ve 50035491-431.02 sayil onay: akabinde Istanbul Ticaret Sicili nezdinde ___/__/ tarihinde

tescil edilen 500.000.000 TLik kayith sermaye tavami igerisinde kalmasindan dolay, sermaye
arliginda GGmirlk ve Ticaret Bakanhgi izni alinmasi da gerekmemektedir.

Birlesme iglemi sadece Kurul'un onayina tabi olacaktr,
a. DUYURU METNININ SORUMLULUGUNU YOKLENEN KISILER

Kanun| yetki ve sorumiuluklanmiz dahilinde ve gérevimiz gergevesinde bu duyuru metni ve eklerinde
yer alan sorumlu oldugumuz kisimlarda bulunan bilgiterin ve verilerin gergege uygun oldugunu ve
duyuru metninde bu bilgilerin anlamim defigtirecek nilelikte bir eksiklik bulunmamasi igin her toro
maku) dzenin gosterilmis oldufunu beyan ederiz.

Migraos Ticaref A.8. Yetkilisi
Ad) Soyad), G8revi, Imza, Tarih

Tuncay Ozilhan
Yonetim Kurulu Baskani

Sorumlu Oldugu Kisim:

DUYURU METNININ TAMAMI
Omer Ozglir Tort

Yénetim Kurulu Oyesi

Kipa Ticaret A.S. Yatkilisi
Adi Soyad), Gérevi, Imza, Tarih

Tuncay Ozithan
Yénetim Kurulu Bagkam

Sorumliu Oldugu Kisim:

DUYURU METNININ TAMAMI

Omer Ozglr Tort
Yonetim Kurulu Oyesi

Gl VarghDairasi :




4. BIRLESMEYE TARAF SIRKETLER HAKKINDA BILGILER

4.1.  Birlesmeya taraf girketlerin ticaret unvaniamn:

D IRKET:

Migros Ticaret A.S.

DEVROLAN SIRKET:

Kipa Ticaret A.S.

4.2,  Birlegmeye taraf girketlerin kayith oldu@u ticaret sicili ve sicil numaralar::
DEVRALAN SIRKET:

Migros

Kaysth Oldugu Ticaret Scili: Istanbul Ticaret Sicil Modoroga, 659896

MERSIS No: 0622052051300016

DEVROLAN SIRKET:

Kipa

Kayith Oldugu Ticaret Sicili: lzmir Ticaret Sicil Madoriogo, 112013 K 5372

MERSIS No: 056300175610060

43,  Birlesmeye taraf girketlerin kurulug tarihleri ve stresiz degilse, Sngbrilen sdreleri:
DEVRA RKET:

Migros

Kurulug tarihi: 18/03/2008 — SOresiz

DEVROLAN SIRKET:
Kipa

Kurulug tanihi: 17/08/1992- Stresiz

44. Birlegmeye taraf girketlerin hukuki statts(, tabi oldugu mevzuat, kuruldugu tike, kayith
merkezinin ve fiili y8netim merkezinin adresi, internet adresi ve telefon ve fax
numaralan:

DEVRALAN SIRKET:
Migros
Hukuki Statds0: Paylan Borsa istanbul'da iglem gamiekte olan halka actk bir Anonim Sirkettir.

Tabi Oldufu Mevzuat: Tark Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasas) Kanunu ve diger Torkiye Cumhuriyeti
mer'l kanunlan ve mevzuat).

Kuruldugu Olke: Tirklye Cumhuriyeti

Kayith Merkez ve Fiili Y8netim Merkezinin Adresi: Atatirk Mahallesi Turgut Ozal Bulvan No:7
34758 Atasehir — Istanbul




Internet adresi: www.migroskurumsatl.com
Telefoniax: 90 216 579 30 00/ 90 216 575 35 Q0

DEVROLAN SIRKET:
Kipa

Hukuki Statlis0: Paylan Borsa Istanbul'da islem grmekte olan halka agik bir Anonim Sirkettir.

Tabi Otduju Mevzuat: Tork Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve diger TOrkiye Cumhuriyeti

mer'i kanunlan ve mevzuat.

Kuruldugu Olke: Tarkiye Cumhuriyeti

Kayith Merkez ve Fiili Y8netim Merkezinin Adresi: Yeni Havaatam Caddesi No:40 35610 Cigli lzmir

Intemnet adresi: www.kipa.com.tr
Telefon/fax: 30 850 310 34 40
4.5,
DEVRALAN SIRKET:
Migros

Sermaye: 178.030.000 TL

(Y hzyetmigsekizmiyonotuzbin Tark Lirasi)

Birlegmeye taraf sirketlarin sermayesi hakkinda bilgiler:

Sermayedek Sermayedek) Oy Hakki
Qrtadin Adi-Soyad f Ticaret Unvani Pay (TL) Pay (%) Orant (%)
| MH PERAKENDECIL
MH PERAKENDECILIK VE TICARET ANONIM T = o
sirRkeET
| KENAN INVESTMENTS S.A 26.937.336 15,13 15,13
MOONLIGHT CAPITAL S5.A 14.371.000 8,07 8,07 |
 DIGER 47.706.664 26,8 26,8
[ TOPLAM 178.030.000 100 100
ROLAN SIRKET:
Kipa
Sermaye: 1.332,682.000 TL
(BirmilyarilgylzotuzikimilyonaltiyOzseksenikibin Tlrk Liras)
Pay Grubu | Sermayedeki Sermayedeki Oy Hakki
Orta§in Adi-8ayadt / Ticaret Unvani Payl (TL) Pay1 (%) Orant (%)
MIGROS TICARET A S. A Grubu 9.867 0,00 0,00
| MIGROS TICARET A.S. BGrubu | 1282848660 96,25 96,25
"MIGROS TICARET A.S. Topiam 1.202.656.627 96,25 96,25
DIGER A Grubu 133 0,00 0,00
"DIGER "B Grubu 50.025 340 375 375 |
"OIEER TOPLAM 50.025.473 3,75 375
TOPLAM SERMAYE 1.332.662.000 100,00 100,00




4.6.  Birlegmeye taraf girketlerin kayith sermaye tavan:

DEVRALAN SIRKET;
Migros kayith sermaye sistemine tabidir. $irkelin kayith sermaye tavam 500.000.000 TL'dir.

DEVR: IRKET:
Kipa kayith sermaye sistemine tabidir. Sirketin kayith sermaye tavani 2.500.000.000 TL'dir.

4.7,  Birlesmeye taraf sirketlerin mevcut durum itibariyle paylannin borsada islem gbrmesi
durumunda hangi paylarnin borsada islem gbrdgiine veya bu hususlara iligkin bir
bagvurusunun bulunup bulunmadigina iliskin bilgi:

DEVRALAN SIRKET:

Migros'un  178.030.000 TL'lik sermayesinin her bii 1 kurus (bir kurus) nominal dejerde
17.803.000.000 adet paya aynimistir. Sermayenin 34.81'ine tekabll eden 61.884.860,06 TL
tutarindaki 619.848.600.600 adet nama yazil paylan Borsa Istanbul Yildiz Pazar'da Islem
gdrmektedir.

DEVROLAN SIRKET:

Kipa'nin 1.332.682.000 TL'lik sermayesi her biri 1.00 TL (bir TOrk Lirasi) nominal degjerde 10.000 adet
A Grubu nama yazih, 1.332.672.000 adet B Grubu hamiline yazili paya aynimigbir. Sermayenin
%100'0ne tekabll eden B Grubu 1.332.672.000 adet hamiline yazii paylar Borsa istanbul Yildiz
Pazar'da iglem gmmekie iken bugtin itibari ile fiifi dolagimda olan paylar sermayenin %3,75'ine tekabdl|
eden 50.025.473 adettir.

48. Birlegmeye taraf girketlerin ana faaliyet konulan:

DEVRALAN SIRKET:

Migros; gida ve difier ihtiyaglan ve Orinleri toketiclye uygun gartlarda sailamaya gakgmaktir. Bunun
igin OrOnlerin Greticilerden tOketiclere aktariimasina kadar bunlanin maliyetierine eklenen toplama,
yikleme, sevkiyal, bogatma, ayirma, psketleme, pazarlama, depolama gibi hizmetleri ekonomik
sartiafla yapmak, bozulmalanni ve defer kayiplann 8nlemek, tbketiciye ek bir pazarama ve
organizasyon ile arz etmek ve perakendecilik piyasasinda faaliyet gdstermek ve 08/10/2013 tarihinde
tescil edilen tadd tasansinda yazih diger isler.

Nace kodu: 47.11.02(Rev.2)

DEVROLAN SIRKET:

Kipa; perakende ticaret ile igtigal etmektedir,
Nace kodu: 47.11.02




5. YONETIM KURULU OYELERI

DEVRALAN SIRKET:
Migros Ydnetim Kurulu ayeleri

Gbrav
Siirasl/ Sermaye Pa
Adt Son 5 Yilda Sirkette UL
Gorev] Kalan
Soyadt Ostiendigjl GBrevier Goiay
Stres) (TL) (%)
Yonetim Kurulu Baskani,
TUNCAY 8ZILHAN Yénelim Kurulu Bagkam | Yonetim  Kurulu  Bagkan " 0,00 0,00
Yardimciss
Yénetim Kurulu  Baskan i
NIKOLAOS STATHOPOULOS | Yonetim Kurlu Baskan iy o anstim Kuri ooo| o000
Yardimeis) x
Uyesi
SALIH METIN ECEVIT Yanetim Kurulu Uyesi Yénelim Kurulu Qyesi n 0,00 0,00
STEFANO FERRARES| Yanetim Kurulu Uyesi Yonetim Kurulu Oyesi " 0,00 0,00
SALIM ABDULLAH KHALFAN : : : n
AL MAMARI Ydnetim Kunulu Uyesi Yanetim Kurulu Oyesi 0,00 0,00
b Yonetim Kurulu Uyesi ve n
OMER 62GOR TORT Yonetim Kurulu Uyesi Genel Modde 0,00 0,00
JACOB CORNELIO ADRIANO Yonatim Kurulu Bapimsiz 11
DE JONGE Yénatim Kurulu Uyesi Oyesi 0,00 0,00
TAYFUN BAYAZIT Yénetim Kuruly Oyesi ;:::l"“‘ Kunsu SRBegims:z | Rt/ oo0| o000
HAKKI HASAN YILMAZ Yanetim Kurulu Oyesi ;::i”"‘ Kundy BBapmsiz | JER1A ooo| o00
IZZET KARACA Yénetim Kuruly Oyesi E:”'f‘i""‘ RUmURREalinsiz | B 1A 0o0| o000
TALIP ALTUG AKSOY Yonetim Kurulu Uyesi N 0,00 0,60
KAMILHAN SOLEYMAN i —— 17
YAZICI Yonelim Kurulu Uyesi . 0,00 0,00
DEVROLAN SIRKET:
Kipa Y6netim Kurulu Oyeleri
~ GOrev
Siresi/ | Sermaye
Adi aoreul Son 5 Yilda Sirketts - Payl
Soyad Ostiendi3l GSrevier S
Siresi {TL) (%)
TUNCAY OZILHAN Yénetim Kurulu Bagkani 13 6,00 0,00
NIKOLAOS STATHOPOULOS | Yonstim Kuruh:  Bagkan 13 000| o000
Yardimeisi
OMER OZGUR TORT Yonetim Kurulu Uyesl 173 0,00] 0,00
MUVAFFAK THSAN USEL Yénetim Kurulu Uyesi 13 0,00 0,00
ALTPASU Y8netim Kurulu Uyesi 17 0,00| 0,00

Béiyik Miksgeter V.D.. 622




6. ANA ORTAKLAR

6.1. Birlesmeye taraf girketlerin son genel kurul toplantisi ve son durum itibariyle
sermayedeki veya toplam oy hakki igindeki paylan dogrudan veya dolayll olarak % 5 ve
fazlasi olan gergek ve tilzel kigiler ayn olarak g&steriimek kaydiyla ortakhk yapisi:

DEVRALAN SIRKET:
Migros

[Dofrudan Pay Sahiptigine liigkin Bilgi
Ortadin; Sermaye Pay! / Oy Hakki
Ticaret Unvani 1170472017 d...f2018
Ad) Soyadi (TL) (%) (TL) (%)
‘MH  PERAKENDECILIK
VE TICARET ANONIM 89.015.000 50 89.015.000 50
SIRKET]
KENAN
PIVESTIEHTEat 26.937.336 15,13 26.937.336 15,13
::O"UG"T CAPITAL 27.371.000 15,37 14.371.000 8,07
DIGER 34.706.664 18,5 47.708.684 26,8
[TOPLAM 178.030.000 100 178.030.000 100
[Dolayli Pay Sahip[idine [liskin Biig)
Ortafm; ~— Sermaye Pay1 / Oy Hakkl
Ticarat Unvany/ ~ 11/0472017 - J2018
() % ) )
BC Partnars 43.256.185,09 24,30 32.901.781,03 18,48
S.Kamil Yazic) 20.663.484 11,62 19.964 588,2 11,23
Talay Aksoy 14.241.704,22 8 15.265.524,28 8,57
Tuncay Ozlhan 13.885.869,10 7.66 15.008.303,72 8,43
DeA Capital 9.291.838,39 522 7.0687.612,97 397
§.Vehbi Yazici 2.742,642,30 1,54 2.649.068,29 1,49
Vahlt Yazic) 2.066.374,60 1,18 1.986,559,80 1,12
Hidayet Yazici 1.963.956,60 1,10 1,807.594 44 1,07
Turkish Private Equity 1.760.314,51
i 0,99 1.336.941,11 075
AG Anadolyu Grubu 33.316.968,97
Holding A5 18,71 32.214.469,2 18,09

a3c! =
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DEVROLAN SIRKET:
Kipa

Dogrudan Pay Sahipii§ine fliskin Biigi
Ortagin; Sermaye Pawi / Oy Hakks
Ticaret Unvan’ 16/10/2017 ... 12018
Adi Soyadi (1L} (%) (L) (%)
MIGROS TICARET A.S. A
e 9.867 0,00 8867 0,00
gmls bItOS TICARET AS. B 1.282.646.660 96,25 1.262.646 660 96,25
1 -l
WIGROS TICARET A5 1.282.656.527 96,25 1.202.656527] 96,25
Toplam
DIGER A Grubu imtyazii 133 0,00 133 0,00
DIGER B Grubu 50.025.340 375 50 025.340 3,75
DIGER TOPLAM 5§0.025.473 3,75 50.025.473 3,75
[TOPLAM SERMAYE 1.332.662.000 100,00 1.332.682.000 100,00
Dolayli hipligine iliskin bilgi:
Sermayedekl Sermayedeki
d
Ortafin Adi-SoyaduTicaret Unvani Payr Para Blriml Payi(%)
BC Partners 237.048.167,94 TRY 17.79
S.Kamil Yazici 143.083.387,60 TRY 18,80
Tolay Aksoy 109.983.847,29 TRY 8,25
Tuncay Oziihan 108.116.235.52 TRY 8,11
DeA Capital 50.920.381,45 TRY 3,82
8.Vehbl Yazicl 19.082.282.89 TRY 1,43
Vahit Yazici 14,384 593,84 TRY 1.08
Ttdayet Yazict 13.671.830,01 TRY 1,03
[ Turkish Private Equity Fund 0.848.607 45 TRY 0,72
"AG Anadolu Grubu Holding A.S. 232.088.271.34 TRY 17,42

6.2.  Birlesmaye taraf girketlerin sermayelerindeki veya toplam oy haklan icindeki paylar %5

ve fazlas olan gergek kisi ortaklanin birbiriyle akrabalik iliskiferi:

Yoktur.




6.3.  Birlesmeye taraf girketlerin sermayelerini temsil eden paylar hakkinda bilgi:

DEVRALAN SIRKET:
Migros
o Bir Payin o
Hamlline Imtiyaziann tird 4 Toplam aray=
bt | Cdugu | (Kimin sahip oldugu) LT (L) Oraeu
” Degeri (TL) (%)
Yoktur Nama Yokiur 0.01 178.030.000 100
TOP ‘17a.oao.uoq 100
DEVROLAN SIRKET:
Kipa
N Birp
anal imtiyazlann tori) i Toplam Sermaysye
Grubu | Hamiline (K e st Norninal ) Oran
Oldugu s Deger (TL} (%)
Oyda Imtiyaz.
A Nama | Y8netim Kurulu Segiminde 1 10.000 0
Imtiyaz
B Hamiline Yokiur 1 1.332.672.000 100
TOPLAM 1.332.eaz.nnq 100

7. BIRLESME ISLEM] HAKKINDA BILGI
7.1. Birlegmeye esas finansal tablolann tarihi: 31/12/2017

7.2.  Ydnetim orgam kararlari
REVRALAN SIRKET:
Migros

18/04/2018 tarih ve 215 sayilt Y&netim Kurulu karan
DEVROLAN SIRKET:

Kipa

18/04/2018 tarih ve 46 sayill Yénetim Kurulu karan
7.3.  Iglemin niteligi:

Birlegme islem], Migros'un 18/04/2018 tarih ve 215 sayili YSnetim Kurulu karan jle Kipa'nin
18/04/2018 tarih ve 46 sayth Yénetim Kurulu karan, Kuruw'un 11-23.2 sayi Birlegme ve Balonme Tebligi
(Tebli§") Re diger Agili mevzuat hokGmleri, 6102 sayil Tark Ticarst Kanunu'nun ("TTK") 136 8a 158 ve
191 ila 194. madde hiOkGmlerl, 5520 sayili Kurumlar Vergisl Kanunu'nun kurumlann devir
muamelelerini d0zenleyen 19. ve 20. madde hikOmleri ve dijer figili mevzuat hakamierine gore,
Migros'un Kipa'nin oy hakkt veren paylannin %96,25'ine sahip olmasi dolayisiyla TTKCnin 155 ve 156.
maddeleri ile Kurul'un 11-23.2 sayili Bidesme ve BSlonme Tebliginin 13. maddesi kapsaminda
*kolaylagtinimis usulde birlesme” hikOmleri gergevesinde Kipa'nin Migros tarafindan tOm aktif ve
pasifieri lle birtikle bir ki halinde devir alinmasi suretiyle gergekiggtintecektir. Bu kapsamda;




s TTK'mn 146. maddesinde ve Teblij'in 8. maddesinde dizenlenen birlesme stzlesmesinin
hazitlanmasi,

e TTK'nin 147. maddesinde dizenlenen birlesmeye iligkin bidesme raporunun ihtiyari olarak
hazirlanmasi,

« TTK'min 149, maddesinde ve Teblif'in 8(2) dOzenlenen inceleme hakki duyurusunun
yapllmasi,

« Teblif'in 5. maddesi uyarinca, duyurus metninin hazifanmasi,
» Teblif'in 6. maddesi uyannca, bafjimsiz denetim raporunun hazilanmass,
» Uzman kurulug g8riist alinmasi
geklinde gergeklestiritecektir,
Birlegme iglemi, birlegmeye taraf girketlerin ydnetim kurullarinin onaysna sunulacaktr.
Uzman kurulug tarafindan hazirianan 20/04/2018 tarihli rapora gbre;
Birlegme orani: %99,1080
Hisse degigim orani; 0,032030213
Birlegme neticesinde, devralan Migros'un sermayesinde artig olacaktr.

Devralan Migros'un bidegme sonrasi aritinlacak sermaye miklan 1.602.327 TL olup, sermaye
178.030.000 TL'den 179.632.327 TL've gikarhlacaktir,

Ancak ayriima akgesi kullanimina bagl ofarak sermaye arlinminin tutan degisebilecektir.

Birlegme iglemi sonrasi Migros'un sermaye miktan, pay adedi, pay sahipleri ve sermayenin ortaklar
arasindaki dafilimi agafidaki gibi olacaktir, Migros'un her bir payinin nominal degeri 1 Kurus (Bir
Kurug) olup, t0m paylar nama yazih olacaktrr.

Ortagin Adi-Soyadi / Ticaret Unvani | Pay Adedi Pay Tutan {TL)
MH PERAKENDECILIK VE TICARET

ANONIM SIRKETI 8.901.500.000 | 89.015.000
KENAN INVESTMENTS SA 2.693.733.600 | 26.937.336
MOONLIGHT CAPITAL SA 1.437.100.000 | 14.371.000
DIGER

4.930.899.100 | 49.308.991

PORLAM 17.962.232.700 | 170.632.327

Migros'un birlegme dolayisiyla esas s&zlegmesinin “Sermays™ bashikh 7. maddesi agagidaki sekilde
tadil edileceklir. Ancak ayniima akgesi kullarsma ba§jli olarek sermaye artinmimn tutar
deisebilecektir,

10



ESKI METIN YENT METIN
MADDE 7- SERMAYE M 7- SERMAYE

$irket, Sermaye Piyasast Kanunu hOkGmlerine
gbre kayith sermaye sisteminl kabul etmis ve
Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 30/G3/2018 tarih ve
16/440 sayh izni ile kayith sermaye sistemine

gegmigtir.

Sirket, Sermaye Piyasasi Kanunu hGkOmlerine
gdre kayith sermaye sistemini kabul etmis ve
Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 30/03/2018 tarih ve
16/440 sayili iznl ile kayith sermaye sistemine
gegmislir.

Sirket'in kayith sermaye tavam 500.000,000.- TL
(Tork Lirasi) olup, her biri 1 Kurug (Bir Kurus)
itibari defjerde nama yazill 50.000.000.000 paya
balonmastor.

Sirketin kayith sermaye tavani 500,000.000.- TL
(Thrk Liras)) olup, her bid 1 Kurus (Bir Kurug)
ilibari defjerde nama yazi 50.000.000.000 paya
bélinmstor,

Semmaye Piyasasi Kurulu'nca verilen kapth
sermaye tavan [zni, 2018-2022 villari (5 wil) igin
gecerlidir. 2022 yili sonunda izin verilen kayi
sermaye tavanina ulagilamamig olsa dahi, 2022
yiindan sonra Y&netim Kumulu'nun sermaye
arhinm karan alabilmesi igin; daha &nce izin
verilen tavan ya da yeni bir tavan ftutan igin
Semmaye Plyasas) Kurulu'ndan izin  almak
sureliyle yapilacak ilk genel kurul toplantisinda
yeni bir sOre igin yetki almas! zorunludur. Soz
konusu yetkinin alinmamas! durumunda, y3netim
kurulu karanyla sermaye artinmm yapilamaz.
Yonetim kuruluna faninan bu yetki, sadece
sermaye artimmina  ligkin ¢ olup  gikariimis
senmayeyi azaltma yetkisi genel kuruldadir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nca verilen kayith
sermaye tavani izni, 2018-2022 yillan (5 wil) igin
gegerlidir. 2022 yili sonunda izin veriien kayith
sermaye lavanina ulagilamamig olsa dahi, 2022
yiktndan sonra Yonelim Kurulw'nun sermaye
artinm karari alabilmesi Igin; daha 8nce izin
verilen tavan ya da yeni bir tavan tulan igin
Sermaye Plyasas: Kurulu'ndan i2in almak
suretile yapdacak ilk genel kuru! toplantisinda
yeni bir sOre igin yetki almas) zorunludur, S6z
konusu yetkinin ainmamasi durumunda, ybnetim
kurulu kararyla sermaye aftinmi yaptlamaz.
Yonetim kuruluna tamnan bu yetki, sadece
sermaye  artinmina  iligkin ¢ olup  gikariimig
sermayeyi azaltma yetkisi genel kuruldadir.

Belirtiten sire igerisinde kayith sermaye tavamina
ulagilmast veya izin alinan kayith sermaye
tavaninin artinlmas)  keyfiyetinin  hésil olmasi
durumunda Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan, yeni
bir kayith sermaye tavant igin yeniden izin
alinmasi gereklidir,

Belirtilen siire igerisinde kayih sermaye tavanina
ulagimas: veya izin alinan kaytl semaye
tavanimn artinimas:  keyfiyetinin  hastl olmasi
durumunda Sermaye Piyasas!i Kurulu'ndan, yeni
bir kayith sermaye tavam igin yeniden izin
alinmast gereklidir.

Sirkelin _sermayesi 178.030.000.- 1L (10K
Lirasi)'dr. Bu sermaye her birl 1 Kurus (Bir
Kurug) nominal degerinde 17.803.000.000 paya
aynimigtr.

Sirket'in sermayesi 179.632.327 TL |
(yuzyetmigdokuzmilyonaltiylizotuzikibingytizyirmi
yedi TOrk Lirasi)'dir. Bu sermaye her birl 1 Kurug
(Bir Kurug) nominal defjerinde 17.863. 232,700
adet paya aynimistir.

Semayeyi temsil eden paylar kaydilestime
esaslarl cergevesinde kayden izlenir. Sirketin
sermayesi, gerekifjinde TUrk Ticaret Kanunu ve
Semaye Piyasasi Mevzuati hGkGmleri
gergevesinde artinlabllir veya azaltiabilir.

Sermayeyi lemsil eden paylar kayﬁi'l;ﬂrme
esaslan gergevesinde kayden izlenir. Sirketin
sermayes|, gerektijinde Tork Ticaret Kanunu ve
Sermaye  Piyasasl Mevzuati  hikGmler
gergevesinde artinlabilir veya azaltilabilir,

Yonetim Kurulu, Sermaye Piyasasi Kanunu,
Sermaye Piyasas: Kurulu d0zenlemeleri ve iigili
salr mevzuat hGkOmlerine uygun olarak gerekli
grd0j0 zamarlarda i) kayith sermaye tavanina

Yonetim Kurulu, Semmaye Piyasasi Kanunu,
Sermaye Piyasas) Kurulu dizenlemeleri ve ilgili
sair mevzuat hokOmlerine uygun olarak gerekli
gorddh zamanlarda i) kayith sermaye tavanina




kadar yeni pay ihrag ederek gikarilmis sermayeyi
artirmaya; ii) pay sahiplerinin yeni pay alma
hakkimin sinilandinimasina veya kaldisiimasina,
fii) primit veya nominal degerinin altinda pay ihrac
kontdarinda karar almaya yetkilidir,

kadar yeni pay ilwag ederek gikanimis sermayeyi
arirmaya; i) pay sahiplerinin yeni pay alma
hakkinin simidandiriimasina veya kaldinlmasina,
iii) primli veya nominal degerinin altinda pay ihraci
konutannda karar almaya yetkilidir.

[Pay sahiplerinin yeni pay aima haklan pay
sahipleri arasinda esilsizlije yol agmayacak
sekilde kisitlanabilirfkaldirilabilir.

Pay sahiplerinin yenl pay alma haklari pay
sahipleri arasinda egitsizlije yol agmayacak
sekilde kisitlanabilirkaldinlabilir.

Sermayenin badelsiz olarak artinidify hallerde
arinm tarihindeki mevcut pay sahiplerine
girketteki hissesi oraminda bedelsiz yeni pay
dagitdir,

Sermayenin bedeisiz clarak artinidign hallerde
arinm  farihindeki mevcut pay sahiplerine
girkelteki hissesi oraninda bedelsiz yeni pay
dafitiir.

7.4. lslemin kosullan

Birlegme islemi, taraflar arasinda kararfagtinimig herhangi bir kosula bagh ofarak yapiimamaktadr.

Birlesme iglemine iligkin duyuru metni ile sermaye arbisi ihtiva eden madde defigikliginin Kurul
tarafindan onaylanmasindan sonra birlegme iglemi ve sermaye arlisi islemi y&netim kurulu kararlar; ile
gergeklegtiilecektir, Migros'ta sermaye artigt gergeklestilecek olmasina rajmen, séz konusu
sermaye ariginin Migros'un GOmrik ve Ticaret Bakanhf tarafindan 05/04/2018 tarih ve 50035491-
431.02 karar numarasi ile onaylanan ve Istanbul Ticaret Sicili nezdinde __/__/ _tarihinde tescil

edilen 500.000.000 TL'lik kayilh sermaye lavani igerisinde kalmasindan dolay), sermaye arlisinda

Gimritk ve Ticaret Bakanhg Izni alinmasi da gerekmemekiedir.]
7.5. Ongbtrillen asamalar

Migros, Kipa'nin oy hakki veren payiannin % 96,25'ine dogrudan sahip bulunmakiadir. Birlegme
iglemine taraf olan girketlerin ydnetim kurullan, binegmenin TTK'min 155 ve 156. maddeleri ile Kurul'un
II-23.2 sayih Birlesme ve Béldnme Tebliji'nin 13. maddesi kapsaminda “kolaylagtinlmis usulde
birlegme” hikGmleri gercevesinde yapiimasini uygun bulmuslardir.

e Bilegmeye taraf girketlerin ySnetim kurullari tarafindan yukanda 7.2 numarall maddede
belirtilen ydnetim kurulu kararlan alinmistir.

s Birlegme iglemi taraflar) arasinda birlesme stzlesmesi imzalanacaktir.

 Bidegme iglemine iligkin isbu duyuru metni ve esas sézlesme defjigikligi Kurul onayina
sunulacaktir.

* Duyuru metni ve inceleme hakki igin gerekli ilan duyurulari yapilacakbrr.
 Birlegme iglemi, birlegmeye taraf girketlerin y8netim kurullarimin onayina sunulacaktrr,

* Birlegme iglemi ve esas sbzlesme degigiklii ilgill Ticaret Sicili ModGriGklerine tescil ve Tarkiye
Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan ettirilecektir.

= Biregme'nin tescilinden sonraki IggOntnden baglamak Ozere 10 lsglnd sOresince Kipa'nin
dider pay sahiplerine Migros'tan pay verilmesi veya ayriima akgesi &denmesi stz konusu
olacaktir,




= Sermaye artiminin mevzuata uygun olarak {amamlandifina iligkin ySnetim kurulu karan
alinacaklir ve esas stzlesmenin sermayeye Riskin maddesinin yeni gekli hakkinda uygun
poriig almak amaciyla Kurula bagvurulacaktrr. .

s Semaye arinmt dolayisiyla esas sdzlegme degisikligl iigli Ticaret Sicili ModoriOklerine tescil
ve Torkiye Ticaret Sicili GazetesP'nde ilan etfirilecektir.

* Birlegme iglemi sebebiyle yapilan sermaye artnmimin tamamlandigina iliskin KAP duyurusu
yapilacaktr,

« TTK'nin 157. maddesi cergevesinde alacakilara Torkiye Ticaret Sicii Gazelesinde 7

(yediYser gOn araliklarla 3 (Gg) defa ve girketlerin www.migroskurumsal.com. ve
www.kipa.com.tr adresli internet sitelerinde bildifim yapitacaktir.

7.8,  Gerekgesi

Birlegme sonucunda; sirketler ayn) ticari yapi altinda tek bir t0zel kigilik clarak faaliyet gSsterecek
olmalan sebebiyle gerekli sinerji yaratilmis olacakbr.

Yonetim Kurullan agafjida belitien bilegme gerekgeleri ve hedeflere ulasilacagl hususunda
mutabiktiriar.

Operasyonel clarak ticari faaliyetier tek bir tlzel kigilik gemsiyesi altinda yorottlerek hukuki
yap! sadelestirilecektir.

« Yonelim seviyelerinde ayni pozisyon igin birden fazla géreviendinme yapiimast engelienacek
ve tek bir idari merkez ile Ytnetim yapilan sadelestirilecektir.

» Rekabet gic0 arttinlacaktir.

» Istirak yapisi daha sade hale gelecektir.
e Kar dafitim potansiyeli artacaktr.

« Mallyet avantaji sajlanacakiir.

Yukarida agiklanan hedefler ve bu hedeflere ulagiimas: ile yakalanacak sinerjiyle Migros'un finansal
g0ch artinimig olacakiw. Bu durumun ileri vadede pay sahipleri agisindan daha karli bir boydmeyl de
beraberinde getirmesi beklenmektedir.

7.7.  Pay sahiplerinin bilgilendirilmesi ve incelame haklan

Birlesmeye taraf girkellerce hazirlanan duyuru metni, bilegsme stzlesmesi, bifesme rapotu, esas
sbzlegme defigiklik tasarsi, uzman kurulug raporu ydnetici 6zeti, inceleme hakki duyurusu,
bilegmeye esas 31/12/2017 tarihli bitango ve gelir tablosu, son 3 (0¢) yila ait mali tablolar, faaliyet
raportan, birlegme sonras: tahmini agilig bilangosu, bifesme isleminin onaylanacagi ydnetim kurulu
loplanttsindan en az 30 (oluz) gin &nce pay sahiplerinin bilgitendirlimesi amaciyia girketlerin
merkezinde incelemaye agik bulundurulacaktir.

Ayrica, birlegme Iglemine iligkin olarak Kurul'un *Birlesme ve Blinme" Teblii cercevesinde kamuya
agiklanmas: gereken hususlar KAP'ta ve www.migroskurumsal.com. ve www.kipa.com.tr adresli
intemet siielerinde yayinlanacaktir.

7.8. Sermaye artinmi ve esas sézlesme madde tadiline iligkin yBnetim orgam karardan
hakkinda bilgi,

Migros('tm birlegme dolayisiyla sermayesinde artis olacaktir.




Migros'un birlesme dolayisiyla esas stzlegmesinin “Sarmaye” baglikhi 7. maddesi asagidaki gekide

tadil edilecektir.

ESKI METIN

YENI METIN

7- SERMA

= AYE

Sirkel, Sermaye Piyasasi Kanunu hik{mlerine
gire kayth sermaye sistemini kabul etmis ve
Sermaye Piyasasi Kunulu'nun 30/03/2018 tarih ve
16/440 sayili izni ile kayth sermaye sislemine

gecmistir,

Sirket, Sermaye Plyasas) Kanunu hikOmierine
gore kayith sermaye sistemini kabul etmis ve
Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 30/03/2048 tarih ve
16/440 sayih izni ile kayith sermaye sistemine
gecmislir,

Sirket'in kayilll sermaye tavani 500.000,000.- TL
(Tork Liras)) olup, her biri 1 Kurug (Bir Kurug)
itibari deferde nama yazih 50.000.000.000 paya
b&lonmisgtor.

Sirket'in kayith sermaye tavam 500.000.000.- TL
(Tork Liras)) olup, her biri 1 Kurug (Bir Kurug)
itibari defjerde nama yazili 50.000.000,000 paya
bslonmogtor.

Sermaye Piyasast Kurulu'nca verilen kayith
sermaye tavans izni, 2018-2022 yillan (5 yil) igin
geceridir. 2022 wili sonunda izin verilen kayith
sermaye tavanina ulagilamamig olsa dshi, 2022
vhindan sonra Yonetim Kurulu'nun sermaye
arinm karan alabilmesi igin; daha 8nce izin
verilen favan ya da yeni bir tavan tutan igin
Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan izin almak
suretiyle yapitacak ilk gene! kurul toplantismda
yeni blr sOre igin yelki almasi zorunludur. Saz
konusu yetkinin alinmamasi durumunda, yonetim
kurulu karanvla sermaye artinmi yapilamaz.
Yonetim kunduna faninan bu yetki, sadece
sermaye arbnmina  iligkin ¢ olup  gikarinug
sermayeyi azaltma yetkisi genel kuruldadir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nca verilen kayith
sermaye tavani izni, 2018-2022 yillar (5 wil) igin
gecerlidir. 2022 yih sonunda izin verilen kayith
sermaye tavanina ulagilamamis olsa dahi, 2022
yiindan sonra YoOnetim Kurulu'nun sermaye
arinm karan alabilmesi igin; daha dnce izin
verilen tavan ya da yeni bir tavan tutan igin
Sermaye Piyasast Kurulu'ndan izin almak
sureliyle yapilacak ilk gene! kurul toplanbsinda
yeni bir stre igin yetki almas) zorunludur, Stz
konusu yetkinin alinmamasi durumunda, y8netim
kurulu karariyla sermaye artinmi yapilamaz.
Yénetim kuruluna taninan bu yelki, sadece
seimaye  arinmma  lliskin_ olup  gikanlmig
sermayeyi azalima yelkisi genel kuruldadir.

Belirtilen sbre igerisinde kayith sermaye tavanina
ulagiimas) veya izin abnan kayth sermaye
tavaninin  arbinlmas) keyfivetinin  hasil olmasi
durumunda Sermaye Piyasas) Kurulu'ndan, yeni
bir kayith sermaye tavami igin yeniden izin
alinmasi gereklidir.

Belirtilen sare igerisinde kayitlh sermaya tavanina
ulagiimas| veya izin alinan kayith semmaye
tavaninin artinlmast keyfiyetinin  hasil olmas
durumunda Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan, yeni
bir kayith sermaye tavani igin yeniden izin
alinmasi gereklidir.

Sirkel'in  sermayesi 178.030.000.- TL (TOrk
Lirasi)ydir. Bu sermaye her biri 1 Kurug (Bir
Kurug) nominal defjerinde 17.803.000.000 paya
aynimistir.

Sirket'in sermayesi 179,632,327 TL
(yOzyetmigdokuzmilyonaltiybzotuzikibinOgyzyirmi
yedi TOrk Lirass)'dir. Bu sermaye her birl 1 Kurug
(Bir Kurug) nominal defjerinde 17.963. 232.700
adet paya ayrilmigtir.

Sermayeyi temsil eden paylar kaydilegtirme
esaslan gergevesinde kayden izlenir. Siketin
sermayesi, gerektijinde Tirk Ticaret Kanunu ve
Sermaye Piyasasi Mevzuati hokamleri
gercavesinde artiridabilir veya azallilabilir,

Sermayeyi temsil eden paylar kaydilestirne
esaslan gergevesinde kayden Izlenir. Sirketin
sermayesi, gereklijinde Tork Ticaret Kanunu ve
Sermaye  Piyasasi  Mevzuali  hokOmleri
gergevesinde artinlabilir vaya azaftilabilir.

Yonetim Kurulu, Sermaye Piyasasi Kanunu,
Semmaye Piyasas) Kurulu diizenlemeleri ve ilgili

Yénetim Kurulu, Sermaye Piyasasi Kanunu,
Sermaye Piyasasi Kurulu dizenlemeleri ve itgili




sair mevzuat hOkOmlerine uygun olarak gerekli
gdérd0j0 zamanlarda i) kayith sermaye tavanina
kadar yeni pay itrag ederek gikariimis sermayeyi
arurmaya; Ii) pay sahiplerinin yeni pay alma
hakkintn stnidandinimasina veya kaldirimasina,
iif} primli veya nominal degerinin ailinda pay ihraci
konularinda karar aimaya yetkilidir.

sair mevzuat hOkOmlerine uygun olarak gerekii
gdrdid0 zamanlarda i) kayill sermaye tavanina
kadar yeni pay ihrag ederek gikanimts sermayeyi
arbrmaya; i) pay sahiplerinin yeni pay alma
hakkinin sinidandinimasina veya kaldinimasina,
iif) primli veya nominal degerinin altinda pay ihrac
konularinda karar aimaya yetkilidir.

Pay sahiplerinin yeni pay alma haklan pay
sahipleri arasinda esilsizlije yol agmayacak
gekilde kisstlanabilir/kaldirlabilir.

Pay sahiplerinin yeni pay alma hakian pay
sahipleri arasinda egitsizlige yol agmayacak
gekilde kisitlanabilir/kaldmilabilir.

Sermayenin bedelsiz olarak artinldifs hallerde
artinm  tarihindeki mevcut pay sahiplerine
girketleki hissesi oraninda bedelsiz yeni pay
dagtir.

Sermayenin bedelsiz olarak artinldifji bhallerde
arinm  tarihindeki mevcut pay sahiplerine
girketteki hissesi oraninda bedelsiz yeni pay
dagitihr,

79.  lslemin taraflara ylikledigi borg ve yilkOmitl0kler lle s8z konusu yokdmiGloklerin yerine

getiriimemesi durumunda tarafiann katlanacag sonuglar

Taraflar birlegme igleminden dofan borg ve yikOmldioklerini zamaninda ve noksansiz yerine getime
konusunda azami dikkat ve tizeni gésterecekleridir. Bu yokOmIOIOgO yerine getimneyen taraf, bu
nedenle dijer tarafin ufradigh zarar ve ziyanlan tazmin edecektr.

8. BIRLESME ISLEMINE ILISKIN DIGER HUSUSLAR

81. Aynima Akgesi

Teblij madde 7 gereflince, uzman kurulug gdrisOn0n hazifanmasinda itglli girketlerin nitelikler
dikkate alinarak en az O¢ degerleme ydniemi dikkate alinmigtir,

EY tarafindan hazidanan uzman kurulug raporunda (i) Gelir Yaklagimi - Indirgenmis Nakit Akimlar
Ytnteml, (il) Piyasa Yaktagimi - Benzer Sirketler Y&ntemi, (iif) Piyasa Yaklasimi - Benzer lslemler
Yontemi kullamimigtir. EY, hisse defigim orantni hesaplarken farkli ySntemlere farkls afirhklar
vermistir.

= Gelir Yaklasimi - Indirgenmis Nakit Alimian Y&ntemi: Sirketlerin gelecege ySnelik
potansiyelini, yeni magaza agilig projeksiyonlannin ve net isletme sermayesinin defjerlemeye
etkisini yansitmas) nedeniyle birlesme orani hesaplamasinda birincil y&ntem olarak belidenmiy
ve hesaplamada bu ydnteme % 90 agirlik verilmigtir.

= Piyasa Yaklagimi- Benzer $irketler Y8ntemi: Bu ydnlemde tercih edilen ¢arpan Kipa'nin
faaliyet kan olmamasi sebebiyle Sirket Degeri / Satig Garpani olup ilgili ¢arpan girkellerin farkh
karhhk seviyelerini g6z 6nlnde bulundurmamakiadir. Ayrica benzer sirketler yntemi Kipa ve
Migros'a 8290 blOylime potansiyelini, isletme sermayesi yonetimini ve nakit yaratma
polansiyelini tam olarak yansiamamaktadir. Ancak piyasanin genel beklentilerini yansitmasi
nedeniyle bidesme oram hesaplamasinda ikincil ySntem olarak belirlenmis ve hesaplamada
bu ydnteme % 5 afirhk vesilmigtir.

» Piyasa Yaklasimi- Benzer Iglemler Yontemi: Bu ySntemde tercih edilen carpan Kipa'nin
faaliyet kan olmamas sebebiyle Sirket Degeri / Satig Garpani olup lgili carpan girketlerin farkl
karihk seviyeferini goz &n0nde bulundurmamaktadir. Ayrica benzer iglemier yanetimi Kipa ve
Migros'a 8290 blyOme potansiyelini, isletme sermayesi yénetimini ve nakit yaratma
polansiyelini tam olarak yansitmamaktadir. Ancak gegmigte gerceklesen bilegme satin alma




iglemlerinde  olusan sitket defjedemelerini yansitmasi nedeniyle birlesme oran
hesaplamasinda kullarilan ikincil ydntem olarak belidenmis ve hesaplamada bu yinteme % 5
agirhk verilmigtir.

Uzman kurulug raporuna gire: Birlesme orani %99,1080 hisse defisim orani 0,032030213 olarak
belidenmistir.

Birlegmeye lligkin hisse degisim oranintn Kipa'nin 1 TL nominal degerli 1 adet hissesine karsihk
Migros'un 1 TL nominal de@erli 0,032030213 adet hissesi oimast 8ngdriimektedir.

TTK madde 155(2)(a) ve Teblij madde 13(1) uyaninca, devrolan girket ortaklanna aynlma akgesi
tercih hakki olarak Snerilmelidir.

Uzman kurulus reporunda, yuksrida ifade edilen O¢ ydnieme gére bulunan sonuglann
afirhklandinlmas) sonucunda hesaplanan ve adil ve makul oldugu ifade edilen hisse defisim oram
dikkate alinarak yapilan hesaplama neticesinde aynima akgesi olarak 31/12/2017 itibariyle Kipa'nin bir
adet hissesi i¢in Snerilen beher hisse bedeli 1,29439 TL olarak belirlenmistir. Kipa'nin imtiyazli bir adet
A Grubu hissesi igin 6nerilen beher hisse bedeli, 1,29439 Ti'nin %10 arbinimas: suretiyle
hesaplanmigtir ve 1,423829 TL olarak belilenmisgtir.

Kipa ortaklar, isterlerse Migros pay: almak suretiyle ortak olmaya devam ederer veya ayniima akgesi
tercihlerini kullanarak ortakliktan ayritiriar.

Migros'un  biflegsme sonrasi artinlacak semmaye miktar  1.602.327 TL olup, sermayesi
178.030.000 TL'den 179.632.327 TL'ye ¢ikanlacaktr,

Ayriima akgesi tercihini kullanacak Kipa ortaklan sermaye artist dolayisiyla sahibi alacaklan Migros
payim Migros'a devrederek ayrilma akgesi kargihini nakden tahsil edeceklerdir. Ayrilma akgesi
tercihini kullanan Kipa ortaklarinin sermaye artiginin tescili tarihi itibari ile Kipa'da pay sahibi olunup
olunmadi§i Merkezi Kayt Kurulugu Bilgi Paylasimi velveya Araci Kurumlar vasilas: ile teyit
ettirilecektir,

Tebliy geregince, ayriima akgesi tercihinin kullandinimasina, birlesmenin tescilinden sonraki is gonG
baglanir. Ayrilma akgesinin kullanim silresi 10 isgOnQdar.

Ayrilma akgesi fercihini kullanmak isteyen Kipa pay sahipleri bu segimfik haklanm sahip olduklar
paylarin taman igin kullanmak zorundadirtar.

Aynima akgesi secimlik hakkini kullanacak Kipa ortaklan bu haklanm araci kurum vasitasiyla
kullanmak zorundadirfar. Ayniima akgesi segimlik hakkini kullanacak Kipa pay sahiplen, aynima
akgesine konu paylarin Migros adina alim iglemlerini gergeklestirecek araci kuruma kamuya
agiklanacak aynlma akgesinin kullanim sirecine fligkin ilan edilen gergevede ve genel hokomler
dofrultusunda teslim ederek salig1 gergeklestirecektir. Ayritma akgesi segimiik hakkini kullanmak I¢in
arac) kuruma bagvuran Kipa pay sahiplerine salig bedelleri en geg saligi takip eden isginD nakden
tdenecektir,

Nakden 8denecek olan ayriima akgesi Migros'un serbestge tasamuf etligi fonlardan kargilanacaktir.
B.2.  Imtiyazli Paylar

Kipa'nin A Grubu pay senetlerinin oyda ve yénelim kurulu yesi segiminde imtiyazi vardir. Migros'ta
imtiyazlt paylar yoktur. Kipa'min meveut imtiyazian devam etmeyecekir. Migros ve Kipa'da inlifa
senedi bulunmamaktadir. 20/04/2018 tarihli uzman kumulus raporuna gdre 31/12/2017 itibariyla
Kipa'nin bir adet hissesi igin Snerilen beher hisse bedeli 1,28439 TL olarak belislenmistir. Imliyazh
paylar igin egdeder haklar dngdrilmemigtir. Kipa'nin imliyazh bir adet A Grubu hissesi igin dnerilen
beher hisse bedeli, 1,29439 TL'nin %10 artinimas: suretiyle hesaplanmistir ve 1,423829 TL olarak

belifenmigtir. Bu sebeple, Kipa'nin 1,00 TL nominal dederi A Grubu hisseleri igin Migros'un 1,00 TL
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nominal degerli 0,032030213 adet hissesi verilecektir ve ilave olarak ayni Kipa pay sahiplerine TTK
md. 140/2 ve Teblig md. 11/2 hoklimleri uyannca 0,129439 TL denklegtime 6demesi yapilacakhr.

9. EKLER

9.1. Birlegmeye taraf sirketlerin Kurul dlzenlemeleri uyannca karsiasttrmalh olarak
hazirlanan isleme esas finansal tablofan

9.2,  Birlesme islemi sonrasi agilis bilangosu
9.3. Birlegme S8zlesmesi

9.4, Uzman Kurulus Raporu




