BIRLESME SOZLESMESI

Bir tarafta merkezi, Etiler Mah. Bade Sok. No:9 Besiktas/istanbul adresinde olup, Istanbul
Ticaret Siciline 177362 numarasi ile kayith NET HOLDING A.S. (bundan béyle kisaca “Net
Holding ve/veya Devralan Sirket” olarak anilacaktir) ile diger tarafta merkezi Etiler Mah.
Bade Sok. No:9 Besiktag/Istanbul adresinde olup, Istanbul Ticaret Siciline 130889 numarasi
ile kayith NET TURIZM TICARET VE SANAYI A.S. (bundan béyle kisaca “Net Turizm
ve/veya Devrolan Sirket” olarak amlacaktir) arasinda isbu 17 (onyedi) maddeden olugan
BIRLESME SOZLESMESI 24.05.2016 tarihinde akdedilmistir.

Devralan Sirket ve Devrolan Sirket bundan boyle birlikte “Birlesmeye Taraf Sirketler” olarak
antlacaktir.

Madde 1.

I.  Birlesmeye Taraf Sirketleri Tamitict Genel Bilgiler

A. Devralan Sirket

1. Ticaret Unvam : NET HOLDING A.S.
2. Merkez Adresi : Etiler Mah. Bade Sok. No:9 Besiktas/ISTANBUL
3. Tescil Tarihi : 05.01.1981
4. Ticaret Sicil Memurlugu ve
Ticaret Sicil Numaras : [stanbul Ticaret Sicil Memurlugu / 177362
5. Siiresi : Stiresiz
6. Faaliyet Konusu : Holding catist altnda, turizm ve diger scktirlerde

laaliyet gosteren girketlere igtirak etmek, bu sirketlerin yonetim ve denetimlerine
katilmak, finansman, yatinm, organizasyon, pazarlama ve satis konularinda
damgmanhk yapmak amaciyla kurulmustur. Sirket, biiyiik ¢cogunlugu ic ve dis turizm
konusunda faaliyette bulunan ¢ok sayida sirketin kontroliinii elinde bulundurmaktadir.
7. Vergi Dairesi ve Numarasi : Besiktas Vergi Dairesi / 6310026216
8. internet Sitesi : www.netholding.com

B. Devrolan Sirket

1. Ticaret Unvam : NET TURIZM TICARET VE SANAYI A.S.
2. Merkez Adresi : Etiler Mah. Bade Sok. No: 9 Besiktas/ISTANBUL
3. Tescil Tarihi : 24.01.1975
4. Ticaret Sicil Memurlugu ve
Ticaret Sicil Numaras: : Istanbul Ticaret Sicil Memurlugu / 130889
5. Siiresi : Siiresiz
6. Faaliyet Konusu :Magaza isletmeciligi (hah ve benzeri drlinler, giyim

egyasi, miicevherat ve hediyelik esya tiretimi ve ticareti), turizm isletmeciligi
(konaklama, dinlenme, eglence. gezi, casino, yiyecek ve igecek yerleri acilmasi ve
igletilmesi), turistik amagh ulasim faaliyetleri ve seyahat acemeligi konularinda
faaliyet géstermektedir.
7. Vergi Dairesi ve Numaras: : Besiktas Vergi Dairesi / 6310
8. internet Sitesi : www.netturizm.com
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A. Devralan Sirket

1.
2.
3

Cikarilmis sermaye

Kayith sermaye tavam

Meveut Sermaye Yapist Ve Paylar ile ilgili Bilgiler

: 365.750.000,00 TL
: 500.000.000,00 TL

Son durum itibariyle gikarilmis sermayenin pay sahipleri arasinda dagilimu:

| Ortagin Adi Soyady/Ticaret Unvam Pay Tutar (TL) | Pay Oram (%) |
Pine River Fixed Inc. Lux. Invest. S.A.R.L 69.314.585.00 18,95
Pine River Lux. Investment S.A.R.L. 53.831.250,00 14,72
Besim Tibuk 37.480.646.31 10,25

‘Net Turizm Ticaret ve Sanayi A.S. 30.581.782,02 836 |
Aéyﬂnct Turizm Sanayi ve Ticaret A.S. 27.068.341.53 7,40
Deutsche Bank AG London 18.532.801,00 5,07
Diger Ortaklar 128.940.594,14 35,25
Cikarilmis Sermaye 365.750.000,00 | 100,00

Devralan  Sirket’in ¢ikarilnig  sermayesinin  tamamen Sdenmis oldugu  Erdikler
Bagimsiz Denetim ve YMM A.§.'nin 13.05.2016 tarih ve YMM 454-42/307 sayils
“Oz Sermayenin Tespiti ile Sermayenin Odendiginin Tespitine Ait Yeminli Mali

Miigavirlik Raporu™ ile tespit edilmistir.

Sermayeye dolayh yoldan sahip olan gerc¢ek veya tiizel kisiler

Ortagin Adi Soyady/Ticaret Unvam Pay Tuﬁin (TL) | Pay Dl‘al‘l_l__(%j i
Net Turizm Ticaret ve Sanayi A.S. 30.581.782,02 11,75
Besim Tibuk 37.480.646,31 10,43
| Asyanet Turizm 'E-ianayi ve Ticaret A.S. 27.068.341,53 7,65
“Sunset Turistik Isletmeleri A.S. 3.341.934,40 0,92
| Halikarnas Tur. Merk. Tic. ve San, A.S. 0,75 0.05
Netel Net Otelcilik A.S. 0,21
Diger Ortaklar 267.277.294,99
TOPLAM 365.750.000,00 1

Sermayeyi temsil eden pay senetlerine tanman imtiyazlar ile meveut imtiyazlarin

devam edip etmedigi:

Grubu | Nama/ imtiyazlarn tiirii (*) | Bir Payn | Toplam Sermayeye
Hamiline | (Kimin sahip oldugu) | Nominal (TL) Oram
Oldugu Degeri (%)

L ) (TL)

A Nama Besim TIBUK 0,05 741 0,00

A Nama Hande TIBUK 0,05 3,70 0,00

A Nama Mehmet CERITOGLU 0,05 | 1,24 0,00

B Nama imtiyaz Yoktur. 0,05 | 365.749.987,65 100,00
TOPLAM _365.750.000,00 100,00

(*) A Grubu Sirket Esas S.ﬁz!e:s"mesi 15. maddesi gere

imtivazlidir.

"Yonetim Kurulu Uyelgrinin tam sayt olusturac
pay sahiplerinin oyeoklugu ile belirleyecekleri

W /]

hicimde yaridan fazlasi (4) Gruby
lar arasindan secilir.



6. Sermayeyi temsil eden pay senetlerinin arasinda varsa intifa senetleri ile tahvil ve
benzeri bor¢clanma senetlerine iliskin aciklama:
Devralan Sirket nezdinde intifa senetleri veya tahviller ile benzeri bor¢lanma senetleri

bulunmamaktadir.

B. Devrolan Sirket

Cikarilmis sermaye

Kayith sermaye tavani

: 350.000.000,00 TL
: 600.000.000.00 TL.

Son durum itibariyle ¢itkarilmig sermayenin pay sahipleri arasinda dagilimi:

Ortagin Adi Suyadlf_'l_" icaret Unvam

Net I!olding___A.S.

Besim Tibuk

| Diger Ortaklar

Cikarilmig Sermaye

Pay Tutar (TL) | Pay Oram (%)
259.451.729,15 74,13
7.697.996,37 2,20
82.850.274.48 23,67
350.000.000,00 100,00

Devrolan Sirket ¢ikarilmig sermayesinin tamamen ddenmis oldugu Omer ancl YMM
Ltd. §ti.'nin 16.05.2016 tarih ve 1357-04 sayih “Cikanilmis Sermayenin Odendiginin
Tespitine Ait Yeminli Mali Misavirlik Raporu™ ile tespit edilmistir.

Sermayeye dolayl yoldan sahip olan gercek veya tiizel kisiler

Ortagin Adi Soyady/Ticaret Unvam Pay Tutari (TL) | Pay Orani (%)
Net Holding A.S. 259.451.729,15 | 78,18
Asyanet Turizm Sanayi ve Ticaret A.S. 3.150.000.63 6,80
Besim Tibuk 7.697.996,37 9,80
Sunset Turistik i:;:lelnw]gri A.S. - 0,72
_Halikarnas Tur. Merk. Tic. ve San. A.S. - 0,04
Netel Net Otelcilik A.S. - 0,16
Diger Ortaklar 79.700.273,85

TOPLAM ~350.000.000,00

Sermayeyi temsil eden pay senetlerine taminan imtiyazlar ile meveut imtiyazlarmn

devam edip etmedigi:

Devrolan §irket” te imtiyazli pay bulunmamaktadir.

Sermayeyi temsil eden pay senetlerinin arasinda varsa intifa senetleri ile tahvil ve
benzeri bor¢lanma senetlerine iliskin aciklama:

Devrolan Sirket nezdinde intifa senetleri veya tahviller ilg

ol W

bulunmamaktadir,

benzeri bor¢lanma senetleri



I1I. Yonetim Organlari ve Uyeleri ile ilgili Bilgiler
A. Devralan Sirket

Yonetim Kurulu Uyeleri, Sirket’in 16 Haziran 2015 tarihli Genel Kurul Toplantisi’nda
secilmis olup asagida sayilmaktadir.

Ad~Soyat_l Girev

Besim TIBUK j  Yénetim Kurulu Bagkani

Cemal Cenap AYBAY Yénetim Kurulu Bagkan Vekili
Hande TIBUK Yénetim Kurulu Murahhas l:_;lyc:si 1
| [smail Reha ARAR Yonetim Kurulu Uyesi i
Mehmet CERITOGLU Yonetim Kurulu Uyesi

Orlando KALUMENOS Yinetim Kurulu Uyesi

Haluk ELVER ~ Yoénetim Kurulu Uyesi

Ali TOPUZ Bagimsiz Yonetim Kuml?ijesi ]
' Emin Nedim OZTURK Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi =
Isik BIREN o Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyesi

Daryal BATIBAY _ Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi

B. Devrolan Sirket

Yonetim Kurulu Uyeleri, Sirket’in 16 Haziran 2015 tarihli Genel Kurul Toplantisi’nda
se¢ilmis olup asagida sayilmaktadir.

Ad-Soyad Gorev
Cemal Cenap AYBAY Yénetim Kurulu Bagkan: i
Ragip Nebil ILSEVEN Yénetim Kurulu Bagkan Vekili
Hande TIBUK Yénetim Kurulu Uyesi
ihsan AYDIN Yénetim Kurulu Uyesi l
ismail KIRTAY Yénetim Kurulu Uyesi
Zeynep SU Yénetim Kurulu Uyesi
Vedat PALANDOKEN Yonetim Kurulu Uyesi o
Mevliit OZEN Yonetim Kurulu Uyesi
Aliye Sim OZER Yonetim Kurulu Uyesi
Alaettin CERRAHOGLU Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi |
Isik BIREN - L;ﬁaglmmz Yﬁnﬂim Kurulu Uyesi

Awid



Madde 2. Birlesme islemine Esas Ahnan Yonetim Kurulu Kararlar

Devralan Sirket’ in 06.05.2016 tarith ve 2016/5 sayili Yénetim Kurulu Karar ve Devrolan
Sirket’ in 06.05.2016 tarih ve 2016/6 sayih Yénetim Kurulu Karan ile Devrolan Sirket ile
Devralan Sirket’in 6102 sayili Tirk Ticaret Kanunu (TTK)nun 134 ve devam ilgili
maddeleri; 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu (KVK) 'nun 19 ve 20°nci maddeleri ile 6362
sayil Sermaye Piyasast Kanunu (SPKn.)’ na tabi Sirketler olmast ve paylarinin Borsa Istanbul
A.S. (Borsa)'de halka arz edilmig ve iglem gorilyor olmasi nedeniyle SPKn'nun 23 ve
24%incti maddeleri ile ilgili sair hiikiimleri ve Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK)’nun
28.12.2013 tarih ve 28865 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiirtirliige giren “Birlesme ve
Boliinme Tebligi™ (11-23.2) ve SPK'nun 24.12.2013 tarih ve 28861 sayih Resmi Gazete'de
yayimlanarak yiirtirliige giren “Onemli Nitelikteki Islemlere iliskin Ortak Isaslar ve Ayrilma
Hakki Tebligi™ (11-23.1) ve ilgili diger mevzuat hitkiimleri dahilinde, Devrolan Sirket’ in tiim
aktif ve pasifinin bir biitiin halinde Devralan Sirket tarafindan “devir alinmasi™ suretiyle,
Devralan Sirket biinyesinde birlesilmesine karar verilmistir.

Devralan Sirket bir biitiin halinde devraldigi Devrolan Sirket’ in devrin tescil oldugu tarihteki
bilango degerlerini (tiim aktif ve tiim pasiflerini) aynen bilangosuna aktaracaktir.

Madde 3. Birlesmeye Esas Finansal Tablolar
Birlesme isleminde ve s6z konusu birlesme islemine iliskin yapilacak hesaplamalarda, hem

Devralan Sirket ve hem de Devrolan Sirket’ in, SPKn. na tabi Sirketler olmasi ve paylarinin
Borsa’da halka arz edilmis ve iglem goriiyor olmasi nedeniyle, SPK’nn “Finansal
Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” (11-14.1) kapsaminda Kamu Gozetimi, Muhasebe ve
Denetim Standartlart Kurumu tarafindan yaymlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlari ve
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’na uygun olarak hazirlanan; sunum esaslari
SPK’'nun 07.06.2013 tarih ve 20/670 sayih Karan ile belirlenip yine SPK’nun 07.06.2013
tarih ve 2013/19 sayih Haftabk Biilteni ile ilan edilen; bagimsiz denetimden gecmis, bir
onceki donem ile kargilagtirmah 01.01.2015-31.12.2015 hesap dénemine ait konsolide
finansal raporunda yer alan finansal tablolar ve dipnotlar esas alinacaktir.

Madde 4. Birlesme Islemine Esas Teskil Eden Uzman Kurulus Raporu:

Birlesme igleminde; “birlesme orani™nin, “degistirme orani™min ve bunlarla uyumlu bir
sekilde birlesme iglemi nedeniyle yapilacak sermaye artinm tutarinin ve takiben de s6z
konusu sermaye artinminda ihrag edilecek Net Holding paylarindan Net Holding'e
devrolacak, Net Holding digindaki Net Turizm’in pay sahiplerine tahsis edilecek pay
adetlerinin, ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun, adil ve makul bir yaklasimla ve hi¢bir tereddiit
olugturmayacak sekilde tespitinde, her iki Sirketin de SPKn.'na tabi olmasi ve paylarinin
Borsa’da halka arz edilmis ve islem goriiyor olmasi nedeniyle, stz konusu hesaplamalarda
SPK’nin “Birlesme ve Bolinme Tebligi™ (11-23-2)'nin “Uzman Kurulus Goriisii™ bashgimi
tagtyan 7°nci maddesi hiikiimlerine uygun olarak KPMG Akis Bagimsiz Denetim ve SMMM
A.S. tarafindan hazirlanan “Net Holding A.S. ve Net Turizm Ticaret ve Sanayi A.S.
Birlegmeye Iligkin Uzman Kurulug Raporu” esas alinnustir,

Uzman Kurulug, Devralan Sirket’in 06.05.2016 tarih ve 2016/5 sayili Yénetim Kurulu Karar

ile Devrolan Sirket’in 06.05.2016 tarih ve 2016/6 sayili Yonetim Kurulu Karar ile yapilan
yetkilendirmeler  dahilinde taral  girketlerin  yonetimleri ~Zarafindan  seg¢ilmis  ve

gorevlendirilmistir.




Madde 5. Birlegme iglemine iliskin olarak hazirlanan Duyuru Metni, Sermaye Piyasasi
Kurulu tarafindan [................... | tarith ve [...... | sayisi ile onaylanmstir,

Madde 6. Tiirk Ticaret Kanunu uyarinca ayrilma akeesi dngoriilmemistir.
Madde 7. Tiirk Ticaret Kanunu uyarinca denklestirme ddemesi 6ngoriilmemisgtir.
Madde 8. Birlesme isleminin Sonuglari

8.1. Devralan Sirket’in Artirtlacak Sermaye Tutari, Degistirme Oram, Birlesme Oram
ve Devrolunan Sirket’in Pay Sahiplerine Verilecek Paylarin Nevi ve Nominal Degeri.

Uzman Kurulus Raporu’na giire;

Birlesme Oranm: % 82,94524
Degistirme Oram: 0,76109

Birlesme igleminin onaylanacagi genel kurul toplantisina katilarak olumsuz oy kullanacak ve
muhalefet gerhini toplanti tutanagina isletecek Net Turizm pay sahiplerince kullanilacak
“ayrilma hakki”na bagh olarak Net Holding sermaye artirnm tutar ve ¢ikarilmis sermayesinin
revizesi gerekebilecek olmakla birlikte meveut durum itibariyle Uzman Kurulus Raporu’nca
tespit edilen tutarlar asagiya alintilanmaktadir;

Devralan §irket’in Birlesme Sonrasi Artinlacak Sermaye Miktart 38.333.731 TL olup,
Devralan Sirket’in Birlesme Sonrasi Cikarilmig Sermayesi 404.083.731 TL olacaktir.

Verilecek Paylar: Birlesme sonrasi; Devrolan Sirket’in, Net Holding haricindeki pay
sahiplerine sahip olduklari her 1,-TL itibari degerli Net Turizm pay: igin 0,76109 adet Net
Holding A.S. pay1 verilecektir.

Yukarida belirtilen esaslar dahilinde ve isbu Birlesme Stzlesmesi'nin 15. ve 16. maddesinde
yer alan “ayrilma hakki™nin kullanim tutarma bagh olarak, birlesme sonrasinda Devralan
Sirket” in yeni sermaye yapist farkhlik arz edebilecektir.

Esas Sozlesme Degisikligi: Devralma nedeniyle Devralan Sirket’in meveut Esas
Sozlegmesi’nin “Holding’in Sermayesi” baghkli 8.maddesi ve “Pay Senetleri ve Sermaye
Piyasasi Araglan™ baghkli 9.maddesi Sermaye Piyasasi Kurulu nun uygun goriisii ve Giimriik
ve Ticaret Bakanligi’nmin izni alinmasi kaydiyla, tadil edilecek olup Esas Sozlesme tadiline
iligkin Yonetim Kurulu Karar, Esas Sozlesme Tadil Metni taslagi ve gerekli sair belge ve
hususlar Net Holding’in kurumsal internet sitesi www.netholding.com ve Kamuyu
Aydmlatma Platformu’'nda kamuya ag¢iklanacaktir.

Net Holding Esas Sozlesmesi'nin “Holding’in Sermayesi” basglikli 8.maddesinin ve “Pay
Senetleri ve Sermaye Piyasasi Araglar”™ baglikli 9.maddesi tadili hususlanimin, Sermaye
Piyasasi Kurulu ve Giimritk ve Ticaret Bakanhgi I¢ Ticaret Genel Midiirliigii'nden gerekli
izinlerin alinmasim takiben, birlegme igleminin gériigtilecedi gepel kurul toplantisinda pay
sahiplerinin onayina sunulacaktir,
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Birlegme igleminin onaylanacagi genel kurul toplantisina katilarak olumsuz oy kullanacak ve
muhalefet gerhini toplanti tutanagina isletecek Net Turizm Ticaret ve Sanayi A.S. pay
sahiplerince kullanilacak “ayrilma hakki”na bagh olarak, Net Holding’de yapilacak sermaye
artimm tutarinin ve sermaye  artirnmi sonrasinda ulagilacak sermayenin revize edilmesi
gerekebilecektir.

8.2. Vergi Borglar: ve Bildirim

Devralan Sirket, birlesme ile infisah edecek devrolan sirketin tahakkuk etmis ve birlesme
tarihine kadar tahakkuk edecek biitiin vergi bor¢larini ddeyecegine ve diger yiikiimliiliiklerini
yerine getirecegine dair bir taahhiitnameyi yasal siiresi igerisinde Devrolan Sirket’in bagh
bulundugu vergi dairesi miidiirliigiine verecek, talep halinde ayrica yeterli teminat da
gosterecektir.

Taraflar birlesmenin ticaret sicil gazetesinde ilan edildigi giinden itibaren en ge¢ 30 giin
iginde, birlesme sonucu tasfiyesiz infisah edecek olan devrolan sirketin devir bilangosunu ve
gelir tablosunu da ekleyerck, miistereken imzalayacaklart devir (kurumlar vergisi)
beyannamesini devrolan sirketin bagh bulundugu vergi dairesine vereceklerdir.

8.3. Devrolan Sirket’ in Borglan

Birlesme sonucunda tasfiyesiz infisah edecek olan Devrolan Sirket’ in 3. Kisilere olan
borglari, yapilmig anlagma sartlar1 ve Tiirk Ticaret Kanunu ve ilgili sair mevzuat hiikiimleri
uyarinca vadelerinde Devralan Sirket tarafindan tam ve eksiksiz olarak 6denecektir.

8.4. Devrolan Sirket’'in vadesi geldigi halde alacaklilarin miiracaat etmemesi nedeniyle
ddenmemis olan borglari ile vadesi gelmemis ve/veya ihtilafli bulunan bor¢larma iliskin
olarak Tiirk Ticaret Kanunu® nun 5417 nei maddesi hilkmii dairesince hareket edilecektir.

8.5. “Devir Tarihi” ve Devrolan Sirket’ in “Infisah Tarihi”

Birlegme, Tiirk Ticaret Kanunu’nun 1527 nci maddesi uyarinca taraf sirketlerin genel kurullary
tarafindan birlegmenin onaylanmasma iligkin verilecek kararlarin tescili ile gecerlilik
kazanacak olup tescil tarihi “Devir Tarihi” olarak kabul edilecek ve Devrolan Sirket’in islem
ve eylemleri Devralan Sirket hesabina yapilmig sayilacak olup Devrolan Sirket de bu tarih
itibariyle infisah etmis sayilacaktir.

Devrolan  §irket, devre iligkin genel kurul kararimin kayith bulundugu ticaret sicil
memurluguna tescil tarihi itibariyle tasfiyesiz infisah edecektir.

Tirk Ticaret Kanunu'nun 543 tincli maddesinde yazili sartlar ger¢eklestiginde Devrolan
Sirket [stanbul Ticaret Sicili'nde terkin olunacaktir.

Birlegmeye esas alinacak 31.12.2015 tarihli bilangolar olmakla beraber, gerekli islemlerin
tamamlanmasi ve Birlesme Stzlesmesinin taraf’ Genel Kurullarinca onaylanmasindan sonra
birlesmenin Istanbul Ticaret Siciline tescili tarihi arasinda pegecek siire zarfinda vaki olacak
Devrolan Sirket muamelati birlesmenin tescilini takiben Devralan Sirket’in kayitlarina intikal
ettirilmek suretiyle Devralan Sirket’in faaliyet sonuglarina dahil edilecektir.

8.6. Kar Pay:
Birlesme iglemi sonucu infisah edecek Devrolan Sirket ortakl:
paylarinin teslimi, Sermaye Piyasasi Kurulu ve Merkezi
Gngoriilen siirelerde Merkezi Kayit Kurulusu biinyesinde

> T

ina verilecek Devralan Sirket
it Kurulusu diizenlemelerinde
di olarak yapilacaktir.



Devrolan Sirket pay sahipleri, birlesme sonucu alacaklari Devralan Sirket paylar itibariyle
Devrolan Sirket’in infisah ettigi 2016 yili hesap déneminden itibaren kar payr alma hakkina
sahip olacaklardir,

Madde 9. Devrolan Sirket’in Sahibi Bulundu@u Tescile Tabi Varhklara Ait Yasal
Haklarin Devri

Devrolan Sirket’in sahibi oldugu varsa tescilli markalara, gayrimenkullere, tasitlara ve sair
tescile tabi varliklara ait biitiin yasal haklar birlesmeden itibaren tiimiiyle Devralan Sirket’e
devir ve intikal edecektir. isbu Birlesme Sozlesmesi'ne istinaden gerekli tescil iglemleri
gerceklestirilecektir.

Madde 10. Imtiyazh Paylar ve intifa Senetleri

Devralan $irket Net Holding’de A Grubu pay senetleri, sirket Esas S6zlesmesi 15.maddesinde
yer alan “Yénetim Kurulu Uyelerinin tam sayr olusturacak bi¢imde yaridan fazlast (4) Grubu
pay sahiplerinin oygoklugu ile belirleyecekleri adaylar arasindan secilir” hikkmii geregi
imtiyazhdir.

Devrolan Sirket Net Turizm pay senetlerinde imtiyaz bulunmamaktadir.

Birlesmeye taraf her iki sirkette de intifa senetleri bulunmamaktadir.

Madde 11. Taraflarin Hak ve Yiikiimliiliikleri

Taraf Sirketler, igbu Birlesme Sézlesmesinden dogan borg ve yiikiimliiliiklerini zamaninda ve
noksansiz olarak yerine getirme konusunda azami gayret ve odzen gostereceklerdir. Isbu
yiikiimliiligii yerine getirmeyen taraf, bu nedenle diger tarafin maruz kalabilecegi zarar ve
ziyani tazmin edecekdtir.

Madde 12. Genel Kurul i¢in Azami Siire

Isbu Birlesme Sozlesmesi Sermaye Piyasasi Kurulu ve gerekli diger kanuni izinlerin alinmas:
ve ilgili taraf girketlerin Genel Kurullarinin onaylari ile hiikiim ifade eder. Anilan genel kurul
onaylarinin Sermaye Piyasasi Kurulu izninin alinmasim takiben en ge¢ 90 (doksan) giin
iginde alinmamasi halinde isbu Birlesme Sozlesmesi kendiliginden ve higbir sonug
dogurmaksizin sona erecektir,

Madde 13. Diger Resmi Kurumlarin Onay:
Birlesme iglemi “Rekabet Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar

Hakkinda Tebligi® in (Teblig No: 2010/04) 6. maddesi kapsaminda kontrol degisikligine yol
agmadifindan amlan birlesme iglemine iliskin olarak Rekabet Kurulu’ndan izin alinmas
gerekmemektedir.

Devralan $irket nezdinde sermaye artinm ve Esas Sozlesme tadilinin uygunlugu hakkinda
Sermaye Piyasast Kurulu'nun uygun gériisiiniin alinmasim miiteakip Giimriik ve Ticaret
Bakanhgi'na izin i¢in bagvurulacaktir,

Isbu Birlesme Sozlesmesi, Sermaye Piyasast Kurulu ve Giimriik ve Ticaret Bakanlig
onaylarina tabi olmak iizere diizenlenmistir.

Madde 14. Yonetim Organlari ile Birlesmeye iliskin Uzman Kurulus Goriisiinii
Hazirlayanlara Tanman Ozel Yararlar

Birlesmeye Tarafl Sirketler; birlesmeye konu Net Holdin
yonetici ortaklan ile birlesmeye iliskin uzman kur
Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S."ne herhangi 6ze

W

Net Turizm y6netim organlarina,
goriigtinii hazirlayan KPMG Akis
rar saglamamigtir.



Madde 15. Ayrilma Haklka

SPKn.’nun “Ayrilma Hakki™ baghgini tagiyan 24’tincii maddesi ve SPK'nun “Onemli
Nitelikteki Islemlere Iliskin Ortak Esaslar ve Ayrilma Hakki Tebligi” (11-23.1) nin “Ayrilma
Hakkinin Kullanimi™ baghigini tagiyan 9. maddesi hiikiimleri dahilinde, s6z konusu birlesme
isleminin onaylanacagi genel kurul toplantisa katilarak olumsuz oy kullanacak ve muhalefet
serhini toplanti tutanagina isletecek pay sahipleri veya temsilcileri, paylarint Net Turizm igin
Net Turizm Ticaret ve Sanayi A.S.'ne ve Holding igin ise Net Holding A.S.ne satarak
ortakliktan ayrilma hakkina sahip olacaklardir.

Birlesme igleminin onaya sunulacagi genel kurul toplantisini takiben, s6z konusu genel kurul
toplantisinda olumsuz oy kullanan ve muhalefet serhini genel kurul toplanti tutanagina isleten
pay sahibinin, ayrilma haklki kullamim siiresi dahilinde, birlesmeye taraf Sirketler tarafindan
miinhasiran bu siireci yonetmek tizere “ayrilma hakki™ kullanimi i¢in yetkilendirilen araci
kuruma, belirlenen ve kamuya agiklanan usullere uygun sekilde talepte bulunmasi iizerine.
ayrilma hakkinin kullamilmasi durumunda; SPKn.’nun “Ayrilma Hakki” bashgmi tasiyan
24’tincti maddesi ve SPK’nun “Onemli Nitelikteki Islemlere iligkin Ortak Esaslar ve Ayrilma
Hakki Tebligi™ (I1-23.1)'nin “Ayrilma Hakki Kullanim Fiyati” bashfini tasiyan 10’ uncu
maddesi hiiktimleri dahilinde;

Net Turizm Ticaret ve Sanayi A.$. 'nin | Tiirk Liras: itibari degerli beher payr igin
“ayrilma hakki kullamm fiyat’”, Birlesme igleminin ilk defa kamuya agiklandig
06.07.2015 tarihinden &nceki, agiklama tarihi hari¢ olmak iizere. otuz gfiin icinde.
Borsa’da olugan “agirhkli ortalama fiyatlann aritmetik ortalamasi” almarak
hesaplanan 1,2033 TL;

Net Holding A.§. 'nin 1 Tirk Lirasi itibari degerli beher payi i¢in “ayrilma hakki
kullamm  fiyat1”, Birlesme isleminin ilk defa kamuya agiklandizi 06.07.2015
tarihinden éneeki, agiklama tarihi hari¢ olmak iizere, otuz giin i¢inde Borsa’da olusan
“agirhkli ortalama fiyatlarin aritmetik ortalamasi” alinarak hesaplanan 3,1762 TL
olacakur.

Ayrilma hakki kullandimlmasina Birlesme igleminin onaya sunulacag: genel kurul tarihinden
itibaren en geg 6 (alti) is giinii iginde baglanacak olup ayrilma hakk: kullanim siiresi 10 (on) is
giinii olacaktir.

Ayrilma hakkimin araci kurum vasitasiyla kullandirilmasi  zorunludur. Ayrilma  hakkini
kullanacak pay sahipleri ayrilma hakkina konu paylari, birlesmeye taraf sirketler adina alim
islemlerini gergeklestirecek araci kuruma, kamuya agiklanan ayrilma hakkinin kullanim
stirecine iligkin ilan edilen gergevede ve genel hiikiimler dogrultusunda teslim ederck satigi
gergeklestirecektir. Ayrilma hakkini kullanmak igin araci kuruma bagvuran pay sahiplerine
pay bedelleri en geg “satig™ takip eden is giinii tam ve nakden ddenecektir.

aciklandhgr {izere, Birlesme
arafindan, “ayrilma hakkindan™
artlmig sermaye”’ye orani ve/veya

“Sirketlerin katlanmak zorunda
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Isbu Birlesme Sozlesmesi’nin 16. maddesinde detayh ol
igleminde; Birlesmeye Taraf Sirketlerin Yonetim Kurul
yararlanmak isteyen “paylarin™ (oy haklarinin) tutarinin

ayrilma hakkr kullanimlar é}iiundu, BirleW)’c



kalabilece@i "toplam maliyet" ile ilgili olarak ayrt ayn "tist simr" getirilecek olup. s6z konusu
“iist sinir” birlesme igleminin onaya sunulacagi genel kurul toplantilarninin giindeminde yer
alacak ve pay sahiplerinin onayina sunulacaktir. Birlesme isleminin onaya sunulaca@ genel
kurulda olumsuz oy kullanan ve muhalefet serhini toplanti tutanagina isleten pay sahiplerinin
sahip oldugu paylar dikkate ahndiginda, belirlenecek “iist simir”larin asilacaga iliskin
emarelerin varhigr halinde ve Birlesme isleminden vazgegilmesi hususunda Yénetim
Kurullar’nin yetkilendirilmesinin pay sahiplerince onaylanmasi durumunda, “iist sinir”larin
gergekten asihp asilmadiginin tespiti igin, genel kurulda olumsuz oy kullanan ve muhalefet
serhini toplanti tutanagina igleten pay sahiplerinden ne kadarhk bir béliimiiniin “ayrilma
hakki™ni fiilen kullanmay: gergeklestirip gergeklestirmeyeceginin tam ve dogru olarak
anlagilabilmesini teminen “ayrilma hakk: kullanim siiresi”nin sonuglanmasinin beklenmesi
gerekecektir. Dolayisiyla, SPK tarafindan uygun goriilmesi halinde, “ayrilma hakk:™
kullammi i¢in yetkilendirilecek araci kurum tarafindan “ayrilma hakk: kullamim siiresi”
boyunca “talep toplanacak™ ve “ayrilma hakk: kullanim siiresi’nin bitimini izleyen is giinii
“lst simr”larin agihp asilmadii tespit edilerek “fist simr”larin asilmamis olmasi halinde,
“ayrilma hakk: kullamm siiresi”ni takip eden en ge¢ 2 (iki) is giinii i¢erisinde “ayrilma hakk:”
kullanan pay sahiplerine, ayrilma hakk: bedelinin tam ve nakden ddenmesi suretiyle ayrilma
hakki konusu paylarin “satis”™ gergeklesecektir. “Ust sinir”larin asilmis olmasi halinde,
Yonetim Kurullart Karar alarak birlesme iglemini tamamlamadan sona erdirecektir.

Ayrilma hakkim kullanmak isteyen pay sahipleri, bu hakki sahip olduklar1 paylarin taman
i¢in kullanmak zorundadir.

Madde 16. Toplam Maliyet Ust Simiri ve Yénetim Kurulu’nun Yetkilendirilmesi
Birlesme igleminde; Birlesmeye Taraf Sirketler’in SPKn.'na tabi olmasi ve paylarinin
Borsa'da halka arzedilmis ve islem gdrilyor olmasi nedeniyle; SPKn.'nun "Ayrilma Hakk:"
bagligini tagiyan 24'tincii maddesi ve SPK’nun “Onemli Nitelikteki Islemlere iliskin Ortak
Esaslar ve Ayrlma Hakki Tebligi® (11-23.1)nin “Ayrilma Hakkinin Kullanimi™ baghgimi
tagtyan 9uncu maddesinin 5’inci fikrasi hiikiimleri dahilinde; Yonetim Kurullan tarafindan,
“ayrilma hakki”ndan yararlanmak isteyen “paylarin™ (oy haklarinin) tutarinin “gikarilmis
sermaye”ye oram ve/veya ayrilma hakk: kullanimlari sonucunda, Birlesmeye Tarafl Sirketlerin
katlanmak zorunda kalabilecegi "toplam maliyet" ile ilgili olarak Birlesmeye Taraf Sirketler
igin ayri ayr "tist siir" getirilecek olup, séz konusu “iist smir” birlesme isleminin onaya
sunulacagi genel kurul toplantisi giindeminde yer alacak ve pay sahiplerinin onayina
sunulacaktir.

Yukarida konu edilen “iist sinir”lar agildig takdirde ve/veya varsa Birlesme islemine iliskin
diger gartlarin gergeklesmemesi durumunda, amlan birlesme isleminden vazgegilebileceg;
hususu, Birlesme igleminin onaya sunulacagi genel kurul toplantisi giindem maddesinden
hemen sonra gelmek tizere ayr bir giindem maddesi olarak genel kurul toplantisi giindemine
almacak ve pay sahiplerinin onayina sunulacaktir. Mezkur “@ist sinir”’lar ve meveut olmasi
halinde diger sartlar hakkinda, birlesme igleminin gériisiilecegi genel kurul toplantisina iliskin
giindemin ilanindan 6nce ve her haliikarda bu konularda Yénetim Kurulu Karari alindiginda
derhal, Sermaye Piyasast Mevzuati'min kamuyu aydinlatma timliiliiklerine uygun olarak,
Kamuyu Aydinlatma Platformu’'nda kamuya agiklama y cak ve siz konusu simirlamalar
hakkinda pay sahipleri bilgilendirilecektir.

W
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Madde 17. imza

isbu Birlesme Sozlesmesi 6 niisha olarak diizenlenmis olup, Birlesmeye Taraf Sirketler’in
Genel Kurullarinda onaylandiktan sonra yiiriirlige girecektir. Birlesme Sozlesmesi 4684
Sayili Kanun ile 488 sayili Damga Vergisi Kanunu® nun (2) sayili tablosuna eklenen (I'V-17
no.lu pozisyon) uyarinca damga vergisinden istisnadir.

Istanbul, 24.05.2016
‘ /
NET HOLDING A.§. | U
Orlan Hande TIBUK
Yonetim Ydénetim Kurulu Murahhas Uyesi

NET TURIZM TiCARET VE SANAYI A.S.

/Wﬁ@% o™~/

Ragip Nebil iILSEVEN Cemal Cenap AYBAY
Yonetim Kurulu Bagkan Vekili Ydnetim Kurulu Baskan

11



