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BURAK ALTAY — BASKAN YARDIMCISI
HAFI7F AYSEGUL OZAL - UYE

SALIH EREZ - BAGIMSIZ UYE
GUNDEM : Bedelli Sermaye Artirim1 Hk.

ODAS ELEKTRIK URETIM SANAYIi TICARET ANONIM SIRKETI Yénetim Kurulu, Sirket
merkezinde toplanarak asagidaki giindem maddelerine yonelik kararlari almistir:

I Sirketin bilylime siireci igerisinde sermaye giiciiniin artirilmasina yonelik olarak Esas
Sozlesmesi'nin 6. maddesinin vermis oldugu yetkiye istinaden, Sirketimizin tamami
nakit olarak artirilarak 600.000.00 TL’den (Altiytizmilyontiirkliras:) 800.000.000 TL
(Sekizylizmilyon TL) artirlarak 1.400.000.000 (BirmilyarDértyiizMilyon TL) TLye
¢ikarilmasina,

2. lIsbu sermaye artinminda yeni pay alma haklarimin smirlandirnimamasina ve yapilacak
sermaye artirrminda sadece (B) grubu imtiyazsiz nama yazih pay ihrag edilmesine,

Sirketimiz Ana Sézlesmesi'nin 6. maddesinde Yonetim Kurulu'na verilen yetki uyarinca, B
Grubu ortaklarin yeni pay alma (riighan) hakkinin 1,00 Tiirk Lirasi nominal degerli her bir
pay igin 1,00 Tiirk Lirasi fiyat iizerinden kullandiriimasina,
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4. Yeni pay alma hakki kullanim siiresinin 15 (onbes) giin olarak belirlenmesine, bu siirenin
son giiniiniin resmi tatile rastlamasi halinde, yeni pay alma hakki kullanim siiresinin, izleyen
is giinii aksam1 sona ermesine,

5. Yeni pay alma haklarinin kullandiriimasindan sonra kalan paylarin B grubu olarak; 2(iki)
isglinii siireyle nominal degerden diisiik olmamak {izere Borsa istanbul A.S. Birincil
Piyasa'da olusacak fiyattan Borsada satilmasina,

6. Artirilan 800.000.000 TL nominal degerli paylarin ihrag ve satisina iliskin izahnamenin
onaylanmast i¢in Sermaye Piyasasi Kurulu ("SPK")'na basvurulmasina,

7. SPK VII 128 1 sayili Pay Tebligi'nin 33. maddesi kapsaminda sermaye artinmindan elde
edilecek fonun hangi amaglarla kullamlacagina iliskin olarak hazirlanan ekteki Fonun
Kullanim Yeri Raporunun onaylanmasina,

8. Is bu karar kapsaminda, Sermaye Piyasasi Kurulu, Borsa Istanbul A.S., Merkezi Kayit
Kurulusu A.S. ve diger merciler nezdinde tiim gerekli bagvurularin yapilmasi, bu kapsamda
tiim gerekli dokiimanlarin, izahname ve tasarruf sahiplerine satis duyurusunun hazirlanmasi,
ilanlarin ve s6z konusu olacak diger beyanlarin, belgelerin onaylanmasi, kabul edilmesi,
imzalanmasi, yeni pay alma hakki kullanim siiresinin izahnamede agiklanmak suretiyle
belirlenmesi ve gerekli diger yasal islemlerin yerine getirilmesi, Pay Tebliginin (VII-128.1),2
25/(1)/(a) hiikmil uyarinca satis siiresinin sona ermesini takiben satilamayan paylarin olmast e
halinde satin alma taahhiidtinde bulunan gergek kisiye taahhiit tutar kadar pay satilmasi've. -
satigin tamamlanmasim miiteakip satilamayan paylarin 6(alt)) is ginii iginde iptal .
ettirilmesi, Sermaye Artinminin tiim siire¢lerinin koordineli bir sekilde yiiriitilmesi igin® «
Halk Yatinm Menkul Degerler A.$.’nin aract kurum olarak belirlenmesi, hukuki

danigmanlarin atanmasi ve sermayefartirimi ile baglantili olarak alinacak tiim hizmetler igin.: Yy
bunlarla her tiirlii sozlesmenin tiimf$art ve hiikiimleriyle kabul edilmesi ve bu sézlesmelerin ST




imzalanmasi, hususunda her tiirlii is ve islemin gergeklestirilmesi i¢in Yonetimin vetkili
kilinmasina,
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toplantiya katilanlarin oybirligi ile karar verilmistir. “0 2 1
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BEDELLI SERMAYE ARTIRIMINDAN ELDEN EDiLECEKFONUN
GEREKCESI VE KULLANIM YERI HAKKINDA ACIKLAMA

GENEL BILGILER
1- -Sirket Bilgileri

1.1 Ticaret Unvami: Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S.

1.2 Merkez Adresi: Barbaros Mahallesi, Karanfil Sokak Varyap Meridian Sitesi, Nol 1D
Villa 4 Bati Atasehir, 34746 Istanbul.

1.3 Ticaret Sicil Miidiirliigii: istanbul Ticaret Sicil Memurlugu

1.4 Ticaret Sicil Numarasi: 748692

1.5 Kurumsal Internet Sitesi: www.odasenerji.com

1.6 Odenmis Sermaye: 600.000.000 TL

1.7 Kayith Sermaye Tavani: 3.000.000.000 TL

1.8 islem Gordiigii Borsa: Borsa istanbul A.S. — Yildiz Pazar

2- Sermaye ve Ortakhik Yapisi
2.1 — Sermaye

Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S.’nin (“Odas Elektrik” ya da “Sirket”) cikarilmis
sermayesi 600.000.000 TL olup, s6z konusu ¢ikarilmis sermayenin tamami muvazaadan ari bir
sekilde tamamen ve nakden Sdenmistir.

Bu sermaye her biri 1 (bir) TL nominal degerde, 8.555.640 adet nama yazili (A) Grubu,
591.444.360 adet nama yazili (B) Grubu olmak iizere toplam 600.000.000 adet paya
baliinm{istiir.

(A) grubu paylar isbu Ana Sozlesme’nin 7, 8 ve 10’uncu maddeleri (Yénetim Kurulu,
Yénetim Kuruluna aday gosterme, baskan ve baskan vekili segilme, sirketi temsil ve Genel
Kurulda oy hakki) gergevesinde yonetim kurulu iiyelerinin belirlenmesi ve genel kurulda-oy

hakki kullamminda imtiyaza sahiptir. (B) Grubu paylara ise &zel hak veya 1mt|yaz *
taninmamaisgtir. s o |
Yoénetim Kurulu, 2020 - 2024 yillar1 arasinda Sermaye Piyasasi Kanunu hukumlerme ve
Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemelerine uygun olarak gerekli gordiigii zamanlarda: kaylth g

sermaye tavanina kadar (A) ve/veya (B) grubu yeni pay ihra¢ ederek ¢ikarilmis sermayeﬁm iy
artirnlmasi, imtiyazhi pay ihrag edilmesi ve pay sahiplerinin yeni pay alma hakklmm"M

simrlandirilmasi ile primli pay ihraci konusunda karar almaya yetkilidir.
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2.2 %5 ve Uzeri Paya Sahip Olan Ortaklar

Ad Soyad/Unvan Pay (TL) Pay (%) Grubu
5 33.198.318,24
g;’l‘l’:tlt';:dgz - (4.277.820 Adet A Grubu imtivazly) | %5,53 A-B
(28.920.498,24 Adet B Grubu Imtiyazsiz)
93.170.353,14

Burak ALTAY (4.277.820 Adet A Grubu Imtivazl) %15,53 A-B
(88.892.533,14 Adet B Grubu Imtivazsiz)
Diger 473.631.328,6 %78,94 B
Toplam Pay 600.000.000 | %100,00 -

Sirketin Gelisimi ve Faaliyet Alanlan

ODAS Elektrik ve bagh ortakliklari, enerji ve madencilik alanlarinda faaliyet gdsteren bir
sirketler toplulugudur. (“Odas Grubu” ya da “Grup”) Grup elektrik iiretimi ve elektrik
perakende satig1, maden iiretimi ve satisinda faaliyet géstermektedir.

Enerji Alamindaki Faaliyetler:

Odas Elektrik’in enerji alaninda en biiyiik yatirimi su an faaliyette olan 340 MW kurulu
giiciinde yerli komiire dayali termik santrali olan Can2 Termik A.S.’dir. S6z konusu yatirim
ithal komiir ve dogalgaz gibi ithal iiriinlerin ikamesini saglayarak yerli linyiti elektrige
doniistiirebilen az sayidaki &zel sektér yatirimlardan biridir. Tiirkiye'de toplam 6zel sektdr
marifetiyle bu boyutlarda 4 adet yerli komiir termik santral yapilabilmistir. Tirkiye
Cumbhuriyeti Devleti, ekonomiye destek sagladiklari gerekgesiyle séz konusu santrallere
dolara endeksli alim garantisi vermektedir ve ayrica ilave kapasite bedeli 6demesi
yapmaktadir.

Sirket’in ikinci en biiyiik enerji yatirimi ise 140 MW kurulu giiciinde Urfa’da bulunan
dogalgaz gevirim santralidir. S6z konusu yatiim grubun devlet destegi ve alim garantisi elde
etmemis tek isletmesi durumundadir. Tiirkiye elektrik sektériiniin arz fazlasi ile zorlasan
rekabetgi piyasa sartlar igerisinde son donemde santral karhligi ciddi oranda diismiistiir. Bu
nedenle elektrik piyasasi dinamikleri igerisinde Odas Grubu'nun yiiksek verimliligini
kaybetmis bu aktifinin, tekrar karl ve verimli hale getirilmesi amaciyla s6z konusu santralin
174 MW kurulu giice g¢ikartilarak Ozbekistan’da faaliyete gegirilmesi igin yatirima
baglamlmistir. Bu dogalgaz ¢evrim santraliyle ilgili olarak Ozbekistan Enerji Bakanligina
bagh National Electric Grid Of Uzbekistan sirketi ile 25 yil siireli dévize endeksli ahm
garantili bir elektrik alim-satim anlasmasi yapilmistir,

Sirket’in yenilenebilir enerji tarafinda Dolar bazli alim garantilerine sahip 8,2 MW&@ 0.255%
MW giiciinde hidroelektrik ve giines enerji santralleri mevcuttur. Bu faaliyetlerle beraber, -

dikey entegre yapida, Sirket ayrica serbest tiiketicilere elektrik satis faaliyéﬁn_de- de
bulunmaktadir. ’
Madencilik Alamindaki Faaliyetler

Grup’un madencilik faaliyetleri kapsaminda, biinyesinde altin, giimiis, antimuan ve kémiir
rezervlerine sahip maden sahasi ruhsatlari ve isletmeleri bulunmaktadir.
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Antimuan, Avrupa Birligi tarafindan 2014 yilihda ha21rlanan ODAS
ve “Ekonomik Onem ve Arz Tedarigi” kapsaminda
degerlendirilmis 22 stratejik 6neme sahip metal grubundan
irisidir. ~ Anti i 0 kullanil i
EII‘ISI ll;ld . ntrm;{ell(n bir¢ok sek.tlfrde ”udaffuflr}. : b.lr ODAS ELEKTRIK ORETIM
ammaddedir. Celik, cam ve seramik sanayiinde; iriinlerin SANAY| TICARET AS

boyanmasi ve saglamlastirilmasinda, lastik sanayiinde ve boya
sanayiinde de Antimuan kullanilmaktadir.

Antimuan ve komiir madenciligi isletmelerinin gelirleri Sirket’in satis gelirleri altinda ana
iirin kategorileri arasinda yer almaktadir. Sirket’in Karagacta bulunan altn ve giimiis
rezervlerine sahip maden sahalarindaki rezervlerin satisina baglanabilmesi i¢in éncelikli olarak
zenginlestirme tesisi yatirimna ihtiya¢ bulunmaktadir.

Buna ek olarak Sirket iirettigi Antimuan Trioksit’i ve Antimuan Metalini ve baca gazi aritma
sistemlerinde iirettigi yapay Gypsum (Algitasi) ile Ugucu Kiiliin satigim da ihrag agirlikh
olarak gerceklestirmektedir.

4- Sermaye Artirnminin Gerekeesi ve Artinmda Kullamlacak Fonun Kullanim Yerleri
Hakkinda Ac¢iklama

Odas Elektrik, siirdiiriilebilir, giivenilir ve karli bir is modeli hedefiyle biiyiik oranda tek bir
aktifine bagh hale gelmis olan gelir unsurlarm gesitlendirmek amaciyla hareket etmektedir.
Sirket, gelir ¢esitliligindeki bu yapisal degisikligi ise elindeki mevcut aktifleri veya imtiyaz
haklarim kullanarak, yiiksek yatinm bedellerine katlanmadan ve mevcut borgluluk diizeyini
artirmadan gercgeklestirmek istemektedir.

Bu kapsamda, Odas Elektrik 2021/04°de agirlikli olarak bedelli sermaye artirimi yéntemiyle
gerceklestirilen Can2 Termik A.S. nin halka agilmasi ile baslatilan stratejik déniisiimii saglikli
bir sekilde tamamlamayi hedeflemektedir. Bu doniisiimiin temel hedefinde, Sirket’in elinde
bulunan varlk ve imtiyazlarin bir plan dahilinde iiretime gecirilmesi, gelirlerin
cesitlendirilmesi, karhiligin artinlmasi ve bilangonun siirdiiriilebilir bir sekilde giiglii hale
getirilmesi yer almaktadir.

Bu plan dahilinde ge¢misten gelen ve bilangoya girecek yeni gelir kalemlerinin dévize
endeksli olmasi ve bu gelirlerin Odas Elektrik’in aktif kalitesine olumlu katki saglamasi
hedeflenmektedir. S6z konusu plan dahilinde yaratilacak yeni kaynaklar ve sirket
faaliyetlerinden saglanan nakit akislari ile finansal borglarin azaltilmas: ve Sirketin finansman
yikiiniin diigiiriilmesi hedeflenmektedir. Bu gelisimin Sirket karliligina ve dolayisiyla
degerine olumlu katki saglamasi beklenmektedir.

Bilindigi lizere Can2 Termik A.S.’nin Odas Enerji’nin konsolide finansallar igerisindeki etki
biiyiikliigii cok fazladir. Can2 Termik A.S.’nin halka agik hale gelmis olmasi, Odas Grubu
acisindan oldukg¢a 6nemlidir.

Konsolide gelir ¢esitligi agisindan saglikli olmayan bu durum, 6zellikle Urfa Dogalgaz Cevrinr- |
Santrali’nin rekabet sartlarinda karl faaliyet gosterememesi nedeniyle son dénemde daha da |
belirgin hale gelmistir. ¢
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Odas Elektrik’in yapacagi sermaye artinnmi, bu durumu ortadan kaldirmaya yonelrk g:ok

onemli bir adim olacaktir. L\
Ay

ilk etapta Urfa’da atil durumda olan santralin Ozbekistan’da dolara endeksli Devlet alm?g
garantili uzun vadeli bir gelir kaynagina doniismesi saglanacaktir. Bu gelisme ile atil bir o
santralin karli bir faaliyete doniismesi saglanirken, Grubun yillardir biriktirdigi sektorel bilgi i
birikiminin de (know how) kapitalize edilmesine imkan saglayacaktir.
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Ote yandan degerli maden faaliyetlerinde ise Sirket, mevcut OD As
durum itibariyle sadece antimuan iiretimi yapmaktadir. Soz

konusu sahalarda antimuan ile beraber bulunan altin ya da ayn
bir sekilde giimiisle bulunan altinin heniiz iiretim faaliyetine ODAS ELEKTRIK URETIM

baglanilmamistir. SANAYI TICARET AS

S6z konusu alanlarin genisletilmesi kapsaminda &ncelikle

gerek gevreye en duyarh olacak ¢alismalarin yapilmas: gerekse

de ilave yatirima girilmeden once Can2 Termik Santralinin tam faaliyete ge¢mesi
beklenmistir.

Tim bu alanlarin aktive edilmesi ile birlikte Can2 Termik Santrali’nin konsolide bilango
faaliyetler ve karhliktaki yaklagik 90%’larda olan etkisinin 50%’lere kadar indirilmesi
hedeflenmektedir.

Enerji ve madencilikte katma degeri yiiksek alanlara konsantre olan Odas Enerji’nin sermaye
artimiyla saglanacak yeni kaynakla toplam borgluluk seviyesinin azaltilmasi ve yeni
yatinmlarla elde edilmesi planlan dévize endeksli yeni ve cesitlenmis gelir kalemleriyle
saghkl, siirdiiriilebilir ve giivenilir bir is ve biiyiime modeline sahip giiglii bir Sirket olarak
yoluna devam etmesi hedeflenmektedir.

Yukarida paylasilan stratejik doniisiim hedefiyle birlikte,

Sirket’in biiytime siireci igerisinde saglikli bir finansal yapi olusturmak, 6zkaynak yapisinin
giiclendirilmesi ve borg¢lulugun azaltilarak Net Finansal Bor¢/FAVOK garpaninin diisiiriilmesi
ile Enerji ve Degerli Metal Madenciligi alanindaki yatirimlan kapsaminda degerlendirilmesine
yonelik olarak 3.000.000.000.- TL (Ug milyar Tiirk Lirasi) olarak belirlenen kayith sermaye
tavani igerisinde, 600.000.000.- TL (Altiyiiz milyon Tiirk Lirasi) olan ¢ikarilmis sermayesinin,
Sirket ortaklarmm riighan hakk: kisitlanmaksizin ve tamami nakden karsilanmak suretiyle
800.000.000.- TL. (Sekizyiiz milyon Tiirk Liras1) nakit olarak artirilarak 1.400.000.000.-
TL’sina (Bir milyar dort yiiz milyon Tiirk Lirasi) ¢ikarilmasina karar verilmistir.

Sermaye artirimi sonucunda elde edilecek fonun kullanim yerlerine yonelik hazirlanan planda;
® 550.000.000. -TL’nin (Besytiz elli milyon Tiirk Lirast) Grub’un finansal borg anapara
ve faiz 6demelerinde,

e 170.000.000.- -TL’nin (Yiiz yetmis milyon Tiirk Lirasi) Ozbekistan’da kurulacak
olan ve 25 yil boyunca Ozbekistan Devletinin garantili elektrik alimi ile enerji
satigimin gergeklesecegi 174 Mw kurulu giice sahip yeni Dogalgaz Cevrim Santrali
yatirimt harcamalarinda, j

¢ 80.000.000.- -TL’nin (Seksen milyon Tiirk Lirast) de Grup biinyesinde bulunan
degerli metal madenciligi alanindaki yatirimlarin gelistirilmesinde, kullanilmasi
ongoriilmektedir.

Sirket ortaklarindan Sayin Burak Altay tarafindan 76.162.977,61 TL ve BB Enerji Yatinim-
Sanayi ve Tic. A.§. tarafindan 22.639.510,67 TL’lik tutar Sirkete nakden konulmus olup,
Sirket’ten olan muaccel alacaklari sermaye taahhiidiine mahsup edilecek ve kalan klslm ise
nakit olarak ddenecektir. S6z konusu nakden konulan tutarlar Sirket’in mali borqlar’lrun ve
banka kredilerinin ana para ve faizlerinin 6denmesinde kullanilmistir. 3y (2

._h 2

Yukarida bahsi gegen fonun kullanim yerlerine yonelik detayli agiklamalar a§ag1?3~a yer
almaktadir: \a:q_

Mevcut Finansal Yapi

Grup’un 31.03.2021 hesap dénemi itibariyle, (Bagh Ortakhigimiz GCan2 Termik A.S.’nin Nisan
2021°de tamamlanan halka arz gelirleri ile bor¢ kapamasinin heniiz tamamlanmadigi dénem
itibariyle) toplam finansal borcu, yaklasik 717 milyon TL’lik kismi kisa vadeli ﬁr@mai bm‘e:,T Ve
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1.6 milyar TL’lik kism1 ise uzun vadeli olmak iizere, toplam | w As
2.3 milyar TL’dir. $irket’in uzun vadeli borglarinin 1.4 milyar

TL’lik kismi Can2 Termik A.S.’ye aittir. Can2 Termik A.S.
kredisi mevcut durumda 5 yildan uzun vadelidir. 31 Mart 2021
Bilango Doénemi sonrasinda Can2 Termik A.S.’nin halka SANAY| TICAR

. i T ET A
arzindan elde edilen gelir sonucu kapatilan krediler ile birlikte -
bu sirkete ait toplam finansal borg yaklasik %15 oraninda
azalmistir.

Grup’un toplam finansal borcunun yaklasik %70°i yabanci para ve %30°u da TL cinsindendir.
Odas Grubu'nun para birimi cinsinden gelir kompozisyonuna bakildiginda ise planlanan
degerli metal maden yatirimlari ve Ozbekistan’daki Dogalgaz Cevrim Santrali yatirimi
oncesinde konsolide gelirlerinin yaklagik %70’inin dévize endekslendigi goriilmektedir.
Oniimiizdeki donemde ise yem yatirimlar ile birlikte dovize endeksli gelirlerinin toplam
gelirler igindeki paymnin %85’in iizerine tasinmasi beklenmektedir.

Buna gére Bagh Ortaklik bazinda detaylandirilmak gerekirse; 31.03.2021 finansal sonuglarina
gore Sirket’in konsolide finansal bor¢larinin 1.6 milyar TL’lik kismi yabanci para birimi
cinsindendir. Bu yabanci para birimi cinsinden kredilerin %95,3 ise gelirlerinin yaklasik
%65°1 dovize endeksli olan ve kredilerinin ¢ok biyiik kismi da uzun vadeli olan Can2 Termik
A.$’ye, %2,1'i Antimuan Trioksit iiretimi ve ihracati yapan ve gelirlerinin tamami yabanci
paraya endeksli olan Suda Maden A.$’ye, %2,5 kismi1 yine YEKDEM kapsaminda satislarinin
tamami yabanci paraya endeksli olan ve yenilenebilir enerji iiretim faaliyeti bulunan Kiigiik
Enerji Uretim ve Ticaret Ltd Sti firmasinda ve % 0,1 ’lik kism1 ise Ozbekistan’da yapilmasi
planlanan yatirim sonrasinda gelirlerinin tamami yabanci para cinsinden olacak olan Dogalgaz
Cevrim Santrali yatirnmindan gelmektedir.

Sirket, yukarida ifade edilen mevcut finansal yapisini dikkate alarak bedelli sermaye
artirimindan elde edecegi kaynagin 550 milyon TL’lik kismini teminat yapisina, faiz oranina
ve vadesine gére onceliklendirerek banka ve finansal kuruluslara olan finansal borglarin ana
para ve faiz 5demelerinde kullanacaktir. Bu tutarin %10 una denk diisen kismi, ayrica Sirketin
degerlendirmeleri neticesinde Grup’un diger mali borglarinin kapatiimasi amaciyla da
kullanilabilecektir.

Sirket’in gelirleri biiyiik oranda yabanci paraya endeksli oldugu ve yabanci para cinsinden
kredilerin de biiyiik bir kism1 uzun vadeli oldugu i¢in kredi kapamalarinda agirlikli olarak
daha kisa vadeli ve yiiksek faizli olan Tiirk Lirasi cinsinden kredilerin kapatilmasi tercih
edilecektir. Bu tercihle planlanacak kredi kapamalari neticesinde Sirket’in finansman
giderlerinin yaklasik olarak yillik 100 milyon TL seviyesinde azalmasi hedeflenmektedir.

Ozbekistan Dogal Gaz Cevirim Santrali Projesi

Ozbekistan’da gergeklesecek olan 174 MW kurulu giigteki yatirimina yonelik olarak .da== ==

toplam nakdi yatirrm maliyetinin 50 milyon USD (425 milyon TL) olmasi beklenmektedlr «L:{’ L N

2 L
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Yatirim, Odag Enerji’nin %50 ortagi oldugu Hidro Enerji Elektrik Uretim A.S. farafmd&nf
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Ozbekistan Dogalgaz Cevrim Santrali Yatirim Yatinm Biitcesi Oransal
Projesi (TL) Dagilim (%)
insaat Isleri 13%
Montaj Demenontaj ve Nakliye 35%
Miihendislik, Dizayn, Proje Yonetimi ve Devreye 7%
Alma 170.000.000

Enerji Nakil Hattr ve Trafo Merkezi 15%
ilave Tesis Bedeli ve Relokasyonu 12%
Bakim Onarim, Rehabilitasyon , Yeni Temin ve 18%

Yedek Parga

Degerli Maden (Altin) Yatinm Grup biinyesinde yer alan bagl ortakliklarinda Kiitahya
bdlgesinde degerli maden rezerv sahalarina iliskin ruhsatlar bulunmaktadir. Buna gére; Karaagac
maden sahasinda altin ve giimiis rezervleri serbest halde bulunmakta olup, Cebrail ve Ugurluca
maden sahalarinda da altm ve antimuan rezervleri birlikte bulunmaktadir. Ilk etapta
degerlendirilmek istenen kisim 11.300.000 m3 dekapaj ile serbest halde bulunan 124.486 ons altin
ve 789.070 ons giimiis rezervidir. Bu ¢ikarilmasi ve zenginlestirilmesi planlanan rezervin giincel
fiyatlarla toplam ekonomik degeri ise yaklagik 250.000.000 USD seviyelerindedir. Bunun
alternatifi ise yine ayni sahalarda antimuanla beraber bulunan altinin zenginlestirme tesislerinde
islenerek konsantre iiriin olarak iiretilmesi seklindedir. Rezerv galigmalari Balgat Miihendislik
Proje Insaat San. ve Tic. Ltd. Sti. firmast tarafindan “Yildiz Au-Ag madeni cevher modeli kaynak
hesabi agik ocak pasa tasarim1” konulu rapor ile teyit edilmistir.

Sermaye artirimindan beklenilen kaynagin 80 milyon TL’lik kisminin Degerli Maden Rezerv
Sahalari i¢in planlanan yatirimlara ayrilmis olmasinin nedeni ise ilk etapta planlanan yaklasik 20
milyon USD olan toplam yatirim bedelinin 12 aylik bir siirede tamamlanmasinin hedeflenmesi ve
geri kalan kisminin da vadeli alimlarla finansman ihtiyaci olmadan tamamlanacak olmasiin
planlanmasidir.

Karaagag sahasindaki rezervlere iliskin Degerli Metal Madenciligi alaninda kullanilmak iizere altin
iretim  tesisinin  olusturulmas: amaciyla yapilacak yatirim harcamalarinda kullanilacaktir.
Yapilacak tesisine yonelik harcamalarin dagilimini gosteren tablo asagida yer almaktadir.

Toplam Yatirim
Harcamasi Oransal Dagihm (%)
(TRL)
izinler 14%
Altyapi 5%
Santiye Kurulumu 7%
Kiricr Tesis Kurulumu 5,3%
Konvey6r Hat Kurulumu 0,9%
Zenginlestirme Tesisi S5 000000 48,3%
Su ve Isale Hatti 1,5%
Enerji Nakit 7%
Proje Malzeme Yapim 6%
Arama Sondaj Calismalari 5%
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Riichan haklarindan kullanilmayanlarin piyasa fiyati ile halka arzindan gelecek fonlar da
yukarida belirtilen kullanim verlerinde kullanilacaktir.

Burak ALTAY
Yonetim Kurulu Baskan Vekili
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