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Konu

1 SPK Seri VIII, No 51 sayili Esaslar Tebliginin 26.maddesi

SPK- Muhasebe Standartlari Dairesi Baskanligi’'na
Merkezi Kayit Kurulusu A.S. - Kamuyu Aydinlatma Platformu

“Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S.” JCR Eurasia tarafindan dederlendirilmistir.

2022'de yaratilan yiiksek FAVOK sayesinde kaldirac géstergelerinden iyilesme,

Uzun vadeli borglanma yapisi sayesinde sahip olunan dikkat gekici likidite metrikleri,

Elektrik Uretim seviyesindeki artis ve Ozbekistan’daki enerji santralinin aktif hale gelmesinin operasyonel verimlilige katki
saglamasi,

Ozbekistan’daki enerji santralinden elde edilen USD cinsinden gelirler sayesinde kur riskine karsi belirli bir élglide dogal
korunma saglanmasi,

Enerji sektoriiniin dogasi geredi dusuk alacak tahsil riski,

Yerli kdmur kullanan tesislere kapasite mekanizmasi gibi destek unsurlarinin bulunmasi,

Bilango disi kiymetli maden varliklari,

Halka acik bir sirket olarak kurumsal yonetim uygulamalarina ylksek uyum dizeyi,

2022'de baslayan ve halen devam eden azami uzlastirma fiyati uygulamasi nedeniyle karliligin baskilanmasi,

EPDK’'nin azami uzlastirma fiyati uygulamasina iliskin kararina istinaden olusan nakit gikisi nedeniyle likidite ve kaldirag
metriklerinin baskilanmasi,

CYS (Cevresel, Sosyal, Yonetimsel) uygulamalarinin termik santraller Gizerindeki baskisi,

Sert parasal sikilasmanin etkisiyle emtia fiyatlari ve ticaret hacminin isaret ettigi yavaslayan kiiresel buyimenin yani sira,
yurt igindeki kisitlayici finansal kosullar nedeniyle finansmana sinirli erisim,

Esas itibariyle yukaridaki hususlar kapsaminda “Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S.” nin Uzun Vadeli Ulusal Notu
‘BBB+ (tr)’ seviyesinden ‘A- (tr)’ seviyesine revize edilerek tiim notlari asagidaki sekilde olusmustur.
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Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : A- (tr) / (Stabil Gérinim)

Kisa Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : J1 (tr) / (Stabil Gérinim)

Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para Kurum Kredi Rating Notu : BB / (Negatif Gorinim)

Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel Para Kurum Kredi Rating Notu : BB / (Negatif Gorinim)
Saygilarimizia,

JCR AVRASYA DERECELENDIRME A.S.

Zeki Metin COKTAN Sevket GULEG
Genel Midiir Yardimcisi Genel Miidiir Yardimcisi

Izinsiz gogaltilmasi yasaktir. Tiim haklari sakhdir. Tiim bilgiler JCR Eurasia Rating'in giivenilir olduguna inandigi kaynaklardan ve Sirket tar d. gl: bilgi / ki, dar
Ancak, JCR Eurasia Rating bu bilgilerin gercekligini, dogrulugunu ve yeterliligini garanti etmez. JCR Eurasia Rating derecelendirmeleri, bir kul kiy in ve ihr kredlbllltesme lllskm
objektif ve bagimsiz goriislerdir ve herhangi bir kul kiymetin al, elde t veya veya tahvil ¢cikarilmasi igin bir yatirim tavsiyesi olarak degerlendirilmemelidir. Bu
derecelendirme raporu, SPK (Sermaye Piyasasi Kurulu), BDDK ( kacilik Dii. ve D I Kurumu) tar dan tescil edilen ve yle dolojiler ve uluslararasi kabul gormiis
derecelendirme ilke ve yonergeleri cercevesinde olusturulmus olup, NRSRO (Ulusal Olarak Taninan Istatistiksel Derecelendirme Kurulusu) dii; I leri k da degildir.
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