Otokar Otobus Karoseri Sanayi Anonim garketi

31 Araldk 2009 tarihi itibariyle Seri: XlI, No: 29 saydd“Sermaye Piyasasda Finansal

Raporlamaya 1i dein Esaslar Tebli i”’ne gore hazdlanmoace

Finansal tablolara ili dein acklay@dnotlar (devam@

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasd(“TL”) olarak gosterilmi dar.)

37. i deili taraf acklamalard(devamdg

li deili taraflara borglar 31 Aral& 2009 31 Aral& 2008
Zer (1) 748.163 671.064
Ram D&u(1) 276.840 1.270.398
Ko Sistem Bilgi .Hizm.A. 0. (Ko Sistem) (1) 265.270 70.532
Setur Servis Turistik A. u. (Setur) (1) 263.272 178.110
Otoko Otomotiv Tic.San.A. U (Otoko) (1) 203.549 108.970
Platform Ara 4dma ve Geli tirme Ta uTic. A. u(Platform) (1) 194.149 148.392
Akpa Dayan&I6T k.Paz.A. U (Akpa) (1) 177.502 137.474
Ko Holding A. G.(Ko Holding) (2) 108.280 128.367
Setair Hava Ta @n.ve Hiz.A. u(Setair) (1) 78.266 -
Ram Sigorta Aracd Hiz.A. i (Ram Sigorta) (1) 55.238 39.137
Ko -Net Haberle tme A. u(Ko net) (1) 28.245 1.606
Ford (1) 24.533 17.833
Opet Petrolc [k A. 0 (Opet) (1) 18.087 14.048
Promena Elektronik Tic. A. 4. (Promena) (1) 14.950 -
Palmira Turizm Tic.A. u(Palmira)(1) 1.863 1.013
Yap6Kredi K Itr ve Sanat (1) 1.790 -
Ko ta uYap6Marketleri T.A. 0. (Kota § (1) 78 10.945
Tasfiyel Halinde Otoyol (3) - 9.889.872
Ko niversitesi (1) - 11.379
Ko Finansal Kiralama A. G. (1) - 1.462
Olta uOtomotiv Last.Tev.A. U. (Olta § (1) - 346
Beldeyama Motorlu Vast.A. 0. (Beldeyama) (1) - 142.599
Tofa 4T rk Otomob & Fabr.A. G (Tofa () (1) - 11.662
Di <er 7.235 6.947
Toplam 2.467.310 12.862.156

(1) urket hissedarta ba -tGortakld-6
(2) urket hissedard
(3) urket hissedart tasfiye halindeki ba -16ortakld-6

i) 31 Arali tarihlerinde sona eren d nemlerde ili Kkili taraflara yapdan nemli sat ddar ve ili Kili

taraflardan yapdan nemli al anlar:

Uriin ve hizmet satbdard 31 Araldk 2009 31 Aral& 2008
Ram D&u(1) 132.084.295 37.748.392
Zer (1) 302.435 -
Aygaz Anonim rketi (Aygaz) (1) 161.698 161.158
Beldeyama (1) 126.746 -
Ford (1) 14.073 65.738
Aygaz Do -algaz ketim A. u. (Aygaz Do -algaz) (1) 3.170 -
Rmk Gemi (1) - 26.864
Tasfiye halinde Otoyol (3) - 10.063.715
Toplam 132.692.417 48.065.867
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Otokar Otomotiv ve Savunma Sanayi Anonim grketi

30 Eylul 2010 tarihi itibariyle

Seri : XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya i dein
Esaslar Tebli i”ne gére hazirlanmi ce

bilanco

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL”) olarak gésterilmi dgr.)

Cari donem

Ge mis dnem

Ge mi sdnem

Bagimsiz
denetimden ge mi s

hcelemeden (Yeniden siniflanmig

Bagimsiz
denetimden ge mi s
(Yeniden siniflanmig

gecmemi ce Not: 2.1) Not: 2.1)
Notlar 30 Eyldl 2010 31 Aralik 2009 31 Aralik 2008
Varhklar
Donen varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 3 3.608.211 31.881.177 65.911.910
Ticari alacaklar 5,17 103.150.806 128.188.437 136.553.576
Diger alacaklar 38.532 482 331
Stoklar 6 142.982.408 130.050.043 117.045.641
Devam eden yillara sari iglerden
alacaklar 7 126.211.136 74.129.647 -
Diger d nen varl iklar 11 51.989.050 60.225.353 23.885.914
Toplam dénen varliklar 427.980.143 424.475.139 343.397.372
Duran varhklar
Ticari alacaklar 5 28.388.461 31.422.645 37.617.739
Diger alacaklar 5.903 5.903 5.903
Finansal yatirimlar - - 2.107.000
Maddi duran varliklar 8 100.106.866 102.591.845 96.709.092
Maddi olmayan duran varliklar 9 52.462.119 39.832.961 23.542.779
Ertelenmis vergi varlig 15 9.383.975 2.661.472 4.476.527
Toplam duran varliklar 190.347.324 176.514.826 164.459.040
Toplam varliklar 618.327.467 600.989.965 507.856.412

Sayfa 8 ile 30 arasinda yer alan a 1klayici notlar bu finansal tablolarin tamamlayici par alar idir.
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Otokar Otomotiv ve Savunma Sanayi Anonim grketi

30 Eylul 2010 tarihi itibariyle

Seri : XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya i dein
Esaslar Tebli i”ne gére hazirlanmi ce

bilanco

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL”) olarak gésterilmi dgr.)

Cari donem

Ge mis dnem

Gemi $dnem

Bagimsiz

denetimden ge mi s

hcelemeden (Yeniden siniflanmis

Bagimsiz

denetimden ge mi s
(Yeniden siniflanmis

gecmi e Not: 2.1) Not: 2.1)
Notlar 30 Eyldl 2010 31 Aralik 2009 31 Aralik 2008
Yukuamlultukler
Kisa vadeli yukamlulukler
Finansal bor lar 4 162.419.806 69.388.311 210.331.455
Diger finansal y k ml | kler 1.524.174 - -
Ticari bor lar 5,17 39.112.338 56.548.984 55.813.758
Diger bor lar 7 141.883.552 159.900.684 75.303.004
Bor kar siliklari 10 86.714.725 59.157.739 9.599.800
Diger kisa vadeli y k ml | kler 11 4.380.059 5.417.702 4.460.501
Toplam kisa vadeli yukamlulukler 436.034.654 350.413.420 355.508.518
Uzun vadeli yokumlalukler
Finansal bor lar 4 15.169.635 71.837.163 -
“al 1sanlara saglanan faydalara iligkin
karsiliklar 6.563.168 5.616.418 4.450.303
Diger uzun vadeli y k ml | kler 544.956 - -
Toplam uzun vadeli yikiamlulikler 22.277.759 77.453.581 4.450.303
Ozkaynaklar
Ana ortakh a ait 6zkaynaklar
denmi s sermaye 24.000.000 24.000.000 24.000.000
Sermaye enflasyon d zeltmesi farklar | 52.743.030 52.743.030 52.743.030
Deger artig fonlari - - 1.434.437
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 16.738.147 14.818.147 14.218.147
Ge mi s yillar kar/zararlari 59.241.787 47.701.977 20.646.577
Net d nem (zarar 1)/kar 7.292.090 33.859.810 34.855.400
Toplam 6zkaynaklar 160.015.054 173.122.964 147.897.591
Toplam yukumlalukler 618.327.467 600.989.965 507.856.412

Sayfa 8 ile 30 arasinda yer alan a 1klayici notlar bu finansal tablolarin tamamlayici par alar idir.
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Otokar Otomotiv ve Savunma Sanayi Anonim grketi

30 Eylul 2010 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait

Seri : XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya 1i dein
Esaslar Tebli i”ne gére hazirlanmi ce

kapsamh gelir tablosu

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmi dgr.)

Cari dénem

Ge misdnem

hcelemeden gecmi ce

incelemeden ge mi s

1 Ocak — 1 Temmuz - 1 Ocak 1 Temmuz

Notlar 30 Eylul 2010 30 Eylul 2010 30 Eyl 1 2009 30 Eyl |1 2009
Surdurulen faaliyetler
Satis gelirleri 12 314.140.226 121.487.279 316.427.253 115.693.884
Satiglarin maliyeti (-) 12 (260.269.176) (95.014.219) (228.184.855) (91.149.280)
Briit kar 53.871.050 26,473,060 88.242.398 24.544.604
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) (25.384.771) (8.748.485) (31.448.004) (10.075.868)
Genel y netim giderleri (-) (16.931.479) (5.638.143) (18.323.886) (5.104.129)
Arastirma ve geligtirme giderleri (-) (4.047.264) (1.345.148) (3.805.076) (759.238)
Diger faaliyet gelirleri 1.937.634 257.522 5.095.574 2.049.306
Diger faaliyet giderleri (199.069) (36.412) (825.244) (335.434)
Faaliyet kari / (zaran) 9.246.101 10.962.394 38.935.762 10.319.241
Finansal gelirler 13 33.105.620 13.987.001 60.072.226 14,191,258
Finansal giderler (-) 14 (41.782.134) (15.301.572) (79.081.337) (16.978.282)
Surdirulen faaliyetler vergi 6ncesi (zarar)/kar 569.587 9.647.823 19,926,651 7.532.217
Surdurilen faaliyetler vergi gelir/gideri
- D nem vergi (geliri)/gideri 15 - - (130.945) 278.406
- Ertelenmis vergi gelir/ (gideri) 15 6.722.503 447.485 60.611 93.158
Donem kari 7.292.090 10.095.308 19.856.317 7.903.781
Di er kapsamh gelir: - - - -
Toplam kapsamli (gider)/gelir 7.292.090 10.095.308 19,856,317 7.903.781
Hisse ba ana (kayip)/kazang 16 0,00030 0,00042 0,00083 (0,00033)

Sayfa 8 ile 30 arasinda yer alan a 1klayici notlar bu finansal tablolarin tamamlayici par alar idir.
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Otokar Otomotiv ve Savunma Sanayi Anonim grketi

30 Eylul 2010 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait

Seri : XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya 1i dein

Esaslar Tebli i”ne gére hazirlanmi ce
6zsermaye de i dn tablosu

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmi dgr.)

Sermaye Kardan
enflasyon ayrilan De er Gecmi ce

Odenmi ce dizeltmesi kisitlanmi ce arti ce yillar Cari donem

sermaye farklan yedekler fonlan kar/zararlari net kari/(zarari) Ozsermaye
1 Ocak 2009 24.000.000 52.743.030 14.218.147 1.434.437 20.646.577 34.855.400 147.897.591
Birikmis kar/zarara transfer - - - - 34.855.400 (34.855.400) -
Kardan ayrilan kisitlanmis yedeklere transfer - - 600.000 - (600.000) - -
Finansal varlik deg@er artis fonunun cari d nem kar ina
transferi - - - (1.434.437) - - (1.434.437)
Temett demesi - - - - (7.200.000) - (7.200.000)
Toplam kapsamli gelir - - - - - 19.856.317 19.856.317
30 Eylul 2009 24.000.000 52.743.030 14.818.147 - 47.701.977 19.856.317 159.119.471
1 Ocak 2010 24.000.000 52.743.030 14.818.147 - 47.701.977 33.859.810 173.122.964
Birikmis kar/zarara transfer - - - - 33.859.810 (33.859.810) -
Kardan ayrilan kisitlanmis yedeklere transfer - - 1.920.000 - (1.920.000) - -
Finansal varlik deger artis fonunun cari d nem kar ina
transferi - - - - - - -
Temett demesi - - - - (20.400.000) - (20.400.000)
Toplam kapsamli gelir - - - - - 7.292.090 7.292.090
30 Eylul 2010 24.000.000 52.743.030 16.738.147 - 59.241.787 7.292.090 160.015.054

Sayfa 8 ile 30 arasinda yer alan a 1klayici notlar bu finansal tablolarin tamamlayici par alar idir.
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Otokar Otomotiv ve Savunma Sanayi Anonim grketi

30 Eylul 2010 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait

Seri : XlI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya i dein

Esaslar Tebli i”ne gére hazirlanmi ce
nakit akim tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmi dgr.)

Notlar 30 Eylal 2010 30 Eyl 1 2009
t tetme faaliyetlerinden sa lanan nakit giri deri
Vergi karsiligi ncesi (zarar)/kar 569.587 19.926.651
Vergi 6ncesi kar ile faaliyetlerden do an net nakit akimlarinin

mutabakati icin yapilan dizeltmeler:

Amortisman ve itfa paylari 8,9 11.413.783 8.119.291
Kidem tazminati karsilik gideri 1.801.014 2.241.226
Maddi varlik satis kari (8.932) (68.166)
Faiz gideri 14 9.066.077 17.665.775
Kredilerden dogan ger ekle smemis kur farki geliri 13,14 (168.900) (2.477.466)
Faiz geliri 13 (276.692) (2.175.932)
Vadeli d viz i slemleri zarar 1.524.174 1.558.549
t detme sermayesindeki de i akliklerden énceki faaliyet kar 23.920.111 44.789.928
Ticari alacaklar ve diger alacaklar 28.033.768 29.015.427
Devam eden yillara sari iglerden alacaklar (52.081.489) (57.140.000)
Stoklardaki artis (12.932.365) (87.264.015)
Diger d nen varl iklar 8.236.303 625.066
Ticari bor lar (17.436.646) (6.144.930)
Diger kisa vadeli y k ml | kler 9.047.167 137.528.905
denen vergiler - (1.900.967)
denen k 1dem tazminatlari (854.265) (1.264.699)
t detme faaliyetlerinden (kullanilan) / elde edilen net nakit (14.067.416) 58.244.715
Yatinm faaliyetleri
Maddi varlik alimlari 8 (4.039.898) (4.984.101)
Maddi olmayan varlik alimlari 9 (17.691.328) (14.639.687)
Maddi varlik satisindan elde edilen nakit 182.195 249.933
Elde edilen faiz 276.692 2.175.932

Yatinm faaliyetlerinde kullanilan net nakit

(21.272.339)

(17.197.923)

Finansal faaliyetler

Spot kredilerdeki artis, net 49.816.816 54.891.379
Alinan krediler 40.664.600 48.499.119
denen krediler (59.514.302) (91.991.091)
denen faiz (3.500.325) (12.936.899)
denen temett ler (20.400.000) (7.200.000)
Finansal faaliyetlerden elde edilen / (kullanilan) net nakit 7.066.789 (8.737.492)
Nakit ve nakit benzeri de erlerdeki (azal g/ arti ce (28.272.966) 32.309.300
Dénem ba aenakit ve nakit benzeri de erler 3 31.881.177 65.911.910
Doénem sonu nakit ve nakit benzeri de erler 3 3.608.211 98.221.210

Sayfa 8 ile 30 arasinda yer alan a 1klayici notlar bu finansal tablolarin tamamlayici par alar idir.
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Otokar Otomotiv ve Savunma Sanayi Anonim grketi

30 Eylil 2010 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait

Seri : XlI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya i dein
Esaslar Tebli i”ne gére hazirlanmi ce

finansal tablolara ili dein 6zet aciklayici notlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmi dgr.)

1. dgrket’in organizasyonu ve faaliyet konusu

Otokar Otomotiv ve Savunma Sanayi A.S. ( Otokar ya da Sirket) 1963 yilinda kurulmus olup,
Istanbul, T rkiye de kay ithdir ve T rk Ticaret Kanunu h k mleri alt inda faaliyet g stermektedir.

Sirketin Otokar Otob s Karoseri Sanayi Anonim  Sirketi olan eski nvan 1, 17 Mart 2010 tarihinde
yapilan Olagan Genel Kurul Toplantisinda alinan karar ile Otokar Otomotiv ve Savunma Sanayi
Anonim Sirketi olarak degistirilmis olup, yeni nvan 24 Mart 2010 tarihinde tescil, 30 Mart 2010 tarih
ve 7532 sayil Ticaret Sicili Gazetesinde ilan edilerek y rrl ~ ge girmistir.

Sirket, otomotiv sekt r nde faaliyet g stermekte olup retiminin a Jirhigini arazi ara lar 1, zirhli ara lar,
minib s ve midib str ara lar ile treyle  r, semi-treyler ve kamyon st uygulamalar 1 olusturmaktadir.
Sirket in personel sayisi 1.484 kisidir (31 Aralik 2009 1.207).

Sirket in kayitli oldugu adresi asagidaki gibidir:

Genel M d rl k:

Aydinevler Mahallesi, Dumlupinar Cad. No: 24 A BI.
81580 K kyal 1/ Istanbul

Fabrika:

Atat rk Cad. No: 9
54580 Arifiye / Sakarya

Finansal tablolar yayinlanmak zere 27 Ekim 2010 tarihinde Sirket Y netim Kurulu taraf indan
onaylanmis, Y netim Kurulu ad ina Ahmet Serdar G RG * ve H seyin ODABA  $ tarafindan
imzalanmistir. S z konusu finansal tablolar, Genel Kurul ncesi Y netim Kurulu taraf indan revize
edilebilecegi gibi, Genel Kurul tarafindan da degistirilebilir.

Sirket, faaliyetlerinin bir kismini, Ko Holding A. S. ve iligkili sirketleriyle yapmaktadir. Sirket in hem

m sterisi konumunda hem tedarik isi konumunda ili skili taraflari mevcuttur. Sirket, Sermaye Piyasasi
Kurulu na ( SPK ) kay ithdir ve hisseleri 1996 yilindan beri istanbul Menkul Kiymetler Borsasi nda

( IMKB ) islem g rmektedir. 30 Eyl | 2010 tarihi itibariyle, Sirket in IMKB ye kayith %29,91 oraninda
hissesi mevcuttur. 30 Eyl | 2010 tarihi itibariyle Sirket in hisselerinin o gunlugunu elinde bulunduran
hissedarlar ve hisse oranlari asagidaki gibidir :

%

Ko Holding A. S. 44,68
nver Holding A. S. 24,81
Diger 30,51

100,00

@)



Otokar Otomotiv ve Savunma Sanayi Anonim grketi

30 Eylil 2010 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait

Seri : XlI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya i dein
Esaslar Tebli i”ne gére hazirlanmi ce

finansal tablolara ili dein 6zet aciklayici notlar (devami)

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmi dgr.)

2. Finansal tablolarin sunumuna ili dein esaslar
2.1 Finansal tablolarin hazirlanma ilkeleri

Sirket, muhasebe kayitlarini ve yasal finansal tablolarini T rkiye de ge erli olan ticari mevzuat, mali
mevzuat ve Maliye Bakanhgi nca yayimlanan Tek D zen Hesap Plan 1 (THP) gereklerine gre T rk
Lirasi (TL) olarak tutmaktadir. Finansal tablolar Sirket in yasal kayitlarina dayandiriimis olup Sermaye
Piyasasi Kurulu nun tebliglerine uygun olarak d zeltme ve s iniflandirma degisikliklerine tabi
tutulmustur. S z konusu d zeltmeler genel olarak ertelenmi s vergi, kidem tazminati, maddi varlik
amortismanlarinin ekonomik m rlerine ve k ist esasina g re ayr ilmasi, karsiliklarin
muhasebelesmesi, tank projesi i in in saat muhasebesinin uygulanmasi ve ticari alacak ve bor lar in
reeskonta tabi tutulmasindan olusmaktadir. Sirket mali tablolarini, 9 Nisan 2008 tarihinde Resmi
Gazetede yayimlanarak y rrl  ge giren SPK nin Seri: XI, No: 29, Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya iliskin Esaslar Teblig i (Teblig) uyarinca Uluslararasi Muhasebe/Finansal Raporlama
(UMS/UFRS) Standartlarina uygun olarak hazirlamigtir.

Sirket in 30 Eyl | 2010 da sona eren dokuz ayl ik d neme ili skin zet finansal tablolar 1 UMS 34 Ara
D nem Finansal Raporlama uyar inca hazirlanmistir. Ara d nem zet finansal tablolar y 1llik finansal
tablolarda yer almasi gereken t m bilgileri ve a 1klamalari i ermez ve Sirketin 31 Aralik 2009 tarihi
itibariyle hazirlanan yillik finansal tablolari ile birlikte okunmasi gerekir.
2009 ve 2008 yih finansal tablolarinda yapilan yeniden siniflamalar

Sirket, 30 Eyl | 2010 tarihi itibariyle, ge mi s d nem finansal tablolar inda geriye d n k olarak
asagidaki siniflandirma kayitlarini yapmistir.

Sirket 31 Aralik 2009 tarihli bilan osunda stoklar i erisinde yo Idaki mallar kalemi i erisinde g sterilen,
36.306.118 TL tutarindaki verilen siparis avansini diger d nen varl iklar hesabina siniflandirmistir.

Ayrica Sirket 30 Eyl | 2009 d nemine ili gkin gelir tablosunda diger giderler kalemi i erisinde g sterilen
3.718.738 TL tutarlarindaki al igmayan kisim amortisman giderini satiglarin maliyeti hesabina
siniflandirmigtir.

t devsel ve sunum para birimi

Sirket in iglevsel ve sunum para birimi TL olarak kabul edilmigtir.

2.2  Muhasebe politikalarindaki de i aklikler

30 Eyl | 2010 tarihinde sona eren d neme ait zet ara d nem finansal tablolar, 31 Aral 1k 2009

tarihinde sona eren yila ait finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda uygulanan muhasebe
politikalariyla tutarli olan muhasebe politikalarinin uygulanmasi suretiyle hazirlanmistir.

)



Otokar Otomotiv ve Savunma Sanayi Anonim grketi

30 Eylil 2010 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait

Seri : XlI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya i dein
Esaslar Tebli i”ne gére hazirlanmi ce

finansal tablolara ili dein 6zet aciklayici notlar (devami)

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmi dgr.)

2. Finansal tablolarin sunumuna ili dein esaslar (devami)
2.3 Onemli muhasebe de erlendirme, tahmin ve varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasinda Sirket y netiminin, raporlanan varl ik ve y k ml | k tutarlar ini
etkileyecek, bilan o tarihi itibari ile muhtemel y k  ml | k ve taahh tleri ve raporlama d nemi itibariyle
gelir ve gider tutarlarini belirleyen varsayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir. Ger ekle smis
sonu lar tahminlerden farkl 1 olabilmektedir. Tahminler d zenli olarak g zden ge iriimekte, gerekli

d zeltmeler yap iimakta ve ger ekle stikleri d nemde gelir tablosuna yans itilmaktadirlar.

Finansal tablolara yansitilan tutarlar zerinde nemli derecede etkisi olabilecek yorumlar ve bilan o
tarihinde var olan veya ileride ger ekle sebilecek tahminlerin esas kaynaklari g z n nde
bulundurularak yapilan varsayimlar asagidadir:

a) UMS 11 ingaat S zle smeleri kapsaminda projenin toplam maliyetlerinin ve proje karliliklarinin
belirlenmesinde tahminler kullaniimistir (Not 7).

b) Ertelen vergi aktifi gelecek yillarda vergilendirilebilen gelirin olusmasinin muhtemel oldugunun
tespiti haline kayitlara alinmaktadir. Vergilendirilebilen gelirin olusmasinin muhtemel oldugu
durumlarda ertelenmis vergi aktifi taginan ve kullanilmamis birikmis zararlar ile her trl ge ici
farklar zerinden hesaplanmaktad ir. 30 Eyl | 2010 tarihinde sona erend nemiin Sirketin
gelecek d nemlerde vergilendirilebilir kar inin olduguna dair kullanilan varsayimlar yeterli
bulundugundan ertelenmis vergi aktifi kaydedilmistir (Not 15).

c) Kidem tazminatiy k mll g akt eryal varsay imlar (iskonto oranlari, gelecek maas artislari ve
al 1Isan ayrilma oranlar) kullanilarak belirlenir. 30 Eyl | 2010 ve 31 Aral 1k 2009 tarihlerindeki
kidem tazminatty kmll g s irasiyla 6.563.168 TL ve 5.616.418 TL dir.

d) Sirket garanti karsihgini, her bir ara modeliiin ge mi s yillarda ger ekle sen ara basinad sen
garanti giderlerini ve ara ba sina kalan garanti s relerini g z n nde bulundurarak tespit etmi  stir
(Not 10).

e) S pheli alacak kar siliklari, y netimin bilan o tarihi itibariyle varolan ancak cari ekonomik
kosullar er evesinde tahsil edilememe riski olan alacaklara ait gelecekteki zararlar 1
karsilayacagina inandidi tutarlari yansitmaktadir. Alacaklarin deger d skl § ne u grayip
ugramadidi de@erlendirilirken iligkili kurulus ve anahtar m steriler disinda kalan bor lular in
ge mi s performanslari piyasadaki kredibiliteleri ve bilan o tarihinden finansal tablolar in
onaylanma tarihine kadar olan performanslari ile yeniden gr s len ko sullar da dikkate
alinmaktadir (Not 5).

2.4  Onemli muhasebe politikalarinin dzeti

Carid nem i erisinde Sirketin 31 Aralik 2009 tarihli finansal tablolarinda a iklanan muhasebe
politikalarinda nemli bir de gisiklik olmamistir.

2.5 Bolumlere gore raporlama

Sirket b I mlere g re raporlama yapmamaktad 1r. Sirket in cografi piyasalarina ve rn grubu baz na
g re sat islarinin dagilimi Not 12 de g sterilmi stir.
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Otokar Otomotiv ve Savunma Sanayi Anonim grketi

30 Eylil 2010 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait

Seri : XlI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya i dein

Esaslar Tebli i”ne gére hazirlanmi ce
finansal tablolara ili dein 6zet aciklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmi dgr.)

2.6  Faaliyetlerin mevsimselli i

Sirket in ara d nem finansal tablolar inda, Sirket faaliyetlerinin mevsimselliginden kaynaklanan bir etki

yoktur.
3. Nakit ve nakit benzerleri

30 Eylul 2010 31 Aralik 2009
Bankalar
- vadesiz mevduat 1.630.270 2.280.660
- vadeli mevduat 100.000 27.952.966
Alinan ekler ve senetler 1.847.708 1.597.557
Diger 30.233 49,994

3.608.211 31.881.177

30 Eyl | 2010 tarihi itibariyle toplam orijinal tutar 1 100.000 TL olan vadeli mevduat hesabinin etkin faiz
orani %6,25 olup ortalama vade 1 g nd r (31 Aral 1k 2009 tarihi itibariyle vadeli mevduat olarak
13.827.989 ABD Dolari ve 7.130.000 TL bulunmaktadir. Etkin faiz oranlari ABD Dolariiin y illik %1,5

ve TL iin %6,70 olup ortalama vadeleri 4 g ndr).

30 Eyl |1 2010 ve 31 Aral 1k 2009 tarihleri itibariyle alinan ekler ve senetler, tahsilat i in bankaya
verilmis, bilan o tarihi itibariyle vadesi gelen ek ve senetlerden olu smaktadir.

30 Eyl | 2010 tarihi itibariyle sirketin 795 TL tutarinda bloke mevduati bulunmaktadir (31 Aralik 2009

795 TL).
4. Finansal borglar
30 Eyldl 2010
Faiz oran1  Orijinal para
(%) birimi TL
Kisa vadeli banka kredileri:
EURO krediler %2,85 - %3,55 13.316.925 26.306.253
TL krediler %6,90 - %9,70 136.113.553 136.113.553
Toplam 162.419.806
30 Eylil 2010
Faiz orani Orijinal para
(%) Vade birimi TL
Uzun vadeli banka kredileri (*)
EURO krediler %3,39 18/04/2012 7.679.273 15.169.635
Toplam 15.169.635

*) 30 Eyl | 2010 tarihi itibariyle mevcut olan uzun vadeli kredilerin anaparalar 1 ve ilgili t m faiz

tahakkuklari vade sonunda denecektir.

(10)



Otokar Otomotiv ve Savunma Sanayi Anonim grketi

30 Eylil 2010 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait

Seri : XlI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya i dein
Esaslar Tebli i”ne gére hazirlanmi ce

finansal tablolara ili dein 6zet aciklayici notlar (devami)

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmi dgr.)

4, Finansal borglar (devami)

31 Aralik 2009

Faiz orani Orijinal para

(%) birimi TL
Kisa vadeli banka kredileri
ABD Dolari krediler %2,78 10.059.212 15.146.155
EURO krediler %6,6 10.523.794 22.734.553
TL krediler %11 31.507.603 31.507.603
Toplam 69.388.311

31 Aralik 2009

Faiz orani Orijinal para
(%) Vade birimi TL
Uzun vadeli banka kredileri (*)
EURO krediler %3,55 09/06/2011 10.014.162 21.633.593
TL krediler %10 01/06/2011 50.203.570 50.203.570
Toplam 71.837.163

(*) 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle mevcut olan uzun vadeli kredilerin anaparalari ve ilgili t m faiz
tahakkuklari vade sonunda denecektir.

Sirketin Ko Holding A. $. garantrl g nde alm 1s oldugu 7.500.000 EUR tutarinda kredisi
bulunmaktadir (31 Aralik 2009 10.000.000 USD).

Kisa vadeli banka kredilerinin vadeleri 1 ay ile 12 ay arasinda degismektedir.

Sirket in kullanmig oldugu krediler karsihdinda g stermi s oldugu herhangi bir teminat yoktur (31 Arahlk
2009 - Yoktur).

(11)



Otokar Otomotiv ve Savunma Sanayi Anonim grketi

30 Eylil 2010 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait

Seri : XlI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya i dein

Esaslar Tebli i”ne gére hazirlanmi ce

finansal tablolara ili dein 6zet aciklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Lirasi (“TL”) olarak gésterilmi dgr.)

5. Ticari alacaklar ve borglar

Ticari alacaklar

30 Eylal 2010 31 Aralik 2009

Ticari alacaklar, net 42.839.641 42.949.742
Alacak senetleri, net 51.318.020 63.649.902
94.157.661 106.599.644

Eksi: $ pheli ticari alacak kar siligi (9.030.017) (9.032.435)
Kisa vadeli di_er ticari alacaklar 85.127.644 97.567.209
iligkili taraflardan ticari alacaklar (Not 17) 18.023.162 30.621.228
Kisa vadeli ticari alacaklar 103.150.806 128.188.437
Uzun vadeli alacak senetleri, net 28.388.461 31.422.645
Uzun vadeli ticari alacaklar 28.388.461 31.422.645

Ticari alacaklar ile ilgili alinan teminatlar

Sirket in alacaklar temel olarak minib s ve otob s bayilerine yap 1lan satiglardan, treyler satislarindan
ve savunma araci satiglarindan dogmaktadir. 30 Eyl | 2010 tarihi itibariyle bayilerden kaynaklanan
alacaklardan g pheli alacaklar i in kar silik ayrilmasi sonrasi kalan toplam 36.445.632 TL (31 Aralik
2009 37.393.552 TL) tutar indaki alacak tutari, toplam 45.576.000 TL (31 Aralik 2009 34.870.008

TL) tutarindaki teminat ve ipotek ile g vence alt ina alinmigtir.

Ticari alacaklar i in ya slandirma analizi

30 Eyl | 2010 tarihi itibariyle 4.295.566 TL (31 Aral 1k 2009 2.520.252 TL) tutar indaki ticari alacaklar

vade tarihinde tahsil edilememistir.
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Otokar Otomotiv ve Savunma Sanayi Anonim grketi

30 Eylil 2010 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait

Seri : XlI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya i dein
Esaslar Tebli i”ne gére hazirlanmi ce

finansal tablolara ili dein 6zet aciklayici notlar (devami)

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmi dgr.)

5. Ticari alacaklar ve borglar (devami)

Vadesi ge en ancak kar silik ayrilmamis olan alacaklarin yaslandirmasi asagidaki gibidir:

Cari donem Ticari alacaklar

Vadesi zerinden 1-30gngemi s -
Vadesi zerinden 1-3aygemi s 150.456

Vadesi zerinden 3-12 ay gemi s 1.574.804
Vadesi zerinden 1-5yi1lgemisg 2.570.306
Vadesi zerinden 5y ildan fazla ge mis -
Teminat ile g vence alt ina alinmig kismi (1) 4.295.566
nceki d nem Ticari alacaklar

Vadesi zerinden 1-30gngemi s -
Vadesi zerinden 1-3ay gemi $ -
Vadesi zerinden 3-12 aygemi $ -
Vadesi zerinden 1-5y ilgemis 2.520.252

Vadesi zerinden 5y ildan fazla ge mis -
Teminat ile g vence alt ina alinmis kismi (1) 2.520.252

(1)  Treyler aralar 1 st ndekirehin teminatlar 1dir.

S pheli ticari alacak kar siliginin 30 Eyl 1 2010 ve 30 Eyl | 2009 tarihlerinde sona eren ara hesap
d nemleri i indeki hareketleri a sagidaki gibidir:

30 Eylal 2010 30 Eyl 1 2009
1 Ocak 9.032.435 7.725.491
Tahsilatlar (2.418) (35.580)
Yilierisindeki art 1s - 816.267
Toplam 9.030.017 8.506.178

Ticari borglar

30 Eylul 2010 31 Aralik 2009

Ticari bor lar, net 36.957.858 53.944.515
Bor senetleri, net 147.900 137.159
Kisa vadeli di er ticari borglar 37.105.758 54.081.674
iliskili taraflara ticari bor lar (Not 17) 2.006.580 2.467.310
Kisa vadeli ticari borglar 39.112.338 56.548.984
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30 Eylil 2010 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait

Seri : XlI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya i dein
Esaslar Tebli i”ne gére hazirlanmi ce
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(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmi dgr.)

6. Stoklar

31 Aralik 2009 31 Aralik 2008
(Yeniden siniflanmis  Yeniden siniflanmis
30 Eylil 2010 Not 2.1) Not 2.1)
Hammadde 34.185.311 34.750.524 27.210.962
Yari mamul 10.553.104 4.441.454 9.075.982
Mamul 45.610.760 31.468.170 24.655.681
Ticari mallar 19.339.943 20.306.900 12.096.664
Yoldaki mallar 33.293.290 39.082.995 44.006.352
142.982.408 130.050.043 117.045.641

7. Devam eden yillara sari i der

30 Eyl | 2010 tarihi itibariyle, devam eden y illara sari iglerle ilgili toplam maliyetler 115.551.361 TL ye
ulasmistir.

Sirket in 30 Eyl | 2010 tarihi itibariyle devam eden s zle smeleri ile ilgili olarak almis oldugu ve finansal
tablolarda diger bor lar i erisinde yer alan k 1sa vadeli avanslarin toplam tutari 104.464.235 TL (31
Aralik 2009 108.437.400 TL) dir.

8. Maddi duran varliklar

30 Eyl | 2010 tarihinde sona eren hesap d nemi i inde maddi duran varl iklar ve ilgili birikmis
amortismanlarinda ger ekle sen hareketler asagidaki gibidir:

1 Ocak 2010 laveler Cikidar Transferler 30 Eylal 2010
Maliyet:
Arazi ve arsalar 36.396.386 - - - 36.396.386
Yeralti ve yer st d zenleri 5.481.336 - - - 5.481.336
Binalar 53.131.899 - - - 53.131.899
Makine. tesis ve cihazlar 86.463.883 1.341.508 (444.311) 5.478.362 92.839.442
Tasit aralar 5.113.531 1.126.866 (237.371) - 6.003.026
D seme ve demirbaglar 18.408.093 1.054.182 (17.143) - 19.445.132
zel maliyetler 1.445.746 2.856 - - 1.448.602
Yapilmakta olan yatirimlar 5.889.502 514.486 - (5.478.362) 925.626

212.330.376 4.039.898 (698.825) - 215.671.449
Birikmi camortisman:
Yeralti ve yer st d zenleri 2.128.424 151.241 - - 2.279.665
Binalar 18.593.043 1.890.267 - - 20.483.310
Makine. tesis ve cihazlar 70.043.866 3.521.071 (431.568) - 73.133.369
Tagit aralar | 3.127.422 258.224 (85.172) - 3.300.474
D seme ve demirbaslar 14.677.521 501.353 (8.821) - 15.170.053
zel maliyetler 1.168.255 29.457 - - 1.197.712

109.738.531 6.351.613 (525.561) - 115.564.583
Net defter de eri 102.591.845 100.106.866
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30 Eylil 2010 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait
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8. Maddi duran varhklar (devami)

30 Eyl | 2009 tarihinde sona eren ara d nem i inde maddi duran varl
amortismanlarinda ger ekle sen hareketler asagidaki gibidir:

iklar ve ilgili birikmis

1 Ocak 2009 ilaveler " ikiglar  Transferler 30 Eyl 12009
Maliyet:
Arazi ve arsalar 36.396.386 - - - 36.396.386
Yeralti ve yer st d zenleri 5.481.336 - - - 5.481.336
Binalar 50.777.114 - - - 50.777.114
Makine. tesis ve cihazlar 86.839.417  1.148.159 (30.250) - 87.957.326
Tagitaralar 5.024.671 763.957 (194.396) - 5.594.232
D seme ve demirbaglar 17.958.621  1.291.997 (10.886) - 19.239.732
zel maliyetler 1.445.746 - - - 1.445.746
Yapilmakta olan yatirimlar 52.196  1.779.988 - - 1.832.184

203.975.487  4.984.101 (235.532) - 208.724.056
Birikmi camortisman:
Yeralti ve yer st d zenleri 1.926.769 151.242 - - 2.078.011
Binalar 16.144.638 1.831.398 - - 17.976.036
Makine. tesis ve cihazlar 69.582.592 3.032.713 (1.836) - 72.613.469
Tagitaralar 2.992.257 220.327 (42.788) - 3.169.796
D seme ve demirbaglar 15.490.589 353.686 (9.141) - 15.835.134
zel maliyetler 1.129.550 29.028 - - 1.158.578

107.266.395 5.618.394 (53.765) 112.831.024

Net defter degeri 96.709.092 95.893.032

Maddi ve maddi olmayan duran varliklardan olusan cari d nem amortisman ve itfa paylar 1 giderlerinin
4.702.657 TL si (30 Eyl 12009 4.000.295 TL) sat ilan malin maliyetine, 1.420.163 TL si (30 Eyl |
2009 409.200 TL) maddi olmayan duran varl iklar i erisinde geli stirme s recinde olan faaliyetlere,

3,492,523 TL si (30 Eyl 1 2009 1.516.142 TL) ara stirma gelistirme giderlerine, 776,664

TL si (30 Eyl 1 2009 706.723 TL) genel y netim  giderlerine, 331,048 TL si (30 Eyl 1 2009 277.680
TL) satis ve pazarlama giderlerine, 690.730 TL si (30 Eyl 1 2009 744.458 TL) stoklara dahil

edilmigtir.

30 Eyl 1 2010 ve 31 Aral 1k 2009 tarihleri itibariyle, hala kullaniimakta olan tamamiyla itfa olmus maddi

duran varliklarin maliyet bedelleri asagidaki gibidir:

30 Eylul 2010 31 Aralik 2009

Makine, tesis ve cihazlar 47,084,635 46.640.422
D seme ve demirbaglar 12,929,443 12.749.417
Tasitaralar 2,585,412 2.585.412
zel maliyetler 1,089,332 1.089.332
63.688.822 63.064.583
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9. Maddi olmayan duran varhklar

30 Eyl | 2010 tarihinde sona eren hesap d nemi i inde maddi olmayan duran varl iklar ve ilgili itfa
paylarinda ger ekle sen hareketler asagidaki gibidir:

1 Ocak 2010 laveler  Transferler 30 Eyldl 2010
Maliyet:

Diger maddi olmayan duran varliklar 5.936.514 562.302 - 6.498.816
Geligtirme maliyetleri 26.784.388 - 3.586.147 30.370.535
Geligtirme s recinde olan faaliyetler 13.398.467 17.129.026  (3.586.147) 26.941.346
46.119.369 17.691.328 - 63.810.697

Birikmi aétfa paylar:
Diger maddi olmayan duran varhklar 3.098.957 805.435 - 3.904.392
Geligtirme maliyetleri 3.187.451  4.256.735 - 7.444.186
6.286.408  5.062.170 - 11.348.578
Net defter de eri 39.832.961 52.462.119

30 Eyl | 2009 tarihinde sona eren hesap d nemi i inde maddi olmayan duran varl iklar ve ilgili itfa
paylarinda ger ekle sen hareketler asagidaki gibidir:

1 Ocak 2009 ilaveler Transferler 30 Eyl 12009
Maliyet:

Diger maddi olmayan duran varliklar 3.839.826 1.432.310 - 5.272.136
Geligtirme maliyetleri 5.848.347  8.577.592 4.023.025 18.448.964
Geligtirme s recinde olan faaliyetler 16.758.438  4.629.785  (4.023.025) 17.365.198
26.446.611 14.639.687 - 41.086.298

Birikmi aétfa paylar:
Diger maddi olmayan duran varhklar 2.341.733 529.989 - 2.871.722
Geligtirme maliyetleri 562.099  1.561.709 - 2.123.808
2.903.832  2.091.698 - 4.995.530
Net defter de eri 23.542.779 36.090.768

30 Eyl 1 2010 ve 31 Aral 1k 2009 tarihleri itibariyle, hala kullaniimakta olan tamamiyla itfa olmus maddi
olmayan duran varliklarin maliyet bedelleri agagidaki gibidir:

30 Eyliul 2010 31 Aralik 2009

Diger maddi olmayan duran varliklar 2,038,667 2.007.453

2,038,667 2.007.453
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10. Kar ahklar, ko aallu varlik ve yuktamlulUkler

Borg kar ahklar

30 Eyldl 2010 31 Aralik 2009

Diger maliyet karsiligi (*) 74.797.724 51.518.026
Garanti giderleri karsihigi 5.856.219 6.184.720
Personel prim karsiligi 2.250.000 -
Kullaniimayan yillik izin karsihgi 1.846.753 1.438.270
Satis giderleri karsiligi 1.445.803 -
Diger 518.226 16.723
86.714.725 59.157.739

* Yillara sari Tank projesi ile ilgili olarak Sirket b nyesinde olu san ama hen z demesiyap ilmamis

olan proje giderleri ve de Sirket in alt y klenicileri taraf indan y r tlen ve ilgili i

sin bitiminde

Sirket e faturalanacak olan faaliyetlerin tahmini tamamlanma y zdelerine g re hesaplanan

maliyetlerinden olusmaktadir.

Taahhtler ve zorunluluklar

30 Eyl | 2010 ve 31 Aral 1k 2009 tarihleri itibariyle Sirket in teminat, rehin ve ipotek (TRI) pozisyonuna

iliskin tablolari asagidaki gibidir:

Grup tarafindan verilen TR tler 30 Eylul 2010 31 Aralik 2009
a. Kendi t zel ki siligi adina vermis oldugu TRi lerin toplam tutari 255.417.561 291.493.623
b. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar lehine
vermis oldugu TRI lerin toplam tutari - -
c. Olagan ticari faaliyetlerinin y r t Imesi amac 1yla diger 3.
kisilerin borcunu temin amaciyla vermis oldugu TRI lerin
toplam tutar - -
d. Diger verilen TRI lerin toplam tutari - -
Toplam 255.417.561 291.493.623
30 Eylul 2010 31 Aralik 2009
Verilen teminat mektuplari
Savunma Sanayi M ste sarligi 164.693.872 153.066.348
Diger 90.723.689 138.427.275
255.417.561 291.493.623
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10. Kar ahklar, ko aallu varhk ve yukumlalukler (devami)

b) 30 Eyl 12010 ve 31 Aral 1k 2009 tarihleri itibariyle alinan garantiler asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2010 31 Aralik 2009

Banka teminat mektuplari (**) 101.373.963 95.238.952
Alinan ipotekler 5.045.000 7.045.000
Teminat senetleri 1.135.000 3.389.000
Teminat ekleri 135.000 135.000
107.688.963 105.807.952

(**) 50.252.932 TL tutarindaki teminat mektuplari, Altay Projesi kapsaminda, alt y klenicilerden

alinan teminatlardan olugmaktadir (31 Aralik 2009 55.351.176 TL).

Sirket in 3. kisilerin borcunu temin amaciyla kendi t zel ki siligi haricindeki ger ek ve t zel ki siler lehine

vermis oldugu rehin, ipotek ve teminat bulunmamaktadir.

11.  Di er varhk ve yukamlulukler

31 Aralik 2009

31 Aralik 2008

(Yeniden siniflanmis  Yeniden siniflanmis

30 Eyldl 2010 Not 2.1) Not 2.1)
a) Di erdoénen varliklar:
Verilen avanslar 31.527.126 36.306.118 -
Katma deger vergisi alacaklar 17.041.263 16.459.668 20.492.382
Pesin denen vergi - 2.979.148 1.078.181
Pesin denmi s giderler 1.404.530 593.458 501.361
Indirilecek vergi ve fonlar 848.143 3.135.804 1.752.693
Diger 1.167.988 751.157 61.297
Toplam 51.989.050 60.225.353 23.885.914
b) Di er kisa vadeli yukamlulUkler:
denecek sosyal g venlik kesintisi 2.137.061 1.773.651 1.492.608
denecek vergi ve fonlar 1.707.463 3.227.485 2.656.668
Tecil edilen zel t ketim vergisi 84.934 259.324 195.798
Diger 450.601 157.242 115.427
Toplam 4.380.059 5.417.702 4.460.501
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12.  Satidar ve sati darin maliyeti

Net sati dar
1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eylul 30 Eylul 30 Eyl | 30 Eyl |
2010 2010 2009 2009
Yurti i sat 1slar 277.736.685 110.022.596 195.519.722 91.354.773
Yurtdisi satislar 36.841.498 11.481.860 121.031.522 24.419.520
Brt sat islar 314.578.183 121.504.456 316.551.244 115.774.293
Eksi: iskontolar ve satiglardan iadeler (437.957) (17.177) (123.991) (80.409)
Net sati dar 314.140.226 121.487.279 316.427.253 115.693.884

30 Eyl 1 2010 ve 30 Eyl | 2009 tarihleri itibariyle Sirket in yapmis oldugu satiglarin tutarsal olarak rn

grubu bazinda dagilimi asagidaki gibidir.

1 Ocak — 1 Ocak
30 Eylial 2010 30 Eyl 1 2009
Ticari ara lar 149.240.932 94.537.529
Savunma sanayi ara lar | 75.002.767 125.124.610
Diger satiglar (*) 89.896.527 96.765.114
314.140.226 316.427.253

*) 59.027.459 TL lik kismi yillara sari islere iliskin tahmini kazan lardan olu smaktadir (30 Eyl |
2009 - 57.140.000 TL). Ayrica, 31 Aralik 2009 d neminde 74.129.647 TL lik y illara sari iglere

iliskin tahmini kazan elde edilmi stir.

Sati darin maliyeti

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -

30 Eylul 30 Eylul 30 Eyl | 30 Eyl |

2010 2010 2009 2009

Satilan mamullerin maliyeti 243.397.290 89.560.473 208.827.370 82.945.988
Satilan ticari mallarin maliyeti 16.871.886 5.453.746 19.357.485 8.203.292
Sati darin maliyeti 260.269.176 95.014.219 228.184.855 91.149.280
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13.  Finansal gelirler

1 Ocak — 1 Temmuz — 1 Ocak 1 Temmuz
30 Eylal 2010 30 Eylul 2010 30 Eyl 1 2009 30 Eyl 1 2009
Kambiyo karlari 21.373.496 15.603.730 39.001.986 9.586.071
Alinan kredilerle ilgili kur farki geliri 6.005.200 672.400 16.852.173 3.890.988
Kredili satig vade farki geliri 3.921.305 1.501.676 2.042.135 462.413
Forward geliri 1.528.927 (3.939.691) - -
Banka mevduati faiz geliri 276.692 148.886 2.175.932 251.786
Toplam 33.105.620 13.987.001 60.072.226 14.191.258
14. Finansal giderler
1 Ocak — 1 Temmuz — 1 Ocak 1 Temmuz
30 Eylul 2010 30 Eylul 2010 30 Eyl 12009 30 Eyl 12009
Kambiyo zararlari 28.878.229 8.391.429 43.351.022 9.235.216
Banka kredileri faiz gideri 9.066.077 3.552.677 17.665.775 4.274.721
Alinan kredilerle ilgili kur farki gideri 2.171.300 1.773.250 16.203.606 2.298.033
Forward gideri 1.639.839 1.639.839 1.558.549 1.313.211
Ertelenmis finansal giderler 26.689 (55.623) 302.385 (142.899)
Toplam 41.782.134 15.301.572 79.081.337 16.978.282

15.  Vergi varlik ve yuktamlulukleri

Sirket faaliyetleri, T rkiye de y rrl k

vergilendiriimeye tabidir.

te bulunan vergi y netmelik ve kanunlar 1 dahilinde

T rkiye’de kurumlar vergisi oran 1 %20 dir (31 Aralik 2009 - %20). Kurumlar vergisi ilgili oldugu hesap

d neminin sonunu takip eden d rd nc ay

In yirmi besinci g n ak samina kadar beyan edilmekte ve

ilgili ayin sonuna kadar tek taksitte denmektedir. Vergi mevzuat 1 uyarinca er ayl ik d nemler
itibariyle olusan kazan lar zerinden %20 (2009 - %20) oran inda ge ici vergi hesaplanarak
denmekte ve bu sekilde denen tutarlar y illik kazan zerinden hesaplanan vergiden mahsup

edilmektedir.

Kurumlar Vergisi Kanunu na g re beyanname zerinde g sterilen mali zararlar 5 y

ih agsmamak

kaydiyla d nemin kurumlar vergisi matrah indan indirilebilir. Beyanlar ve ilgili muhasebe kayitlari vergi

dairesince bes yil i erisinde incelenebilmekte ve vergi hesaplar 1 revize edilebilmektedir.

T rkiye de mukim anonim girketlerden, kurumlar vergisi ve gelir vergisinden sorumlu olmayanlar ve
muaf tutulanlar haricindekilere yapilanlarla T rkiye de mukim olan ve olmayan ger ek ki silere ve

T rkiye de mukim olmayan t zel ki silere yapilan temett demeleri %15 gelir vergisine tabidir.

T rkiye de mukim anonim sirketlerden yine T rkiye de mukim anonim sirketlere yapilan temett
demeleri gelir vergisine tabi de gildir. Ayrica karin dagitiimamasi veya sermayeye eklenmesi
durumunda gelir vergisi hesaplanmamaktadir.
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15.  Vergi varlik ve yakumlultkleri (devami)

30 Eyl 1 2010 ve 20089 tarihlerinde sona eren ara hesap d nemlerine ait toplam verginin da gilimi
asagidaki gibidir :

1 Ocak — 1 Ocak
30 Eylil 2010 30 Eyl 1 2009
Cari d nem kurumlar vergisi - 130.945
Ertelenmis vergi (geliri)/gideri (6.722.503) (60.611)
Toplam vergi (geliri)/gideri (6.722.503) 70.334

30 Eyl 1 2010 ve 31 Aral 1k 2009 tarihleri itibariyle, ertelenmis vergiye konu olan ge ici farklar ve etkin
vergi oranlari kullanilarak hesaplanan net ertelenmis vergi ykmll gnn da gilimi asagida
zetlenmi stir:

Ertelenen vergi

Kumdulatif gecici farklar varh 1/ (yakimlala 0)

30 Eylul 31 Aralik 30 Eylul 31 Aralik
2010 2009 2010 2009
Maddi duran varliklar 5,231,466 5.245.615 2,435,002 2,432,172
Maddi olmayan duran varhklar 5.704.119 4.353.089 (1.140.824) (870.618)
Garanti giderleri karsihgi (5.856.219) (6.184.720) 1.171.244 1.236.944
Kidem tazminattykmll g (6.563.168) (5.616.418) 1.312.634 1.123.284
Projede tamamlanma y zdesi metodu
uygulamasindan dolayi yapilan 18.983.945 9.802.719 (3.796.789) (1.960.544)
d zeltmeler
Kullaniimayan cari d nem zararlar 1 ve
Ar-Ge indirimi (35.148.560) - 7.029.712 -
Vadeli islem gelir tahakkuku - - - -
Gider karsiliklan (5.542.556) (1.438.270) 1.108.511 287.654
Diger (6.322.428) (2.062.900) 1.264.485 412.580
Ertelenen vergi varh 1 9.383.975 2.661.472
30 Eyl | 2010 ve 20089 tarihlerinde sona eren ara hesap d nemine ait ertelenen vergi y k ml | gnn
ve varliginin hareketi asagidaki gibidir :
30 Eylul 2010 30 Eyl 1 2009
1 Ocak (2.661.472) (4.476.527)
Cari d nem ertelenen vergi geliri (6.722.503) (60.611)
(9.383.975) (4.537.138)
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16. Hisse ba ana kazang

Hisse basina kar, net karin ilgili yil i inde mevcut hisselerin a girlikh ortalama adedine b | nmesi ile tespit
edilir.

Sirketler mevcut hissedarlara birikmis karlardan hisseleri oraninda hisse dagitarak ( Bedelsiz
Hisseler ) sermayelerini arttirabilir. Hisse basina kar hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci ikariimis
hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisse basina kar hesaplamasinda kullanilan agirlikh hisse adedi
ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak 1karilmasini geriye d n k olarak uygulamak suretiyle elde edilir.

Hisse basina esas kar, hissedarlara ait net karin ikarilmig adi hisselerin agirlikli ortalama adedine
b | nmesi ile hesaplan 1r.

Sirketin mevcut 1karilmis sermayesi 1 Kurus nominal degerli 2.400.000.000 adet pay ile temsil
edilmektedir.

30 Eylul 2010 30 Eyl [ 2009

Hissedarlara ait net (zarar)/kar (TL) 7.292.090 19.856.317
" ikarilmis adi hisselerin agirlikh ortalama adedi 2.400.000.000 2.400.000.000
Hisse bagina (kayip) / kazan (kr) 0.030 0.083

2009 yilina iligkin a 1klanan ve onaylanan kar payi asagidaki gibidir :

Adi hisselere
Hisse basina nominal degeri ile, br t 0.00085

Sirket 17 Mart 2010 tarihinde yapilan Genel kurul toplantisinda, 2009 yilina iliskin 20.400.000 TL
temett da gitilmasi onaylanmis ve 24 Mart 2010 tarihi itibariyle de deme ba slamistir.
17. i deili taraf aciklamalari

Y1l sonu itibariyle iligkili taraflardan alacaklar ve iligkili taraflara bor lar bakiyeleri ile y 1l i erisinde ili skili
taraflarla yapilan islemlerin zeti a sagida sunulmustur:

i) 30 Eyl 1 2010 ve 31 Aral 1k 2009 tarihleri itibariyle iligkili taraflardan alacak ve bor lar:

li deili taraflardan alacaklar 30 Eylul 2010 31 Aralik 2009
Ram Disg Ticaret A.S. (Ram Disg) (1) (*) 17.943.765 30.535.451
Zer Merkezi Hizmetler Ve Ticaret A.$. (Zer) (1) 25.055 44.358
Rmk Marine Gemi San.A.S. (RMK Marine) (1) 25.033 22.905
Aygaz Anonim Sirketi (Aygaz) (1) 21.338 -
Ford Otosan A.S. (Ford) (1) 7.971 18.514

Otoko Otomotiv Tc.San. A. S. (Otoko ) (1) - -

Toplam (Not 5) 18,023,162 30.621.228

(*) 17.943.765 TL (31 Aralik 2009 : 30.535.451 TL) tutarindaki kismi Ram Dig Ticaret A.S ne iligkili
olmayan nc ki siler iin yapilan ihra kayith satiglardan kaynaklanan alacaklardan
olusmaktadir.
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17. li deili taraf aciklamalari (devami)

li deili taraflara borclar 30 Eyliul 2010 31 Aralik 2009
Ram Dis (1) 1.211.884 276.840
Zer (1) 274.570 748.163
Akpa Dayanikh T k.Paz.A. S. (Akpa) (1) 148.527 177.502
Ram Sigorta Aracilik Hiz.A.S. (Ram Sigorta) (1) 130.300 55.238
Ko Holding A. S. (2) 99.209 108.280
Otoko Otomotiv Tic.San.A. S. (Otoko) (1) 28.238 203.549
Setur Servis Turistik A.S. (Setur) (1) 27.094 263.272
Ko -Net Haberle sme A.S (Ko net) (1) 24.594 28.245
Promena Elektronik Tic. A.S. (Promena) (1) 24.151 14.950
Opet Petrolc Ik A. S. (Opet) (1) 15.714 18.087
Ko Sistem Bilgi ile.Hizm.A.S. (Ko Sistem) (1) 11.798 265.270
Ko niversitesi (1) 10.335 -
Platform Arastirma ve Gelistirme Tas.Tic. A.S.(Platform) (1) - 194.149
Setair Hava Tagim.ve Hiz.A.S. (Setair) (1) - 78.266
Ford (1) - 24.533
Palmira Turizm Tic.A.$ (Palmira) (1) - 1.863
Yapi Kredi K It r ve Sanat Yay. Tic. A. S. (1) - 1.790
Ko ta s Yapi Marketleri T.A.S. (Kotas) (1) 166 78
Diger - 7.235
Toplam 2.006.580 2.467.310

(1) Sirket hissedarinin bagh ortakhgi
(2) Sirket hissedari
(3) Sirket hissedarinin tasfiye halindeki bagli ortakligi

i) 30 Eyl | tarihlerinde sona eren d nemlerde ili skili taraflara yapilan nemli sat islar ve iligkili

taraflardan yapilan nemli al imlar:

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -

30 Eylul 30 Eyldl 30 Eyl | 30 Eyl |
Urlin ve hizmet sati1 dari 2010 2010 2009 2009
Ram Dis (*) 29.271.600 11.210.486 102.378.240 15.479.568
Zer 297.478 82.106 228.747 88.139
Otoko 161.500 - - -
Aygaz 115.426 33.629 120.189 20.304
Ford 3.561 3.032 13.268 (567)
Beldeyama - - 126.746 -
Aygaz iletim A.S. - - 3.170 3.170
Toplam 29.849.565 11.329.253 102.870.360 15.590.614

(*) 29.271.600 TL (30 Eyl | 2009: 102.378.240 TL) tutar indaki kismi Ram Dis a , iligkili olmayan nc ki siler

iinyap ilan ihra kay itli satiglardan olusmaktadir.
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17. i deili taraf aciklamalan (devami)

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eylal 30 Eyldl 30 Eyl | 30 Eyl |
Sabit kiymet alimlari 2010 2010 2009 2009
Ko Sistem 1.116.192 43.613 924.317 135.549
Ko net 91.210 - 23.559 12.331
Otoko 59.794 59.794 78.432 -
Zer 2.619 1.463 - -
Toplam 1.269.815 104.870 1.026.308 147.880
1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eylul 30 Eylul 30 Eyl | 30 Eyl |
Stok alimlarn 2010 2010 2009 2009
Zer 3.199.917 1.010.712 2.460.922 728.583
Ram Dig 2.854.346 1.169.304 1.144.787 557.774
Akpa 909.226 302.887 790.947 308.418
Opet 216.176 69.965 186.453 69.160
Kotas 13.604 1.112 15.713 5.140
Arelik A. S. 2.743 2.743 12.874 12.874
Beldeyama Motorlu Vasit.A.S. - - 623.350 140.943
Ford Otomotiv Sanayi A.S. - - 356 356
Toplam 7.196.012 2.556.723 5.235.402 1.823.248
1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eylul 30 Eylul 30 Eyl | 30 Eyl|
Hizmet alimlan 2010 2010 2009 2009
Ram Dis 1.165.182 65.512 6.398.127 736.352
Ram Sigorta Aracilik Hiz.A.$. 1.109.955 257.542 992.189 192.065
Setur Servis Turistik A.S. 1.005.187 225.721 814.114 261.596
Eltek Elektrik Enerj.ith.ihr.Top.Tic.A.S. 900.401 580.094 - -
Ko Holding A. S. 896.711 336.604 846.398 236.700
Otoko Otomotiv Tic.San.A. S. 420.798 115.332 421.166 153.034
Ko .Net Haberle sme A.S. 208.074 66.988 152.709 71.004
Ko Sistem Bilgi ilet.Hizm.A.S 155.577 51.928 238.345 60.670
Promena Elektronik Tic.A.S. 63.168 40.609 29.379 12.679
Ko niversitesi 9.616 9.616 4.412 4412
Palmira Turizm Tic.A.S 2.957 100 4.326 1.176
Rahmi M.Ko M zesi 1.962 - - -
Setair Hava Tasimaciligi - - 32.803 11.768
Tofas T rk Otomobil Fabrikas 1 - - 8.104 4.314
Tasfiye Halinde Otoyol Sanayi - - 5.953 -
Toplam 5.939.588 1.750.046 9.948.025 1.745.770
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17. i deili taraf aciklamalar (devami)

Banka mevduat hesaplari 30 Eylal 2010 31 Aralik 2009
Yapi ve Kredi Bankasi A.S. (1)

- Vadesiz mevduatlar 908.943 626.547

- Vadeli mevduatlar - 7.131.308

908.943 7.757.855

Tahsildeki cek ve senetler 30 Eylul 2010 31 Aralik 2009

Yapi ve Kredi Bankasi A.S. (1) 10.523.727 14.309.918

10.523.727 14.309.918

Krediler 30 Eylial 2010 31 Aralik 2009

Yapi ve Kredi Bankasi A.S. (1) 53.826.133 50.203.570

53.826.133 50.203.570

Q) Sirket hissedarinin is ortakhgi

30 Eylul tarihlerinde sona eren donemlerde ili ceili taraflar ile ilgili finansman gelir ve giderleri:

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eylul 30 Eylul 30 Eyl | 30 Eyl |
Faiz gelirleri 2010 2010 2009 2009
Yapi ve Kredi Bankasi A.S. 46.967 - 1.161.252 57.332
Toplam 46.967 - 1.161.252 57.332
1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eylul 30 Eylul 30 Eyl | 30 Eyl |
Kur farki gelirleri 2010 2010 2009 2009
Ram Dig 5.544.157 3.347.340 7.040.542 1.746.073
Yapi ve Kredi Bankasi A.S. 1.034.570 519.811 13.802.320 6.061.911
Ram Sigorta 425 - - -
Toplam 6.579.152 3.867.151 20.842.862 7.807.984
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17. i deili taraf aciklamalar (devami)

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -

30 Eylul 30 Eylul 30 Eyl | 30 Eyl |
Forward gelirleri ve giderleri 2010 2010 2009 2009
Yapi ve Kredi Bankasi A.S.
Forward gelirleri 1.044.541 (1.411.055) 678.415 -
Forward giderleri (1.191.081) (1.191.081) (2.167.659) (1.827.472)
Toplam (146.540) (2.602.136) (1.489.244) (1.827.472)

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -

30 Eylul 30 Eylul 30 Eyl | 30 Eyl |
Faiz giderleri 2010 2010 2009 2009
Yapi ve Kredi Bankasi A.S. 3.907.631 968.197 1.443.861 577.403
Toplam 3.907.631 968.197 1.443.861 577.403

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -

30 Eylul 30 Eylul 30 Eyl | 30 Eyl |
Kur farki giderleri 2010 2010 2009 2009
Ram Dig 5.912.373 7.903 9.748.833 1.033.523
Yapi ve Kredi Bankasi A.S. 500.106 32.113 15.349.217 1.526.180
Ram Sigorta 194 147 - -
Toplam 6.412.673 40.163 25.098.050 2.559.703
Yapi ve Kredi Bankasi A. a4 ile yapilan forward anla analan

30 Eylul 2010

Tutar Para birimi Parite t dem tarihi Vade tarihi
11.000.000 ABD Dolari - Euro 1.3033 30.07.2010 14.12.2010
3.000.000 ABD Dolari - Euro 1.3000 27.07.2010 30.11.2010
Ust diizey yoneticilere sa lanan faydalar
Sirket in 30 Eyl | 2010 tarihinde sona eren hesap d neminde st d zey y neticilerine sa  gladigi

faydalar toplami 1.847.046 TL dir (30 Eyl 1 2009 1.693.555 TL).
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18.

Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteli i ve duzeyi

Do6viz pozisyonu tablosu ve ilgili duyarhilik analizi

Sirket in yabanci sirketlerle ticari faaliyetlerde bulunmasi sebebiyle d viz cinsinden bor lu veya
alacakli bulunulan meblaglarin T rk Liras 1 na evrilmesinden dolay 1 kur degisiklerinden dogan d viz
kuru riskine maruz kalmaktadir. S z konusu d viz kuru riski, d viz pozisyonunun analiz edilmesi ile
takip edilmekte ve sinirlandiriimaktadir. Sirket, ileride olusacak ticari islemler ve kayda alinan aktif ve

pasiflerden tr ortaya

e sitlendirmeye y nelik bir politika izlemektedir.

tkan kur riskini y netmek i in, d viz sepetini m mk n oldu

gunca

Sirket tarafindan tutulan yabanci para varliklarin ve bor lar in kayith tutarlari yabanci para cinslerine
g re a sagidaki gibidir:

Déviz pozisyonu tablosu

Cari dénem
TL kar a1
(fonksiyonel hqiliz kvicre
para birimi) ABD Dolari EURO Sterlini Frangi
1. Ticari alacaklar 197.226.988 89.298.341 34.167.480 62.256 -
2a. Parasal finansal varliklar (kasa, banka
hesaplari dahil) 3.404.449 174.147 1.577.136 15.805 -
2b. Parasal olmayan finansal varliklar - - - - -
3. Diger 32.062.079 18.976.899 2.289.563 - -
4. Donen varhklar (1+2+3) 232.693.516 108.449.387 38.034.179 78.061 -
5. Ticari alacaklar 28.388.461 - 14.370.994 - -
6a. Parasal finansal varliklar - - - - -
6b. Parasal olmayan finansal varliklar - - - - -
7. Diger - - - - -
8. Duran varliklar (5+6+7) 28.388.461 - 14.370.994 - -
9. Toplam varliklar (4+8) 261.081.977 108.449.387 52.405.173 78.061 -
10.  Ticari bor lar (81.141.127) (50.568.134) (3.181.307) (641.887) -
11. Finansal y k ml | kler (26.306.253) - (13.316.925) - -
12a. Parasal olan diger y k ml | kler - - - - -
12b. Parasal olmayan diger y k ml | kler (137.698.268) (94.078.751) (592.885) - -
13.  Kisa vadeli yukumlalikler (10+11+12) (245.145.648)  (144.646.885) (17.091.117) (641.887) -
14.  Ticari bor lar - - - - -
15. Finansal y k ml | kler (15.169.635) - (7.679.273) - -
16a. Parasal olan digery k ml [ kler - - - - -
16b. Parasal olmayan dider y k ml | kler - - - - -
17.  Uzun vadeli yukimlalukler (14+15+16) (15.169.635) - (7.679.273) - -
18. Toplam yukumlulukler (13+17) (260.315.284)  (144.646.884) (24.770.390) (641.887) -
19. Bilanodigitrevaralar innet
varlik/(y k ml I k) pozisyonu (19a-19b) - - - - -
19a. Hedge edilen toplam varlik tutar - - - - -
19b. Hedge edilen toplam y k ml | k tutar 1 - - - - -
20. Net yabanci para varhk/(yukimluluk)
pozisyonu (9+18+19) 766.693 (36.197.497) 27.634.783 (563.826) -
21. Parasal kalemler net yabanci para
varlik/(yukimlalik) pozisyonu
(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) 106.402.883 38.904.354 25.938.105 (563.826) -
22. Dviz hedgeiiinkullan ilan finansal ara lar in
toplam ger e ge uygun degeri - - - - -
23. ihracat 36.793.024 4.501.885 14.972.711 97.873 -
24, lthalat 86.131.093 19.322.883 24.532.629 3.456.768 -
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Otokar Otomotiv ve Savunma Sanayi Anonim grketi

30 Eylil 2010 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait
Seri : XlI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya i dein

Esaslar Tebli i”ne gére hazirlanmi ce

finansal tablolara ili dein 6zet aciklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Lirasi (“TL”) olarak gésterilmi dgr.)

18. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteli i ve dizeyi (devami)
D viz pozisyonu tablosu
nceki d nem
TL karsiligi
(fonksiyonel ingiliz isvire
para birimi) ABD Dolari EURO Sterlini Frangi
1. Ticari alacaklar 171.980.703 48.631.610 44.843.135 787.486 -
2a. Parasal finansal varliklar (kasa, banka
hesaplari dahil) 22.948.379 14.373.088 545.916 53.356 -
2b.  Parasal olmayan finansal varliklar - - - - -
3. Diger 36.306.118 22.915.011 834.600 - -
4. Donen varliklar (1+2+3) 231.235.200 85.919.709 46.223.651 840.842 -
5. Ticari alacaklar 31.422.645 - 14.545.501 - -
6a. Parasal finansal varliklar - - - - -
6b. Parasal olmayan finansal varliklar - - - - -
7. Diger - - - - -
8. Duran varliklar (5+6+7) 31.422.645 - 14.545.501 - -
9. Toplam varliklar (4+8) 262.657.845 85.919.709 60.769.152 840.842 -
10.  Ticari bor lar (27.889.814) (808.758) (2.474.573)  (8.926.104) -
11. Finansal y k ml | kler (37.880.708) (10.059.212) (10.523.794) - -
12a. Parasal olan diger y k ml | kler N N — — -
12b. Parasal olmayan diger y k ml | kler (155.430.988) (93.028.466) (7.109.210) - -
13.  Kisa vadeli yuktumlalukler (10+11+12) (221.201.510)  (103.896.436) (20.107.577)  (8.926.104) -
14.  Ticari bor lar - - - - B
15. Finansal y k ml | kler (21.633.593) - (10.014.162) - -
16a. Parasal olan diger y k ml | kler - - - - -
16b. Parasal olmayan diger y k ml | kler - - - - -
17.  Uzun vadeli yukumlalukler (14+15+16) (21.633.593) - (10.014.162) - -
18. Toplam yukumlulikler (13+17) (242.835.103)  (103.896.436) (30.121.739)  (8.926.104) -
19. Bilanodisitrevaralar innet
varlk/(y k ml | k) pozisyonu (19a-19b) - - - - -
19a. Hedge edilen toplam varlik tutari - - - - -
19b. Hedge edilen toplam y k ml I k tutar 1 - - - - -
20. Net yabanci para varhk/(yukimluluk)
pozisyonu (9+18+19) 19.822.742 (17.976.727) 30.647.413  (8.085.262) -
21. Parasal kalemler net yabanci para
varhk/(yukumlalik) pozisyonu
(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) 138.947.612 52.136.728 36.922.023  (8.085.262) -
22. Dviz hedgeiiin kullan ilan finansal ara lar in
toplam ger e ge uygun degeri - - - - -
23. ihracat 121.031.522 50.210.639 13.749.947 3.929.044 -
24. lthalat 100.475.683 19.874.120 22.162.647 8.593.884 872.942

Ayrica, Sirket 30 Eyl | 2010 tarihi itibari ile 35.022.000 ABD Dolar 1 degerinde forward anlagsmasi
yapmistir. ligili forward anlagsmasina g re Sirket 26.500.000 Euro karsiligi 35.022.000 ABD Dolari
satin alacaktir.
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Otokar Otomotiv ve Savunma Sanayi Anonim grketi

30 Eylil 2010 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait

Seri : XlI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya i dein
Esaslar Tebli i”ne gére hazirlanmi ce

finansal tablolara ili dein 6zet aciklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Lirasi (“TL”) olarak gésterilmi dgr.)

18.

Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteli i ve dizeyi (devami)

30 Eyl 1 2010 ve 31 Aral 1k 2009 tarihleri itibariyle Sirket in vergi ncesi kar inin diger degiskenler sabit
tutuldugunda, ABD Dolari, Euro ve ingiliz Sterlini ndeki %10 degisiklik karsisindaki duyarlilik analizi
asagidaki gibidir :

Déviz kuru duyarhlik analizi tablosu

Cari dbnem

Kar/zarar

Kar/zarar

Yabanci paranin
de er kazanmasi

Yabanci paranin
de er kaybetmesi

ABD Dolarr’nin TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:

1- ABD Dolari net varlikly kmll g 5.645.800 (5.645.800)
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - -
3- ABD Dolari net etki (1+2) 5.645.800 (5.645.800)
Euro’nun TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:
4- Euro netvarliklykmll g 5.123.813 (5.123.813)
5- Euro riskinden korunan kisim (-) - -
6- Euro net etki (4+5) 5.123.813 (5.123.813)
ingiliz Sterlini’nin TL kargisinda %10 degerlenmesi halinde:
7- ingiliz Sterlini net varhikly kmll g (129.325) 129.325
8- Ingiliz Sterlini riskinden korunan kisim (-) - -
9- hailiz Sterlini varhiklarn net etki (7+8) (129.325) 129.325
Toplam (3+6+9+12) 10.640.288 (10.640.288)
D viz kuru duyarl 1lik analizi tablosu
nceki d nem
Kar/zarar Kar/zarar
Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi
ABD Dolar’nin TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:
1- ABD Dolari net varlikly kmll g 7.850.227 (7.850.227)
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - -
3- ABD Dolar net etki (1+2) 7.850.227 (7.850.227)
Euro’nun TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:
4- Euro net varlik/ly kmll g 7.976.265 (7.976.265)
5- Euro riskinden korunan kisim (-) - -
6- Euro net etki (4+5) 7.976.265 (7.976.265)
ingiliz Sterlini’nin TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:
7- !ngiliz Sterlini net varhk/y kmll g (1.931.731) 1.931.731
8- Ingiliz Sterlini riskinden korunan kisim (-) - -
9- hailiz Sterlini varhklar net etki (7+8) (1.931.731) 1.931.731
Isvigre Frangi’nin TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:
10- !svi re Frang 1 netvarlikly kmll g - -
11- Isvire Frang 1 riskinden korunan kisim - -
12-  bkvicre Frangi varliklari net etki (10+11) - -
Toplam (3+6+9+12) 13.894.761 (13.894.761)
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Otokar Otomotiv ve Savunma Sanayi Anonim grketi

30 Eylil 2010 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait
Seri : XlI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya i dein

Esaslar Tebli i”ne gére hazirlanmi ce

finansal tablolara ili dein 6zet aciklayici notlar (devami)

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmi dgr.)

18. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteli i ve dizeyi (devami)

Yapilan forward anla analari

30 Eylil 2010

Tutar Para birimi Parite t tem tarihi Vade tarihi
1.500.000 ABD Dolari - Euro 1,2296 16.06.2010 14.10.2010
3.000.000 ABD Dolari - Euro 1,3000 27.07.2010 30.11.2010
11.000.000 ABD Dolari - Euro 1,3033 30.07.2010 14.12.2010
11.000.000 ABD Dolari - Euro 1,3583 30.09.2010 30.03.2011

19. Bilancgo tarihinden sonraki olaylar

Bilan o tarihinden sonra mali tablolar 1 etkileyen nemli bir husus bulunmamaktad 1r.

20. Finansal tablolarin 6nemli él¢ude etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yorumlanabilir
ve anla adabilir olmasi acisindan aciklanmasi gereken di er hususlar

Finansal tablolari nemli | de etkileyen yada finansal tablolar
olmasi a i1sindan a iklanmasi gerekli baska bir husus bulunmamaktadir.
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In a 1k, yorumlanabilir ve anlasilabilir



