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SASA POLYESTER SANAYI ASS.

31 MART 2012 VE 31 ARALIK 2011 TARIHL I BILANCOLAR
(Aksi belirtilmedikge, Turk Lirasi (“TL") tutarlabin TL olarak ifade edilrgtir.)

Cari Donem  Onceki Dénem

(Bagimsiz (Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecgcmemis) Gecmis)
Dipnotlar 31 Mart 2012 31 Aralik 2011
VARLIKLAR
Donen Varliklar 459.468 393.393
Nakit ve Nakit Benzerle 3 42.53¢ 40.43¢
Ticari Alacakla 6 155.72¢ 136.89¢
- Diger Ticari Alacaklal 155.72¢ 136.02:
- Niskili Taraflardan Alacakla - 875
Diger Alacakla 7 36.64¢ 28.20¢
- Diger Alacaklal 30.31z 27.97(
- Nigkili Taraflardan Alacakla 6.332 230
Stokla 8 219.47( 187.76:
Diger Donen Varlikla 15 5.09:2 96
Duran Varliklar 226.566 226.789
Finansal Yatirimle 4 440 440
Ticari Alacakla 6 268 268
Diger Alacakla 7 24.95¢ 24.92:
Yatirim Amacl Gayrimenkulle 9 1.56z2 1.60¢
Maddi Duran Varlikla 10 184.65¢ 184.30(
Maddi Olmayan Duran Varlikli 11 3.42¢ 3.531
Diger Duran Varlikla 15 11.25¢ 11.71¢
TOPLAM VARLIKLAR 686.034 620.182
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yukumlalukler 392.590 316.643
Finansal Borglar 5 189.986 125.060
Ticari Borglar 6 182.385 172.647
- Diger Ticari Borglar 171.58¢ 165.38%
- Nigkili Taraflara Borglar 10.801 7.26C
Diger Borglar 7 15.008 13.489
- Diger Borclar 15.007% 13.45¢(
- Nigkili Taraflara Borglar 1 39
Borg Kartliklari 12 1.445 2.057
Calisanlara Sglanan FaydalarHiskin Karsiliklar 14 3.766 3.390
Uzun Vadeli Yukumlultkler 22.376 29.056
Finansal Borglar 5 63 4.363
Diger Borglar 7 7.707 10.276
Kidem Tazminati Kanli g 14 14.119 14.233
Ertelenmi Vergi Yokumlulggi 22 487 184
OZKAYNAKLAR 271.068 274.483
Odenmi Sermaye 16 216.300 216.300
Sermaye Enflasyon Duzeltmesi Farklari 16 196.213 196.213
Kardan Ayrilan Kisitlanmy Yedekler 16 5.356 5.356
Gecmi Yil Zararlari 16 (143.386) (185.496)
Net Donem (Zarari) / Kari (3.415) 42.110
TOPLAM KAYNAKLAR 686.034 620.182
Kosullu varhk ve yukumliltkler, taahhatl 12, 1z

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlapercasini olgturur.
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SASA POLYESTER SANAYI ASS.

31 MART 2012 VE 2011 TAHHINDE SONA EREN UG AYLIK ARA HESAP

DONEMLER INE AIT KAPSAMLI GEL IR TABLOLARI
(Aksi belirtiimedikge, Tirk Lirasi (“TL") tutarlabin TL olarak ifade edilngtir.)

Cari Dénem Onceki Donem
(Bagimsiz (Bgimsiz
denetimden denetimden
gecmem) gecmems)
1 Ocak - 1 Ocak -
Dipnotlar 31 Mart 2012 31 Mart 2011
SURDURULEN FAALIYETLER
Satg Gelirleri (net) 17 255.312 229.998
Satglarin Maliyeti (-) 17 (239.868) (185.412)
BRUT KAR 15.444 44.586
Pazarlama, Satve Dgsitim Giderleri (-) 18 (9.505) (7.100)
Genel Ydnetim Giderleri (-) 18 (3.678) (3.157)
Arastirma ve Gegtirme Giderleri (-) 18 (583) (550)
Diger Faaliyet Gelrrleri 19 4.497 4.734
Diger Faaliyet Giderleri (-) 19 (3.978) (25.940)
FAAL iYET KARI 2.197 12.573
Finansal Gelirler 20 5.800 9.412
Finansal Giderler (-) 21 (11.109) (12.088)
SURDURULEN FAALIYETLER
VERGI ONCESI (ZARARI) / KARI (3.112) 9.897
Sirdlrilen Faaliyetler Vergi Geliri (303) 853
- Dénem Vergi (Gideri) / Geliri - -
- Ertelenmi Vergi (Gideri) / Geliri 22 (303) 853
SURDURULEN FAALIYETLER
DONEM (ZARARI) / KARI (3.415) 10.750
DiGER KAPSAMLI GEL iR (VERGI SONRASI) - -
TOPLAM KAPSAMLI (G IDER)/GELIR (3.415) 10.750
Bin Adet Hisse Bana (Kay1p) / Kazang (Tam TL) 23 (0,16) 0,50

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlapercasini olgturur.
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SASA POLYESTER SANAYI ASS.

31 MART 2012 VE 2011 TARHL i OZKAYNAK DE GiSiM TABLOLARI
(Aksi belirtilmedikge, Turk Lirasi (“TL") tutarlabin TL olarak ifade edilrgtir.)

Sermaye Kardan Gecmis yillar
enflasyon ayrilan zararlan ve
Odenmis dizeltmesi kisitlanmis net dénem Toplam
Dipnotlar sermaye farklarn yedekler kar/ (zaran) 6zkaynaklar
1 Ocak 2011 tarihi itibariyle bakiyeler 16 216.30( 196.21.: 5.35¢ (185.496 232.37:
Toplam kapsamli gelir - - - 10.750 10.750
31 Mart 2011 tarihi itibariyle bakiyeler 16 216.30( 196.21. 5.35¢ (174.746 243.12:
1 Ocak 2012 tarihi itibariyle bakiyeler 16 216.30( 196.21: 5.35¢ (143.386 274.48:
Toplam kapsamli gider (-) - - - (3.415) (3.415)
31 Mart 2012 tarihi itibariyle bakiyeler 16 216.30( 196.21. 5.35¢ (146.801 271.06¢

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlapergasini olgturur.
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SASA POLYESTER SANAYI ASS.

31 MART 2012 VE 2011 TAHHINDE SONA EREN UG AYLIK ARA HESAP

DONEMLER iNE AiT NAKiT AKIM TABLOLARI
(Aksi belirtiimedikge, Tirk Lirasi (“TL") tutarlabin TL olarak ifade edilngtir.)

Cari Donem  Onceki Dénem

(Bagimsiz (Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmems) gecmems)
1 Ocak - 1 Ocak -
Dipnotlar 31 Mart 2012 31 Mart 2011
Vergi dncesi (zarar) / kar (3.112) 9.897
Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlari:
Amortisman ve tilkenme paylari 9,10,11 5.315 4.996
Faiz gideri 21 3.779 2.505
Maddi duran varlik sagikari 19 (21) (66)
Calisanlara sglanan faydalardaki dgsim 14 1.164 1.663
Borg kagiliklarindaki desisim 12 (612) 22.067
Mevduat faiz geliri 20 (17) (357)
Reeskont faiz geliri (net) 123 -
Stok deser dizukligl kasil gi-net 8,17 (18) 862
Isletme sermayesindeki dgisim éncesi faaliyetlerden
kaynaklanan nakit akimi: 6.601 41.567
Isletme sermayesinde gercekken desisimler:
Ticari alacaklardaki d&sim 6 (19.053) (29.663)
Tliskili taraflardan alacaklardaki gesim 6,7 (5.227) 9.801
Stoklardaki dgisim 8 (31.689) (38.495)
Diger alacaklardaki dgsim 7 (2.378) (6.666)
Diger donen varliklardaki degsim 15 (4.997) (3.775)
Diger duran varliklardaki dgsim 15 464 (118)
Ticari borglardaki dgisim 6 5.425 31.392
Tliskili taraflara borclardaki dgsim 24 3.503 808
Diger uzun vadeli yukumliliklerdeki dssim 7 (133) -
Diger kisa vadeli yikimluliklerdeki gsim 7 1.557 670
isletme sermayesindeki dgisim sonrasi
faaliyetlerde (kullanilan)/kaynaklanan nakit akimlari: (45.927) 5.521
Odenen kidem tazminatlari 14 (902) (618)
Alinan faiz 20 17 357
Odenen faiz 5 (923) (153)
Odenen vergi borglari 7 (2.436) -
isletme faaliyetlerinde (kullanilan)/ kaynaklanan netnakit (50.171) 5.107
Yatirim faaliyetlerinde kullanilan nakit akimlari:
Maddi ve maddi olmayan duran varlik alimlari 10,11 5.534) (4.124)
Maddi ve say amagli elde tutulan duran
varlik satsindan elde edilen nakit 9,10, 19 35 76
Yatirim faaliyetlerinde kullanilan net nakit (5.499) (4.048)
Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlai:
Alinan krediler 5 62.290 51
Kredi geri 6demeleri 5 (4.214) -
Finansal kiralama geri 6demeleri 5 (306) (121)
Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan / (kullanilan) net nakit 57.770 (70)
Nakit ve nakit benzeri derlerdeki net arl 2.100 989
Donem baindaki nakit ve nakit benzeri gerler 40.436 61.705
Donem sonundaki nakit ve nakit benzeri dgerler 3 42.536 62.694

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlapearcasini olgturur.
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SASA POLYESTER SANAYI ASS.

31 MART 2012 TARIHINDE SONA EREN UG AYLIK ARA HESAP DONEM INE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICID iPNOTLAR
(Aksi belirtiimedikge, Tirk Lirasi (“TL") tutarlabin TL olarak ifade edilngtir.)

DIPNOT 1 -SiRKET’ iN ORGANIZASYONU VE FAAL iYET KONUSU

Sasa Polyester SanayiSA(*) (“Sirket”) 8 Kasim 1966 tarihinde Adana’da kurulgmlup, ana faaliyet
konular polyester elyaf, iplik ve benzeri Grinéepet cips Uretimi ve pazarlamasidiitket, Haci

Omer Sabanci Holding 8. (“Sabanci Holding”) stirakidir (**). Sirket'in hisse senetleriistanbul

Menkul Kiymetler Borsasi’na kote edilgmolup Ulusal Pazar'dglem gérmektedir.

Sirket’in kayitli oldugu adresi gagidaki gibidir:
Yolgegen Mahallesi Turhan Cemal Beriker Bulvari 58 01355 Seyhan / Adana.
Sirket’in 31 Mart 2012 tarihi itibariyle personelygar 1.266 kjidir (31 Aralik 2011: 1.217 ki).

(*) 23 Eyliil 2011 tarihinde yapilan dglaniistii genel kuruldairket esas sozjenesinin “Unvan”
baslikli 2. Maddesi tadil edilerek “Advansa Sasa Petge Sanayi A.” olan sirket Unvani “Sasa
Polyester Sanayi A.” olarak deistirilmi stir.

(**) Sirket, merkezi Hollanda'da bulunan ve Sabanci Hadin bagli ortakligl olan Advansa BV.'nin

bagl ortakhgl iken, Sabanci Holding 26 Mayis 2011 tarihinde &uasa BV portféyinde yer alan
110.313.001,18 TL nominal gerli ( %51 oraninda), 11.031.300.118 adet Advarssa3 olyester
Sanayi AS. hisse senedini 102.000.000 Euro bedelle satistaim

DIPNOT 2 — HNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
2.1 Sunumailiskin Temel Esaslar

Finansal Tablolarin HazirlanTemelleri ve Belirli Muhasebe Politikalari

Sirket yasal defterlerini ve kanuni finansal tabtata Turk Ticaret Kanunu (“TTK") ve vergi
mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygara&ltutmakta ve hazirlamaktadir.

Sermaye Piyasasi Kurumu (“SPK”), Seri: Xl, No: 2fyd “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamayalliskin Esaslar Tebfi” (“Seri: XI, No:29 sayil Tebk") ile isletmeler tarafindan
duzenlenecek finansal raporlar ile bunlarin haamlasi ve ilgililere sunulmasinaskin ilke, usul ve
esaslari belirlemektedir. Bu Teglil Ocak 2008 tarihinden sonraslayan hesap donemlerine ait ilk
ara finansal tablolardan gecerli olmak tzere yiigi@lgirmitir ve bu Teblg ile birlikte Seri: XI, No:

25 sayil “Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standariéddkinda Tebf” yururlukten kaldiriimstir.

Bu teblige istinaden, sietmeler finansal tablolarini Avrupa Bili tarafindan kabul edilen haliyle
Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar’'naMSJJFRS”) gore hazirlamalari gerekmektedir.
Ancak Avrupa Birlgi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin Uluslarardduhasebe Standartlari
Kurulu (“UMSK") tarafindan yayimlananlardan farklamurkiye Muhasebe Standartlari Kurulu
(“TMSK?”) tarafindan ilan edilinceye kadar UMS/UFR&’ uygulanacaktir. Bu kapsamda, benimsenen
standartlara aykiri olmayan, TMSK tarafindan yawmain Turkiye Muhasebe/Finansal Raporlama
Standartlar (“TMS/TFRS”) esas alinacaktir.

Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin UMSK tarafan yayimlananlardan farklari
TMSK tarafindan ilan edilinceye kadar, finansal ltddr SPK Seri: XI, No: 29 sayili Telli
cercevesinde UMS/UFRS'ye gore hazirlanmaktatligikteki finansal tablolar ve dipnotlar, SPK
tarafindan 17 Nisan 2008 veSaibat 2009 tarihli duyuru ile uygulanmasi zorunlunan formatlara
uygun olarak sunulngtur.



SASA POLYESTER SANAYI ASS.

31 MART 2012 TARIHINDE SONA EREN UG AYLIK ARA HESAP DONEM INE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICID iPNOTLAR
(Aksi belirtiimedikge, Tirk Lirasi (“TL") tutarlabin TL olarak ifade edilngtir.)

DIPNOT 2 - HNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
2.1 Sunumailiskin Temel Esaslar (devami)

2 Kasim 2011 tarihinde Resmi Gazete'de yayimlanarakyUrirlige giren 660 sayili Kanun
Hukminde Kararname ile 2499 sayili Kanun'un Ek Jladilesi iptal edilmi ve Kamu Gozetimi,
Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu(“*Kurum”) rddmustur. Bu Kanun Hikminde
Kararname’nin Gegici 1. maddesi uyarinca, Kurumaftadan yayimlanacak standart ve diizenlemeler
yararlige girinceye kadar, bu hususlara skih mevcut dizenlemelerin  uygulanmasina
devam edilecektir. Bu nedenle, s6z konusu duruappntama tarihi itibariyla, bu finansal tablo
dipnotunda agiklanan ‘Finansal Tablolarin Hazirlanitkeleri'nde herhangi bir dgsikli ge yol
acmamaktadir.

Finansal tablolar tarihi maliyet esasina goére teamaktadir.

Finansal tablolar 4 Mayis 2012 tarihindérket Yonetim Kurulu tarafindan yayimlanmak Uzere
onaylanmg ve Yoénetim Kurulu adina Genel Miidir Omer FarukaBwe Maliyet Muhasebesi, Biitgce
ve Raporlama Midirt Ferat Gog tarafindan imzalginmiYasal finansal tablolar yayimlandiktan
sonra Genel Kurul'dsirket ortaklar tarafindan kabule tabi ol§irket ortaklarinin yasal finansal

tablolarla ilgili yayimlandiktan sonra Genel Kudd deisiklik isteme yetkileri vardir.

Kullanilan Para Birimi

Sirket’in finansal tablolar faaliyette bulunduklatemel ekonomik cevrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulngtur. Her gletmenin finansal durumu ve faaliyet sonuclari,
Sirket'in gecerli para birimi olan ve finansal tatdoicin sunum para birimi olan TL cinsinden ifade
edilmigtir.

2.2 Karsilastirmal bilgiler ve dnceki donem tarihli finansal tablolarin dizeltiimesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespiiiniean vermek tzerd&irket'in finansal tablolar
onceki donemle kandastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem ffisa tablolarin sunumu ile
uygunluk sglanmasi acisindan kalastirmali bilgiler gerekli gorildgiinde yeniden siniflandirilir ve
onemli farkliliklar agiklanir.

2.3 Netlatirme / Mahsup

Finansal varlik ve yukumlultkler, gerekli kanunkkan bulunmasi, s6z konusu varlik ve yukimlalikleri
net olarak dgerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin eleldiimesiile yukumlultklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip etii durumlarda net olarak gosterilirler.

2.4 Muhasebe Politikalarindaki Deisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemligidiklikler geriye donuk olarak uygulanmakta ve ékic
donem finansal tablolari yeniden diizenlenmektedir.

2.5 Muhasebe Tahminlerindeki Dgisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki gigiklikler, yalnizca bir déneme ikin ise, dgisikligin yapildgl cari
donemde, gelecek donemlereskin ise, hem d&sikligin yapildgi donemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yonelik olarak uygularfiitket’in cari yil icerisinde muhasebe tahminleririaieemili
bir degisikli gi olmamstir.

Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalari geriye dataak uygulanir ve énceki donem finansal tablolar
yeniden diizenlenir.



SASA POLYESTER SANAYI ASS.

31 MART 2012 TARIHINDE SONA EREN UG AYLIK ARA HESAP DONEM INE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICID iPNOTLAR
(Aksi belirtiimedikge, Tirk Lirasi (“TL") tutarlabin TL olarak ifade edilngtir.)

DIPNOT 2 - HNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
2.6 Yeni ve Revize Edilm§ Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari
(a) Sirket'in sunum ve dipnot aciklamalarini etkileyen yeni ve revize edilms standartlar

Bulunmamaktadir.

(b) Sirket'in finansal performansini ve/veya bilancosunuetkileyen yeni ve revize edilm
standartlar

Bulunmamaktadir.

(c) 2011 yihindan itibaren gecerli olup Sirket'in finansal tablolarini etkilemeyen standartlar,
mevcut standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

UMS 1 (Deisiklikler) Finansal Tablolar UMS 1'e yapilan dgisiklik, Sirket'in diger
Sunumu (2010 yilinda yayinlanan kapsamli gelir kalemleri ile ilgili gerekli
UFRS lerde Yapiladyilestirmeler'in bir analizini 6zkaynak hareket tablosunda veya
kismi olarak) dipnotlarda verebile@ne aciklik

getirmektedir. Cari yild&irket, 6zkayngin her
kalemi icin, bu analizleri finansal tablolara
iliskin  dipnotlarda,  6zkaynak  @&im
tablosunda gier kapsamli gelirleri tek bir satir
olarak goOstermeyi secstir. Bu dezisiklikler
geriye donuk dolarak uygulangnive bunun
sonucunda finansal tablolarasiin dipnotlar
degisimleri yansitma amaciyla guincellerytim.

UMS 241iskili Taraflar ile Agili UMS 24 (2009) iki yonden dsgstirilmistir: (a)

Aciklamalar (2009) UMS 24 (2009) ilgkili taraflarin tanimini
degistirmis ve (b) UMS 24 (2009) devlet
baglantili kurulwlara bazi dipnotlar icin kismi
istisna getirmitir.

Sirket devlet bglantih kurulus degildir. UMS

24 (2009)'te belirlenen revize edikniliskili
taraf tanimi sonucunda cari yil icerisinde daha
once ilgkili taraf olarak siniflanmayasirketler

bu kapsama dabhil ediltir.



SASA POLYESTER SANAYI ASS.

31 MART 2012 TARIHINDE SONA EREN UG AYLIK ARA HESAP DONEM INE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICID iPNOTLAR
(Aksi belirtiimedikge, Tirk Lirasi (“TL") tutarlabin TL olarak ifade edilngtir.)

DIPNOT 2 - HNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
2.6 Yeni ve Revize Edilmg Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar (devani)

(c) 2011 yilindan itibaren gecerli olup,Sirket'in finansal tablolarini etkilemeyen standartlar,
mevcut standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)

UFRS 3 (Dgisiklikler) Isletme Birlesmeleri

2010 yilinda yayinlanabFRS’lerde Yapiladyilestirmelerin bir kismi olarak, UFRS 3, kontrol giicii
olmayan paylara satin alma tarihinde uygulanacaertteme ydntemi tercihinin sadece mevcut
sahiplik paylari bulunan kontrol giici olmayan payla tasfiye halinde sahiplerine net varlik toplami
ile orantili pay veren kontrol glict olmayan paylaglmasi halinde mimkin olguna aciklik
getirmektedir. Bgka Standartlar aksini 6ngérmegtstrece, geriye kalan bitiin kontrol gtici olmayan
paylar satin alma tarihindeki gepgeuygun dgerleri ile Olgulir. Buna ek olarak, UFRS grketin
calsanlarinin sahip oldiu hisse bazli 6demeler konusunda yol gostermek ighaadesistirilmi stir.
Degisiklikler, devir olansirket calsanlarinin sahip oldiu ve yenisiyle dgistiriimemis hisse bazli
odemeler UFRS HMisse Bazli Odemelém 6ngordigi sekilde satin alma tarihinde gerlenmelidir
(‘piyasa bazl dlgim’)Sirket bireysel mali tablo hazirlagindan bu standartlardaki gigiklikler Sirket
icin gecerli dgildir.

Asagidaki yeni ve gincellenmistandartlar ve yorumlar cari yildgrket tarafindan benimsenerek
finansal tablolarinda uygulangtr. Standartlarin cari ve onceki yillar finansablblar Gzerinde
materyal bir etkisi olmamgtir, fakat gelecekte yapilacakslemlerin muhasebedtriimesini
etkileyebilecektir.

UMS 32 (Deisiklikler) Degisiklikler, dbviz cinsinden olan bazi ihra¢ edilen
Yeni Haklar/ceren/hraglarin haklarin 6zkaynga dayall finansal ara¢c veya
Siniflandiriimasi finansal bor¢ olarak siniflanmasini 6ngérmektedir.

Yapilan dgisiklige gére; herhangi bir para birimi
cinsinden belirli bir tutar kariginda kletmenin
Ozkayngmna dayall finansal araglarinin elde
edilmesine ilgkin hak, opsiyon ya da teminatlar;
isletmenin, bunlar, 6zkaygima dayali ve ayni
siniftaki trev olmayan finansal araclarini elleen
bulunduranlarin timine oransal olarak sunmasi
durumunda Ozkayga dayal finansal aracg
niteligindedir. UMS 32'ye yapilan gssiklikler
oncesi, herhangi bir para birimi cinsinden beluili
tutar kasiliginda gletmenin 6zkayng@ina dayali
finansal araclarinin elde edilmesineskin hak,
opsiyon ya da teminatlar turevslam olarak
muhasebekgiriimekteydi. Dezisikliklerin  geriye
donik olarak uygulanmasi zorunludur.

Sirket'in bu nitelikle enstriimanlari olmagliicin, bu
degisikliklerin  uygulanmasinin Sirket'in cari ve
onceki yillar finansal tablolari Gzerinde bir etkis
olmamstir.
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICID iPNOTLAR
(Aksi belirtiimedikge, Tirk Lirasi (“TL") tutarlabin TL olarak ifade edilngtir.)

DIiPNOT 2 - HNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (devami)

2.6 Yeni ve Revize Edilmg Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar (devani)

(c) 2011 yilindan itibaren gecerli olup,Sirket'in finansal tablolarini etkilemeyen standartlar,
mevcut standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)

UFRYK 14 (Deisiklikler) Asgari
Fonlama Gereklifiinin Pgin Odenmesi

UFRYK 19 (Deisiklikler) Finansal
Borglarin Ozkaynga Dayall Finansal
Araclarla Odenmesi

2010, Yillikfyilestirmeler

UFRYK 14 plandan yapilan geri 6demeler veya
plana gelecekte yapilacak katkilardan kaynaklanan
indirimlerin UMS 19'un 58. paragrafi uyarinca ne
zaman kullanilabilir oldguna, asgari fonlama
kosullarinin  gelecekte yapilacak katkilardan
kaynaklanan indirimlerin kullanilabiligini nasil
etkileyebilecgine ve asgari fonlama kollarinin ne
Zaman bir yakumltluk daurabilecgine
desinmektedir. Dgisiklikler su anda pgn 6denen
asgari fonlama gerekliliklerinin  varlik olarak
muhasebektiriimesine izin vermektedir.
Degisikliklerin  uygulanmasinin Sirket'in finansal
tablolari Gzerinde énemli bir etkisi olmagtr.

Bu Yorum bir finansal borcun 6édenmesi amaciyla
ihrac edilen 6zkayrim dayal finansal araclarin
nasil muhasebeigrilmesi gerektgini
dizenlemektedir. UFRYK 19 geiie bu kasullar
altinda cikarilan 6zkayga dayall finansal araclar
gercege uygun dgerleri ile Oolculir ve 6©denen
finansal borcun defter deri ile ©6denen tutar
arasindaki fark kar veya zararda muhaseghigli.

Sirket'in  bu nitelikte glemleri olmadg icin
UFRYK 19'un uygulanmasinirSirket'in cari ve
onceki yillar finansal tablolarina etkisi olmagtm.

(a) ve (b) bolumlerinde daha dnce belirtilen UFRS 3
ve UMS 1'e yapilan dasiklikler haricinde, 2010
yilinda yayimlanan UFRS lerde yapilarggélikler

ve yorumlarinSirket’in finansal tablolari tzerinde
onemli bir etkisi olmangtir.
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICID iPNOTLAR
(Aksi belirtiimedikge, Tirk Lirasi (“TL") tutarlabin TL olarak ifade edilngtir.)

DIPNOT 2 - HNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (devami)

2.6 Yeni ve Revize Edilm§ Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari (devani)

(d) Henlz ydrurluge girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulamasi benimsenmensi
standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

Sirket hentiz yirirlge girmemg asagidaki standartlar ile mevcut 6nceki standartlaririgen
asagidaki degisiklik ve yorumlari heniiz uygulamatir:

UFRS 7 (Dgisiklikler) Sunum — Finansal Varliklarin Transferingnsal varlik ve

finansal borclarin netgrilmesi

UFRS 9 Finansal Aracglar

UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar

UFRS 11 Miterek Anlgmalar

UFRS 12 Dger Isletmelerdeki Paylara ikin Aciklamalar

UFRS 13 Gergee Uygun Dger Olgiimleri

UMS 1 (Deisiklikler) Diger Kapsamli Gelir Kalemlerinin Sunumu

UMS 12 (Deisiklikler) Ertelenmi Vergi — Mevcut Aktiflerin Geri Kazanimi

UMS 19 (2011) Caganlara Sglanan Faydalar

UMS 27 (2011) Bireysel Finansal Tablolar

UMS 28 (2011) Istiraklerdeki vels Ortakliklarindaki Yatirimlar

UFRYK 20 Yeriistii Maderisletmelerinde Uretim 4amasindaki Hafriyat
(Dekapaj) Maliyetleri

UMS 32 (Degisiklikler) Finansal Araglar: Sunum - Finansal varlik

ve finansal borclarin negteilmesi

UFRS 7de yapilan dssiklikler, finansal varliklarin transferine gkine dipnot aciklamalarini
arttirmayr amaclangtir. UFRS 7'ye yapilan dssiklikler finansal varliklarin transferini iceren
islemlere ilgkin ek dipnot yukumlulukleri getirmektedir. Bu geiklikler bir finansal varlik transfer
edildigi halde transfer edenin hala o varlik Gzerindesatkibir miktar strdirdglinde maruz kalinan
riskleri dahaseffaf olarak ortaya koyabilmek adina diizenlegtimi Bu dezisiklikler ayrica finansal

varlik transferlerinin donemssie olarak yayillmadii durumlarda ek agiklamalar gerektirmektedir.

Sirket yonetimi UFRS 7'ye yapilan bu geikliklerin Sirket'in dipnotlari Gzerinde 6énemli bir etkisi
olmayacgini disinmektedir. Fakat gelecek donemlefieket diger tirlerde finansal varlik transferi
islemleri yaparsa, bu transferlerekiin verilecek dipnotlar etkilenebilecektir.

UFRS 7'ye yapilan dgsiklikler, isletmenin, netlgirmeye iliskin haklar ve netlgirmeye iliskin
uygulanabilir ana s6zjene veya benzer dizenlemelere tabi olan finansglaata ilgili dipnotlarda
aciklama yapmasini gerektirir. Yeni dipnot acikltana 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih
sonrasinda ayan ara donem veya mali dénemlerden itibarenlsuwaiidir.

Kasim 2009'da yayinlanan UFRS 9 finansal varliklasiniflandiriimasi ve 6lcimu ile ilgili yeni

zorunluluklar getirmektedir. Ekim 2010'da gleiklik yapilan UFRS 9 finansal yukiumlaluklerin
siniflandiriimasi ve dlgiimi ve kayitlardan c¢ikaasmile ilgili desisiklikleri icermektedir.
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICID iPNOTLAR
(Aksi belirtiimedikge, Tirk Lirasi (“TL") tutarlabin TL olarak ifade edilngtir.)

DIPNOT 2 - HNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (devami)

2.6 Yeni ve Revize Edilm§ Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari (devani)

(d) Henlz ydrurluge girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulamasi benimsenmensi
standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)

UFRS 9'un getirdii dnemli degisiklikler asagidaki gibidir:

TFRS 9, TMS 39 “Finansal Araclar: Muhaselttene ve Olcme” standardi kapsaminda kayitlara
alinan tim varliklarin, ilk muhasebgiiemeden sonra, itfa edilmimaliyet veya gergge uygun dgeri
Uzerinden olcllmesini gerektirir. Belirli bir bicoke, stzlemeye bgl nakit akslarinin tahsilini
amagclayan bir yonetim modeli kapsaminda elde totuébelirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesine ilgkin faiz d6demelerinin yapiimasina yonelik nakitgdmna yol acan borglanma araglari
yatirimlari genellikle sonraki donemlerde itfa edid maliyet Uzerinden dl¢ulirler. Bununsthdaki

tum borglanma araglari ve 6zkagaadayali finansal araglara yapilan yatirimlar, akndénemlerde
gercege uygun dgeri Gzerinden olcalir.

TFRS 9'un finansal borclarin siniflandiriimasi viglin Uzerine olan en 6énemli etkisi, finansal
borcun (gercge uygun dger farki kar veya zarara yansitilan olarak tanimiarborclar) kredi
riskinde meydana gelen ggikliklerle ili skilendirilebilen degisim tutarinin muhasebefgrilmesi ile
ilgilidir. TFRS 9 uyarinca, finansal borcun gegeeuygun dgerinde meydana gelen ve s6z konusu
borcun kredi riskinde meydana gelengidiliklerle ili skilendirilebilen deisim tutari, tanimlanan
borcun kredi riskinde meydana gelergidikliklerin muhasebelgirme yonteminin, kar veya zararda
yanls muhasebesgtesmesi yaratmadikca ya da artirmadikcg&edikapsamli gelirde sunulur. Finansal
borcun gercge uygun dgerinde meydana gelen ggikliklerin kredi riskinde meydana gelen
degisikliklerle ili skilendirilebilen tutari, sonradan kar veya zaramafndiriimaz. Halbuki TMS 39
uyarinca, gergege uygun dger farki kar veya zarara yansitilan olarak sindiatan borclara ikkin
gercge uygun dgerinde meydana gelen timgigm tutari kar veya zararda sunulmaktaydi.

TFRS 9'da yapilan degsiklik ile TFRS 9'un 2009 ve 2010 versiyonlarininguyama tarihi 1 Ocak
2015 veya bu tarih sonrasindaslbgan mali dénemler olarak ertelestiti. Degisiklik 6ncesi, TFRS
9'un uygulama tarihi 1 Ocak 2013 veya sonrasinddakan mali dénemler olarak belirlengtii
Degisiklik, erken uygulama secegi@e izin vermeye devam etmektedir. Ayricasidiklik, TMS 8 “
Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerindgiklklikler, Hatalar” ve TFRS 7 “Finansal Araglar:
Aciklamalar’daki mevcut karlastirmali gecs dipnot sunumuna gkin hdkimlerini gincellenstir.
Karsilastirilmali olarak sunulan finansal tablolarin yemiddiizenlenmesi yerineglétmeler, TMS 39
“Finansal Araclar: Muhasebgtdme ve Olcme” standardindan, TFRS 9'a glegde giincellgtirilmi s
dipnot sunum aciklamalariniglétmenin TFRS 9'u uygulama tarihine ve dnceki dongnansal
tablolarini yeniden diizenlemeyi secmesinglidalarak, yapabilirler veya yapmak zorundadirlar.

Sirket yénetimi TFRS 9'unSirket’in finansal tablolarinda, 1 Ocak 2015 sormdsi balayan mali
doénemlerde uygulanagmnl tahmin etmekte ve TFRS 9 uygulamasifirket'in finansal varlik ve
yukamlaltkleri (6rngin; mevcut durumda satilmaya hazir finansal olamakflanms olan borclanma
aracglarinin, sonraki raporlama doénemlerinde dgrceygun dgeri Uzerinden dgerlenmesi ve
degerleme farklarinin gelir tablosuna kaydedilmesiegebilir) Gzerinde 6nemli derecede etkisi
olabilir. Ancak, detayll incelemeler tamamlaninc&galar, s6z konusu etkiyi, makul dizeyde, tahmin
etmek mumkin deldir.
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICID iPNOTLAR
(Aksi belirtiimedikge, Tirk Lirasi (“TL") tutarlabin TL olarak ifade edilngtir.)

DIPNOT 2 - HNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (devami)

2.6 Yeni ve Revize Edilmg Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar (devani)

(d) Henuz vydrarlige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulamasi benimsenmensi
standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)

Mayis 2011'de konsolidasyon, gtérek anlamalar, stirakler ve bunlarin sunumuyla ilgili olarak
UFRS 10, UFRS 11, UFRS 12, UMS 27 (2011) ve UMS(2811) olmak Uzere kestandart
yayinlanmgtir.

Bu be standardin getirdi 6nemli degisiklikler asagidaki gibidir:

UFRS 10, UMS 27 “Konsolide ve Bireysel Finansal [6&” standardinin konsolide finansal tablolar
ile ilgili kismimnin yerine getirilmgtir. UFRS 10’un yayimlanmasiyla UFRYK 12 “Konsolgj@n —
Ozel Amagliisletmeler” yorumu da yurirlukten kaldirilgwr. UFRS 10’a gére konsolidasyon igin tek
bir esas vardir, kontrol. Ayrica UFRS 10, ¢ unsugerecek sekilde kontroli yeniden
tanimlamaktadir: (a) yatirim yaptiisletme tzerinde giice sahip olmasi (b) yatirnm gapgletmeyle
olan iliskisinden dolay1 dgsken getirilere maruz kalmasi veya bu getirilerd& Bahibi olmasi (c)
elde edec@ getirilerin miktarini etkileyebilmek icin yatirinyaptgl isletme Uzerindeki gucini
kullanma imké&nina sahip olmasi. Farkli érnekleerék sekilde UFRS 10'nun ekinde uygulama
rehberi de bulunmaktadir.

UFRS 11, UMS 311§ Ortakliklarindaki Paylar” standardinin yerine ghtiistir. UFRS 11, iki veya
daha fazla tarafin ngterek kontroli oldgu misterek anlamalarin nasil siniflanmasi geredi
aciklamaktadir. UFRS 11'in yayimlanmasi ile UFRYR ‘“Mustereken Kontrol Edilerisletmeler -
Ortak Girsimcilerin Parasal Olmayan Katihm Paylar1” yorumirgritikten kaldirilmgtir. UFRS 11
kapsaminda nifierek anlamalar, taraflarin ankmna tzerinde sahip olduklari hak ve yiukimluluklerine
bagli olarak miterek faaliyet veyasi ortaklgl seklinde siniflandiriir. Buna kan UMS 31
kapsaminda ¢ ¢ misterek anlama bulunmaktadir: miereken kontrol edilen slietmeler,
mistereken kontrol edilen varliklar, msiéreken kontrol edilen faaliyetler.

Buna ek olarak, UFRS 11 kapsamindaki aortakhklarinin 6zkaynak yontemi kullanilarak
muhasebekdiriimesi gerekirken, UMS 31 kapsamindaki birlikieontrol edilen ortakliklar ya
6zkaynak yontemiyle ya da oransal konsolidasyonegridiyle muhasebedérilebilmektedir.

UFRS 12 dipnot sunumunaskin bir standart olup kg ortakliklari, miterek anlamalari, stirakleri
velveya konsolide edilmeyen yapisatketleri olan sletmeler icin gecerlidir. UFRS 12'ye gore
verilmesi gereken dipnot aciklamalari genel olamgkrirlikteki standartlara gore c¢ok daha
kapsamlidir.

Bu be standart 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih sonda bglayan mali donemlerden itibaren
gecerlidir. Erken uygulama opsiyonu ancak bu Is¢gandardin ayni anda uygulanmasartiyla
mumkaindar.

Sirket bireysel mali tablo hazirlagindan bu standartlardaki gigiklikler Sirket icin gecerli dgildir.
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICID iPNOTLAR
(Aksi belirtiimedikge, Tirk Lirasi (“TL") tutarlabin TL olarak ifade edilngtir.)

DIPNOT 2 - HNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (devami)

2.6 Yeni ve Revize Edilmg Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar (devani)

(d) Henuz vydrarlige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulamasi benimsenmensi
standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)

UFRS 13, gergee uygun dger olcimi ve bununla ilgili verilmesi gereken natla&geren rehber
niteliginde tek bir kaynak olacaktir. Standart, ggselygun dger tanimini yapar, gerge uygun
degerin dlcuimuyle ilgili genel cerceveyi cizer, gegeeuygun dger hesaplamalari ile ilgili verilecek
aciklama gerekililiklerini belirtir. UFRS 13'lUn kagr®i gengtir; finansal kalemler ve UFRS’de giir
standartlarin ger@ge uygun dgerinden o6lcimine izin vergli veya gerektirdii finansal olmayan
kalemler icin de gecerlidir. Genel olarak, UFRS UtBger¢cge uygun dger hesaplamalari ile ilgili
aciklama gerekliliklersu andaki mevcut standartlara gore daha kapsamBdnesin, su anda UFRS 7
“Finansal Araclar: Aciklamalar” standardinin agrika gereklilgi olan ve sadece finansal araclar igin
istenen Uc¢-seviye gerge uygun dger hiyeragisine dayanan niteliksel ve niceliksel aciklamalar,
UFRS 13 kapsamindaki batin varliklar ve yuokimlUdikkin zorunlu hale gelecektir.

UFRS 13 erken uygulama opsiyonu ile birlikte, 1 ©©&D13 tarihinde veya bu tarih sonrasinda
baslayan mali donemlerden itibaren gecerlidir.

Yonetim, UFRS 13'UrBirket’in finansal tablolarinda 1 Ocak 2013 taringndeya bu tarih sonrasinda
baglayan mali dénemlerden itibaren uygulanaoa bu yeni standardin uygulanmasinin finansal
tablolari etkileyebilecgni ve finansal tablolarla ilgili daha kapsamli dailarin verilmesine neden
olacaini tahmin etmektedir.

UMS 1'e yapilan dgsiklikler kar veya zarar ve ger kapsamli gelirlerin ya tek bir tablo halindeda
birbirini izleyen iki tablo halinde sunulmasi opsiyunu devam ettirmektedir. Ancak, UMS 1’e yapilan
degisiklikler diger kapsamli gelir bolimunde ilave dipnotlar gemshéktedir. Buna gore ger
kapsamli gelir kalemleri iki gruba ayrilir: (a) sadan kar veya zarara yeniden siniflandirilmayacak
kalemler ve (b) bazi 6zel kollar s&landginda sonradan kar veya zarara yeniden siniflaadak
kalemler. Dger kapsamli gelir kalemlerinegkin vergiler de ayngekilde d&itilacaktir.

UMS 1'e yapilan dgisiklikler 1 Temmuz 2012 tarihinde veya bu tarih ssinda bgayan mali
doénemlerden itibaren gecerlidir. Buna goresedikapsamli gelir kalemlerinin sunumu,gtklikler
gelecek muhasebe donemlerinde uygulandia degistirilecektir.

UMS 12'e yapilan dgsiklikler 1 Ocak 2012 tarihinde veya bu tarih somnals balayan mali

donemlerden itibaren gecerlidir. Yonetim, UMS 12'yapilan dgisikliklerin gelecek muhasebe
doénemlerinde uygulanmasingirket’in defter dgerinin satg yoluyla geri kazanilaga yatirrm amacli

gayrimenkullerine i§kin olarak gecmi donemlerdeki ertelengivergi yukiumlalukleri tutarinda
duzeltme gerektire@mni tahmin etmektedir. Ancak, yonetim bu gigkliklerin uygulanmasi

sonucunda finansal tablolarinda @bilecek etkileri heniiz gerlendirmemgtir.
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICID iPNOTLAR
(Aksi belirtiimedikge, Tirk Lirasi (“TL") tutarlabin TL olarak ifade edilngtir.)

DIPNOT 2 - HNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (devami)

2.6 Yeni ve Revize Edilmg Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar (devani)

(d) Henuz vydrarlige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulamasi benimsenmensi
standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)

UMS 19a yapilan dasiklikler tanimlanmg fayda planlari ve sten ¢ikarma tazminatinin
muhasebesini @gstirmektedir. En dnemli dasiklik tanimlanmg fayda yukamldltkleri ve plan
varliklarin muhasebedériimesi ile ilgilidir. Degisiklikler, tanimlanmg fayda yukumlaluklerinde ve
plan varliklarin gergge uygun dgerlerindeki dgisim oldugunda bu dgsikliklerin kayitlara

alinmasini gerektirmekte ve boylece UMS 19'un dneeksiyonunda izin verilen ‘koridor yontemi’ni
ortadan kaldirmakta ve gegmihizmet maliyetlerinin kayitlara alinmasini hizlancaktadir.

Degisiklikler, bilancolarda gosterilecek net emeklililamigr veya yuokumlalginin plan agn ya da

fazlasinin tam dgerini yansitabilmesi igin, tum aktieryal kayip \e@z&nclarin aninda gér kapsaml

gelir olarak muhasebelrilmesini gerektirmektedir.

UMS 19'a yapilan dgsiklikler 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih somnas balayan mali
donemlerden itibaren gecgerli olup bazi istisnalaginda geriye donik olarak uygulanmalidir.
Yonetim, UMS 19'a yapilan ggsikliklerin Sirket'in finansal tablolarinda 1 Ocak 2013 tarihéngeya
bu tarih sonrasinda fayan mali ddénemlerden itibaren uygulangoga bu yeni standardin
uygulanmasinin finansal tablolarindaki tanimlannfayda planlarini etkileyebilegmi tahmin
etmektedir. Ancak, yonetim bu geikliklerin uygulanmasi sonucunda finansal tablaida
olusabilecek etkileri henliz gerlendirmemtir.

19 Ekim 2011 tarihinde UMSK yeristi madegleimelerinde Uretim gamasindaki hafriyat
maliyetlerinin muhasebejtriimesine aciklik getiren UFRYK 20 Yeristi Maddgietmelerinde
Uretim Asamasindaki Hafriyat (Dekapaj) Maliyetleri yorumuryayinlamstir. Yorum, Gretim
asamasindaki hafriyatlarin ne zaman ve hangisukarda varlik olarak muhasebgbees,

muhasebeken varlgin ilk kayda alma ve sonraki donemlerde nasil @céine aciklik getirmektedir.
Yorum 1 Ocak 2013 tarihinde ya da sonrasindtapan finansal dénemler icin yUrigé girecek olup
erken uygulamaya izin verilmektedir.

UMS 32'ye yapilan dasiklikler ile netlestirme kurallari ile ilgili mevcut uygulama hususiaa
acikhk getirmek ve mevcut uygulamalardaki farkléri azaltmak amaclanmaktadir. gxgklikler, 1
Ocak 2014 tarihinde veya bu tarih sonrasindgalgan mali donemlerden itibaren gegerlidir.
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICID iPNOTLAR
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DIiPNOT 2 - HNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
2.7 Onemli Muhasebe Tahminleri ve Kararlari

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilanco tarifibaitiyle raporlanan varliklar ve yukiamlaltklerin
tutarlarini, sarta bgli varliklarin ve yudkimltliklerin aciklamasini veedap dénemi boyunca
raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarini etkilbyecek tahmin ve varsayimlarin kullaniimasini
gerektirmektedir. Bu tahmin ve varsayiml8irket yonetiminin mevcut olaylar vglemlere ilgkin en

iyi bilgilerine dayanmasina gaen, fiili sonuclar varsayimlardan farkhlik gésbilir.

Stoklarin net gercekdebilir deseri

Stoklar, net gercekfebilir deger ya da maliyet bedelindengdik olani ile dgerlenir. Yonetim, dger
distkligt hesaplamasinda, stoklarin gaian gelecekte elde edilecek nakit akim tutaniaolagan
ticari faaliyet icerisinde okacak tahmini satifiyatini ve sati gerceklgtirmek icin gerekli tahmini
sats maliyeti tutarini tahmin etrgiir. Yapilan tahminler neticesind8jrket yonetimi, 31 Mart 2012
tarihi itibariyle stoklarin maliyetinin net gercekébilir deggerinden yiiksek oldiunu tespit etnsi ve
stoklarin dgeri 3.560 TL (31 Aralik 2011: 3.578 TL) tutarindadiriimis ve bu tutar saglarin
maliyeti icerisinde muhasebetiilmi stir.

Maddi duran varliklarin geri kazanilabilir g&rinin tespiti cakmasi

Dipnot 10'da belirtildgi tzereSirket UMS 36 “Varliklarda Dger DGsukIUgl” standardi geggnce
isletme ici ve dy1 kaynakl dger diuklugu gostergelerini dikkate alarak 31 Mart 2012 taitibariyle
maddi duran varliklarinin geri kazanilabilirggini tespit edebilmek icin indirgengnakit akimlari
yontemini kullanarak bir ¢calma yapmgtir. S6z konusu caimada yer alan gelecek projeksiyonlarinin
gerceklgmesiSirket'in hali hazirdaki maddi duran varliklarylasime kapasitesi ve yeteingin oldugu
drlinlerin pazarda alici bulmasingshdir. Ayrica Sirket yonetimi brit kar marjinin daha yuksek @du
ozellikli Grunlerin Gretim ve satinin gelecek donem faaliyetleri icerisinde dahdafger kaplayagani
ongormektedirindirgenmg nakit akimlari yontemi kullanilarak yapilan buigada Sirket yonetiminin
gelecek tahmin ve varsayimlarini yansitmaktadir.

Ertelenm§ Verqi

Sirket, vergiye esas yasal finansal tablolari ileR$ye gore hazirlanmifinansal tablolar arasindaki
farkhliklardan kaynaklanan gecici zamanlama famkigin ertelenmy vergi varlgl ve yakiumlulga
muhasebelkdirmektedir. Sirket’in gelecekte olgacak karlardan indirilebilecek kullaniimagnmali
zararlan ve dier indirilebilir gecici farklardan okan ertelennsi vergi varliklari bulunmaktadir.
Ertelenmg vergi varliklarinin kismen ya da tamamen geri kaaailir tutari mevcut keullar altinda
tahmin edilmitir. Degerlendirme sirasinda, gelecekteki kar projeksiyontzari donemlerde ogan
zararlar, kullanilmangi zararlarin ve dier vergi varlklarinin son kullanilabilege tarihler ve
gerektginde kullanilabilecek vergi planlama stratejilehzgéninde bulundurulngtur. Elde edilen
veriler siginda, Sirket'in gelecekte elde edilecek vergiye tabi katelenmi vergi varliklarinin
tamamini kaplamaya yetmiyorsa, ertelengnvergi varlginin tamami ve bir kismina kalrk ayrihr.
Sirket’in, ileride vergiye tabi kar elde etmek suykt s6z konusu ertelengivergi varliklarindan
yararlanmasi belirsiz olgundan (ertelenrgi vergi varlginin geri kazanabile@ie iliskin kanaat
olusmamasi sebebiyle), erteleymvergi varlgini kayitlara almamngtir. Eger gelecekteki faaliyet
sonugclari,Sirket'in su andaki beklentilerini g@arsa, kayitlara alinmamiertelenmy vergi varlgini
kayitlara almak gerekebilir.
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DIPNOT 2 - HNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (devami)
2.7 Onemli Muhasebe Tahminleri ve Kararlari (Devam)

Kidem tazminat yukimlGgii

Kidem tazminat yukumlaluklerinin buginki gheri belli varsayimlar kullanilarak aktlieryal bazda
belirlenir. Bu varsayimlar kidem tazminat yikimKlig&rinin net giderinin belirlenmesinde kullanilir
ve indirgenme oranini da igerir. S0z konusu varslyda meydana gelen herhangi bigidiklik
kidem tazminat yukumlufiinan kayith dgerini etkiler. Aktleryal kayip ve kazanclar giuklari
doénemde gelir tablosu ile gkilendirilirler.

Iskonto orani kidem tazminat yikumliliklerinin yerigetiriimesi icin gerekli olan gelecekteki
tahmini nakit ¢ikglarinin buginki dgerinin hesaplanmasinda kullanilan orandir (Diprpt 1

2.8 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Finansal tablolarin hazirlanmasinda kullanilan dnemhasebe politikalarisagida 6zetlennstir:
Hasilat

Gelirler, teslimatin gerceldmesi, gelir tutarinin gaveniligekilde belirlenebilmesi vesliemle ilgili
ekonomik yararlaririrket'e akmasinin muhtemel olmasi Uzerine alinaypavalinabilecek bedelin
makul deeri Gzerinden tahakkuk esasina gore kayitlararalhhet saglar, mal satlarindan iade,
indirim ve komisyonlarin diilmesi suretiyle bulunngtur.

Mallarin satki

Mallarin satgindan elde edilen gelir, sagidaki sartlarin tamami yerine getirilginde
muhasebelgirilir:

Sirket’in mulkiyetle ilgili tim énemli riskleri ve &zanimlari aliciya devretmesi,

Sirket’in mulkiyetle iliskilendirilen ve siregelen bir idari katiliminin gatilan mallar tzerinde etkin
bir kontrolinin olmamasi,

Gelir tutarinin guvenilir bigekilde dl¢tlmesi,

Islemle iliskili ekonomik faydalaringletmeye akginin olasi olmasi, ve

Islemden kaynaklanan ya da kaynaklanacak maliyettgrirenilir birsekilde Glctilmesi.
Sirket tarafindan elde edilengdir gelirler, aagidaki esaslar ¢ercevesinde yansitilir:
Temettl ve faiz geliri:

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettiri,ghissedarlarin temettli alma hakki gdingu
zaman §irket'in ekonomik faydalari elde edetieve gelirin gtvenilir bir bicimde 6lciimesi mimkin
oldugu surece) kayda alinir.

Finansal varliklardan elde edilen faiz geliirket'in ekonomik faydalari elde edegieve gelirin
guvenilir bir bicimde o6lgctilmesi mumkin olgu surece kayitlara alinir. Faiz geliri, kalan amapa
bakiyesi ile beklenen émrii boyunca ilgili finansarliktan elde edilecek tahmini nakit glarini s6z
konusu varigin kayith deerine indirgeyen efektif faiz orani nispetinde lilgilonemde tahakkuk
ettirilir.

Kira geliri:

Gayrimenkullerden elde edilen kira geliri, ilgilirfilama s6zlgmesi boyunca dgusal yonteme gore
muhasebelgirilir.
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DIiPNOT 2 - HNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
2.8 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Stoklar

Stoklar, net gercekiebilir deger ya da elde etme bedelinderyigkiolani ile dgerlenir. Stoklarin elde
etme maliyeti tim satin alma maliyetlerini, détiiime maliyetlerini ve stoklarin mevcut durumuna ve
konumuna getirilmesi icin katlanilanggir maliyetleri icerir. Stoklarin birim maliyeti, Bl agirlikli
ortalama yontemi ile belirlenir. Net gercededilir deser, isin normal akgi icinde tahmini sagl
fiyatindan stok maliyeti ve sati gerceklgtirmek icin gerekli tahmini sagi maliyeti toplaminin
indirilmesiyle elde edilen tutardir. Stoklarin rgrceklgebilir degeri maliyetinin altina dgtiginde,
stoklar net gercekjebilir degerine indirgenir ve deer diukliginin olgtugu yilda gelir tablosuna
gider olarak yansitilir. Daha dnce stoklarin netceklesebilir degere indirgenmesine neden olan
kosullarin gecerlilgini kaybetmesi veya ggsen ekonomik kgullar nedeniyle net gerceklebilir
deserde arty oldusu kanitlandgl durumlarda, ayrilan ger disukligi kasiligi iptal edilir. iptal edilen
tutar dnceden ayrilan ger dukligu tutari ile sinirhdir.

1liskili taraflar

Bu finansal tablolarin amaci glmltusundaSirket sermayesinde pay sahibi olan gercek ve tkzel
ortaklar, b@h ortakliklar, stirakler, ortaklardan Sabanci Holding'in (Dipnot)2dogrudan veya
dolayli sermaye ve ydnetimghkisi icinde bulundgu Sirket'in istirakleri ve b&ll ortakliklari dsindaki
kuruluslar, Sirket faaliyetlerinin planlanmasi, yuratilmesi vengtlenmesi ile dgudan veya dolayl
olarak yetkili ve sorumlu olar§irket veyaSirket'in ana ortaklginin Yonetim Kurulu tyesi, genel
mudur gibi yonetici personel, buskerin yakin aile Uyeleri ve bu §lerin dogrudan veya dolayli
olarak kontroltinde bulunagirketler, iligkili taraflar olarak kabul edilmektedir.

Maddi duran varliklar

Maddi duran varliklar, kayith derleri Gzerinden, birikmgi amortisman ve varsa ger duklugl
disuldiikten sonraki net geri ile gosterilmektedir. Amortisman, maddi duraarhklarin dizeltilmg
degerleri baz alinarak faydali omiurleri Gzerindengdsal amortisman yodntemi kullanilarak
ayrilmaktadir. S6z konusu varliklarin tahmin edil@ydall 6mdrleri gagida belirtilmistir:

Yillar

Yer alti ve yerlsti dizenle 15 - 2¢

Binalat 18 - 2&
Makine, tesis ve cihazl 15 - 2¢
Tasit arag ve gerecle 5
Doéseme ve demirbgdar 5-1C

Bir varligin kayith deeri, varlgin geri kazanilabilir dgerinden daha yuksekse, kayitligde derhal
geri kazanilabilir dgerine indirilir. Geri kazanilabilir deer ilgili varhgin net sa# fiyati ya da
kullanimdaki dgerinin yiksek olanidir. Net satifiyati, varlgin makul dgerinden safi
gerceklgtirmek icin katlanilacak maliyetlerin diilmesi suretiyle tespit edilir. Kullanimdaki ger ise
ilgili varhgin kullaniimasina devam edilmesi suretiyle geleeekide edilecek tahmini nakit
akimlarinin bilanco tarihi itibariyle indirgengiiutarlarina artik deerlerinin eklenmesi ile tespit edilir.

Maddi duran varliklarin elden cikartiimasi sonutusan kar veya zarar, net deftergde ile net safy
fiyati tutarlarinin kaglastiriimasi ile belirlenir ve cari donemde ilgili gelve gider hesaplarina
yansitilir.

17



SASA POLYESTER SANAYI ASS.

31 MART 2012 TARIHINDE SONA EREN UG AYLIK ARA HESAP DONEM INE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICID iPNOTLAR
(Aksi belirtiimedikge, Tirk Lirasi (“TL") tutarlabin TL olarak ifade edilngtir.)

DIiPNOT 2 - HNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
2.8 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Finansal Kiralama Islemleri

Kiralama - kiraci durumundsirket

Mulkiyete ait risk ve kazanimlarin 6nemli bir kistm kiraciya ait oldgu kiralama slemleri, finansal
kiralama olarak siniflandirilirken gér kiralamalar faaliyet kiralamasi olarak siniflard.

Finansal kiralamayla elde edilen varliklar, kirakatarihindeki varigin makul dgeri, ya da asgari kira
odemelerinin buglinkt derinden dgik olani kullanilarak aktifigirilir. Kiralayana kagl olan
yukumlilik, bilancoda finansal kiralama yukiumigiiiolarak gdsterilir. Finansal kiralama ddemeleri,
finansman gideri ve finansal kiralama yukugiddeki azakl sglayan ana para 6demesi olarak
ayrilir ve boylelikle borcun geri kalan ana par&ipesi Gizerinden sabit bir oranda faiz hesaplanmasi
sglar. Finansal giderlerSirket’in genel borglanma politikasi kapsaminda figaan giderlerinin
aktiflestirilen kismi haricindeki bolimu gelir tablosunayladilir.

Faaliyet kiralamalar igin yapilan 6demeler (kisgladan kiragleminin gerceklgebilmesi icin alinan
veya alinacak olan geikler de kira donemi boyunca giausal yontem ile gelir tablosuna kaydedilir),
kira donemi boyunca gousal yontem ile gelir tablosuna kaydedilir. gdbu kiralar olutuklari
dénemde gider olarak kaydedilir.

Satim amach elde tutulan maddi duran varliklar

Sirket Yonetimi'ne gore bilanco tarihinden itibardir yil icerisinde tamamlanmubir sats olarak
muhasebeldiriimesi beklenen ve aktif bir satiplaninin tamamlanmasi icin gerekglemleri
baslatiimis elde tutma niyetinin olmagi, satim amach elde tutulan maddi duran varlkiayitl
degerin veya makul dgerin disik olani ile dgerlenir. Kayith dgerin geri elde edilebilirfii, ilgili
duran varlgin kullanimi ile dgil satisi ile gerceklgir. Cari varliklar icerisinde yer alan satim amacli
elde tutulan maddi duran varliklar hesap kalemimeflandirilan maddi duran varliklar icin
amortisman ayrilmasi siniflandirmanin yag@idarihten itibaren durdurulur.

Maddi olmayan duran varliklar

Maddi olmayan duran varliklar, iktisap edikriaklari, bilgi sistemlerini ve bilgisayar yazilanin
icermektedir. Bunlar, iktisap maliyeti Gzerindeny@adilir ve iktisap edildikleri tarinten sonra Sliyi
gecmeyen bir sire icin tahmini faydal dmurleri iirden d@rusal itfa yontemi ile itfya tabi tutulur.
Deger disukligunin olmasi durumunda maddi olmayan duran varlikl&ayith degerleri, geri
kazanilabilir dgerlerine indirilir.

Arastirma giderleri ve gelistirme maliyetleri

Arastirma giderleri gercekigiginde gider kaydedilmektedir. Yeni drinlerin gélilmesi veya
gelistirilen Urtnlerin testi ve dizayni ile ilgili projenaliyetleri, projenin ticari ve teknolojik bakimadla
basarili bir sekilde uygulanabilir olmasi ve maliyetlerin gtveniblarak tespit edilebilmesi halinde
maddi olmayan duran varlik olarakgdelendirilirler. Diger gelistirme giderleri gerceklgiginde gider
olarak kaydedilmektedir. Onceki donemde gider kajlda gelstirme giderleri sonraki dénemde
aktiflestirilemez.
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DIiPNOT 2 - HNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
2.8. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Finansal Araglar

Finansal varliklar

Finansal yatirimlar, gerge uygun dger farki kar veya zarara yansitilan ve ggeceygun dgerinden
kayitlara alinan finansal varliklar haricinde, ggec uygun piyasa gerinden alimglemiyle dgrudan
ili skilendirilebilen harcamalar gildiikten sonra kalan tutar Uzerinden muhasetélie. Yatirimlar,
yatirnim araglarinin ilgili piyasa tarafindan bedinen sireye uygun olarak teslimatsddanu tgiyan
bir kontrata bal olan slem tarihinde kayitlara alinir veya kayitlardanagikr.

Finansal varliklar “gerg@ uygun dger farki kar veya zarara yansitilan finansal véatik “vadesine
kadar elde tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hammansal varliklar’ ve “kredi ve alacaklar” olarak
siniflandirihr.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal vagin itfa edilmis maliyet ile dgerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin ikkili
oldugu déneme datilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal ama beklenen émri boyunca veya
uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman diliimesince tahsil edilecek tahmini nakit
toplaminin, ilgili finansal varfiin tam olarak net buginki glerine indirgeyen orandir.

Gercge uygun dger farki kar veya zarara yansitilan finansal vétiklsinda siniflandirilan finansal
varlklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kilanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Satilmaya hazir finansal varliklar

Likidite ihtiyacinin kagilanmasina yonelik olarak veya faiz oranlarindalggigmler nedeniyle
satilabilecek olan ve belirli bir stire gozetilmeksielde tutulan finansal araclar, satilmaya hizansal
varliklar olarak siniflandiriingtir. Bunlar, yonetimin bilanco tarihinden sonral@d dydan daha kisa bir
sure icin finansal araci elde tutma niyeti olmadikg@ya sletme sermayesinin artirilmasi amaciyla
satgina ihtiya¢ duyulmayacaksa duran varliklar olardisterilir, aksi halde donen varliklar olarak
siniflandirilir. Sirket yonetimi, bu finansal araclarin siniflandisma satin alindiklari tarihte uygun bir
sekilde yapmakta olup diizenli olarak bu siniflandiyngdzden gecirmektedir.

Tum finansal varliklar, ilk olarak bedelin makulggei olan ve yatirimla ilgili satin alma masraflda
dahil olmak tzere maliyet bedelleri Uzerinden gilstektedir. Finansal tablolara yansitiimasindan
sonra satiimaya hazir finansal varliklar olarakiflandirilan finansal araglar, makul glerinin
guvenilir birsekilde hesaplanmasi mimkin aidustirece makul gerleri Gzerinden d&rlendirilmistir.

Sirket'in %20’nin altinda sermaye payina sahip @lddinansal varliklarin borsaya kayitli herhangi bir
makul dgerinin olmadgl, makul dgerin hesaplanmasinda kullanilageti ydontemlerin tatbik edilebilir
olmamasi veyasiememesi nedeniyle makul bir gk tahmininin yapilamagh ve makul dgerin
guvenilir bir sekilde dlctulemedii durumlarda finansal vagin kayitl degeri elde etme maliyeti
tutarindarsayet mevcutsa ger disukligi kagihginin ¢cikariimasi suretiyle gderlenmitir.

Revize edilmg UMS 39 “Finansal Araclar’ uyarinca satilmaya hdinansal varliklarin makul ger
degisiklikleri sebebiyle olgan gerceklgmemis kazanglar ve zararlar, finansal varlik finanshldkardan
cikanldig tarihe kadar 6zkaynaklar altinda makugeleyedginde takip edilmektedirler. Satiimaya hazir
finansal varliklar finansal tablolardan cikarilduhda, 6zkaynaklar altinda makukde yedginde takip
edilen ilgili kazan¢ veya zararlar gelir tablostransfer edilir.
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DIiPNOT 2 - HNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
2.8. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Finansal Araclar (devami)

Alacaklar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasaglam gérmeyen ticari ve ger alacaklar bu kategoride
siniflandirilir. Alacaklar etkin faiz yontemi kufidarak iskonto edilngi maliyeti Gzerinden dier
distklugi disulerek gosterilir.

Krediler

Krediler, alindiklari tarihlerde, alinan kredi tutadan glem masraflari ¢ikartildiktan sonrakigdgleriyle
kaydedilir. Krediler, sonradan etkin faiz yontenuillenilarak iskonto edilngi maliyet dgeri Gzerinden
belirtilir. islem masraflar dgilldiikten sonra kalan tutar ile iskonto edijmaaliyet dgeri arasindaki
fark, gelir tablosuna kredi donemi siresince fimags maliyeti olarak yansitilir. Uluslararasi Mulizse
Standardi 23 “Borclanma Maliyetleri” (“UMS 23") 2Rlart 2007 tarihinde Uluslararasi Muhasebe
Standartlar1 Kurulu tarafindan yeniden diizenlgtimRevize UMS 23, 1 Ocak 2009 tarihinden itibaren
gecerli olmakla beraber gonillu olarak erken uyaualga gegi hakki sakl tutulmgtur. Sirket UMS
23’0 gondllu olarak erken uygulamayl segmé 1 Ocak 2007 tarihinden itibaren kredi maliyefle
ilgili olarak UMS 23'te 6ngdrilen muhasebe poliska secerek muhasebe politikasgisiéli gine
gitmistir. Kredilerden kaynaklanan finansman maliyetléizellikli varliklarin iktisabi veya igasi ile

ili skilendirildikleri takdirde, o6zellikli varliklarin raliyet bedeline dahil edilirler. Ozellikli varlikia
amaclandil sekilde kullanima veya safi hazir hale getirilmesi uzun bir sireyi gerektikamliklari
ifade eder. Oger kredi maliyetleri olgtugu donemde gelir tablosuna kaydedilir (Dipnot 5).

Finansal varliklarda dger disUKIUgU

Finansal varlik veya finansal varlik gruplari, Helanco tarihinde dger dguklugine gradiklarina
iliskin gostergelerin bulunup bulunmgdha dair dgerlendirmeye tabi tutulur. Finansal vgrh ilk
muhasebelgiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayinydena gelmesi ve s6z konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun guveinibir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
akimlari zerindeki olumsuz etkisi sonucunda il§ifiansal varlgin deser digukligine @gradigina
iliskin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumundgededisikltigti zarar olgur. itfa edilmi
degerinden gdosterilen finansal varliklar icingde disuklGgu tutarl gelecekte beklenen tahmini nakit
akimlarinin finansal vagin etkin faiz orani Uzerinden iskonto edilerek Iptsaan buginki deri ile
defter dgeri arasindaki farktir.

Bir karsillk hesabinin kullaniimasi yoluyla defterggeinin azaltildgl ticari alacaklar haricinde, btin
finansal varliklarda, dgr dguklogt dagrudan ilgili finansal varfiin kayith dggerinden dguldr.
Ticari alacgin tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutgnlkahesabindan diilerek silinir.
Karsilik hesabindaki dasimler gelir tablosunda muhasehgiglir.

Deger diguklugli zaran sonraki donemde azalirsa ve azadieggzer dukligh zararinin
muhasebelkdirimesi sonrasinda meydana gelen bir olaylagkiléndirilebiliyorsa, ©6nceden
muhasebeldirilen deger dizukligl zarar, dger dsUklugindn iptal edilec@ tarihte yatirimin dger
distklig hicbir zaman muhasebgigiimemis olmasi durumunda waca itfa edilmis maliyet
tutarini gmayacakekilde gelir tablosunda iptal edilir.
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(Aksi belirtiimedikge, Tirk Lirasi (“TL") tutarlabin TL olarak ifade edilngtir.)

DIiPNOT 2 - HNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
2.8 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Finansal Araclar (devami)

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri nakit para, vadesevduat, vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az olan
cekler ile hemen nakde cevrilebilecek olan ve dnertarda dger desisikli gi riski tasimayan yiksek
likiditeye sahip dier kisa vadeli yatirimlardir.

Parasal varliklar

Doénem sonu kurlariyla ¢evrilen dovize dayali olakibelerin makul dgerlerinin, kayith dgerlerine
yaklastigl kabul edilmektedir.

Nakit ve bankalardan alacaklarin makugekerinin kisa vadeli olmalari dolayisiyla kaydeserlerine
yaklastigl kabul edilmektedir.

Ticari alacaklarin kredili safardan dgan vade farklarinin dizeltimesinden dolayr kayith
degerlerinin makul dgerlerini gosterdii tahmin edilmektedir.

Finansal yukamlilukler

Sirket’in finansal yukumlulUkleri ve 6zkaynak araglasézlemeye bgll dizenlemelere, finansal bir
yukiumliligiin ve 6zkaynga dayall bir aracin tanimlanma esasina gore sudifidir. Sirket'in tim
borglar dguldukten sonra kalan varliklarindaki hakki temsiée stzlgme 6zkaynga dayali finansal
aractir. Belirli finansal yukimlilukler ve 6zkayigadayall finansal araclar icin uygulanan muhasebe
politikalar gagida belirtilmistir.

Finansal yukumlalukler gerge uygun dger farki kar veya zarara yansitilan finansal yukilikler
veya dger finansal yukamlulikler olarak siniflandirilir.

Gercese uygun dger farki kar veya zarara yansitilan finansal yikuatiakler

Gercege uygun dger farki kar veya zarara yansitilan finansal yukililer, gercge uygun dgeriyle
kayda alinir ve her raporlama déneminde, bilangthitedeki gercge uygun dgeriyle yeniden
degerlenir. Gercge uygun dgerlerindeki dgisim, gelir tablosunda muhasebgiglir. Gelir
tablosunda muhasebgiieilen net kazang ya da kayiplar, s6z konusu faahryukimlalik icin 6denen
faiz tutarini da kapsar.

Parasal borglar
Banka kredileri ile dier parasal borclarin makul gkrlerinin, kayith dgerlerine yaklatigi kabul

edilmektedir. Doviz cinsinden olan krediler doneons kurundan cevrilir ve bundan dolayr makul
degerleri kayith dgerlerine yaklair. Ticari borglar, makul deerleri Gizerinden gosterilir.
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICID iPNOTLAR
(Aksi belirtiimedikge, Tirk Lirasi (“TL") tutarlabin TL olarak ifade edilrgtir.)

DIiPNOT 2 - HNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
2.8. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Kur degisiminin etkileri

Sirket’in finansal tablolari faaliyette bulungu temel ekonomik cevrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulngtur. Sirket'in mali durumu ve faaliyet sonuclaRirket’in gecerli
para birimi olan ve finansal tablolar icin sunurmirpi olan TL cinsinden ifade edilrtir.

Finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabpara cinsinden (TL gindaki para birimleri)
gerceklgen slemler, slem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kalibheektedir. Bilangcoda yer
alan dovize endeksli parasal varlik ve yukiamlulilkdganco tarihinde gecerli olan kurlar kullanillera
Tark Lirasr’na cevrilmektedir. Gerge uygun dgeri ile izlenmekte olan parasal olmayan kalemlerden
yabanci para cinsinden kaydedignalanlar, gercge uygun dgerin belirlendgi tarihteki kurlar esas
alinmak suretiyle TL'ye cevrilmektedir. Tarihi mgdit cinsinden 6lgtlen yabanci para birimindeki
parasal olmayan kalemler yeniden cevrilmeye tatitazlar.

Kur farklari, gagida belirtilen durumlar haricinde, gluklari déonemdeki kar ya da zararda
muhasebelgirilirler:

» Gelecge yonelik kullanim amaciyla ¢a edilmekte olan varliklarla gkili olan ve yabanci
para birimiyle gosterilen borglar tzerindeki faizalgetlerine dizeltme kalemi olarak ele
alinan ve bu tar varliklarin maliyetine dahil edilleur farklari,

« Yabanci para biriminden kaynaklanan risklere (eskl kagl finansal koruma sgamaya
iliskin muhasebe politikalar sagida aciklanmaktadir) ksr finansal koruma ggamak
amaclyla gercekitirilen islemlerden kaynaklanan kur farklari,

« Yurtdisi faaliyetindeki net yatirnmin bir parcasini glran, cevrim yedeklerinde
muhasebekgirilen ve net yatirimin satnda kar ya da zararlagkilendirilen, 6denme niyeti
ya da ihtimali olmayan yurtgh faaliyetlerden kaynaklanan parasal bor¢ ve alacd&n dgan
kur farklari.

Sirket’in yabanci faaliyetlerindeki varlik ve yukudtlikler, finansal tablolarda bilanco tarihinde
gecerli olan kurlar kullanilarak TL cinsinden ifadslilir. Gelir ve gider kalemleri, siemlerin
gerceklatigi tarihteki kurlarin kullanilmasi gereken donemrigideki déviz kurlarinda énemli bir
dalgalanma olmag takdirde (6nemli dalgalanma olmasi halingem tarihindeki kurlar kullanilir),
doénem icerisindeki ortalama kurlar kullanilarak v Olusan kur farki dger kapsamli gelirde
muhasebelgdirilir ve 6zkaynain ayri bir bilgeninde biriktirilir.

Hisse baina kazang

Hisse baina kar, net karin ilgili ddnem icinde mevcut hisge asirlikli ortalama adedine bélunmesi ile
tespit edilir. Sirketler mevcut hissedarlara birikgnkarlardan ve izin verilen yedeklerden hisseleri
oraninda hisse @aarak (“bedelsiz hisseler”) sermayelerini artifisbHisse baina kar hesaplanirken,
bu bedelsiz hisse ihraci cikariirhisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hissaiba kar hesaplamasinda
kullanilan &irlikh hisse adedi ortalamasi, hisselerin bedetd@rak ¢ikariimasini geriye dénik olarak
uygulamak suretiyle hesaplanir.
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICID iPNOTLAR
(Aksi belirtiimedikge, Tirk Lirasi (“TL") tutarlabin TL olarak ifade edilrgtir.)

DIPNOT 2 - HNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (devami)

2.8. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Karsiliklar, sarta bagli yikumlilukler ve sarta bagl varliklar

Sirket'in gecmiteki islemlerinin sonucunda mevcut hukuki veya gecerliylikimIUlGguinin bulunmasi
ve yukumlalgin yerine getirilmesi icin kaynaklarinser akmasinin gerekli olabilegieve tutar igin
guvenilir bir tahminin yapilabile@ durumlarda kanlklar olusturulur.

Gecmi olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyefirket'in tam olarak kontrolinde bulunmayan
gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan alggrceklgip gerceklememesi ile teyit edilebilmesi
mumkuin yakamlalukler ve varliklar finansal tabl@daalinmamakta vearta bgli yikamlalikler ve
varliklar olarak dgerlendiriimektedir.

Devlet tegvik ve yardimlari

Devlet tgvigi, isletmenin tgvigin elde edilmesi icin gerekli kallari yerine getiregéne ve tgvigin elde
edilecgine dair makul bir giivence olmadan finansal talkoiansitiimaz.

Devlet tavikleri, bu teviklerle kagilanmasi amaclanan maliyetlerin gider olarak mubelegirildi gi
donemler boyunca sistematiekilde ké&r veya zarara yansitilir. Bir finansmamcarolan devlet
tegvikleri, finanse ettikleri harcama kalemini ngtlemek amaciyla ka&r veya zararda
muhasebeldiriimek yerine, kazaniimami gelir olarak finansal durum tablosu (bilango) ile
ili skilendirilmeli ve ilgili varliklarin ekonomik 6mriboyunca sistematilsekilde kar veya zarara
yansitiimahdir.

Onceden gercekdmis gider veya zararlar kgtamak ya dasletmeye gelecekte herhangi bir maliyet
gerektirmeksizin acil finansman degteaglamak amaciyla verilen devletstekleri, tahsil edilebilir hale
geldigi donemde kar ya da zararda muhasetligli.

Devletten piyasa faiz oranindansdl bir oranla alinan kredinin faydasi, devlejvigi olarak kabul
edilir. DisUk faiz oraninin yarafil fayda, kredinin bdangictaki defter deeri ile elde edilen kazanimlar
arasindaki fark olarak ol¢uldr.

Sirket, argtirma ve gektirme projeleri (“AR-GE”) ile ilgili olarak s6z komsu projelerin belirli
olcutleri sglamasisartiyla, Tirkiye Bilimsel ve Teknik Agirma Kurumu (“TUBTAK”) ile Para-
Kredi ve Koordinasyon Kurulu'nun 98/10 sayili AR-GEardiminailiskin Teblig’i kapsaminda
TUBITAK Teknoloji ve Yenilik Destek Programlari Beanligi'nin (“TEYDEB”) degerlendirmesine
bagl olmak Gzere AR-GE yardimlarindan yararlanabilteeli.

Ilgili devlet yardimlari, elde edilmesi icin gerekdrtlarin sletme tarafindan yerine getirilediae ve
yardimin gletme tarafindan elde edilegiee dair makul bir glivence afwgunda finansal tablolara
yansitilir. Devlet yardimlarinin daha dnceden bigiin gelgtirme maliyetleriyle ilgkili olan kismi
maddi olmayan variin elde etme maliyetinden girtlirken dger devlet tgvik ve yardimlari
olustuklari dénemde gelir olarak kaydedilir.
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(Aksi belirtiimedikge, Tirk Lirasi (“TL") tutarlabin TL olarak ifade edilrgtir.)

DIPNOT 2 - HNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (devami)

2.8. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Yatirim amacl gayrimenkuller

Mal ve hizmetlerin Uretiminde kullanilimak veya idaraksatlarla veyaslerin normal seyri esnasinda
satilmak yerine, kira elde etmek ve/veya sermaymka elde etmek amaciyla tutulan araziler ve
binalar yatirnm amacli gayrimenkuller olarak simidiirilir ve maliyet yontemine gore maliyet eksi
birikmis amortisman (arazi harig) gerleri ile gosterilir.Insast, Sirket tarafindan yapilan yatirim
amach gayrimenkuliin maliyeti, gaat veya islah c¢camalarinin tamamlangh tarihteki maliyeti
tzerinden belirtilir. S6z konusu tarihte varliktiyan amacli gayrimenkul haline gelir ve bu nedenle
yatirrm amaclh gayrimenkuller hesap kalemine trangfilir. Yatirirm amacl gayrimenkuller arasinda
yer alan binalar icin tahmin edilen faydali 6murZByildir.

Calisanlara saglanan faydalara iliskin kar siliklar

Kidem tazminatlari:

Turkiye’de mevcut kanunlar ve toply sozlemeleri hikiimlerine gore kidem tazminati, emeklilik
veya kten cikarilma durumunda ddenmektedir. Glncellgnoln UMS 19 Caganlara Sglanan
Faydalar Standardi (“UMS 19”) uyarinca s6z konugddki ddemeler tanimlangnemeklilik fayda
planlari olarak nitelendirilir.

Finansal tablolarda muhasebgilden kidem tazminati yakimlGgii, tum calganlarin emeklilikleri
dolayisiyla ileride dgmasi beklenen yukumllik tutarlarinin net buginkgedne gore hesaplangni
ve finansal tablolara yansitilghwr. Hesaplanan tiim akttieryal kazanclar ve kayigkir tablosuna
yansitiimgtir.

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelengniergi giderinin toplamindan ajur.

Cari verqgi

Cari yil vergi yakumlulgl, donem karinin vergiye tabi olan kismi Uzerindegaplanir. Vergiye tabi
kar, diger yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden imidibilir kalemler ile vergilendiriimesi ya da
vergiden indirilmesi mimkin olmayan kalemleri hatigmasi nedeniyle, gelir tablosunda yer verilen
kardan farklilik gosterirSirket'in cari vergi yukimlulgl bilanco tarihi itibariyle yasaliais ya da
onemli 6l¢iide yasal§anis vergi orani kullanilarak hesaplarytm.

Ertelenmy verqi

Ertelenmg vergi yukimlulig veya varlgl, varliklarin ve yukumlultklerin finansal tablota
gosterilen tutarlarn ile yasal vergi matrahi hesdhi dikkate alinan tutarlari arasindaki gegici
farkhliklarin bilanco yéntemine gore vergi etkil@n yasalamis vergi oranlari dikkate alinarak
hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelepmergi yukamlulikleri vergilendirilebilir gecici f&larin
tumu icin hesaplanirken, indirilebilir gecici fagkan olgan ertelenmi vergi varliklari, gelecekte
vergiye tabi kar elde etmek suretiyle s6z konuskldadan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi
sartiyla hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve wyilkitikler, ticari ya da mali kar/zarar
etkilemeyen gleme iligkin gecici fark,serefiye veya dier varlik ve yukiamliltklerin ilk defa finansal
tablolara alinmasindarsigtme birlgmeleri dsinda) kaynaklaniyorsa muhaselét@mez.
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICID iPNOTLAR
(Aksi belirtiimedikge, Tirk Lirasi (“TL") tutarlabin TL olarak ifade edilrgtir.)

DIiPNOT 2 - HNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
2.8. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler (devam)

Ertelenmy vergi (devami)

Ertelenmg vergi yukamlultkleri,Sirket'in gecici farkliliklarin ortadan kalkmasinohtrol edebildgi

ve yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma okasiin digik oldysu durumlar haricinde, k3a
ortaklik ve gtiraklerdeki yatirimlar vesi ortakliklarindaki paylar ile igkilendirilen vergilendirilebilir
gecici farklarin tumui icin hesaplanir. Bu tlr yatirve paylar ile ikkilendirilen vergilendirilebilir
gecici farklardan kaynaklanan ertelegmergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabiemditkar elde
etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmamowvetle muhtemel olmasi ve gelecekte ilgili
farklarin ortadan kalkmasinin muhtemel olmastlariyla hesaplanmaktadir.

Ertelenmg vergi varlginin kayitli dgeri, her bilango tarihi itibariyle gbézden gecirilEErtelenmg vergi
varhginin kayith dgeri, bir kisminin veya tamaminin @ayaca faydanin elde edilmesine imkan
verecek diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel dignélcide azaltilir.

Ertelenmg vergi varhklari ve yakumltlikleri varhiklarin geeklesecesi veya yukumliliklerin yerine
getirilecesi donemde gecerli olmasi beklenen ve bilanco tatibariyle yasallamis veya onemli
Olclde yasallgmis vergi oranlar (vergi dizenlemeleri) Uzerinden apdanir. Ertelenmsi vergi

varhklari ve yukamlaliklerinin hesaplanmasi sinals, Sirket'in bilanco tarihi itibariyle varliklarinin
defter dgerini geri kazanmasi ya da yukamlultklerini yergegirmesi icin tahmin egti yontemlerin

vergi sonuglari dikkate alinir.

Ertelenmi vergi varliklar ve yukamlulikleri, cari vergi Mddariyla cari vergi yukamlulaklerini
mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi vesgz konusu varlik ve yukamlultklerin ayni vergi
mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyleskilendiriimesi ya daSirket’in cari vergi varlik ve
yukamldliklerini netlgtirmek suretiyle 6deme niyetinin olmasi durumundzghsup edilir.

Donem cari ve ertelenmvergisi

Cari vergi ile doneme ait ertelengniergi, gelir tablosunda gider ya da gelir olarakhasebelgirilir.
Sermaye ve temettuler

Adi hisseler, sermaye olarak siniflandirilir. Adisdeler Uzerinden déilan temettiler, temettl
dagitim karari alindii dénemde birikmgi kardan indirilerek 6denecek temettl yukimgiitolarak
siniflandirihr.

Kardan ayrilan kisittanmis yedekler

Onceki donemlerin karindan, kanun veya sgmke kaynakli zorunluluklar nedeniyle veya kagdian

disindaki belli amaclar (6rrign istirak sats kazanclarindan vergi avantaji elde edebilmek) igin
ayrilmis yedeklerdir. Bu yedekler, yasal kayitlardaki tlaartizerinden gosteriimektedir.
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DIPNOT 3 - NAKIT VE NAK iT BENZERLER i

31 Mart 2012 31 Aralik 2011

Nakit 3 2
Alinan cekler (*) 40.014 38.863
Bankalardan alacaklar - vadesiz mevduat 2.519 1571

42.536 40.436

(*) Alinan cekler, ticari faaliyetler sonucunda gterilerden alinmy ve tahsilat icin bankaya veriljmveya
portféyde bulunan ve vadeleri 3 aydan kisa olaegeade etmektedir.

DiPNOT 4 - HNANSAL YATIRIMLAR

Satilmaya hazir finansal varliklar

31 Mart 2012 31 Aralik 2011
TL tutan % Orant  TL tutan % Orani

Bimsa Uluslararads, Bilgi

ve Yon.Sist.AS. (“Bimsa”) 1.484 10,00 1.484 10,00
1.484 1.484
Bimsa dger disukligu kaiig (1.044) (1.044)
440 440

Bimsa'ya ktirak tutarlari elde etme maliyeti Gzerinden gdbterkte olup §tirak oranlarl nominal
degerler tizerinden hesaplanytr.
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICID iPNOTLAR
(Aksi belirtiimedikge, Tirk Lirasi (“TL") tutarlabin TL olarak ifade edilrgtir.)

DIPNOT 5 - HNANSAL BORCLAR

Kisa Vadeli Finansal Borclar

31 Mart 2012 31 Aralik 2011

Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. 55.064 58.021
Akbank T.AS. 47.398 30.148
Turkiye Is Bankasi AS. 33.982 4.203
Turkiye Garanti Bankasi A. 32.170 21.199
Turkiye Halk Bankasi A. 10.893 10.590
Turkiye Ekonomi Bankasi A. 5.173 -
Yapi ve Kredi Bankasi A. 4.663 -
189.343 124.161

Kisa vadeli finansal kiralama borglar 643 899
Kisa vadeli finansal borclar 189.986 125.060

Uzun Vadeli Finansal Borclar

31 Mart 2012 31 Aralik 2011

Akbank T.AS. - 4.250

- 4.250

Uzun vadeli finansal kiralama borglari 63 113
Uzun vadeli finansal borclar 63 4.363

31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariytenka kredileri icerisinde yer alan krediler ve bu

kredilere ilgkin faiz tahakkuklari:

Anapara 31 Mart 2012

31 Aralik 2011

Agirikli
ortalama etkin

Doviz cinsi tutar faiz orani %

Doviz tutan

Agirikli
ortalama etkin
faiz orani %

Doviz tutan

ABD Dolari 4,54 39.250.000 69.586 4,28 32.250.000 60.917
TL 12,14 - 12,04 -

125.131
Faiz tahakkuku
ABD Dolari 1.058.384 709.317
TL - -

128.411
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICID iPNOTLAR
(Aksi belirtiimedikge, Tirk Lirasi (“TL") tutarlabin TL olarak ifade edilrgtir.)

DiPNOT 5 - HNANSAL BORCLAR (devami)

Finansal Kiralama islemlerinden Borglar

Sirket’in grup ici sirketlerden Ak Finansal Kiralama #. (Dipnot 24) ile yapmgi oldugu finansal
kiralama anlgmasi sonucu okan bilanco tarihi itibariyle finansal kiralama blzig agagidaki gibidir:

31 Mart 2012 31 Aralik 2010

Bir yildan a: 64. 89
Bir yildan fazla ve bgyildan a: 6. 11
706 1.012

Sirket’in finansal kiralama borclarinin tamami Ewiasinden olup, vadesi begili asan kismi yoktur.

Bir yildan kisa vadeli finansal kiralama borclailabh¢goda “Kisa Vadeli Yukumlulikler” icerisinde,
bir yildan uzun vadeli finansal kiralama borclasei “Uzun Vadeli Yukumlalukler” altinda
siniflandiriimstir.

Bilanco tarihi itibariyle finansal kiralamalémine konu edilen varliklarin net defterzgeéei 567 TL'dir
(31 Aralik 2011: 764 TL).

Sozleme tarihinde finansal kiralamglémlerine ilskin faiz oranlari tim kiralama dénemi icin
sabitlenmgtir. S6zleme ortalama efektif faiz orani yillik yak& %7,14'tur (31 Aralik 2011: %7,14).

DIPNOT 6 - TICART ALACAK VE BORCLAR

Ticari Alacaklar

31 Mart 2012 31 Aralik 2011

Ticari alacaklar 150.994 131.375
Alinan cekler (*) 7.843 8.409
Iliskili taraflardan alacaklar (Dipnot 24) - 875
Tahakkuk etmemnifinansman geliri (680) (1.329)
Supheli alacak karlig (2.432) (2.432)

155.725 136.898

(*) Alinan cekler, ticari faaliyetler sonucunda gterilerden alinmy, portféyde bulunan ve vadeleri 3 aydan uzun
olan c¢ekleri ifade etmektedir.

Cari Olmayan Ticari Alacaklar

Ticari Alacaklar 31 Mart 201z 31 Aralik 2011
Ticari alacaklar 268 268
268 268

Ticari alacaklar 31 Mart 2012 tarihi itibariyle #ylTlrk Lirast %0,91, ABD Dolari %0,33, Euro
%0,33 (31 Aralik 2011: Tark Lirasl %1,00 , ABD Rol %0,36 , Euro %0,44 ) orani kullanilarak
iskonto edilmtir.
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31 MART 2012 TARIHINDE SONA EREN UG AYLIK ARA HESAP DONEM INE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICID iPNOTLAR
(Aksi belirtiimedikge, Tirk Lirasi (“TL") tutarlabin TL olarak ifade edilrgtir.)

DIiPNOT 6 - TICARI ALACAK VE BORCLAR (devami)

31 Mart 2012 ve 31 Arahk 2011 tarihleri itibariyladesi gecngi ancak kagilik ayrilmams ticari
alacaklar gagidaki gibidir:

Vadeden sonra gegen siire 31 Mart 2012 31 Aralik 2011

0 -1 ay arasli 5.540 11.536

1- 3 ay arasi 153 1.192
612 1.439

3 aydan fazla

Toplam 6.305 14.167

31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibaripwadesi gegcniiancak kagilik ayrilmams alacaklara
ait alacak sigortasi, banka teminati, ipotek vestaril cekleri teminatlarin vagli sebebiyle bu

alacaklara ifkin finansal tablolarda herhangi bir kdik ayrilmamstir.

Vadesi gecngi ve siipheli alacak karligl ayrilmis alacaklarin analizisagidaki gibidir:

Vadeden sonra gecen sire 31 Mart 2012 31 Aralk 2011
6 aydan fazla 2.432 2.432
Toplam 2.432 2.432

Doénem icindestipheli alacak karli g1 hareket tablosusagidaki gibidir:

2012 2011
1 Ocak bakiyesi (2.432) (1.728)
Donem igerisindeki ayrilan katik (Dipnot 19) - -
31 Mart bakiyesi (2.432) (1.728)
Ticari Borclar 31 Mart 201z 31 Aralik 2011
Ticari borclar 172.233 166.808
Tligkili taraflara borclar (Dipnot 24) 10.801 7.260
Tahakkuk etmengifinansman gideri (-) (649) (1.421)
182.385 172.647

Ticari Borclar 31 Mart 2012 tarihi itibariyle aylikurk Lirasi %0,91, ABD Dolarn %0,33, Euro %0,33
(31 Aralik 2011: Turk Lirast %1,00 , ABD Dolari 988, , Euro %0,44 ) orani kullanilarak iskonto

edilmigtir.

Ticari alacak ve ticari borglarin 31 Mart 2012 lsitibariyle ortalama vadeleri sirasiyla 44 gin8ie
gundur (31 Aralik 2011: 46 glin ve 82 gundr).
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31 MART 2012 TARIHINDE SONA EREN UG AYLIK ARA HESAP DONEM INE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICID iPNOTLAR
(Aksi belirtiimedikge, Tirk Lirasi (“TL") tutarlabin TL olarak ifade edilrgtir.)

DIPNOT 7 - DIGER ALACAK VE BORCLAR

Diger Cari Alacaklar 31 Mart 201z 31 Aralik 2011

Devreden katma ger vergisi (“KDV”) 13.867 7.263
Indirimli orana tabi iadesi talep edilen KDV 11.916 15.431
Tliskili taraflardan alacaklar (Dipnot 24) 6.332 230
fhracat teslimlerinden iadesi talep edien KDV 1.391 1.646
Tecil edilen 6zel tiketim vergisi 891 429
Diger muhtelif alacaklar 2.247 3.201

36.644 28.200

Diger Cari Olmayan Alacaklar

31 Mart 2012

31 Aralik 2011

Devreden KDV 24,923 24.923
Diger 36 -
24.959 24.923

Diger Borclar

31 Mart 2012

31 Aralik 2011

Taksite bglanmg vergi borglari (*) 7.309 7.309
Sosyal guvenlik ve vergi borglari 2.936 2.592
Personele borglar 1.688 754
Alinan sipar avanslari 1.075 750
Terkin edilecek 6zel tiketim vergisi 891 429
Terkin edilecek KDV 707 1.215
Tliskili taraflara borglar (Dipnot 24) 1 39
Diger 401 401

15.008 13.489

Diger Cari Olmayan Borclar

31 Mart 2012

31 Aralik 2011

Taksite bg@lanmg vergi borclari (*) 7.309 9.745
Diger cari olmayan borclar 398 531
7.707 10.276

(*) Sirket vergi risklerinin ortadan kaldiriimasi amdealy T.C. Maliye Bakang vergi inceleme elemanlari
tarafindan yapilan vergi incelemeleri neticesinah tedilen vergi ve vergi cezalarinin kaldiriimigén agms
oldugu davalardan vazgecerek, Bazi Alacaklarin Yenidtapilandiriimasi Hakkinda 6111 sayili Kanun
hikimlerinden yararlanma amaciyla 7 Nisan 201 hitade vergi dairesine miracaat egtini

Basvuru neticesinde ddenecek toplam tutar vergi diaieeafindan yapilan vergi incelemesi sonucundaz200
icinde tarh edilen 32.417 TL vergi ve 44.823 TL &agin 12.715 TL, 2010 yil icerisinde yapilan gier
incelemesi sonucunda tarh edilen 12.497 TL verdi&&46 TL ceza icin 9.212 TL, olmak Uzere toplatr®27
TL olarak hesaplanmgtir. Sirket bu tutari Haziran 2011'den itibaren 1§tdaksitle 36 ayda ddeyecek olup
rapor tarihi itibariyle 21.927 TL'lik tutarin 7.30BL’sini 6demitir.

Toplam 21.927 TL'nin 792 TL'’ lik kismi Katma @er Vergisi ile ilgili olup indirim konusu yapilacak Kalan
21.135 TL 2011 yih finansal tablolarinda giderralamuhasebeférilmi stir.
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31 MART 2012 TARIHINDE SONA EREN UG AYLIK ARA HESAP DONEM INE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICID iPNOTLAR
(Aksi belirtiimedikge, Tirk Lirasi (“TL") tutarlabin TL olarak ifade edilrgtir.)

DIiPNOT 8 — STOKLAR

31 Mart 2012 31 Aralk 2011

ilk madde ve malzeme 103.635 87.364
Ara mamuller 83.712 71.239
Mamuller 25.071 23.073
Yari mamuller 1.922 3.288
Imalat artiklari 3.694 2.573
Diger 4,996 3.804
Deger disikligi karstligi (*) (3.560) (3.578)
219.470 187.763
Stok Deser Dusukli gu Karsihgl Hareketleri 2012 2011
1 Ocak bakiyesi (3.578) (3.058)
Doénem gideri - (862)
Konusu kalmayan kauk 18 -
31 Mart bakiyesi (3.560) (3.920)

Sirket, donem b@nda 3.578 TL olan stok der dizukligh kasiligini dénem icerisinde net 18 TL
azaltarak rapor tarihi itibariyle toplam 3.560 Tutarinda stok deer diukligu kasiligr ayirmstir. 31
Mart 2012 tarihi itibariyle net gerceklebilir degerinden gosterilen stoklarin toplam tutari 112.243
TL'dir (31 Aralik 2011: 97.890 TL).

31 Mart 2012 tarihi itibariyle sona eren hesap adinee giderlgerek satilan malin maliyeti hesabina
dahil edilen stok tutari 195.156 TL'dir (31 Mart20 150.773 TL).

(*) Deger dsukligu kasihigr mamul, ara mamul ve gkr stok kalemleri icin ayrilmgtir.
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31 MART 2012 TARIHINDE SONA EREN UG AYLIK ARA HESAP DONEM INE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICID iPNOTLAR
(Aksi belirtiimedikge, Tirk Lirasi (“TL") tutarlabin TL olarak ifade edilrgtir.)

DiPNOT 9 - YATIRIM AMACLI GAYR IMENKULLER

31 Mart 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren hesaprdleri icinde yatirrm amacli gayrimenkuller ve
ilgili amortismanlarinda gercelden hareketlersagidaki gibidir:

1 Ocak Diger 31 Mart
2012 ilaveler Transferler Cikislar 2012
Maliyet
Arsa 5 - - - 5
Binalar 3.780 - - - 3.780
3.785 - - - 3.785
Birikmi s amortisman
Binalar 2.176 47 - - 2.223
Net defter daseri 1.609 1.562

Sirket'in sahip oldgu, 31 Mart 2012 tarihi itibariyle net deftergdsi 1.562 TL (31 Mart 2011: 1.752
TL) tutarindaki gayrimenkuller kira sdzlaeleri vasitasiyla Uclngidhislara kiralanmaktadigirket'in
bu s6zlemelere ilskin dénem icerisinde amortismarsihda katlandii gider bulunmamakta olup elde
ettigi kira geliri 88 TL'dir (31 Mart 2011: 86 TL) (Dipot 19).Sirket, sozkonusu gayrimenkullerin rayic
deger hesaplamasini indirgergmiakit akimina gére yapmve 2.173 TL olarak hesaplagtir.

1 Ocak Diger 31 Mart
2011 ilaveler Transferler Cikislar 2011
Maliyet:
Arsa 5 - - - 5
Binalar 3.780 - - - 3.780
3.785 - - - 3.785
Birikmi s amortisman
Binalar 1.986 47 - - 2.033
Net defter daseri 1.799 1.752

31 Mart 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren hesaprdlerinde olgan toplam amortisman giderinin
ili skilendirildikleri gelir tablosu hesaplari Dipnot 't verilmistir.
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31 MART 2012 TARIHINDE SONA EREN UG AYLIK ARA HESAP DONEM INE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICID iPNOTLAR
(Aksi belirtiimedikge, Tirk Lirasi (“TL") tutarlabin TL olarak ifade edilrgtir.)

DiPNOT 10 - MADDI DURAN VARLIKLAR

31 Mart 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren hesgmgmleri icinde maddi duran varliklar ve ilgili
birikmis amortismanlarinda gercekén hareketlersagidaki gibidir:

1 Ocak Yatinmdan 31 Mart
2012 ilaveler transferler Cikislar 2012
Maliyet
Arsa ve arazi 13.236 2.151 - - 15.387
Yeralti ve yeriistu duzenleri 8.225 - - - 8.225
Binalar 65.672 - 372 - 66.044
Makine, tesis ve cihazlar 391.307 115 1.768 (50) 393.140
Tasit arag ve gerecleri 1.960 1 - - 1.961
Ddseme ve demirbdar 6.488 147 18 - 6.653
Yapimakta olan yatirimlar 10.567 2.877 (2.158) - 11.286
497.455 5.291 - (50) 502.696
Birikmi § amortisman
Yeralti ve yeristu duzenleri 5.296 118 - - 5.414
Binalar 34.827 818 - - 35.645
Makine, tesis ve cihazlar 266.016 3.895 - (36) 269.875
Tasit arag ve gerecleri 1.927 1 - - 1.928
Déseme ve demirbdar 5.089 90 - - 5.179
313.155 4.922 - (36) 318.041
Net defter degeri 184.300 184.655

Bilanco tarihi itibariyle finansal kiralamaleémine konu edilen varliklarin net defterggel 567 TL'dir.

Sirket yonetimi, hesap donemi sonunda UMS 36, “iatda Dger DGukligl” muhasebe standardi
geregsince maddi duran varliklarda gler disukltgi olabilecgi yontindeki gletme ici ve dyi kaynakli
gOstergelerin mevcudiyetini dikkate alarak birgeldendirme yapmstir. Sirket, iskonto oraninin %
12,47 olarak kullanilgm indirgenmg nakit akimlari yontemine gére 31 Mart 2012 taiifbariyle
maddi duran varliklarinin geri kazanilabilirggeini tespit etmek amaciyla bir gaha yapmytir. 31 Mart
2012 tarihi itibariyleSirket yonetimi tarafindan hazirlangrstz konusu ¢aima, Sirket’in hali hazirdaki
maddi duran varliklariyla tUretme kapasitesi ve yedimin oldusu Urlnlerin pazarda alici bulmasina
baghdir. Ayrica Sirket yonetimi brit kar marjinin daha yuksek d@dubzellikli Grinlerin Gretim ve
satsinin gelecek donem faaliyetleri icerisinde dahdafger kaplayagani 6ngérmektedirindirgenmg
nakit akimlari yontemi kullanilarak yapilan bu gala Sirket yonetiminin gelecek tahmin ve
varsayimlarini yansitmaktadir. Bu gala sonucunddBirket varliklarinda dger disukligh tespit
edilmemitir.
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31 MART 2012 TARIHINDE SONA EREN UG AYLIK ARA HESAP DONEM INE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICID iPNOTLAR
(Aksi belirtiimedikge, Tirk Lirasi (“TL") tutarlabin TL olarak ifade edilrgtir.)

DiPNOT 10 - MADDI DURAN VARLIKLAR (devami)

1 Ocak Yatinmdan Diger Kapatilan 31 Mart
2011 llaveler transferler transferler projeler  Ciki slar 2011
Maliyet
Arsa ve arazi 13.236 - - - - - 13.236
Yeralti ve yerlstu duzenleri 8.225 - - - - - 8.225
Binalar 62.959 - - - - - 62.959
Makine, tesis ve cihazlar 369.593 88 452 - - - 370.133
Tasit arag ve gerecleri 2.178 - - - - - 2.178
Déseme ve demirbdar 5.984 82 5 - - (223) 5.848
Yapimakta olan yatirimlar 6.246 3.931 (833) - - - 9.344
468.421 4.101 (376) - - (223) 471.923
Birikmi § amortisman
Yeralti ve yeristt dizenleri 4.824 118 - - - - 4,942
Binalar 31.649 788 - - - - 32.437
Makine, tesis ve cihazlar 251.283 3.631 - - - - 254.914
Tasit arag ve gerecleri 2.135 1 - 2.136
Déseme ve demirbdar 4,768 79 - - - (213) 4.634
294.659 4.617 - - - (213) 299.063
Net defter degeri 173.762 172.860

31 Mart 2011 itibariyle finansal kiralamalémine konu edilen varliklarin net deftergge 1.354
TL'dir.

31 Mart 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren hesapmlerinde olgan toplam amortisman gideri ve

itfa paylarinin ilskilendirildikleri gelir tablosu hesaplarsagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2012 31 Mart 2011

Uretim maliyeti (Dipnot 17) 4.502 4.199
Arastirma giderleri (Dipnot 18) 495 497
Genel yonetim giderleri (Dipnot 18) 179 158
Pazarlama, satve da&itim giderleri (Dipnot 18) 139 142

5.315 4.996
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31 MART 2012 TARIHINDE SONA EREN UG AYLIK ARA HESAP DONEM INE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICID iPNOTLAR
(Aksi belirtiimedikge, Tirk Lirasi (“TL") tutarlabin TL olarak ifade edilrgtir.)

DiPNOT 11 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Mart 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren hesaprileri icinde maddi olmayan duran varliklar ve
ilgili birikmi s itfa paylarinda gergelden hareketlersagidaki gibidir:

1 Ocak Yatinmdan Diger 31 Mart
2012 ilaveler transferler transferler Ciki slar 2012
Maliyet

Haklar 4.812 243 - - - 5.055
Gelstirme maliyetleri 6.137 - - - - 6.137
10.949 243 - - - 11.192

Birikmi s itfa paylan
Haklar 4.474 39 - - - 4.513
Gelstirme maliyetleri 2.944 307 - - - 3.251
7.418 346 - - - 7.764
Net defter deseri 3.531 3.428
1 Ocak Yatinmdan Diger 31 Mart
2011 ilaveler transferler transferler Ciki slar 2011

Maliyet

Haklar 4.606 23 - - - 4.629
Gelstirme maliyetleri 5.761 - 376 - - 6.137
10.367 23 376 - - 10.766

Birikmi s itfa paylan
Haklar 4.362 25 - - - 4.387
Gelistirme maliyetleri 1.717 307 - - - 2.024
6.079 332 - - - 6.411
Net defter daseri 4.288 4.355

31 Mart 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren hesapemlerinde olgan toplam itfa paylarinin
ili skilendirildikleri gelir tablosu hesaplari Dipnot 't verilmistir.
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31 MART 2012 TARIHINDE SONA EREN UG AYLIK ARA HESAP DONEM INE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICID iPNOTLAR
(Aksi belirtiimedikge, Tirk Lirasi (“TL") tutarlabin TL olarak ifade edilrgtir.)

DIPNOT 12 - KARSILIKLAR, KO SULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

31 Mart 2012 31 Aralik 2011

fhracat gider karig 1.075 931

Yeniden yapilandirma ve giir alacak
taleplerine gikin gider kasgiligi (*) 358 384
Ihracat sigorta masrafi kalrgi (**) - 734
Diger 12 8
1.445 2.057

(*) Yeniden yapilandirma ve gir alacak taleplerine gkin gider kasiligi, yapilan § organizasyonu
degisiklikleri sebeplerine dayali olaralg is6zlamesi feshedilen c¢ghnlarin ge iade talebiyle
Sirket aleyhine acngi olduklari davalar ile ger alacak davalarina ait muhtemel giderleri
icermektedir. S0z konusu davalar rapor tarihi fiida heniz sonuclanmagniolup, &
mahkemelerinde gostilmeye devam etmektedir.

(**) Ihracat sigorta masraflari, yugdialacaklarin sigorta edilmesi sonucu ayrilan gikiesiligini
icermektedir.

31 Mart 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren hedagrdleri icinde ayrilan gider kahklarina iliskin
hareket tablolarisagidaki gibidir:

Ihracat Gider Kar silig

2012 2011
1 Ocak bakiyesi 931 496
Doénem icerisinde ayrilan kalrk 2.861 2.773
Donem icerisinde iptal edilen kalrk (2.717) (2.177)
31 Mart bakiyesi 1.075 1.092

Yeniden Yapilandirma ve Dger Alacak Taleplerineliskin Gider Kar siligi

2012 2011
1 Ocak bakiyesi 384 601
Donem icerisinde ayrilan kalk 64 28
Doénem icerisinde iptal edilen kalrk (90) (130)
31 Mart bakiyesi 358 499
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31 MART 2012 TARIHINDE SONA EREN UG AYLIK ARA HESAP DONEM INE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICID iPNOTLAR
(Aksi belirtiimedikge, Tirk Lirasi (“TL") tutarlabin TL olarak ifade edilrgtir.)

DiPNOT 13 - TAAHHUTLER
31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyékumlultklerde yer almayan taahhutlerin toplami:

Dabhilde isleme izin belgesi kapsamindaki ihracat taahhutleri

31 Mart 2012 31 Aralik 2011

fhracat taahhiidii belgelerin belgede kayitl toplatart 708.662 667.125
Ihracat taahuidii yerine getirigrancak yasal kapatmgeimi

sonuclanmangibelgelerin belgede kayith toplam tutari 218.585 165.366
Aclk olan belgelerin belgede kayitl ihracat taadifnitoplami 490.077 445,092
Acik olan ihracat taahhadi 17.886 94.893

Sirket tarafindan verilen teminat, rehin ve ipotekler (TRT)

31 Mart 2012 31 Aralik 2011

TL Kar sihi g TL Euro TL Kar sili g TL Euro
A.Kendi Tuzel Kgili gi Adina Vermi Oldugu
TRI'lerin Toplam Tutari 42.24¢ 37.51¢ 2.000.00! 42.98: 38.09¢ 2.000.00t
B.Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil
Edilen Ortakliklar Lehine VerrgiOldusu
TRI'lerin - - . - . ;
C.Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yuratulmesi
Amaciyla Dger 3. Kisilerin Borcunu Temin
Amaciyla Verms Oldusu

D.Diger Verilen TR'lerin Toplam Tutar!
- Ana Ortak Lehine VerngiOldusu TRI'lerin
Toplam Tutai - - - - - -
- B ve C maddeleri Kapsamina Girmeyen
Diger Grupsirketleri Lehine Vermj Oldugu
TRI'lerin Toplam Tutar! - - - - - -
- C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3illdr
Lehine Verms Oldusu TRI’lerin Toplam
Tutar! - - - - - -

TRT'lerin toplam tutari 42.249 37.516 2.000.000 42.982 38.094 2.000.000

Sirket'in vermis oldugu diger TR'lerin Sirket'in 6zkaynaklarina orani 31 Mart 2012 taritibariyle
%0'dir. (31 Aralik 2011: %0).

31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariydtnms olan ipotek ve teminat tutarlari:
31 Mart 2012 31 Aralik 2011

Alinan teminat mektuplari 17.292 19.032
Alinan teminat senet/cekleri 1.939 2.035
Alinan ipotek 234 234
Toplam 19.465 21.301
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31 MART 2012 TARIHINDE SONA EREN UG AYLIK ARA HESAP DONEM INE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICID iPNOTLAR
(Aksi belirtiimedikge, Tirk Lirasi (“TL") tutarlabin TL olarak ifade edilrgtir.)

DIPNOT 14 - CALISANLARA SA GLANAN FAYDALARA 1LiSKIN KARSILIKLAR

Calisanlara sgslanan kisa vadeli faydalar
31 Mart 2012 31 Aralik 2011

Birikmis izin kailg 2.146 2.067
Ust yonetim icin prim kaligi 1.100 1.100
Personel gider katg 520 223

3.766 3.390

Calisanlara sgglanan uzun vadeli faydalar

31 Mart 2012 31 Aralk 2011

Kidem tazminati kafligi 14.119 14.233
14.119 14.233

Birikmi s izin Karsili g

Sirket, calsanlarinage bagladiklar gtinden itibaren, deneme suresi de i¢oldek tzere, en az bir yil
calismis olmalarisarti ile yillik Gcretli izin verir.

Birikmis izin kaihginin hareket tablosuazidaki gibidir:

2012 2011
1 Ocak bakiyesi 2.067 1.885
Donem icerisinde ayrilan kalk (Dipnot 19) 79 146
Dénem icerisinde iptal edilen kalrk - -
31 Mart bakiyesi 2.146 2.031
Personel gider kahiginin hareket tabloswagidaki gibidir:

2012 2011
1 Ocak bakiyesi 223 192
Donem icerisinde ayrilan kalk 520 566
Doénem icerisinde iptal edilen kalrk (223) -
31 Mart bakiyesi 520 758
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31 MART 2012 TARIHINDE SONA EREN UG AYLIK ARA HESAP DONEM INE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICID iPNOTLAR
(Aksi belirtiimedikge, Tirk Lirasi (“TL") tutarlabin TL olarak ifade edilrgtir.)

DIPNOT 14 - CALISANLARA SA GLANAN FAYDALARA ILiSKIN KARSILIKLAR (devami)

Kidem Tazminati Kar siligi

Asagida belirtilen yasal yukiumlultkler haricindgirket'in herhangi bir emeklilik taahhiidi agiaasi
bulunmamaktadir.

Turk kanunlarina gor8irket en az bir yillik hizmeti tamamlayarak; eméklnedeniyle ilskisi kesilen,
askerlik hizmetleri icin garilan, Sirket tarafindanls Kanunu 25/2 Madde haricindgtén cikartilan is
Kanunu 24’Gnci Madde’ye gorgten ayrilan, Sosyal Guvenlik Kurumu'na gorslye ayhgr almaya
hak kazanmak icin gerekli yainiri dgsinda kalan kegullari tamamlamy olan, evlilik nedeniyle bir yil
icerisinde §ten ayrilan kadinlara veya vefat eden heggaln yasal varislerine kidem tazminati 6demek
mecburiyetindedir. 8 Eylul 1999 tarihi itibariyl&gili yasa degiserek, emekliliksartlari kademeli hale
getirilmistir. Odenecek tazminat, toplu stgiee kapsami ginda kalan personel ile dokumgkalu
sendikali personel icin kidem tazminati tavanigmamak kaydiyla her hizmet yili icin bir ayhk
giydirilmis tcret tutar kadar, kimyakolu sendikall personel icin ise kidem tazminatatani gmamak
kaydiyla her hizmet yili i¢in 47 ginlik giydirilgticret tutar kadardir. Bir yildan artan strelén ide
ayni oran Uzerinden kist ddeme yapllir.

Kidem tazminati karligi yasal olarak herhangi bir fonlamaya talgitikr.

Kidem tazminati karligi, Sirket'in calisanlarinin emekli olmasindan ghn gelecekteki olasi
yukimlaligtin buginkd dgerinin tahmini ile hesaplanir.

Uluslararas! Finansal Raporlama Standartfgirket'in kidem tazminati karligini tahmin etmek icin
aktlier dgerleme yontemlerinin gsliriimesini 6ngérmektedir. Buna goére toplam yukihagiin
hesaplanmasindagagidaki aktier ongoriler kullanilgtir.

31 Mart 2012 31 Aralik 2011

Iskonto orani (% 4,6¢€ 4,6¢€
Emeklilik olasilginin tahmini icin devir hizi orani (%) 98 98

Iskonto orani, uzun vadeli TL faiz oranlar ile lmén enflasyon orani arasindaki farktan
hesaplanngtir.

Temel varsayim, her yillik hizmet icin belirleneavan kagilhigin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orani entlasy beklenen etkilerinden arindiriingercek
orani gosterir.Sirket'in kidem tazminati karligi, 1 Temmuz 2012'den itibaren gecerli olmasi
beklenen kidem tazminati tavani olan 2,95 TL (1kK3f12: 2,81 TL) tizerinden hesaplanmaktadir.

Kidem tazminati karliginin hareket tablosuasidaki gibidir:

2012 2011
1 Ocak bakiyesi 14.233 12.745
Doénem icerisinde ayrilan kalk 788 951
Dénem icerisinde ddenen (902) (618)
31 Mart bakiyesi 14.119 13.078
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DIPNOT 15 - DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Diger Donen Varliklar 31 Mart 201z 31 Aralik 2011
Pe&in 6denen sigorta giderleri 3.381 -
Revizyon masraflari 978 -
Pe&in 6denen personel giderleri 138 -
Diger psin 6denen giderler 596 96

5.093 96

Diger Duran Varliklar

Yedek parca 10.905 11.120
Gelecek yillara ait giderler 349 598
11.254 11.718

DIPNOT 16 - OZKAYNAKLAR

Sasa Polyester SanayiS&nin tamami ddenmive cikarilmg sermayesi her biri 1 Kr kayith nominal
bedeldeki 21.630.000.000 adet (31 Aralik 2011: 21.®00.000 adet) hisseden whaktadir.Sirket’in
ortaklari ve 31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihi@bariyle sermayeye katilim oranlargagidaki
gibidir:

31 Mart 2012 31 Aralik 2011
Pay tutanr  Pay ylzdesi Pay tutan  Pay ylzdesi
H.O. Sabanci Holding A. 110.313 51 110.313 51
Halka acik kisim 105.987 49 105.987 49
216.300 100 216.300 100
Sermaye duzeltme farklari (*) 196.213 196.213
412.513 412.513

(*) Sermaye duzeltme farklargirket sermayesinin enflasyona gére dizeltltgplam tutarindan gecmiyil
zararlarinin mahsup edilmesinden sonra kalan tigt&irket'in enflasyon dizeltmesi 6ncesindeki sermaye
tutari arasindaki farki ifade eder.

Sirket'in Seri: XI, No: 29 sayili Tebline gore 6zkaynak tablosu 31 Mart 2012 ve 31 Ar&i011
tarihleri itibariyle gagidaki gibidir:

31 Mart 2012 31 Aralk 2011

Odenm§ sermaye 216.300 216.300
Sermaye dizeltme farklar 196.213 196.213
Kardan ayrilmy kisitlanmg yedekler 5.356 5.356
Gecmg yil zararlari (143.386) (185.496)
Net dénem kari / (zarari) (3.415) 42.110
Ozkaynak toplami 271.068 274.483
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DIPNOT 16 - OZKAYNAKLAR (devami)

Yasal yedekler Turk Ticaret Kanunu'na goére ayrilaimnci ve ikinci tertip yasal yedeklerden
olusmaktadir. Birinci tertip yasal yedekler, tim yedsktarihi (enflasyona gére endekslenmgmi
6denmg sermayenin %20’sine gdne kadar, gecpdonem ticari karinin yillik %5’i oraninda ayrilir.
ikinci tertip yasal yedekler, birinci tertip yasaédek ve temettillerden sonra, tim nakdi temettii
dagitimlar Gzerinden yillik %210 oraninda ayrilir.

SPK’nin 1 Ocak 2008 tarihine kadar gecerli olareglikleri uyarinca enflasyona gore duzeltilen ilk
finansal tablo denkigirme isleminde ortaya cikan ve “gecgnyillar zarari”’nda izlenen tutari, SPK’nin
kar daitimina iliskin dizenlemeleri ¢cercevesinde, enflasyona goreltlimis finansal tablolara gore
dagitilabilecek kar rakami bulunurken indirim kalenma@k dikkate alinmaktaydi. Bununla birlikte,
“Gecmis yillar zararlari’nda izlenen s6z konusu tutar,szadénem kari ve gdailmams gecms yil
karlari, kalan zarar miktarinin ise sirasiylagalaiistii yedek akceler, yasal yedek akceler, 6zkaynak
kalemlerinin enflasyon muhasebesine gore dizelsinten kaynaklanan sermaye yedeklerinden
mahsup edilmesi mimkin bulunmaktaydi.

Yine 1 Ocak 2008 tarihine kadar gecerli olan uymdauyarinca, enflasyona goére duzeltilen ilk
finansal tablo dizenlenmesi sonucunda Ozkaynaknitatenden “Sermaye, emisyon primi, Yasal
yedekler, Statii yedekleri, Ozel yedekler vegateistii yedek” kalemlerine bilangoda kayitlgeeri

ile yer verilmekte ve bu hesap kalemlerinin dugely§ dezerleri toplu halde 6zkaynak grubu icinde
“Ozsermaye enflasyon dizeltmesi farklari” hesabigda almaktaydi. Tim 6ézkaynak kalemlerine
iliskin “Ozsermaye enflasyon dizeltmesi farklar” saddwedelsiz sermaye artinmi veya zarar
mahsubunda, oganustu yedeklerin kayith derleri ise, bedelsiz sermaye artirimi; nakit kagidani

ya da zarar mahsubunda kullanilabilmekteydi.

1 Ocak 2008 itibariyle yururfie giren Seri: XI, No: 29 sayili teBlive ona aciklama getiren SPK
duyurularina gore “Odengisermaye”, “Kardan ayrilan kisitlangnyedekler” ve “Hisse senedi ihrag
primleri”nin yasal kayitlardaki tutarlari Gzerindegdsteriimesi gerekmektedir. S6z konusu fibli
uygulanmasi esnasindagddemelerde cikan farklihklarin (enflasyon dizedgsimden kaynaklanan
farlihklar gibi):

-“Odenmi sermaye’den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayaye edilmemise, “Odenmy
sermaye” kaleminden sonra gelmek Uzere acilacakr®ge dizeltmesi farklarl” kalemiyle;

-“Kardan ayrilan kisitlanrgiyedekler” ve “Hisse senedi ihra¢ primleri”’ndenykaklanmakta ve
hentz kar datimi veya sermaye artirrmina konu olmgsar “Geg¢mg yillar kar/zararnyla”
ili skilendirilmesi gerekmektedir. Rer 6zkaynak kalemleri ise Uluslararasi Finansal dRama
Standartlari cercevesindegdelenen tutarlari ile gosterilmektedir.

Sermaye dizeltmesi farklarinin sermayeye eklenmgidh bir kullanimi yoktur.
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DIPNOT 16 - OZKAYNAKLAR (devami)
Kar Dggitimi:

SPK'nin 27 Ocak 2010 tarihli karari ggnece 2010 yili faaliyetlerinden elde edilen kamadasitim

esaslari ile ilgili olarak paylari borsadsleim géren anonim ortakliklar icin, asgari kargdem

zorunlulyggu uygulanmayacaktir. S6z konusu Kurul Karari iler klsgitiminin, SPK’'nin paylari
borsada gslem gdren anonim ortakliklarin kar gilam esaslarini duizenlegli Seri:lV, No: 27
Tebligi'nde yer alan esaslara, ortakliklarin esas s@terinde bulunan hikimlere wgrketler

tarafindan kamuya aciklangplan kar dgitim politikalarina goregsirketlerin genel kurullarinda
alacaklari karara Igh olarak nakit ya da temettinin sermayeye eklennsesetiyle ihrag
edilecekpaylarin bedelsiz olarak ortaklargittamasi ya da belli oranda nakit, belli oranda ddsit

pay d&tilmasi suretiyle gerceld@riimesine ya da s6z konusu tutarin gddmadan ortaklik
bunyesinde birakilabilmesine imkan verigti.

25 Subat 2005 tarih 7/242 sayili SPK karar uyan8PK dizenlemelerine gére bulunan net
dagitilabilir kar Gzerinden SPK’nin asgari kargtam zorunlulguna iliskin dizenlemeleri uyarinca
hesaplanan kar daim tutarinin, tamaminin yasal kayitlarda yer aldegitilabilir kardan
karsilanabilmesi durumunda, bu tutarin tamaminarsikanmamasi durumunda ise yasal kayitlarda
yer alan net datilabilir karin tamami datilacaktir. SPK dizenlemelerine gore hazirlanaarfsal
tablolarda veya yasal kayitlarin herhangi birindmem zarari olmasi durumunda ise kagidan
yapilmayacaktir.

DIPNOT 17 - SATISLAR VE SATI SLARIN MAL iYETi

Satis Gelirleri
1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 2012 31 Mart 2011
Yurtici satglar 148.390 134.589
Yurtdisi satglar 104.431 93.693
Diger saglar 3.538 2.663
Satglardan iadeler (78) (206)
Satg iskontolari (969) (511)
Diger indirimler - (230)
Satis Gelidleri (net) 255.312 229.998
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DIPNOT 17 - SATISLAR VE SATI SLARIN MAL IYETI (devami)

Satglarin Maliyeti

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 2012 31 Mart 2011
Direkt ilk madde ve malzeme gideri 202.453 150.100
Enerji giderleri 21.086 17.411
Iscilik giderleri 11.642 9.753
Amortisman giderleri 3.721 3.169
Diger desisken masraflar 3.796 2.886
Yedek parca ve bakim gideri 1.705 1.380
Sigorta giderleri 248 195
Diger sabit masraflar 46 53
Yarimamul kullanimi 1.121 (509)
Donem Uretim Gideri 245.818 184.438
Satilan telef maliyeti 4.612 2.484
Atll ddnem amortismani 781 1.030
Diger atil ddnem gideri 1.687 867
Stok degger diguklugi kagilig - net (18) 862
Satilan ticari mal maliyeti - 163
Stok sayim farklari (55) (81)
Donem i¢ci mamul ve aramamdl kullanimi (12.957) (4.351)
Dénemici Satilan Malin Maliyeti 239.868 185.412
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DIiPNOT 18 - FAALIYET GIDERLERI

Pazarlama Sats ve Dgitim Giderleri

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 2012 31 Mart 2011
Ihracat masraflari 6.985 5.173
Personel giderleri 1.283 549
Sigorta giderleri 380 243
Vergi resim har¢ giderleri 276 150
Enerji giderleri 183 148
Amortisman gideri (Dipnot 10) 139 142
Kira giderleri 10 527
Diger giderler 249 168
9.505 7.100
Genel Yonetim Giderleri
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 2012 31 Mart 2011
Personel giderleri 2.155 1.967
Dansmanlik giderleri 435 289
Kidem ihbar tazminati 235 167
Amortisman gideri (Dipnot 10) 179 158
Sigorta giderleri 128 86
Malzeme ve bakim onarim gideri 88 105
Enerji giderleri 63 52
Yardimci hizmet giderleri 45 35
Diger giderler 350 298
3.678 3.157
Arastirma ve Gelistirme Giderleri
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 2012 31 Mart 2011
Amortisman gideri (Dipnot 10) 495 497
Iscilik ve personel gideri 53 14
Diger giderler 35 39
583 550
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DIPNOT 19 - DIGER FAAL iYETLERDEN GEL iR/GIDERLER

Diger faaliyet gelirleri

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 2012 31 Mart 2011
Mubhtelif satg gelirleri 4,250 4.523
Kira gelirleri 88 86
Maddi varlik saty kar 21 66
Sigorta hadiselerinden karlar 4 10
Diger gelirler 134 49
4.497 4.734
Diger faaliyet giderleri
1 Ocak - 1 Ocak-
31 Mart 2012 31 Mart 2011
Mubhtelif satglar maliyeti 3.290 3.372
Vergi, harg ve cezalar 258 292
Kullaniimayan izin kagiligi (Dipnot 14) 79 146
Yeniden yapilandirma gider karg 64 28
Vergi davalari gideri (Dipnot 7) - 21.135
Diger giderler 287 967
3.978 25.940
DIiPNOT 20 - HNANSAL GEL iRLER
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 2012 31 Mart 2011
Kur farki gelirleri 5.783 9.055
Faiz gelirleri 17 357
5.800 9.412
DIPNOT 21 - HNANSAL GIiDERLER
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 2012 31 Mart 2011
Kur farki giderleri 7.330 9.583
Faiz giderleri 3.779 2.505
11.109 12.088
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DiPNOT 22 - VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLER 1
Ertelenmis vergiler

Sirket, ertelenmyi gelir vergisi varlik ve ytkimlultklerini, bilanckalemlerinin Uluslararasi Finansal
Raporlama Standartlari uyarinca hazirlantdimansal tablolar ve Tirk Ticaret Kanunu ve vergi
kanunlarina uygun olarak hazirlamoldugu finansal tablolardaki farkli gerlendirilmelerin
sonucunda ortaya ¢ikan gegici farklarin etkiledikkate alarak hesaplamaktadir. S6z konusu gecici
farklar genellikle gelir ve giderlerin ve gider kdiklarinin, Uluslararasi Finansal Raporlama
Standartlarina ve vergi kanunlarina goresigle raporlama doénemlerinde muhaselgeiesinden
kaynaklanmaktadir.

31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyérikmis gecici farklar ve ertelenmivergi varlik ve
yukumlulUklerinin yararlukteki vergi oranlari kulkalarak hazirlanan dokimgagidaki gibidir:

Ertelenen vergi
Birikmi s gecici farklar  varlig1/(yukimlali gi)
31 Mart 31 Aralik 31 Mart 31 Aralik

2012 2011 2012 2011

Birikmis mali zarar 55.128 (52.272) (11.026) 10.454
Maddi ve maddi olmayan

varliklarin kayith dgerleri ile

vergi dgerleri arasindaki net fark 28.129 28.648 (5.626) (5.730)
Kidem tazminati kgl g (14.119) (14.233) 2.824 2.847
Stoklarin kayith dgeri ile

vergi dgeri arasindaki net fark (7.176) (7.268) 1.435 1.454
Realize olmamisatslarin diizeltmesi (992) (992) 198 198
Birikmis izin kagilg (2.146)  (2.067) 429 413
Yatirim amach varliklarin kayith derleri ile

vergi dgerleri arasindaki net fark (20) 19 2 4)
Tahakkuk etmengifin. gideri diizeltmesi 649 1.421 (130) (284)
Tahakkuk etmengifin. geliri dizeltmesi (680) (1.329) 136 266
Diger gecici farklar (1.223) (3.280) 245 656
Ertelenen vergi varliklar (5.759) 16.288
Ertelenen vergi yukuamltltkleri (5.754) (6.018)
Birikmis mali zarardan kaynaklanan vergi v@ariptali (*) 11.026 (10.454)
Ertelenmis vergi yukimlilikleri, net (487) (184)

* Tasinabilir mali zararin beyili asmamak kaydiyla dénem kurum kazancindan indirilebdimve 6ngorilen stirede
Sirket'in ylUksek tutardaki mali zararini kullanalmék olctude vergilenebilir kar yaratma ihtimali mebbedeki ihtiyatlilik
prensibi ile birlikte dgerlendiriimis ve s6z konusu mali zararlar igin ertelenen veegh@ hesaplanmargtir. Ancak, belli bir
zaman kistina tabi olmaksizin vergi matrahina kalan kidem tazminati kghgi ve stoklar gibi kalemler icin ertelenen vergi
varligi hesaplanngtir.
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DiPNOT 22 - VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLER 1 (devami)

Ertelenmis vergi varliklan
31 Mart 2012 31 Aralik 2011

Bir yildan uzun slrede yararlanilacak 3.253 3.260
Bir yildan kisa siurede yararlanilacak 2.014 2.574
5.267 5.834

Ertelenmis vergi yukamlultkleri
31 Mart 2012 31 Aralk 2011

Bir yildan uzun sirede gercefdeek 5.624 5.734
Bir yildan kisa silrede gercebdeek 130 284
5.754 6.018

Ertelenmi vergi hareket tablosuagida belirtilmistir:

2012 2011
1 Ocak bakiyesi (184) (1.296)
Doénemin ertelenmivergi (gideri) / geliri (303) 853
31 Mart bakiyesi (487) (443)

Vergi kar siliginin mutabakati

31 Mart 2012 31 Aralik 2011

Faaliyetlerden elde edilen vergi 6ncesi kar (3.112) 40.998
Hesaplanan vergi (%20) 622 (8.200)
Vergi etkileri:
- Vergiye tabi olmayan gelirler 95 315
- Kanunen kabul ediimeyen giderler (235) (4.062)
- Onceki dénem zararindan mahsup edilen

doénem kari vergi (571) 12.913
- Diger duzeltmeler (214) 146
Gelir tablosundaki vergi karsilik geliri (303) 1.112
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DiPNOT 22 - VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLER 1 (devami)

Sirket’in 31 Mart 2012 tarihi itibariyle Gzerinderrtelenmi vergi alacgl hesaplanmayan toplam
55.128 TL tanabilir mali zarari bulunmakta olupstaabilir mali zarar bg yili asmamak kaydiyla

doénem kurum kazancindan indirilebilir (31 Aralikl20 52.272 TL). Tainabilir mali zarar tutarlari ve
kullanilabilecekleri en son hesap dénemlgagedaki gibidir:

2013 12.860
2014 39.412
2017 2.856

55.128

Kurumlar Vergisi Kanunu 13 Haziran 2006 tarih v&BSayili yasa ile ggsmistir. S6z konusu 5520
sayili yeni Kurumlar Vergisi Kanunu'’nun pek cok hiik 1 Ocak 2006 tarihinden gecerli olmak Uzere
yurarlige girmitir. Buna gore Turkiye'de, kurumlar vergisi ora12 yili icin %20’dir (2011: %20).

Kurumlar vergisi orani kurumlarin ticari kazancwexgi yasalari geggnce indirimi kabul edilmeyen
giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yemralistisna tirak kazancglarl istisnasi vb.) ve
indirimlerin (ar-ge indirimi gibi) indiriimesi soraw bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar
dagitiimadg takdirde bgka bir vergi 6denmemektedir (GVK Gegici 61'inci M kapsaminda
yararlanilan yatirim indirimi istisnasi olmasi Inale yararlanilan istisna tutari tzerinden hesaplani
o6denen %19,8 oranindaki stopaj haric).

Anayasa Mahkemesi 15 Ekim 2009 tarihinde Gelir \&niganununun yatirim indirimiyle ilgili gecici
69'uncu Maddesi’'nde yer alan 2006, 2007 ve 2008elbani iptal etmjtir. Bu sekilde yatirm
indirimiyle ilgili siire sinirlamasi da ortadan kalthis olup anilan karar 8 Ocak 2010 tarihli Resmi
Gazetede yayinlangtir. 1 Ekim 2010 tarihli Resmi Gazetede yayimla@a@b seri no.lu Gelir Vergisi
Genel Tebliiyle, 6009 sayih Kanun’la Gelir Vergisi Kanunu'nugecici 69. maddesinde yapilan
degisiklik sonrasinda, Gelir Vergisi Kanunu'nun yatirindirimiyle ilgili gegici 69. maddesinde yer alan
ve isletmelerin yatinm indirimi haklarini 2006, 2007 2908 vyillari ile sinirlayan dizenleme iptal
edilerek yil sinirlamasi kaldiriimakta ancak buadetrgi matrahlarinin tespitinde yatirim indirimi
istisnas! olarak indirim konusu yapilacak tutagililkazancin % 25'ini gamayacg ve kullanilan
yatirim indirimi sonrasi kalan kurum kazancinin déa 20 oraninda kurumlar vergisine tabi ofaca
belirtiimektedir. 6009 Sayili Kanun’'la gecici 69adde’ye eklenen % 25 lik sinirla ilgilSu kadar ki,
vergi matrahlarinin tespitinde yatirim indirimiisstasi olarak indirim konusu yapilacak tutar, ilgil
kazancin % 25’ini gamaz.” hikmi, Anayasa'ya aykirl ofglu gerekcesiyle 18§ubat 2012 tarihli ve
28208 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Anayas&kémadsi'nin Subat 2012 tarihli ve E: 2010/93,
K: 2012/9 (Yururl@gt Durdurma) sayili Karari ile iptal edilgtir. 31 Mart 2012 tarihi itibariyleSirketin
onceki donemlerde kullanamgdi12.169 TL %19,8 stopaja tabi, 60.617 TL stopajmak Uzere
toplam 72.786 TL (31 Aralik 2011: 72.033 TL) dewvead/atirim indirimi hakki bulunmaktadir.

5520 sayill Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 10’uncu Magdi'nin birinci fikrasinin (a) bendinde Ar-Ge
indirimi miessesesi dizenlerytin. Anilan maddede 5746 sayili Atama ve Gelitirme Faaliyetlerinin
Desteklenmesi Hakkinda Kanun’un 5’inci Maddesi'ngpilan dgisiklikle, arastirma ve gektirme
harcamalari Gzerinden hesaplanacak Ar-Ge indiriamio%40'tan %100'e ¢ikarilgtr. Anilan Kanun 1
Nisan 2008 tarihinde ylrurg@ girmitir.
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(Aksi belirtiimedikge, Tirk Lirasi (“TL") tutarlabin TL olarak ifade edilrgtir.)

DiPNOT 22 - VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLER 1 (devami)

Buna gore, mikelleflerin, minhasiran yeni teknolgjibilgi araygina yonelik argtirma ve gelitirme
faaliyetleri cergevesindesletmeleri biinyesinde 2008 hesap doneminden itibgaptiklari harcamalarin
%100'0 kurum kazancinin tespitinde Ar-Ge indirimiarak dikkate alinabilecektir. Bu kapsamda
Sirket'in 31 Mart 2012 tarihi itibariyle kurum kazemin tespitinde Ar-Ge indirimi olarak dikkate
alaca& tutar 671 TL'dir.

Tarkiye'deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi aradiliile gelir elde eden dar mukellef kurumlar ile
Turkiye'de yerlgik kurumlara ddenen kar paylarindan (temettilespaj yapilmaz. Bunlarin ginda
kalan ksi ve kurumlara yapilan temetti 6demeleri %15 ordaistopaja tabidir. Karin sermayeye
ilavesi, kar daitimi saylimaz.

Sirketler tcer aylik mali karlari Gzerinden %20 arada gecici vergi hesaplar ve o donemi izleyen
ikinci ayin 14 tncil (4 Nisan 2007 tarihinde yUrigdigiren 5615 sayili Gelir Vergisi Kanunu ve bazi
Kanunlarda Dgisiklik Yapilmasina Dair Kanun ile Mart 2007 ayingkin olarak verilmesi gereken
beyannameler dahil olmak Uzere) giiniine kadar beglgn17’inci ginu agamina kadar 6derler. Yil
icinde 6denen gecici vergi o yila ait olup izleyghverilecek kurumlar vergisi beyannamesi Uizerimnde
hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilihddba rgmen ddenmngi gecici vergi tutari kalngi

ise bu tutar nakden iade alinabilgicgibi devlete ka1 olan herhangi bir ls&ka mali borca da mahsup
edilebilir.

Kurumlarin, en az iki tam yil sireyle aktifleringer alan gtirak hisselerinin, gayrimenkullerinin, richan
hakki, kurucu senedi ve intifa senetleri gatlan dgan kazanclarinin %75'i kurumlar vergisinden
istisnadir.istisnadan yararlanmak icin s6z konusu kazancirt@dsi fon hesabinda tutulmasi ve 5 yil
sure ile gletmeden ¢ekilmemesi gerekmektedir. Shadelinin satin yapildgi yil izleyen ikinci takvim
yili sonuna kadar tahsil edilmesi gerekir.

Turk vergi mevzuatina gére beyanname Uzerinde gi@stemali zararlar 5 yili gmamak kaydiyla
dénem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, Imaararlar, gecngi yil karlarindan mahsup
edilemezSirket’in 31 Mart 2012 tarihi itibariyle indirilmergive tginabilir toplam mali zarar 55.128
TL'dir (31 Aralik 2011: 52.272 TL).

Turkiye’de 0denecek vergiler konusunda vergi ogsiitile mutabakat geamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri apegioneminin kapangi ayi takip eden
dordunci ayin 25'inci guni s&kmina kadar g bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beeab
vergi incelemesine yetkili makamlarsbgl zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilirhagali glem
tespit edilirse 6denecek vergi miktarlargdebilir.

31 Mart 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren hegeqemlerine ait gelir tablosunda yer alan vergi

gider / (gelir)'leri gagida Ozetlennstir:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 2012 31 Mart 2011

Cari donem vergi gideri - -
Ertelenen vergi gideri / (geliri) 303 (853)

Toplam vergi geliri 303 (853)

49



SASA POLYESTER SANAYI ASS.

31 MART 2012 TARIHINDE SONA EREN UG AYLIK ARA HESAP DONEM INE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICID iPNOTLAR
(Aksi belirtiimedikge, Tirk Lirasi (“TL") tutarlabin TL olarak ifade edilrgtir.)

DIPNOT 23 - HISSE BASINA KAZANC

Hissedarlara ait net (zarar) / kar
Cikarilmg adi hisselerin adedi

Tam TL cinsinden bin adet

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 2012 31 Mart 2011
(3.415) 10.750

21.630.000.000 21.630.000.000

adi hisse bana (zarar) / kar (0,16) 0,50
DIPNOT 24 -ILiSKILI TARAFLAR ACIKLAMALARI
a) lliskili taraflardan alacaklar:
31 Mart 2012 31 Arahk 2011
Grup Ici Sirketler 6.332 1.105
- Aksigorta AS. (“Aksigorta”) 6.312 214
- Enerjisa Enerji Uretim A. (“Enerjisa”) 15 14
- Avivasa Emekliik ve Hayat A. ("Avivasa") 5 -
- Kordsa Global Endustriyéplik ve
Kord Bezi San. Tic. A. (“Kordsa”) - 875
- Temsa Global Sanayi ve TicaretSA‘Temsa”) - 2
Toplam 6.332 1.105

Rapor tarihi itibariyle ilgkili taraflardan alacaklarin tamamigdr alacaktan omaktadir. (31 Aralik
2011: 875 TL ticari alacak, 230 TL gdir alacak).iliskili taraflardan olan alacaklar, teminatsizdir.

Alacaklara faiz gletiimemektedir.
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(Aksi belirtiimedikge, Tirk Lirasi (“TL") tutarlabin TL olarak ifade edilrgtir.)

DIPNOT 24 -ILISKiLi TARAFLAR ACIKLAMALARI (devami)

b)  Illiskili taraflara borglar:
31 Mart 2012 31 Aralik 2011

1) Ortaklar 1 39
- Sabanci Holding 1 39
2) istirakler 135 144
- Bimsa 135 144
3) Grup Ici Sirketler 10.666 7.116
- Enerjisa 7.018 6.565
- Aksigorta 3.145 205
- Olmuksa 496 337
- Ak Finansal Kiralama A. 7 5
- YUnsa - 4
Toplam 10.802 7.299

Rapor tarihi itibariyleiliskili taraflara borglarin 10.801 TL’si ticari borg, TL'si diger borglardan okmaktadir.
(31 Aralik 2011: 7.260 TL ticari borg , 39 TLggir borg).iliskili taraflardan ticari alacak ve ticari borglardi
Mart 2012 tarihi itibariyle ortalama vadeleri sida 44 gin ve 81 gundir (31 Aralik 2011: 70 gin6g
gunddr).

c) Banka mevduatlari:
31 Mart 2012 31 Arahk 2011

Akbank 1.950 949

d) Finansal kiralama islemlerinden borglar:

Ak Finansal Kiralama A.S. 31 Mart 201z 31 Aralik 2011
Kisa vadeli finansal kiralama bor¢ 64. 89!
Uzun vadeli finansal kiralama borg 6. 11
Toplam 706 1.012
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(Aksi belirtiimedikge, Tirk Lirasi (“TL") tutarlabin TL olarak ifade edilrgtir.)

DIPNOT 24 -ILISKiLi TARAFLAR ACIKLAMALARI (devami)

e) Krediler
31 Mart 2012 31 Aralik 2011

Akbank 47.398 34.398

f) Tliskili taraflara yapilan satislar:
1 Ocak - 31 Mart 201

Mal Hizmet
Grup ici Sirketler - 43
- Enerjisi - 38
- Tems -
- Kords:i -
Toplam 4
1 Ocak - 31 Mart 2011
Mal Hizmet
1) Ortaklar - 2
- Sabanci Holding ( - 2
2) Grup Ici Sirketler 3.072 42
- Advansa Marketing Company (’ 2.61: -
- Advansa GMBH (** 454 -
- Dbnkasa 5 -
- Enerjisi - 34
- Tems - 5
- Kords:i - 3
Toplam 3.07. 4

(*) Sirket, merkezi Hollanda’'da bulunan ve Sabanci Hagtin bagli ortakligi olan Advansa BV.'nin b#l
ortakligl iken, Sabanci Holding 26 Mayis 2011 tarihinde &adsa BV portféyinde yer alan 110.313.001,18
TL nominal degerli ( %51 oraninda), 11.031.300.118 adet AdvanasaSPolyester Sanayi $\. hisse
senedini 102.000.000 Euro bedelle satin gtimi

(**) Sabanci Holding, 14 Haziran 2011 tarihinde portfiidgi yer alan Hollanda’ da yegle Advansa BV'ye
ait hissesinin tamamini Almanya'da ysteBBMMR Holding Gmbh'ne satngtir. Bu satga ba&li olarak
Advansa BV sirketi ile istirakleri olan Advansa Marketing Company ve AdsarGmbh,Sirket icin
ili skili taraf olmaktan cikmtir.
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DIPNOT 24 -ILISKiLi TARAFLAR ACIKLAMALARI (devami)

g) lliskili taraflardan ah slar:
1 Ocak - 31 Mart 201:

Mal Hizmet Sabit Kiymet  Kira
1) Ortaklar - 51 - 39
- Sabanci Holding - 51 - 39
2) istirakler - 215 231 -
- Bimsa - 215 231 -
3) Grup igi Sirketler 421 20.211 - -
- Olmuksa 421 - - -
- Enerjisa - 17.797 - -
- Aksigorta - 2.297 - -
- Avivasa - 90 - -
- Ak Finansal Kiralama - 15 - -
- Akyatinm Menkul Dgerler AS. - 12 - -
Toplam 421 20.477 231 39
Sirket, iligkili taraflar sirketi olan Enerjisa’dan elektrik ve buhar satimaktadir.
1 Ocak - 31 Mart 201:
Mal Hizmet Sabit Kiymet  Kira
1) Ortaklar - 1 - 35
- Sabanci Holding (*) - 1 - 35
2) Istirakler - 153 - -
- Bimsa - 153 - -
3) Grup igci Sirketler 223 17.484 - -
- Olmuksa 223 - - -
- Enerjisa - 15.398 - -
- Aksigorta - 1.815 - -
- Advansa Marketing Company (**) - 175 - -
- Avivasa - 67 - -
- Akyatinm Menkul Dgerler AS. - 12 - -
- Ak Finansal Kiralama - 11 - -
- Cimsa - 6 - -
Toplam 223 17.638 - 35

(*)  Sirket, merkezi Hollanda'da bulunan ve Sabanci Hajdn basli ortakligl olan Advansa BV.'nin bz ortaklg
iken, Sabanci Holding 26 Mayis 2011 tarihinde Acd&aBV portfoylinde yer alan 110.313.001,18 TL nomitegerli
( %51 oraninda), 11.031.300.118 adet Advansa Salyadter Sanayi A. hisse senedini 102.000.000 Euro bedelle
satin almgtir.

(**) Sabanci Holding, 14 Haziran 2011 tarihindartfdyliinde yer alan Hollanda’' da yegile Advansa BV'ye ait hissesinin
tamamini Almanya'da yegik BBMMR Holding Gmbh'ne satngiir. Bu satsa ba&ll olarak Advansa BV sirketi
ile istirakleri olan Advansa Marketing Company ve Adwea@mbh Sirket icin iligkili taraf olmaktan ¢ikmtir.
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DIPNOT 24 -ILISKiLi TARAFLAR ACIKLAMALARI (devami)

h)  Finansman gelirleri

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 2012 31 Mart 2011
Akbank - 335
i) Finansman giderleri:
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 2012 31 Mart 2011
Akbank 990 100

) 31 Mart2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren hesap doneiglade Yo&netim Kurulu ve Ust
ybnetime 0denen Ucret ve benzeri menfaatiatidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 2012 31 Mart 2011
Calsanlara sglanan kisa vadeli fayda 657 60¢
Isten cikariima nedeniyle ganan faydale - -
Toplam 657 60¢
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DIPNOT 25 - HNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN R ISKLERIN NITELIGi VE
DUZEY1

Finansal Risk Yonetimi
Finansal risk faktorleri

Sirket faaliyetlerinden dolay! géli finansal risklere maruz kalmaktadir. Bu riskl@iyasa riski, (kur
riski, faiz orani riski), kredi riski, likidite ridg ve fonlama riskidir.Sirket'in toptan risk yonetim
programi, finansal piyasalarin 6ngortlemginé odaklanmakta oluggirket’in finansal performansi
Uzerindeki potansiyel olumsuz etkilerin en azangeinmesini amaclastir.

Finansal Risk yonetimi, alacaklar hari¢ Yodnetimafardan onaylanan politikalar cercevesinde
Sirket’in Hazine Birimi tarafindan yuruttlmektedidazine Birimi, Sirket'in diger birimleri ile yakin
isbirligi kurmakta, finansal risklerin tespit edilip gkrlendiriimesi ve riskten korunmasini
sglamaktadir.

Piyasa Riski
Kur riski

Sirket, doviz cinsinden borc¢lu veya alacakl bulamulmeblglarin Tork Lirasina cevrilmesinden
dolayi kur dgisiklerinden dgan doviz kuru riskine maruz kalmaktadir. S6z kond8uiz kuru riski,
doviz pozisyonunun analiz edilmesi ile takip ediktgeve sinirlandiriimaktadir.

Doviz Pozisyonu Tablosu
31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyferket'in sahip oldgu doviz tanimh varlk ve
yukumlulukler gagidaki gibidir:

31 Mart 2012

TL Kar sitlhigr ABD Dolari Euro ingiliz Sterlini
Ticari alacaklar (Dter alacaklar dahi 160.75.  62.076.43. 21.423.23 -
Parasal finansal varlik
(Kasa, banka hesaplari da 30.43: 16.768.64 291.87" 4.32:
Diger 5.83: 3.271.39! 3.35( 8.91¢
Donen varliklar 197.01¢ 82.116.47 21.718.46. 13.23:
Toplam varliklar 197.01¢ 82.116.47 21.718.46. 13.23%
Ticari bor¢lar (Dger borclar dahil (160.659 (57.661.940 (24.684.10C (6.020
Finansal yukimlalikle (72.106 (40.308.384 (271.805 -
Diger (1.075 (31.018 (430.135 (866,
Kisa vadeli yakumltltkler (233.840 (98.001.342 (25.386.04C (6.886
Finansal yakumlultkle (63) - (26.719 -
Uzun vadeli yuokomlulUkler (63) - (26.719 -
Toplam yukimldlikler (233.903 (98.001.342 (25.412.759 (6.886
Net yabanci para varlik pozisyonu (36.887) (15.884.863) (3.694.296) 6.351
ihraca 104.43. 11.463.58 36.372.29. -
ithala 139.19¢  40.201.51. 29.011.58: -
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DIPNOT 25 - HNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN R ISKLERIN NITELIGi VE

DUZEY (devami)

31 Aralik 2011

TL Kar siligi ABD Dolari Euro Ingiliz Sterlini
Ticari alacaklar (Oier alacaklar dahil 130.26(  52.014.29. 13.098.71 -
Parasal finansal varlik
(Kasa, banka hesaplari da 31.15C 16.127.39 276.03¢ 4.25¢
Diger 404 5.33¢ 150.38¢ 8.91¢
Donen varliklar 161.81: 68.147.02 13.525.14. 13.16¢
Toplam varliklar 161.81« 68.147.02 13.525.14, 13.16¢
Ticari borclar (Dger borclar dahil (149.345 (11.171.946 (52.449.191 (22.857
Finansal yikimlltkle (58.924 (30.719.317 (367.708 -
Diger (734) - (300.268 -
Kisa vadeli yukumlultkler (209.003 (41.891.263 (53.117.167 (22.857
Finansal yukimlalikle (4.363  (2.250.000 (46.311 -
Uzun vadeli yukomltlUkler (4.363  (2.250.000 (46.311 -
Toplam yukimldlikler (213.366  (44.141.263  (53.163.478 (22.857
Net yabanci para varlik pozisyonu (51.552) 24.005.763 (39.638.336) (9.688)
fhraca 335.98¢  22.390.07 130.215.39 -
ithala 478.817 66.249.48 156.126.00 -

Doviz Kuru Duyarlilk Analizi Tablosu

31 Mart 2012 itibariyle;
ABD Dolarrnin TL kasisinda %10 dé&smesi halinde

Kar / (Zarar)

Yabanci paranin  Yabanci paranin
deger kazanmas| deger kaybetmes

ABD Dolari net varfi (2.816 2.81¢
ABD Dolari riskinden korunan Kisi - -
ABD Dolar Net Etki (2.816 2.81¢
Euro’nun TL kagisinda %10 dgésmesi halinde:

Euro net varfi (874 874
Euro riskinden korunan kisi - -
Euro Net Etki (874 874
Ingiliz Sterlini'nin TL kagisinda %10 désmesi halinde

Ingiliz Sterlini net varf 2 (2)
Ingiliz Sterlini riskinden korunan kisii - -
ingiliz Sterlini Net Etki 2 (2)
Toplam (3.688) 3.688
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(Aksi belirtiimedikge, Tirk Lirasi (“TL") tutarlabin TL olarak ifade edilrgtir.)

DIPNOT 25 - Fi_l_\IANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN R ISKLERIN NITELiGi VE
DUZEY (devami)

Kar / (Zarar)

Yabanci paranin  Yabanci paranin

31 Aralik 2011 itibariyle; deger kazanmasi deger kaybetmes
ABD Dolarrnin TL kasisinda %10 dé&smesi halinde

ABD Dolari net varfi 4.53¢ (4.534
ABD Dolari riskinden korunan Kisi - -
ABD Dolan Net Etki 4.53¢ (4.534
Euro’nun TL kagisinda %10 dgésmesi halinde:

Euro net varfi (9.687 9.681
Euro riskinden korunan Kisi - -
Euro Net Etki (9.687 9.68i
Ingiliz Sterlini'nin TL kagisinda %210 désmesi halinde

Ingiliz Sterlini net varf (3) 3
Ingiliz Sterlini riskinden korunan kisii - -
ingiliz Sterlini Net Etki (3) 3
Toplam (5.156) 5.156

31 Mart 2012 tarihi itibariyle TL; ABD dolari kgisinda %10 oraninda gier kaybetseydi/kazansaydi
ve diger tim dgiskenler sabit kalsaydi, bu para biriminde olan tiedacaklardan ve borc¢lardan, hazir
degerlerden, alinan ve verilen avanslardansafunet kur farki kari/zarari sonucu vergi éncesarzza

2.816 TL (31 Aralik 2011: vergi 6ncesi kar 4.534 yiuksek/digik) daha yuksek/diik olacakti.

31 Arahk 2011 tarihi itibariyle TL; Euro keusinda %10 oraninda ger kaybetseydi/kazansaydi ve
diger tim dgiskenler sabit kalsaydi, bu para biriminde olan tied@icaklardan ve borglardan, hazir
degerlerden, alinan ve verilen avanslardarsatukur farki kari/zarari sonucu vergi oncesi z&a4
TL (31 Aralik 2011: vergi Oncesi kar 9.687 TLstilt/yuksek) daha yuksek/giik olacakti.

Faiz orani riski

Sirket, faiz oranlarindaki dgésmelerin faiz getiren varlik ve yukumlulikler Gzediki etkisinden
dolay! faiz orani riskine maruz kalmaktadfirket, elinde bulundurdtu ve kullanmadii nakit
varlklarini vadeli mevduat olarak gierlendirmektedir. Bunlar haricindeki gelirleri vadliyetlerden
kaynaklanan nakit akimlari biyik oranda piyasa faianlarindaki dgsikliklerden ba&imsizdir.
Sirket’in faiz orani riski sabit ve dgsken oranli kisa ve uzun vadeli krediler kullanabak¢lanmadan
kaynaklanmaktadir.

Sirket s6z konusu faiz orani riskini en aza indirm&kn en uygun ksullardaki oranlardan
borclanmayi sglamaya yonelik cagmalar yuratmektedir.
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DIPNOT 25 - Fi_l_\IANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN R ISKLERIN NITELiGi VE
DUZEY (devami)

Faiz Pozisyonu Tablosu

31 Mart 2012 31 Aralik 2010

Sabit faizli finansal araclar

Anapara 183.913 126.143
Faiz 6.13¢ 3.28(
Sabit finansal yukumltlikler toplam 190.04¢ 129.42:

31 Mart 2012 tarihinde TL para biriminde olan kitedn faizi 10 baz puan yuksek/gik olsaydi ve
diger tim dgiskenler sabit kalsaydi @esken kredilerden kaynaklanan yikselyidk faiz gideri

sonucu vergi 6ncesi zarar 114 TL (31 Aralik 201drgv 6ncesi kar 64 TL daha gik/yiksek) daha
yuksek/diguk olacakti.

31 Mart 2012 tarihinde ABD Dolari para birimindeanlkredilerin faizi 10 baz puan yiksekgdk
olsaydi ve dier tum dgiskenler sabit kalsaydi @eken kredilerden kaynaklanan yikselyidk faiz
gideri sonucu vergi 6ncesi zarar 70 TL daha yukiigkik olacakti (31 Aralik 2011 : vergi 6ncesi kar
61 TL daha dgiik/yuksek) daha diik/yiuksek olacakti.

Kredi riski

Kredi riski, nakit ve nakit benzeri gerlerden, bankalarda tutulan mevduatlardan ve ltadgimemi
alacaklari kapsayan kredi riskine maruz kalagtarilerden olgmaktadir.

Alacaklar

Sirket, migterilerden alacaklari ile ilgili kredi riskinin y@&timi icin Yonetim tarafindan onaylanan
Kredi Kontrol prosediriind kullanmaktadir. Bu praged goreSirket, her bir migteri icin (iliskili
taraflar hari¢) ayri ayri olmak kaydiyla alacak cstgsi, banka teminati, ipotek ve gtéri ceki
teminatlar kullanarak bir risk limiti belirlemektee migteri risk limitini gegcmeyecekekilde ticari
islemlerini yarutmektedir. Bu teminatlarin olmgdi veya teminatlarin simasinin gerekgi
durumlarda proseddr ile belirlenen dahili limit@rcevesindesiemler yurutiimektedir.
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31 MART 2012 TARIHINDE SONA EREN UG AYLIK ARA HESAP DONEM INE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICID iPNOTLAR
(Aksi belirtiimedikge, Tirk Lirasi (“TL") tutarlabin TL olarak ifade edilrgtir.)

DIPNOT 25 - Fi_l_\IANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN R ISKLERIN NITELiGi VE
DUZEY (devami)

Finansal Arag Turleri Itibariyle Maruz Kalinan Kredi Riskleri

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Bankalardaki
31 Mart 2012 iliskili Taraf Di ger Taraf  lliskili Taraf Di ger Taraf Mevduat
Raporlama tarihi itibariyle maruz
kalinan azami kredi riski - 155.725 6.332 55.271 2.519
- Azami riskin teminat, vs ile
glivence altina alingkismi (¥) - 129.875 - 55.271 -

Vadesi gecmergiya da dger

disUklugtine gramamy finansal

varliklarin net defter geri - 146.988 6.332 55.271 2.519
Kosullar1 yeniden gorgiilmus

bulunan, aksi takdirde vadesi gegmi
veya deer diukligine @rams
sayllacak finansal varliklarin deftergee - - - - -

Vadesi gecngiancak dger digiklugiine

usramamy varliklarin net defter deeri - 6.305 - - -

- Teminat, vs ile glivence altina

alinmg kismi 5515 - - -
Deger diguklugtine @grayan varliklarin

net defter dgeri - 2.432 - - -

- Vadesi gecngi(brut defter dgeri) - 2.432 - - -

- Deser dilklugi (2.432) - - -

(*)  So6z konusu teminatlar alacak sigortasi, baekainati, ipotek ve miferi ceki'nden olgmaktadir.
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICID iPNOTLAR
(Aksi belirtiimedikge, Tirk Lirasi (“TL") tutarlabin TL olarak ifade edilrgtir.)

DIPNOT 25 - Fi_l_\IANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN R ISKLERIN NITELiGi VE
DUZEY (devami)

Finansal Arag Tirleri itibariyle Maruz Kalinan Kredi Riskleri (devami)

Alacaklar
Ticari Alacaklar Di ger Alacaklar Bankalardaki
31 Aralik 2011 iliskili Taraf Di ger Taraf  lliskili Taraf Di ger Taraf Mevduat
Raporlama tarihi itibariyle maruz
kalinan azami kredi riski 875 136.291 230 52.893 1571
- Azami riskin teminat, vs ile
glvence altina alingkismi - 109.169 - 52.893 -

Vadesi gecmergiya da dger

disUklugtine gramamy finansal

varliklarin net defter geri 875 119.692 230 52.893 1571
Kosullar1 yeniden gorgiilmus

bulunan, aksi takdirde vadesi gegmi
veya deer diukligine @rams
sayllacak finansal varliklarin deftergee - - - -

Vadesi gecngiancak dger digiklugiine

usramamy varliklarin net defter deeri - 14.167 - - -

- Teminat, vs ile glivence altina

alinmg kismi 8.572 - - -
Deger diguklugtine @grayan varliklarin

net defter dgeri - 2.432 - - -

- Vadesi gecngi(brut defter dgeri) - 2.432 - - -

- Deser dilklugi (2.432) - - -
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31 MART 2012 TARIHINDE SONA EREN UG AYLIK ARA HESAP DONEM INE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICID iPNOTLAR
(Aksi belirtiimedikge, Tirk Lirasi (“TL") tutarlabin TL olarak ifade edilrgtir.)

DIPNOT 25 - Fi_l_\IANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN R ISKLERIN NITELiGi VE
DUZEY (devami)

31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariadesi gegngiancak dger diukligine gramams
varliklara iligkin tablo gagidaki gibidir:

Ticari alacaklar 31 Mart 201z 31 Aralik 2011
Vadesi lzerinden 1 - 30 glin geg 5.54( 11.53¢
Vadesi lizerinden 1 - 3 ay geg 15¢ 1.19¢
Vadesi lizerinden 3 - 12 ay ges 61z 1.43¢
Toplam 6.305 14.167
Teminat, vs ile glivence altina aligrkismi (*) 5.515 8.572

(*)  So6z konusu teminatlar alacak sigortasi, bawekainati, ipotek ve miferi ceklerinden olgmaktadir.

Likidite Riski

Ihtiyath likidite riski yonetimi, yeterli miktardanakit ve menkul kiymet gtamak, yeterli kredi
imkanlari yoluyla fonlamayr mimkin kilmak ve acikozpyonu kapatabilme yetefirden
olusmaktadir.Sirket, is ortaminin dinamik iceginden dolayi, kredi yollarinin hazir tutulmasi yghi
fonlamada esneldi amaclamgtir.

31 Mart 2012 tarihi itibariyle;

Sozlgme uyarinca vadeler
Turev Olmayan Finansal YUkimlalikler

Nakit ¢ikislar
Defter degeri toplami 3 aydan kisa 3-12 ay arasi 1-5yil arasi
Banka kredilel 183.20° 193.36¢ 99.80¢ 93.56¢ -
Finansal kiralam
yukimlulukler 70€ 733 29C 378 65
Ticari borcla 12.09¢ 12.09¢ 12.09¢ - -
Diger borcla 15.41¢ 15.41¢ 1.28¢ 6.42: 7.70€

Beklenen vadeler
Turev Olmayan Finansal Yidkimlialikler

Nakit ¢ikislar
Defter degeri toplami 3 aydan kisa 3-12 ay aras!i 1-5yil arasi
Banka kredilel - - - - -
Ticari borcla 170.28t¢ 170.93¢ 143.55¢ 27.37¢ -
Diger borcla 7.301 7.301 7.301 - -

61



SASA POLYESTER SANAYI ASS.

31 MART 2012 TARIHINDE SONA EREN UG AYLIK ARA HESAP DONEM INE AIT
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DIPNOT 25 - Fi_l_\IANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN R ISKLERIN NITELiGi VE
DUZEY (devami)

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle;

SoOzlgme uyarinca vadeler
Tiurev Olmayan Finansal Yiakimlilikler

Nakit ¢ikislar
Defter degeri toplami 3 aydan kisa 3-12 ay arasi 1-5 yil arasi
Banka kredileri 125.131 133.278 4.220 124.808 4.250
Finansal kiralamr
yukimlulukler 1.01Z 1.05¢ 29¢ 64C 117
Ticari borgla 14.75¢ 14.75¢ 14.75¢ - -
Diger borgla 17.98: 17.98: 2.56¢ 5.13¢ 10.27¢

Beklenen vadeler
Turev Olmayan Finansal Yukimllikler

Nakit cikislar
Defter degeri toplami 3 aydan kisa 3-12 ay arasi 1-5yil arasi
Banka kredilel - - - - -
Ticari borcla 157.89( 159.31: 159.31: - -
Diger borcla 13.45( 13.45( 13.45( - -

Fonlama riski

Mevcut ve ilerideki muhtemel bor¢ gereksinimlerirfionlanabilme riski, yeterli sayida ve yiksek
kalitedeki kredi sglayicilarinin egilebilirli ginin stirekli kihnmasi suretiyle yonetilmektedir.

Sermaye risk yonetimi

Sermayeyi yonetirkergirket'in hedefleri, ortaklarina getiri, ger hissedarlara fayda @amak ve
sermaye maliyetini azaltmak amaciyla en uygun sgenyapisini sirdirmek icifirket'in faaliyette
bulunabilirliginin devamini korumaktir.

Sermaye yapisini korumak veya yeniden duzenlemakSigket ortaklara édenecek temetti tutarini
belirler, yeni hisseler ¢ikarabilir ve borclanmayaltmak icin varliklarini satabilir.

Sektordeki dier sirketlere paralel olaral§irket sermayeyi net borg/(6zsermaye+net borg) ownani
kullanarak izler. Net borg, hazir glrlerin ve ertelenen vergi yukiml@inin toplam yukimlalik
tutarindan (bilancoda gdsteridligibi kredileri, ticari ve dier borglari icerir) dgililmesiyle hesaplanir.
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICID iPNOTLAR
(Aksi belirtiimedikge, Tirk Lirasi (“TL") tutarlabin TL olarak ifade edilrgtir.)

DIPNOT 25 - Fi_l_\IANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN R ISKLERIN NITELiGi VE
DUZEY (devami)

31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyleet borg/(6zsermaye+net borg) oragagadaki
gibidir:

31 Mart 2012 31 Aralik 2011

Toplam yukimliltikle 414.96¢ 345.69¢
Hazir dgerlel (42.536 (40.436
Ertelenen vergi yukimlUgii (487, (184;
Net bor¢ 371.94: 305.07¢
Ozsermay 271.06¢ 274.48:
Ozsermaye+net bc 643.01: 579.56:
Net borg/(Ozsermaye-+net borg)orani 58% 53%

DIPNOT 26 - BILANCO TAR fHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.
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