SASA POLYESTER SANAYI A.S.

31 ARALIK 2012 TARIHI ITIBARIYLE
HAZIRLANAN FiNANSAL TABLOLAR VE
BAGIMSIZ DENETIM RAPORU



BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Sasa Polyester Sanayi A.S.
Yonetim Kurulu’na

Sasa Polyester Sanayi A.S. (“Sirket” olarak anilacaktir) 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle hazirlanan ve
ekte yer alan finansal durum tablosu, ayni tarihte sona eren yila ait kapsamli gelir tablosunu, 6zkaynak
degisim tablosunu ve nakit akim tablosunu, énemli muhasebe politikalarmin 6zetini ve dipnotlar
denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla ilgili Olarak Sirket Yonetiminin Sorumlulugu

Sirket yoOnetimi finansal tablolarin Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan finansal raporlama
standartlarina gore hazirlanmasi ve diiriist bir sekilde sunumundan sorumludur. Bu sorumluluk,
finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulsiizliikten kaynaklanan 6nemli yanlisliklar icermeyecek
bicimde hazirlanarak, gercegi diiriist bir sekilde yansitmasini saglamak amaciyla gerekli i¢ kontrol
sisteminin tasarlanmasini, uygulanmasint ve devam ettirilmesini, kosullarmn gerektirdigi muhasebe
tahminlerinin yapilmasini ve uygun muhasebe politikalarinin se¢ilmesini icermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulusunun Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda goris
bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina uygun olarak gerceklestirilmistir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasimi ve bagimsiz
denetimin, finansal tablolarin gergegi dogru ve diiriist bir bigimde yansitip yansitmadigi konusunda
makul bir glivenceyi saglamak tizere planlanarak yiiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kaniti
toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullanilmasini icermektedir. Bagimsiz denetim
tekniklerinin se¢imi, finansal tablolarin hata ve/veya hileden ve usulsiizliikten kaynaklanip
kaynaklanmadigi hususu da dahil olmak {izere Onemli yanlishk icerip icermedigine dair risk
degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gore yapilmistir. Bu risk
degerlendirmesinde, Sirket’in i¢ kontrol sistemi goz oniinde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz ig¢
kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goriis vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara
uygun olarak tasarlamak amaciyla, Sirket yonetimi tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢ kontrol
sistemi arasindaki iliskiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica Sirket yonetimi tarafindan
benimsenen muhasebe politikalar ile yapilan 6nemli muhasebe tahminlerinin ve finansal tablolarm bir
biitiin olarak sunumunun uygunlugunun degerlendirilmesini icermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriisiimiiziin
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.



Goriis
Gortisimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, Sasa Polyester Sanayi A.S.’nin 31 Aralik 2012 tarihi
itibariyle finansal durumunu, aym tarihte sona eren yila ait finansal performansini ve nakit akimlarini,

Sermaye Piyasasit Kurulunca yayimlanan finansal raporlama standartlari ¢ercevesinde dogru ve diiriist
bir bigcimde yansitmaktadir.

Istanbul, 1 Mart 2013
DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.

Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU LIMITED

Omer Tanridver
Sorumlu Ortak Basdenetci
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SASA POLYESTER SANAYI A.S.

31 ARALIK 2012 TARIHLi FINANSAL DURUM TABLOSU
(Aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) tutarlar bin TL olarak ifade edilmistir.)

Cari Donem

Onceki Dénem

(Bagimsiz (Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis) Gegmis)
Dipnotlar 31 Arahik 2012 31 Aralik 2011
VARLIKLAR
Donen Varhklar 433.568 386.130
Nakit ve Nakit Benzerleri 3 3.785 1.573
Ticari Alacaklar 6 203.305 175.761
- Diger Ticari Alacaklar 203.299 174.886
- Iliskili Taraflardan Alacaklar 6 875
Diger Alacaklar 7 12.146 20.937
- Diger Alacaklar 11.798 20.707
- lliskili Taraflardan Alacaklar 348 230
Stoklar 8 213.813 187.763
Diger Dénen Varliklar 15 519 96
Duran Varhiklar 250.103 234.052
Finansal Yatirimlar 4 440 440
Ticari Alacaklar 6 106 268
Diger Alacaklar 7 36 -
Yatirrm Amach Gayrimenkuller 9 1.419 1.609
Maddi Duran Varliklar 10 172.644 184.300
Maddi Olmayan Duran Varliklar 11 4.138 3.531
Diger Duran Varliklar 15 71.320 43.904
TOPLAM VARLIKLAR 683.671 620.182
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 421.646 316.643
Finansal Borglar 5 281.605 125.060
Ticari Borglar 6 118.739 172.647
- Diger Ticari Bor¢lar 106.482 165.387
- Iliskili Taraflara Bor¢lar 12.257 7.260
Diger Borglar 7 16.632 13.489
- Diger Borg¢lar 16.610 13.450
- lliskili Taraflara Borg¢lar 22 39
Borg¢ Karsiliklar 12 2.114 2.057
Cahsanlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsihiklar 14 2.556 3.390
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 18.351 29.056
Finansal Borglar 5 - 4.363
Diger Borglar 7 2.569 10.276
Kidem Tazminati Kargiligi 14 15.767 14.233
Ertelenmis Vergi Yiikiimliiligi 22 15 184
OZKAYNAKLAR 243674 274.483
Odenmis Sermaye 16 216.300 216.300
Sermaye Enflasyon Diizeltmesi Farklari 16 196.213 196.213
Kardan Ayrilan Kisitlannus Yedekler 16 5.356 5.356
Gegmis Y1l Zararlan 16 (143.386) (185.496)
Net Dénem (Zarari) / Kari (30.809) 42.110
TOPLAM KAYNAKLAR 683.671 620.182
Kosullu varlik ve yiikiimliiliikler, taahhiitler 12, 13

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olusturur.
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SASA POLYESTER SANAYI A.S.

31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN YILA AIiT KAPSAMLI GELIiR TABLOSU
(Aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) tutarlar bin TL olarak ifade edilmistir.)

Cari Donem Onceki Dénem

(Bagimsiz (Bagimsiz

denetimden denetimden

gegmis) gecmis)

1 Ocak - 1 Ocak -

Dipnotlar 31 Aralik 2012 31 Arahik 2011

SURDURULEN FAALIYETLER

Satig Gelirleri (net) 17 999.978 904.582

Satiglarm Maliyeti (-) 17 (952.176) (785.116)
BRUT KAR 47.802 119.466

Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) 18 (36.211) (31.482)

Genel Yonetim Giderleri (-) 18 (17.683) (13.933)

Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) 18 (3.450) (2.230)
Diger Faaliyet Gelirleri 19 26.351 21.264

Diger Faaliyet Giderleri (-) 19 (24.815) (41.834)
FAALIYET (ZARARI) / KARI (8.006) 51.251
Finansal Gelirler 20 22.740 47.268

Finansal Giderler (-) 21 (45.712) (57.521)
VERGI ONCESi (ZARARI) / KARI (30.978) 40.998
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Geliri 169 1.112
- Dénem Vergi (Gideri) / Geliri - -

- Ertelenmis Vergi Geliri 22 169 1112

SURDURULEN FAALIYETLER

DONEM (ZARARI) / KARI (30.809) 42.110
DIiGER KAPS AMLI GELIR (VERGI SONRASI) - -
TOPLAM KAPS AMLI (GIDER) / GELIR (30.809) 42.110
Bin Adet Hisse Bagina (Kayip) / Kazang (Tam TL) 23 (1,42) 1,95

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olusturur.
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SASA POLYESTER SANAYI A.S.

31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOSU

(Aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) tutarlar bin TL olarak ifade edilmistir.)

Sermaye Kardan Geg¢mis yillar
enflasyon ayrillan  zararlan ve
Odenmis diizeltmesi  kisitlannms net donem Toplam
Dipnotlar sermaye farklan yedekler Kkary/ (zarar1) o6zkaynaklar
1 Ocak 2011 tarihi itibariyle bakiyeler 16 216.300 196.213 5.356 (185.496) 232.373
Toplam kapsamh gelir - - - 42.110 42.110
31 Aralik 2011 tarihi itibariyle bakiyeler 16 216.300 196.213 5.356 (143.386) 274.483
1 Ocak 2012 tarihi itibariyle bakiyeler 16 216.300 196.213 5.356 (143.386) 274.483
Toplam kapsamh gider (-) - - - (30.809) (30.809)
31 Arahk 2012 tarihi itibariyle bakiyeler 16 216.300 196.213 5.356 (174.195) 243.674

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici parcasini olusturur.
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SASA POLYESTER SANAYI A.S.

31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT NAKIT AKIM TABLOSU
(Aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast (“TL”) tutarlar bin TL olarak ifade edilmistir.)

Cari Donem Onceki Dénem

(Bagimsiz (Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis) gecmis)
1 Ocak - 1 Ocak -
Dipnotlar 31 Arahk 2012 31 Arahk 2011
Vergi oncesi (zarar) / kar (30.978) 40.998
isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlari:
Amortisman ve tiitkenme paylar 9,10, 11 21.316 20.255
Faiz gideri 21 18.714 11.201
Maddi duran varlk satis kari 19 (36) (84)
Calisanlara saglanan faydalardaki degisim 14 5.903 5.098
Borg karsiliklarindaki degisim 12 57 523
Mevduat faiz geliri 20 (@) (1.474)
Reeskont faiz geliri (net) 635 13)
Siipheli alacak karsilig1 6 601 704
Vergi davalan gideri 7,19 - 21.135
Stok deger diisiikligii karsiligi-net 8, 17 (1.545) 520
isletme sermayesindeki degisim oncesi faaliyetlerden
kaynaklanan nakit akimi: 14.663 98.863
Isletme sermayesinde gerceklesen degisimler:
Ticari alacaklardaki degisim 6 (28.189) (82.460)
Miskili taraflardan alacaklardaki degisim 6,7 751 11.645
Stoklardaki degisim 8 (24.505) (75.882)
Diger alacaklardaki degisim 7 8.873 (18.495)
Diger donen varliklardaki degisim 15 (423) )]
Diger duran varliklardaki degisim 15 (27.416) (2.358)
Ticari borglardaki degisim 6 (60.203) 78.000
Mliskili taraflara borglardaki degisim 24 4.980 (1.066)
Diger uzun vadeli yiikiimliliiklerdeki degisim 7 (398) 531
Diger kisa vadeli yiikiimliiliiklerdeki degisim 7 3.160 (2.212)
isletme sermayesindeki degisim sonrasi
faaliyetlerde (kullamilan)/kaynaklanan nakit akimlari: (108.707) 6.564
Odenen kidem tazminatlar 14 (5.203) (2.297)
Alman faiz 20 4 1474
Odenen faiz 5 (17.309) (13.046)
Odenen vergi borglar 7 (7.309) (4.873)
isletme faaliyetlerinde kullamlan net nakit (138.524) (12.178)
Yatirim faaliyetlerinde kullamlan nakit akimlari:
Maddi ve maddi olmayan duran varlik almlar 10,11 (11.168) (29.858)
Maddi ve satis amagh elde tutulan duran
varlik satigindan elde edilen nakit 9,10, 19 1.128 96
Yatirim faaliyetlerinde kullanilan net nakit (10.040) (29.762)
Finans man faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlar1:
Alman krediler 5 595.126 90.525
Kredi geri 6demeleri 5 (443.447) (89.226)
Finansal kiralama geri 6demeleri 5 (903) (751)
Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit 150.776 548
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki net artis 2.212 (41.392)
Doénem basindaki nakit ve nakit benzeri degerler 1573 42.965
Doénem sonundaki nakit ve nakit benzeri degerler 3 3.785 1.573

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olusturur.
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SASA POLYESTER SANAYI A.S.

31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT FINASAL TABLOLARA

ILISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast (“TL”) tutarlar bin TL olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Sasa Polyester Sanayi A.S.(*) (“Sirket”) 8 Kasim 1966 tarihinde Adana’da kurulmus olup, ana faaliyet
konular1 polyester elyaf, iplik ve benzeri iirlinlerle pet cips liretimi ve pazarlamasidir. Sirket, Haci
Omer Sabanci Holding A.S. (“Sabanci Holding”) istirakidir (**). Sirket’in hisse senetleri, Istanbul
Menkul Krymetler Borsasi’na kote edilmis olup Ulusal Pazar’da iglem gérmektedir.

Sirket’in kayithi oldugu adresi agsagidaki gibidir:
Yolgegen Mahallesi Turhan Cemal Beriker Bulvari No:559 01355 Seyhan / Adana.
Sirket’in 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle personel sayis1 1.200 kisidir (31 Aralik 2011: 1.217 kisi).

(*) 23 Eyliil 2011 tarihinde yapilan olaganiistii genel kurulda sirket esas sdzlesmesinin “Unvan”
baslikli 2. Maddesi tadil edilerek “Advansa Sasa Polyester Sanayi A.S.” olan sirket {invan1 “Sasa
Polyester Sanayi A.S.” olarak degistirilmistir.

(**) Sirket, merkezi Hollanda’da bulunan ve Sabanci Holding’in bagli ortakligi olan Advansa BV.’nin
bagl ortakligr iken, Sabanci Holding 26 Mayis 2011 tarihinde Advansa BV portfoyiinde yer alan
110.313.001,18 TL nominal degerli ( %51 oraninda), 11.031.300.118 adet Advansa Sasa Polyester
Sanayi A.S. hisse senedini 102.000.000 Avro bedelle satin almustr.

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar

Finansal Tablolarin Hazirlanis Temelleri ve Belirli Muhasebe Politikalar1

Sirket yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarim1 Tirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi
mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

Sermaye Piyasast Kurumu (“SPK”), Seri: XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya Iliskin Esaslar Teblig” (“Seri: XI, No:29 sayih Teblig”) ile isletmeler tarafindan
diizenlenecek finansal raporlar ile bunlarin hazirlanmasi ve ilgililere sunulmasina iliskin ilke, usul ve
esaslar1 belirlemektedir. Bu Teblig, 1 Ocak 2008 tarihinden sonra baslayan hesap donemlerine ait ilk
ara finansal tablolardan gecerli olmak iizere yiiriirliige girmistir ve bu Teblig ile birlikte Seri: XI, No:
25 sayil1 “Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlar1 Hakkinda Teblig” yiirtirliikten kaldirilmastir.
Bu teblige istinaden, isletmeler finansal tablolarmi Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle
Uluslararasi1 Finansal Raporlama Standartlari’na (“UMS/UFRS”) gore hazirlamalar1 gerekmektedir.
Ancak Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin Uluslararas1 Muhasebe Standartlari
Kurulu (“UMSK?”) tarafindan yayimlananlardan farklar1 Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu
(“TMSK?”) tarafindan ilan edilinceye kadar UMS/UFRS’ler uygulanacaktir. Bu kapsamda, benimsenen
standartlara aykir1 olmayan, TMSK tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama

Standartlar1 (“TMS/TFRS”) esas alinacaktir.

Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin UMSK tarafindan yayimlananlardan farklar
TMSK tarafindan ilan edilinceye kadar, finansal tablolar SPK Seri: XI, No: 29 sayili Teblig
cercevesinde UMS/UFRS’ye gére hazirlanmaktadir. Ilisikteki finansal tablolar ve dipnotlar, SPK
tarafindan 17 Nisan 2008 ve 9 Subat 2009 tarihli duyuru ile uygulanmasi zorunlu kilinan formatlara
uygun olarak sunulmustur.



SASA POLYESTER SANAYI A.S.

31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT FINASAL TABLOLARA

ILISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast (“TL”) tutarlar bin TL olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIiN ESASLAR (devam)
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar (devam)

2 Kasim 2011 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanarak ve yliriirlige giren 660 sayili Kanun
Hiikmiinde Kararname ile 2499 sayili Kanun’un Ek 1. Maddesi iptal edilmis ve Kamu Gozetimi,
Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu(“Kurum”) kurulmustur. Bu Kanun Hiikkmiinde
Kararname’nin Gegici 1. maddesi uyarinca, Kurum tarafindan yayimlanacak standart ve diizenlemeler
yirlirliige girinceye kadar, bu hususlara iligkin mevcut diizenlemelerin uygulanmasina
devam edilecektir. Bu nedenle, s6z konusu durum, raporlama tarihi itibariyla, bu finansal tablo
dipnotunda agiklanan ‘Finansal Tablolarm Hazirlanma Ilkeleri’nde herhangi bir degisiklige yol
agmamaktadir.

Finansal tablolar tarihi maliyet esasina gore hazirlanmaktadir.

Finansal tablolar 1 Mart 2013 tarihinde Sirket Yonetim Kurulu tarafindan yayimlanmak iizere
onaylanmis ve Yonetim Kurulu adia Genel Miidiir Toker Ozcan ve Maliyet Muhasebesi Miidiirii
Ferat Go¢ tarafindan imzalanmistir. Yasal finansal tablolar yayimlandiktan sonra Genel Kurul’da
Sirket ortaklar1 tarafindan kabule tabi olup Sirket ortaklarmin yasal finansal tablolarla ilgili
yayimlandiktan sonra Genel Kurul’da degisiklik isteme yetkileri vardir.

Kullanilan Para Birimi

Sirket’in finansal tablolar1 faaliyette bulunduklar1 temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Her isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonuglari,
Sirket’in gegerli para birimi olan ve finansal tablolar i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade
edilmistir.

2.2 Karsilastirmal bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek tizere, Sirket’in finansal tablolari
onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem finansal tablolarin sunumu ile
uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden siniflandirilir ve
onemli farkliliklar aciklanir.

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle diger cari alacaklar icerisinde yer alan 7.263 bin TL ve diger cari
olmayan alacaklar icerisinde yer alan 24.923 TL’lik devreden katma deger vergisi alacag ilisikteki
finansal durum tablosunda toplam 32.186 TL olarak diger duran varliklarda siniflandirilmis olup, 31
Aralik 2011 donem kar/(zarar1) tizerine herhangi bir etkisi bulunmamaktadir. 31 Aralik 2011 tarihi
itibariyle diger faaliyet gelirleri icerisinde yer alan 4.697 bin TL’lik muhtelif satig gelirlerinin net
etkisi ilisikteki kapsamli gelir tablosunda mubhtelif satig gelirleri ve muhtelif satis maliyetleri olmak
iizere ikiye ayrilmis olup, 19.455 bin TL’lik muhtelif satig gelirleri diger faaliyet gelirlerine ve 14.758
bin TL’lik muhtelif satig maliyetleri de diger faaliyet giderlerine siniflandirilmis olup, 31 Aralik 2011
donem kar/(zarar1) {izerinde herhangi bir etkisi bulunmamaktadir. 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle nakit
ve nakit benzerleri i¢erisinde yer alan 38.863 bin TL’lik alinan ¢ekler ticari alacaklara siiflanmistir.

2.3 Netlestirme / Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hakkin bulunmasi, s6z konusu varlik ve ylikiimliiliikleri
net olarak degerlendirmeye niyet olmas1 veya varliklarin elde edilmesi ile yikiimliiliiklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

2.4 Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve onceki
donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir.



SASA POLYESTER SANAYI A.S.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devam)
2.5 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalmizca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari
donemde, gelecek donemlere iligskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Sirket’in cari yil i¢erisinde muhasebe tahminlerinde dnemli
bir degisikligi olmamustir.

Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolari
yeniden diizenlenir.

2.6 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar

Asagidaki yeni ve giincellenmis standartlar ve yorumlar cari yilda Sirket tarafindan uygulanmig ve bu
finansal tablolarda raporlanan tutarlara ve yapilan agiklamalara etkisi olmustur. Bu finansal tablolarda
uygulanmig fakat raporlanan tutarlar tizerinde etkisi olmayan diger standart ve yorumlarin detaylar1 da
ayrica bu boliimiin ilerleyen kisimlarinda agiklanmustir.

2.6.1. Finansal tablolarda raporlanan tutarlar etkileyen UFRSlerde yapilan degisiklikler

Bulunmamaktadir.

2.6.2. 2012 yihndan itibaren gegerli olup, Sirket'in finansal tablolarim etkilemeyen standartlar,
mevcut standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

Asagidaki yeni ve gilincellenmis standartlar ve yorumlar cari yilda Sirket tarafindan benimsenerek
finansal tablolarinda uygulanmustir. Standartlarin cari ve dnceki yillar finansal tablolar: iizerinde 6nemli
bir etkisi olmamustir, fakat gelecekte yapilacak islemlerin muhasebelestirilmesini etkileyebilecektir.

UMS 12 (Degisiklikler) Ertelenmis Vergi - Mevcut Aktiflerin Geri Kazanim

UMS 12’de yapilan degisiklikler, 1 Ocak 2012 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baslayan mali
donemlerden itibaren gecerlidir. UMS 12 uyarinca varligin defter degerinin kullanimi ya da satist
sonucu geri kazanilip, kazanilmamasina bagli olarak varlikla iliskilendirilen ertelenmis vergisini
hesaplamas1 gerekmektedir. Varligin UMS 40 Yatirim Amac¢h Gayrimenkuller standardinda belirtilen
gercege uygun deger yontemi kullanilarak kayitlara alindigi durumlarda, defter degerinin geri
kazanilmasi islemi varligin kullanimi ya da satisi ile olup olmadiginin belirlenmesi zorlu ve subjektif
bir karar olabilir. Standarda yapilan degisiklik, bu durumlarda varligin geri kazanilmasinin satig
yoluyla olacagi tahmininin secilmesini sdyleyerek pratik bir ¢oziim getirmistir. Sirket yOnetimi
standarttaki degisikligin finansal tablolara Onemli Onemli derecede etkisi olmayacagini tahmin
etmektedir. Ancak, detayli incelemeler tamamlanincaya kadar, s6z konusu etkiyi, makul
diizeyde, tahmin etmek miimkiin degildir.

UFRS 7 (Degisiklikler) Sunum - Finansal varhiklarin transferi

UFRS 7'de yapilan degisiklikler, finansal varliklarin transferine iliskine dipnot agiklamalarini
arttirmay1 amaglamistir. UFRS 7°de yapilan degisiklikler finansal varliklarin transferini iceren
islemlere iligkin ek dipnot yiikiimliiliikleri getirmektedir. Bu degisiklikler bir finansal varlik transfer
edildigi halde transfer edenin hala o varlik {izerinde etkisini siirdiirdiiglinde maruz kalinan riskleri daha
seffaf olarak ortaya koyabilmek adina diizenlenmistir. Bu degisiklikler ayrica finansal varlik
transferlerinin doneme esit olarak yayilmadigi durumlarda ek agiklamalar gerektirmektedir.

UFRS 7’de yapilan bu degisiklikler Sirket’in dipnotlari tizerinde 6énemli bir etkisi olmamstir. Fakat
gelecek donemlerde Sirket diger tiirlerde finansal varlik transferi iglemleri yaparsa, bu transferlere
iliskin verilecek dipnotlar etkilenebilecektir.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
2.6.Yeni ve Revize Edilmis Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlari (devamm)

2.6.3. Heniiz yiiriirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulamasi benimsenmemis
standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

Sirket heniiz yiiriirliige girmemis asagidaki standartlar ile mevcut Onceki standartlara getirilen
asagidaki degisiklik ve yorumlar1 heniiz uygulamamistir:

UMS 1 (Degisiklikler) Diger Kapsamli Gelir Kalemlerinin Sunumu

UMS 1 (Degisiklikler) Karsilastirmal Bilgi Sunumuna Iliskin Yiikiimliiliiklerin
Netlestirilmesi

UFRS 9 Finansal Araclar

UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar

UFRS 11 Miisterek Anlasmalar

UFRS 12 Diger Isletmelerdeki Paylara Iliskin A¢iklamalar

UFRS 13 Gercege Uygun Deger Olgiimleri

UFRS 7 (Degisiklikler) Sunum — Finansal Varlik ve Finansal Bor¢larin Netlestirilmesi

UFRS 9 ve UFRS 7 (Degisiklikler) UFRS 9 ve Gegis Agiklamalary i¢in Zorunlu Yiiriirliik Tarihi

UFRS 10, UFRS 11 Konsolide Finansal Tablolar, Miisterek Anlasmalar ve

ve UFRS 12 (Degisiklikler) Diger Isletmelerdeki Paylara Iliskin Aciklamalar: Gegis
Kurallar

UMS 19 (2011) Calisanlara Saglanan Faydalar

UMS 27 (2011) Bireysel Finansal Tablolar

UMS 28 (2011) Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar

UMS 32 (Degisiklikler) Finansal Varlik ve Finansal Bor¢larin Netlestirilmesi

UFRSlere Yapilan Degisiklikler UMS 1°e Yapilan Degisiklikler Disindaki Yillik Lyilestirmeler
2009/2011 Dénemi

UFRYK 20 Yeriistii Maden Isletmelerinde Uretim Asamasindaki Hafriyat

(Dekapaj) Maliyetleri

UMS 1 (Degisiklikler) Diger Kapsamli Gelir Kalemlerinin Sunumu

UMS 1 (Degisiklikler) Diger Kapsamli Gelir Kalemlerinin Sunumu 1 Temmuz 2012 tarihinde veya bu
tarih sonrasinda baslayan mali donemlerden itibaren gecerlidir. S6z konusu degisiklikler, kapsamli
gelir tablosu ile gelir tablosunu yeniden tanimlamaktadir. UMS 1°de yapilan degisiklikler uyarica
‘kapsamli gelir tablosu’ ifadesi ‘kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu’ ve ‘gelir tablosu’
ifadesi ‘kar veya zarar tablosu” olarak degistirilmistir. UMS 1’de yapilan degisiklikler uyarinca kar
veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunun tek bir tabloda ya da birbirini izleyen iki ayr1 tabloda
sunumuna izin veren agiklamalar ayni kalmistir. Ancak UMS 1°de yapilan degisiklikler uyarmca diger
kapsamli gelir kalemleri iki gruba ayrilir: (a) sonradan kar veya zarara yeniden siniflandirilmayacak
kalemler ve (b) baz1 6zel kosullar saglandiginda sonradan kar veya zarara yeniden siniflandirilacak
kalemler. Diger kapsamli gelir kalemlerine iligkin vergiler de aym sekilde dagitilacak olup s6z konusu
degisiklikler, diger kapsamli gelir kalemlerinin vergi dncesi ya da vergi diisiildiikten sonra sunumu ile
ilgili aciklamalar1 degistirmemistir. Bu degisiklikler geriye doniik olarak uygulanabilir. Yukarida bahsi
gegen sunum ile ilgili degisiklikler haricinde, UMS 1’deki degisikliklerin uygulanmasiin kar veya
zarar, diger kapsaml gelir ve toplam kapsaml gelir tizerinde herhangi bir etkisi bulunmamaktadir.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

2.6.Yeni ve Revize Edilmis Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlari (devami)

2.6.3. Heniiz yiiriirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulamasi benimsenmemis
standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)

UMS 1 (Degisiklikler) Finansal Tablolarin Sunumu
(Mayis 2012°de yayimlanan Yillik Iyilestirmeler 2009-2011 Dinemi’nin bir parcasi olarak)

Mayis 2012°de yaymmlanan Yillik Lyilestirmeler 2009-2011 Dénemi’nin bir parcast olarak yayimlanan
UMS 1°deki degisiklikler 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baslayan mali donemlerden
itibaren gecerlidir.

UMS 1 standardi uyarinca muhasebe politikasinda geriye doniik olarak degisiklik yapan ya da geriye
doniik olarak finansal tablolarmi yeniden diizenleyen ya da siniflandiran bir isletmenin bir dnceki
donemin basi i¢in de finansal durum tablosunu (liglincii bir finansal durum tablosu) sunmasi gerekir.
UMS 1°deki degisiklikler uyarinca bir isletmenin sadece geriye doniik uygulamanin, yeniden
diizenlemenin ya da yeniden siniflandirma isleminin ii¢iincii finansal durum tablosunu olusturan
bilgiler {izerinde énemli etkisinin olmasi durumunda {igiincii finansal durum tablosu sunmas1 gerekir
ve ilgili dipnotlarin Giglincii finansal durum tablosuyla birlikte sunulmas1 zorunlu degildir.

UFRS 9 Finansal Araclar

Kasim 2009’da yaymlanan UFRS 9 finansal varliklarin smiflandirilmasi ve olgiimii ile ilgili yeni
zorunluluklar getirmektedir. Ekim 2010’da degisiklik yapilan UFRS 9 finansal yiikiimliiliiklerin
smiflandirilmasi ve 6l¢iimii ve kayitlardan ¢ikarilmasi ile ilgili degisiklikleri igermektedir.

UFRS 9’un getirdigi onemli degisiklikler asagidaki gibidir:

° UFRS 9, UMS 39 Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Olgme standardi kapsaminda
kayitlara alinan tiim varliklarin, ilk muhasebelestirmeden sonra, itfa edilmis maliyet veya
gercege uygun degeri lizerinden Olgiilmesini gerektirir. Belirli bir bicimde, sdzlesmeye bagl
nakit akislarmin tahsilini amacglayan bir yonetim modeli kapsaminda elde tutulan ve belirli
tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesine iligkin faiz 6demelerinin yapilmasina yonelik
nakit akiglarina yol acan borglanma araglari yatirimlari genellikle sonraki donemlerde itfa
edilmig maliyet iizerinden oOlgiiliirler. Buna ek olarak, UFRS 9 standardi uyarinca isletmeler
diger kapsamli gelir i¢cindeki (alim satim amacgli olmayan) 6zkaynak yatirimlarinin gercege
uygun degerinde sonradan meydana gelen degisimlerin yalnizca kar veya zarar iginde
muhasebelestirilen temettii geliri ile birlikte diger kapsamli gelir icinde gosterilmesine yonelik
sonradan degistirilmesine izin verilmeyen bir se¢im yapilabilir.

. UFRS 9’un finansal bor¢larin siniflandirilmasi ve 6l¢iimii lizerine olan en 6nemli etkisi, finansal
borcun (gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan olarak tanimlanmig borglar) kredi
riskinde  meydana  gelen  degisikliklerle iliskilendirilebilen  degisim  tutarinin
muhasebelestirilmesi ile ilgilidir. UFRS 9 uyarmca, finansal borcun gergege uygun degerinde
meydana gelen ve s6z konusu borcun kredi riskinde meydana gelen degisikliklerle
iligkilendirilebilen degisim tutari, tamimlanan borcun kredi riskinde meydana gelen
degisikliklerin muhasebelestirme yonteminin, kar veya zararda yanlis muhasebe eslesmesi
yaratmadik¢a ya da artirmadikca, diger kapsamli gelirde sunulur. Finansal borcun gercege
uygun degerinde meydana gelen degisikliklerin kredi riskinde meydana gelen degisikliklerle
iligkilendirilebilen tutari, sonradan kar veya zarara siniflandirilmaz. Halbuki UMS 39 uyarinca,
gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan olarak smiflandirilan borglara iliskin
gercege uygun degerinde meydana gelen tiim degisim tutar1 kar veya zararda sunulmaktaydi.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

2.6.Yeni ve Revize Edilmis Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlari (devami)

2.6.3. Heniiz yiiriirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulamasi benimsenmemis
standartlar ile mevcut énceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)

UFRS 9 Finansal Araclar (devamu)

Sirket yonetimi UFRS 9 uygulamasinin ileride Sirket’in finansal varlik ve yiikiimliiliikkleri tizerinde
onemli derecede etkisi olmayacagini tahmin etmektedir. Ancak, detayli incelemeler tamamlanincaya
kadar, s6z konusu etkiyi, makul diizeyde, tahmin etmek miimkiin degildir.

Konsolidasyon, miisterek anlasmalar, istirakler ve bunlarin sunumuyla ilgili yeni ve revize edilmis
standartlar

Mayis 2011°de konsolidasyon, miisterek anlagsmalar, istirakler ve bunlarin sunumuyla ilgili olarak
UFRS 10, UFRS 11, UFRS 12, UMS 27 (2011) ve UMS 28 (2011) olmak iizere bes standart
yayinlanmuistir.

Bu bes standardin getirdigi 6nemli degisiklikler asagidaki gibidir:

UFRS 10, UMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar standardinin konsolide finansal tablolar
ile ilgili kismmin yerine getirilmistir. UFRS 10’un yayimlanmasiyla SIC-12 Konsolidasyon — Ozel
Amacl Isletmeler yorumu da yiiriirliikten kaldirilmistir. UFRS 10’a gore konsolidasyon igin tek bir
esas vardir, kontrol. Ayrica UFRS 10, ii¢ unsuru igerecek sekilde kontrolii yeniden tanimlamaktadir:
(a) yatirim yaptig1 isletme tizerinde giice sahip olmasi (b) yatirim yaptigi isletmeyle olan iliskisinden
dolay1 degisken getirilere maruz kalmasi veya bu getirilerde hak sahibi olmasi (c) elde edecegi
getirilerin miktarini etkileyebilmek i¢in yatirim yaptigi isletme tizerindeki giictinii kullanma imkanina
sahip olmas1. Farkli 6rnekleri icerek sekilde UFRS 10°nun ekinde uygulama rehberi de bulunmaktadir.

UFRS 11, UMS 31 Is Ortakliklarindaki Paylar standardmin yerine getirilmistir. UFRS 11, iki veya
daha fazla tarafin miisterek kontrolii oldugu miisterek anlagsmalarin nasil siniflanmasi gerektigini
aciklamaktadir. UFRS 11’in yayimlanmasi ile UFRYK 13 Miistereken Kontrol Edilen Isletmeler -
Ortak Girisimcilerin Parasal Olmayan Katilim Paylar: yorumu yiiriirliikten kaldirilmigtir. UFRS 11
kapsaminda miisterek anlagmalar, taraflarin anlagma iizerinde sahip olduklar1 hak ve yiikiimliiliikklerine
bagli olarak miisterek faaliyet veya is ortakligi seklinde siniflandirilir. Buna karsin UMS 31
kapsaminda ii¢ cesit miisterek anlasma bulunmaktadir: miistereken kontrol edilen isletmeler,
miistereken kontrol edilen varliklar, miistereken kontrol edilen faaliyetler. Buna ek olarak, UFRS 11
kapsamindaki is ortakliklarinin 6zkaynak yontemi kullamlarak muhasebelestirilmesi gerekirken, UMS
31 kapsamindaki birlikte kontrol edilen ortakliklar ya oOzkaynak yontemiyle ya da oransal
konsolidasyon yontemiyle muhasebelestirilebilmektedir.

UFRS 12 dipnot sunumuna iligkin bir standart olup bagh ortakliklari, miisterek anlagmalari, istirakleri
ve/veya konsolide edilmeyen yapisal sirketleri olan isletmeler i¢in gecerlidir. UFRS 12’ye gore
verilmesi gereken dipnot agiklamalar1 genel olarak yiiriirlikteki standartlara gore cok daha
kapsamhdir.

UFRS 10, 11 ve 12’de yapilan degisiklikler, bu standartlarn ilk kez uygulanmas1 sirasida bazi gegis
kurallarna agiklama getirmek amaciyla Haziran 2012 tarihinde yaymlanmustir.
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ILISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devam)

2.6.Yeni ve Revize Edilmis Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlari (devami)

2.6.3. Heniiz yiiriirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulamasi benimsenmemis
standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)

Konsolidasyon, miisterek anlasmalar, istirakler ve bunlarin sunumuyla ilgili yeni ve revize edilmis
standartlar (devanm)

Gegis kurallari ile ilgili olan degisikliklerle birlikte bu bes standart, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu
tarih sonrasinda baslayan mali donemlerden itibaren gegerlidir. Bu tarih Oncesinde tiim bu
standartlarin birlikte uygulanmasi sartiyla erken uygulanmasina izin verilir. Sirket yonetimi bu bes
standardin uygulanmasimin finansal tablolarda raporlanan tutarlar {izerinde etkisi olmayacagi
kanaatindedir.

UFRS 13 Gercege Uygun Deger Olgiimleri

UFRS 13, gercege uygun deger ol¢iimii ve bununla ilgili verilmesi gereken notlar1 igeren rehber
niteliginde tek bir kaynak olacaktir. Standart, ger¢ege uygun deger tanimini yapar, gergege uygun
degerin Olglimiiyle ilgili genel gerceveyi gizer, gercege uygun deger hesaplamalari ile ilgili verilecek
aciklama gerekliliklerini belirtir. UFRS 13’iin kapsamu genistir; finansal kalemler ve UFRS’de diger
standartlarin gergege uygun degerinden Ol¢iimiine izin verdigi veya gerektirdigi finansal olmayan
kalemler i¢in de gegerlidir. Genel olarak, UFRS 13’lin ger¢ege uygun deger hesaplamalari ile ilgili
aciklama gereklilikleri su andaki mevcut standartlara gore daha kapsamlidir. Ornegin, su anda UFRS 7
Finansal Araglar: Agiklamalar standardinin ac¢iklama gerekliligi olan ve sadece finansal araglar icin
istenen ii¢c-seviye gercege uygun deger hiyerarsisine dayanan niteliksel ve niceliksel acgiklamalar,
UFRS 13 kapsamindaki biitiin varliklar ve yiikiimliiliikler izin zorunlu hale gelecektir.

UFRS 13 erken uygulama opsiyonu ile birlikte, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih sonrasinda
baslayan mali dénemlerden itibaren gecerlidir.

Sirket yonetimi, UFRS 13’iin Sirket’in finansal tablolarinda 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih
sonrasinda baslayan mali donemlerden itibaren uygulanacagini, bu yeni standardin uygulanmasinin
finansal tablolar1 etkileyebilecegini ve finansal tablolarla ilgili daha kapsamli dipnotlarin verilmesine
neden olacagini tahmin etmektedir.

UFRS 7 ve UMS 32 (Degisiklikler) Finansal Varlik ve Finansal Borglarin Netlestivilmesi ve
Bunlarla Iigili Aciklamalar

UMS 32°deki degisiklikler finansal varlik ve finansal borglarin netlestirilmesine yonelik kurallar ile
ilgili mevcut uygulama konularina agiklama getirmektedir. Bu degisiklikler 6zellikle ‘cari donemde
yasal olarak uygulanabilen mahsuplastirma hakkina sahip’ ve ‘es zamanl tahakkuk ve O6deme’
ifadelerine aciklik getirir.

UFRS 7°deki degisiklikler uyarinca isletmelerin uygulamada olan bir ana netlestirme sdzlesmesi ya da
benzer bir sozlesme kapsamindaki finansal araglar ile ilgili netlestirme hakki ve ilgili sézlesmelere
iligkin bilgileri (6rnegin; teminat génderme hiikiimleri) agiklamasi gerekir.

UFRS 7°deki degisiklikler 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baslayan mali dénemlerden
itibaren gecerlidir. Bu degisiklikler tiim karsilastirilabilir donemler i¢in geriye doniik olarak
uygulanmalidir. Ancak, UMS 32’deki degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmasi sart1 ile 1 Ocak
2014 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baglayan mali donemlerden itibaren gecerli olacaktir.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

2.6.Yeni ve Revize Edilmis Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlari (devami)

2.6.3. Heniiz yiiriirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulamasi benimsenmemis
standartlar ile mevcut énceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)

UFRS 7 ve UMS 32 (Degisiklikler) Finansal Varlik ve Finansal Borglarin Netlestirilmesi ve
Bunlarla Ilgili Agiklamalar (devami)

Sirket yonetimi UFRS 7 ve UMS 32’deki degisikliklerin uygulanmasinin finansal varlik ve finansal
borglarin netlestirilmesiyle ilgili olarak gelecek donemlerde daha fazla agiklama yapilmasi
gerektirecegini diisiinmektedir.

UMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar

UMS 19’a yapilan degisiklikler tanimlanmig fayda planlari ve isten ¢ikarma tazminatinin
muhasebesini degistirmektedir. En 6nemli degisiklik tanimlanmig fayda yilikiimliiliikkleri ve plan
varliklarin muhasebelestirilmesi ile ilgilidir. Degisiklikler, tammlanmis fayda yiikiimliiliiklerinde ve
plan varliklarmm ger¢ege uygun degerlerindeki degisim oldugunda bu degisikliklerin kayitlara
alimmasim gerektirmekte ve béylece UMS 19°un dnceki versiyonunda izin verilen ‘koridor yontemi’ni
ortadan kaldirmakta ve geg¢mis hizmet maliyetlerinin kayitlara almmasimmi hizlandirmaktadir.
Degisiklikler, finansal durum tablolarinda gosterilecek net emeklilik varligi veya yiikiimliliigiiniin
plan ac¢1g1 ya da fazlasiin tam degerini yansitabilmesi i¢in, tlim aktiieryal kayip ve kazanglarin aninda
diger kapsamli gelir olarak muhasebelestirilmesini gerektirmektedir. Buna ek olarak, UMS 19’un bir
onceki baskisinda agiklanan plan varliklarindan elde edilecek tahmini getiriler ile plan varliklarna
iligkin faiz gideri yerine tanimlanmig net fayda yiikiimliiliigiine ya da varligina uygulanan indirin oran1
sonucu hesaplanan ‘net bir faiz’ tutar1 kullanilmigtir. UMS 19°a yapilan degisiklikler geriye doniik
olarak uygulanmalidir. Ancak, detayli incelemeler tamamlanincaya kadar, s6z konusu etkiyi, makul
diizeyde, tahmin etmek miimkiin degildir.

Mayis 2012°de yayimlanan Yillik Iyilestirmeler 2009-2011 Donemi

Yillik Iyilestirmeler 2009-2011 Dénemi birgok UFRS’ye yapilan degisiklikleri igermektedir. Bu
degisiklikler 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baslayan mali donemlerden itibaren
gecerlidir. UFRS’lere yapilan degisiklikler asagidaki gibidir:

e UMS 16 (Degisiklikler) Maddi Duran Varliklar;, ve
e  UMS 32 (Degisiklikler) Finansal Araglar: Sunum
UMS 16 (Degisiklikler)

UMS 16’daki degisiklikler, yedek pargalarin, donanim ve hizmet donanimlarimin UMS 16 uyarinca
maddi duran varlik tammmimi karsilamalari durumunda maddi duran varlik olarak siniflandirilmasi
gerektigi konusuna agiklik getirir. Aksi takdirde bu tiir varliklar stok olarak siniflandirilmalidir. Sirket
yonetimi UMS 16’daki degisikliklerin finansal tablolarda raporlanan tutarlar iizerinde 6nemli bir etkisi
olmayacagini diistinmektedir.

12



SASA POLYESTER SANAYI A.S.

31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT FINASAL TABLOLARA

ILISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast (“TL”) tutarlar bin TL olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

2.6.Yeni ve Revize Edilmis Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlar: (devami)

2.6.3. Heniiz yiiriirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulamasi benimsenmemis
standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)

Mayis 2012°de yaymmlanan Yillik Iyilestirmeler 2009-2011 Donemi (devamu)
UMS 32 (Degisiklikler)

UMS 32’deki degisiklikler, 6zkaynak araclari sahiplerine yapilan dagitimlar ve dzkaynak islemleri
maliyetleri ile ilgili gelir vergisinin UMS 12 Gelir Vergisi standardi uyarinca muhasebelestirilmesi
gerektigini belirtir. Sirket yonetimi UMS 32’deki degisikliklerin finansal tablolarda raporlanan tutarlar
iizerinde 6nemli bir etkisi olmayacagini diisiinmektedir.

UFRYK 20 Yeriistii Maden Isletmelerinde Uretim Asamasindaki Hafriyat (Dekapaj) Maliyetleri

UFRYK 20 Yeriistii Maden Isletmelerinde Uretim Asamasindaki Hafiiyat (Dekapaj) Maliyetleri 'nde
yer alan agiklamalar maden tiretimi sirasinda olusan yeriistii maden faaliyetleri ile ilgili atik temizleme
maliyetleri (iiretim asamasindaki hafriyat (dekapaj) maliyetleri) i¢in gegerlidir. ilgili yorum uyarinca
madene erigimi saglayan bu atik temizleme faaliyetine (dekapaj) iliskin maliyetler belirli kurallara
uyulmasi sartiyla duran varlik olarak (dekapaj faaliyetleri ile ilgili varlik) muhasebelestirilir. Devam
eden olagan isletme dekapaj faaliyetleri ile iliskili maliyetler ise UMS 2 Stoklar standardi uyarinca
muhasebelestirilir. Dekapaj faaliyetleri ile ilgili varliklar mevcut bir varligin iyilestirilmesi ya da
ilavesi olarak muhasebelestirilir ve mevcut varligin olusturdugu kismun ozelliklerine bagh olarak
maddi duran ya da maddi olmayan duran varlik olarak siiflandirilir.

UFRYK 20 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baglayan mali dénemlerden itibaren
gecerlidir. UFRYK 20°yi ilk defa uygulayan isletmeler i¢in 6zel gecis hiikiimleri bulunmaktadir.
Ancak, sunulan en erken donemde ya da bu tarih sonrasinda olusan iiretim asamasindaki hafriyat
(dekapaj) maliyetleri icin UFRYK 20’de belirtilen agiklamalar uygulanmalidir. Bu tiir faaliyetler
gerceklestirilmediginden Sirket yonetimi UFRYK 20’nin Sirket’in finansal tablolar1 {izerinde herhangi
bir etkisi olmayacagini diistinmektedir.

2.7 Onemli Muhasebe Tahminleri ve Kararlar

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyle raporlanan varliklar ve yiikiimliiliiklerin
tutarlarmi, sarta bagli varliklarin ve yiikiimliiliiklerin agiklamasini ve hesap donemi boyunca
raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarim etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin kullanilmasini
gerektirmektedir. Bu tahmin ve varsayimlar, Sirket yonetiminin mevcut olaylar ve igslemlere iliskin en
iyi bilgilerine dayanmasina ragmen, fiili sonuglar varsayimlardan farklilik gdsterebilir.

Stoklarin net gerceklesebilir degeri

Stoklar, net gerceklesebilir deger ya da maliyet bedelinden diisiik olani ile degerlenir. Yonetim, deger
diistikliigii hesaplamasinda, stoklarin satisindan gelecekte elde edilecek nakit akim tutarlarmi, olagan
ticari faaliyet icerisinde olusacak tahmini satis fiyatini ve satig1 gerceklestirmek icin gerekli tahmini
satis maliyeti tutarmi tahmin etmistir. Yapilan tahminler neticesinde, Sirket yonetimi, 31 Aralik 2012
tarihi itibariyle stoklarm maliyetinin net gerceklesebilir degerinden yiiksek oldugunu tespit etmis ve
stoklarin degeri 2.033 TL (31 Aralik 2011: 3.578 TL) tutarinda indirilmis ve bu tutar satiglarin
maliyeti icerisinde muhasebelestirilmistir.
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SASA POLYESTER SANAYI A.S.

31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT FINASAL TABLOLARA

ILISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast (“TL”) tutarlar bin TL olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
2.7 Onemli Muhasebe Tahminleri ve Kararlari (devami)

Maddi duran varliklarin geri kazanilabilir degerinin tespiti calismasi

Dipnot 10°da belirtildigi lizere Sirket UMS 36 “Varliklarda Deger Dusiikliigi” standardi geregince
isletme i¢i ve dist kaynakli deger diisiikliigii gostergelerini dikkate alarak 31 Aralik 2012 tarihi
itibariyle maddi duran varliklarmin geri kazanilabilir degerini tespit edebilmek i¢in indirgenmis nakit
akimlar1 yontemini kullanarak bir ¢alisma yapmustir. S6z konusu calismada yer alan gelecek
projeksiyonlarimin gergeklesmesi Sirket’in hali hazirdaki maddi duran varliklariyla {iretme kapasitesi ve
yeteneginin oldugu Urilinlerin pazarda alict bulmasina baghdir. Ayrica Sirket yonetimi briit kar marjinin
daha yiiksek oldugu 6zellikli iirtinlerin iiretim ve satiginin gelecek donem faaliyetleri icerisinde daha
fazla yer kaplayacagmi &ngérmektedir. Indirgenmis nakit akimlari yéntemi kullanilarak yapilan bu
caligma Sirket yonetiminin gelecek tahmin ve varsayimlarini yansitmaktadir.

Ertelenmis Vergi

Sirket, vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile UFRS’ye gore hazirlanmis finansal tablolar1 arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklar1 i¢in ertelenmis vergi varligl ve yikiimliligi
muhasebelestirmektedir. Sirket’in gelecekte olusacak karlardan indirilebilecek kullanilmamis mali
zararlar1 ve diger indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari bulunmaktadir.
Ertelenmis vergi varliklarinin kismen ya da tamamen geri kazanilabilir tutar1 mevcut kosullar altinda
tahmin edilmistir. Degerlendirme sirasinda, gelecekteki kar projeksiyonlari, cari donemlerde olusan
zararlar, kullamlmamus zararlarin ve diger vergi varliklarmin son kullanilabilecegi tarihler ve
gerektiginde kullanilabilecek vergi planlama stratejileri gbz oniinde bulundurulmustur. Elde edilen
veriler 1s18inda, Sirket’in gelecekte elde edilecek vergiye tabi kar ertelenmis vergi varliklarinin
tamamini karsilamaya yetmiyorsa, ertelenmis vergi varliginin tamami ve bir kismina karsilik ayrilir.
Sirket’in, ileride vergiye tabi kar elde etmek suretiyle s6z konusu ertelenmis vergi varliklarindan
yararlanmasi belirsiz oldugundan (ertelenmis vergi varliginin geri kazanabilecegine iliskin kanaat
olusmamasi sebebiyle), ertelenmis vergi varligim kayitlara almamustir. Eger gelecekteki faaliyet
sonuclari, Sirket’in su andaki beklentilerini asarsa, kayitlara alinmamig ertelenmis vergi varliginm
kayitlara almak gerekebilir.

Kidem tazminat yukimliligi

Kidem tazminat yiikiimliilikklerinin bugiinkii degeri belli varsayimlar kullanilarak aktiieryal bazda
belirlenir. Bu varsayimlar kidem tazminat yilikiimliliiklerinin net giderinin belirlenmesinde kullanilir
ve indirgenme oramini da igerir. S6z konusu varsayimlarda meydana gelen herhangi bir degisiklik
kidem tazminat yilikiimliiliigiiniin kayith degerini etkiler. Aktlieryal kayip ve kazancglar olustuklar
donemde gelir tablosu ile iligkilendirilirler.

Iskonto oram kidem tazminat yiikiimliiliiklerinin yerine getirilmesi icin gerekli olan gelecekteki
tahmini nakit ¢ikislarinin bugiinkii degerinin hesaplanmasinda kullanilan orandir (Dipnot 14).
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SASA POLYESTER SANAYI A.S.

31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT FINASAL TABLOLARA

ILISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast (“TL”) tutarlar bin TL olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

2.8 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti
Finansal tablolarin hazirlanmasinda kullanilan 6nemli muhasebe politikalar1 agagida 6zetlenmistir:
Hasilat

Gelirler, teslimatin gergeklesmesi, gelir tutarmin gilivenilir sekilde belirlenebilmesi ve islemle ilgili
ekonomik yararlarin Sirket’e akmasinin muhtemel olmasi iizerine alinan veya alinabilecek bedelin
makul degeri lizerinden tahakkuk esasina gore kayitlara alinir. Net satiglar, mal satiglarindan iade,
indirim ve komisyonlarin diigiilmesi suretiyle bulunmustur.

Mallarin satist

Mallarin  satisindan elde edilen gelir, asagidaki sartlarm tamamu yerine getirildiginde
muhasebelestirilir:

Sirket’in miilkiyetle ilgili tiim 6nemli riskleri ve kazanimlar1 alictya devretmesi,

Sirket’in miilkiyetle iliskilendirilen ve siiregelen bir idari katiliminin ve satilan mallar {izerinde etkin
bir kontroliiniin olmamasi,

Gelir tutarimin giivenilir bir sekilde 6lglilmesi,

Islemle iliskili ekonomik faydalarin isletmeye akisinin olasi olmasi, ve

Islemden kaynaklanan ya da kaynaklanacak maliyetlerin giivenilir bir sekilde dl¢iilmesi.
Sirket tarafindan elde edilen diger gelirler, asagidaki esaslar ¢ergevesinde yansitilir:
Temettii ve faiz geliri:

Hisse senedi yatirnmlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakki dogdugu
zaman (Sirket’in ekonomik faydalar1 elde edecegi ve gelirin giivenilir bir bigimde 6lgiilmesi miimkiin
oldugu siirece) kayda alinr.

Finansal varliklardan elde edilen faiz geliri, Sirket’in ekonomik faydalari elde edecegi ve gelirin
glivenilir bir bigimde 6lglilmesi miimkiin oldugu siirece kayitlara alinir. Faiz geliri, kalan anapara
bakiyesi ile beklenen 6mrii boyunca ilgili finansal varhiktan elde edilecek tahmini nakit girislerini s6z
konusu varhgin kayith degerine indirgeyen efektif faiz oram nispetinde ilgili donemde tahakkuk
ettirilir.

Kira geliri:

Gayrimenkullerden elde edilen kira geliri, ilgili kiralama sézlesmesi boyunca dogrusal yonteme gore
muhasebelestirilir.
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SASA POLYESTER SANAYI A.S.

31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT FINASAL TABLOLARA

ILISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast (“TL”) tutarlar bin TL olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (devam)
2.8 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devanm)
Stoklar

Stoklar, net gergeklesebilir deger ya da elde etme bedelinden diisiik olani ile degerlenir. Stoklarin elde
etme maliyeti tiim satin alma maliyetlerini, doniistiirme maliyetlerini ve stoklarin mevcut durumuna ve
konumuna getirilmesi igin katlanilan diger maliyetleri igerir. Stoklarin birim maliyeti, aylik agirlikli
ortalama yontemi ile belirlenir. Net gerceklesebilir deger, isin normal akisi i¢inde tahmini satig
fiyatindan stok maliyeti ve satigi gergeklestirmek icin gerekli tahmini satis maliyeti toplamiin
indirilmesiyle elde edilen tutardir. Stoklarin net gerceklesebilir degeri maliyetinin altina diistiigiinde,
stoklar net gergeklesebilir degerine indirgenir ve deger diislikligliniin olustugu yilda gelir tablosuna
gider olarak yansitilir. Daha once stoklarin net gerceklesebilir degere indirgenmesine neden olan
kosullarin gegerliligini kaybetmesi veya degisen ekonomik kosullar nedeniyle net gerceklesebilir
degerde artis oldugu kamtlandigi durumlarda, ayrilan deger diisiikliigii karsilig: iptal edilir. Iptal edilen
tutar 6nceden ayrilan deger diisiikliigi tutari ile sinirlidir.

Tliskili taraflar

Bu finansal tablolarm amaci dogrultusunda Sirket sermayesinde pay sahibi olan gercek ve tiizel kisi
ortaklar, bagh ortakliklar, istirakler, ortaklardan Sabanci Holding’in (Dipnot 24) dogrudan veya
dolayli sermaye ve yonetim iliskisi icinde bulundugu Sirket’in istirakleri ve bagli ortakliklar: disindaki
kuruluslar, Sirket faaliyetlerinin planlanmasi, yiiriitiillmesi ve denetlenmesi ile dogrudan veya dolayli
olarak yetkili ve sorumlu olan, Sirket veya Sirket’in ana ortakligmin Yonetim Kurulu iiyesi, genel
midiir gibi yonetici personel, bu kisilerin yakin aile iiyeleri ve bu kisilerin dogrudan veya dolayli
olarak kontroliinde bulunan sirketler, iliskili taraflar olarak kabul edilmektedir.

Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklar, kayith degerleri iizerinden, birikmis amortisman ve varsa deger diistikliigii
diistildiikten sonraki net degeri ile gosterilmektedir. Amortisman, maddi duran varliklar diizeltilmis
degerleri baz alinarak faydali Omiirleri iizerinden dogrusal amortisman yontemi kullanilarak
ayrilmaktadir. S6z konusu varliklarin tahmin edilen faydal 6miirleri asagida belirtilmistir:

Yillar
Yer alt1 ve yertistii diizenleri 15-25
Binalar 18- 25
Makine, tesis ve cihazlar 15-25
Tastt arag ve gerecleri 5
Doéseme ve demirbaslar 5-10

Bir varligin kayith degeri, varligin geri kazanilabilir degerinden daha yiiksekse, kayith deger derhal
geri kazanilabilir degerine indirilir. Geri kazamlabilir deger ilgili varligin net satig fiyati ya da
kullammdaki degerinin yliksek olamdir. Net satis fiyati, varh@in makul degerinden satist
gerceklestirmek i¢in katlanilacak maliyetlerin diigiilmesi suretiyle tespit edilir. Kullanimdaki deger ise
ilgili varhigin kullanilmasina devam edilmesi suretiyle gelecekte elde edilecek tahmini nakit
akimlarimimn bilango tarihi itibariyle indirgenmis tutarlarina artik degerlerinin eklenmesi ile tespit edilir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikartilmasi sonucu olusan kar veya zarar, net defter degeri ile net satig
fiyat1 tutarlarimin karsilastirilmasi ile belirlenir ve cari donemde ilgili gelir ve gider hesaplarina
yansitilir.
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ILISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast (“TL”) tutarlar bin TL olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIiN ESASLAR (devam)
2.8 Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (devami)
Finansal Kiralama Islemleri

Kiralama - kiraci durumunda Sirket

Miilkiyete ait risk ve kazanimlarin 6nemli bir kisminin kiraciya ait oldugu kiralama islemleri, finansal
kiralama olarak siiflandirilirken diger kiralamalar faaliyet kiralamasi olarak siniflandirilir.

Finansal kiralamayla elde edilen varliklar, kiralama tarihindeki varligin makul degeri, ya da asgari kira
O0demelerinin bugiinkii degerinden diisiik olani kullanilarak aktiflestirilir. Kiralayana karsi olan
yikiimliilik, finansal durum tablosunda finansal kiralama yikiimliligi olarak gosterilir. Finansal
kiralama 6demeleri, finansman gideri ve finansal kiralama yiikiimliiglindeki azalis1 saglayan ana para
Odemesi olarak ayrilir ve boylelikle borcun geri kalan ana para bakiyesi tizerinden sabit bir oranda faiz
hesaplanmasini saglar. Finansal giderler, Sirket’in genel borglanma politikasi kapsaminda finansman
giderlerinin aktiflestirilen kismi1 haricindeki boliimi gelir tablosuna kaydedilir.

Faaliyet kiralamalar1 i¢in yapilan 6demeler (kiralayandan kira isleminin ger¢eklesebilmesi i¢in alinan
veya alinacak olan tesvikler de kira donemi boyunca dogrusal yontem ile gelir tablosuna kaydedilir),
kira donemi boyunca dogrusal yontem ile gelir tablosuna kaydedilir. Kosullu kiralar olustuklari
dénemde gider olarak kaydedilir.

Satim amach elde tutulan maddi duran varhklar

Sirket Yonetimi’ne gore bilango tarihinden itibaren bir yil igerisinde tamamlanmis bir satis olarak
muhasebelestirilmesi beklenen ve aktif bir satis planimin tamamlanmasi icin gerekli islemleri
baslatilmis elde tutma niyetinin olmadigi, Satim amacli elde tutulan maddi duran varliklar, kayith
degerin veya makul degerin diisiik olani ile degerlenir. Kayith degerin geri elde edilebilirligi, ilgili
duran varligin kullanimi ile degil satisi ile gerceklesir. Cari varliklar icerisinde yer alan satim amacl
elde tutulan maddi duran varliklar hesap kalemine simniflandirilan maddi duran varliklar icin
amortisman ayrilmasi siniflandirmanin yapildigi tarihten itibaren durdurulur.

Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varliklar, iktisap edilmis haklari, bilgi sistemlerini ve bilgisayar yazilimlarini
icermektedir. Bunlar, iktisap maliyeti iizerinden kaydedilir ve iktisap edildikleri tarihten sonra 5 yil
gecmeyen bir siire i¢in tahmini faydali 6miirleri {izerinden dogrusal itfa yontemi ile itfya tabi tutulur.
Deger disiikliigiiniin olmasi1 durumunda maddi olmayan duran varliklarin kayith degerleri, geri
kazanilabilir degerlerine indirilir.

Arastirma giderleri ve gelistirme maliyetleri

Arastirma giderleri gerceklestiginde gider kaydedilmektedir. Yeni iriinlerin gelistirilmesi veya
gelistirilen iiriinlerin testi ve dizaym ile ilgili proje maliyetleri, projenin ticari ve teknolojik bakimdan
basarili bir sekilde uygulanabilir olmas1 ve maliyetlerin giivenilir olarak tespit edilebilmesi halinde
maddi olmayan duran varlik olarak degerlendirilirler. Diger gelistirme giderleri gerceklestiginde gider
olarak kaydedilmektedir. Onceki donemde gider kaydedilen gelistirme giderleri sonraki donemde
aktiflestirilemez.
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ILISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast (“TL”) tutarlar bin TL olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (devam)
2.8. Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)
Finansal Araglar

Finansal varliklar

Finansal yatirimlar, ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan ve gergege uygun degerinden
kayitlara alinan finansal varliklar haricinde, gercege uygun piyasa degerinden alim iglemiyle dogrudan
iligkilendirilebilen harcamalar diisiildiikten sonra kalan tutar tizerinden muhasebelestirilir. Yatirimlar,
yatirim araglarmin ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimat1 kosulunu tasiyan
bir kontrata bagli olan iglem tarihinde kayitlara alinir veya kayitlardan ¢ikarilir.

9% <C

Finansal varliklar “gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine

kadar elde tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak
smiflandirilir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iliskili
oldugu doneme dagitilmas1 yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mrii boyunca veya
uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit
toplaminin, ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan finansal
varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Satilmayva hazir finansal varliklar

Likidite ihtiyacinin karsilanmasina yonelik olarak veya faiz oranlarindaki degisimler nedeniyle
satilabilecek olan ve belirli bir siire gozetilmeksizin elde tutulan finansal araglar, satilmaya hazir finansal
varliklar olarak simiflandirilmistir. Bunlar, yonetimin bilango tarihinden sonraki 12 aydan daha kisa bir
siire icin finansal araci elde tutma niyeti olmadik¢a veya isletme sermayesinin artirilmasi amaciyla
satigina ihtiyag duyulmayacaksa duran varliklar olarak gdsterilir, aksi halde donen varliklar olarak
simiflandirilir. Sirket yonetimi, bu finansal araglarin smiflandirmasini satin alindiklar1 tarihte uygun bir
sekilde yapmakta olup diizenli olarak bu siiflandirmay1 gézden gegirmektedir.

Tiim finansal varliklar, ilk olarak bedelin makul degeri olan ve yatirimla ilgili satin alma masraflar1 da
dahil olmak tizere maliyet bedelleri lizerinden gosterilmektedir. Finansal tablolara yansitilmasindan
sonra satilmaya hazir finansal varliklar olarak siniflandirilan finansal araglar, makul degerlerinin
giivenilir bir sekilde hesaplanmasi miimkiin oldugu siirece makul degerleri iizerinden degerlendirilmistir.

Sirket’in %20’nin altinda sermaye payma sahip oldugu finansal varliklarin borsaya kayitli herhangi bir
makul degerinin olmadigi, makul degerin hesaplanmasinda kullanilan diger yontemlerin tatbik edilebilir
olmamasi veya islememesi nedeniyle makul bir deger tahmininin yapilamadigi ve makul degerin
glvenilir bir sekilde Olglilemedigi durumlarda finansal varhigin kayith degeri elde etme maliyeti
tutarmdan sayet mevcutsa deger diisiikliigii karsiliginin ¢ikarilmasi suretiyle degerlenmistir.

Revize edilmis UMS 39 “Finansal Araclar” uyarinca satilmaya hazir finansal varliklarin makul deger
degisiklikleri sebebiyle olusan gerceklesmemis kazanglar ve zararlar, finansal varlik finansal tablolardan
cikarildig: tarihe kadar 6zkaynaklar altinda makul deger yedeginde takip edilmektedirler. Satilmaya hazir
finansal varliklar finansal tablolardan ¢ikarildiklarinda, 6zkaynaklar altinda makul deger yedeginde takip
edilen ilgili kazang veya zararlar gelir tablosuna transfer edilir.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIiN ESASLAR (devam)
2.8. Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devam)

Finansal Araglar (devam)

Alacaklar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gormeyen ticari ve diger alacaklar bu kategoride
smiflandirilir. Alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti ilizerinden deger
diistikliigi disiilerek gosterilir.

Krediler

Krediler, alindiklari tarihlerde, alinan kredi tutarindan islem masraflar ¢ikartildiktan sonraki degerleriyle
kaydedilir. Krediler, sonradan etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyet degeri lizerinden
belirtilir. islem masraflar1 diisiildiikten sonra kalan tutar ile iskonto edilmis maliyet degeri arasindaki
fark, gelir tablosuna kredi donemi siiresince finansman maliyeti olarak yansitilir. Uluslararas1 Muhasebe
Standardi 23 “Bor¢lanma Maliyetleri” (“UMS 23”) 29 Mart 2007 tarihinde Uluslararas1 Muhasebe
Standartlar1 Kurulu tarafindan yeniden diizenlenmistir. Revize UMS 23, 1 Ocak 2009 tarihinden itibaren
gecerli olmakla beraber goniillii olarak erken uygulamaya gegis hakki sakli tutulmustur. Sirket UMS
23’1 goniillii olarak erken uygulamayr segmis ve 1 Ocak 2007 tarihinden itibaren kredi maliyetleriyle
ilgili olarak UMS 23’te Gngoriilen muhasebe politikasini secerek muhasebe politikasi degisikligine
gitmistir. Kredilerden kaynaklanan finansman maliyetleri, ozellikli varliklarin iktisabi veya insasi ile
iliskilendirildikleri takdirde, 6zellikli varliklarm maliyet bedeline dahil edilirler. Ozellikli varliklar
amaclandig1 sekilde kullanima veya satisa hazir hale getirilmesi uzun bir siireyi gerektiren varliklar:
ifade eder. Diger kredi maliyetleri olustugu donemde gelir tablosuna kaydedilir (Dipnot 5).

Finansal varliklarda deger diisiikliigii

Finansal varlik veya finansal varlik gruplari, her bilango tarihinde deger diisiikliigiine ugradiklarina
iligkin gostergelerin bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk
muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
akimlar1 {izerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger diisiikliigiine ugradigina
iliskin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger diisiikliigii zarar1 olusur. itfa edilmis
degerinden gosterilen finansal varliklar i¢in deger diisiikliigii tutar1 gelecekte beklenen tahmini nakit
akimlarimin finansal varligin etkin faiz orani tizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile
defter degeri arasindaki farktir.

Bir karsilik hesabinin kullanilmas1 yoluyla defter degerinin azaltildig: ticari alacaklar haricinde, biitiin
finansal varliklarda, deger diisiikligii dogrudan ilgili finansal varligin kayith degerinden diisiiliir.
Ticari alacagin tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan diisiilerek silinir.
Karsilik hesabindaki degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Deger diisiikliigi zarar1 sonraki donemde azalirsa ve azalis deger diigiikliigii zararmin
muhasebelestirilmesi sonrasmda meydana gelen bir olayla iligkilendirilebiliyorsa, Onceden
muhasebelestirilen deger diisiikliigli zarar1, deger diisiikliigiiniin iptal edilecegi tarihte yatirimin deger
diistikliigii higcbir zaman muhasebelestirilmemis olmast durumunda ulasacagn itfa edilmis maliyet
tutarmi agsmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (devam)
2.8 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devamu)
Finansal Araglar (devam)

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri nakit para, vadesiz mevduat, vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az olan
cekler ile hemen nakde gevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riski tagimayan yiliksek
likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Parasal varliklar

Donem sonu kurlariyla ¢evrilen dovize dayali olan bakiyelerin makul degerlerinin, kayitli degerlerine
yaklastig1 kabul edilmektedir.

Nakit ve bankalardan alacaklarin makul degerlerinin kisa vadeli olmalar1 dolayisiyla kayitli degerlerine
yaklastigi kabul edilmektedir.

Ticari alacaklarmm kredili satiglardan dogan vade farklarinin diizeltilmesinden dolay1 kayith
degerlerinin makul degerlerini gosterdigi tahmin edilmektedir.

Finansal yukiimlilikler

Sirket’in finansal yiikiimliiliikleri ve 6zkaynak araclari, sozlesmeye bagli diizenlemelere, finansal bir
ylikiimliiliigiin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore siiflandirilir. Sirket’in tiim
borglar1 diisiildiikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden s6zlesme 6zkaynaga dayali finansal
aractir. Belirli finansal yiikiimliiliikler ve 6zkaynaga dayali finansal araclar i¢in uygulanan muhasebe
politikalar1 asagida belirtilmistir.

Finansal yiikiimliiliikler gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yilikiimliiliikler
veya diger finansal ylikiimliiliikler olarak smiflandirilir.

Gercege uygun deger farki kar veyva zarara vansitilan finansal yiikiimliiliikler

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler, gercege uygun degeriyle
kayda alimir ve her raporlama doneminde, bilango tarihindeki gercege uygun degeriyle yeniden
degerlenir. Gergege uygun degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gelir
tablosunda muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, séz konusu finansal yiikiimliiliik icin 6denen
faiz tutarim da kapsar.

Parasal bor¢lar
Banka kredileri ile diger parasal borglarmm makul degerlerinin, kayith degerlerine yaklastigi kabul

edilmektedir. Doviz cinsinden olan krediler donem sonu kurundan gevrilir ve bundan dolayr makul
degerleri kayith degerlerine yaklasir. Ticari borglar, makul degerleri iizerinden gosterilir.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (devam)
2.8. Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (devam)
Kur degisiminin etkileri

Sirket’in finansal tablolar1 faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Sirket’in mali durumu ve faaliyet sonuglari, Sirket’in gegerli
para birimi olan ve finansal tablolar i¢in sunum birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Finansal tablolarimin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki para birimleri)
gerceklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Finansal durum
tablosunda yer alan dovize endeksli parasal varlik ve yiikiimliiliikkler bilango tarihinde gegerli olan
kurlar kullanilarak Tiirk Lirasi’na ¢evrilmektedir. Gergege uygun degeri ile izlenmekte olan parasal
olmayan kalemlerden yabanci para cinsinden kaydedilmis olanlar, ger¢cege uygun degerin belirlendigi
tarihteki kurlar esas alinmak suretiyle TL’ye ¢evrilmektedir. Tarihi maliyet cinsinden 6l¢iilen yabanci
para birimindeki parasal olmayan kalemler yeniden gevrilmeye tabi tutulmazlar.

Kur farklari, asagida belirtilen durumlar haricinde, olustuklari donemdeki kar ya da zararda
muhasebelestirilirler:

o Gelecege yonelik kullanim amaciyla insa edilmekte olan varliklarla iliskili olan ve yabanci
para birimiyle gosterilen borglar iizerindeki faiz maliyetlerine diizeltme kalemi olarak ele
alinan ve bu tiir varliklarin maliyetine dahil edilen kur farklari,

e Yabanci para biriminden kaynaklanan risklere (risklere karsi finansal koruma saglamaya
iliskin muhasebe politikalar1 asagida aciklanmaktadir) karsi finansal koruma saglamak
amaciyla gergeklestirilen islemlerden kaynaklanan kur farklari,

e Yurtdist faaliyetindeki net yatirnmmn bir pargasint olusturan, c¢evrim yedeklerinde
muhasebelestirilen ve net yatirnmin satisinda kar ya da zararla iliskilendirilen, 6denme niyeti
ya da ihtimali olmayan yurtdis: faaliyetlerden kaynaklanan parasal borg ve alacaklardan dogan
kur farklari.

Sirket’in yabanci faaliyetlerindeki varlik ve yiikiimlilikler, finansal tablolarda bilango tarihinde
gecerli olan kurlar kullanilarak TL cinsinden ifade edilir. Gelir ve gider kalemleri, islemlerin
gergeklestigi tarihteki kurlarin kullanilmas: gereken donem igerisindeki doviz kurlarinda 6nemli bir
dalgalanma olmadig takdirde (6nemli dalgalanma olmasi halinde, islem tarihindeki kurlar kullanilir),
donem igerisindeki ortalama kurlar kullanilarak g¢evrilir. Olusan kur farki diger kapsamli gelirde
muhasebelestirilir ve 6zkaynagin ayri bir bileseninde biriktirilir.

Hisse basina kazang

Hisse basina kar, net karin ilgili donem i¢inde mevcut hisselerin agirlikli ortalama adedine boliinmesi ile
tespit edilir. Sirketler mevcut hissedarlara birikmig karlardan ve izin verilen yedeklerden hisseleri
oraninda hisse dagitarak (“bedelsiz hisseler””) sermayelerini artirabilir. Hisse bagina kar hesaplanirken,
bu bedelsiz hisse ihraci ¢ikarilmis hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisse bagina kar hesaplamasinda
kullanilan agirlikli hisse adedi ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak ¢ikarilmasini geriye doniik olarak
uygulamak suretiyle hesaplanr.

21



SASA POLYESTER SANAYI A.S.

31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT FINASAL TABLOLARA

ILISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast (“TL”) tutarlar bin TL olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

2.8. Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devam)
Karsiliklar, sarta bagh yiikiimliiliikler ve sarta bagh varhklar

Sirket’in gegmisteki islemlerinin sonucunda mevcut hukuki veya gegerli bir yiikiimliiliigiiniin bulunmasi
ve yiikiimliiliiglin yerine getirilmesi i¢in kaynaklarin disa akmasmin gerekli olabilecegi ve tutar i¢in
glivenilir bir tahminin yapilabilecegi durumlarda karsiliklar olusturulur.

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti Sirket’in tam olarak kontroliinde bulunmayan
gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gerceklesip gerceklesmemesi ile teyit edilebilmesi
miimkiin yiikiimliiliikler ve varliklar finansal tablolara alinmamakta ve sarta baglh yiikiimliiliikkler ve
varliklar olarak degerlendirilmektedir.

Devlet tesvik ve yardimlar

Devlet tesvigi, isletmenin tesvigin elde edilmesi i¢in gerekli kosullar1 yerine getirecegine ve tesvigin elde
edilecegine dair makul bir glivence olmadan finansal tablolara yansitilmaz.

Devlet tesvikleri, bu tesviklerle karsilanmasi amaglanan maliyetlerin gider olarak muhasebelestirildigi
donemler boyunca sistematik sekilde kar veya zarara yansitilir. Bir finansman aracit olan devlet
tegvikleri, finanse ettikleri harcama kalemini netlestirmek amaciyla kar veya zararda
muhasebelestirilmek yerine, kazanilmamus gelir olarak finansal durum tablosu ile iliskilendirilmeli ve
ilgili varliklarin ekonomik dmrii boyunca sistematik sekilde kar veya zarara yansitilmalidir.

Onceden gerceklesmis gider veya zararlar1 karsilamak ya da isletmeye gelecekte herhangi bir maliyet
gerektirmeksizin acil finansman destegi saglamak amaciyla verilen devlet tesvikleri, tahsil edilebilir hale
geldigi donemde kar ya da zararda muhasebelestirilir.

Devletten piyasa faiz oranindan diisiik bir oranla alman kredinin faydasi, devlet tesvigi olarak kabul
edilir. Diisiik faiz oraninin yarattig1 fayda, kredinin baslangictaki defter degeri ile elde edilen kazanimlar
arasindaki fark olarak ol¢iiliir.

Sirket, arastirma ve gelistirme projeleri (“AR-GE”) ile ilgili olarak s6z konusu projelerin belirli
dlciitleri saglamasi sartiyla, Tiirkiye Bilimsel ve Teknik Arastirma Kurumu (“TUBITAK”) ile Para-
Kredi ve Koordinasyon Kurulu’nun 98/10 sayih AR-GE Yardimma iliskin Teblig’i kapsaminda
TUBITAK Teknoloji ve Yenilik Destek Programlar1 Baskanhgi’nin (“TEYDEB”) degerlendirmesine
bagli olmak tizere AR-GE yardimlarindan yararlanabilmektedir.

Ilgili devlet yardimlari, elde edilmesi icin gerekli sartlarin isletme tarafindan yerine getirilecegine ve
yardimin isletme tarafindan elde edilecegine dair makul bir giivence olustugunda finansal tablolara
yansitilir. Devlet yardimlarinin daha 6nceden aktiflesen gelistirme maliyetleriyle iligkili olan kismi1
maddi olmayan varligin elde etme maliyetinden diisiiriiliirken diger devlet tesvik ve yardimlar
olustuklar1 donemde gelir olarak kaydedilir.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

2.8. Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devam)

Yatirnm amach gayrimenkuller

Mal ve hizmetlerin tiretiminde kullanilmak veya idari maksatlarla veya islerin normal seyri esnasinda
satilmak yerine, kira elde etmek ve/veya sermaye kazanci elde etmek amaciyla tutulan araziler ve
binalar yatirim amaclh gayrimenkuller olarak smiflandirilir ve maliyet yOntemine gore maliyet eksi
birikmis amortisman (arazi hari¢) degerleri ile gosterilir. Insasi, Sirket tarafindan yapilan yatirim
amagli gayrimenkuliin maliyeti, insaat veya islah ¢aligmalarimin tamamlandig1 tarihteki maliyeti
tizerinden belirtilir. S6z konusu tarihte varlik, yatirim amagl gayrimenkul haline gelir ve bu nedenle
yatirim amagli gayrimenkuller hesap kalemine transfer edilir. Yatirim amagl gayrimenkuller arasinda
yer alan binalar i¢in tahmin edilen faydal 6miir 18-25 yildir.

Calsanlara saglanan faydalara iliskin karsihklar

Kidem tazminatlari:

Tirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is s6zlesmeleri hiikiimlerine gore kidem tazminati, emeklilik
veya isten ¢ikarilma durumunda 6denmektedir. Giincellenmis olan UMS 19 Calisanlara Saglanan
Faydalar Standardi (“UMS 19”) uyarinca s6z konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmis emeklilik fayda
planlar1 olarak nitelendirilir.

Finansal tablolarda muhasebelestirilen kidem tazminati ylikiimliligi, tim ¢alisanlarin emeklilikleri
dolayisiyla ileride dogmasi beklenen yiikiimliiliik tutarlarinin net bugiinkii degerine gére hesaplanmig
ve finansal tablolara yansitilmistir. Hesaplanan tiim aktiieryal kazanglar ve kayiplar gelir tablosuna
yansitilmistir.

Kurum Kazana1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.

Cari vergi

Cari y1l vergi yiikiimliiliigii, donem karinin vergiye tabi olan kismu {izerinden hesaplanir. Vergiye tabi
kar, diger yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da
vergiden indirilmesi miimkiin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, gelir tablosunda yer verilen
kardan farklilik gosterir. Sirket’in cari vergi yiikiimliiliigi bilango tarihi itibariyle yasallasmis ya da
onemli Olciide yasallasmis vergi orani kullanilarak hesaplanmistir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi ylkiimliiligii veya varligi, varliklarin ve yiikiimliiliikklerin finansal tablolarda
gosterilen tutarlar1 ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gegici
farkliliklarin bilango yoOntemine gore vergi etkilerinin yasalasmis vergi oranlari1 dikkate alinarak
hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri vergilendirilebilir gegici farklarin
tiimil i¢in hesaplanirken, indirilebilir gecici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte
vergiye tabi kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi
sartiyla hesaplanmaktadir. Bahse konu varhik ve yiikiimliiliikler, ticari ya da mali kar/zaran
etkilemeyen isleme iligkin gegici fark, serefiye veya diger varlik ve yiikiimliiliiklerin ilk defa finansal
tablolara alinmasindan (igletme birlesmeleri disinda) kaynaklaniyorsa muhasebelestirilmez.
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ILISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast (“TL”) tutarlar bin TL olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIiN ESASLAR (devam)
2.8. Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devam)
Kurum Kazana1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler (devam)

Ertelenmis vergi (devami)

Ertelenmis vergi yiikiimliiliikkleri, Sirket’in gegici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi
ve yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiligimin diisiik oldugu durumlar haricinde, bagh
ortaklik ve istiraklerdeki yatirimlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir
gecici farklarin timil i¢in hesaplanir. Bu tiir yatirim ve paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir
gegici farklardan kaynaklanan ertelenmis vergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde
etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmamn kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte ilgili
farklarin ortadan kalkmasinin muhtemel olmasi sartlariyla hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varliginin kayith degeri, her bilango tarihi itibariyle gézden gegirilir. Ertelenmis vergi
varhiginin kayith degeri, bir kismmin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan
verecek diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadigi dl¢iide azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikleri varliklarin gergeklesecegi veya ylkiimliiliiklerin yerine
getirilecegi donemde gegerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyle yasallasmis veya onemli
Olgiide yasallasmis vergi oranlar1 (vergi diizenlemeleri) iizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi
varliklar1 ve yikiimliiliklerinin hesaplanmasi sirasinda, Sirket’in bilango tarihi itibariyle varliklarinin
defter degerini geri kazanmasi ya da yilikiimliiliiklerini yerine getirmesi i¢in tahmin ettigi yontemlerin
vergi sonuglar dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yiikiimliiliiklerini
mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z konusu varlik ve yiikiimliiliiklerin ayn1 vergi
mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle iliskilendirilmesi ya da Sirket’in cari vergi varlik ve
yiikiimliiliiklerini netlestirmek suretiyle 6deme niyetinin olmasi durumunda mahsup edilir.

Donem cari ve ertelenmis vergisi

Cari vergi ile doneme ait ertelenmis vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir.
Sermaye ve temettiiler

Adi hisseler, sermaye olarak simiflandirilir. Adi hisseler {izerinden dagitilan temettiiler, temettii
dagitim karar1 alindigr donemde birikmis kardan indirilerek 6denecek temettii yiikiimliiliigii olarak
smiflandirilir.

Kardan ayrilan kisitlanmus yedekler

Onceki dénemlerin karindan, kanun veya sézlesme kaynakli zorunluluklar nedeniyle veya kar dagitimi

disindaki belli amaglar (0rnegin istirak satis kazanglarindan vergi avantaji elde edebilmek) igin
ayrilmis yedeklerdir. Bu yedekler, yasal kayitlardaki tutarlar1 izerinden gosterilmektedir.
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31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT FINASAL TABLOLARA

ILISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast (“TL”) tutarlar bin TL olarak ifade edilmistir.)

DiPNOT 3 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31 Arahk 2012 31 Aralhk 2011

Nakit 3 2
Bankalardan alacaklar - vadesiz mevduat 3.782 1.571
3.785 1.573

DiPNOT 4 - FINANSAL YATIRIMLAR

Satilmaya hazir finansal varhklar

31 Arahk 2012 31 Arahk 2011

TL tutann % Oram TL tutan % Oram
Bimsa Uluslararasi Is, Bilgi
ve Yon.Sist.A.S. (“Bimsa”) 1.484 10,00 1.484 10,00
1.484 1.484
Bimsa deger diisiikliigii karsilig (1.044) (1.044)
440 440

Bimsa’ya istirak tutarlari elde etme maliyeti tizerinden gosterilmekte olup istirak oranlari nominal

degerler iizerinden hesaplanmistir.

Sirket, Bimsa’ya ait hissesininin tamamini 11 Ocak 2013 tarihinde Sabanci Holding’e satmustir.
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31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT FINASAL TABLOLARA

ILISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast (“TL”) tutarlar bin TL olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 5 - FINANSAL BORCLAR

Kisa Vadeli Finansal Borglar

31 Aralik 2012

31 Arahk 2011

Tiirkiye Thracat Kredi Bankas1 A.S. 98.721 -
Tiirkiye is Bankas1 A.S. 94.624 4,203
Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S. 44.034 21.199
Garantibank International N.V. 34.116 -
Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S. 10.000 -
Tiirkiye Vakiflar Bankas1 T.A.O. 1 58.021
Tiirkiye Halk Bankas1 A.S. - 10.590
Akbank T.A.S. - 30.148

281.496 124.161
Kisa vadeli finansal kiralama borg¢lari 109 899
Kisa vadeli finansal borc¢lar 281.605 125.060

Uzun Vadeli Finansal Borg¢lar

31 Aralik 2012

31 Aralik 2011

Akbank T.A.S. - 4.250

- 4.250
Uzun vadeli finansal kiralama borglari - 113
Uzun vadeli finans al borglar - 4.363
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31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT FINASAL TABLOLARA

ILISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast (“TL”) tutarlar bin TL olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 5 - FINANSAL BORCLAR (devam)

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle banka kredileri igerisinde yer alan krediler ve bu kredilere
iligkin faiz tahakkuklari;

Anapara 31 Aralhk 2012 31 Aralik 2011
Agirhikh Agirhikh
ortalama ortalama
etkin faiz etkin faiz
Doviz cinsi tutarn1  oran1 % Doviz tutan TL orami % Doviz tutan TL
TL 1047 - 149.221 12,04 - 64.214
ABD Dolan 1,51 63.000.000 112.304 4,28 32.250.000 60.917
Euro 155 6.500.000 15.286 - - -
276.811 125.131
Faiz tahakkuku
TL - 4,682 - 1.940
Euro 110 - - -
ABD Dolan 1.472 3 709.317 1.340
281.496 128.411

Finansal Kiralama Islemlerinden Bor¢lar

Sirket’in grup ici sirketlerden Ak Finansal Kiralama A.S. (Dipnot 24) ile yapmis oldugu finansal
kiralama anlasmas1 sonucu olusan bilango tarihi itibariyle finansal kiralama borglar1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2012 31 Arahk 2011

Bir yildan az 109 899
Bir yildan fazla ve bes yildan az - 113
109 1.012

Sirket’in finansal kiralama borg¢larmin tamami Euro cinsinden olup, vadesi bes yili asan kism1 yoktur.
Bir yildan kisa vadeli finansal kiralama bor¢lar1 finansal durum tablosunda “Kisa Vadeli
Yikiimlilikler” icerisinde, bir yildan uzun vadeli finansal kiralama borg¢lar1 ise “Uzun Vadeli
Yiikiimliiliikler” altinda smiflandirilmistir.

Bilango tarihi itibariyle finansal kiralama islemine konu edilen varliklarin net defter degeri 86 TL’dir
(31 Aralik 2011: 764 TL).

Sozlesme tarihinde finansal kiralama iglemlerine iliskin faiz oranlari tiim kiralama donemi igin
sabitlenmistir. Sozlesme ortalama efektif faiz oran1 yillik yaklasik %7,14’tiir (31 Aralik 2011: %7,14).
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31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT FINASAL TABLOLARA

ILISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast (“TL”) tutarlar bin TL olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 6 - TICARI ALACAK VE BORCLAR
Ticari Alacaklar

31 Arahk 2012 31 Arahk 2011

Ticari alacaklar 147.230 131.375
Almnan ¢ekler (*) 59.768 47.272
[liskili taraflardan alacaklar (Dipnot 24) 6 875
Tahakkuk etmemis finansman geliri (666) (1.329)
Stipheli alacak karsihgi (3.033) (2.432)
203.305 175.761

(*) Alinan ¢ekler, ticari faaliyetler sonucunda miisterilerden alinmis, portfoyde bulunan ¢ekleri ifade etmektedir.
39.637 bin TL’si vadesi ii¢ aydan kisa olan ¢eklerden olugmaktadir (31 Aralik 2011: 38.863 bin TL)

Cari Olmayan Ticari Alacaklar

Ticari Alacaklar 31 Aralhk 2012 31 Aralhk 2011

106 268

Ticari alacaklar
106 268

Ticari alacaklar 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle aylik Tiirk Liras1t %0,80, ABD Dolar1 %0,17, Avro
%0,14 (31 Aralik 2011: Tirk Liras1 %1,00 , ABD Dolar1 %0,36 , Avro %0,44 ) oram kullanilarak

iskonto edilmistir.

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle vadesi gecmis ancak karsilik ayrilmamis ticari alacaklar
asagidaki gibidir:

Vadeden sonra gecen siire 31 Arahk 2012 31 Arahk 2011

0 -1 ay arasi 10.729 11.536
1 - 3 ay arasi 510 1.192
3 aydan fazla 173 1.439

11.412 14.167

Toplam

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle vadesi ge¢mis ancak karsilik ayrilmamis alacaklara ait
alacak sigortasi, banka teminati, ipotek ve miisteri ¢ekleri teminatlarin varligi sebebiyle bu alacaklara

iligkin finansal tablolarda herhangi bir karsilik ayrilmamustir.
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31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT FINASAL TABLOLARA

ILISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast (“TL”) tutarlar bin TL olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 6 - TICARI ALACAK VE BORCLAR (devami)

Vadesi gecmis ve siipheli alacak karsiligi ayrilmig alacaklarin analizi agagidaki gibidir:

Vadeden sonra gecen siire 31 Arahk 2012 31 Aralk 2011
6 aydan fazla 3.033 2.432
Toplam 3.033 2.432

Donem iginde silipheli alacak karsiligi hareket tablosu asagidaki gibidir:

1 Ocak 2012- 1 Ocak 2011-
31 Arahk 2012 31 Arahk 2011

1 Ocak bakiyesi (2.432) (1.728)
Doénem igerisindeki ayrilan karsiik (Dipnot 19) (601) (704)
31 Aralik bakiyesi (3.033) (2.432)
Ticari Borg¢lar 31 Arahk 2012 31 Arahk 2011
Ticari borglar 106.605 166.808
Iliskili taraflara borglar (Dipnot 24) 12.257 7.260
Tahakkuk etmemis finansman gideri (-) (123) (1.421)
118.739 172.647

Ticari Borglar 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle aylik Tiirk Lirast %0,80, ABD Dolar1 %0,17, Avro
%0,14 (31 Aralik 2011: Tiirk Liras1 %1,00, ABD Dolar1 %0,36 , Avro %0,44) oram kullanilarak
iskonto edilmistir.

Ticari alacak ve ticari bor¢larin 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle ortalama vadeleri sirasiyla 59 giin ve
65 giindiir (31 Aralik 2011: 46 giin ve 82 giindiir).
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ILISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast (“TL”) tutarlar bin TL olarak ifade edilmistir.)

DiPNOT 7 - DIGER ALACAK VE BORCLAR

Diger Cari Alacaklar

31 Arahk 2012 31 Arahk 2011
Katma deger vergisi (“KDV™) 6.850 -
Tecil edilen 6zel tikketim vergisi 1.883 429
Ihracat teslimlerinden iadesi talep edilen KDV 860 1.646
[liskili taraflardan alacaklar (Dipnot 24) 348 230
Indirimli orana tabi iadesi talep edilen KDV - 15.431
Diger muhtelif alacaklar 2.205 3.201

12.146 20.937

Diger Cari Olmayan Alacaklar
31 Arahk 2012 31 Arahk 2011

Diger 36 -

36 -

Diger Borglar
31 Arahk 2012 31 Arahk 2011

Taksite baglanmis vergi borglar1 (*) 7.309 7.309
Alman siparis avanslari 2.691 750
Sosyal giivenlik ve vergi borglari 2.510 2.592
Terkin edilecek 6zel tikketim vergisi 1.611 429
Personele borglar 685 754
Terkin edilecek KDV 654 1.215
[liskili taraflara borglar (Dipnot 24) 22 39
Diger 1.150 401

16.632 13.489
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31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT FINASAL TABLOLARA

ILISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast (“TL”) tutarlar bin TL olarak ifade edilmistir.)

DiPNOT 7 - DIGER ALACAK VE BORCLAR (devam)

Diger Cari Olmayan Borclar
31 Arahk 2012 31 Arahk 2011

Taksite baglanmis vergi borglari (*) 2.436 9.745
Diger cari olmayan borglar 133 531
2.569 10.276

(*) Sirket vergi risklerinin ortadan kaldirilmasi amaciyla, T.C. Maliye Bakanligi vergi inceleme
elemanlar1 tarafindan yapilan vergi incelemeleri neticesinde tarh edilen vergi ve vergi cezalarinin
kaldirilmasi i¢in agmis oldugu davalardan vazgegerek, Bazi Alacaklarin Yeniden Yapilandirilmasi
Hakkinda 6111 sayili Kanun hiikiimlerinden yararlanma amaciyla 7 Nisan 2011 tarihinde vergi
dairesine miiracaat etmistir.

Bagvuru neticesinde &denecek toplam tutar vergi dairesi tarafindan yapilan vergi incelemesi
sonucunda 2007 yil1 iginde tarh edilen 32.417 TL vergi ve 44.823 TL ceza i¢in 12.715 TL, 2010 yil1
icerisinde yapilan vergi incelemesi sonucunda tarh edilen 12.497 TL vergi ve 18.746 TL ceza igin
9.212 TL, olmak tizere toplam 21.927 TL olarak hesaplanmustir. Sirket bu tutar1 Haziran 2011’°den
itibaren 18 esit taksitle 36 ayda 6deyecek olup rapor tarihi itibariyle 21.927 TL’lik tutarin 12.182
TL’sini 6demistir. Toplam 21.927 TL’nin 792 TL’ lik kismu Katma Deger Vergisi ile ilgili olup
odemeler sirasinda indirim konusu yapilacaktir. Kalan 21.135 TL 2011 yili finansal tablolarinda gider

olarak muhasebelestirilmistir.

DIiPNOT 8 - STOKLAR

31 Arahk 2012 31 Arahk 2011

[k madde ve malzeme 73.330 87.364
Ara mamuller 94.531 71.239
Mamuller 36.858 23.073
Yart mamuller 2.916 3.288
Imalat artiklari 4.976 2.573
Diger 3.235 3.804
Deger diisiikliigii karsihg (*) (2.033) (3.578)
213.813 187.763

1 Ocak- 1 Ocak -

Stok Deger Diisiikliigii Karsihg: Hareketleri

31 Arahk 2012

31 Arahk 2011

1 Ocak bakiyesi (3.578) (3.058)
Donem gideri - (520)
Konusu kalmayan kargilik 1.545 -
31 Aralik bakiyesi (2.033) (3.578)

(*) Deger disiikliigii karsiligi mamul, ara mamul ve diger stok kalemleri i¢in ayrilmigtir.
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ILISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast (“TL”) tutarlar bin TL olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 8 - STOKLAR (devan)

Sirket, donem basinda 3.578 TL olan stok deger diisiikliigii karsiligin1 dénem igerisinde net 1.545 TL
azaltarak rapor tarihi itibariyle toplam 2.033 TL tutarinda stok deger diistikligii karsiligi ayirmustir. 31
Aralik 2012 tarihi itibariyle net gergeklesebilir degerinden gosterilen stoklarin toplam tutar1 133.422
TL’dir (31 Aralik 2011: 97.890 TL).

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle sona eren hesap doneminde giderleserek satilan malin maliyeti
hesabina dahil edilen stok tutar1 761.825 TL’dir (31 Aralik 2011: 626.929 TL).

DIPNOT 9 - YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren hesap donemleri i¢inde yatirim amagli gayrimenkuller
ve ilgili amortismanlarinda ger¢eklesen hareketler asagidaki gibidir:

1 Ocak Diger 31 Arahk
2012 Ilaveler Transferler Cikiglar 2012
Maliyet
Arsa 5 - - - 5
Binalar 3.780 - - - 3.780
3.785 - - - 3.785
Birikmis amortis man
Binalar 2.176 190 - - 2.366
Net defter degeri 1.609 1.419

Sirket’in sahip oldugu, 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle net defter degeri 1.419 TL (31 Aralik 2011: 1.609
TL) tutarindaki gayrimenkuller kira s6zlesmeleri vasitastyla igiincii sahislara kiralanmaktadir. Sirket’in
bu sozlesmelere iliskin dénem igerisinde amortisman disinda katlandig1 gider bulunmamakta olup elde
ettigi kira geliri 362 TL dir (31 Aralik 2011: 341 TL) (Dipnot 19). Sirket, szkonusu gayrimenkullerin
rayi¢ deger hesaplamasini indirgenmis nakit akimina gore yapmis ve 4.180 TL olarak hesaplamustir.

1 Ocak Diger 31 Arahk
2011 ilaveler Transferler Cikislar 2011
Maliyet:
Arsa 5 - - - 5
Binalar 3.780 - - - 3.780
3.785 - - - 3.785
Birikmis amortis man
Binalar 1.986 190 - - 2.176
Net defter degeri 1.799 1.609

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde olusan toplam amortisman
giderinin iliskilendirildikleri gelir tablosu hesaplar1 Dipnot 10’da verilmistir.
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ILISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast (“TL”) tutarlar bin TL olarak ifade edilmistir.)

DiPNOT 10 - MADDIi DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren hesap donemleri i¢inde maddi duran varliklar ve ilgili
birikmig amortismanlarinda ger¢eklesen hareketler asagidaki gibidir:

1 Ocak 31 Aralik
2012 ilaveler Transferler Cikislar 2012
Maliyet
Arsa ve arazi 13.236 2.151 164 - 15.551
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 8.225 - Q) - 8.224
Binalar 65.672 - 375 - 66.047
M akine, tesis ve cihazlar 391.307 1.635 7.345 (54) 400.233
Tasit arag ve geregleri 1.960 2 3 (60) 1.905
Doseme ve demirbaslar 6.488 409 24 (1.228) 5.693
Yapilmakta olan yatirimlar 10.567 6.409 (8.602) (1.074) 7.300
497.455 10.606 (692) (2.416) 504.953
Birikmis amortisman
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 5.296 472 11 - 5.779
Binalar 34.827 3.276 218 - 38.321
M akine, tesis ve cihazlar 266.016 15.594 535 (40) 282.105
Tasit arag ve geregleri 1.927 4 3 (60) 1.874
Doseme ve demirbaslar 5.089 361 4 (1.224) 4.230
313.155 19.707 771 (1.324) 332.309
Net defter degeri 184.300 172.644

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle finansal kiralama islemine konu edilen varliklarin net defter degeri 86
TL dir.

Sirket yonetimi, hesap dénemi sonunda UMS 36, “Varliklarda Deger Diisiikliigii” muhasebe standard:
geregince maddi duran varliklarda deger diisiikliigii olabilecegi yoniindeki isletme i¢i ve dis1 kaynakli
gostergelerin mevcudiyetini dikkate alarak bir degerlendirme yapmustir. Sirket, iskonto oraninin %
8,43 olarak kullanildigi indirgenmis nakit akimlar1 yontemine gore 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle
maddi duran varliklarinin geri kazanilabilir degerini tespit etmek amaciyla bir ¢alisma yapmustir. 31
Aralik 2012 tarihi itibariyle Sirket yonetimi tarafindan hazirlanmis s6z konusu c¢aligma, Sirket’in hali
hazirdaki maddi duran varliklariyla iiretme kapasitesi ve yeteneginin oldugu iirlinlerin pazarda alici
bulmasma baghdir. Ayrica Sirket yonetimi briit kar marjmm daha yiliksek oldugu 6zellikli {iriinlerin
iiretim ve satisinin gelecek donem faaliyetleri icerisinde daha fazla yer kaplayacagim ongormektedir.
Indirgenmis nakit akimlar1 yontemi kullanilarak yapilan bu ¢alisma Sirket yonetiminin gelecek tahmin
ve varsayimlarini yansitmaktadir. Bu ¢aligma sonucunda Sirket varliklarinda deger diisiikliigii tespit
edilmemistir.
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ILISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
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DIPNOT 10 - MADDI DURAN VARLIKLAR (devami)

1 Ocak Yatirnmdan 31 Aralik
2011  ilaveler transferler  Cikislar 2011
Maliyet
Arsa ve arazi 13.236 - - - 13.236
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 8.225 - - - 8.225
Binalar 62.959 - 2.713 - 65.672
M akine, tesis ve cihazlar 369.593 1.605 20.116 (7) 391.307
Tasit arag ve geregleri 2.178 5 - (223) 1.960
Doseme ve demirbaglar 5.984 461 55 (12) 6.488
Yapilmakta olan yatirimlar 6.246 27.581 (23.260) - 10.567
468.421 29.652 (376) (242)  497.455
Birikmis amortisman
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 4.824 472 - - 5.296
Binalar 31.649 3.178 - - 34.827
M akine, tesis ve cihazlar 251.283 14.738 - (5) 266.016
Tasit arag ve geregleri 2.135 5 - (213) 1.927
Doseme ve demirbaglar 4.768 333 - (12) 5.089
294.659 18.726 - (230)  313.155
Net defter degeri 173.762 184.300

31 Aralik 2011 itibariyle finansal kiralama islemine konu edilen varliklarin net defter degeri 764
TL dir.

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde olusan toplam amortisman gideri

ve itfa paylarmin iligskilendirildikleri gelir tablosu hesaplar1 asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2012 31 Arahk 2011

Uretim maliyeti (Dipnot 17) 17.995 17.054
Arastirma giderleri (Dipnot 18) 2.025 1.979
Genel yonetim giderleri (Dipnot 18) 739 663
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (Dipnot 18) 557 559

21.316 20.255
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DiPNOT 11 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren hesap donemleri i¢inde maddi olmayan duran varliklar
ve ilgili birikmis itfa paylarinda gerceklesen hareketler asagidaki gibidir:

1 Ocak Yatirnmdan 31 Arahk
2012 Ilaveler transferler Cikislar 2012
Maliyet
Haklar 4.812 562 - - 5.374
Gelistirme maliyetleri 6.137 - 1.464 - 7.601
10.949 562 1.464 - 12.975
Birikmis itfa paylan
Haklar 4.474 166 - - 4.640
Gelistirme maliyetleri 2.944 1.253 - - 4,197
7.418 1.419 - - 8.837
Net defter degeri 3.531 4.138
1 Ocak Yatirnmdan 31 Arahk
2011 ilaveler transferler Cikislar 2011
Maliyet
Haklar 4.606 206 - - 4.812
Gelistirme maliyetleri 5.761 - 376 - 6.137
10.367 206 376 - 10.949
Birikmis itfa paylan
Haklar 4.362 112 - - 4.474
Geligtirme maliyetleri 1.717 1.227 - - 2.944
6.079 1.339 - - 7.418
Net defter degeri 4.288 3.531

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde olusan toplam itfa paylarmnin
iligkilendirildikleri gelir tablosu hesaplar1 Dipnot 10’da verilmistir.
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DIPNOT 12 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

31 Arahk 2012 31 Arahk 2011

Yeniden yapilandirma ve diger alacak

taleplerine iliskin gider karsiligi (*) 1.076 384
Ihracat gider karsiligt 1.038 931
Ihracat sigorta masrafi karsihg (**) - 734
Diger - 8

2.114 2.057

(*)  Yeniden yapilandirma ve diger alacak taleplerine iliskin gider karsiligi, yapilan is organizasyonu
degisiklikleri sebeplerine dayali olarak is sozlesmesi feshedilen calisanlarin ise iade talebiyle
Sirket aleyhine agmus olduklari davalar ile diger alacak davalarina ait muhtemel giderleri
icermektedir. S6z konusu davalar rapor tarihi itibariyle heniiz sonu¢lanmamis olup, is

mahkemelerinde goriisiilmeye devam etmektedir.

(**) Thracat sigorta masraflari, yurtdisi alacaklarm sigorta edilmesi sonucu ayrilan gider karsiligini

icermektedir.

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren hesap dénemleri i¢inde ayrilan gider karsiliklarina iligkin

hareket tablolar1 asagidaki gibidir:

Ihracat Gider Karsihg
1 Ocak -

31 Arahk 2012

1 Ocak -
31 Arahk 2011

1 Ocak bakiyesi 931 496
Donem igerisinde ayrilan karsihk 11.966 11.116
Doénem igerisinde iptal edilen karsihk (11.859) (10.681)
31 Aralik bakiyesi 1.038 931
Yeniden Yapilandirma ve Diger Alacak Taleplerine iliskin Gider Karsihg

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2012

31 Arahk 2011

1 Ocak bakiyesi 384 601
Donem igerisinde ayrilan karsihk 869 28
Donem igerisinde iptal edilen karsilik Q77 (245)
31 Aralik bakiyesi 1.076 384
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DIiPNOT 13 - TAAHHUTLER
31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle yiikiimliiliikklerde yer almayan taahhiitlerin toplamu:

Dabhilde isleme izin belgesi kapsamindaki ihracat taahhiitleri
31 Arahk 2012 31 Aralk 2011

Ihracat taahhiidii belgelerin belgede kayith toplam tutari 804.004 667.125
Ihracat taahiidii yerine getirilmis ancak yasal kapatma islemi
sonu¢lanmamis belgelerin belgede kayith toplam tutari 222.254 165.366
Acik olan belgelerin belgede kayith ihracat taahhiidii toplamu 581.750 445.092
Agik olan ihracat taahhiidii 197.234 94.893
Sirket tarafindan verilen teminat, rehin ve ipotekler (TRI)

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

TL TL
Karsihigi TL AVro Karsilig: TL Avro

AXKendi Tiizel Kisiligi Adina Vermis Oldugu

TRI’lerin Toplam Tutari 55.488  50.785 2.000.000 42982 38.094  2.000.000
B.Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil

Edilen Ortakliklar Lehine Vermis Oldugu

TRI’lerin - - - - - -

C.Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yiiriitiilmesi
Amaciyla Diger 3. Kisilerin Borcunu Temin
Amaciyla Vermig Oldugu

D.Diger Verilen TRI’lerin Toplam Tutar

- Ana Ortak Lehine Vermis Oldugu TRi’lerin
Toplam Tutar - -
- B ve C maddeleri Kapsamma Girmeyen Diger
Grup sirketleri Lehine Vermis Oldugu
TRI’lerin Toplam Tutarn - - - - - -
- CMaddesi Kapsamma Girmeyen 3. kisiler
Lehine Vermis Oldugu TRi’lerin Toplam
Tutan - -

TRI’lerin toplam tutari 55.488 50.785 2.000.000 42982 38.094 2.000.000

Sirket’in vermis oldugu diger TRi'lerin Sirket'in 6zkaynaklarina oram 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle
%0'dir (31 Aralik 2011: %0).

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle alinmis olan ipotek ve teminat tutarlar:
31 Arahk 2012 31 Arahk 2011

Alman teminat mektuplar 17.292 19.032
Alman teminat senet/¢ekleri 1.939 2.035
Alman ipotek 234 234
Toplam 19.465 21.301
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DiPNOT 14 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLiSKiN KARSILIKLAR

Calisanlara saglanan kisa vadeli faydalar
31 Arahk 2012 31 Arahk 2011

Birikmis izin karsihig 1.693 2.067
Ust yénetim i¢in prim karsilig 700 1.100
Personel gider karsihgi 163 223

2.556 3.390

Calisanlara saglanan uzun vadeli faydalar

Kidem tazminati kargihgi

31 Arahk 2012 31 Arahk 2011

15.767

14.233

15.767

14.233

Birikmis izin Karsihig

Sirket, ¢alisanlarina ise basladiklar1 giinden itibaren, deneme siiresi de i¢inde olmak tizere, en az bir yil

calismis olmalari sarti ile yillik ticretli izin verir.

Birikmis izin karsiliginin hareket tablosu asagidaki gibidir:

1 Ocak 2012- 1 Ocak 2011-
31 Arahik 2012 31 Arahk 2011
1 Ocak bakiyesi 2.067 1.885
Donem igerisinde ayrilan karsilik (Dipnot 19) 79 287
Donem igerisinde iptal edilen kargilik (453) (105)
31 Aralik bakiyesi 1.693 2.067
Ust y6netim primi karsihiginin hareket tablosu asgidaki gibidir:
1 Ocak 2012- 1 Ocak 2011-

31 Arahk 2012

31 Arahk 2011

1 Ocak bakiyesi 1.100 -
Donem igerisinde ayrilan karsilik 700 1.100
Donem igerisinde iptal edilen/6denen kargihk (1.100) -
31 Aralik bakiyesi 700 1.100
Personel gider karsiliginin hareket tablosu asagidaki gibidir:
1 Ocak 2012- 1 Ocak 2011-
31 Aralik 2012 31 Arahk 2011
1 Ocak bakiyesi 223 192
Donem igerisinde ayrilan karsilik 1.385 2.305
Donem igerisinde iptal edilen/6denen karsik (1.445) (2.274)
31 Aralik bakiyesi 163 223
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DiPNOT 14 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLiSKiN KARSILIKLAR (devam)

Kidem Tazminat1 Karsihigi

Asagida belirtilen yasal yiikiimliiliikler haricinde, Sirket’in herhangi bir emeklilik taahhiidii anlagsmas1
bulunmamaktadir.

Tiirk kanunlarma gore Sirket en az bir yillik hizmeti tamamlayarak; emeklilik nedeniyle iliskisi kesilen,
askerlik hizmetleri igin ¢agrilan, Sirket tarafindan is Kanunu 25/2 Madde haricinde isten cikartilan, Is
Kanunu 24’tincii Madde’ye gore isten ayrilan, Sosyal Giivenlik Kurumu’na gore yashlik ayligi almaya
hak kazanmak i¢in gerekli yas smirt disinda kalan kosullar1 tamamlamis olan, evlilik nedeniyle bir yil
icerisinde isten ayrilan kadinlara veya vefat eden her ¢alisanin yasal varislerine kidem tazminati 6demek
mecburiyetindedir. 8 Eyliil 1999 tarihi itibariyle ilgili yasa degiserek, emeklilik sartlar1 kademeli hale
getirilmistir. Odenecek tazminat, toplu sdzlesme kapsamu disinda kalan personel ile dokuma iskolu
sendikali personel i¢in kidem tazminati tavanim agmamak kaydiyla her hizmet yili igin bir aylik
giydirilmis {icret tutar1 kadar, kimya iskolu sendikali personel i¢in ise kidem tazminati tavanini agmamak
kaydiyla her hizmet y1li i¢in 47 giinliik giydirilmis ticret tutar1 kadardir. Bir yildan artan siireler igin de
ayni oran iizerinden kist 6deme yapilir.

Kidem tazminati karsilig1 yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir.

Kidem tazminati karsiligi, Sirket’in c¢alisanlarmimn emekli olmasindan dogan gelecekteki olasi
yiikiimliiliigiin bugiinkii degerinin tahmini ile hesaplanir.

Uluslararasi1 Finansal Raporlama Standartlari, Sirket’in kidem tazminati kargiligim1 tahmin etmek igin
aktiier degerleme yOntemlerinin gelistirilmesini 6ngdrmektedir. Buna gore toplam yiikiimliiligiin
hesaplanmasindan asagidaki aktiier 6ngoriler kullanilmistir.

31 Arahk 2012 31 Arahk 2011

Iskonto orani (%) 3,73 4,66
Emeklilik olasihgmm tahmini i¢in devir hiz1 oran1 (%) 98 98

Iskonto orani, uzun vadeli TL faiz oranlar1 ile beklenen enflasyon orami arasindaki farktan
hesaplanmugtur.

Temel varsayim, her yillik hizmet icin belirlenen tavan karsiligin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis gergek
orani gosterir. Sirket’in kidem tazminati karsiligi, 1 Ocak 2013’ten itibaren gecerli olan kidem
tazminati tavam olan 3,13 TL (1 Ocak 2012: 2,81 TL) iizerinden hesaplanmaktadir.

Kidem tazminati karsiliginin hareket tablosu asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak -
31 Arahk 2012 31 Arahk 2011

1 Ocak bakiyesi 14.233 12.745
Donem igerisinde ayrilan karsihk 5.344 3.785
Donem igerisinde 6denen (5.203) (2.297)
Aktiieryal kayip / (kazang) 1.393 -
31 Aralik bakiyesi 15.767 14.233
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DIiPNOT 15 - DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Diger Donen Varhklar 31 Aralhk 2012 31 Arahk 2011
Diger pesin 6denen giderler 519 96
519 96

Diger Duran Varliklar 31 Arahk 2012 31 Arahk 2011
Devreden KDV 58.910 32.186
Yedek parga 12.210 11.120
Gelecek yillara ait giderler 200 598
71.320 43.904

DiPNOT 16 - OZKAYNAKLAR

Sasa Polyester Sanayi A.S.’nin tamami 6denmis ve ¢ikarilmis sermayesi her biri 1 Kr kayith nominal
bedeldeki 21.630.000.000 adet (31 Aralik 2011: 21.630.000.000 adet) hisseden olusmaktadir. Sirket’in
ortaklari ve 31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle sermayeye katilim oranlar1 asagidaki gibidir:

31 Aralhk 2012 31 Arahk 2011
Pay tutann Pay yiizdesi Pay tutan Pay yiizdesi

H.O. Sabanci Holding A.S. 110.313 51 110.313 51
Halka agik kisim 105.987 49 105.987 49
216.300 100 216.300 100
Sermaye diizeltme farklari (*) 196.213 196.213
412.513 412.513

(*) Sermaye diizeltme farklari, Sirket sermayesinin enflasyona gore diizeltilmis toplam tutarindan gegmis yil
zararlarinin mahsup edilmesinden sonra kalan tutar ile Sirket’in enflasyon diizeltmesi dncesindeki sermaye
tutar1 arasindaki farki ifade eder.

Sirket’in Seri: XI, No: 29 sayili Teblig’ine gore 6zkaynak tablosu 31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri
itibariyle agagidaki gibidir:

31 Arahk 2012 31 Arahk 2011

Odenmis sermaye 216.300 216.300
Sermaye diizeltme farklar 196.213 196.213
Kardan ayriimis kisitlanmis yedekler 5.356 5.356
Gegmis yil zararlari (143.386) (185.496)
Net donem kar1 / (zararr) (30.809) 42.110
Ozkaynak toplam 243.674 274.483
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DIPNOT 16 - OZKAYNAKLAR (devami)

Yasal yedekler Tiirk Ticaret Kanunu'na gore ayrilan birinci ve ikinci tertip yasal yedeklerden
olugmaktadir. Birinci tertip yasal yedekler, tiim yedekler tarihi (enflasyona gore endekslenmemis)
O0denmis sermayenin %20’sine erigene kadar, gegmis donem ticari karmnin yillik %5°1 oraninda ayrilir.
Ikinci tertip yasal yedekler, birinci tertip yasal yedek ve temettiilerden sonra, tiim nakdi temettii
dagitimlari izerinden yillik %10 oraninda ayrilir.

SPK’nin 1 Ocak 2008 tarihine kadar gecerli olan gereklilikleri uyarmca enflasyona gore diizeltilen ilk
finansal tablo denklestirme isleminde ortaya gikan ve “geg¢mis yillar zarari”nda izlenen tutari, SPK’nin
kar dagitimina iligkin diizenlemeleri ¢ercevesinde, enflasyona gore diizeltilmis finansal tablolara gore
dagitilabilecek kar rakami bulunurken indirim kalemi olarak dikkate alinmaktaydi. Bununla birlikte,
“Gegmis yillar zararlari”nda izlenen s6z konusu tutar, varsa donem kar1 ve dagitilmamis gegmis yil
karlari, kalan zarar miktarmin ise sirasiyla olaganiistli yedek akgeler, yasal yedek akgeler, 6zkaynak
kalemlerinin enflasyon muhasebesine gore diizeltilmesinden kaynaklanan sermaye yedeklerinden
mahsup edilmesi miimkiin bulunmaktaydi.

Yine 1 Ocak 2008 tarihine kadar gecerli olan uygulama uyarinca, enflasyona gore diizeltilen ilk
finansal tablo diizenlenmesi sonucunda 6zkaynak kalemlerinden “Sermaye, emisyon primi, Yasal
yedekler, Statii yedekleri, Ozel yedekler ve Olaganiistii yedek” kalemlerine finansal durum tablosunda
kayithh degerleri ile yer verilmekte ve bu hesap kalemlerinin diizeltilmis degerleri toplu halde
ozkaynak grubu icinde “Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklari” hesabinda yer almaktaydi. Tiim
ozkaynak kalemlerine iliskin “Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklar’” sadece bedelsiz sermaye
artirim veya zarar mahsubunda, olaganiistii yedeklerin kayitli degerleri ise, bedelsiz sermaye artirimi;
nakit kar dagitimi ya da zarar mahsubunda kullanilabilmekteydi.

1 Ocak 2008 itibariyle yiiriirliige giren Seri: XI, No: 29 sayili teblig ve ona aciklama getiren SPK
duyurularma gore “Odenmis sermaye”, “Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler” ve “Hisse senedi ihrag
primleri”’nin yasal kayitlardaki tutarlar1 tizerinden gdsterilmesi gerekmektedir. S6z konusu tebligin
uygulanmasi esnasinda degerlemelerde ¢ikan farkliliklarin (enflasyon diizeltmesinden kaynaklanan
farhiliklar gibi):

-“Odenmis sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “Odenmis
sermaye” kaleminden sonra gelmek iizere agilacak “Sermaye diizeltmesi farklar1” kalemiyle;

-“Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler” ve “Hisse senedi ihra¢ primleri”’nden kaynaklanmakta ve
henliz kar dagitimi veya sermaye artirimina konu olmamissa “Gegmis yillar kar/zarariyla”
iligkilendirilmesi gerekmektedir. Diger 6zkaynak kalemleri ise Uluslararasi Finansal Raporlama
Standartlar1 ¢ergevesinde degerlenen tutarlar: ile gosterilmektedir.

Sermaye diizeltmesi farklarinin sermayeye eklenmek diginda bir kullanimi yoktur.
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DIPNOT 16 - OZKAYNAKLAR (devami)
Kar Dagitim:

SPK’nin 27 Ocak 2010 tarihli karar1 geregince 2010 yil1 faaliyetlerinden elde edilen karlarin dagitim
esaslart ile ilgili olarak paylar1 borsada iglem goéren anonim ortakliklar igin, asgari kar dagitim
zorunlulugu uygulanmayacaktir. S6z konusu Kurul Karari ile kar dagitiminin, SPK’nin paylari
borsada islem goren anonim ortakliklarin kar dagitim esaslarmi diizenledigi Seri:IV, No: 27
Tebligi'nde yer alan esaslara, ortakliklarin esas sozlesmelerinde bulunan hiikiimlere ve girketler
tarafindan kamuya agiklanmis olan kar dagitim politikalarina gore, sirketlerin genel kurullarinda
alacaklar1 karara bagli olarak nakit ya da temettliniin sermayeye eklenmesi suretiyle ihrag
edilecekpaylarin bedelsiz olarak ortaklara dagitilmasi ya da belli oranda nakit, belli oranda bedelsiz
pay dagitilmasi suretiyle gergeklestirilmesine ya da soz konusu tutarin dagitilmadan ortaklik
bilinyesinde birakilabilmesine imkan verilmistir.

25 Subat 2005 tarih 7/242 sayili SPK karar1 uyarinca; SPK diizenlemelerine gére bulunan net
dagitilabilir kar tizerinden SPK’nin asgari kar dagitim zorunluluguna iliskin diizenlemeleri uyarinca
hesaplanan kar dagitim tutarmin, tamaminin yasal kayitlarda yer alan dagitilabilir kardan
karsilanabilmesi durumunda, bu tutarmn tamaminin, karsilanmamasi durumunda ise yasal kayitlarda
yer alan net dagitilabilir karin tamami dagitilacaktir. SPK diizenlemelerine gore hazirlanan finansal
tablolarda veya yasal kayitlarin herhangi birinde dénem zarari olmasi durumunda ise kar dagitimi
yapilmayacaktir.

DIPNOT 17 - SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI
Satis Gelirleri

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2012 31 Arahk 2011

Yurtigi satiglar 649.452 560.665
Yurtdisi satislar 342.637 335.985
Diger satiglar 12.499 11.543
Satiglardan iadeler (2.910) (1.272)
Satis iskontolar1 (1.644) (1.660)
Diger indirimler (56) (679)
Satis Gelirleri (net) 999.978 904.582
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DIPNOT 17 - SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI (devamm)

Satiglarin Maliyeti

1 Ocak-

1 Ocak-

31 Arahk 2012 31 Arahk 2011

Direkt ilk madde ve malzeme gideri 782.461 656.269
Eneriji giderleri 94.218 73.250
Iscilik giderleri 50.135 42.333
Diger degisken masraflar 15.251 12.972
Amortisman giderleri 14.288 13.341
Yedek par¢a ve bakim gideri 6.539 6.114
Sigorta giderleri 969 766
Y arimamiil kullanin 524 (1.515)
Diger sabit masraflar 198 181
Doénem Uretim Gideri 964.583 803.711
Satilan telef maliyeti 15.145 13.549
Realize olm.sat. maliyet diizeltmesi 884 (10.832)
Diger atil donem gideri 5.046 5.517
Atil donem amortismani 3.707 3.713
Stok deger diisiikliigii karsihg: - net (1.545) 520
Stok saym farklari (578) (1.360)
Doénem i¢i mamiil ve aramamiil kullanim (35.066) (29.702)
Dénem Ici Satilan Malin Maliye ti 952.176 785.116
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DiPNOT 18 - FAALIiYET GIiDERLERi

Pazarlama Satis ve Dagitim Giderleri

1 Ocak-
31 Arahk 2012

1 Ocak-
31 Arahk 2011

Ihracat masratlar 26.028 21.752
Personel giderleri 5.064 3.450
Sigorta giderleri 1.764 1.801
Vergi resim harg giderleri 1.023 1.214
Enerji giderleri 685 624
Amortisman gideri (Dipnot 10) 557 559
Kira giderleri 41 1.333
Diger giderler 1.049 749
36.211 31.482

Genel Yonetim Giderleri
1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralhk 2012

31 Aralik 2011

Personel giderleri 9.813 8.425
Kidem ihbar tazminati 2.828 722
Danigsmanlik giderleri 1.485 1.277
Amortisman gideri (Dipnot 10) 739 663
Sigorta giderleri 485 372
Malzeme ve bakim onarm gideri 392 602
Enerji giderleri 257 219
Yardimce1 hizmet giderleri 213 133
Diger giderler 1.471 1.520
17.683 13.933

Arastirma ve Gelistirme Giderleri
1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 2012

31 Arahk 2011

Amortisman gideri (Dipnot 10) 2.025 1.979
Kapatilan proje giderleri 1.074 -
Is¢ilik ve personel gideri 183 83
Diger giderler 168 168

3.450 2.230
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(Aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast (“TL”) tutarlar bin TL olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 19 - DIGER FAALIYETLERDEN GELIR/GIDERLER

Diger faaliyet gelirleri

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
Muhtelif satis gelirleri 23.788 19.455
Kapatilan yeniden yapilandirma ve diger alacak
taleplerine iliskin gider karsihgi 1.403 941
Kira gelirleri 362 341
Sigorta hadiselerinden karlar 147 37
Maddi varlik satis kar1 48 84
Diger gelirler 603 406
26.351 21.264
Diger faaliyet giderleri
1 Ocak - 1 Ocak-
31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
Muhtelif satislar maliyeti 20.300 14.758
Vergi, har¢ ve cezalar 996 1.360
Yeniden yapilandirma gider karsihg 1.076 28
Ust yénetim igin prim karsih@ (Dipnot 14) 700 1.100
Siipheli alacak karsilik gideri (Dipnot 6) 601 704
Kullanimayan izin karsiligi (Dipnot 14) 79 287
Vergi davalari gideri (Dipnot 7) - 21.135
Sabit kiymet satig zarari 12 -
Diger giderler 1.051 2.462
24.815 41.834
DIPNOT 20 - FINANSAL GELIRLER
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2012 31 Arahk 2011
Kur farki gelirleri 21.592 45.794
Faiz ve kredili satiglardaki vade farki geliri 1.148 1.474
22.740 47.268
DIPNOT 21 - FINANSAL GIDERLER
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahik 2012 31 Arahik 2011
Kur farki giderleri 26.998 46.320
Faiz giderleri 18.714 11.201
45.712 57.521
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(Aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast (“TL”) tutarlar bin TL olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 22 - VERGIi VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI
Ertelenmis vergiler

Sirket, ertelenmis gelir vergisi varlik ve yiikiimliliklerini, finansal durum tablosu kalemlerinin
Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlar1 uyarinca hazirlanmis finansal tablolar ve Tiirk Ticaret
Kanunu ve vergi kanunlarina uygun olarak hazirlamigs oldugu finansal tablolardaki farkli
degerlendirilmelerin sonucunda ortaya ¢ikan gegici farklarin etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadir.
S6z konusu gegici farklar genellikle gelir ve giderlerin ve gider karsiliklarinm, Uluslararas1 Finansal
Raporlama Standartlarma ve vergi kanunlarmma goére degisik raporlama dénemlerinde
muhasebelesmesinden kaynaklanmaktadir.

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle birikmis gecici farklar ve ertelenmis vergi varlik ve
yiikiimliiliiklerinin yiiriirliikteki vergi oranlar1 kullanilarak hazirlanan dokiimii asagidaki gibidir:

Birikmis gecici Ertelenen vergi
farklar varhgy/(yiikiimliliigii)
31 Arahik 31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk
2012 2011 2012 2011
Birikmis mali zarar (83.529) (52.272) 16.706 10.454
Maddi ve maddi olmayan
varliklarm kayith degerleri ile
vergi degerleri arasindaki net fark 27.329 28.648 (5.466) (5.730)
Kidem tazminati karsilig (15.767) (14.233) 3.153 2.847
Stoklarmn kayith degeri ile
vergi degeri arasindaki net fark (3.939) (7.268) 788 1.454
Realize olmamus satislarin diizeltmesi (1.364) (992) 273 198
Birikmis izin karsihg (1.693) (2.067) 339 413
Yatrm amach gayrimenkullerin kayith degerleri ile
vergi degerleri arasindaki net fark (101) 19 20 4
Tahakkuk etmemis fin. gideri diizeltmesi 123 1.421 (25) (284)
Tahakkuk etmemis fin. geliri diizeltmesi (666) (1.329) 133 266
Diger gegici farklar (3.850) (3.280) 770 656
Ertelenen vergi varliklari 22.182 16.288
Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri (5.491) (6.018)
Birikmis mali zarardan kaynaklanan vergi varligi iptali (*) (16.706) (10.454)
Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri, net (15) (184)

(*) Tasmabilir mali zararin bes yili asmamak kaydiyla donem kurum kazancindan indirilebilmesi ve
ongoriilen siirede Sirket’in yiiksek tutardaki mali zararii kullanabilecek 6lgiide vergilenebilir kar
yaratma ihtimali muhasebedeki ihtiyatlilik prensibi ile birlikte degerlendirilmis ve s6z konusu mali
zararlar i¢in ertelenen vergi varligi hesaplanmamistir. Ancak, belli bir zaman kistina tabi olmaksizin
vergi matrahma konu olan kidem tazminat1 karsiig1 ve stoklar gibi kalemler icin ertelenen vergi
varlig1 hesaplanmustir.
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DIPNOT 22 - VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI (devami)

Ertelenen vergi varhklar

31 Arahk 2012 31 Arahk 2011

Bir yildan uzun siirede yararlanilacak 3.492 3.260
Bir yildan kisa siirede yararlanilacak 1.984 2.574
5.476 5.834

Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri

31 Arahk 2012 31 Arahk 2011

Bir yildan uzun siirede gerceklesecek 5.466 5734
Bir yildan kisa siirede gergeklesecek 25 284
5.491 6.018
Ertelenmis vergi hareket tablosu asagida belirtilmistir:
1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 2012 31 Arahk 2011

1 Ocak bakiyesi (184) (1.296)
Donemin ertelenmis vergi (gideri) / geliri 169 1.112
31 Aralik bakiyesi (15) (184)

Vergi karsihgimin mutabakati

31 Arahk 2012 31 Arahk 2011

Faaliyetlerden elde edilen vergi oncesi (zarar)/kar (30.978) 40.998
Hesaplanan vergi (%20) 6.196 (8.200)
Vergi etkileri:
- Vergiye tabi olmayan gelirler 311 315
- Kanunen kabul edilmeyen giderler (81) (4.062)
- Onceki désnem zararmdan mahsup edilen

donem kar1 vergisi - 12.913

- Ertelenmis vergi varligi olarak muhasebelestiriilmeyen

kullaniimamus vergi zararlari (6.252) -
- Diger diizeltmeler 5) 146
Gelir tablosundaki vergi karsiik geliri 169 1.112
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DIPNOT 22 - VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI (devami)

Sirket’in 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle lizerinden ertelenmis vergi alacagi hesaplanmayan toplam
83.529 TL tasmabilir mali zarar1 bulunmakta olup tasinabilir mali zarar bes yili asmamak kaydiyla
donem kurum kazancindan indirilebilir (31 Aralik 2011: 52.272 TL). Tasgmnabilir mali zarar tutarlar1 ve
kullamlabilecekleri en son hesap donemleri asagidaki gibidir:

2013 12.860
2014 39.412
2017 31.257

83.529

Kurumlar Vergisi Kanunu 13 Haziran 2006 tarih ve 5520 sayili yasa ile degismistir. S6z konusu 5520
sayill yeni Kurumlar Vergisi Kanunu’nun pek ¢ok hilkmii 1 Ocak 2006 tarihinden gecerli olmak {izere
yiiriirliige girmistir. Buna gore Tiirkiye’de, kurumlar vergisi oran1 2012 yili i¢in %20°dir (2011: %20).

Kurumlar vergisi oran1 kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar1 geregince indirimi kabul edilmeyen
giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglari istisnast vb.) ve
indirimlerin (ar-ge indirimi gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar
dagitilmadigi takdirde baska bir vergi 6denmemektedir (GVK Gegici 61’inci Madde kapsaminda
yararlanilan yatirim indirimi istisnasi olmasi halinde yararlanilan istisna tutar1 iizerinden hesaplanip
6denen %19,8 oranmindaki stopaj haric).

Anayasa Mahkemesi 15 Ekim 2009 tarihinde Gelir Vergisi Kanununun yatirim indirimiyle ilgili gegici
69’uncu Maddesi’nde yer alan 2006, 2007 ve 2008 ibarelerini iptal etmistir. Bu sekilde yatirim
indirimiyle ilgili siire siirlamast da ortadan kaldirilmig olup anilan karar 8§ Ocak 2010 tarihli Resmi
Gazetede yaymlanmustir. 1 Ekim 2010 tarihli Resmi Gazetede yayimlanan 276 seri no.lu Gelir Vergisi
Genel Tebligiyle, 6009 sayili Kanun’la Gelir Vergisi Kanunu’nun gecici 69. maddesinde yapilan
degisiklik sonrasinda, Gelir Vergisi Kanunu’nun yatirim indirimiyle ilgili gecici 69. maddesinde yer alan
ve isletmelerin yatirim indirimi haklarini 2006, 2007 ve 2008 yillari ile sinirlayan diizenleme iptal
edilerek yil smirlamasi kaldirilmakta ancak bu defa vergi matrahlarimin tespitinde yatirim indirimi
istisnas1 olarak indirim konusu yapilacak tutar, ilgili kazancin % 25’ini asamayacagl ve kullanilan
yatirim indirimi sonrast kalan kurum kazancinin da % 20 oraninda kurumlar vergisine tabi olacagi
belirtilmektedir. 6009 Sayili Kanun’la gecici 69. madde’ye eklenen % 25 lik sinurla ilgili “Su kadar ki,
vergi matrahlariin tespitinde yatirim indirimi istisnasi olarak indirim konusu yapilacak tutar, ilgili
kazancin % 25’ini agamaz.” hilkkmii, Anayasa’ya aykir1 oldugu gerekcesiyle 18 Subat 2012 tarihli ve
28208 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Anayasa Mahkemesi'nin 9 Subat 2012 tarihli ve E: 2010/93,
K: 2012/9 (Yirirligii Durdurma) sayili Karari ile iptal edilmistir. 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle
Sirketin 6nceki donemlerde kullanamadigi 12.729 TL %19,8 stopaja tabi, 61.701 TL stopajsiz olmak
tizere toplam 74.430 TL (31 Aralik 2011: 72.033 TL) devreden yatirim indirimi hakki bulunmaktadir.

5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 10’uncu Maddesi’nin birinci fikrasiin (a) bendinde Ar-Ge
indirimi miiessesesi diizenlenmistir. Anilan maddede 5746 sayili Arastirma ve Gelistirme Faaliyetlerinin
Desteklenmesi Hakkinda Kanun’un 5’inci Maddesi’nde yapilan degisiklikle, arastrma ve gelistirme
harcamalar1 {izerinden hesaplanacak Ar-Ge indirimi orani %40'tan %100'e ¢ikarilmistir. Anilan Kanun 1
Nisan 2008 tarihinde yiiriirliige girmistir.
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DIPNOT 22 - VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI (devami)

Buna gore, miikelleflerin, miinhasiran yeni teknoloji ve bilgi arayigina yonelik arastirma ve gelistirme
faaliyetleri ¢cergevesinde, isletmeleri biinyesinde 2008 hesap déneminden itibaren yaptiklar: harcamalarin
%100'0 kurum kazanciin tespitinde Ar-Ge indirimi olarak dikkate alinabilecektir. Bu kapsamda
Sirket’in 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle kurum kazancinin tespitinde Ar-Ge indirimi olarak dikkate
alacagi tutar 671 TL dir.

Tirkiye’deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi aracihigi ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile
Tiirkiye’de yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin disinda
kalan kisi ve kurumlara yapilan temettii 6demeleri %15 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye
ilavesi, kar dagitimi sayilmaz.

Sirketler ticer aylik mali karlar1 iizerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplar ve o dénemi izleyen
ikinci ayin 14 tincii (4 Nisan 2007 tarihinde yiiriirlige giren 5615 sayili Gelir Vergisi Kanunu ve bazi
Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun ile Mart 2007 ayma iliskin olarak verilmesi gereken
beyannameler dahil olmak lizere) giiniine kadar beyan edip 17’inci giinii aksamina kadar 6derler. Yil
icinde ddenen gecici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi iizerinden
hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gecici vergi tutart kalmis
ise bu tutar nakden iade aliabilecegi gibi devlete karsi olan herhangi bir bagka mali borca da mahsup
edilebilir.

Kurumlarin, en az iki tam yil siireyle aktiflerinde yer alan istirak hisselerinin, gayrimenkullerinin, riichan
hakki, kurucu senedi ve intifa senetleri satisindan dogan kazanglarinin %75°1 kurumlar vergisinden
istisnadir. Istisnadan yararlanmak icin s6z konusu kazancin pasifte bir fon hesabinda tutulmasi ve 5 yil
siire ile isletmeden ¢ekilmemesi gerekmektedir. Satis bedelinin satigin yapildigi yili izleyen ikinci takvim
yil1 sonuna kadar tahsil edilmesi gerekir.

Tirk vergi mevzuatina gére beyanname {izerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla
donem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gecmis yil karlarindan mahsup
edilemez. Sirket’in 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle indirilmemis ve tagmabilir toplam mali zarari
83.529 TL’dir (31 Aralik 2011: 52.272 TL).

Tirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doéneminin kapandigi ayi takip eden
dordiincii aym 25’inci giinii aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber,
vergi incelemesine yetkili makamlar bes y1l zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem
tespit edilirse ddenecek vergi miktarlar1 degisebilir.

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait gelir tablosunda yer alan vergi
gider / (gelir)’leri asagida 6zetlenmistir:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 2012 31 Aralhk 2011

Cari donem vergi gideri - -
Ertelenen vergi gideri / (geliri) (169) (1.112)

Toplam vergi geliri (169) (1.112)
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DIPNOT 23 - HISSE BASINA KAZANC
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 2012 31 Arahk 2011

Hissedarlara ait net (zarar) / kar (30.809) 42.110
Cikarilmis adi hisselerin adedi 21.630.000.000 21.630.000.000

Tam TL cinsinden bin adet

adi hisse basma (zarar) / kar (1,42) 1,95
DIPNOT 24 - ILISKILI TARAFLAR ACIKLAMALARI

a) Iliskili taraflardan alacaklar:

31 Arahk 2012 31 Aralk 2011

Grup lc¢i Sirketler 354 1.105
- Aksigorta A.S. (“Aksigorta”) 333 214
- Enerjisa Enerji Uretim A.S. (“Enerjisa”) 15 14
- Yiinsa Yinli Sanayi ve Ticaret A.S. (""Yiinsa") 6 -
- Kordsa Global Endiistriyel Iplik ve
Kord Bezi San. Tic. A.S. (“Kordsa™) - 875
- Temsa Global Sanayi ve Ticaret A.S (“Temsa’) - 2
354 1.105

Toplam

Rapor tarihi itibariyle iligkili taraflardan alacaklarm 6 TL’si ticari alacak 348 TL’si diger alacaktan
olusmaktadir (31 Arahk 2011: 875 TL ticari alacak, 230 TL diger alacak). iliskili taraflardan olan
alacaklar, teminatsizdir. Alacaklara faiz isletilmemektedir.
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DIPNOT 24 - ILISKILI TARAFLAR ACIKLAMALARI (devami)

b)  Iiliskili taraflara borglar:
31 Arahk 2012 31 Arahk 2011

1) Ortaklar 22 39
- Sabanc1 Holding 22 39
2) Istirakler 99 144
- Bimsa 99 144
3) Grup igi Sirketler 12.158 7.116
- Enerjisa 11.318 6.565
- Aksigorta 494 205
- Olmuksa 322 337
- Sabanc1 Universitesi 21

- Ak Finansal Kiralama A.S. 3 5
- Yiinsa - 4
Toplam 12.279 7.299

Rapor tarihi itibariyle Iliskili taraflara bor¢larin 12.257 TL’si ticari borg, 22 TL’si diger borglardan
olusmaktadir. (31 Aralik 2011: 7.260 TL ticari bor¢ , 39 TL diger borg). Iliskili taraflardan ticari
alacak ve ticari borglarin 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle ortalama vadeleri sirasiyla 55 giin ve 20
giindiir (31 Aralik 2011: 70 giin ve 60 giindiir).

c)  Banka mevduatlar::
31 Arahk 2012 31 Arahk 2011

Akbank 1.513 949

d)  Finansal kiralama islemlerinden borg¢lar:

Ak Finansal Kiralama A.S. 31 Aralhk 2012 31 Arahk 2011
Kisa vadeli finansal kiralama borglar1 109 899
Uzun vadeli finansal kiralama borglari - 113
Toplam 109 1.012
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DIPNOT 24 - ILISKILI TARAFLAR ACIKLAMALARI (devami)

e) Krediler

Akbank

f)  lliskili taraflara yapilan satiglar:

31 Arahk 2012 31 Aralhk 2011

- 34.398

1 Ocak - 31 Arahk 2012

Mal Hizmet
Grup Ic¢i Sirketler 66 161
- Yiinsa 36 -
- Enerjisa - 151
- Temsa - 7
- Kordsa 30 3
Toplam 66 161
1 Ocak - 31 Arahk 2011
Mal Hizmet
1) Ortaklar - 64
- Sabanc1 Holding (*) - 57
- Advansa B.V. (**) - 7
2) Grup I¢i Sirketler 6.639 169
- Advansa Marketing Company (**) 4.148 -
- Advansa GMBH (**) 1.668 -
- Yiinsa 32 -
- Kordsa 786 11
- Donkasan 5 -
- Enerjisa - 137
- Temsa - 21
Toplam 6.639 233

(*) Sirket, merkezi Hollanda’da bulunan ve Sabanci Holding’in bagli ortaklig1 olan Advansa BV.’nin
bagli ortaklig1 iken, Sabanci Holding 26 Mayis 2011 tarihinde Advansa BV portfoyiinde yer alan
110.313.001,18 TL nominal degerli ( %51 oraninda), 11.031.300.118 adet Advansa Sasa
Polyester Sanayi A.S. hisse senedini 102.000.000 Avro bedelle satin almustir.

(**) Sabanci Holding, 14 Haziran 2011 tarihinde portfoyiinde yer alan Hollanda’ da yerlesik Advansa
BV’ye ait hissesinin tamamini Almanya'da yerlesik BBMMR Holding Gmbh'ne satmistir. Bu
satiga bagh olarak Advansa BV sirketi ile istirakleri olan Advansa Marketing Company ve

Advansa Gmbh, Sirket i¢in iligkili taraf olmaktan ¢ikmustir.
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DIPNOT 24 - ILISKILI TARAFLAR ACIKLAMALARI (devami)

g)  [Iliskili taraflardan ahslar:
1 Ocak - 31 Arahk 2012

Mal Hizmet Sabit Kiymet Kira

1) Ortaklar - 80 - 158
- Sabanc1 Holding (*) - 80 - 158
2) istirakler - 663 472 -
- Bimsa - 663 472 -
3) Grup Ic¢i Sirketler 1.418 86.970 - -
- Olmuksa 1.418 - - -
- Enerjisa - 77.551 - -
- Aksigorta - 8.995 - -
- Avivasa - 339 - -
- Sabanci1 Universitesi - 49 - -
- Ak Finansal Kiralama - 24 - -
- Akyatirim Menkul Degerler A.S. - 12 - -
Toplam 1.418 87.713 472 158

Sirket, iliskili taraflar sirketi olan Enerjisa’dan elektrik ve buhar satin almaktadir.
1 Ocak - 31 Arahk 2011

Mal Hizmet  Sabit Kiymet Kira

1) Ortaklar - 116 - 139
- Sabanc1 Holding (*) - 116 - 139
2) istirakler - 520 178 -
- Bimsa - 520 178 -
3) Grup ic¢i Sirketler 1.226 74.324 - -
- Olmuksa 1.220 - - -
- Yiinsa 4 - - -
- Temsa 2 - - -
- Enerjisa - 64.958 - -
- Aksigorta - 8.099 - -
- Advansa Marketing Company (**) - 882 - -
- Avivasa - 329 - -
- Akyatirim Menkul Degerler A.S. - 12 - -
- Ak Finansal Kiralama - 31 - -
- Cimsa - 8 - -
- Sabanci1 Universitesi - 5 - -
Toplam 1.226 74.960 178 139
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(*) Sirket, merkezi Hollanda’da bulunan ve Sabanci Holding’in bagl ortakligi olan Advansa BV.’nin
bagli ortaklig1 iken, Sabanci Holding 26 Mayis 2011 tarihinde Advansa BV portfoyiinde yer alan
110.313.001,18 TL nominal degerli ( %51 oraminda), 11.031.300.118 adet Advansa Sasa
Polyester Sanayi A.S. hisse senedini 102.000.000 Avro bedelle satin almustir.

(**) Sabanci Holding, 14 Haziran 2011 tarihinde portfoyiinde yer alan Hollanda’ da yerlesik Advansa
BV’ye ait hissesinin tamamini Almanya'da yerlesik BBMMR Holding Gmbh'ne satmistir. Bu
satiga bagh olarak Advansa BV sirketi ile istirakleri olan Advansa Marketing Company ve
Advansa Gmbh, Sirket i¢in iligkili taraf olmaktan ¢ikmustir.

h)  Finansman gelirleri

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralhk 2012 31 Arahk 2011

Akbank 4 433
i) Finansman giderleri:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2012 31 Arahk 2011

Akbank 1.804 1451

i) 31 Aralik 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren hesap donemleri iginde Yonetim Kurulu ve Ust
yoOnetime 6denen iicret ve benzeri menfaatler asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 2012 31 Arahk 2011

Calsanlara saglanan kisa vadeli faydalar 2.998 3.040
Isten ¢ikariima nedeniyle saglanan faydalar 446 -
Toplam 3.444 3.040
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Finansal Risk Yonetimi
Finansal risk faktorleri

Sirket faaliyetlerinden dolay1 ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Bu riskler; piyasa riski, (kur
riski, faiz orami riski), kredi riski, likidite riski ve fonlama riskidir. Sirket’in toptan risk ydnetim
programi, finansal piyasalarin 6ngoriilemezligine odaklanmakta olup, Sirket’in finansal performansi
tizerindeki potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamustir.

Finansal Risk yoOnetimi, alacaklar hari¢ YoOnetim tarafindan onaylanan politikalar ¢er¢evesinde
Sirket’in Hazine Birimi tarafindan yiiriitilmektedir. Hazine Birimi, Sirket’in diger birimleri ile yakin
igbirligi kurmakta, finansal risklerin tespit edilip degerlendirilmesi ve riskten korunmasini

saglamaktadir.
Piyasa Riski

Kur riski

Sirket, doviz cinsinden borg¢lu veya alacakli bulunulan meblaglarm Tiirk Lirasina g¢evrilmesinden
dolay1 kur degisiklerinden dogan doviz kuru riskine maruz kalmaktadir. S6z konusu déviz kuru riski,
doviz pozisyonunun analiz edilmesi ile takip edilmekte ve sinirlandirilmaktadir.

Doviz Pozisyonu Tablosu

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle Sirket’in sahip oldugu doéviz tamimli varlik ve

yiikiimliiliikler asagidaki gibidir:

31 Arahik 2012

TL Karsihig: ABD Dolar1 Awro lingiliz Sterlini
Ticari alacaklar (Diger alacaklar dahil) 193.214 88.603.732 14.997.395 -
Parasal finansal varhklar
(Kasa, banka hesaplari dahil) 2.622 1.146.051 241.646 3.782
Diger 1.126 138.365 362.481 9.324
Dénen varhiklar 196.962 89.888.148 15.601.522 13.106
Toplam varhklar 196.962 89.888.148 15.601.522 13.106
Ticari borglar (Diger borglar dahil) (96.054) (30.459.613) (17.752.928) (2.591)
Finansal yiikiimliiliikler (127.704) (63.000.000) (6.548.723) -
Diger (1.823) (333.141) (521.287) (836)
Kisa vadeli yiikiimliiliikler (225.581) (93.792.754) (24.822.938) (3.427)
Finansal yiikiimliiliikler - - - -
Uzun vadeli yiikiimliiliikler - - - -
Toplam yiikiimliiliikler (225.581)  (93.792.754) (24.822.938) (3.427)
Net yabanci para varhik pozisyonu (28.619) (3.904.606) (9.221.416) 9.679
Ihracat 347.637 26.283.505 128.994.980 -
Ithalat 527.953 122.264.690 134.137.757 -
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31 Arahik 2011

TL Karsihig: ABD Dolar1 Awro lingiliz Sterlini

Ticari alacaklar (Diger alacaklar dahil ) 160.163 67.824.630 13.114.705 -
Parasal finansal varhklar

(Kasa, banka hesaplari dahil) 1.247 317.061 260.051 4.255
Diger 404 5.335 150.386 8.914
Doénen varliklar 161.814 68.147.026 13.525.142 13.169
Toplam varhklar 161.814 68.147.026 13.525.142 13.169
Ticari borglar (Diger borglar dahil) (149.345) (11.171.946) (52.449.191) (22.857)
Finansal yiikiimliilikler (58.924) (30.719.317) (367.708) -
Diger (734) - (300.268) -
Kisa vadeli yiik iimliiliikler (209.003) (41.891.263) (53.117.167) (22.857)
Finansal yiikiimliliikler (4.363) (2.250.000) (46.311) -
Uzun vadeli yiik iimliiliikler (4.363) (2.250.000) (46.311) -
Toplam yiik iimliiliikler (213.366)  (44.141.263) (53.163.478) (22.857)
Net yabanci para varhik pozisyonu (51.552) 24.005.763 (39.638.336) (9.688)
Ihracat 335.985 22.390.070 130.215.390 -
Ithalat 478.817 66.249.485 156.126.009 -
Doviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu

Kar / (Zarar)

31 Aralk 2012 itibariyle;

Yabanci paranin

Yabanci paranin

deger kazanmas1 deger kaybetmesi

ABD Dolarr’nin TL karsismda %10 degismesi halinde:

ABD Dolari net varligi (696) 696
ABD Dolari riskinden korunan kisim - -
ABD Dolan Net Etki (696) 696
Avro’nun TL karsismda %10 degismesi halinde:

Avro net varhgi (2.169) 2.169
Avro riskinden korunan kisim - -
Avro Net Etki (2.169) 2.169
Ingiliz Sterlini’nin TL karsismda % 10 degismesi halinde:

Ingiliz Sterlini net varhg: 3 (3
Ingiliz Sterlini riskinden korunan kism - -
Ingiliz Sterlini Net Etki 3 (3)
Toplam (2.862) 2.862
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Kar / (Zarar)
Yabanci paramin  Yabanci paranin
31 Aralik 2011 itibariyle; deger kazanmasi1 deger kaybetmesi

ABD Dolarr’nin TL karsismda %10 degismesi halinde:

ABD Dolar1 net varhgi 4.534 (4.534)
ABD Dolar1 riskinden korunan kisim - -

ABD Dolan Net Etki 4,534 (4.534)
Avro’nun TL karsismda % 10 degismesi halinde:

Avro net varlig (9.687) 9.687

Avro riskinden korunan kisim - -

Avro Net Etki (9.687) 9.687

Ingiliz Sterlini’nin TL karsismda %10 degismesi halinde:

Ingiliz Sterlini net varh 3 3

Ingiliz Sterlini riskinden korunan kisim - -

Ingiliz Sterlini Net Etki (3) 3

Toplam (5.156) 5.156

31 Arahk 2012 tarihi itibariyle TL; ABD Dolar1 karsisinda %10 oraninda deger
kaybetseydi/’kazansaydi ve diger tiim degiskenler sabit kalsaydi, bu para biriminde olan ticari
alacaklardan ve borglardan, hazir degerlerden, alinan ve verilen avanslardan olusan net kur farki
kari/zarar1 sonucu vergi Oncesi zarar 696 TL (31 Aralikk 2011: vergi oncesi kar 4.534 TL
yiiksek/diisiik) daha yiiksek/diisiik olacakti.

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle TL; Avro karsisinda %10 oraninda deger kaybetseydi/kazansaydi ve
diger tiim degiskenler sabit kalsaydi, bu para biriminde olan ticari alacaklardan ve borg¢lardan, hazir
degerlerden, alinan ve verilen avanslardan olusan kur farki kari/zarar1 sonucu vergi 6ncesi zarar 2.169
TL (31 Aralik 2011: vergi 6ncesi kar 9.687 TL diisiik/yiiksek) daha yiiksek/diisiik olacakti.

Faiz orani riski

Sirket, faiz oranlarindaki degismelerin faiz getiren varlik ve ylikiimliliikler {izerindeki etkisinden
dolay1 faiz orami riskine maruz kalmaktadir. Sirket, elinde bulundurdugu ve kullanmadigi nakit
varliklarmni vadeli mevduat olarak degerlendirmektedir. Bunlar haricindeki gelirleri ve faaliyetlerden
kaynaklanan nakit akimlar1 biiyiilk oranda piyasa faiz oranlarindaki degisikliklerden bagimsizdir.
Sirket’in faiz orani riski sabit ve degisken oranli kisa ve uzun vadeli krediler kullanarak bor¢glanmadan
kaynaklanmaktadir.

Sirket s6z konusu faiz oram riskini en aza indirmek i¢in en uygun kosullardaki oranlardan
bor¢lanmay1 saglamaya yonelik ¢calismalar yiirtitmektedir.
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Faiz Pozisyonu Tablosu

31 Arahk 2012 31 Arahk 2011

Sabit faizli finansal araclar

Anapara 276.920 126.143
Faiz 4.685 3.280
Sabit finansal yiikiimliiliikler toplam 281.605 129.423

31 Aralik 2012 tarihinde TL para biriminde olan kredilerin faizi 10 baz puan yiiksek/diisiik olsaydi ve
diger tiim degiskenler sabit kalsaydi degisken kredilerden kaynaklanan yiiksek/diisiikk faiz gideri
sonucu vergi oncesi zarar 149 TL (31 Aralik 2011: vergi 6ncesi kar 64 TL daha diisiik/yiiksek) daha
yiiksek/diisiik olacakti.

31 Aralik 2012 tarihinde ABD Dolar1 para biriminde olan kredilerin faizi 10 baz puan yiiksek/diisiik
olsaydi ve diger tiim degiskenler sabit kalsaydi degisken kredilerden kaynaklanan yiiksek/diisiik faiz
gideri sonucu vergi 6ncesi zarar 112 TL daha yiiksek/diisiik olacakt1 (31 Aralik 2011 : vergi 6ncesi kar
61 TL daha diisiik/yliksek) daha diisiik/yiiksek olacakti.

31 Aralik 2012 tarihinde Avro para biriminde olan kredilerin faizi 10 baz puan yiiksek/diisiik olsaydi
ve diger tiim degiskenler sabit kalsaydi degisken kredilerden kaynaklanan yiiksek/diisiik faiz gideri
sonucu vergi 6ncesi zarar 15 TL daha yiiksek/diisiik olacakti (31 Aralik 2011 : Yoktur.)

Kredi riski

Kredi riski, nakit ve nakit benzeri degerlerden, bankalarda tutulan mevduatlardan ve tahsil edilmemis
alacaklar1 kapsayan kredi riskine maruz kalan miisterilerden olugmaktadir.

Alacaklar

Sirket, miisterilerden alacaklar1 ile ilgili kredi riskinin ydnetimi i¢in YOnetim tarafindan onaylanan
Kredi Kontrol prosediiriinii kullanmaktadir. Bu prosediire gore Sirket, her bir miisteri i¢in (iligkili
taraflar hari¢) ayr1 ayr1 olmak kaydiyla alacak sigortasi, banka teminati, ipotek ve miisteri c¢eki
teminatlar1 kullanarak bir risk limiti belirlemekte ve miisteri risk limitini gegcmeyecek sekilde ticari
igslemlerini yiirlitmektedir. Bu teminatlarin olmadi§i veya teminatlarin asilmasinin gerektigi
durumlarda prosediir ile belirlenen dahili limitler gergevesinde islemler yiiriitiilmektedir.
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Finansal Arag Tiirleri Itibariyle Maruz Kahnan Kredi Riskleri

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Bankalardaki
31 Arahik 2012 iliskili Taraf Diger Taraf iliskili Taraf Diger Taraf Mevduat

Raporlama tarihi itibariyle maruz
kalnan azami kredi riski 6 203.405 348 11.834 3.782

- Azami riskin teminat, vs ile

giivence altina alinmis kismi (*) - 163.741 - - -

Vadesi ge¢cmemis ya da deger
diisiikligiine ugramamais finansal

varliklarin net defter degeri 6 188.960 348 11.834 3.782

Kosullar1 yeniden gorisiilmiis

bulunan, aksi takdirde vadesi ge¢mis

veya deger diisiikliigiine ugramis

sayilacak finansal varliklarin defter degeri - - - - -
Vadesi ge¢mis ancak deger disiikliigiine

ugramamus varliklarin net defier degeri - 11.412 - - -

- Teminat, vs ile giivence altina

alinmis kismi 9.802 - - -
Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin

net defter degeri - 3.033 - - -

- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - 3.033 - - -

- Deger diisiik ligii (3.033) - - -

(*)  Soz konusu teminatlar alacak sigortasi, banka teminati, ipotek ve miisteri ¢eki’nden olugmaktadir.
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Finansal Arag Tiirleri itibariyle Maruz Kahnan Kredi Riskleri (devam)

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Bankalardaki
31 Aralhik 2011 iliskili Taraf Diger Taraf iliskili Taraf Diger Taraf Mevduat
Raporlama tarihi itibariyle maruz
kalinan azami kredi riski 875 175.154 230 20.707 1571
- Azami riskin teminat, vsile
giivence altina alinmis kismi - 140.123 - 20.707 -

Vadesi ge¢cmemis ya da deger
diisiikligiine ugramamais finansal

varliklarin net defter degeri 875 158.555 230 20.707 1571

Kosullar1 yeniden gorisiilmiis
bulunan, aksi takdirde vadesi ge¢mis
veya deger diisiikliigiine ugramis
sayilacak finansal varliklarin defter deger - - - - -
Vadesi ge¢mis ancak deger disiikliigiine

ugramamus varliklarin net defier degeri - 14.167 - - -

- Teminat, vs ile giivence altina

alinmis kismi 8.572 - - -
Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin

net defter degeri - 2.432 - - -

- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - 2.432 - - -

- Deger diisiikliigii - (2.432) - - -
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31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramamis
varliklara iligkin tablo agagidaki gibidir:

Ticari alacaklar 31 Arahk 2012 31 Arahk 2011
Vadesi lizerinden 1 - 30 giin gegmis 10.729 11.536
Vadesi lizerinden 1 - 3 ay ge¢cmis 510 1.192
Vadesi lizerinden 3 - 12 ay ge¢mis 173 1.439
Toplam 11.412 14.167
Teminat, vs ile giivence altina alnmig kismm (*) 9.802 8.572

(*)  Soz konusu teminatlar alacak sigortasi, banka teminati, ipotek ve miisteri ¢eklerinden olugmaktadir.
Likidite Riski

Ihtiyath likidite riski yonetimi, yeterli miktarda nakit ve menkul kiymet saglamak, yeterli kredi
imkanlar1 yoluyla fonlamayr miimkiin kilmak ve agik pozisyonu kapatabilme yeteneginden

olusmaktadir. Sirket, is ortaminin dinamik i¢eriginden dolayi, kredi yollarinin hazir tutulmasi yoluyla
fonlamada esnekligi amaglamustir.

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle;

Sozlesme uyarinca vadeler
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler

Nakit ¢cikislar
Defter degeri toplamn 3 aydan kisa 3-12 ay aras1  1-5 yil arasi
Banka kredileri 276.811 285.526 133.335 152.191 -
Finansal kiralama
yikiimliiliikleri 109 112 48 64 -
Ticari borglar 18.389 18.389 18.389 - -
Diger borglar 10.276 10.276 2.569 5.138 2.569

Beklenen vadeler
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler

Nakit cikislar
Defter degeri toplamn 3 aydan kisa 3-12 ay aras1  1-5 yil arasi
Banka kredileri - - - - -
Ticari borglar 100.350 100.473 68.045 32.428 -
Diger borglar 8.903 8.903 8.903 - -
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31 Aralik 2011 tarihi itibariyle;

Sozlesme uyarinca vadeler
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler

Nakit ¢cikislar
Defter degeri toplamn 3 aydan kisa 3-12 ay aras1  1-5 yil arasi
Banka kredileri 125.131 133.278 4.220 124.808 4.250
Finansal kiralama
yiikiimliilikleri 1.012 1.056 299 640 117
Ticari borglar 14.755 14.755 14.755 - -
Diger borglar 17.983 17.983 2.569 5.138 10.276

Beklenen vadeler
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler

Nakit cikislar
Defter degeri toplamn 3 aydan kisa 3-12 ay aras1  1-5 yil arasi
Banka kredileri - - - - -
Ticari borglar 157.890 159.311 159.311 - -
Diger borglar 13.450 13.450 13.450 - -

Fonlama riski

Mevcut ve ilerideki muhtemel bor¢ gereksinimlerinin fonlanabilme riski, yeterli sayida ve yiiksek
kalitedeki kredi saglayicilarinin erisilebilirliginin siirekli kilinmasi suretiyle yonetilmektedir.

Sermaye risk yonetimi

Sermayeyi yonetirken Sirket’in hedefleri, ortaklarma getiri, diger hissedarlara fayda saglamak ve
sermaye maliyetini azaltmak amaciyla en uygun sermaye yapisini siirdiirmek icin Sirket’in faaliyette
bulunabilirliginin devamini korumaktir.

Sermaye yapisin1 korumak veya yeniden diizenlemek icin Sirket ortaklara ddenecek temettii tutarmi
belirler, yeni hisseler ¢ikarabilir ve bor¢lanmayi azaltmak i¢in varliklarini satabilir.

Sektordeki diger sirketlere paralel olarak Sirket sermayeyi net borg/(6zsermaye+net borg) oranini
kullanarak izler. Net borg, hazir degerlerin ve ertelenen vergi yiikiimliliigiiniin toplam yiikiimliiliik
tutarindan (finansal durum tabosunda gosterildigi gibi kredileri, ticari ve diger borglar1 igerir)
diistilmesiyle hesaplanir.

62



SASA POLYESTER SANAYI A.S.

31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT FINASAL TABLOLARA

ILISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast (“TL”) tutarlar bin TL olarak ifade edilmistir.)

DiPNOT 25 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE

DUZEYI (devanu)

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle net bor¢/(6zsermaye+net borg) orani asagidaki gibidir:

31 Aralik 2012 31 Arahk 2011

Toplam yiikiimliiliikkler 439.997
Hazir degerler (3.785)
Ertelenen vergi yiikiimliligt (15)
Net borg 436.197
Ozsermaye 243.674
Ozsermaye+net borg 679.871
Net bor¢/(Ozsermaye+net borg)oran: 64%

DIPNOT 26 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

345.699

(1.573)

(184)
343.942
274.483
618.425

56%

Sirket, Bimsa’ya ait hissesininin tamamini 11 Ocak 2013 tarihinde Sabanci Holding’e satmistir.
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