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SASA POLYESTER SANAYI A.S.

31 MART 2016 VE 31 ARALIK 2015 TARIHI ITIBARIYLE KONSOLIDE BILANCOLAR

(Aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast (“TL”) tutarlar bin TL olarak ifade edilmistir.)

Cari Donem Onceki Donem
(Bagimsiz (Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmenmis) Gecmis)
Dipnotlar 31 Mart 2016 31 Aralik 2015
VARLIKLAR
Donen Varhiklar 628.024 480.881
Nakit ve Nakit Benzerleri 3 136.817 34.456
Ticari Alacaklar 6 261.141 228.620
- Iliskili Olmayan Taraflardan Alacaklar 259.470 228.233
- lligkili Taraflardan Alacaklar 1.671 387
Diger Alacaklar 8 4.476 1.062
- Iligkili Olmayan Taraflardan Alacaklar 4.476 1.062
Stoklar 9 181.704 202.662
Pesin Odenmis Giderler 10 6.348 352
Diger Donen Varliklar 18 31.705 7.896
Satim Amacli Elde Tutulan Varliklar 14 5.833 5.833
Duran Varhiklar 211.626 218.680
Ticari Alacaklar 6 6.335 320
Diger Alacaklar 8 76 60
Yatirim Amagli Gayrimenkuller 11 806 850
Maddi Duran Varliklar 12 148.782 141.604
Maddi Olmayan Duran Varliklar 13 1.921 2.068
Pesin Odenmis Giderler 10 2.105 1.577
Ertelenmis Vergi Varligt 27 7.296 8.398
Diger Duran Varliklar 18 44305 63.803
TOPLAM VARLIKLAR 839.650 699.561
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 258.042 284.811
Finansal Borglar 5 117.773 151.952
Ticari Borglar 6 127.993 120.964
- lliskili Olmayan Taraflara Borglar 127.993 120.964
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 7 5.083 3.677
Diger Borglar 8 1.582 497
- lliskili Olmayan Taraflara Borglar 1.582 497
Ertelenmis Gelirler 8 1.227 2.768
Donem Vergisi Karsiligt 27 1.584 1.389
Kisa Vadeli Karsiliklar 2.800 3.564
-Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 15 1.164 1.064
-Calisanlara Saglanan Faydalara Iligkin Kisa Vadeli Karsiliklar 17 1.636 2.500
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 181.476 23.683
Finansal Borglar 5 156.840 -
Uzun Vadeli Karsiliklar 24.636 23.683
-Calisanlara Saglanan Faydalara Iligkin Uzun Vadeli Karsiliklar 17 24.636 23.683
OZKAYNAKLAR 400.132 391.067
Odenmis Sermaye 20 216.300 216.300
Sermaye Enflasyon Diizeltmesi Farklari 20 196.213 196.213
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 20 10.099 5.963
Kidem Tazminatindan Aktiieryal Kayip Kazanglar Fonu 20 (2.073) (2.073)
Gegmis Y1l Zararlar 20 (29.472) (96.067)
Net Dénem Kart 9.065 70.731
TOPLAM KAYNAKLAR 839.650 699.561
Kosullu varlik ve yiikiimliiliikler, taahhiitler 15,16

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olusturur.
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SASA POLYESTER SANAYI A.S.

31 MART 2016 VE 31 MART 2015 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA HESAP

DONEMLERINE AIT KONSOLIDE KAPSAMLI GELIiR TABLOSU
(Aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) tutarlar bin TL olarak ifade edilmistir.)

Cari Dénem Onceki Dénem
(Bagimsiz (Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmenmis) Gecmemis)
1 Ocak - 1 Ocak -
Dipnotlar 31 Mart 2016 31 Mart 2015
SURDURULEN FAALIYETLER
Satis Gelirleri (net) 21 283.983 262.419
Satiglarin Maliyeti (-) 21 (254.179) (234.593)
BRUT KAR 29.804 27.826
Genel Yonetim Giderleri (-) 22 (4.270) (5.672)
Pazarlama, Satig ve Dagitim Giderleri (-) 22 (13.735) (12.776)
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) 22 (387) (462)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 24 13.818 31.898
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 24 (15.168) (9.656)
ESAS FAALIYET KARI 10.062 31.158
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 23 1.200 -
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) 23 - -
FINANSAL GELIiR ONCESI
FAALIYET KARI 11.262 31.158
Finansal Gelirler 25 2.456 1.246
Finansal Giderler (-) 26 (3.226) (19.416)
SURDURULEN FAALIYETLER
VERGI ONCESI KARI 10.492 12.988
Siirdiiriillen Faaliyetler Vergi Geliri /Gideri (-) (1.427) 567
-Donem Vergisi Karsilig 27 (325) -
- Ertelenmis Vergi Geliri /Gideri(-) 27 (1.102) 567
SURDURULEN FAALIYETLER
DONEM KARI 9.065 13.555
Diger kapsamh gelir/gider
Caligsanlara saglanan faydalar kapsaminda - -
hesaplanan aktiieryal kayiplar
TOPLAM KAPSAMLI GELIiR 9.065 13.555
Tam TL cinsinden 1 lot (100 adet)
hisse basma kar 28 0,042 0,063

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olusturur.
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SASA POLYESTER SANAYI A.S.

31 MART 2016 VE 2015 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT KONSOLIDE OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOSU

(Aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) tutarlar bin TL olarak ifade edilmistir.)

Kar veya zararda
yeniden
siniflandirilmayacak
birikmis diger kapsamh
gelirler veya giderler

Sermaye Kardan
enflasyon ayrilan Tanimlanms fayda Net donem

Odenmis diizeltmesi  kisitlanmus planlarindan aktiieryal kar1/  Gec¢mis yillar Toplam

Dipnotlar sermaye farklar: yedekler kayiplar (zararn1) Kkar (zararlar1) ozkaynaklar
1 Ocak 2015 tarihi itibariyle bakiyeler 20 216.300 196.213 5.356 (2.073) - (95.460) 320.336
Transferler - - 607 - - (607) -
Net donem kari - - - - 13.555 - 13.555
31 Mart 2015 tarihi itibariyle bakiyeler 20 216.300 196.213 5.963 (2.073) 13.555 (96.067) 333.891
1 Ocak 2016 tarihi itibariyle bakiyeler 20 216.300 196.213 5.963 (2.073) - (96.067) 320.336
Transferler 4.136 - - (4.136) -
Net donem kari - - - - 9.065 - 9.065
[laveler - - - - - 70.731 70.731
31 Mart 2016 tarihi itibariyle bakiyeler 20 216.300 196.213 10.099 (2.073) 9.065 (29.472) 400.132

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olusturur.

3



SASA POLYESTER SANAYI A.S.

31 MART 2016 VE 2015 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA HESAP
DONEMLERINE AiT KONSOLIDE NAKIT AKIM TABLOSU

(Aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) tutarlar bin TL olarak ifade edilmistir.)

Cari Dénem

Onceki Dénem

(Bagimsiz (Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmemis) Gecmemis)
1 Ocak - 1 Ocak -
Dipnotlar 31 Mart 2016 31 Mart 2015
Vergi oncesi kar 10.492 12.988
isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlari:
Amortisman ve tiikkenme paylari 11,12,13,14 2.853 3.478
Faiz gideri 26 1.944 2.273
Maddi duran varlik satis (kar1) / zarari 23 (1.200) -
Calisanlara saglanan faydalardaki degisim 17 1.918 1.250
Borg¢ karsiliklarindaki degisim 15 - 3.233
Mevduat faiz geliri 25 (301) (181)
Reeskont faiz geliri (net) 6 123 188
Stiipheli alacak karsilig1 6 - 151
Ayrilan Prim Karsilig: 17 - 1.247
Stok deger diisiikligii karsiligi-net 9 (3.350) 2.444
isletme sermayesindeki degisim dncesi faaliyetlerden
kaynaklanan nakit akimi: 12.479 27.071
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler:
Ticari alacaklardaki degisim 6 (37.412) (30.118)
Tliskili taraflardan alacaklardaki degisim 6,8 (1.284) (909)
Stoklardaki degisim 9 24.308 (4.889)
Diger alacaklardaki degisim 8 (3.430) 2.037
Pesin 6denen giderlerdeki degisim 10 (6.524) (5.902)
Diger donen varliklardaki degisim 18 (23.809) (12.225)
Diger duran varliklardaki degisim 18 19.498 7.847
Ticari borglardaki degisim 6 7.066 23.143
Tliskili taraflara borglardaki degisim 29 (1.541) (4.393)
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglardaki degisim 7 1.778 2.400
Diger kisa vadeli yiikiimliiliiklerdeki degisim 8 1.085 130
isletme sermayesindeki degisim sonrasi
faaliyetlerde kaynaklanan /(kullanilan) nakit akimlari: (7.786) 4.192
Odenen kidem tazminati ve yeniden yapilandirma gideri 15,17 (865) (1.078)
Odenen prim karsilig1 17 (1.236) (1.247)
Odenen vergi borglari 8 (130) -
isletme faaliyetlerinde ( kullanilan) /saglanan net nakit (10.017) 1.867
Yatirim faaliyetlerinde kullanilan nakit akimlari:
Maddi ve maddi olmayan duran varlik alimlar: 12,13 (9.840) (3.318)
Maddi ve satis amagl elde tutulan duran
varlik satisindan elde edilen nakit 12,14 1.200 -
Yatirim faaliyetlerinde kullanilan net nakit (8.640) (3.318)
Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlari:
Alinan krediler 5 197.847 93.332
Odenen Faiz 5,26 (5.226) (7.744)
Alinan Faiz 25 301 181
Kredi geri 6demeleri 5 (71.904) (91.774)
Finansman faaliyetlerinden saglanan / (kullanilan) net nakit 121.018 (6.005)
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki degisim 102.361 (7.456)
Donem basindaki nakit ve nakit benzeri degerler 34.456 13.986
Do6nem sonundaki nakit ve nakit benzeri degerler 3 136.817 6.530

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici par¢asini olusturur.
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SASA POLYESTER SANAYI A.S.

31 MART 2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA IiLIiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) tutarlar bin TL olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 1 - GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Sasa Polyester Sanayi A.S. (“Grup”) 8 Kasim 1966 tarihinde Adana’da kurulmus olup, ana faaliyet
konular1 polyester elyaf, iplik ve benzeri iriinlerle polyester cips liretimi ve pazarlamasidir. Grup,
Erdemoglu Holding A.S. (“Erdemoglu Holding”) bagli ortakligidir. Sasa Polyester Sanayi A.S.’nin
hisse senetleri, Borsa Istanbul A.S.’ye kote edilmis olup Ana Pazar’da islem gdrmektedir.

Grup’un kayitli oldugu adresi asagidaki gibidir:
Yolgegen Mahallesi Turhan Cemal Beriker Bulvart No:559 01355 Seyhan / Adana.
Grup’un 31 Mart 2016 tarihi itibariyle personel sayis1 1.107 kisidir (31 Aralik 2015: 1.078 kisi).

Bagh Ortakhiklar

Sirket, bagh ortakligi olan, Sasa Dis Ticaret A.S.’ye (“Bagh Ortaklik”), Yonetim Kurulu’nun 27
Agustos 2015 tarih ve 24 sayili karan dogrultusunda, Sirket’in ihracat islemlerine etkin bir yap1
kazandirilmasi amaciyla, 2.000 TL nakdi sermaye ile % 100 oran ile ortak olmustur. Sasa ve bagh
ortakligi, hep birlikte “Grup” olarak anilacaktir.

DIiPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR
2.1 Sunuma Iliskin Temel Esaslar

Finansal Tablolarin Hazirlanis Temelleri ve Belirli Muhasebe Politikalari

Ilisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2012 tarih ve 28676
sayil1 Resmi Gazete’de yayinlanan Seri II, 14.1 nolu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
Iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5. Maddesine
gore Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan
Tiirkiye Muhasebe Standartlari’ni1 / Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara iliskin ek ve
yorumlari (“TMS/TFRS”) esas alinmustir.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan halka agik
Sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak iizere enflasyon muhasebesi
uygulamasmin gerekli olmadigini ilan etmistir. Grup’un finansal tablolari, bu karar g¢ercevesinde
hazirlanmgtir.

Grup’un islevsel ve sunum para birimi TL olarak kabul edilmistir.

Grup muhasebe kayitlarmn Tiirkiye’de gegerli olan ticari mevzuat, mali mevzuat ve Maliye
Bakanligi’nca yayimlanan Tek Diizen Hesap Plam1 (THP) gereklerine gore Tiirk Lirasi (TL) olarak
tutmakta ve yasal finansal tablolarini hazirlamaktadir. Finansal tablolar Grup’un yasal kayitlarina
dayandirilmis ve TL cinsinden tarihi maliyet esasina gore ifade edilmis olup, SPK Muhasebe
Standartlari’na gére Grup’un durumunu layikiyla arz edebilmek i¢in bir takim diizeltme ve



SASA POLYESTER SANAYI A.S.

31 MART 2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA IiLIiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) tutarlar bin TL olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKIN ESASLAR
(devam)

smiflandirma degisikliklerine tabi tutularak hazirlanmistir. Bu diizeltme kayitlar1 ve siniflandirmalar
temel olarak; ertelenmis vergi hesaplamasinin etkileri, gelir ve gider tahakkuklariin
muhasebelestirilmesi, kidem tazminatinin Tirkiye Muhasebe Standardi (“TMS”) 19’a gore
hesaplanmasinin  etkilerinden olusmaktadir. Finansal tablolar tarihi maliyet esasina gore
hazirlanmaktadir.

Finansal tablolar 6 Mayis 2016 tarihinde Yonetim Kurulu tarafindan yayimlanmak tizere onaylanmis
ve Yonetim Kurulu adina Genel Miidiir Toker Ozcan ve Genel Muhasebe Miidiirii Mehmet Pehlivan
tarafindan imzalanmistir. Yasal finansal tablolar yayimlandiktan sonra Genel Kurul’da Grup ortaklari
tarafindan kabule tabi olup Grup ortaklarimin yasal finansal tablolarla ilgili yayimlandiktan sonra
Genel Kurul’da degisiklik isteme yetkileri vardir.

2.2 Karsilastirmah bilgiler ve 6nceki donem finansal tablolarin diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek {izere, Grup’un finansal tablolar1
onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem finansal tablolarin sunumu ile
uygunluk saglanmasi agisindan karsilagtirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden siniflandirilir ve
onemli farkliliklar agiklanir.

SPK’nm 7 Haziran 2013 tarih ve 20/670 sayili toplantisinda alinan karar uyarinca Sermaye Piyasasinda
Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi kapsamina giren sermaye piyasasi kurumlar i¢in 31 Mart
2013 tarihinden sonra sona eren ara donemlerden itibaren yiirlrliige giren finansal tablo 6rnekleri ve
kullanim rehberi yaymlanmstir.

2.3 Netlestirme / Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliiliikkler, gerekli kanuni hakkin bulunmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri
net olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yilikiimliiliiklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

2.4 Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve 6nceki
donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir.

2.5 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalmzca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigr donemde hem de gelecek



SASA POLYESTER SANAYI A.S.

31 MART 2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA IiLIiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) tutarlar bin TL olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR
(devam)

donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Grup’un cari y1l igerisinde muhasebe tahminlerinde énemli
bir degisikligi olmamistir.

Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolari
yeniden diizenlenir.

2.6 Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle sona eren ara hesap donemine ait konsolide finansal tablolarin
hazirlanmasinda esas alinan muhasebe politikalart asagida 6zetlenen 1 Ocak 2015 tarihi itibariyle
gecerli yeni ve degistirilmis TFRS standartlar1 ve TFRYK yorumlari disinda 6nceki yilda kullanilanlar
ile tutarl1 olarak uygulanmistir. Bu standartlarm ve yorumlarin Grup’un mali durumu ve performansi
tizerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmigtir.

i) 1 Ocak 2015 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar

TMS 19 — Tanimlanmis Fayda Planlari: Calisan Katkilari (Degisiklik)

TMS 19’a gore tammmlanmis fayda planlart muhasebelestirilirken ¢alisan ya da tglinci taraf katkilari
g0z Oniline alinmalidir. Degisiklik, katki tutar1 hizmet verilen yil sayisindan bagimsiz ise, isletmelerin
s0z konusu katkilar1 hizmet donemlerine yaymak yerine, hizmetin verildigi yi1lda hizmet maliyetinden
diiserck muhasebelestirebileceklerini agikliga kavusturmustur. S6z konusu degisikligin  Grup’un
finansal durumu ve performansi {izerinde higbir etkisi olmamuigtir.

TMS/TFRS’lerde Yillik iyilestirmeler

KGK, Eylal 2014’de “2010-2012 Dénemine Mliskin Yillik Iyilestirmeler” ve “2011-2013 Dénemine
Iiskin Yillik Iyilestirmeler” ile ilgili olarak asagidaki standart degisikliklerini yayimlanmustir.

Yillik iyilestirmeler - 2010-2012 Dénemi

TFRS 2 Hisse Bazli Odemeler:

Hakedis kosullari olan performans kosulu ve hizmet kosulu tanimlarina agiklik getirilmistir. Degisiklik
ileriye doniik olarak uygulanacaktir.

TFRS 3 isletme Birlesmeleri

Bir isletme birlesmesinde yiikiimliilik (veya varlik) olarak siniflanan kosullu bedelin, TMS 39
Finansal Araglar (veya TFRS 9, hangisi gegerliyse) kapsaminda olsun ya da olmasin, sonraki
donemlerde gercege wuygun degeri kar veya =zarara yansitilan finansal ara¢ olarak
muhasebelestirilecegine agiklik getirilmistir. Degisiklik isletme birlesmeleri i¢in ileriye doniik olarak
uygulanacaktir.



SASA POLYESTER SANAYI A.S.

31 MART 2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA IiLIiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) tutarlar bin TL olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA IiLiSKIN ESASLAR
(devam)

TFRS 8 Faaliyet Boliimleri

Degisiklikler su konulara aciklik getirmektedir: i) TFRS 8’e gore toplulastirma/birlestirme kriterinin
uygulanmasina iligkin yoOnetimin yaptig1 degerlendirme, birlestirilen faaliyet bdliimlerinin kisa
tanimlarmin ~ ve  benzerliklerine iliskin  degerlendirme  yapilirken kullanilan  ekonomik
karakteristiklerinin (6rnegin satis ve briit karlar1) belirtilmesini de igerecek sekilde agiklanmalidir. ii)
Faaliyet varliklarinin toplam varliklar ile mutabakati, bu mutabakat isletmenin faaliyetlere iliskin karar
almaya yetkili yoneticisine raporlamiyorsa agiklanmalidir. Degisiklikler geriye doniik olarak
uygulanacaktir.

TMS 16 Maddi Duran Varliklar ve TMS 38 Maddi Olmayan Duran Varliklar

TMS 16.35(a) ve TMS 38.80(a)’daki degisiklik yeniden degerlemenin asagidaki sekilde
yapilabilecegini acikliga kavusturmustur i) Varligin briit defter degeri piyasa degerine getirilecek
sekilde diizeltilir veya ii) varligin net defter degerinin piyasa degeri belirlenir, net defter degeri piyasa
degerine gelecek sekilde briit defter degeri oransal olarak diizeltilir. Degisiklik geriye doniik olarak
uygulanacaktir.

TMS 24 lliskili Taraf Aciklamalar:

Degisiklik, kilit yonetici personeli hizmeti veren ydnetici isletmenin iligkili taraf agiklamalarina tabi
iligkili bir taraf oldugunu agiklia kavusturmustur. Buna ilave olarak yonetici isletme kullanan bir
Grup’un yonetim hizmeti i¢in katlandig1 masraflar agiklamasi gerekmektedir. Degisiklik geriye doniik
olarak uygulanacaktir.

Yillik yilestirmeler - 2011-2013 Dénemi
TFRS 3 isletme Birlesmeleri

Degisiklik ile i) sadece is ortakliklarinin degil miisterek anlasmalarin da TFRS 3’iin kapsaminda
olmadigr ve ii) bu kapsam istisnasinin sadece miisterek anlagmanin finansal tablolarindaki
muhasebelesmeye uygulanabilir oldugu acgikliga kavusturulmustur. Degisiklik ileriye doniik olarak
uygulanacaktir.

TFRS 13 Gercege Uygun Deger Ol¢iimii

TFRS 13’deki portfoy istisnasinin sadece finansal varlik, finansal yiikiimliiliiklere degil TMS 39 (veya
TFRS 9, hangisi gegerliyse) kapsamindaki diger sozlesmelere de uygulanabilecegi agiklanmistir.
Degisiklik ileriye doniik olarak uygulanacaktir.

TMS 40 Yatinm Amach Gayrimenkuller

Gayrimenkuliin yatirim amagli gayrimenkul ve sahibi tarafindan kullanilan gayrimenkul olarak
smiflanmasinda TFRS 3 ve TMS 40’un karsilikl1 iliskisini agikliga kavusturmustur. Degisiklik ileriye
doniik olarak uygulanacaktir.

S6z konusu degisikliklerin Grup’un finansal durumu veya performansi iizerinde onemli bir etkisi
olmamustir.
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ii) Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Konsolide finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanms fakat cari raporlama dénemi i¢in
heniiz yiiriirliige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar,
yorumlar ve degisiklikler asagidaki gibidir. Grup aksi belirtilmedik¢e yeni standart ve yorumlarin
yirlirlige girmesinden sonra konsolide finansal tablolarin1 ve dipnotlarimi etkileyecek gerekli
degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 9 Finansal Araclar — Siiflandirma ve A¢iklama

Aralik 2012°de ve Subat 2015°de yapilan degisikliklerle yeni standart, 1 Ocak 2018 tarihi ve
sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin gegerli olacaktir, erken uygulamaya izin verilmektedir.
TFRS 9 Finansal Araglar standardinin ilk safhasi finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin dl¢tilmesi ve
smiflandirilmasina iligkin yeni hiikiimler getirmektedir. TFRS 9’a yapilan degisiklikler esas olarak
finansal varliklarin siniflama ve dlgiimiinii ve gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilarak
Olgiilen olarak smiflandirilan finansal yilikiimliiliiklerin Sl¢timiinii etkileyecektir ve bu tiir finansal
yiikiimliiliklerin gercege uygun deger degisikliklerinin kredi riskine iliskin olan kismmin diger
kapsamli gelir tablosunda sunumunu gerektirmektedir. Grup, standardin finansal durumu ve
performansi iizerine etkilerini standardin diger sathalari KGK tarafindan kabul edildikten sonra
degerlendirecektir.

TFRS 11 — Miisterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi (Degisiklikler)

TFRS 11, faaliyeti bir isletme teskil eden miisterek faaliyetlerde ortaklik pay1 edinimi muhasebesi ile
ilgili rehberlik etmesi igin degistirilmistir. Bu degisiklik, TFRS 3 Isletme Birlesmeleri’nde belirtildigi
sekilde faaliyeti bir isletme teskil eden bir miisterek faaliyette ortaklik payr edinen isletmenin, bu
TFRS’de belirtilen rehberlik ile ters diisenler hari¢, TFRS 3 ve diger TFRS’lerde yer alan isletme
birlesmeleri muhasebesine iligkin tiim ilkeleri uygulamasini gerektirmektedir. Buna ek olarak, edinen
isletme, TFRS 3 ve isletme birlesmeleri ile ilgili diger TFRS’lerin gerektirdigi bilgileri agiklamalidir.
Degisiklikler, 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in ileriye doniik olarak
uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikligin Grup’un finansal
durumu ve performansi tizerinde higbir etkisi olmayacaktir.

TMS 16 ve TMS 38 — Kabul edilebilir Amortisman ve itfa Yontemlerinin Aqkhga
Kavusturulmasi (TMS 16 ve TMS 38’deki Degisiklikler)

TMS 16 ve TMS 38’deki Degisiklikler, maddi duran varliklar i¢in hasilata dayali amortisman
hesaplamasi kullanimini yasaklamis ve maddi olmayan duran varliklar i¢in hasilata dayali amortisman
hesaplamasi kullanimini 6nemli 6lgiide sinirlandirmigtir. Degisiklikler, 1 Ocak 2016 ve sonrasinda
baslayan yillik hesap donemleri i¢in ileriye doniik olarak uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir. S6z konusu degisikligin Grup’un finansal durumu ve performansi iizerinde hicbir etkisi
olmayacaktir.
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TMS 16 Maddi Duran Varliklar ve TMS 41 Tarimsal Faaliyetler: Tasiyic1 Bitkiler
(Degisiklikler)

TMS 16’da, “tasiyici bitkiler”in muhasebelestirilmesine iliskin bir degisiklik yapilmistir. Yayinlanan
degisiklikte lizim asmasi, kauguk agaci ya da hurma agaci gibi canli varlik sinifindan olan tasiyici
bitkilerin, olgunlagma doneminden sonra bir donemden fazla iiriin verdigi ve isletmeler tarafindan
iriin verme omrii siiresince tutuldugu belirtilmektedir. Ancak tasiyici bitkiler, bir kere olgunlastiktan
sonra Onemli biyolojik doniisiimden ge¢medikleri ig¢in ve islevleri imalat benzeri oldugu igin,
degisiklik tasiyici bitkilerin TMS 41 yerine TMS 16 kapsaminda muhasebelestirilmesi gerektigini
ortaya koymakta ve “maliyet modeli” ya da “yeniden degerleme modeli” ile degerlenmesine izin
vermektedir. Tasiyic1 bitkilerdeki iirlin ise TMS 41°deki satis maliyetleri diistilmiis gergege uygun
deger modeli ile muhasebelestirilecektir. Degisiklikler, 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baglayan yillik
hesap donemleri igin ileriye doniik olarak uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.
Degisiklik Sirket / Grup i¢in gegerli degildir ve Grup’un finansal durumu veya performansi lizerinde
etkisi olmayacaktir.

TMS 27 — Bireysel Mali Tablolarda Ozkaynak Yéntemi (TMS 27°de Degisiklik)

Nisan 2015°de Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK), isletmelerin
bireysel finansal tablolarinda bagh ortakliklar ve istiraklerdeki yatirimlarin muhasebelestirilmesinde
Ozkaynak yonteminin kullanilmasi se¢enegini yeniden sunmak i¢in TMS 27°de degisiklik yapmustir.
Buna gore isletmelerin bu yatirimlari:

* maliyet degeriyle

* TFRS 9 uyarinca

veya

* TMS 28°de tanimlanan 6zkaynak yontemini kullanarak muhasebelestirmesi gerekmektedir.

Isletmelerin ayn1 muhasebelestirmeyi her yatinm kategorisine uygulamasi gerekmektedir. Bu
degisiklik 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan yillik raporlama donemleri i¢in gegerli olup, gecmise
doniik olarak uygulanmalidir. Erken uygulamaya izin verilmekte olup, erken uygulama agiklanmalidir.
S6z konusu degisikligin  Grup’un finansal durumu ve performansi iizerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatirnma: Isletmenin istirak veya Is Ortakhgma Yaptigi Varhk Satislar
veya Katkilari - Degisiklikler

Subat 2015°de, TFRS 10 ve TMS 28’deki bir istirak veya is ortakligina verilen bir bagh ortakligin
kontrol kaybini ele almadaki gereklilikler arasindaki tutarsizligi gidermek i¢in TFRS 10 ve TMS 28°de
degisiklik yapmistir. Bu degisiklik ile bir yatirimer ile istirak veya is ortakligi arasinda, TFRS 3’te
tamimlandig1 sekli ile bir isletme teskil eden varliklarin satis1 veya katkisindan kaynaklanan kazang
veya kayiplarin  tamaminin  yatirimcr  tarafindan muhasebelestirilmesi  gerektigi  agikliga
kavusturulmustur. Eski bagli ortaklikta tutulan yatinmin ger¢ege uygun degerden yeniden
Ol¢iilmesinden kaynaklanan kazang veya kayiplar, sadece ilisiksiz yatirimcilarin o eski bagh
ortakliktaki paylar1 dlgiisiinde muhasebelestirilmelidir. Isletmelerin bu degisikligi, 1 Ocak 2016 veya
sonrasinda baglayan yillik raporlama dénemleri i¢in ileriye doniik olarak uygulamalar1 gerekmektedir.
Erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikligin Grup’un finansal durumu ve
performansi iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
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TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28: Yatirim Isletmeleri: Konsolidasyon istisnasimin uygulanmasi
(TFRS 10 ve TMS 28’de Degisiklik)

Subat 2015°de, TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar standardindaki yatirim isletmeleri istisnasinin
uygulanmasi sirasinda ortaya c¢ikan konular1 ele almak i¢in TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28’de
degisiklikler yapmustir: Degisiklikler 1 Ocak 2016 veya sonrasinda baglayan yillik raporlama
donemleri igin gegerlidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklikler Grup igin gegerli
degildir ve Grup’un finansal durumu veya performansi iizerinde etkisi olmayacaktir.

TMS 1: Aciklama Inisiyatifi (TMS 1’de Degisiklik)

Subat 2015°de, TMS 1’de degisiklik yapmustir. Bu degisiklikler; Onemlilik, Ayristirma ve alt
toplamlar, Dipnot yapisi, Muhasebe politikalar1 agiklamalari, Ozkaynakta muhasebelestirilen
yatinmlardan kaynaklanan diger kapsamli gelir kalemlerinin sunumu alanlarinda dar odakl
iyilestirmeler icermektedir. Bu degisiklikler 1 Ocak 2016 veya sonrasinda baslayan yillik raporlama
donemleri i¢in gegerlidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisikliklerin Grup’un konsolide
finansal tablo dipnotlari lizerinde 6nemli bir etkisi olmasi beklenmemektedir.

TFRS Yillik yilestirmeler, 2012-2014 Dénemi

KGK, Subat 2015°de “TFRS Yillik lyilestirmeler, 2012-2014 Dénemi’ni yaymlamistir. Dokiiman,
degisikliklerin sonucu olarak degisiklige ugrayan standartlar ve ilgili Gerekgeler harig, dort standarda
bes degisiklik getirmektedir. Etkilenen standartlar ve degisikliklerin konular1 asagidaki gibidir:

- TFRS 5 Satis Amaglh Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler — elden ¢ikarma
yontemlerindeki degisikliklerin (satis veya ortaklara dagitim yoluyla) yeni bir plan olarak degil,
eski planin devamu olarak kabul edilecegine agiklik getirilmistir

- TFRS 7 Finansal Araglar: Aciklamalar — bir finansal varligin devredilmesinde hizmet
sozlesmelerinin degerlendirilmesine ve netlestirmeye iligkin TFRS 7 agiklamalarinin ara déonem
Ozet finansal tablolar i¢in zorunlu olmadigina iligkin agiklik getirilmistir

- TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar — yiiksek kaliteli kurumsal senetlerin pazar derinliginin,
borcun bulundugu iilkede degil borcun tasindigi para biriminde degerlendirilecegine agiklik
getirilmistir

- TMS 34 Ara Donem Finansal Raporlama — gerekli ara donem agiklamalarinin ya ara dénem
finansal tablolarda ya da ara donem finansal tablolardan géonderme yapilarak sunulabilecegine
aciklik getirilmistir.

Bu degisiklikler 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan yillik raporlama donemleri igin gegerli olup,

erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikliklerin Grup’un finansal durumu ve
performansi iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir
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Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1t Kurumu (UMSK) tarafindan yaymlanmis fakat KGK
tarafindan yayimnlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK
tarafindan yayinlanmis fakat cari raporlama donemi i¢in heniiz yiriirliige girmemistir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler heniiz KGK tarafindan TFRS’ye
uyarlanmamistir/yayinlanmamistir ve bu sebeple TFRS’nin bir pargasini olusturmazlar. Grup
konsolide finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de
yiirtirliige girdikten sonra yapacaktir.

Yillik fyilestirmeler - 2010-2012 Dénemi
TFRS 13 Gercege Uygun Deger Ol¢iimii

Karar Gerekgeleri’nde agiklandigr lizere, lizerlerinde faiz orani belirtilmeyen kisa vadeli ticari alacak
ve borglar, iskonto etkisinin Onemsiz oldugu durumlarda, fatura tutarindan gosterilebilecektir.
Degisiklikler derhal uygulanacaktir.

UFRS 15 - Miisterilerle Yapilan Sozlesmelerden Dogan Hasilat

UMSK Mayis 2014’de UFRS 15 Misterilerle Yapilan Sozlesmelerden Dogan Hasilat standardini
yaymlamigtir. Standarttaki yeni bes asamali model, hasilatin muhasebelestirme ve Olglim ile ilgili
gereklilikleri aciklamaktadir. Standart, miisterilerle yapilan so6zlesmelerden dogan hasilata
uygulanacak olup bir isletmenin olagan faaliyetleri ile ilgili olmayan bazi finansal olmayan varliklarin
(6rnegin maddi duran varlik ¢ikiglar1) satistnin muhasebelestirilip Olgiilmesi i¢in  model
olusturmaktadir. UFRS 15’in uygulama tarihi aslinda 1 Ocak 2017’ydi, ancak Eyliil 2015 de UMSK
gecerlilik tarihini 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacak sekilde
ertelemistir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. UFRS 15’e gecis i¢in iki alternatif uygulama
sunulmustur; tam geriye doniik uygulama veya modifiye edilmis geriye doniik uygulama. Modifiye
edilmis geriye doniik uygulama tercih edildiginde dnceki donemler yeniden diizenlenmeyecek ancak
mali tablo dipnotlarinda karsilastirmali rakamsal bilgi verilecektir. S6z konusu degisikligin Grup’un
finansal durumu ve performansi iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

UFRS 9 Finansal Araclar — Nihai Standart (2014)

UMSK, Temmuz 2014’te UMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme standardinin yerine
gececek olan ve smiflandirma ve 6lgme, deger diisiikliigli ve finansal riskten korunma muhasebesi
asamalarindan olusan projesi UFRS 9 Finansal Araglar’1 nihai olarak yaymlamistir. UFRS 9 finansal
varliklarn i¢inde yonetildikleri is modelini ve nakit akim 6zelliklerini yansitan akilci, tek bir siniflama
ve Ol¢lim yaklasimina dayanmaktadir. Bunun {izerine, kredi kayiplarinin daha zamaninda
muhasebelestirilebilmesini saglayacak ileriye yonelik bir beklenen kredi kaybi modeli ile deger
disiikliigii muhasebesine tabi olan tiim finansal araglara uygulanabilen tek bir model kurulmustur.
Buna ek olarak, UFRS 9, banka ve diger isletmelerin, finansal bor¢larmi gergege uygun degeri ile
6leme opsiyonun segtikleri durumlarda, kendi kredi degerliliklerindeki diisiise bagli olarak finansal
borcun ger¢ege uygun degerindeki azalmadan dolay1 kar veya zarar tablosunda gelir kaydetmeleri
sonucunu doguran “kendi kredi riski” denilen sorunu ele almaktadir. Standart ayrica, risk yonetimi
ekonomisini muhasebe uygulamalar ile daha iyi iligkilendirebilmek i¢in gelistirilmis bir finansal
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riskten korunma modeli icermektedir. UFRS 9, 1 Ocak 2018 veya sonrasinda baglayan yillik hesap
donemleri i¢in gecerlidir; ancak, erken uygulamaya izin verilmektedir. Ayrica, finansal araglarin
muhasebesi degistirilmeden ‘kendi kredi riski ’ ile ilgili degisikliklerinin tek basmna erken
uygulanmasina izin verilmektedir. Grup, standardin finansal durumu ve performansi {izerine etkilerini
degerlendirmektedir.

UFRS 16 Kiralama islemleri

UMSK Ocak 2016’da UFRS 16 “Kiralama Islemleri” standardini yaymlanmustir. Yeni standart,
faaliyet kiralamas1 ve finansal kiralama ayrimimi ortadan kaldirarak kiraci durumundaki sirketler igin
bircok kiralamanin tek bir model altinda bilangoya alinmasimi gerektirmektedir. Kiralayan
durumundaki sirketler i¢in muhasebelestirme biiyiik 6l¢lide degismemis olup faaliyet kiralamasi ile
finansal kiralama arasindaki fark devam etmektedir. UFRS 16, UMS 17 ve UMS 17 ile ilgili
Yorumlarin yerine gegecek olup 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin
gegerlidir. UFRS 15 “Miisterilerle Yapilan S6zlesmelerden Dogan Hasilat” standardi da uygulandigi
stirece UFRS 16 i¢in erken uygulamaya izin verilmektedir. Grup, standardin finansal durumu ve
performansi iizerine etkilerini degerlendirmektedir.

UMS 12 Gelir Vergileri: Gerceklesmemis Zararlar icin Ertelenmis Vergi Varhklarimin
Muhasebelestirilmesi (Degisiklikler)

UMSK Ocak 2016’da, UMS 12 Gelir Vergileri standardinda degisikliklerini yayinlamistir. Yapilan
degisiklikler gergege uygun degeri ile Olglilen borg¢lanma araclarina iliskin ertelenmis vergi
muhasebelestirilmesi konusunda agiklik getirmektedir. Degisiklikler; gerceklesmemis zararlar igin
ertelenmis vergi varliklarinin muhasebelestirilmesi hiikiimleri konusunda, uygulamadaki mevcut
farkliliklar gidermeyi amaglamaktadir. Degisiklikler, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
donemleri icin geriye doniik olarak uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Ancak,
degisikliklerin ilk kez uygulandigi donem, karsilagtirmali sunulan ilk donemin agilig
Ozkaynaklarindaki etki, agilis ge¢mis yillar karlari/zararlar1 ve diger 6zkaynak kalemleri arasinda
ayristirilmadan, acilis gecmis yillar karlari/zararlarinda (ya da uygun olmasi durumunda bir diger
0zkaynak kaleminde) muhasebelestirilebilecektir. Sirket/Grup bu muafiyeti uygulamasi durumunda,
finansal tablo dipnotlarinda agiklama yapacaktir. S6z konusu degisikliklerin Grup’un finansal durumu
ve performansi iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

UMS 7 Nakit Akis Tablolar (Degisiklikler)

UMSK Ocak 2016’da, UMS 7 Nakit Akig Tablolar1 standardinda degisikliklerini yaymlamistir.
Degisiklikler, sirketin finansman faaliyetleri konusunda finansal tablo kullanicilarina saglanan
bilgilerin iyilestirilmesi icin UMS 7’ye aciklik getirilmesini amaglamaktadir. Dipnot agiklamalarindaki
iyilestirmeler, sirketlerin finansal bor¢larindaki degisiklikler i¢in bilgi saglamasi gerektirmektedir.
Degisiklikler, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Sirket’in/Grup’un bu degisiklikleri ilk kez uygulamasinda, onceki
donemlere iligkin karsilagtirmali bilgi sunulmasma gerek yoktur. S6z konusu degisikliklerin Grup’un
finansal durumu ve performansi iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
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DIiPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR
(devam)
2.7 Onemli Muhasebe Tahminleri ve Kararlar

Finansal tablolarin hazirlanmasi, finansal durum tablosu tarihi itibariyle raporlanan varliklar ve
yiikiimliiliklerin tutarlarin, sarta bagh varliklarin ve yilikiimliiliiklerin agiklamasini ve hesap donemi
boyunca raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarimi etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin
kullanilmasin1 gerektirmektedir. Bu tahmin ve varsayimlar, Grup yonetiminin mevcut olaylar ve
islemlere iliskin en iyi bilgilerine dayanmasina ragmen, fiili sonuglar varsayimlardan farklilik
gosterebilir.

Stoklarin net gerceklesebilir degeri

Stoklar, net gerceklesebilir deger ya da maliyet bedelinden diisiik olani ile degerlenir. Yonetim, deger
disiikliigii hesaplamasinda, stoklarin satisindan gelecekte elde edilecek nakit akim tutarlarini, olagan
ticari faaliyet igerisinde olusacak tahmini satis fiyatin1 ve satis1 gergeklestirmek igin gerekli tahmini
satis maliyeti tutarim tahmin etmistir. Yapilan tahminler neticesinde, Grup yonetimi, 31 Mart 2016
tarihi itibariyle stoklarin maliyetinin net gerceklesebilir degerinden diisiik oldugunu tespit etmis ve
stoklarin degeri 3.350 TL (31 Aralik 2015: 8.262 TL) tutarinda artirilmis ve bu tutar satiglarin maliyeti
icerisinde muhasebelestirilmistir.

Maddi duran varliklarin geri kazanilabilir degerinin tespiti ¢alismasi

Dipnot 12’de belirtildigi tizere Grup UMS 36 “Varliklarda Deger Diisiikliigi” standardi geregince
isletme ici ve dis1 kaynakli deger disiikliigli gostergelerini dikkate alarak 30 Eyliil 2015 tarihi
itibariyle maddi duran varliklarmin geri kazanilabilir degerini tespit edebilmek i¢in indirgenmis nakit
akimlar1 yontemini kullanarak bir ¢alisma yapmustir. S6z konusu calismada yer alan gelecek
projeksiyonlarinin gerceklesmesi Grup’un hali hazirdaki maddi duran varliklariyla iiretme kapasitesi ve
yeteneginin oldugu {irlinlerin pazarda alici bulmasina baglidir. Ayrica Grup yonetimi briit kar marjimin
daha yiiksek oldugu 6zellikli iirlinlerin {iretim ve satisinin gelecek donem faaliyetleri igerisinde daha
fazla yer kaplayacagim dngdrmektedir. Indirgenmis nakit akimlar1 yontemi kullanilarak yapilan bu
calisma Grup yonetiminin gelecek tahmin ve varsayimlarini yansitmaktadir.

Ertelenmis Vergi
Grup, vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile UFRS’ye goére hazirlanmis finansal tablolar1 arasindaki

farkliliklardan kaynaklanan ge¢ici zamanlama farklar igin ertelenmis vergi varlign ve yiikiimlaligi
muhasebelestirmektedir. Grup’un diger indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklar
bulunmaktadir.
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(devam)

KDV Alacagi

Grup bir yildan kisa siirede kullanmayr ongormedigi KDV tutarmi duran varliklar igerisinde
smiflandirmustir.

Ertelenmis vergi varliklarmin kismen ya da tamamen geri kazanilabilir tutar1 mevcut kosullar altinda
tahmin edilmistir. Degerlendirme sirasinda, gelecekteki kar projeksiyonlari, cari donemlerde olusan
zararlar, kullanilmamis =zararlarin ve diger vergi varliklarmin son kullanilabilecegi tarihler
vegerektiginde kullamlabilecek vergi planlama stratejileri g6z 6niinde bulundurulmustur. Elde edilen
veriler 1g1ginda, Grup’un gelecekte elde edilecek vergiye tabi kar ertelenmis vergi varliklarinin
tamamini karsilamaya yetmiyorsa, ertelenmis vergi varliginin tamami ve bir kismina karsilik ayrilir.

Grup’un, ileride vergiye tabi kar elde etmek suretiyle s6z konusu ertelenmis vergi varliklarindan
yararlanmasi belirsiz oldugundan (ertelenmis vergi varliginin geri kazanabilecegine iliskin kanaat
olugsmamas1 sebebiyle), ertelenmis vergi varligimi kayitlara almamistir. Eger gelecekteki faaliyet
sonuglari, Grup’un su andaki beklentilerini asarsa, kayitlara alinmamis ertelenmis vergi varligim
kayitlara almak gerekebilir.

Kidem tazminat yikimliliigi

Kidem tazminat yiikiimliiliiklerinin bugiinkii degeri belli varsayimlar kullanilarak aktiieryal bazda
belirlenir. Bu varsayimlar kidem tazminat yiikiimliiliiklerinin net giderinin belirlenmesinde kullanilir
ve indirgenme oranimi da igerir. S6z konusu varsayimmlarda meydana gelen herhangi bir degisiklik
kidem tazminat yiikiimliligiinin kayitli degerini etkiler. Tiim aktiieryal kayip ve kazanglar
Ozkaynaklar altindaki kidem tazminatlarindan aktiieryal kayip kazanglar fonunda muhasebelestirilir.

Iskonto oram1 kidem tazminat yiikiimliiliiklerinin yerine getirilmesi igin gerekli olan gelecekteki
tahmini nakit ¢ikislarimin bugiinkii degerinin hesaplanmasinda kullanilan orandir (Dipnot 17).

2.8 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Finansal tablolarin hazirlanmasinda kullanilan 6nemli muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenmistir:
Hasilat

Gelirler, teslimatin gerceklesmesi, gelir tutarinin giivenilir sekilde belirlenebilmesi ve islemle ilgili
ekonomik yararlarin Grup’a akmasinin muhtemel olmasi iizerine alman veya almabilecek bedelin
makul degeri lizerinden tahakkuk esasma gore kayitlara alinir. Net satislar, mal satislarindan iade,
indirim ve komisyonlarin diisiilmesi suretiyle bulunmustur.

Mallarin satist

Mallarm satisindan  elde edilen gelir, asagidaki sartlarin tamami yerine getirildiginde
muhasebelestirilir:

° Grup’un miilkiyetle ilgili tiim 6nemli riskleri ve kazanimlari aliciya devretmesi,
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° Grup’un miilkiyetle iligkilendirilen ve siiregelen bir idari katiliminin ve satilan mallar
tizerinde etkin bir kontroliiniin olmamasi,

° Gelir tutarinin glivenilir bir sekilde 6l¢iilmesi,
. Islemle iliskili ekonomik faydalarin isletmeye akisinin olasi olmasi, ve
. Islemden kaynaklanan ya da kaynaklanacak maliyetlerin giivenilir bir sekilde 6lgiilmesi.

Grup tarafindan elde edilen diger gelirler, asagidaki esaslar ¢ergevesinde yansitilir:
Boéliimlere gore raporlama:

Faaliyet boliimleri, Grup’un faaliyetlerine iliskin karar almaya yetkili organlara veya kisilere sunulan
i¢ raporlama ve stratejik boliimlere paralel olarak degerlendirilmektedir. S6z konusu bdliimlere tahsis
edilecek kaynaklara iliskin kararlarin alinmasi ve béliimlerin performansinin degerlendirilmesi
amaciyla Grup’un faaliyetlerine iliskin stratejik karar almaya yetkili organlar ve kisiler, Grup’un {ist
diizey yoneticileri olarak tanimlanmustir.

Grup ist diizey yoneticileri Grup’un tek bir alanda faaliyet gdstermesini ve Tiirkiye disimndaki
faaliyetlerden higbirinin kendi basina toplam faaliyetler igerisinde dnem arz etmedigini géz Oniinde
bulundurarak, stratejik kararlarin1 Grup’un tiim faaliyetlerini kapsayacak sekilde almaktadirlar. Bu
nedenle, UFRS 8 ‘“Faaliyet Boliimleri’ndeki ilgili hiikiimler dogrultusunda, Grup’un, tek bir
raporlanabilecek faaliyet boliimii bulunmakta olup, finansal bilgiler faaliyet boliimlerine gore
raporlanmamugtir.

Kira geliri:

Gayrimenkullerden elde edilen kira geliri, ilgili kiralama s6zlesmesi boyunca dogrusal yonteme gore
muhasebelestirilir.

Stoklar

Stoklar, net gerceklesebilir deger ya da elde etme bedelinden diisiik olan1 ile degerlenir. Stoklarin elde
etme maliyeti tlim satin alma maliyetlerini, doniistiirme maliyetlerini ve stoklarin mevcut durumuna ve
konumuna getirilmesi i¢in katlanilan diger maliyetleri igerir. Stoklarin birim maliyeti, aylik agirlikli
ortalama yontemi ile belirlenir. Net gerceklesebilir deger, isin normal akisi iginde tahmini satig
fiyatindan stok maliyeti ve satisi gergeklestirmek igin gerekli tahmini satis maliyeti toplamimin
indirilmesiyle elde edilen tutardir. Stoklarin net gergeklesebilir degeri maliyetinin altina diistiigiinde,
stoklar net gergeklesebilir degerine indirgenir ve deger diisiikliigliniin olustugu yilda gelir tablosuna
gider olarak yansitilir. Daha once stoklarin net gerceklesebilir degere indirgenmesine neden olan
kosullarm gecerliligini kaybetmesi veya degisen ekonomik kosullar nedeniyle net gergeklesebilir degerde
artis oldugu kanitlandigi durumlarda, ayrilan deger diisiikliigii karsihg: iptal edilir. Iptal edilen tutar
onceden ayrilan deger disiikliigi tutar ile sinirlidir.
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Iliskili taraflar

a)  Bir kisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir iiyesi, asagidaki durumlarda Grup ile iliskili sayilir:
S6z konusu kisinin,

(i)  Grup lizerinde kontrol veya miisterek kontrol giiciine sahip olmas1 durumunda,

(i1))  Grup iizerinde 6nemli etkiye sahip olmas1 durumunda,

(iii)) Grup veya Grup’un bir ana ortakliginin kilit yonetici personelinin bir tiyesi olmasi
durumunda.

b)  Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde isletme Grup ile iligkili sayilir:

(i)  Isletme ve Grup’un ayn1 grubun iiyesi olmas1 halinde,

(ii)  Isletme“nin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de iiyesi oldugu bir grubun iiyesinin)
istiraki ya da is ortaklig1 olmasi halinde,

(ii1)  her iki isletmenin de ayn1 bir li¢iincii tarafin is ortakligi olmasi halinde,

(iv) isletmelerden birinin ii¢lincii bir isletmenin i ortakligi olmasi ve diger isletmenin soz
konusu ti¢iincii isletmenin istiraki olmasi halinde,

(v)  Isletmenin, Grup’un ya da Grup ile iliskili olan bir isletmenin calisanlarina iliskin olarak
isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmasi halinde (Grup’un
kendisinin bdyle bir pldninin olmas1 halinde, sponsor olan igverenler de Grup ile
iligkilidir),

(vi) Isletme*nin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistereken
kontrol edilmesi halinde,

(vii) (a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kisinin isletme iizerinde 6nemli etkisinin
bulunmasi veya s6z konusu isletmenin (ya da bu igletmenin ana ortakliginin) kilit yonetici
personelinin bir tiyesi olmasi halinde.

Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklar, kayith degerleri iizerinden, birikmis amortisman ve varsa deger diisiikligii
disiildiikten sonraki net degeri ile gdsterilmektedir. Amortisman, maddi duran varliklarin diizeltilmis
degerleri baz alimarak faydali Omiirleri iizerinden dogrusal amortisman yontemi kullanilarak
ayrilmaktadir. S6z konusu varliklarin tahmin edilen faydali 6miirleri asagida belirtilmistir:

Yer alt1 ve yeriistii diizenleri 15 -25

Binalar 18 -40
Makine, tesis ve cihazlar 15-25
Tasit ara¢ ve gerecleri 5
Doseme ve demirbaglar 5-10
Yedek pargalar 5
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Bir varligm kayith degeri, varligin geri kazanilabilir degerinden daha yiiksekse, kayitli deger derhal
geri kazanilabilir degerine indirilir. Geri kazanilabilir deger ilgili varligmm net satig fiyati ya da
kullanimdaki degerinin yliksek olamidir. Net satis fiyati, varligin makul degerinden satist
gergeklestirmek i¢in katlanilacak maliyetlerin diislilmesi suretiyle tespit edilir. Kullanimdaki deger ise
ilgili varligin kullanilmasina devam edilmesi suretiyle gelecekte elde edilecek tahmini nakit
akimlarmin finansal durum tablosu tarihi itibariyle indirgenmis tutarlarina artik degerlerinin eklenmesi
ile tespit edilir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikartilmasi sonucu olusan kar veya zarar, net defter degeri ile net satig
fiyati tutarlarinin karsilastirilmasi ile belirlenir ve cari donemde yatirim faaliyetlerinden gelir /gider
hesaplarina yansitilir.

Finansal Kiralama islemleri

Kiralama - kiraci durumunda Grup

Miilkiyete ait risk ve kazanimlarin 6nemli bir kisminin kiraciya ait oldugu kiralama islemleri, finansal
kiralama olarak siniflandirilirken diger kiralamalar faaliyet kiralamas1 olarak siniflandirilir.

Finansal kiralamayla elde edilen varliklar, kiralama tarihindeki varligin makul degeri, ya da asgari kira
O0demelerinin bugiinkii degerinden diisiik olan1 kullanilarak aktiflestirilir. Kiralayana karsi olan
yiikiimliilik, finansal durum tablosunda finansal kiralama yiikiimliiliigii olarak gosterilir. Finansal
kiralama 6demeleri, finansman gideri ve finansal kiralama yiikiimliigiindeki azalis1 saglayan ana para
O6demesi olarak ayrilir ve boylelikle borcun geri kalan ana para bakiyesi iizerinden sabit bir oranda faiz
hesaplanmasini saglar. Finansal giderler, Grup’un genel bor¢lanma politikas1 kapsaminda finansman
giderlerinin aktiflestirilen kismi haricindeki boliimii gelir tablosuna kaydedilir.

Faaliyet kiralamalari i¢in yapilan 6demeler (kiralayandan kira isleminin ger¢eklesebilmesi igin alinan
veya aliacak olan tesvikler de kira donemi boyunca dogrusal yontem ile gelir tablosuna kaydedilir),
kira donemi boyunca dogrusal yontem ile gelir tablosuna kaydedilir. Kosullu kiralar olustuklari
donemde gider olarak kaydedilir.

Satim amach elde tutulan maddi duran varhklar

Grup Yonetimi’ne gore finansal durum tablosu tarihinden itibaren bir yil igerisinde tamamlanmig bir
satis olarak muhasebelestirilmesi beklenen ve aktif bir satis planinin tamamlanmasi i¢in gerekli
islemleri baslatilmis elde tutma niyetinin olmadigi, satim amagli elde tutulan maddi duran varliklar,
kayitll degerin veya makul degerin diisiik olani ile degerlenir. Kayith degerin geri elde edilebilirligi,
ilgili duran varligin kullamimu ile degil satis1 ile gerceklesir. Cari varliklar igerisinde yer alan satim
amagl elde tutulan maddi duran varliklar hesap kalemine siniflandirilan maddi duran varliklar igin
amortisman ayrilmasi siniflandirmanin yapildig tarihten itibaren durdurulur.
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Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varliklar, iktisap edilmis haklari, bilgi sistemlerini ve bilgisayar yazilimlarim
igermektedir. Bunlar, iktisap maliyeti tizerinden kaydedilir ve iktisap edildikleri tarihten sonra 5 yili
gegmeyen bir siire i¢in tahmini faydali 6miirleri lizerinden dogrusal itfa yontemi ile itfaya tabi tutulur.
Deger diisiikliigiiniin olmasi1 durumunda maddi olmayan duran varliklarin kayitli degerleri, geri
kazanilabilir degerlerine indirilir.

Arastirma giderleri ve gelistirme maliyetleri

Arastirma giderleri gergeklestiginde gider kaydedilmektedir. Yeni Uriinlerin gelistirilmesi veya
gelistirilen iiriinlerin testi ve dizaym ile ilgili proje maliyetleri, projenin ticari ve teknolojik bakimdan
basarili bir sekilde uygulanabilir olmas1 ve maliyetlerin gilivenilir olarak tespit edilebilmesi halinde
maddi olmayan duran varlik olarak degerlendirilirler. Diger gelistirme giderleri gergeklestiginde gider
olarak kaydedilmektedir. Onceki donemde gider kaydedilen gelistirme giderleri sonraki donemde
aktiflestirilemez.

Finansal Araclar

Finansal varliklar

Finansal yatirimlar, ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan ve ger¢ege uygun degerinden
kayitlara alinan finansal varliklar haricinde, gergege uygun piyasa degerinden alim islemiyle dogrudan
iligkilendirilebilen harcamalar diigiildiikten sonra kalan tutar {izerinden muhasebelestirilir. Yatirimlar,
yatirnm araglarinin ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tasiyan
bir kontrata bagli olan islem tarihinde kayitlara alinir veya kayitlardan ¢ikarilir.

% ¢

Finansal varliklar “gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine

kadar elde tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak
siniflandirilir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili
oldugu doneme dagitilmasi1 yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émrii boyunca veya
uygun olmast durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit
toplaminin, ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan finansal
varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.
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Alacaklar

Sabit ve belirlenebilir demeleri olan, piyasada islem gérmeyen ticari ve diger alacaklar bu kategoride
smiflandirilir. Alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti iizerinden deger
disiikligii diistilerek gosterilir.

Krediler

Krediler, alindiklar: tarihlerde, alinan kredi tutarindan islem masraflari ¢ikartildiktan sonraki degerleriyle
kaydedilir. Krediler, sonradan etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyet degeri iizerinden
belirtilir. Islem masraflari diisiildiikten sonra kalan tutar ile iskonto edilmis maliyet degeri arasimdaki
fark, gelir tablosuna kredi donemi siiresince finansman maliyeti olarak yansitilir. Kredilerden
kaynaklanan finansman maliyetleri, 6zellikli varliklarm iktisabi veya insasi ile iliskilendirildikleri
takdirde, 6zellikli varliklarin maliyet bedeline dahil edilirler. Ozellikli varliklar amaclandig: sekilde
kullanima veya satisa hazir hale getirilmesi uzun bir siireyi gerektiren varliklari ifade eder. Diger kredi
maliyetleri olustugu donemde gelir tablosuna kaydedilir (Dipnot 5).

Borclanma Maliyetleri

Amaglanan kullamima ve satisa hazir hale getirilmesi Oonemli Olglide zaman gerektiren Ozellikli
varliklarin edinimi, ingaas1 ve iretimi ile ilgili olan genel ve ozellikli bor¢lanma maliyetleri, ilgili
varliklarin amaglanan kullanima veya satisa hazir olmasina kadar gegen siire boyunca bu varliklarin
maliyetlerine eklenir. Diger borglanma maliyetleri olustuklar1 donemde kar veya zarar tablosuna
yansitilir.

Finansal varliklarda deger diisiikltigii

Finansal varlik veya finansal varlik gruplari, her finansal durum tablosu tarihinde deger diistikliigiine
ugradiklarina iligskin gdstergelerin bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal
varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve sz
konusu olaym ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bicimde tahmin edilebilen
gelecekteki nakit akimlari lizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger
disiikliigiine ugradigina iliskin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger diisiikliigii zarar
olusur. Itfa edilmis degerinden gosterilen finansal varliklar icin deger diisiikliigii tutar1 gelecekte
beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varligin etkin faiz orami iizerinden iskonto edilerek
hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

Bir karsilik hesabinin kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildig: ticari alacaklar haricinde, biitiin
finansal varliklarda, deger diisiikliigii dogrudan ilgili finansal varligin kayith degerinden diisiiliir.
Ticari alacagin tahsil edilememesi durumunda séz konusu tutar karsilik hesabindan diisiilerek silinir.
Karsilik hesabindaki degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Deger diistikligli zarar1 sonraki donemde azalirsa ve azalis deger dusiikligli zararmin
muhasebelestirilmesi  sonrasinda meydana gelen bir olayla iligkilendirilebiliyorsa, Onceden
mubhasebelestirilen deger diisiikliigli zarar1, deger disiikliigiiniin iptal edilecegi tarihte yatirimin deger
disiikliigii higbir zaman muhasebelestirilmemis olmasit durumunda ulasacag: itfa edilmis maliyet
tutarini agmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir.
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Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri nakit para, vadesiz mevduat ve hemen nakde gevrilebilecek olan ve
onemli tutarda deger degisikligi riski tasimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirnmlardir.

Parasal varliklar

Donem sonu kurlariyla ¢evrilen dévize dayali olan bakiyelerin makul degerlerinin, kayith degerlerine
yaklastig1 kabul edilmektedir.

Nakit ve bankalardan alacaklarin makul degerlerinin kisa vadeli olmalar1 dolayisiyla kayith degerlerine
yaklastig1 kabul edilmektedir.

Ticari alacaklarin kredili satislardan dogan vade farklarinin dizeltilmesinden dolay1 kayith
degerlerinin makul degerlerini gdsterdigi tahmin edilmektedir.

Finansal yikimluliikler

Grup’un finansal yiikiimliiliikleri ve 6zkaynak araglari, sozlesmeye bagl diizenlemelere, finansal bir
yikiimliiligiin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore smiflandirilir. Grup’un tiim
borglari disiildiikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden sézlesme 6zkaynaga dayali finansal
aractir. Belirli finansal yiikiimliilikler ve 6zkaynaga dayali finansal araglar i¢in uygulanan muhasebe
politikalar1 agagida belirtilmistir.

Finansal yiikiimliiliikler gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler
veya diger finansal yiikiimliiliikler olarak siniflandirilir.

Parasal bor¢lar

Banka kredileri ile diger parasal borglarin makul degerlerinin, kayith degerlerine yaklastigi kabul
edilmektedir. Doviz cinsinden olan krediler donem sonu kurundan gevrilir ve bundan dolayr makul
degerleri kayitli degerlerine yaklasir. Ticari borglar, makul degerleri {izerinden gosterilir.

Kur degisiminin etkileri

Grup’un finansal tablolar1 faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Grup’un mali durumu ve faaliyet sonuglari, Grup’un gegerli
para birimi olan ve finansal tablolar i¢in sunum birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Finansal tablolarmin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki para birimleri)
gergeklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Finansal durum
tablosunda yer alan dovize endeksli parasal varlik ve yiikiimliiliikler finansal durum tablosu tarihinde
gecerli olan kurlar kullanilarak Tiirk Lirasi’na ¢evrilmektedir. Gergege uygun degeri ile izlenmekte
olan parasal olmayan kalemlerden yabanci para cinsinden kaydedilmis olanlar, gercege uygun degerin
belirlendigi tarihteki kurlar esas alinmak suretiyle TL’ye g¢evrilmektedir. Tarihi maliyet cinsinden
ol¢iilen yabanc1 para birimindeki parasal olmayan kalemler yeniden ¢evrilmeye tabi tutulmazlar.
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Kur farklari, asagida belirtilen durumlar haricinde, olustuklar1 donemdeki kar ya da zararda
muhasebelestirilirler:

. Gelecege yonelik kullanim amaciyla insa edilmekte olan varliklarla iliskili olan ve yabanci para
birimiyle gosterilen borglar iizerindeki faiz maliyetlerine diizeltme kalemi olarak ele alinan ve
bu tiir varliklarin maliyetine dahil edilen kur farklari,

. Yabanci para biriminden kaynaklanan risklere (risklere karsi finansal koruma saglamaya iliskin
muhasebe politikalar1 asagida aciklanmaktadir) karsi finansal koruma saglamak amaciyla
gerceklestirilen islemlerden kaynaklanan kur farklari,

. Yurtdist faaliyetindeki net yatinmmin bir pargasini olusturan, c¢evrim yedeklerinde
muhasebelestirilen ve net yatirimin satisinda kar ya da zararla iligkilendirilen, 6denme niyeti ya
da ihtimali olmayan yurtdis1 faaliyetlerden kaynaklanan parasal bor¢ ve alacaklardan dogan kur
farklari.

Grup’un yabanci faaliyetlerindeki varlik ve yiikiimliiliikler, finansal tablolarda finansal durum tablosu
tarihinde gecerli olan kurlar kullanilarak TL cinsinden ifade edilir. Gelir ve gider kalemleri, islemlerin
gergeklestigi tarihteki kurlarin kullanilmasi gereken donem igerisindeki doviz kurlarinda 6nemli bir
dalgalanma olmadig takdirde (6nemli dalgalanma olmasi halinde, islem tarihindeki kurlar kullanilir),
donem igerisindeki ortalama kurlar kullamlarak ¢evrilir. Olusan kur farki diger kapsamli gelirde
mubhasebelestirilir ve 6zkaynagin ayri bir bileseninde biriktirilir.

Hisse basina kazancg

Hisse basina kar, net karin ilgili donem ig¢inde mevcut hisselerin agirlikli ortalama adedine boéliinmesi ile
tespit edilir. Gruplar mevcut hissedarlara birikmis karlardan ve izin verilen yedeklerden hisseleri
oraninda hisse dagitarak (“bedelsiz hisseler”) sermayelerini artirabilir. Hisse basina kar hesaplanirken,
bu bedelsiz hisse ihraci ¢ikarilmig hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisse basina kar hesaplamasinda
kullanilan agirlikli hisse adedi ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak ¢ikarilmasini geriye doniik olarak
uygulamak suretiyle hesaplanir.

Karsiliklar, sarta bagh yiikiimliiliikler ve sarta bagh varhklar

Grup’un ge¢misteki islemlerinin sonucunda mevcut hukuki veya gegerli bir yiikiimliiliigliniin bulunmasi
ve yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in kaynaklarin disa akmasimin gerekli olabilecegi ve tutar igin
giivenilir bir tahminin yapilabilecegi durumlarda karsiliklar olusturulur.

Geemis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti Grup’un tam olarak kontroliinde bulunmayan
gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan olaym gerceklesip gergceklesmemesi ile teyit edilebilmesi
miimkiin yilikiimliiliikler ve varliklar finansal tablolara alinmamakta ve sarta bagh yiikiimliilikler ve
varliklar olarak degerlendirilmektedir.

Devlet tesvik ve yardimlar:

Devlet tesvigi, isletmenin tesvigin elde edilmesi i¢in gerekli kosullar1 yerine getirecegine ve tesvigin elde
edilecegine dair makul bir giivence olmadan finansal tablolara yansitilmaz.

22



SASA POLYESTER SANAYI A.S.

31 MART 2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA IiLIiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) tutarlar bin TL olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA IiLiSKIN ESASLAR
(devam)

Devlet tesvikleri, bu tesviklerle karsilanmasi amaglanan maliyetlerin gider olarak muhasebelestirildigi
donemler boyunca sistematik sekilde kar veya zarara yansitilir. Bir finansman araci olan devlet
tesvikleri, finanse ettikleri harcama kalemini netlestirmek amaciyla kar veya zararda
muhasebelestirilmek yerine, kazanilmamis gelir olarak finansal durum tablosu ile iliskilendirilmeli ve
ilgili varliklarin ekonomik 6mrii boyunca sistematik sekilde kar veya zarara yansitilmalidir.

Onceden gergeklesmis gider veya zararlar1 karsilamak ya da isletmeye gelecekte herhangi bir maliyet
gerektirmeksizin acil finansman destegi saglamak amaciyla verilen devlet tesvikleri, tahsil edilebilir hale
geldigi donemde kar ya da zararda muhasebelestirilir.

Devletten piyasa faiz oranindan diisiik bir oranla alinan kredinin faydasi, devlet tesvigi olarak kabul
edilir. Diisiik faiz oraninin yarattig1 fayda, kredinin baslangigtaki defter degeri ile elde edilen kazanimlar
arasindaki fark olarak olgiiliir.

Grup, arastirma ve gelistirme projeleri (“AR-GE”) ile ilgili olarak s6z konusu projelerin belirli
dlgiitleri saglamasi sartiyla, Tiirkiye Bilimsel ve Teknik Arastirma Kurumu (“TUBITAK”) ile Para-
Kredi ve Koordinasyon Kurulu'nun 98/10 sayith AR-GE Yardimina Iliskin Teblig’i kapsaminda
TUBITAK Teknoloji ve Yenilik Destek Programlar1 Baskanligi’'nin (“TEYDEB”) degerlendirmesine
bagli olmak iizere AR-GE yardimlarindan yararlanabilmektedir.

Tlgili devlet yardimlari, elde edilmesi icin gerekli sartlarin isletme tarafindan yerine getirilecegine ve
yardimin igletme tarafindan elde edilecegine dair makul bir giivence olustugunda finansal tablolara
yansitilir. Devlet yardimlarimin daha 6nceden aktiflesen gelistirme maliyetleriyle iliskili olan kismm
maddi olmayan varligin elde etme maliyetinden diisiiriilirken diger devlet tesvik ve yardimlari
olustuklar1 donemde gelir olarak kaydedilir.

Yatirnm amach gayrimenkuller

Mal ve hizmetlerin tiretiminde kullanilmak veya idari maksatlarla veya islerin normal seyri esnasinda
satilmak yerine, kira elde etmek ve/veya sermaye kazanci elde etmek amaciyla tutulan araziler ve
binalar yatirim amacli gayrimenkuller olarak siniflandirilir ve maliyet yontemine gére maliyet eksi
birikmis amortisman (arazi hari¢) degerleri ile gosterilir. Insasi, Grup tarafindan yapilan yatirim
amagli gayrimenkuliin maliyeti, insaat veya islah g¢alismalarinin tamamlandigi tarihteki maliyeti
izerinden belirtilir. S6z konusu tarihte varlik, yatirim amacgh gayrimenkul haline gelir ve bu nedenle
yatirnm amagli gayrimenkuller hesap kalemine transfer edilir. Yatirim amagli gayrimenkuller arasinda
yer alan binalar i¢in tahmin edilen faydal omiir 18- 40 yildir.

Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsihklar

Kidem tazminatlari:

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is sozlesmeleri hiikiimlerine gore kidem tazminati, emeklilik
veya isten ¢ikarilma durumunda 6denmektedir. Giincellenmis olan TMS 19 Calisanlara Saglanan
Faydalar Standardi (“TMS 19”) uyarinca s6z konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmig emeklilik fayda
planlar olarak nitelendirilir.

Finansal tablolarda muhasebelestirilen kidem tazminati yiikiimliiliigii, tim ¢alisanlarin emeklilikleri
dolayistyla ileride dogmasi beklenen yiikiimliiliik tutarlariin net bugiinkii degerine gore hesaplanmis
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ve finansal tablolara yansitilmistir. Hesaplanan tiim aktiieryal kazanglar ve kayiplar 6zkaynaklar
altinda bulunan kidem tazminatindan kayip kazanglar fonuna yansitilmistir.

“Caliganlara saglanan faydalara iligskin kisa vadeli karsiliklar” olarak tanimlanan kullanilmamis izin
haklarindan dogan yiikiimlilikler, hak kazandiklar1 dénemde tahakkuk edilir ve etkisi 6nemli ise
iskonto edilerek muhasebelestirilir.

Kurum Kazanci1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler
Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.

Cari vergi

Cari yil vergi yiikiimliiliigi, donem karinin vergiye tabi olan kismu ilizerinden hesaplanir. Vergiye tabi
kar, diger yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da
vergiden indirilmesi miimkiin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, gelir tablosunda yer verilen
kardan farklilik gosterir. Grup’un cari vergi yiikiimliliigii finansal durum tablosu tarihi itibariyle
yasallasmis ya da 6nemli 6l¢iide yasallasmis vergi orani kullanmilarak hesaplanmustir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi yiikiimliligli veya varlhigi, varliklarin ve yiikiimliliiklerin finansal tablolarda
gosterilen tutarlart ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gegici
farkliliklari finansal durum tablosu yontemine gore vergi etkilerinin yasalasmis vergi oranlari dikkate
alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri vergilendirilebilir gegici
farklarin tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir gecici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari,
gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle
muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve yiikiimliiliikler, ticari ya da mali
kar/zaran etkilemeyen isleme iliskin gecici fark, serefiye veya diger varlik ve yiikiimliiliiklerin ilk defa
finansal tablolara alinmasindan (isletme birlesmeleri disinda) kaynaklaniyorsa muhasebelestirilmez.

Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri, Grup’un gecici farkliliklarin ortadan kalkmasmi kontrol edebildigi
ve yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiligmin diisiik oldugu durumlar haricinde, baglh
ortaklik ve istiraklerdeki yatirimlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir
gecici farklarm tiimii i¢in hesaplanir. Bu tlir yatinm ve paylar ile iligkilendirilen vergilendirilebilir
gecici farklardan kaynaklanan ertelenmis vergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde
etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanm kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte ilgili
farklarin ortadan kalkmasimin muhtemel olmasi sartlariyla hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varligimin kayith degeri, her finansal durum tablosu tarihi itibariyle gézden gegirilir.
Ertelenmis vergi varhi@imin kayithh degeri, bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde
edilmesine imkan verecek diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadigi 6l¢iide azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikleri varliklarin gerceklesecegi veya yiikiimliliiklerin yerine

getirilecegi donemde gegerli olmasi beklenen ve finansal durum tablosu tarihi itibariyle yasallagmis
veya Onemli 6lgiide yasallagmis vergi oranlar (vergi diizenlemeleri) lizerinden hesaplanir. Ertelenmis
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vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikklerinin hesaplanmasi sirasinda, Grup’un finansal durum tablosu tarihi
itibariyle varliklarmin defter degerini geri kazanmasi ya da yiikiimliiliiklerini yerine getirmesi i¢in
tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuglarn dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi ylkiimliliiklerini
mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmas1 veya s6z konusu varlik ve yiikiimliiliiklerin ayn1 vergi
mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle iliskilendirilmesi ya da Grup’un cari vergi varlik ve
yiikiimliilikklerini netlestirmek suretiyle 6deme niyetinin olmasi durumunda mahsup edilir.

Dénem cari ve ertelenmis vergisi

Cari vergi ile doneme ait ertelenmis vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir.
Sermaye ve temettiiler

Adi hisseler, sermaye olarak smiflandirilir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, temettii
dagitim karar1 alindigi donemde birikmis kardan indirilerek d6denecek temetti yiikiimliligi olarak
siniflandirilir.

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler

Onceki donemlerin karindan, kanun veya sézlesme kaynakli zorunluluklar nedeniyle veya kar dagitimi
disindaki belli amaglar (6rmegin istirak satis kazancglarindan vergi avantaji elde edebilmek) i¢in
ayrilmis yedeklerdir. Bu yedekler, yasal kayitlardaki tutarlari tizerinden gosterilmektedir.

Nakit akim raporlamasi

Nakit akim tablosunda, déneme iliskin nakit akislari isletme, yatirrm ve finansman faaliyetlerine
dayal1 bir bigimde siniflandirilarak raporlanir.

Bilanco tarihinden sonraki olaylar
Bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikan ve Grup’un bilango tarihindeki durumunu etkileyebilecek

hususlar finansal tablolara yansitilmaktadir. Diizeltme gerektirmeyen bilango tarihinden sonra ortaya
c¢ikan hususlar ise dnemlilik derecesine gore notlarda agiklanmaktadir.
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DIiPNOT 3 - NAKIiT VE NAKIiT BENZERLERI

31 Mart 2016 31 Aralik 2015
Nakit 16 14
Bankalardaki mevduatlar 136.801 34.442
-Yabanc1 para vadesiz mevduat 7.917 4.299
- TL vadesiz mevduat 560 160
-Yabanci para vadeli mevduat (*) 128.324 19.113
- TL vadeli mevduat (**) - 10.870

136.817 34.456

(*) Grup’un 31 Mart 2016 tarihi itibariyle 128.324 TL tutarinda yabanci para vadeli mevduatlarimin
agirlikli ortalama etkin faiz orani yillik % 1,58, ortalama vadeleri ise 1 Haziran 2016 dir. (2015: Yillik
%1, Vade 4 Ocak 2016)

(**) Grup’un 31 Mart 2016 tarihi itibariyle TL vadeli mevduti bulunmamaktadir. (2015 yillik %
11,18; Vade 4 Ocak 2016 )

Grup’un 31 Mart 2016 ve 2015 tarihleri itibariyle banka mevduatinda blokeli tutar bulunmamaktadir.

DIPNOT 4 - FINANSAL YATIRIMLAR
Yoktur.
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DIiPNOT 5 - FINANSAL BORCLAR
Kisa Vadeli Finansal Borc¢lar

31 Mart 2016

31 Arahk 2015

Kisa vadeli banka kredileri 117.773 147.837
Uzun vadeli finansal borglarin kisa vadeli kisimlari - 4.115
Kisa vadeli finansal borg¢lar 117.773 151.952

Uzun Vadeli Finansal Borg¢lar

Uzun vadeli banka kredileri

31 Mart 2016
156.840

31 Aralik 2015

Uzun vadeli finansal borg¢lar

156.840

31 Mart 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle banka kredileri igerisinde yer alan krediler ve bu

kredilere iliskin faiz tahakkuklari:

Anapara 31 Mart 2016 31 Aralik 2015
Agirhkh Agirhikh
ortalama ortalama
etkin faiz etkin faiz
Doviz cinsi tutari oram1 % Doviz tutari TL oran1 % Doviz tutari TL
TL 11,37 - 13.127 9,72 - 41.428
ABD Dolar1 1,95 12.500.000 35418 1,75 22.000.000 63.966
Euro 3,87 70.400.000 225.850 1,30 13.550.341 43.058
274.395 148.452
Faiz tahakkuku
TL - 25 - 3.500
Euro - 193 - -
274.613 151.952
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SASA POLYESTER SANAYI A.S.

31 MART 2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA IiLIiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) tutarlar bin TL olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 6 - TICARI ALACAK VE BORCLAR

Ticari Alacaklar

31 Mart 2016 31 Aralik 2015
Ticari alacaklar (*) 197.804 173.598
Alinan gekler (¥%*) 65.257 58.226
Mliskili taraflardan alacaklar (Dipnot 29) 1.671 387
Stipheli alacak karsiligi (3.591) (3.591)
261.141 228.620

(*) Ticari alacaklar 31 Mart 2016 tarihi itibariyle aylik Tiirk Lirast %0,84, ABD Dolar1 %0,13, Euro %0,13
(31 Aralik 2015: Tiirk Liras1 %0,84, ABD Dolart %0,13, Euro %0,13 ) oran1 kullanilarak iskonto edilmistir.

(**) Alman c¢ekler, ticari faaliyetler sonucunda miisterilerden alinmig, portféyde bulunan gekleri ifade
etmektedir. 29.748 TL’si vadesi ii¢ aydan kisa olan ¢eklerden olusmaktadir (31 Aralik 2015: 28.312 TL).

Uzun Vadeli Ticari Alacaklar

Ticari Alacaklar

31 Mart 2016 31 Aralik 2015
Ticari alacaklar 6.335 320
6.335 320

31 Mart 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle vadesi ge¢mis ancak karsilik ayrilmamig ticari
alacaklar asagidaki gibidir:

Vadeden sonra gegen siire 31 Mart 2016 31 Arahk 2015
0 -1 ay aras1 14.132 15.279
1 - 3 ay arasi 2.122 1.269
3 aydan fazla 819 399
Toplam 17.073 16.947
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SASA POLYESTER SANAYI A.S.

31 MART 2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA IiLIiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) tutarlar bin TL olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 6 - TICARI ALACAK VE BORCLAR (devam)
31 Mart 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle vadesi gegmis ancak karsilik ayrilmamis alacaklara
ait alacak sigortasi, banka teminati, ipotek ve miisteri ¢ekleri teminatlarin varligr sebebiyle bu finansal

tablolarda alacaklara iliskin herhangi bir karsilik ayrilmamistir.

Vadesi ge¢mis ve slipheli alacak karsilig1 ayrilmis alacaklarin analizi asagidaki gibidir:

Vadeden sonra gecen siire 31 Mart 2016 31 Arahk 2015
0 - 3 ay arast - 259
6 aydan fazla 3.591 3.332
Toplam 3.591 3.591

Donem i¢inde siipheli alacak karsilig1 hareket tablosu asagidaki gibidir:

1 Ocak - 31 Mart 1 Ocak - 31 Mart
2016 2015
1 Ocak bakiyesi (3.591) (3.282)
Doénem igerisindeki ayrilan karsilik (Dipnot 24) - (151)
31 Mart Bakiyesi (3.591) (3.433)
Ticari Borclar
31 Mart 2016 31 Aralik 2015
Ticari borglar 126.413 117.884
Gider tahakkuklar1 1.580 3.080
127.993 120.964

Ticari borglar 31 Mart 2016 tarihi itibariyle aylik Tiirk Liras1 %0,84, ABD Dolan %0,13, Euro
%0,13 (31 Aralik 2015: Tiirk Liras1 %0,84, ABD Dolar1 %0,13, Euro %0,13) orami kullanilarak

iskonto edilmistir.

Ticari alacak ve ticari borglarin 31 Mart 2016 tarihi itibariyle ortalama vadeleri sirasiyla 74 giin ve 61
giindiir (31 Aralik 2015: 79 giin ve 82 giindiir).
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SASA POLYESTER SANAYI A.S.

31 MART 2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA IiLIiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) tutarlar bin TL olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 7 — CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR KAPSAMINDA BORCLAR

Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsamindaki Borglar

31 Mart 2016

31 Arahk 2015

Sosyal giivenlik ve vergi borglari 2.890 2.664
Personele borglar 2.193 1.013
5.083 3.677

DiPNOT 8 - DIGER ALACAK VE BORCLAR

Diger Cari Alacaklar
31 Mart 2016 31 Arahik 2015
Verilen depozito ve teminatlar 2.189 -
Kaza ve sigorta tazminatindan alacaklar 468 539
Is ve hizmet avanslar 169 204
Diger alacaklar 1.650 319
4.476 1.062
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SASA POLYESTER SANAYI A.S.

31 MART 2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA IiLIiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) tutarlar bin TL olarak ifade edilmistir.)

DiPNOT 8 - DIGER ALACAK VE BORCLAR (devami)

Diger Cari Olmayan Alacaklar

Verilen depozito ve teminatlar

31 Mart 2016

76

31 Aralik 2015

60

76

60

Diger Borglar
31 Mart 2016 31 Arahik 2015
Vergi borglari 1.498 478
Terkin edilecek KDV 78 11
Diger 7 8
1.582 497

Ertelenmis Gelirler

Alman siparis avanslari

31 Mart 2016

1.227

31 Aralik 2015

2.768

1.227

2.768

DiPNOT 9 - STOKLAR

31 Mart 2016

31 Aralik 2015

Ik madde ve malzeme 94 435 82.444
Ara mamuller 68.418 92.587
Mamuller 14.879 27.002
Imalat artiklar (*) 3.528 3.844
Yar1t mamuller 3.737 3.475
Yedek parcalar 3.653 3.500
Diger 2.991 3.097
Deger diisiikliigii karsihig (**) (9.937) (13.287)
181.704 202.662
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SASA POLYESTER SANAYI A.S.

31 MART 2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA IiLIiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) tutarlar bin TL olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 9 — STOKLAR (devami)

(*) Imalat artiklart maliyet veya satis fiyatindan diisiik olam ile stoklara alindigindan tiirii herhangi
bir deger disiikliigline ugramamaktadir.

(**) Deger diigiikliigii karsiligi mamul, ara mamul ve diger kalemlerindeki stoklar igin ayrilmustir.

Stok Deger Diisiikliigii Karsihig1 Hareketleri

1 Ocak - 31 Mart 2016 1 Ocak-31 Mart 2015

1 Ocak bakiyesi (13.287) (9.535)
Doénem geliri (gideri) (Dipnot 21) 3.350 (2.444)
31 Mart Bakiyesi (9.937) (11.979)

Grup, donem basinda 13.287 TL olan stok deger diistikliigii karsiligimi donem igerisinde net 3.350
TL azaltarak rapor tarihi itibariyle toplam 9.937 TL tutarinda stok deger diisiikliigii karsilig
ayirmistir. 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle net gerceklesebilir degerinden gosterilen stoklarin toplam
tutar1 93.234 TL’dir (31 Aralik 2015: 130.361 TL).

DIiPNOT 10 — PESIN ODENMIS GIDERLER
Pesin Odenmis Giderler (Kisa Vadeli)

31 Mart 2016 31 Arahik 2015
Pesin 6denen sigorta giderleri 4.391 4
Revizyon masraflar 647 -
Diger pesin 6denen giderler 1.163 348
6.348 352
Pesin Odenmis Giderler (Uzun Vadeli)
31 Mart 2016 31 Aralik 2015
Yapilmakta olan yatirimlar avansi 804 1.537
Gelecek yillara ait giderler 1.301 40
2.105 1.577
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SASA POLYESTER SANAYI A.S.

31 MART 2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA IiLIiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) tutarlar bin TL olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 11 - YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

31 Mart 2016 ve 2015 tarihlerinde sona eren hesap donemleri i¢inde yatirim amagli gayrimenkuller ve
ilgili amortismanlarinda gergeklesen hareketler asagidaki gibidir:

1 Ocak Diger 31 Mart
2016 Ilaveler Transferler Cikislar 2016
Maliyet
Arsa 5 - - - 5
Binalar 3.780 - - - 3.780
3.785 - - - 3.785
Birikmis amortisman
Binalar 2.935 44 - - 2.979
Net defter degeri 850 806

Grup’un sahip oldugu, 31 Mart 2016 tarihi itibariyle net defter degeri 806 TL (31 Mart 2015: 993 TL)
tutarindaki gayrimenkuller kira sdzlesmeleri vasitasiyla {igiincli sahislara kiralanmaktadir. Grup’un bu
sozlesmelere iliskin dénem igerisinde amortisman disinda katlandigi gider bulunmamakta olup elde ettigi
kira geliri 125 TL’dir (31 Mart 2015: 113 TL) (Dipnot 24). Grup, sdzkonusu gayrimenkullerin rayig
deger hesaplamasini indirgenmis nakit akimina gére yapmis ve 5.659 TL (31Aralik 2015: 4.672 TL)
olarak hesaplamigtir, hesaplamada tahmini enflasyon oran1 %5,1, iskonto orani ise %10,02
kullanilmustir.

1 Ocak Diger 31 Mart
2015 Ilaveler Transferler Cikislar 2015
Maliyet:
Arsa 5 - - - 5
Binalar 3.780 - - - 3.780
3.785 - - - 3.785

Birikmis amortisman
Binalar 2.746 46 - - 2.792
Net defter degeri 1.039 993

31 Mart 2016 ve 2015 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde olusan toplam amortisman giderinin
iliskilendirildikleri gelir tablosu hesaplar1 Dipnot 12°de verilmistir.
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SASA POLYESTER SANAYI A.S.

31 MART 2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA IiLIiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) tutarlar bin TL olarak ifade edilmistir.)

DiPNOT 12 - MADDIi DURAN VARLIKLAR

31 Mart 2016 ve 2015 tarihlerinde sona eren hesap donemleri iginde maddi duran varliklar ve ilgili
birikmis amortismanlarinda gergeklesen harecketler asagidaki gibidir:

1 Ocak Yatirimdan Diger 31 Mart
2016 1ilaveler (*) Transferler Transferler Cikislar 2016
Maliyet
Arsa ve arazi 25.764 - - - - 25.764
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 7.193 - - - - 7.193
Binalar 62.328 - - - - 62.328
Makine, tesis ve cihazlar 396.821 628 - 225 98)  397.576
Tasit arag ve geregleri 1.790 - - - - 1.790
Doseme ve demirbaslar 5910 65 - - - 5.975
Yapilmakta olan yatirimlar 2.532 8.943 - - - 11.475
502.338 9.636 - 225 98) 512.101
Birikmis amortisman
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 6.178 19 - - - 6.197
Binalar 43.087 763 - - - 43.850
Makine, tesis ve cihazlar 305.475 1.705 - 86 98)  307.168
Tasit arag ve gerecleri 1.708 6 - - - 1.714
Doseme ve demirbaslar 4.286 104 - - - 4.390
360.734 2.597 - 86 98) 363.319
Net defter degeri 141.604 148.782
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SASA POLYESTER SANAYI A.S.

31 MART 2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA IiLIiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) tutarlar bin TL olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 12 - MADDI DURAN VARLIKLAR (devami)

1 Ocak Yatirnmdan Deger 31 Mart
2015 ilaveler transferler diisiikligii _ Cikislar 2015
Maliyet
Arsa ve arazi 15.537 - - - - 15.537
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 7.179 - - - - 7.179
Binalar 59.829 - - - - 59.829
Makine, tesis ve cihazlar 401.772 565 2.957 225 - 405.519
Tasit arag ve geregleri 1.785 - - - - 1.785
Doseme ve demirbaglar 5.083 43 - ) - 5.124
Yapilmakta olan yatirimlar 1.832 2.113 (2.957) - - 988
493.017 2.721 - 223 - 495.961
Birikmis amortisman
Yeralt1 ve yertistii diizenleri 5.772 102 - - - 5.874
Binalar 40.061 738 - - - 40.799
Makine, tesis ve cihazlar 300.752 2.226 - 86 - 303.064
Tasit arag ve geregleri 1.684 6 - - - 1.690
Doéseme ve demirbaglar 3.900 82 - - - 3.982
352.169 3.154 - 86 - 355.409
Net defter degeri 140.848 140.552

Grup’un 31 Mart 2016 ve 2015 tarihleri itibariyle maddi varliklar1 {izerinde ipotek veya rehin
bulunmamaktadir. Finansal kiralama yontemiyle elde edilen sabit kiymetlere iligskin bor¢ yoktur.

31 Mart 2016 ve 2015 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde olusan toplam amortisman gideri ve
itfa paylarmin iliskilendirildikleri gelir tablosu hesaplar1 asagidaki gibidir:

1 Ocak -
31 Mart 2016

1 Ocak -
31 Mart 2015

Uretim maliyeti (Dipnot 21) 2.131 2.717
Arastirma giderleri (Dipnot 22) 276 360
Genel yonetim giderleri (Dipnot 22) 310 260
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (Dipnot 22) 136 141

2.853 3.478
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SASA POLYESTER SANAYI A.S.

31 MART 2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA IiLIiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) tutarlar bin TL olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 12 - MADDI DURAN VARLIKLAR (devami)

31 Mart 2016 ve 2015 Tarihleri itibariyla halen kullanilmakta olan tamamiyla amorti olmus maddi
duran varliklarin maliyet bedelleri asagidaki gibidir.

31 Mart 2016 31 Mart 2015

Makine, tesis ve cihazlar 258.602 258.003
Tasit arag ve gerecleri 1.870 1.866
Doseme ve demirbaslar 3.302 2.650
Haklar 3.235 3.212
Gelistirme Maliyetleri 4.499 4.499

271.508 270.230

DIPNOT 13 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Mart 2016 ve 2015 tarihlerinde sona eren hesap donemleri iginde maddi olmayan duran varliklar
ve ilgili birikmis itfa paylarinda gerceklesen hareketler asagidaki gibidir:

1 Ocak Yatiromdan Diger 31 Mart
2016 Ilaveler transferler transferler Cikislar 2016
Maliyet
Haklar 6.676 65 - - - 6.741
Gelistirme maliyetleri 7.600 - - - - 7.600
14.276 65 - - - 14.341
Birikmis itfa paylan
Haklar 5.169 139 - - - 5.308
Gelistirme maliyetleri 7.039 73 - - - 7.112
12.208 212 - - - 12.420
Net defter degeri 2.068 1.921
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SASA POLYESTER SANAYI A.S.

31 MART 2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA IiLIiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) tutarlar bin TL olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 13 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (devami)

1 Ocak Yatirnmdan Diger 31 Mart
2015 Ilaveler transferler transferler Cikislar 2015
Maliyet
Haklar 5.928 460 - - - 6.388
Gelistirme maliyetleri 7.600 - - - - 7.600
13.528 460 - - - 13.988
Birikmis itfa paylar
Haklar 4.662 123 - - - 4.785
Gelistirme maliyetleri 6.443 155 - - - 6.598
11.105 278 - - - 11.383
Net defter degeri 2.423 2.605

31 Mart 2016 ve 2015 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde olusan toplam itfa paylarmin
iligkilendirildikleri gelir tablosu hesaplar1 Dipnot 12’de verilmistir.
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SASA POLYESTER SANAYI A.S.

31 MART 2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA IiLIiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) tutarlar bin TL olarak ifade edilmistir.)

DiPNOT 14 — SATIM AMACIYLA ELDE TUTULAN VARLIKLAR VE DURDURULAN
FAALIYETLER

31 Mart 2016 ve 2015 tarihlerinde sona eren hesap donemleri iginde satim amagli elde tutulan
varliklar ve ilgili birikmis amortismanlarinda ger¢eklesen hareketler asagidaki gibidir:

Duran
Varhklardan
1 Ocak 2016  ilaveler Transferler Cikislar 31 Mart 2016

Maliyet
Arsa ve arazi 14 - - - 14
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 1.045 - - - 1.045
Binalar 6.538 - - - 6.538
Makine, tesis ve cihazlar 12.196 - - - 12.196
Tasit arag ve geregleri 224 - - - 224
Doseme ve demirbaslar 290 - - - 290
20.307 - - - 20.307
Birikmis amortisman
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 819 - - - 819
Binalar 4.154 - - - 4.154
Makine, tesis ve cihazlar 9.001 - - - 9.001
Tasit arag ve geregleri 224 - - - 224
Doseme ve demirbaslar 276 - - - 276
14.474 - - - 14.474
Net defter degeri 5.833 - 5.833

Grup yonetimi satim amaciyla elde tutulan varliklarii elinden ¢ikarma konusunda faaliyetlerine devam
etmektedir.
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31 MART 2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA IiLIiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) tutarlar bin TL olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 14 —- SATIM AMACIYLA ELDE TUTULAN VARLIKLAR VE DURDURULAN
FAALIYETLER (devami)

Duran
Varliklara
1 Ocak 2015  ilaveler Transferler Cikislar 31 Mart 2015

Maliyet
Arsa ve arazi 14 - - - 14
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 1.045 - - - 1.045
Binalar 6.538 - - - 6.538
Makine, tesis ve cihazlar 13.595 - - - 13.595
Tasit arag ve geregleri 224 - - - 224
Doseme ve demirbaslar 290 - - - 290
21.706 - - - 21.706
Birikmis amortisman
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 819 - - - 819
Binalar 4.154 - - - 4.154
Makine, tesis ve cihazlar 10.176 - - - 10.176
Tasit arag ve gerecleri 224 - - - 224
Doseme ve demirbaslar 276 - - - 276
15.649 - - - 15.649
Net defter degeri 6.057 6.057

DIPNOT 15- KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

31 Mart 2016 31 Mart 2015
Yeniden yapilandirma ve diger alacak taleplerine
iliskin gider karsilig1 (*) 1.164 596
1.164 596

(*)  Yeniden yapilandirma ve diger alacak taleplerine iliskin gider karsiligi, yapilan is organizasyonu
degisiklikleri sebeplerine dayali olarak is s6zlesmesi feshedilen galisanlarin ige iade talebiyle Grup
aleyhine a¢gmis olduklar1 davalar ile diger alacak davalarma ait muhtemel giderleri icermektedir.
S6z konusu davalar rapor tarihi itibariyle heniiz sonuc¢lanmamis olup, is mahkemelerinde
goriisiilmeye devam etmektedir.

39
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31 MART 2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA IiLIiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) tutarlar bin TL olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 15- KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (devami)

Yeniden Yapilandirma ve Diger Alacak Taleplerine iliskin Gider Karsihg

1 Ocak - 31 Mart 1 Ocak - 31 Mart

2016 2015
1 Ocak bakiyesi 1.064 675
Doénem igerisinde ayrilan karsilik (Dipnot 24) 136 11
Donem igerisinde kapatilan kargilik (36) (90)
31 Mart Bakiyesi 1.164 596

DiPNOT 16 - TAAHHUTLER
31 Mart 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle yiikiimliiliiklerde yer almayan taahhiitlerin toplamu:

Dahilde isleme izin belgesi kapsamindaki ihracat taahhiitleri

31 Mart 2016 31 Arahk 2015

Thracat taahhiidii belgelerin belgede kayitli toplam tutari 2.529.397 2.496.047
Thracat taahiidii yerine getirilmis ancak yasal kapatma islemi

sonuglanmamis belgelerin belgede kayitl toplam tutari 1.847.862 1.815.683
Acik olan belgelerin belgede kayitli ihracat taahhiidii toplami 681.535 680.364
Acik olan ihracat taahhtidii 171.343 234.055

31 Mart 2016 31 Arahk 2015

Acik Akreditifler 20.341 26.912
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31 MART 2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA IiLIiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) tutarlar bin TL olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 16 - TAAHHUTLER (devami)

Grup tarafindan verilen teminat, rehin ve ipotekler (TRI)

31 Mart 2016 31 Arahk 2015

Amerikan Amerikan

TL Karsihi@ TL Dolan Euro TL Karsihig TL Dolan Euro
A Kendi Tiizel Kisiligi
Admna Vermis Oldugu
TRI’lerin Toplam Tutar

150.299 31.632 16.519.350 22.400.000 142.752 34.299 22.000.000 14.000.000

B.Tam Konsolidasyon
Kapsamina Dahil Edilen
Ortakliklar Lehine
Vermis Oldugu TRI’lerin
Toplam Tutar1

C.Olagan Ticari
Faaliyetlerinin
Yiiriitilmesi Amaciyla
Diger 3. Kisilerin
Borcunu Temin Amaciyla
Vermis Oldugu

D.Diger Verilen
TRI’lerin Toplam Tutar

- Ana Ortak Lehine
Vermis Oldugu TRI’lerin
Toplam Tutar1

- B ve C maddeleri
Kapsamina Girmeyen
Diger Grup sirketleri
Lehine Vermis Oldugu
TRI’lerin Toplam Tutar

- C Maddesi Kapsamina

Girmeyen 3. kisiler

Lehine Vermis Oldugu

TRI’lerin Toplam Tutart - - - - - - -

TRI’lerin toplam tutai  150.299  31.632 16.519.350  22.400.000 142.752 34.299  22.000.000 14.000.000

Grup’un vermis oldugu diger TRI'lerin Grup'un 6zkaynaklarina oran1 31 Mart 2016 tarihi itibariyle %
0'dir. (31 Aralik 2015: % 0).

41



SASA POLYESTER SANAYI A.S.

31 MART 2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA IiLIiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) tutarlar bin TL olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 16 - TAAHHUTLER (devami)

31 Mart 2016 ve 31Aralik 2015 tarihleri itibariyle alinmis olan ipotek ve teminat tutarlar:

31 Mart 2016 31 Aralik 2015

Alinan teminat mektuplari 8.743 10.032
Alinan teminat senet/cekleri 1.719 1.719
Alinan ipotek 234 234
Toplam 10.696 11.985

DIiPNOT 17 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLiSKiN KARSILIKLAR

Calisanlara saglanan kisa vadeli faydalar

31 Mart 2016

31 Arahik 2015

Personel gider karsiligi 372 -
Prim karsilig1 1.264 2.500
1.636 2.500

Calisanlara saglanan uzun vadeli faydalar

31 Mart 2016

31 Arahk 2015

Kidem tazminat1 karsilig1 22.291 21.620
Birikmis izin karsilig1 2.345 2.063
24.636 23.683
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(Aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) tutarlar bin TL olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 17 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLiSKiN KARSILIKLAR(devami)

Birikmis izin Karsihg

Grup, ¢aliganlarina ise basladiklari giinden itibaren, deneme siiresi de i¢inde olmak {izere, en az bir yil
calismis olmalari sarti ile yillik ticretli izin verir.

Birikmis izin karsiliginin hareket tablosu asagidaki gibidir:

1 Ocak - 31 Mart 2016 1 Ocak - 31 Mart 2015

1 Ocak bakiyesi 2.063 1.856
Donem igerisinde ayrilan karsilik (Dipnot 24) 282 79
31 Mart Bakiyesi 2.345 1.935

Ust yonetim primi karsiliginin hareket tablosu asagidaki gibidir:

1 Ocak - 31 Mart 2016 1 Ocak - 31 Mart 2015

1 Ocak bakiyesi 2.500 2.500
Dénem igerisinde ayrilan karsilik - 1.247
Donem igerisinde kapatilan karsilik (1.236) (1.247)
31 Mart Bakiyesi 1.264 2.500
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DiPNOT 17 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLiSKiN KARSILIKLAR(devami)

Kidem Tazminati Karsihig:

Asagida belirtilen yasal yiikiimliiliikler haricinde, Grup’un herhangi bir emeklilik taahhiidii anlagsmasi
bulunmamaktadir.

Tiirk kanunlarma gére Grup en az bir yillik hizmeti tamamlayarak; emeklilik nedeniyle iligkisi kesilen,
askerlik hizmetleri icin c¢agrilan, Grup tarafindan Is Kanunu 25/2 Madde haricinde isten ¢ikartilan, Is
Kanunu 24’tincii Madde’ye gore isten ayrilan, Sosyal Giivenlik Kurumu’na goére yashilik ayligi almaya
hak kazanmak igin gerekli yas sinir1 disinda kalan kosullar1 tamamlamis olan, evlilik nedeniyle bir yil
igerisinde isten ayrilan kadinlara veya vefat eden her ¢alisanin yasal varislerine kidem tazminati 6demek
mecburiyetindedir. 8 Eyliil 1999 tarihi itibariyle ilgili yasa degiserek, emeklilik sartlar1 kademeli hale
getirilmistir. Odenecek tazminat, toplu s6zlesme kapsamu disinda kalan personel ile dokuma iskolu
sendikali personel i¢in kidem tazminati tavanin1 agmamak kaydiyla her hizmet yili igin bir aylik
giydirilmis Gcret tutari kadar, kimya iskolu sendikal1 personel i¢in ise kidem tazminati tavanini asmamak
kaydiyla her hizmet y1il1 igin 47 giinliik giydirilmis ticret tutar1 kadardir. Bir yildan artan stireler i¢in de
ayni oran lizerinden kist 6deme yapilir.

Kidem tazminati karsiligi yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir.

Kidem tazminati karsiligi, Grup’un calisanlarinin emekli olmasindan dogan gelecekteki olasi
yiikiimliiligiin bugilinkii degerinin tahmini ile hesaplanir.

Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari, Grup’un kidem tazminat1 karsiligin1 tahmin etmek igin aktiier
degerleme yontemlerinin gelistirilmesini  6ngérmektedir. Buna gore toplam yilikiimliligiin
hesaplanmasindan asagidaki aktiier ongoriiler kullanilmigtir.

31 Mart 2016 31 Mart 2015
Iskonto orani (%) 3,81 3,81
Emeklilik olasiliginin tahmini i¢in devir hizi orani (%) 98 98

Iskonto orani, uzun vadeli TL faiz oranlar1 ile beklenen enflasyon oram arasindaki farktan
hesaplanmstir.

Temel varsayim, her yillik hizmet igin belirlenen tavan karsiligin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orami enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis gercek
orani gosterir. Grup’un kidem tazminati karsiligi, 1 Ocak 2016 tarihinden itibaren gegerli kidem
tazminati tavani olan 4,09 TL (1 Ocak 2015: 3,54 TL) {izerinden hesaplanmaktadir.

Kidem tazminati karsiliginin hareket tablosu asagidaki gibidir:

1 Ocak - 31 Mart 2016 1 Ocak - 31 Mart 2015

1 Ocak bakiyesi 21.620 18.446
Doénem igerisinde ayrilan karsilik 1.500 1.160
Donem igerisinde 6denen (829) (988)
31 Mart Bakiyesi 22.291 18.618
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DIiPNOT 18 - DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Diger donen varhklar

31 Mart 2016 31 Aralik 2015
Katma deger vergisi (“KDV”) 17.982 6.804
Tahsili beklenen KDV 13.079 679
Tecil edilen 6zel tiikketim vergisi 644 413
31.705 7.896
Diger Duran Varhklar
31 Mart 2016 31 Arahik 2015
Devreden KDV(*) 44.305 63.803
44.305 63.803

(*) Grup bir yildan kisa siirede kullanmay:r 6ngoérmedigi KDV tutarii1 duran varliklar igerisinde
siiflandirmustir.

DIiPNOT 19 -TUREV ARACLAR

Yoktur.

DIiPNOT 20 - OZKAYNAKLAR

Sasa Polyester Sanayi A.S.’nin tamami 6denmis ve ¢ikarilmis sermayesi her biri 1 Kr kayitli nominal

bedeldeki 21.630.000.000 adet (31 Aralik 2015: 21.630.000.000 adet) hisseden olusmaktadir. Grup’un

ortaklar1 ve 31 Mart 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle sermayeye katilim oranlar1 asagidaki
gibidir:

31 Mart 2016 31 Arahik 2015
Pay tutar1 Pay yiizdesi Pay tutar1 Pay yiizdesi
Erdemoglu Holding A.S. 183.431 84,80 183.431 84,80
Diger 32.869 15,20 32.869 15,20
216.300 100 216.300 100
Sermaye diizeltme farklar1 (*) 196.213 196.213
412.513 412.513
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DIPNOT 20 - OZKAYNAKLAR (devami)

(*) Sermaye diizeltme farklari, = Grup sermayesinin enflasyona goére diizeltilmis toplam
tutarindan ge¢mis yil zararlarinin mahsup edilmesinden sonra kalan tutar ile Grup’un
enflasyon diizeltmesi oncesindeki sermaye tutar1 arasindaki farki ifade eder.

Grup’un Seri: XI, No: 29 sayili Teblig’ine gore 6zkaynak tablosu 31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri
itibariyle asagidaki gibidir:

31 Mart 2016 31 Aralik 2015

Odenmis sermaye 216.300 216.300
Sermaye diizeltme farklar1 196.213 196.213
Kardan ayrilmis kisitlanmig yedekler 10.099 5.963
Gegmis yil zararlari (29.472) (96.067)
Kidem Tazminatindan Aktiieryal Kayip Kazanglar Fonu (2.073) (2.073)
Net donem kart 9.065 70.731
Ozkaynak toplam 400.132 391.067

Yasal yedekler Tirk Ticaret Kanunu’na gore ayrilan birinci ve ikinci tertip yasal yedeklerden
olugsmaktadir. Birinci tertip yasal yedekler, tiim yedekler tarihi (enflasyona gore endekslenmemis)
O0denmis sermayenin %20’sine erigsene kadar, gegmis donem ticari karinin yillik %5°1 oraninda ayrilir.
Ikinci tertip yasal yedekler, birinci tertip yasal yedek ve temettiilerden sonra, tiim nakdi temettii
dagitimlan tizerinden yillik %10 oraninda ayrilir.

SPK’nin 1 Ocak 2008 tarihine kadar gegerli olan gereklilikleri uyarinca enflasyona gore diizeltilen ilk
finansal tablo denklestirme isleminde ortaya ¢ikan ve “ge¢mis yillar zarari’nda izlenen tutarr, SPK’nin
kar dagitimina iliskin diizenlemeleri ¢erg¢evesinde, enflasyona goére diizeltilmis finansal tablolara gore
dagitilabilecek kar rakami bulunurken indirim kalemi olarak dikkate alinmaktaydi. Bununla birlikte,
“Gecmis yillar zararlari”’nda izlenen s6z konusu tutar, varsa donem kar1 ve dagitilmamis gegmis yil
karlar1, kalan zarar miktarinin ise sirasiyla olaganiistii yedek akgeler, yasal yedek akgeler, 6zkaynak
kalemlerinin enflasyon muhasebesine gore diizeltilmesinden kaynaklanan sermaye yedeklerinden
mahsup edilmesi miimkiin bulunmaktaydi.

Yine 1 Ocak 2008 tarihine kadar gecerli olan uygulama uyarinca, enflasyona gore diizeltilen ilk
finansal tablo diizenlenmesi sonucunda 6zkaynak kalemlerinden “Sermaye, emisyon primi, Yasal
yedekler, Statii yedekleri, Ozel yedekler ve Olaganiistii yedek” kalemlerine finansal durum tablosunda
kayith degerleri ile yer verilmekte ve bu hesap kalemlerinin diizeltilmis degerleri toplu halde
ozkaynak grubu iginde “Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklar” hesabinda yer almaktaydi. Tiim
ozkaynak kalemlerine iliskin “Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklari” sadece bedelsiz sermaye
artirimi veya zarar mahsubunda, olaganiistii yedeklerin kayitl degerleri ise, bedelsiz sermaye artirimi;
nakit kar dagitimi1 ya da zarar mahsubunda kullanilabilmekteydi.
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DIPNOT 20 - OZKAYNAKLAR (devami)

1 Ocak 2008 itibariyle yiiriirliige giren Seri: XI, No: 29 sayili teblig ve ona agiklama getiren SPK
duyurularma gére “Odenmis sermaye”, “Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler” ve “Hisse senedi ihrag
primleri”’nin yasal kayitlardaki tutarlar1 {izerinden gosterilmesi gerekmektedir. S6z konusu tebligin
uygulanmasi esnasinda degerlemelerde ¢ikan farkliliklarin (enflasyon diizeltmesinden kaynaklanan

farliliklar gibi):

-“Odenmis sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “Odenmis
sermaye” kaleminden sonra gelmek {izere agilacak “Sermaye diizeltmesi farklar1” kalemiyle;

-“Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler” ve “Hisse senedi ihrag primleri”’nden kaynaklanmakta ve
henliz kar dagitimi veya sermaye artirimina konu olmamissa “Geg¢mis yillar kar / zararyla”
iligkilendirilmesi gerekmektedir. Diger Ozkaynak kalemleri ise Uluslararasi Finansal Raporlama
Standartlar1 ¢ergevesinde degerlenen tutarlari ile gosterilmektedir.

Sermaye diizeltmesi farklarinin sermayeye eklenmek diginda bir kullanimi yoktur.

Temettii Dagitimi

Halka ac¢ik Gruplar, kar payr dagitimlarii SPK’nim 1 Subat 2014 tarihinden itibaren yiiriirliige giren
II-19.1 no’lu Kar Pay1 Tebligi’ne gore yaparlar.

Ortakliklar, karlarimi genel kurullar tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalar1 ger¢evesinde ve
ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak genel kurul karartyla dagitir. S6z konusu teblig kapsaminda,
Grup 24 Mart 2014 tarihli 2013 yili Olagan Genel Kurulu’nda aldig1 karar uyarinca pay sahiplerine
dagitilabilir karin %50’si oraninda nakit kar pay1 dagitilmasini prensip olarak kabul etmistir.

Kar paylari, mevcut paylarin tamamina, bunlarin ihra¢ ve iktisap tarihlerine bakilmaksizin esit olarak,
en kisa siirede dagitilmasi kabul edilmekle birlikte, belirlenmis yasal siireler icerisinde Genel Kurul
onaymi takiben Genel Kurul’un tespit ettigi tarihte pay sahiplerine dagitilacaktir. Grup Esas
Sozlesmesine istinaden Genel Kurul tarafindan yetki verilmesi halinde Yonetim Kurulu Karan ile
ortaklara temettii avansi dagitilmasi da imkan dahilindedir.

TTK’ya gore ayrilmasi gereken yedek akgeler ile esas sdzlesmede veya kar dagitim politikasinda pay
sahipleri i¢in belirlenen kar payir ayrilmadik¢a; baska yedek akce ayrilmasina, ertesi yila kar
aktarilmasina ve intifa senedi sahiplerine, yonetim kurulu iiyelerine, ortaklik ¢alisanlarina ve pay
sahibi digindaki kisilere kardan pay dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi, pay sahipleri igin
belirlenen kar pay1 nakden 6denmedikge bu kisilere kardan pay dagitilamaz.
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(Aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) tutarlar bin TL olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 21 - SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

Satis Gelirleri

1 Ocak-
31 Mart 2016

1 Ocak-
31 Mart 2015

Yurti¢i satislar 145.109 148.143
Yurtdist satislar 135.274 115.597
Diger satislar 5.138 519
Satiglardan iadeler (1.172) (1.037)
Satis iskontolar1 (356) (710)
Diger indirimler (10) 93)
Satis Gelirleri (net) 283.983 262.419
Satislarin Maliyeti

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 2016

31 Mart 2015

Direkt ilk madde ve malzeme gideri 178.790 164.399
Enerji giderleri 27.457 27.728
Iscilik giderleri 15.589 13.802
Diger degisken masraflar 4.633 4.050
Yedek parca ve bakim gideri 1.738 1.822
Amortisman giderleri (Dipnot 12) 1.798 2.189
Sigorta giderleri 386 552
Yarimamiil kullanimi (872) 338
Diger sabit masraflar 41 25
Dénem Uretim Gideri 229.560 214.905
Realize olm.sat. maliyet diizeltmesi - (2.335)
Diger atil donem gideri 1.341 1.527
Satilan telef maliyeti 1.752 591
Stok deger diisiikligii karsiligi-net (Dipnot 9) (3.350) 2.444
Atil dénem amortismani (Dipnot 12) 333 528
Donem i¢i mamiil ve aramamiil kullanimi 24.070 16.979
Stok sayim farklari (115) (46)
Satilan ticari mal maliyeti 588 -
Dénem I¢i Satilan Malin Maliyeti 254.179 234.593
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DiPNOT 22 - FAALIYET GIDERLERI

Genel Yonetim Giderleri

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 2016 31 Mart 2015
Personel giderleri 2.971 2.952
Amortisman gideri (Dipnot 12) 310 260
Ust yonetim igin prim karsilig1 (Dipnot 17) - 1.247
Kidem ihbar tazminati 249 243
Danigmanlik giderleri 144 135
Malzeme ve bakim onarim gideri 128 158
Sigorta giderleri 129 142
Yardimci hizmet giderleri 84 173
Enerji giderleri 54 51
Diger giderler 201 311
4.270 5.672
Pazarlama Satis ve Dagitim Giderleri
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 2016 31 Mart 2015
Ihracat ve navlun masraflart 10.119 9.428
Personel giderleri 1.734 1.396
Vergi resim harg giderleri 959 922
Sigorta giderleri 162 276
Enerji giderleri 153 148
Amortisman gideri (Dipnot 12) 136 141
Kira giderleri 4 5
Diger giderler 468 460
13.735 12.776
Arastirma ve Gelistirme Giderleri
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 2016 31 Mart 2015
Amortisman gideri (Dipnot 12) 276 360
Bakim onarim giderleri 12 15
Ik madde ve malzeme gideri 9 9
Diger giderler 90 78
387 462
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DiPNOT 23 — YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIR / GIDERLER

1 Ocak-
31 Mart 2016

1 Ocak-
31 Mart 2015

Maddi duran varlik satis karlari

1.200

1.200

DIiPNOT 24- DiGER FAALIYETLERDEN GELIR /GIDERLER

Diger faaliyet gelirleri

1 Ocak-
31 Mart 2016

1 Ocak-
31 Mart 2015

Ticari alacak/borglara iligkin kur fark: gelirleri 7.264 23.118
Muhtelif satis gelirleri 3.863 5.392
Konusu Kalmayan Karsilik 1.236 1.247
Alacaklara iligkin vade farki gelirleri 626 1.014
Kapatilan yeniden yapilandirma ve diger alacak
taleplerine iligkin gider karsilig1 220 -
Sigorta hadiselerinden karlar 145 29
Hurda satis geliri 191 341
Kira gelirleri 125 113
Hammadde Satis Geliri - 459
Diger gelirler 148 185

13.818 31.898
Diger faaliyet giderleri

1 Ocak - 1 Ocak-
31 Mart 2016 31 Mart 2015

Ticari alacak/borglara iliskin kur farki giderleri 10.277 4.740
Muhtelif satiglar maliyeti 4.062 4.423
Vergi, har¢ ve cezalar 386 210
Kullanilmayan izin karsilig1 (Dipnot 17) 281 79
Yeniden yapilandirma gider karsilig1 (Dipnot 15) 136 11
Stipheli alacak karsilik gideri (Dipnot 6) - 151
Diger giderler 26 42

15.168 9.656
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DIPNOT 25 - FINANSAL GELIiRLER

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 2016 31 Mart 2015
Kur farki gelirleri 2.155 1.065
Faiz gelirleri 301 181
2.456 1.246
DIPNOT 26 - FINANSAL GIDERLER
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 2016 31 Mart 2015
Kur farki giderleri 1.282 17.143
Faiz giderleri 1.944 2.273
3.226 19.416

DIPNOT 27 - VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI

Ertelenmis vergiler

Grup, ertelenmis gelir vergisi varlik ve yiikiimliliiklerini, finansal durum tablosu kalemlerinin
Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlar1 uyarinca hazirlanmis finansal tablolar ve Tiirk Ticaret
Kanunu ve vergi kanunlarina uygun olarak hazirlamis oldugu finansal tablolardaki farkl
degerlendirilmelerin sonucunda ortaya ¢ikan gecici farklarin etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadir.
S6z konusu gegici farklar genellikle gelir ve giderlerin ve gider karsiliklariin, Uluslararas1 Finansal
Raporlama Standartlarma ve vergi kanunlarina gore degisik raporlama donemlerinde
muhasebelesmesinden kaynaklanmaktadir.

31 Mart 2016 ve 2015 tarihleri itibariyle birikmis gegici farklar ve ertelenmis vergi varlik ve
yiikiimliiliklerinin yiirtirlikteki vergi oranlar kullanilarak hazirlanan dokiimii asagidaki gibidir:
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DIPNOT 27 - VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI (devami)

Birikmis gecici farklar

Ertelenen vergi
varhgy/(yiikiimliiliigii)

31 Mart 31 Arahk 31 Mart 31 Arahk
2016 2015 2016 2015
Maddi ve maddi olmayan
varliklarin kayith degerleri ile
vergi degerleri arasindaki net fark (9.040) (8.571) (1.808) (L.714)
Kidem tazminati karsiligi 22.291 21.620 4.458 4.324
Stoklarin kayith degeri ile
vergi degeri arasindaki net fark 10.670 15.451 2.134 3.090
Realize olmamis satiglarin diizeltmesi 4.330 4.330 866 866
Birikmis izin karsiligi 2.345 2.063 469 413
Satim amagli elde tutulan varl. kayt. deg.ile vergi
matrahlar ara. net fark (845) (753) (169) (151)
Yeniden yapilandirma gider karsiligi 1.164 1.064 233 213
Yatirim amagli gayrimenkullerin kayith degerleri ile
vergi degerleri arasindaki net fark 518 488 104 98
Siipheli alacak karsilig: 1.354 1.354 271 271
Ihracat gider kargihigt 1.580 1.475 316 295
Tahakkuk etmemis fin. gideri diizeltmesi (122) (159) (25) (33)
Tahakkuk etmemis fin. geliri diizeltmesi 969 1.129 194 226
Diger karsiliklar 1.264 2.500 253 500
Ertelenen vergi varliklar 9.298 10.296
Ertelenen vergi yiikiimlilikleri (2.002) (1.898)
Ertelenmis vergi varhigi net 7.296 8.398
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DIPNOT 27 - VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI (devami)

Ertelenmiy vergi hareket tablosu asagida belirtilmistir:

1 Ocak - 31 Mart

1 Ocak - 31 Mart

2016 2015
1 Ocak bakiyesi 8.398 5.694
Donemin ertelenmis vergi geliri (gideri) (1.102) 567
31 Mart Bakiyesi 7.296 6.261

Vergi karsihginin mutabakati

31 Mart 2016

31 Mart 2015

Faaliyetlerden elde edilen vergi dncesi kar 10.492 12.988
Hesaplanan vergi (%20) (2.098) (2.598)
Vergi etkileri:

- Vergiye tabi olmayan gelirler 38 148
- Kanunen kabul edilmeyen giderler (25) (442)
- Uzerinden ertelenmis vergi aktifi yaratilmayan

yatirim indiriminin kullanilmasi - 3.901
- Donem kar1 vergisi 608 -
- Diger diizeltmeler 50 (442)
Gelir tablosundaki vergi karsihik geliri (1.427) 567

Grup’un 31 Mart 2016 tarihi itibariyle 3.041 TL mali kar1 olusmustur.

Ayrica Grup’un indirimli kurumlar vergisi uygulamasindan toplam 5.536 TL tutarindaki indirim
hakkinin 283 TL tutarindaki kismi da mali kardan mahsup edilmistir.

Kurumlar Vergisi Kanunu 13 Haziran 2006 tarih ve 5520 sayili yasa ile degismistir. S6z konusu 5520

saylli yeni Kurumlar Vergisi Kanunu’nun pek ¢ok hiikmii 1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak tizere
yiiriirliige girmistir. Buna gore Tiirkiye’de, kurumlar vergisi oran1 2016 y1l1 i¢in %20°dir (2015: %20).
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DIPNOT 27 - VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI (devami)

Kurumlar vergisi oran1 kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar1 geregince indirimi kabul edilmeyen
giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglar1 istisnasi vb.) ve
indirimlerin (ar-ge indirimi gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar
dagitilmadig1 takdirde baska bir vergi 6denmemektedir (GVK Gegici 61’inci Madde kapsaminda
yararlanilan yatinm indirimi istisnasi olmasi halinde yararlanilan istisna tutari {izerinden hesaplanip
6denen %19,8 oranindaki stopaj harig).

Anayasa Mahkemesi 15 Ekim 2009 tarihinde Gelir Vergisi Kanununun yatirim indirimiyle ilgili gegici
69’uncu Maddesi’nde yer alan 2006, 2007 ve 2008 ibarelerini iptal etmistir. Bu sekilde yatirim
indirimiyle ilgili siire sinirlamasi da ortadan kaldirilmig olup anilan karar 8 Ocak 2010 tarihli Resmi
Gazetede yaymlanmustir. 1 Ekim 2010 tarihli Resmi Gazetede yayimlanan 276 seri no.lu Gelir Vergisi
Genel Tebligiyle, 6009 sayili Kanun’la Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 69. maddesinde yapilan
degisiklik sonrasinda, Gelir Vergisi Kanunu’nun yatirim indirimiyle ilgili gecici 69. maddesinde yer alan
ve igletmelerin yatirim indirimi haklarin1 2006, 2007 ve 2008 yillar1 ile sinirlayan diizenleme iptal
edilerek yil smirlamasi kaldirilmakta ancak bu defa vergi matrahlariin tespitinde yatirim indirimi
istisnast olarak indirim konusu yapilacak tutar, ilgili kazancin % 25’ini asamayacagl ve kullamlan
yatirim indirimi sonrast kalan kurum kazancinin da % 20 oraninda kurumlar vergisine tabi olacagi
belirtilmektedir. 6009 Sayili Kanun’la gegici 69. madde’ye eklenen % 25 lik smuirla ilgili “Su kadar ki,
vergi matrahlarinin tespitinde yatirim indirimi istisnast olarak indirim konusu yapilacak tutar, ilgili
kazancin % 25’ini agamaz.” hiikkmii, Anayasa’ya aykir1 oldugu gerekgesiyle 18 Subat 2012 tarihli ve
28208 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Anayasa Mahkemesi'nin 9 Subat 2012 tarihli ve E: 2010/93,
K:2012/9 (Yiirtrliigli Durdurma) sayili Karari ile iptal edilmistir.

Tiirkiye’deki bir igyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile
Tiirkiye’de yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin disinda
Kalan kisi ve kurumlara yapilan temettii 6demeleri %15 oraminda stopaja tabidir. Karin sermayeye
ilavesi, kar dagitimi sayilmaz.

Gruplar tiger aylik mali karlar1 iizerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplar ve o dénemi izleyen
ikinci ayin 14 {incii (4 Nisan 2007 tarihinde yiirlirliige giren 5615 sayili Gelir Vergisi Kanunu ve bazi
Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun ile Mart 2007 ayina iligkin olarak verilmesi gereken
beyannameler dahil olmak iizere) giiniine kadar beyan edip 17’inci giinii aksamina kadar 6derler. Yil
iginde ddenen gegici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi iizerinden
hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gegici vergi tutar1 kalmig
ise bu tutar nakden iade aliabilecegi gibi devlete kars1 olan herhangi bir bagka mali borca da mahsup
edilebilir.

Kurumlarin, en az iki tam yil siireyle aktiflerinde yer alan istirak hisselerinin, gayrimenkullerinin, riigchan
hakki, kurucu senedi ve intifa senetleri satisindan dogan kazanglarinin %75’i kurumlar vergisinden
istisnadir. Istisnadan yararlanmak igin séz konusu kazancin pasifte bir fon hesabinda tutulmasi ve 5 yil
stire ile igletmeden ¢ekilmemesi gerekmektedir. Satis bedelinin satisin yapildig yil izleyen ikinci takvim
yil1 sonuna kadar tahsil edilmesi gerekir.

Tiirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ayi takip eden
dordiincii ayin 25’inci glinii aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber,
vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem
tespit edilirse 6denecek vergi miktarlar1 degisebilir.
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DIPNOT 27 - VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI (devami)

31 Mart 2016 ve 2015 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait gelir tablosunda yer alan vergi

gelirleri asagida 6zetlenmistir:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 2016 31 Mart 2015
Cari donem vergi gideri (*) (325) -
Ertelenen vergi geliri /gideri (-) (1.102) 567
Toplam vergi geliri (1.427) 567

Vergiye tabi kurum kazanci iizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani ticari kazancin
tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna
kazanclar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa ge¢mis yil zararlari ve tercih
edildigi takdirde kullanilan yatirnm indirimleri) diisiildiikten sonra kalan matrah iizerinden

hesaplanmaktadir.
(*) 325 TL donem vergi giderinin tamami kurumlar vergisinden olusmaktadir.

Kurumlar Vergisi

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 2016 31 Mart 2015
Odenecek kurumlar vergisi 4.413 -
Pesin 6denen vergiler (2.829) -
Donem vergisi karsihigi 1.584 -

DIPNOT 28 - HISSE BASINA KAZANC

31 Mart 2016

Hissedarlara ait toplam kapsamli gelir 9.065
Cikarilmis adi hisselerin adedi 21.630.000.000
Tam TL cinsinden 1 lot (100 adet)

hisse basina kar 0,042
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(Aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) tutarlar bin TL olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 29 - ILISKIiLi TARAFLAR ACIKLAMALARI

Mliskili taraflarla islemler asagidaki gruplara gore smiflandirilmis olup, bu dipnottaki tiim iliskili taraf
aciklamalarini igermektedir.

(1) Grup ortaklarinin hissedar1 oldugu Sirketler

(2) Nihai ortak
a) Iliskili taraflardan alacaklar:

31 Mart 2016 31 Aralik 2015

Grup Ici Sirketler 1.671 387
-Ozerdem Mensucat San. Tic. A.S.(1) 1.077 85
-Merinos Hali San. Tic. A.S. (1) 538 235
-Merinos Mobilya Tekstil San. Tic. A.S. (1) 42 60
-Dinarsu Imalat ve Ticaret T. A.S.(1) 14 7
Toplam 1.671 387

b)  lliskili taraflara borglar:

Yoktur.

c) Banka mevduatlari:
Yoktur.
d) Iliskili taraflara yapilan satiglar:

1 Ocak 2016 - 31 Mart 2016

2) Grup I¢i Sirketler Mal Hizmet Sabit Kiymet
-Ozerdem Mensucat San. Tic. A.S.(1) 1.386 - -
-Merinos Hali San. Tic. A.S. (1) 1.372 - -
-Dinarsu Imalat ve Ticaret T. A.S.(1) 68 - -
-Merinos Mobilya Tekstil San. Tic. A.S. (1) 40 - -
Toplam 2.866 - -

1 Ocak 2015 - 31 Mart 2015

Mal Hizmet Sabit Kiymet
2) Grup I¢i Sirketler 748 38 -
- Kordsa (1) (*) 748 - -
- Enerjisa (1)(*) - 28 -
- Yiinsa (1) (*) - 6 -
- Temsa (1) (*) - 4 -
Toplam 748 38 -
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DIPNOT 29 - ILISKILI TARAFLAR ACIKLAMALARI (devam)

(*) 30 Nisan 2015 tarihinde Sabanci Holding A.S. Sasa Polyester Sanayi A.S. deki % 51 hissesini
Erdemoglu Holding A.S.’ye satmis olup sézkonusu sirketler iligkili taraf olmaktan ¢ikmistir.

e) Iliskili taraflardan alislar:
1 Ocak 2016 — 31 Mart 2016 doneminde iliskili taraflardan alim yapilmamustir.

1 Ocak 2015 - 31 Mart 2015

Mal Hizmet Sabit Kiymet Kira
1) Ortaklar - - - 27
- Sabanci Holding (2) (*) - - - 27
2) Grup igi Sirketler - 9.868 2.492 -
-Toroslar Elektrik Dagitim A.S.(1) (*) - 8.252 - -
- Aksigorta (1) (*) - 1.364 - -
- Bimsa (1) (¥) - 125 459 -
- Avivasa (1) (*) - 127 - -
- Enerjisa (1) (*) - - 2.033 -
Toplam - 9.868 2.492 27

(*) 30 Nisan 2015 tarihinde Sabanci Holding A.S. Sasa Polyester Sanayi A.S. deki % 51 hissesini
Erdemoglu Holding A.S.’ye satmis olup sdzkonusu sirketler iligkili taraf olmaktan ¢ikmustir.

f) Finansman gelirleri
Yoktur.

g) Finansman giderleri
Yoktur.

h) 31 Mart 2016 ve 2015 tarihlerinde sona eren hesap donemleri iginde Yonetim Kurulu ve {ist
yOnetime ddenen licret ve benzeri menfaatler agagidaki gibidir:

1 Ocak - 31 Mart 2016 1 Ocak - 31 Mart 2015

(alisanlara saglanan kisa vadeli faydalar 673 763

Toplam 673 763
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DIiPNOT 30 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NIiTELiGi VE
DUZEYI

Finansal Risk Yonetimi

Finansal risk faktorleri

Grup faaliyetlerinden dolayi ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Bu riskler; piyasa riski, (kur
riski, faiz oram riski), kredi riski, likidite riski ve fonlama riskidir. Grup’un toptan risk yonetim
programi, finansal piyasalarin ongoriillemezligine odaklanmakta olup, Grup’un finansal performansi
tizerindeki potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamustir.

Finansal Risk yOnetimi, alacaklar hari¢ Yonetim tarafindan onaylanan politikalar g¢ercevesinde
Grup’un Hazine Birimi tarafindan yiiriitiilmektedir. Hazine Birimi, Grup’un diger birimleri ile yakin
isbirligi kurmakta, finansal risklerin tespit edilip degerlendirilmesi ve riskten korunmasini
saglamaktadir.

Piyasa Riski

Kur riski

Grup, doviz cinsinden borglu veya alacakli bulunulan meblaglarin Tiirk Lirasina cevrilmesinden
dolay1 kur degisiklerinden dogan doviz kuru riskine maruz kalmaktadir. S6z konusu déviz kuru riski,
doviz pozisyonunun analiz edilmesi ile takip edilmekte ve smirlandirilmaktadir.

Doviz Pozisyonu Tablosu

31 Mart 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle Grup’un sahip oldugu déviz tanimli varlik ve
yiikiimliilikler agagidaki gibidir:
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DIiPNOT 30 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE

DUZEYI (devami)

31 Mart 2016

TL Karsihgi ABD Dolari Euro Iingiliz Sterlini

Ticari alacaklar 267.183 63.985.414 26.323.031 353.241
Parasal finansal varliklar

(Kasa, banka hesaplar1 dahil) 136.252 1.108.727 41.335.324 123.312
Diger 178 846 45.193 7.614
Dénen varhklar 403.613 65.094.987 67.703.548 484.167
Toplam varhklar 403.613 65.094.987 67.703.548 484.167
Ticari borglar (Diger borg¢lar dahil) 104.180 8.685.279 24.792.543 8.335
Finansal yiikiimliiliikkler 104.427 12.500.000 21.511.111 -
Diger 1.773 49.649 506.911 1.485
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 210.380 21.234.928 46.810.565 9.820
Finansal yiikiimliiliikkler 156.840 - 48.888.889 -
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 156.840 - 48.888.889 -
Toplam yiikiimliiliikler 367.220 21.234.928 95.699.454 9.820
Net yabanci para varlik pozisyonu 36.393 43.860.059 (27.995.906) 474.347
Ihracat 135.274 2.204.123 35.296.934 209.548
Ithalat 196.721 15.834.643 44.996.757 1.739
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DIiPNOT 30 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE
DUZEYI (devami)

31 Arahk 2015

TL Karsihg ABD Dolan Euro Ingiliz Sterlini

Ticari alacaklar (Diger Alacaklar Dahil) 221.013 56.619.397 17.589.119 114.862
Parasal finansal varliklar

(Kasa, banka hesaplari dahil) 23.412 4.761.085 2.856.361 64.145
Diger 57 - 7.653 7.511
Dénen varhklar 244.482 61.380.482 20.453.133 186.518
Toplam varhklar 244.482 61.380.482 20.453.133 186.518
Ticari borglar (Diger borg¢lar dahil) 96.080 3.880.332 26.669.713 12.017
Finansal yiikiimliiliikler 107.024 22.000.000 13.550.341 -
Diger - - 15 -
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 203.104 25.880.332 40.220.069 12.017
Finansal yiikiimliiliikkler - - - -
Uzun vadeli yiikiimliiliikler - - - -
Toplam yiikiimliiliikler 203.104 25.880.332 40.220.069 12.017
Net yabanci para varlik pozisyonu 41.378 35.500.150 (19.766.936) 174.501
Ihracat 505.356 12.067.970 143.276.821 439.037
Ithalat 624.215 29.999.290 178.987.439 -
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DIiPNOT 30 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE

DUZEYI (devami)

Doéviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu

Kar / (Zarar)

Yabanci paranin

Yabanci paranin

31 Mart 2016 itibariyle; deger kazanmasi deger kaybetmesi
ABD Dolar1’nin TL karsisinda %10 degismesi halinde:

ABD Dolari net varligi 12.427 (12.427)
ABD Dolari riskinden korunan kisim - -
ABD Dolar1 Net Etki 12.427 (12.427)
Euro’nun TL karsisinda %10 degismesi halinde:

Euro net varlig (8.981) 8.981
Euro riskinden korunan kisim - -
Euro Net Etki (8.981) 8.981
Ingiliz Sterlini’nin TL karsisinda %10 degismesi halinde:

Ingiliz Sterlini net varlig1 193 (193)
Ingiliz Sterlini riskinden korunan kisim - -
Ingiliz Sterlini Net Etki 193 (193)
loplam 3.639 (3.639)

31 Aralik 2015 itibariyle;
ABD Dolari’nin TL karsisinda %10 degismesi halinde:

Kar / (Zarar)

Yabanci paranin

Yabanci paranin
deger kazanmasi

deger kaybetmesi

ABD Dolari net varligi 10.344 (10.344)
ABD Dolari riskinden korunan kisim - -
ABD Dolan Net Etki 10.344 (10.344)
Euro’nun TL karsisinda %10 degismesi halinde:

Euro net varligi (6.281) 6.281
Euro riskinden korunan kisim - -
Euro Net Etki (6.281) 6.281
Ingiliz Sterlini’nin TL karsisinda %10 degismesi halinde:

Ingiliz Sterlini net varlig 75 (75)
Ingiliz Sterlini riskinden korunan kisim - -
Ingiliz Sterlini Net Etki 75 (75)
Toplam 4.138 (4.138)
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DiPNOT 30 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE
DUZEYI (devami)

Faiz orani riski

Grup, faiz oranlarindaki degismelerin faiz getiren varlik ve yiikiimliiliikler tizerindeki etkisinden
dolay1 faiz orami riskine maruz kalmaktadir. Grup, elinde bulundurdugu ve kullanmadigi nakit
varliklarin1 vadeli mevduat olarak degerlendirmektedir. Bunlar haricindeki gelirleri ve faaliyetlerden
kaynaklanan nakit akimlar biiyiik oranda piyasa faiz oranlarindaki degisikliklerden bagimsizdir.

Grup s6z konusu faiz orani riskini en aza indirmek i¢in en uygun kosullardaki oranlardan borglanmay1
saglamaya yonelik ¢caligmalar yiiriitmektedir.

Faiz Pozisyonu Tablosu

31 Mart 2016 31 Arahk 2015

Sabit faizli finansal araclar
Anapara 274.395 148.452
Faiz 218 3.500
Sabit finansal yiikiimliiliikler toplam 274.613 151.952

Kredi riski

Kredi riski, nakit ve nakit benzeri degerlerden, bankalarda tutulan mevduatlardan ve tahsil edilmemis
alacaklar kapsayan kredi riskine maruz kalan miisterilerden olugsmaktadir.

Alacaklar

Grup, miisterilerden alacaklar ile ilgili kredi riskinin yonetimi i¢in Yonetim tarafindan onaylanan
Kredi Kontrol prosediiriinii kullanmaktadir. Bu prosediire gére Grup, her bir miisteri i¢in (iliskili
taraflar hari¢) ayr1 ayr1 olmak kaydiyla alacak sigortasi, banka teminati, ipotek ve miisteri ¢eki
teminatlar1 kullanarak bir risk limiti belirlemekte ve miisteri risk limitini gegmeyecek sekilde ticari
islemlerini yiirlitmektedir. Bu teminatlarin olmadigi veya teminatlarin asilmasinin gerektigi
durumlarda prosediir ile belirlenen dahili limitler ¢er¢evesinde islemler yiiriitilmektedir.
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DiPNOT 30 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE
DUZEYI (devami)

Finansal Arac Tiirleri itibariyle Maruz Kalinan Kredi Riskleri

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Bankalardaki
31 Mart 2016 iligkili Taraf Diger Taraf  lliskili Taraf Diger Taraf Mevduat

Raporlama tarihi itibariyle maruz
kalinan azami kredi riski 1.671 265.805 - 4.552 136.801

- Azami riskin teminat, vs ile

giivence altina alinmis kismi (*) - 205.695 - - -

Vadesi gecmemis ya da deger
distikliigiine ugramamus finansal
varliklarin net defter degeri 1.671 248.858 - 4.552 136.801

Kosullari yeniden goriisiilmiis
bulunan, aksi takdirde vadesi ge¢cmis
veya deger diisiikliigline ugramig
sayilacak finansal varliklarin defter degeri - - - - -
Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigline
ugramamus varliklarin net defter degeri - 16.947 - - -

- Teminat, vs ile giivence altina
alinmis kismi - 13.395 - - -

Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin
net defter degeri - - - - -
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - 3.591 - - -
- Deger diisiikliigii (3.591) - - -

*) S6z konusu teminatlar alacak sigortasi, banka teminati, ipotek ve miisteri ¢geki’nden olusmaktadir.
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DIiPNOT 30 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NIiTELiGi VE

DUZEYI (devami)

Finansal Arac Tiirleri itibariyle Maruz Kalinan Kredi Riskleri (devami)

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Bankalardaki
31 Aralik 2015 iligkili Taraf Diger Taraf  lliskili Taraf Diger Taraf Mevduat
Raporlama tarihi itibariyle maruz
kalinan azami kredi riski 387 228.553 - 1.122 34.442
- Azami riskin teminat, vs ile
giivence altina alinmig kismu - 178.689 - - -
Vadesi gecmemis ya da deger
distikliigiine ugramanus finansal
varliklarin net defter degeri 387 211.606 - 1.122 34.442
Kosullar1 yeniden goriisiilmiis
bulunan, aksi takdirde vadesi ge¢cmis
veya deger diigiikliigline ugramis
sayilacak finansal varliklarin defter degeri - - - - -
Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine
ugramamis varliklarin net defter degeri - 16.947 - - -
- Teminat, vs ile giivence altina
almmis kismi 11.553 - - -
Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin
net defter degeri - - - - -
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - 3.591 - - -
- Deger diisiikliigii - (3.591) - - -
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31 Mart 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramamis

varliklara iligkin tablo agagidaki gibidir:

Ticari alacaklar 31 Mart 2016 31 Arahik 2015
Vadesi iizerinden 1 - 30 giin gegmis 14.132 15.279
Vadesi lizerinden 1 - 3 ay gecmis 2.122 1.269
Vadesi lizerinden 3 - 12 ay ge¢gmis 819 399
Toplam 17.073 16.947
Teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi (*) 13.521 11.553

(*) So6z konusu teminatlar alacak sigortasi, banka teminati, ipotek ve miisteri ¢eklerinden

olusmaktadir.

Likidite Riski

Ihtiyatli likidite riski yonetimi, yeterli miktarda nakit ve menkul kiymet saglamak, yeterli kredi
imkanlar1 yoluyla fonlamayr miimkiin kilmak ve agik pozisyonu kapatabilme yeteneginden
olusmaktadir. Grup, is ortaminin dinamik igeriginden dolay1, kredi yollarinin hazir tutulmasi yoluyla

fonlamada esnekligi amaglamustir.
31 Mart 2016 tarihi itibariyle;

Sozlesme uyarinca vadeler

Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler

Nakit cikislar
Defter degeri toplam1 3 aydan kisa 3-12 ay arasi 1-5 y1l arasi
Banka kredileri 274.612 280.860 69.676 50.307 91.147
Ticari borglar 4.800 4.800 4.800 - -
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Beklenen vadeler

Nakit cikislar
Defter degeri toplami 3 aydan kisa 3-12 ay arasi 1-5 y1l arasi
Ticari borglar 123.193 123.315 114.706 8.609 -
Diger borglar 1.582 1.582 1.582 - -

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle;

Sozlesme uyarinca vadeler

Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler

Nakit cikislar
Defter degeri toplam1 3 aydan kisa 3-12 ay arasi 1-5 y1l arasi
Banka kredileri 151.952 153.493 74.530 78.963 -
Ticari borglar 9.714 9.714 9.714 - -
Beklenen vadeler
Nakit cikislar
Defter degeri toplami 3 aydan kisa 3-12 ay arasi 1-5 y1l arasi
Ticari borglar 111.250 109.804 68.739 41.065 -
Diger borglar 3.265 3.265 3.265 - -

Fonlama riski

Mevcut ve ilerideki muhtemel bor¢ gereksinimlerinin fonlanabilme riski, yeterli sayida ve yiiksek

kalitedeki kredi saglayicilarinin erisilebilirliginin stirekli kilinmasi suretiyle yonetilmektedir.
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Sermaye risk yonetimi

Sermayeyi yonetirken Grup’un hedefleri, ortaklarina getiri, diger hissedarlara fayda saglamak ve
sermaye maliyetini azaltmak amaciyla en uygun sermaye yapisini siirdiirmek i¢in Grup’un faaliyette
bulunabilirliginin devamini korumaktir.

Sermaye yapisini korumak veya yeniden diizenlemek igin Grup ortaklara ddenecek temettli tutarimi
belirler, yeni hisseler ¢ikarabilir ve bor¢lanmayi azaltmak igin varliklarini satabilir.

Sektordeki diger sirketlere paralel olarak Grup sermayeyi net borg/(6zsermaye+net borg) oranini
kullanarak izler. Net borg, hazir degerlerin ve ertelenen vergi yiikiimliliigiiniin toplam yiikiimliiliik
tutarindan (finansal durum tabosunda gosterildigi gibi kredileri, ticari ve diger borglan igerir)
diistilmesiyle hesaplanir.

31 Mart 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle net borg/(6zsermaye+net borg) orani asagidaki
gibidir:

31 Mart 2016 31 Aralik 2015
Toplam yikiimliilikler 439.518 308.494
Nakit ve nakit benzerleri (136.817) (34.456)
Ertelenen vergi varligi 7.296 8.398
Net borg 309.997 282.436
Ozsermaye 400.132 391.067
Ozsermaye+net borg 710.129 673.503
Net borg/(Ozsermaye+net borg)orani 44% 42%

DIPNOT 31 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Yonetim Kurulu 5 Mayis 2016 tarihli toplantisinda, Sasa Polyester Sanayi A.S.’nin mevcut
500.000.000 Tiirk Liralik kayith sermaye tavami igerisinde 216.300.000 Tiirk Lirasi olan sirket
cikarilmis sermayesinin 266.300.000 Tiirk Lirasina yiikseltilmesine, artirilan 50.000.000 Tiirk
Lirasmnin tamaminin Sermaye Diizeltmesi Olumlu Farklarindan karsilanmasina, ortaklarin elinde
bulundurduklart beher hisseye % 23,116 (ylizdeyirmiiigvirgiilylizonalti) oraninda bedelsiz hisse
verilmesine oy birligi ile karar vermistir.
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