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SASA POLYESTER SANAYI A.S.

31 MART 2017 ve 31 ARALIK 2016 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOLARI

(Aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) tutarlar bin TL olarak ifade edilmistir.)

Cari Donem

Onceki Donem

( Bagimsiz (Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gec¢memis) Gegmis)
Notlar 31 Mart 2017 31 Aralik 2016
VARLIKLAR
Dénen Varhklar 997.965 772.432
Nakit ve Nakit Benzerleri 3 78.557 7.479
Ticari Alacaklar 5 469.885 413.624
- Iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 5 446.813 401.951
- lliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 27 23.072 11.673
Diger Alacaklar 7 210.365 152.970
- lliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 7 5.802 3.061
- lliskili Taraflardan Diger Alacaklar 7 204.563 149.909
Stoklar 8 198.931 177.158
iliskili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler 9 4.600 2.758
[liskili Olmayan Taraflardan Diger Dénen Varliklar 17 30.137 12.894
Satis Amaglh Siniflandirilan Duran Varliklar 13 5.490 5.549
Duran Varlklar 269.615 259.755
Iligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 7 77 77
Yatirim Amacli Gayrimenkuller 10 628 672
Maddi Duran Varliklar 11 184.121 175.955
Maddi Olmayan Duran Varliklar 12 1.304 1.509
Iligkili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler 9 79.455 55.072
Ertelenmis Vergi Varlig 25 4.030 3.737
Iligkili Olmayan Taraflara Iligkin Diger Duran Varliklar 17 - 22.733
TOPLAM VARLIKLAR 1.267.580 1.032.187
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 427.939 298.859
Kisa Vadeli Borglanmalar 4 146.573 165.458
-lliskili Olmayan Taraflardan Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 4 121.514 157.214
- Banka Kredileri 4 121.514 157.214
-lliskili Olmayan Taraflardan Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kistmlar 4 25.059 8.244
- Banka Kredileri 4 25.059 8.244
Ticari Borglar 5 152.423 114.746
- lliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 5 152,423 114.746
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 6 7.328 4.453
Diger Borglar 7 95.956 865
- Lliskili Olmayan Taraflara Diger Bor¢lar 7 2.078 865
- Ortaklara Temettii Borglar 7 93.878 -
Iligkili Olmayan Taraflardan Ertelenmis Gelirler 7 7.046 403
Donem Kar1 Vergi Yikimliiligi 25 14.522 10.248
Kisa Vadeli Kargiliklar 4.091 2.686
-Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 14 2.244 1.186
-Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Kisa Vadeli Karsiliklar 16 1.847 1.500
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 327.390 205.213
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 4 299.636 177.251
-lliskili Olmayan Taraflardan Uzun Vadeli Borglanmalar 4 299.636 177.251
- Banka Kredileri 4 299.636 177.251
[liskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 7 407 452
Uzun Vadeli Karsiliklar 16 27.347 27.510
-Calisanlara Saglanan Faydalara Illiskin Uzun Vadeli Karsiliklar 16 27.347 27.510
OZKAYNAKLAR 512.251 528.115
Odenmis Sermaye 18 366.300 366.300
Sermaye Diizeltme Farklar 18 46.213 46.213
Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler 18 23.799 10.099
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis
Diger Gelirler (Giderler) 18 (2.073) (2.073)
-Tamimlanmis Fayda Yeniden Ol¢iim Kayiplart 18 (2.073) (2.073)
Gegmis Yillar Karlar1 veya Zararlar1 18 - (29.472)
Net Dénem Kar1 veya Zarari 78.012 137.048
TOPLAM KAYNAKLAR 1.267.580 1.032.187
Kosullu varlik ve yiikiimliliikler, taahhiitler 14,15

Takip eden notlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olusturur.



SASA POLYESTER SANAYI A.S.

31 MART 2017 VE 2016 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT

KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIiR TABLOLARI
(Aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast (“TL”) tutarlar bin TL olarak ifade edilmistir.)

(Bagimsiz (Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Geg¢memis) Ge¢memis)
Notlar 31 Mart 2017 31 Mart 2016
Hasilat 19 409.254 283.983
Satiglarin Maliyeti (-) 19 (311.930) (254.179)
TICARI FAALIYETLERDEN BRUT KAR 97.324 29.804
BRUT KAR 97.324 29.804
Genel Yonetim Giderleri (-) 20 (4.086) (4.270)
Pazarlama Giderleri (-) 20 (15.722) (13.735)
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) 20 (396) (387)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 22 88.158 13.818
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 22 (60.466) (15.168)
ESAS FAALIYET KARI 104.812 10.062
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 21 351 1.200
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) 21 (338) -
FINANSMAN GIDERI / GELiRI ONCESI
FAALIYET KARI 104.825 11.262
Finansman Gelirleri 23 8.939 2.456
Finansman Giderleri (-) 24 (21.722) (3.226)
SURDURULEN FAALIYETLER
VERGI ONCESI KARI 92.042 10.492
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Geliri / Gideri (-) (14.030) (1.427)
-Dénem Vergisi (Gideri) (-) 25 (14.323) (325)
- Ertelenmis Vergi Geliri / Gideri (-) 25 293 (1.102)
DONEM KARI 78.012 9.065
Diger kapsamh gelir/gider
Tanimlanmis fayda planlar1 yeniden dl¢iim (kayiplari) /kazanglar - -
Kontrol Giicii Olmayan Paylar - -
Ana Ortaklik Paylar1 78.012 9.065
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 78.012 9.065
Pay Basina Kazang 26 0,2130 0,0419

Takip eden notlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olugturur.
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SASA POLYESTER SANAYI A.S.

31 MART 2017 VE 2016 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT KONSOLIDE OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOSU

(Aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) tutarlar bin TL olarak ifade edilmistir.)

Kar veya zararda
yeniden
siiflandirilmayacak
birikmis diger kapsamh
gelirler veya giderler

Sermaye Kardan
enflasyon ayrilan Tammlanms fayda
Odenmis diizeltmesi  Kkisitlanms planlarindan Net donem  Ge¢mis yillar

Notlar sermaye farklan yedekler aktiieryal kayiplar kari zararlan Toplam
1 Ocak 2016 tarihi itibariyle bakiyeler 18 216.300 196.213 5.963 (2.073) - (96.067) 320.336
Transferler - - 4.136 - - (4.136) -
Toplam Kapsamli Gelir - - - - 9.065 - 9.065
Tlaveler - - - - - 70.731 70.731
31 Mart 2016 tarihi itibariyle bakiyeler 18 216.300 196.213 10.099 (2.073) 9.065 (29.472) 400.132
1 Ocak 2017 tarihi itibariyle bakiyeler 18 366.300 46.213 10.099 (2.073)  137.048 (29.472) 528.115
Transferler - - 13.700 - (137.048) 123.348 -
Temettii - - - - - (93.876) (93.876)
Toplam Kapsamli Gelir - - - - 78.012 78.012
31 Mart 2017 tarihi itibariyle bakiyeler 18 366.300 46.213 23.799 (2.073) 78.012 - 512.251

Takip eden notlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olusturur.
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SASA POLYESTER SANAYI A.S.

31 MART 2017 VE 2016 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT

KONSOLIDE NAKIT AKIM TABLOSU
(Aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) tutarlar bin TL olarak ifade edilmistir.)

Cari Dénem Onceki Dénem
(Bagimsiz (Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Ge¢memis) Ge¢memis)
1 Ocak - 1 Ocak -
Notlar 31 Mart 2017 31 Mart 2016
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Donem Kari 92.042 10.492
isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlarx:
Amortisman ve {tfa Gideri {le Tlgili Diizeltmeler 10,11,12,13 3.123 2.853
Faiz Giderleri ile Ilgili Diizeltmeler 24 2.669 1.944
Maddi Duran Varliklarm Elden Cikarilmasmdan Kaynaklanan Kayiplar (Kazanglar) ile ilgili Diizeltmeler 21 (13) (1.200)
Caliganlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar (iptali) ile ilgili Diizeltmeler 14,16 2.951 1.918
Muhtemel Riskler igin Ayrilan Serbest Karsiliklar (iptali) ile flgili Diizeltmeler 14,16 347 -
Faiz Gelirleri ile Tlgili Diizeltmeler 23 (2.041) (301)
Vadeli Satiglardan Kaynaklanan Kazanilmamig Finansman Geliri 5 (2.521) 123
Genel Karsiliklar (Iptali) ile Tlgili Diizeltmeler 16 1.500 -
Stok Deger Diisiikliigii (iptali) ile ilgili Diizeltmeler 8 (1.425) (3.350)
isletme sermayesindeki degisim oncesi faaliyetlerden
kaynaklanan nakit akimi: 96.632 12.479
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler:
fliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalig (Artis) 5 (44.862) (37.412)
iliskili Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azahs (Artis) 5 (11.399) (1.284)
Stoklardaki Azalislar (Artislar) ile ilgili Diizeltmeler 8 (20.348) 24.308
Diger alacaklardaki degisim 7 (2.741) (3.430)
Pesin Odenmis Giderlerdeki Azalis (Artis) 9 (26.225) (6.524)
Diger donen varliklardaki degisim 17 5.490 (23.809)
Diger duran varliklardaki degisim 17 - 19.498
iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglardaki Artis (Azalis) 5 37.677 7.066
Diger Borglardaki degigim 7 820 -
Ertelenmis Gelirlerdeki Artig (Azalig) 7 6.643 -
iliskili Taraflara Ticari Borglardaki Artis (Azahs) 27 - (1.541)
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglardaki Artig (Azalis) 6 2.875 1.778
Diger kisa vadeli yiikiimliilikklerdeki degisim 7 1.257 1.085
isletme sermayesindeki degisim sonras
faaliyetlerde (kullamlan) / kaynaklanan nakit akimlar: 45.819 (7.786)
Caliganlara Saglanan Faydalara {liskin Kargiliklar Kapsaminda Yapilan Odemeler 14,16 (2.056) (865)
Diger Kargiliklara fliskin Odemeler 16 - (1.236)
Diger Nakit Girisleri (Cikislart) 25 (5.713) (130)
isletme faaliyetlerinde ( kullanilan) /saglanan net nakit 38.050 (10.017)
Yatirim faaliyetlerinde kullanilan nakit akimlari:
Maddi Duran Varliklarin Satigindan Kaynaklanan Nakit Girigleri 11,12 (11.089) (9.840)
Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varlik Satislarindan Kaynaklanan Nakit Girisleri 11,13 121 1.200
Yatirim faaliyetlerinde kullanilan net nakit (10.968) (8.640)
Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlar:
Kredilerden Nakit Girigleri 4 174.466 197.847
Odenen Faiz 4,24 (501) (5.226)
Alman Faiz 23 2.041 301
fliskili taraflardan diger alacaklardaki artig/azalisla ile ilgili net degisim 27 (54.654) -
Kredi Geri Odemelerine fliskin Nakit Cikislart 4 (77.356) (71.904)
Finansman faaliyetlerinden saglanan / (kullanilan) net nakit 43.996 121.018
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS (AZALIS) 3 71.078 102.361
DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 3 7.479 34.456
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 3 78.557 136.817

Takip eden notlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olusturur.
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SASA POLYESTER SANAYI A.S.

31 MART 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE FINANSAL

TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICI NOTLAR
(Aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) tutarlar bin TL olarak ifade edilmistir.)

NOT 1 - GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Sasa Polyester Sanayi A.S. (“Sirket”) 8 Kasim 1966 tarihinde Adana’da kurulmus olup, ana faaliyet
konular1 polyester elyaf, iplik ve benzeri {rlinlerle polyester cips iiretimi ve pazarlamasidir. Grup,
Erdemoglu Holding A.S. (“Erdemoglu Holding”) bagli ortakligidir. Sasa Polyester Sanayi A.S.’nin
hisse senetleri, Borsa Istanbul A.S.’ye (“BIST”) kote edilmis olup Yildiz Pazar’da ve BIST 100
endekste islem gérmektedir.

Sirket’in kayitli oldugu adresi agsagidaki gibidir:
Yolgecen Mahallesi Turhan Cemal Beriker Bulvari No:559 01355 Seyhan / Adana.
Sirket’in 31 Mart 2017 tarihi itibariyle personel sayis1 1.244 kisidir (31 Aralik 2016: 1.241 kisi).

Bagh Ortakhiklar

Sirket, bagli ortakligi olan, Sasa Dis Ticaret A.S.’ye (“Bagli Ortaklik”), Yoénetim Kurulu’nun
27 Agustos 2015 tarih ve 24 sayili karar1 dogrultusunda, Sirket’in ihracat islemlerine etkin bir yap1
kazandirilmasi amaciyla, 2.000 TL sermaye ile kurmustur. Sirket Sasa Dis Ticaret’in %100’{ine sahiptir.
Sasa ve bagli ortaklig1, hep birlikte “Grup” olarak anilacaktir.

NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR
2.1 Sunuma Iligkin Temel Esaslar

Finansal Tablolarin Hazirlanis Temelleri ve Belirli Muhasebe Politikalar:

Mlisikteki konsolide finansal tablolar Sermaye Piyasast Kurulu’nun (“SPK™) 13 Haziran 2013 tarih ve
28676 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan Seri II, 14.1 nolu “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanms olup Tebligin 5.
Maddesine gore Kamu Go6zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan
yayimlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlari’ni / Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan ile bunlara
iligkin ek ve yorumlar1 (“TMS/TFRS”) esas alinmistir.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan halka agik Sirketler
i¢cin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli
olmadigini ilan etmistir. Grup’un finansal tablolari, bu karar ¢ergevesinde hazirlanmgtir.

Grup’un islevsel ve sunum para birimi TL olarak kabul edilmistir.

Sirket ve bagli ortakligi, muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin
hazirlanmasinda, Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati ve Tiirkiye Cumhuriyeti Maliye
Bakanlig1 tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap Planimi esas almaktadir. Konsolide finansal tablolar,
gercege uygun degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin disinda, tarihi maliyet esas1
baz alinarak Tiirk Liras1 olarak hazirlanmistir. Konsolide finansal tablolar, tarihi maliyet esasina gore
hazirlanmis kanuni kayitlara TMS/TFRS uyarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme
ve siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPK’ nun 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karar1 uyarinca, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK
Muhasebe Standartlari’na (TFRS uygulamasimi benimseyenler dahil) uygun olarak finansal tablo
hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak lizere enflasyon muhasebesi
uygulamasia son verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren UMSK tarafindan
yayimmlanmis 29 No.lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardi (“UMS /
TMS 29”) uygulanmamustir.




SASA POLYESTER SANAYI A.S.

31 MART 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE FINANSAL

TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICI NOTLAR
(Aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) tutarlar bin TL olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

Isletmenin Siirekliligi Varsayimi

Konsolide finansal tablolar, Sirket’in ve konsolidasyona dahil edilen bagli ortakliginin éniimiizdeki bir
yilda ve faaliyetlerinin dogal akisi icerisinde varliklarindan fayda elde edecegi ve yiikiimliiliiklerini
yerine getirecegi varsayimu altinda isletmenin siirekliligi esasina gore hazirlanmustir.

Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek tiizere, Topluluk’ un cari dénem
konsolide finansal tablolar1 Onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem
konsolide finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi acgisindan karsilastirmali bilgiler gerekli
goriildiigiinde yeniden smiflandirilir.

TMS’ye Uygunluk Beyam

Grup, 31 Mart 2017 tarihinde sona eren déneme iliskin konsolide finansal tablolarin1 SPK’nin Seri: 11—
14.1 No’lu tebligi ve bu teblige agiklama getiren duyurulan cercevesinde, hazirlamistir. Konsolide
finansal tablolar ve notlar, SPK tarafindan uygulanmasi tavsiye edilen formatlara uygun olarak ve
zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve onceki
donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. 31 Mart 2017 tarihinde sona eren doneme ait
konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda kullanilan muhasebe politikalart 31 Mart 2016
tarihinde sona eren doneme ait konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda kullanilan muhasebe
politikalari ile tutarlidir.

Konsolidasyon esaslari

Konsolide finansal tablolar, ana ortaklik ve kontroliin baslamasindan sona erene dek, bagl ortakligin
hesaplarim1  kapsamaktadir. Konsolidasyona dahil edilen bagh ortakliklarin konsolide finansal
tablolarimin hazirlanmasi sirasinda, kanuni kayitlarma Seri II, 14.1 No’lu Teblig hiikiimleri uyarinca
KGK tarafindan yiirlirlige konulmus olan TMS/TFRS’ye uygunluk ve Grup tarafindan uygulanan
muhasebe politikalarina ve sunum big¢imlerine uyumluluk agisindan gerekli diizeltmeler ve
simiflandirmalar yapilmistir.

Bagl Ortakliklar, Sirket'in yatirim yaptigi isletmeyle olan iliskisinden dolay1 degisken getirilere maruz
kaldig1 veya bu getirilerde hak sahibi oldugu, ayni zamanda bu getirileri yatirim yaptigi isletme
izerindeki giicliyle etkileme imké&nina sahip olmasindan &tiirii kontrol yetkisine sahip oldugu sirketleri
ifade eder. Bagli Ortaklik, faaliyetleri iizerindeki kontroliin Grup’a transfer oldugu tarihten itibaren
konsolidasyon kapsamina alinmigtir.

Bagli Ortaklik, finansal durum tablolar1 ve gelir tablolar1 tam konsolidasyon yontemi kullanilarak
konsolide edilmis ve Sirket'in sahip oldugu Bagli Ortaklik’in kayitli degerleri ile 6zkaynaklar1 karsiliklt
olarak netlestirilmistir. Sirket ile Bagli Ortaklik'1 arasindaki grup i¢i islemler ve bakiyeler konsolidasyon
sirasinda mahsup edilmistir. Sirket’in sahip oldugu hisselerin kayitli degerleri ve bunlardan kaynaklanan
temettiiler, ilgili 6zkaynaklar1 ve kar veya zarar tablosu hesaplarindan netlestirilmistir.

Asagidaki tablo 31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibartyla konsolidasyon kapsamina dahil
edilen bagli ortakligin {izerindeki Grup’un dogrudan oy haklarmi ve etkin ortaklik oranlarini
gostermektedir:



SASA POLYESTER SANAYI A.S.

31 MART 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE FINANSAL

TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICI NOTLAR
(Aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) tutarlar bin TL olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

Grup’un baglh ortakliklarindaki dogrudan oy haklar ve etkin ortaklik oranlari (%)

31 Mart 2017 31 Aralik 2016
Sasa Dis Ticaret A.S. 100,00 100,00

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. 31 Mart 2017 tarihinde sona eren doneme ait konsolide
finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda kullanilan 6nemli tahminler, 31 Mart 2016 tarihinde sona eren
doneme ait konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda kullanilan tahminlerle tutarlidir. Tespit
edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolar
yeniden diizenlenir.

Grup’un konsolide finansal tablolar1 Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmig 24 Nisan 2017 tarihinde
yaymlanmasi i¢in yetki verilmistir. Genel Kurul’un konsolide finansal tablolari degistirme yetkisi
bulunmaktadir.

2.2 Netlestirme / Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hakkin bulunmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikkleri
net olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliikklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

2.3 Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Mart 2017 tarihi itibariyle sona eren ara hesap donemine ait konsolide finansal tablolarin
hazirlanmasinda esas aliman muhasebe politikalar1 asagida dzetlenen 1 Ocak 2016 tarihi itibariyle
gecerli yeni ve degistirilmis TFRS standartlar1 ve TFRYK yorumlar1 disinda 6nceki yilda kullanilanlar
ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin Grup’un mali durumu ve performansi
izerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmistir.

Tiirkiye Muhasebe Standartlart (TMS) veya Uluslarararast Finansal Raporlama Standartlar: (TFRS) ile
uyumlu finansal tablolar hazirlanirken standartlardaki degisiklikler ve yorumlar notlarda asagidaki
sekilde gosterilmelidir:

A) TMS 8, 28. paragraf geregi, raporlama tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile
mevcut onceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar:

Yeni TMS/TFRS’nin finansal tablolara etkileri ile ilgili agiklamalar:

a) TMS/TFRS nin baghgy;
b)  muhasebe politikasi degisikliginin varsa ilgili gegis hiikiimlerine uygun olarak yapildigi;
c¢)  muhasebe politikasinda degisikligin aciklamasi;
d)  varsa ge¢is hiikiimlerinin agiklamasi;
e)  varsa ge¢is hiikkiimlerinin ileriki donemlere olabilecek etkileri;
f) miimkiin oldugunca, cari ve sunulan her bir 6nceki donem ile ilgili diizeltme tutarlari:
1. etkilenen her bir finansal tablo kalemi i¢in sunulmali , ve
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g)
h)

sirket i¢cin “TMS 33 Hisse Basina Kazang” standardi gegerliyse adi hisse ve
seyreltilmis hisse bagina kazang tutarlar tekrar hesaplanmalidir;
eger miimkiinse sunulmayan donemlerden 6nceki dénemlere ait diizeltme tutarlar; ve
gegmise doniik uygulama herhangi bir donem veya donemler i¢in miimkiin degilse bu
duruma yol agan olaylar agiklanmali ve muhasebe politikasindaki degisikligin hangi
tarihten itibaren ve ne sekilde uygulandigi agiklanmalidir.

B) TMS 8 30. paragraf geregi, raporlama tarihi itibariyla yayimlanmis, heniiz yiiriirliige
girmemis standartlar, degisiklikler ve yorumlar:

Yayimlanmus, fakat heniiz yiiriirliige girmemis yeni bir TMS/TFRS erken uygulanmamissa:

a) s0z konusu durum; ve
b)  bir TMS/TFRS’nin ilk uygulanmasi gerektigi donemde degisikligin finansal tablolar
tizerindeki olas1 etkilerinin saptanmasina iliskin bilinen veya makul sekilde tahmin
edilebilen bilgiler finansal tablolarda agiklanmalidir.
a. 31 Mart 2017 tarihi itibarwyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut énceki standartlara

getirilen degisiklikler ve yorumlar:

TFRS 14, “Diizenlemeye dayali erteleme hesaplar1”; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklik, ilk defa TFRS
uygulayacak sirketlerin, diizenlemeye dayali erteleme hesap bakiyelerini dnceki genel kabul
gormiis muhasebe ilkelerine gore finansal tablolarina yansitmaya devam etmesine izin
vermektedir. Ancak daha 6nce TFRS uygulamis ve ilgili tutar1 muhasebelestirmeyecek
diger sirketlerle karsilastirilabilirligi saglamak adina, tarife diizenlemesinin etkisinin diger
kalemlerden ayr olarak sunulmasi istenmektedir.

2014 Donemi yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Tyilestirmeler 4 standartta degisiklik getirmistir:

« TFRS 5, “Satig amagl elde tutulan duran varliklar ve durdurulan faaliyetler”; satig
yontemlerine iliskin degisiklik

 TFRS 7, “Finansal araglar: Aciklamalar”’; TFRS 1’¢ bagli olarak yapilan, hizmet
sozlesmelerine iligkin degisiklik

* TMS 19, “Calisanlara saglanan faydalar”; iskonto oranlarina iliskin degisiklik

* TMS 34, “Ara donem finansal raporlama”; bilgilerin agiklanmasina iliskin degisiklik.

TFRS 11, “Miisterek anlasmalar”daki degisiklik; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Miisterek faaliyetlerde pay edinimi
ile ilgilidir. Standarttaki degisiklik ile isletme tanimina giren bir miisterek faaliyette pay
satin ediniminde bu payin nasil muhasebelesecegi konusunda agiklik getirilmistir.
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TMS 16, “Maddi duran varhklar” ve TMS 41, “Tarimsal faaliyetler”; 1 Ocak 2016
tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinden itibaren
gecerlidir. Bu degisiklik iiziim asmasi, kauguk agaci, palmiye agaci gibi bitkilerin
finansal raporlamasini degistirmektedir. Tasiyict bitkilerin, maddi duran varliklarin {iretim
stirecinde kullanilmasina benzemesi sebebiyle, maddi duran varliklarla ayni sekilde
muhasebelestirilmesine karar verilmistir. Buna bagli olarak degisiklik bu bitkileri TMS
41’in kapsamindan ¢ikararak TMS 16’nm kapsamma alinmistir. Tagiyict bitkiler {izerinde
biiyiliyen iirtinler ise TMS 41 kapsamindadir.

TMS 16 ve TMS 38’deki degisiklik: “Maddi duran varhklar” ve “Maddi olmayan
duran varhklar”; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikle bir varligin kullanimini igeren bir faaliyetten elde
edilen hasilatin, genellikle varligin ekonomik yararlarmin tiiketimi disindaki etkenleri
yansittigindan, hasilat esasli amortisman ve itfa yontemi kullaniminin uygun olmadigina
aciklik getirmigtir.

TMS 27, “Bireysel finansal tablolar” ; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklik, isletmelere, bagli ortaklik,
istirakler ve is ortakliklarindaki yatirimlarini muhasebelestirirken 6zkaynak ydnetimini
kullanmalarina izin vermektedir.

TFRS 10, “Konsolide finansal tablolar” ve TMS 28, “istiraklerdeki ve is
ortakliklarindaki yatirimlar”; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler yatirim isletmeleri ve onlarin
bagli ortakliklari i¢in konsolidasyon muafiyeti uygulamasina agiklik getirir.

TMS 1, “Finansal tablolarin sunulusu”; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra
baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler ile finansal raporlarin
sunum ve acgiklamalarini iyilestirmek amaglanmigtir.

b. 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla yayimlanmig ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar
ve degisiklikler

TMS 7, “Nakit akis tablolar’’ndaki degisiklikler”; 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler finansal
tablo okuyucularinin finansman faaliyetlerinden kaynaklanan yiikiimliiliik degisikliklerini
degerlendirebilmelerine imkan veren ek agiklamalar getirmistir. Degisiklikler UMSK nin
‘aciklama girisimi’ projesinin bir parcasi olarak finansal tablo aciklamalarinin nasil
gelistirilebilecegine dair ¢ikarilmistir,

TMS 12, “Gelir vergileri’deki degisiklikler”; 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Degisiklik bir varligin gergege
uygun degerinden Glgiilmesi ve gercege uygun degerinin vergi matrahiin altinda kalmasi
durumunda ertelenmis verginin muhasebelestirilmesi ile ilgili netlestirme yapmaktadir.
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Ayrica ertelenmis vergi varliklariin muhasebelestirilmesi ile ilgili diger baz1 yonleri de
acgikliga kavusturmaktadir.

- TFRS 2, “Hisse bazh 6demeler’deki degisiklikler”; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Degisiklik nakde dayali
hisse bazli 6demelerin 6l¢iim esaslarini ve bir ddiillendirmeyi nakde dayalidan 6zkaynaga
dayaliya ¢eviren degisikliklerin nasil muhasebelestirilecegini agiklamaktadir. Bu degisiklik
ayn1 zamanda bir isverenin calisaninin hisse bazli 6demesine iliskin bir miktar1 kesmek ve
bunu vergi dairesine 6demekle yiikiimli oldugu durumlarda, TFRS 2’nin esaslarina bir
istisna getirerek, bu 6diil sanki tamamen Ozkaynaga dayaliymiscasma islem gérmesini
gerektirmektedir.

- TFRS 9, “Finansal araclar”; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra basglayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu standart TMS 39’un yerini almaktadir. Finansal
varliklar ve yilikiimliiliklerin siniflandirmasi ve olgiilmesi ile ilgili zorunluluklar1 ve ayni
zamanda suanda kullanilmakta olan, gerceklesen deger diisiikliigli zarar1 modelinin yerini
alacak olan beklenen kredi riski modelini de igermektedir.

- TFRS 15, “Miisterilerle yapilan sozlesmelerinden dogan hasilat”; 1 Ocak 2018 tarihinde
veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Amerika’da
Kabul Gormiis Muhasebe Standartlar ile yapilan uyum ¢alismasi sonucu ortaya ¢ikan yeni
standart hasilatin finansal raporlamasini ve finansal tablolarin toplam gelirlerinin diinya
capinda karsilastirilabilir olmasini saglamay1 amaglamustir.

- TFRS 15, “Miisterilerle yapilan sozlesmelerinden dogan hasilat’ daki degisiklikler”;
Bu degisikliklerle edim (performans) yiikiimliiliiklerini belirleyen uygulama rehberligine,
fikri miilkiyet lisanslarinin muhasebesine ve isletmenin asil midir yoksa aract mudir
degerlendirmesine (net hasilat sunumuna karsin briit hasilat sunumu) iliskin agiklamalari
igermektedir. Uygulama rehberligindeki bu alanlarin her biri i¢in yeni ve degistirilmis
aciklayict ornekler eklenmistir. UMSK, aym1 zamanda yeni hasilat standardina gegis ile
ilgili ek pratik tedbirler dahil etmistir.

- TFRS 16, ‘Kiralama islemleri’; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu yeni standart mevcut TMS 17 rehberliginin
yerini alir ve 6zellikli kiralayanlar agisindan muhasebesinde genis kapsamli bir degisiklik
yapar. Su anki TMS 17 kurallarina gore kiralayanlar bir kiralama islemine taraf
olduklarinda bu islem i¢in finansal kiralama (bilango i¢i) ya da faaliyet kiralamasi (bilango
dis1) ayrimi yapmak zorundalar. Fakat TFRS 16’ya gore artik kiralayanlar neredeyse tiim
kiralama sozlesmeleri igin gelecekte Odeyecekleri kiralama yikiimliiliiklerini ve buna
karsilik olarak da bir ‘varlik kullanim hakki’ni bilangolarina yazmak zorunda olacaklardir.
UMSK kisa donemli kiralama islemleri ve diisiik degerli varliklar igin bir istisna
Oongormiistiir, fakat bu istisna sadece kiraya verenler agisindan uygulanabilir. Kiraya erenler

10



SASA POLYESTER SANAYI A.S.

31 MART 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE FINANSAL

TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICI NOTLAR
(Aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) tutarlar bin TL olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

icin  muhasebe neredeyse aymi  kalmaktadir. Ancak UMSK’min  kiralama
islemlerinin tanimin1 degistirmesinden Gtiirii (sdzlesmelerdeki igeriklerin birlestirilmesi ya
da aynstirilmasindaki rehberligi degistirdigi gibi) kiraya verenler de bu yeni standarttan
etkileneceklerdir. En azindan yeni muhasebe modelinin kiraya verenler ve kiralayanlar
arasinda pazarliklara neden olacagi beklenmektedir. IFRS 16’ya gore biz sozlesme belirli
bir siire i¢in belirli bir tutar karsiliginda bir varligin kullanim hakkini ve o varligi kontrol
etme hakkini igeriyorsa o soézlesme bir kiralama sozlesmesidir ya da kiralama islemi
icermektedir.

TFRS 4, “Sigorta Sozlesmeleri’ndeki degisiklikler”; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. UFRS 4’de yapilan
degisiklik sigorta sirketleri i¢in  ‘Ortiili yaklasim (overlay approach)’ ve ‘erteleme
yaklagimi (deferral approach)’ olarak iki farkli yaklagim sunmaktadir. Buna gore:

o Sigorta sozlesmeleri tanzim eden tiim sirketlere yeni sigorta so6zlesmeleri standardi
yayimlanmadan 6nce UFRS 9 uygulandiginda ortaya ¢ikabilecek olan dalgalanmay1
kar veya zararda muhasebelestirmek yerine diger kapsamli gelir tablosunda
muhasebelestirme opsiyonu saglayacaktir ve

o Faaliyetleri agirlikli olarak sigorta ile baglantili olan sirketlere istege bagl olarak 2021
yilina kadar gecici olarak UFRS 9’u uygulama muafiyeti getirecektir. UFRS 9
uygulamay1 erteleyen isletmeler hali hazirda var olan UMS 39 ‘Finansal Araglar’
standardini uygulamaya devam edeceklerdir.

TMS 40, “Yatirim amach gayrimenkuller” standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018
tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Yatirim
amagli gayrimenkullerin smiflandirilmasma iligkin yapilan bu degisiklikler, kullanim
amacinda degisiklik olmast durumunda yatirim amaghi gayrimenkullere ya da
gayrimenkullerden yapilan simiflandirmalarla  ilgili netlestirme yapmaktadir. Bir
gayrimenkuliin kullanimimin degismesi durumunda bu gayrimenkuliin “yatirinm amach
gayrimenkul” tanimlarina uyup uymadiginin degerlendirilmesinin yapilmasi1 gerekmektedir.
Bu degisim kanitlarla desteklenmelidir.

2014 - 2016 donemi yilhk iyilestirmeler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra
baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikler 3 standardi
etkilemektedir:

o TFRS 1, “Tirkiye finansal raporlama standartlarinin ilk uygulamasi1”, TFRS 7, TMS 19
ve TFRS 10, standartlarinin ilk kez uygulama asamasinda kisa dénemli istisnalarinin 1
Ocak 2018’den itibaren gecerli olarak kaldirilmustir.

o TFRS 12, “Diger isletmelerdeki paylara iliskin agiklamalar”, standardin kapsamina
iligkin bir netlestirme yapilmistir. 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama dénemlerinden itibaren geriye doniik olarak uygulanacaktir.

TMS 28, “Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlar”; 1 Ocak 2018’den itibaren gegerli olarak bir
istirak ya da is ortakliginin gercege uygun degerden dlciilmesine iliskin degisiklik.
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* TFRS Yorum 22, ‘Yabanci1 para cinsinden yapilan islemler ve avanslar 6demeleri’,
1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir.
Bu yorum yabanci para cinsinden yapilan islemler ya da bu tiir islemlerin bir pargasi olarak
yapilan 6demelerin yabanci bir para cinsinden yapilmasit ya da fiyatlanmasi konusunu ele
almaktadir. Bu yorum tek bir 6demenin yapilmasi/allmmasi durumunda ve birden fazla
O0demenin yapildigi/alindigt  durumlara rehberlik etmektedir. Bu rehberligin  amaci
uygulamadaki cesitliligi azaltmaktadir.

2.6 Onemli Muhasebe Tahminleri ve Kararlar

Finansal tablolarin hazirlanmasi, finansal durum tablosu tarihi itibariyle raporlanan varliklar ve
yiikiimliilikklerin tutarlarini, sarta bagli varliklarin ve ylkimliiliiklerin agiklamasini ve hesap donemi
boyunca raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarim etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarm kullanilmasini
gerektirmektedir. Bu tahmin ve varsayimlar, Grup yonetiminin mevcut olaylar ve islemlere iliskin en iyi
bilgilerine dayanmasina ragmen, fiili sonuglar varsayimlardan farklilik gosterebilir.

Stoklarin net gerceklesebilir degeri

Stoklar, net gergeklesebilir deger ya da maliyet bedelinden diisiik olan1 ile degerlenir. Yonetim, deger
disiikliigii hesaplamasinda, stoklarin satisindan gelecekte elde edilecek nakit akim tutarlarini, olagan
ticari faaliyet igerisinde olusacak tahmini satis fiyatini ve satig1 gerceklestirm ek i¢in gerekli tahmini
satig maliyeti tutarini tahmin etmistir.

Ertelenmis Vergi

Grup, vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile TFRS’ye gore hazirlanmus finansal tablolar1 arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklar icin ertelenmis vergi varhigr ve yikimliligi
muhasebelestirmektedir. Grup’un diger indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklar
bulunmaktadir.

Kidem tazminat yikimliligi

Kidem tazminat yiikiimliiliikklerinin bugiinkii degeri belli varsayimlar kullanilarak aktiieryal bazda
belirlenir. Bu varsayimlar kidem tazminat ylikiimliiliiklerinin net giderinin belirlenmesinde kullanilir ve
indirgenme oranini da igerir. S6z konusu varsayimlarda meydana gelen herhangi bir degisiklik kidem
tazminat yiikiimliliginin kayith degerini etkiler. Tiim aktiieryal kayip ve kazanglar 6zkaynaklar
altindaki kidem tazminatlarindan aktiieryal kayip kazanglar fonunda muhasebelestirilir.

Iskonto oran1 kidem tazminat yiikiimliiliiklerinin yerine getirilmesi i¢in gerekli olan gelecekteki tahmini
nakit ¢ikiglarinin bugiinkii degerinin hesaplanmasinda kullanilan orandir (Not: 16).

2.7 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Finansal tablolarin hazirlanmasinda kullanilan 6nemli muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenmistir:
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Hasilat

Gelirler, teslimatin ger¢eklesmesi, gelir tutarinin gilivenilir sekilde belirlenebilmesi ve islemle ilgili
ekonomik yararlarin Grup’a akmasinin muhtemel olmasi iizerine alinan veya alinabilecek bedelin makul
degeri lizerinden tahakkuk esasina gore kayitlara alinir. Net satislar, mal satislarindan iade, indirim ve
komisyonlarin diisiilmesi suretiyle bulunmustur.

Mallarin satist

Mallarin satigindan elde edilen gelir, asagidaki sartlarin tamamu yerine getirildiginde muhasebelestirilir:

° Grup’un miilkiyetle ilgili tiim 6nemli riskleri ve kazanimlari aliciya devretmesi,

. Grup’un miilkiyetle iligkilendirilen ve siiregelen bir idari katiliminin ve satilan mallar
tizerinde etkin bir kontroliiniin olmamasi,

. Gelir tutarinin giivenilir bir sekilde 6l¢iilmesi,

° Islemle iliskili ekonomik faydalarin isletmeye akisinin olas1 olmasi, ve

. Islemden kaynaklanan ya da kaynaklanacak maliyetlerin giivenilir bir sekilde 6lgiilmesi.

Grup tarafindan elde edilen diger gelirler, asagidaki esaslar ¢ergevesinde yansitilir:
Kira geliri:

Gayrimenkullerden elde edilen kira geliri, ilgili kiralama sézlesmesi boyunca dogrusal yonteme gore
muhasebelestirilir.

Boliimlere gore raporlama

Faaliyet boliimleri, Grup’un faaliyetlerine iliskin karar almaya yetkili organlara veya kisilere sunulan i¢
raporlama ve stratejik boliimlere paralel olarak degerlendirilmektedir. S6z konusu boliimlere tahsis
edilecek kaynaklara iligkin kararlarin alinmasi ve boliimlerin performansimin degerlendirilmesi amaciyla
Grup’un faaliyetlerine iligkin stratejik karar almaya yetkili organlar ve kisiler, Grup’un iist diizey
yoneticileri olarak tanimlanmustir.

Grup st diizey yoneticileri Grup’un tek bir alanda faaliyet gostermesini ve Tiirkiye disindaki
faaliyetlerden higbirinin kendi basina toplam faaliyetler icerisinde 6nem arz etmedigini gbz Oniinde
bulundurarak, stratejik kararlarmmi Grup’un tiim faaliyetlerini kapsayacak sekilde almaktadirlar. Bu
nedenle, TFRS 8, “Faaliyet Boliimleri”ndeki ilgili hiikiimler dogrultusunda, Grup’un, tek bir
raporlanabilecek faaliyet bolimii bulunmakta olup, finansal bilgiler faaliyet boliimlerine gore
raporlanmamistir.

Stoklar

Stoklar, net gerceklesebilir deger ya da elde etme bedelinden diisiik olani ile degerlenir. Stoklarin elde
etme maliyeti tiim satin alma maliyetlerini, doniistiirme maliyetlerini ve stoklarin mevcut durumuna ve
konumuna getirilmesi i¢in katlanilan diger maliyetleri igerir. Stoklarin birim maliyeti, aylik agirlikli
ortalama yontemi ile belirlenir. Net gerceklesebilir deger, isin normal akigi igcinde tahmini satig
fiyatindan stok maliyeti ve satist gergeklestirmek igin gerekli tahmini satis maliyeti toplaminin
indirilmesiyle elde edilen tutardir. Stoklarin net gergeklesebilir degeri maliyetinin altina diistiiglinde,
stoklar net gerceklesebilir degerine indirgenir ve deger diisiikliigiiniin olustugu yilda gelir tablosuna
gider olarak yansitilir. Daha Once stoklarin net gerceklesebilir degere indirgenmesine neden olan
kosullarin gegerliligini kaybetmesi veya degisen ekonomik kosullar nedeniyle net gerceklesebilir degerde
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artis oldugu kanitlandign durumlarda, ayrilan deger diisiikliigii karsilig1 iptal edilir. iptal edilen tutar
onceden ayrilan deger disiikliigi tutar ile sinirhidir.

Iliskili taraflar

Bu konsolide finansal tablolarin amaci dogrultusunda, ortaklar, iist diizey yonetim (genel midiirler, grup
baskanlari, genel miidiir yardimcilari, baskan yardimcilar1) ve yonetim kurulu iiyeleri, aileleri ve onlar
tarafindan kontrol edilen ve 6nemli etkinlige sahip bulunulan sirketler “iliskili taraflar” olarak kabul
edilmislerdir

Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklar, kayith degerleri iizerinden, birikmis amortisman ve varsa deger disiikligii
disiildiikten sonraki net degeri ile gosterilmektedir. Amortisman, maddi duran varliklarin diizeltilmis
degerleri baz alinarak faydali Omiirleri {izerinden dogrusal amortisman yontemi kullanilarak
ayrilmaktadir. S6z konusu varliklarin tahmin edilen faydali 6miirleri asagida belirtilmistir:

YIL
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 15-25
Binalar 18-40
Makine, tesis ve cihazlar 15-25
Tasit arag ve geregleri 5
Doseme ve demirbaglar 5-10

Bir varligin kayitl degeri, varligin geri kazanilabilir degerinden daha yiiksekse, kayitli deger derhal geri
kazanilabilir degerine indirilir. Geri kazanilabilir deger ilgili varligin net satis fiyat1 ya da kullanimdaki
degerinin yiiksek olamidir. Net satig fiyatr, varligin makul degerinden satis1 gerceklestirmek igin
katlanilacak maliyetlerin diisiilmesi suretiyle tespit edilir. Kullanimdaki deger ise ilgili varligin
kullanilmasina devam edilmesi suretiyle gelecekte elde edilecek tahmini nakit akimlariin finansal
durum tablosu tarihi itibariyle indirgenmis tutarlarina artik degerlerinin eklenmesi ile tespit edilir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikartilmasi sonucu olusan kar veya zarar, net defter degeri ile net satis
fiyat1 tutarlarimin karsilastirilmasi ile belirlenir ve cari donemde yatirim faaliyetlerinden gelir /gider
hesaplarina yansitilir.

Finansal kiralama islemleri

Kiralama - kiraci durumunda Grup

Miilkiyete ait risk ve kazanimlarin 6nemli bir kisminin kiraciya ait oldugu kiralama islemleri, finansal
kiralama olarak siniflandirilirken diger kiralamalar faaliyet kiralamas1 olarak siniflandirilir.

Finansal kiralamayla elde edilen varliklar, kiralama tarihindeki varligin makul degeri, ya da asgari kira
O0demelerinin bugiinkii degerinden diisiik olami kullanilarak aktiflestirilir. Kiralayana karsi olan
yiikiimliilik, finansal durum tablosunda finansal kiralama yilikiimliiliigii olarak gosterilir. Finansal
kiralama 6demeleri, finansman gideri ve finansal kiralama yiikiimliiglindeki azalis1 saglayan ana para
O0demesi olarak ayrilir ve boylelikle borcun geri kalan ana para bakiyesi iizerinden sabit bir oranda faiz
hesaplanmasini saglar. Finansal giderler, Grup’un genel borglanma politikas1 kapsaminda finansman
giderlerinin aktiflestirilen kismi haricindeki boliimii gelir tablosuna kaydedilir.
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Faaliyet kiralamalar1 i¢in yapilan 6demeler (kiralayandan kira isleminin gerc¢eklesebilmesi i¢in alinan
veya almacak olan tesvikler de kira donemi boyunca dogrusal yontem ile gelir tablosuna kaydedilir),
kira donemi boyunca dogrusal yontem ile gelir tablosuna kaydedilir. Kosullu kiralar olustuklari
donemde gider olarak kaydedilir.

Satim amach elde tutulan maddi duran varhklar

Grup Yonetimi’ne gore finansal durum tablosu tarihinden itibaren bir yil igerisinde tamamlanmis bir
satis olarak muhasebelestirilmesi beklenen ve aktif bir satis planinin tamamlanmasi i¢in gerekli islemleri
baslatilmis elde tutma niyetinin olmadigi, satim amagli elde tutulan maddi duran varliklar, kayitlt
degerin veya makul degerin diisiik olani ile degerlenir. Kayith degerin geri elde edilebilirligi, ilgili
duran varligm kullanimi ile degil satisi ile gerceklesir. Cari varliklar igerisinde yer alan satim amaclh
elde tutulan maddi duran varliklar hesap kalemine siniflandirilan maddi duran varliklar i¢in amortisman
ayrilmasi siniflandirmanin yapildig tarihten itibaren durdurulur.

Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varliklar, iktisap edilmis haklari, bilgi sistemlerini ve bilgisayar yazilimlarini
icermektedir. Bunlar, iktisap maliyeti iizerinden kaydedilir ve iktisap edildikleri tarihten sonra 5 yili
gegmeyen bir siire i¢in tahmini faydali dmiirleri izerinden dogrusal itfa yontemi ile itfaya tabi tutulur.
Deger diisiikliigiiniin olmasi durumunda maddi olmayan duran varliklarin kayith degerleri, geri
kazanilabilir degerlerine indirilir.

Arastirma giderleri ve gelistirme maliyetleri

Aragtirma giderleri gerceklestiginde gider kaydedilmektedir. Yeni {rlinlerin gelistirilmesi veya
gelistirilen riinlerin testi ve dizayni ile ilgili proje maliyetleri, projenin ticari ve teknolojik bakimdan
basarili bir sekilde uygulanabilir olmasi ve maliyetlerin giivenilir olarak tespit edilebilmesi halinde
maddi olmayan duran varlik olarak degerlendirilirler. Diger gelistirme giderleri gerceklestiginde gider
olarak kaydedilmektedir. Onceki donemde gider kaydedilen gelistirme giderleri sonraki dénemde
aktiflestirilemez.

Finansal Araclar

Finansal varliklar

Finansal yatirnmlar, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan ve ger¢ege uygun degerinden
kayitlara alinan finansal varliklar haricinde, ger¢ege uygun piyasa degerinden alim islemiyle dogrudan
iligkilendirilebilen harcamalar diigiildiikten sonra kalan tutar {izerinden muhasebelestirilir. Yatirimlar,
yatirim araclarmin ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tasiyan bir
kontrata bagli olan islem tarihinde kayitlara alinir veya kayitlardan ¢ikarilir.

% ¢

Finansal varliklar “gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine

kadar elde tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak
smiflandirilir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili
oldugu doneme dagitilmasi1 yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen dmrii boyunca veya
uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin,
ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.
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Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan finansal
varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Alacaklar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gbérmeyen ticari ve diger alacaklar bu kategoride
smiflandirilir. Alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti ilizerinden deger
disiikligii diistilerek gosterilir.

Krediler

Krediler, alindiklar tarihlerde, aliman kredi tutarindan iglem masraflar ¢ikartildiktan sonraki degerleriyle
kaydedilir. Krediler, sonradan etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyet degeri iizerinden
belirtilir. Islem masraflar diisiildiikten sonra kalan tutar ile iskonto edilmis maliyet degeri arasindaki fark,
gelir tablosuna kredi donemi siiresince finansman maliyeti olarak yansitilir. Kredilerden kaynaklanan
finansman maliyetleri, 6zellikli varliklarin iktisabi veya insasi ile iligkilendirildikleri takdirde, &zellikli
varhiklarin maliyet bedeline dahil edilirler. Ozellikli varliklar amaglandig sekilde kullanima veya satisa
hazir hale getirilmesi uzun bir siireyi gerektiren varliklar1 ifade eder. Diger kredi maliyetleri olustugu
donemde gelir tablosuna kaydedilir (Not 4).

Finansal varliklarda deger diisiikltigii

Finansal varlik veya finansal varlik gruplari, her finansal durum tablosu tarihinde deger diisiikliigiine
ugradiklarina iliskin gostergelerin bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal
varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu
olaym ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki
nakit akimlari iizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger

disiikliigiine ugradigina iliskin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger diistikligli zarar1
olusur. itfa edilmis degerinden gosterilen finansal varliklar icin deger diisiikliigii tutari gelecekte
beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varligin etkin faiz orami {izerinden iskonto edilerek
hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

Bir karsilik hesabinin kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildigi ticari alacaklar haricinde, biitiin
finansal varliklarda, deger diisiikligii dogrudan ilgili finansal varligin kayith degerinden diistliir. Ticari
alacagin tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan diisiilerek silinir. Karsilik
hesabindaki degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Deger diigiikliigi zarar1 sonraki donemde azalirsa ve azalis deger disikligli zararmin
muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla iliskilendirilebiliyorsa, Onceden
muhasebelestirilen deger diistikliigii zarar1, deger diisiikliigiiniin iptal edilecegi tarihte yatirimin deger
disiikliigii higbir zaman muhasebelestirilmemis olmast durumunda ulasacagi itfa edilmis maliyet
tutarini asmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri nakit para, vadesiz mevduat ve hemen nakde ¢evrilebilecek olan ve
onemli tutarda deger degisikligi riski tasimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirnmlardir.

Parasal varliklar

Do6nem sonu kurlariyla gevrilen dévize dayali olan bakiyelerin makul degerlerinin, kayith degerlerine
yaklastig1 kabul edilmektedir.
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Nakit ve bankalardan alacaklarin makul degerlerinin kisa vadeli olmalar1 dolayisiyla kayitli degerlerine
yaklastig1 kabul edilmektedir.

Ticari alacaklarin kredili satislardan dogan vade farklarimin diizeltilmesinden dolay1 kayith degerlerinin
makul degerlerini gosterdigi tahmin edilmektedir.

Finansal yviikkiimliiliikler

Grup’un finansal yiikiimliilikleri ve 6zkaynak araglari, s6zlesmeye bagl diizenlemelere, finansal bir
yikiimliiligiin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore siniflandirilir. Grup’un tiim
borglari diisiildiikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden sozlesme 6zkaynaga dayali finansal
aragtir. Belirli finansal ylkiimliiliikler ve 6zkaynaga dayali finansal araglar i¢in uygulanan muhasebe
politikalar1 agagida belirtilmistir.

Finansal yiikiimliiliikkler gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliilikler
veya diger finansal yiikiimliiliikler olarak siniflandirilir.

Parasal borclar

Banka kredileri ile diger parasal borglarin makul degerlerinin, kayitli degerlerine yaklastigi kabul
edilmektedir. Doviz cinsinden olan krediler donem sonu kurundan g¢evrilir ve bundan dolayr makul
degerleri kayith degerlerine yaklasir. Ticari borglar, makul degerleri {izerinden gosterilir.

Kur degisiminin etkileri

Grup’un finansal tablolar1 faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Grup’un mali durumu ve faaliyet sonuglari, Grup’un gegerli
para birimi olan ve finansal tablolar i¢in sunum birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Finansal tablolarmin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki para birimleri)
gerceklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Finansal durum
tablosunda yer alan dovize endeksli parasal varlik ve yiikiimliiliikler finansal durum tablosu tarihinde
gegerli olan kurlar kullanilarak Tiirk Lirasi’na ¢evrilmektedir. Ger¢ege uygun degeri ile izlenmekte olan
parasal olmayan kalemlerden yabanci para cinsinden kaydedilmis olanlar, gergege uygun degerin
belirlendigi tarihteki kurlar esas almmak suretiyle TL’ye cevrilmektedir. Tarihi maliyet cinsinden
Ol¢iilen yabanci para birimindeki parasal olmayan kalemler yeniden ¢evrilmeye tabi tutulmazlar.

Kur farklari, asagida belirtilen durumlar haricinde, olustuklar1 donemdeki kar ya da zararda
muhasebelestirilirler:

. Gelecege yonelik kullanim amaciyla insa edilmekte olan varliklarla iliskili olan ve yabanci para
birimiyle gosterilen borglar tizerindeki faiz maliyetlerine diizeltme kalemi olarak ele alinan ve bu
tiir varliklarin maliyetine dahil edilen kur farklar,

. Yabanci para biriminden kaynaklanan risklere (risklere karsi finansal koruma saglamaya iligkin
muhasebe politikalar1 asagida agiklanmaktadir) karsi finansal koruma saglamak amaciyla
gergeklestirilen islemlerden kaynaklanan kur farklari,

. Yurtdist faaliyetindeki net yatirimin bir pargasimi  olusturan, c¢evrim yedeklerinde
muhasebelestirilen ve net yatirimin satisinda kar ya da zararla iliskilendirilen, 6denme niyeti ya
da ihtimali olmayan yurtdis1 faaliyetlerden kaynaklanan parasal bor¢ ve alacaklardan dogan kur
farklari.
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Grup’un yabanci faaliyetlerindeki varlik ve yilikiimliiliikler, finansal tablolarda finansal durum tablosu
tarihinde gegerli olan kurlar kullanilarak TL cinsinden ifade edilir. Gelir ve gider kalemleri, islemlerin
gergeklestigi tarihteki kurlarin kullanilmasi gereken donem igerisindeki doviz kurlarinda 6nemli bir
dalgalanma olmadig: takdirde (6nemli dalgalanma olmasi halinde, islem tarihindeki kurlar kullanilir),
donem igerisindeki ortalama kurlar kullanilarak cevrilir. Olugsan kur farki diger kapsamli gelirde
mubhasebelestirilir ve 6zkaynagin ayri1 bir bileseninde biriktirilir.

Hisse basina kazancg

Hisse bagima kar, net karin ilgili donem iginde mevcut hisselerin agirlikli ortalama adedine bdliinmesi ile
tespit edilir. Gruplar mevcut hissedarlara birikmis karlardan ve izin verilen yedeklerden hisseleri
oraninda hisse dagitarak (“bedelsiz hisseler”) sermayelerini artirabilir. Hisse basina kar hesaplanirken, bu
bedelsiz hisse ihraci ¢ikarilmis hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisse basina kar hesaplamasinda
kullanilan agirlikli hisse adedi ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak ¢ikarilmasimi geriye doniik olarak
uygulamak suretiyle hesaplanir.

Karsiliklar, sarta bagh yiikiimliiliikler ve sarta bagh varhklar

Grup’un gegmisteki islemlerinin sonucunda mevcut hukuki veya gegerli bir yiikiimliiliigiiniin bulunmasi
ve yukiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in kaynaklarm disa akmasiin gerekli olabilecegi ve tutar icin
giivenilir bir tahminin yapilabilecegi durumlarda karsiliklar olusturulur.

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti Grup’un tam olarak kontroliinde bulunmayan gelecekteki
bir veya daha fazla kesin olmayan olayin ger¢eklesip gerceklesmemesi ile teyit edilebilmesi miimkiin
yiikiimliiliikler ve varliklar finansal tablolara alinmamakta ve sarta baglh yiikiimliilikkler ve varliklar olarak
degerlendirilmektedir.

Devlet tesvik ve yardimlar:

Devlet tesvigi, isletmenin tesvigin elde edilmesi i¢in gerekli kosullar1 yerine getirecegine ve tesvigin elde
edilecegine dair makul bir giivence olmadan finansal tablolara yansitilmaz.

Devlet tesvikleri, bu tesviklerle karsilanmasi amaglanan maliyetlerin gider olarak muhasebelestirildigi
donemler boyunca sistematik sekilde kar veya zarara yansitilir. Bir finansman aract olan devlet
tesvikleri, finanse ettikleri harcama kalemini netlestirmek amaciyla kar veya zararda muhasebelestirilmek
yerine, kazanilmamis gelir olarak finansal durum tablosu ile iliskilendirilmeli ve ilgili varliklarin
ekonomik émrii boyunca sistematik sekilde kar veya zarara yansitilmalidir.

Onceden gergeklesmis gider veya zararlari karsilamak ya da isletmeye gelecekte herhangi bir maliyet
gerektirmeksizin acil finansman destegi saglamak amaciyla verilen devlet tesvikleri, tahsil edilebilir hale
geldigi donemde kar ya da zararda muhasebelestirilir.

Devletten piyasa faiz oranindan diisiik bir oranla alinan kredinin faydasi, devlet tesvigi olarak kabul edilir.
Diisiik faiz orammin yarattign fayda, kredinin baslangictaki defter degeri ile elde edilen kazanimlar
arasindaki fark olarak olgiiliir.

Grup, aragtirma ve gelistirme projeleri (“Ar-Ge”) ile ilgili olarak s6z konusu projelerin belirli ol¢iitleri
saglamasi sartiyla, Tiirkiye Bilimsel ve Teknik Arastirma Kurumu (“TUBITAK”) ile Para-Kredi ve
Koordinasyon Kurulu’nun 98/10 sayili AR-GE Yardimina Iliskin Teblig’i kapsaminda TUBITAK
Teknoloji ve Yenilik Destek Programlari Baskanligi’nin (“TEYDEB”) degerlendirmesine bagli olmak
tizere AR-GE yardimlarindan yararlanabilmektedir.
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NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

flgili devlet yardimlari, elde edilmesi i¢in gerekli sartlarin isletme tarafindan yerine getirilecegine ve
yardimin isletme tarafindan elde edilecegine dair makul bir giivence olustugunda finansal tablolara
yansitilir. Devlet yardimlarinin daha 6nceden aktiflesen gelistirme maliyetleriyle iliskili olan kismi
maddi olmayan varligin elde etme maliyetinden disiiriiliircken diger devlet tesvik ve yardimlar
olustuklar1 donemde gelir olarak kaydedilir.

Yatirnm amach gayrimenkuller

Mal ve hizmetlerin iiretiminde kullanilmak veya idari maksatlarla veya islerin normal seyri esnasinda
satilmak yerine, kira elde etmek ve/veya sermaye kazanci elde etmek amaciyla tutulan araziler ve
binalar yatirrm amagli gayrimenkuller olarak siniflandirilir ve maliyet yontemine gére maliyet eksi
birikmis amortisman (arazi harig) degerleri ile gosterilir. Ingasi, Grup tarafindan yapilan yatirrm amagli
gayrimenkuliin maliyeti, insaat veya 1slah c¢alismalarinin tamamlandigi tarihteki maliyeti {izerinden
belirtilir. S6z konusu tarihte varlik, yatirim amacgl gayrimenkul haline gelir ve bu nedenle yatirim
amagli gayrimenkuller hesap kalemine transfer edilir. Yatirim amagh gayrimenkuller arasinda yer alan
binalar i¢in tahmin edilen faydali 6miir 18- 40 yildir.

Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsihklar

Kidem tazminatlari:

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is s6zlesmeleri hiikiimlerine gore kidem tazminati, emeklilik veya
isten ¢ikarilma durumunda 6denmektedir. Giincellenmis olan TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar
Standardi (“TMS 19”) uyarinca s6z konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmig emeklilik fayda planlar
olarak nitelendirilir.

Finansal tablolarda muhasebelestirilen kidem tazminati ylkimliligi, tim ¢alisanlarin emeklilikleri
dolayistyla ileride dogmasi beklenen yiikiimliiliik tutarlarimin net bugiinkii degerine gore hesaplanmis

ve finansal tablolara yansitilmistir. Hesaplanan tiim aktiieryal kazanglar ve kayiplar 6zkaynaklar altinda
bulunan kidem tazminatindan kayip kazanglar fonuna yansitilmistir.

“Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsiliklar” olarak tanimlanan kullanilmamis izin
haklarindan dogan yiikiimliiliikler, hak kazandiklar1 dénemde tahakkuk edilir ve etkisi 6nemli ise
iskonto edilerek muhasebelestirilir.

Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler
Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.

Cari vergi

Cari y1l vergi yiikiimliiliigii, ddnem karmin vergiye tabi olan kismu {izerinden hesaplanir. Vergiye tabi
kar, diger yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da
vergiden indirilmesi miimkiin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, gelir tablosunda yer verilen
kardan farklilik gosterir. Grup’un cari vergi yiikiimliiliigii finansal durum tablosu tarihi itibariyle
yasallagmis ya da 6nemli dl¢iide yasallagmis vergi orani kullanilarak hesaplanmisgtir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii veya varligi, varliklarin ve yiikiimliiliikklerin finansal tablolarda gésterilen
tutarlari ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate aliman tutarlar1 arasindaki gegici farkliliklarin finansal
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NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

durum tablosu yOntemine gore vergi etkilerinin yasalagsmis vergi oranlari dikkate alinarak
hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenmis vergi yiikiimlilikleri vergilendirilebilir gegici farklarin
tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir gecgici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte
vergiye tabi kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi
sartiyla hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve yiikiimliiliikler, ticari ya da mali kar/zarar1 etkilemeyen
isleme iligkin gegici fark, serefiye veya diger varlik ve yiikiimliiliklerin ilk defa finansal tablolara
alinmasindan (isletme birlesmeleri disinda) kaynaklaniyorsa muhasebelestirilmez.

Ertelenmis vergi ylikiimliiliikleri, Grup’un gegici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve
yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiliginin diisiik oldugu durumlar haricinde, bagl ortaklik
ve istiraklerdeki yatirnmlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici
farklarin tiimii i¢in hesaplanir. Bu tiir yatinm ve paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici
farklardan kaynaklanan ertelenmis vergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde

etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte ilgili
farklarin ortadan kalkmasimin muhtemel olmasi sartlariyla hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varligimin kayith degeri, her finansal durum tablosu tarihi itibariyle gdzden gegirilir.
Ertelenmis vergi varliginin kayithh degeri, bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde
edilmesine imkan verecek diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadigi 6l¢iide azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklan ve yiikiimliliikleri varliklarin gerceklesecegi veya yiikiimliiliiklerin yerine
getirilecegi donemde gecerli olmasi beklenen ve finansal durum tablosu tarihi itibariyle yasallagmig
veya Onemli Ol¢lide yasallasmis vergi oranlar1 (vergi diizenlemeleri) tizerinden hesaplanir. Ertelenmis
vergi varliklar1 ve yiikiimliiliiklerinin hesaplanmas1 sirasinda, Grup’un finansal durum tablosu tarihi
itibariyle varliklarinin defter degerini geri kazanmasi ya da yilikiimliiliikklerini yerine getirmesi i¢in
tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuglari dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varliklart ve ylkiimliliikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yiikimliiliiklerini
mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya séz konusu varlik ve yiikiimliliiklerin ayni1 vergi
mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle iligkilendirilmesi ya da Grup’un cari vergi varlik ve
yiikiimliiliklerini netlestirmek suretiyle 6deme niyetinin olmas1 durumunda mahsup edilir.

Donem cari ve ertelenmis vergisi

Cari vergi ile doneme ait ertelenmis vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir.
Sermaye ve temettiiler

Adi hisseler, sermaye olarak siiflandirilir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, temettii dagitim
karar1 alindigit donemde birikmis kardan indirilerek Odenecek temettii yiikiimliligh olarak
smiflandirilir.

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler

Onceki dénemlerin karindan, kanun veya sozlesme kaynakli zorunluluklar nedeniyle veya kar dagitimi

disindaki belli amaclar (6rnegin istirak satis kazanclarindan vergi avantaji elde edebilmek) igin ayrilmisg
yedeklerdir. Bu yedekler, yasal kayitlardaki tutarlari tizerinden gosterilmektedir.
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Nakit akim raporlamasi

Nakit akim tablosunda, doéneme iliskin nakit akislar1 isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali
bir bi¢imde smiflandirilarak raporlanir.

Bilanco tarihinden sonraki olaylar
Bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikan ve Grup’un bilango tarihindeki durumunu etkileyebilecek hususlar

finansal tablolara yansitilmaktadir. Diizeltme gerektirmeyen bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikan
hususlar ise dnemlilik derecesine gore notlarda agiklanmaktadir.
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NOT 3 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31 Mart 2017 31 Aralik 2016
Kasa 42 10
Bankalardaki mevduat 78.515 7.469
-Vadesiz mevduat 34.156 3.325
-Vadeli mevduat (*) 44.359 4.144
78.557 7.479

(*)31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle vadeli mevduatlarin detay: asagidaki gibidir:

Faiz Oram
Para Birimi (%) Vade 31 Mart 2017
Avro 1,23 3 Nisan 2017 44.359
44.359

Faiz Orani
Para Birimi (%) Vade 31 Aralik 2016
TL 9,85 2 Ocak 2017 100
Avro 0,25 2 Ocak 2017 4.044
4.144

Grup’un 31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle banka mevduatinda blokeli tutar
bulunmamaktadir.
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NOT 4 - FINANSAL BORCLANMALAR

Kisa Vadeli Finansal Bor¢clanmalar

31 Mart 2017 31 Aralik 2016
Kisa vadeli banka kredileri 121.514 157.214
Uzun vadeli finansal borglarin kisa vadeli kisimlari 25.059 8.244
146.573 165.458
Uzun Vadeli Finansal Borclanmalar
31 Mart 2017 31 Arahik 2016
Uzun vadeli banka kredileri 299.636 177.251
299.636 177.251

31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle banka kredileri igerisinde yer alan krediler ve bu
kredilere iliskin faiz tahakkuklar agagidaki gibidir:

Anapara 31 Mart 2017 31 Aralik 2016
Agirhkh Agirhkh
ortalama ortalama
etkin faiz etkin faiz
Doviz cinsi tutari orani (%) Doviz tutari TL orani (%) Doviz tutari TL
ABD Dolar1 2,56 4.500 16.939 2,46 9.500 33.057
Avro 4,22 107.889  421.662 3,78 82.000  304.212
438.601 337.269
Faiz tahakkuku
Avro 1.943 7.608 1.466 5.440
446.209 342.709
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Finansal bor¢lanmalarin geri 6deme vadeleri asagidaki gibidir:

31 Mart 2017

31 Aralik 2016

1 y1l iginde 6denecekler 146.573 165.458
1-2 y1l i¢cinde 6denecekler 28.393 31.074
2-3 yi1l iginde ddenecekler 49.360 31.074
3—4 yil iginde 6denecekler 49.360 31.074
4-5 yil icinde 6denecekler 45.017 26.952
5 yil ve sonrasi 127.506 57.077
446.209 342.709

NOT 5 - TICARI ALACAK VE BORCLAR

Ticari Alacaklar

31 Mart 2017

31 Aralik 2016

Ticari alacaklar (*) 232.018 244511
Alinan g¢ekler (**) 220.546 162.572
Ertelenmis finansman geliri (-) (2.133) (1.514)
Stipheli alacak karsiligi (3.618) (3.618)

446.813 401.951
Mliskili taraflardan alacaklar (Dipnot 27) 23.072 11.673

469.885 413.624

(*)  Ticari alacaklar 31 Mart 2017 tarihi itibariyle aylik Tiirk Liras1 %0,84, ABD Dolar1 %0,13, Euro %0,13 (31
Aralik 2016: Tiirk Liras1 %0,84, ABD Dolar1 %0,13, Euro %0,13) oran1 kullanilarak iskonto edilmistir.

(**) Alinan c¢ekler, ticari faaliyetler sonucunda misterilerden alinmig, portféyde bulunan c¢ekleri ifade
etmektedir. 125.494 TL’si vadesi li¢ aydan kisa olan ¢eklerden olugmaktadir (31 Aralik 2016: 78.579 TL).
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NOT 5 - TICARI ALACAK VE BORCLAR (Devami)

Vadeden sonra gegen siire 31 Mart 2017 31 Aralik 2016
1 aya kadar 19.091 21.758
1 - 3 ay arasi 719 1.463
3 aydan fazla 394 239
Toplam 20.204 23.460

31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle vadesi gegmis ancak karsilik ayrilmamig alacaklara
ait alacak sigortasi, banka teminati, ipotek ve miisteri ¢ekleri teminatlarin varlig1 sebebiyle bu finansal
tablolarda alacaklara iliskin herhangi bir karsilik ayrilmamistir.

Vadesi gecmis ve siipheli alacak karsilig1 ayrilmis alacaklarin analizi agagidaki gibidir:

Vadeden sonra gecen siire 31 Mart 2017 31 Aralik 2016
6 aydan fazla 3.618 3.618
Toplam 3.618 3.618

Donem i¢inde silipheli alacak karsilig1 hareket tablosu asagidaki gibidir:

1 Ocak - 31 Mart 1 Ocak - 31 Mart
2017 2016
1 Ocak bakiyesi (3.618) (3.591)
Donem igerisindeki ayrilan karsilik (Dipnot 22) - -
31 Mart Bakiyesi (3.618) (3.591)
Ticari Borclar
31 Mart 2017 31 Aralik 2016
Ticari borglar 152.423 114.746
Mliskili taraflara bor¢lar (Dipnot 29) - -
152.423 114.746

Ticari borglar 31 Mart 2017 tarihi itibariyle aylik Tiirk Lirast %0,84, ABD Dolar1 %0,13, Avro %0,13
(31 Aralik 2016: Tiirk Liras1 %0,84, ABD Dolar1 %0,13, Avro %0,13) orami kullanilarak iskonto

edilmisgtir.

Ticari alacak ve ticari borglarin 31 Mart 2017 tarihi itibariyle ortalama vadeleri sirasiyla 84 giin ve 55
giindiir (31 Aralik 2016: 101 giin ve 58 giindiir).
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NOT 6 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR KAPSAMINDA BORCLAR

Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsamindaki Borglar

31 Mart 2017 31 Aralik 2016
Odenecek SGK Primleri 3.794 2.864
Personele borglar 3.534 1.589
7.328 4.453

NOT 7 - DiGER ALACAKLAR, BORCLAR VE ERTELENMIS GELiRLER

Diger Cari Alacaklar

31 Mart 2017 31 Aralik 2016

Is ve hizmet avanslari 4.198 466
Kaza ve sigorta tazminatindan alacaklar 408 408
Verilen depozito ve teminatlar 2 2
Diger alacaklar 1.194 2.185
5.802 3.061

[liskili taraflardan alacaklar (Dipnot 27) 204.563 149.909
210.365 152.970

Diger Cari Olmayan Alacaklar

Verilen depozito ve teminatlar

31 Mart 2017

77

31 Arahk 2016

77

77

77

Diger Borglar

31 Mart 2017

31 Arahik 2016

Odenecek temettii borglari (*) 93.878 -
Odenecek vergi, resim ve harglar 1.804 524
Taksite baglanmig vergi borglari 272 316
Diger 2 25

95.956 865

(*) Grup 30 Mart 2017 tarihli Genel Kurul’da briit 93.878 TL, net 79.796 TL olmak iizere kar pay1
dagitimini onaylamis ve 14 Nisan 2017 tarihinde kar dagitimini tamamlamustir.

26



SASA POLYESTER SANAYI A.S.

31 MART 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE FINANSAL

TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICI NOTLAR
(Aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) tutarlar bin TL olarak ifade edilmistir.)

NOT 7 - DIGER ALACAKLAR, BORCLAR VE ERTELENMIS GELIRLER (Devami)

Ertelenmis Gelirler

31 Mart 2017 31 Aralik 2016
Alman siparis avanslari 7.046 403
7.046 403

Diger Cari Olmayan Borg¢lar

Taksite baglanmis vergi borglari

31 Mart 2017
407

31 Arahk 2016
452

407

452

NOT 8 - STOKLAR

31 Mart 2017

31 Arahk 2016

Ik madde ve malzeme 110.804 98.726
Ara mamuller 52.642 53.535
Mamuller 26.373 17.372
Imalat artiklar (*) 890 1.194
Yar1t mamuller 3.307 3.479
Yedek parcalar 4.056 4.040
Diger 3.958 3.336
Deger diisiikliigii karsihig (**) (3.099) (4.524)
198.931 177.158

(*)  Imalat artiklar1 maliyet veya satis fiyatindan diisiik olan1 ile stoklara alindigindan tiirii herhangi bir deger
diisiikliigline ugramamaktadir.

(**) Deger diisiikliigii karsilig1 mamul, ara mamul ve diger kalemlerindeki stoklar i¢in ayrilmistir.
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NOT 8 - STOKLAR (Devami)

Stok Deger Diisiikliigii Karsihigi Hareket Tablolar

1 Ocak - 31 Mart 2017 1 Ocak - 31 Mart 2016

1 Ocak bakiyesi (4.524) (13.287)
Donem geliri (Not 19) 1.425 3.350
31 Mart Bakiyesi (3.099) (9.937)

Grup, dénem basinda 4.524 TL olan stok deger diisiikliigii karsiligin1 dénem igerisinde net 1.425 TL
azaltarak rapor tarihi itibariyle toplam 3.099 TL tutarinda stok deger disiikliigii karsiligi ayirmustir.
31 Mart 2017 tarihi itibariyle net gerceklesebilir degerinden gosterilen stoklarn toplam tutar
82.114 TL’dir (31 Aralik 2016: 75.431 TL).

NOT 9 - PESIN ODENMIS GIDERLER

Pesin Odenmis Giderler (Kisa Vadeli)

31 Mart 2017 31 Aralik 2016
Pesin 6denen sigorta giderleri 1.927 2.483
Diger pesin 6denen giderler 2.673 275
4.600 2.758
Pesin Odenmis Giderler (Uzun Vadeli)
31 Mart 2017 31 Arahik 2016
Sabit kiymet avansi (*) 79.455 55.072
79.455 55.072

(*)  Grup’un Elyaf Tesisisleri yatirimlarina iliskin avans 6demeleridir.
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NOT 10 - YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

31 Mart 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren hesap donemleri i¢inde yatirim amacgh gayrimenkuller ve
ilgili amortismanlarinda gergeklesen hareketler asagidaki gibidir:

1 Ocak 2017 ilaveler 31 Mart 2017
Maliyet
Arsa 5 - 5
Binalar 3.780 - 3.780

3.785 - 3.785

Birikmis amortisman
Binalar 3.113 44 3.157
Net defter degeri 672 628

Grup’un sahip oldugu, 31 Mart 2017 tarihi itibariyle net defter degeri 628 TL
(31 Aralik 2016: 672 TL) tutarindaki gayrimenkuller kira sézlesmeleri vasitasiyla ili¢lincii sahislara
kiralanmaktadir. Grup’un bu sozlesmelere iliskin donem igerisinde amortisman disinda katlandigi gider
bulunmamakta olup elde ettigi kira geliri 132 TL’dir (31 Aralik 2016: 499 TL). Grup, sdzkonusu
gayrimenkullerin rayi¢ deger hesaplamasini indirgenmis nakit akimina gére yapmis ve 8.377 TL (31
Aralik 2016: 5.427 TL) olarak hesaplamistir, hesaplamada tahmini enflasyon orani %S5,1, iskonto orani
ise %10,02 kullanilmisgtir.

1 Ocak 2016 Ilaveler 31 Mart 2016
Maliyet:
Arsa 5 - 5
Binalar 3.780 - 3.780

3.785 - 3.785

Birikmis amortisman
Binalar 2.935 44 2.979
Net defter degeri 850 806

31 Mart 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde olusan toplam amortisman giderinin
iligkilendirildikleri gelir tablosu hesaplar1 Not 11°de verilmistir.
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SASA POLYESTER SANAYI A.S.

31 MART 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE FINANSAL

TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICI NOTLAR
(Aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) tutarlar bin TL olarak ifade edilmistir.)

NOT 11 - MADDI DURAN VARLIKLAR

31 Mart 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren hesap donemleri i¢inde maddi duran varliklar ve ilgili
birikmis amortismanlarinda gergeklesen harcketler asagidaki gibidir:

1 Ocak 2017 ilaveler Transferler Cikislar 31 Mart 2017

Maliyet
Arsa ve arazi 25.764 - - - 25.764
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 7.193 - - - 7.193
Binalar 63.750 - - - 63.750
Makine, tesis ve cihazlar 422.595 205 107 (163) 422.744
Tasit arag ve geregleri 2.178 - - - 2.178
Doseme ve demirbaglar 6.117 48 - (D 6.164
Yapilmakta olan yatirimlar 22.907 10.836 - - 33.743
550.504 11.089 107 (164) 561.536
Birikmis amortisman
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 6.256 19 - - 6.275
Binalar 46.152 777 - - 46.929
Makine, tesis ve cihazlar 315.800 1.954 48 (55) 317.747
Tasit arag ve gerecleri 1.751 25 - - 1.776
Doseme ve demirbaglar 4.590 99 - (D 4.688
374.549 2.874 48 (56) 377.415
Net defter degeri 175.955 184.121
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SASA POLYESTER SANAYI A.S.

31 MART 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE FINANSAL

TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICI NOTLAR
(Aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) tutarlar bin TL olarak ifade edilmistir.)

NOT 11 - MADDI DURAN VARLIKLAR (Devami)

Deger
1 Ocak 2016  ilaveler diisiikligii  Cikislar 31 Mart 2016

Maliyet
Arsa ve arazi 25.764 - - - 25.764
Yeralti ve yertistii diizenleri 7.193 - - - 7.193
Binalar 62.328 - - - 62.328
Makine, tesis ve cihazlar 396.821 628 225 (98) 397.576
Tasit arag ve geregleri 1.790 - - - 1.790
Doseme ve demirbaslar 5.910 65 - - 5.975
Yapilmakta olan yatirimlar 2.532 8.943 - - 11.475
502.338 9.636 225 (98) 512.101
Birikmis amortisman
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 6.178 19 - - 6.197
Binalar 43.087 763 - - 43.850
Makine, tesis ve cihazlar 305.475 1.705 86 (98) 307.168
Yedek Parga - - -
Tasit arag ve geregleri 1.708 6 - - 1.714
Doseme ve demirbaslar 4.286 104 - - 4.390
360.734 2.597 86 (98) 363.319
Net defter degeri 141.604 148.782

31 Mart 2017 tarihi itibartyla yapilmakta olan yatinmlarin tamami yeni elyaf tesisleri projesinden
olusmaktadir.

31 Mart 2017 tarihinde sona eren donem iginde, aktiflestirilen bor¢glanma maliyeti 1.037 TL dir
(31 Aralik 2016: 864 TL).

Grup’un 31 Mart 2017 tarihleri itibariyle maddi varliklar1 iizerinde 523.600 TL tutarinda ipotek
bulunmaktadir (31 Aralik 2016: 523.600 TL ). Finansal kiralama yontemiyle elde edilen sabit
kiymetlere iliskin borg¢ yoktur.
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SASA POLYESTER SANAYI A.S.

31 MART 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE FINANSAL
TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICI NOTLAR
(Aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) tutarlar bin TL olarak ifade edilmistir.)

NOT 11 - MADDI DURAN VARLIKLAR (Devami)

31 Mart 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde olusan toplam (maddi duran varliklar,
maddi olamyan duran varliklar, yatirnm amacgli gayrimenkuller) amortisman gideri ve itfa paylarmin
iligkilendirildikleri gelir tablosu hesaplari agagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2017 31 Mart 2016
Uretim maliyeti 2.389 2.131
Arastirma giderleri (Not 20) 276 136
Genel yonetim giderleri (Not 20) 306 276
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (Not 20) 152 310
3.123 2.853

NOT 12 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Mart 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren hesap donemleri i¢inde maddi olmayan duran varliklar ve
ilgili birikmis itfa paylarinda gerceklesen hareketler agagidaki gibidir:

1 Ocak 2017 ilaveler 31 Mart 2017
Maliyet
Haklar 6.980 - 6.980
Gelistirme maliyetleri 7.600 - 7.600
14.580 - 14.580
Birikmis itfa paylan
Haklar 5.739 132 5.871
Gelistirme maliyetleri 7.332 73 7.405
13.071 205 13.276
Net defter degeri 1.509 1.304
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SASA POLYESTER SANAYI A.S.

31 MART 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE FINANSAL

TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICI NOTLAR
(Aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) tutarlar bin TL olarak ifade edilmistir.)

NOT 12 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Devami)

1 Ocak 2016 ilaveler 31 Mart 2016
Maliyet
Haklar 6.676 65 6.741
Gelistirme maliyetleri 7.600 - 7.600
14.276 65 14.341
Birikmis itfa paylari
Haklar 5.169 139 5.308
Gelistirme maliyetleri 7.039 73 7.112
12.208 212 12.420
Net defter degeri 2.068 1.921

31 Mart 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde olusan toplam itfa paylarmin
iliskilendirildikleri gelir tablosu hesaplar1 Not 11°de verilmistir.
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SASA POLYESTER SANAYI A.S.

31 MART 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE FINANSAL

TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICI NOTLAR
(Aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) tutarlar bin TL olarak ifade edilmistir.)

NOT 13 - SATIM AMACIYLA ELDE TUTULAN VARLIKLAR VE DURDURULAN

FAALIYETLER

31 Mart 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren hesap dénemleri i¢inde satim amacli elde tutulan varliklar

ve ilgili birikmis amortismanlarinda gerceklesen hareketler asagidaki gibidir:

Duran
Varlhiklardan
1 Ocak 2017  ilaveler Transferler Cikislar 31 Mart 2017
Maliyet
Arsa ve arazi 14 - - 14
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 1.045 - - 1.045
Binalar 6.538 - - 6.538
Makine, tesis ve cihazlar 8.588 (107) - 8.481
Tasit arag ve gerecleri 224 - - 224
Doseme ve demirbaslar 290 - - 290
16.699 107) - 16.593
Birikmis amortisman
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 819 - - 819
Binalar 4.154 - - 4.154
Makine, tesis ve cihazlar 5.678 (48) - 5.629
Tasit arag ve gerecleri 224 - - 224
Doseme ve demirbaglar 276 - - 276
11.151 (48) - 11.102
Net defter degeri 5.549 5.490

Grup yonetimi satim amaciyla elde tutulan varliklarini elinden ¢ikarma konusunda faaliyetlerine devam

etmektedir.
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SASA POLYESTER SANAYI A.S.

31 MART 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE FINANSAL

TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICI NOTLAR
(Aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) tutarlar bin TL olarak ifade edilmistir.)

NOT 13 - SATIM AMACIYLA ELDE TUTULAN VARLIKLAR VE DURDURULAN

FAALIYETLER (Devam)
Duran
Varhklardan
1 Ocak 2016 ilaveler Transferler Cikislar 31 Mart 2016

Maliyet
Arsa ve arazi 14 - - - 14
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 1.045 - - - 1.045
Binalar 6.538 - - - 6.538
Makine, tesis ve cihazlar 12.196 - - - 12.196
Tasit arag ve gerecleri 224 - - - 224
Doéseme ve demirbaglar 290 - - - 290

20.307 - - - 20.307
Birikmis amortisman -
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 819 - - - 819
Binalar 4.154 - - - 4.154
Makine, tesis ve cihazlar 9.001 - - - 9.001
Tasit arag ve geregleri 224 - - - 224
Doseme ve demirbaslar 276 - - - 276

14.474 - - - 14.474
Net defter degeri 5.833 5.833

NOT 14- KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

31 Mart 2017 31 Mart 2016
Yeniden yapilandirma ve diger alacak
taleplerine iliskin gider karsilig1 (*) 2.244 1.164
2.244 1.164

(*)  Yeniden yapilandirma ve diger alacak taleplerine iligskin gider karsilig1, yapilan is organizasyonu degisiklikleri
sebeplerine dayali olarak is sozlesmesi feshedilen ¢alisanlarin ise iade talebiyle Grup aleyhine agmis olduklari
davalar ile diger alacak davalarina ait muhtemel giderleri igermektedir. S6z konusu davalar rapor tarihi
itibariyle heniiz sonu¢lanmamus olup, is mahkemelerinde goriisiilmeye devam etmektedir.
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SASA POLYESTER SANAYI A.S.

31 MART 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE FINANSAL

TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICI NOTLAR
(Aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) tutarlar bin TL olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 14- KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

Yeniden Yapilandirma ve Diger Alacak Taleplerine iliskin Gider Karsihg

1 Ocak - 31 Mart 2017

1 Ocak - 31 Mart 2016

1 Ocak bakiyesi 1.186 1.064

Donem igerisinde ayrilan karsilik (Not 22) 1.058 136

Donem igerisinde kapatilan kargilik - (36)
2.244 1.164

31 Mart Bakiyesi

NOT 15 - TAAHHUTLER

31 Mart 2017 ve 2016 tarihleri itibariyle yiikiimliiliiklerde yer almayan taahhiitlerin toplamu:

Dabhilde isleme izin belgesi kapsamindaki ihracat taahhiitleri

Thracat taahhiidii belgelerin belgede kayitli toplam tutari

Thracat taahiidii yerine getirilmis ancak yasal kapatma islemi
sonuglanmamis belgelerin belgede kayitli toplam tutari

Acik olan belgelerin belgede kayitl ihracat taahhiidii toplam

Agik olan ihracat taahhiidii

Acik Akreditifler
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3.248.205
331.515
96.099

31 Mart 2017
41.814

31 Mart 2016

2.529.397

1.847.862
681.535
171.343

31 Mart 2016
20.341



SASA POLYESTER SANAYI A.S.

31 MART 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE FINANSAL

TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICI NOTLAR
(Aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) tutarlar bin TL olarak ifade edilmistir.)

NOT 15 - TAAHHUTLER (Devami)

Grup tarafindan verilen teminat, rehin ve ipotekler (TRI)

31 Mart 2017 31 Aralik 2016
Amerikan Amerikan
TL Karsihg TL Dolar Avro TL Kargihg TL Dolar Avro

A Kendi Tiizel Kisiligi

Adma Vermig Oldugu

TRI’lerin Toplam Tutari

*) 752.133 529.091 8.580 46.400 567.608 545.811 4.080 2.000
B.Tam Konsolidasyon

Kapsamina Dahil Edilen

Ortakliklar Lehine

Vermis Oldugu TRI’lerin

Toplam Tutar1

C.Olagan Ticari
Faaliyetlerinin
Yiiriitiilmesi Amaciyla
Diger 3. Kisilerin
Borcunu Temin Amaciyla
Vermis Oldugu

D.Diger Verilen
TRI’lerin Toplam Tutar1
- Ana Ortak Lehine
Vermis Oldugu TRI’lerin
Toplam Tutar1

- B ve C maddeleri
Kapsamina Girmeyen
Diger Grup sirketleri
Lehine Vermis Oldugu
TRI’lerin Toplam Tutar1

- C Maddesi Kapsamina

Girmeyen 3. kisiler

Lehine Vermis Oldugu

TRI’lerin Toplam Tutar - - - - - - -

TRi’lerin toplam tutai  752.133 529.091 8.580 46.400 567.608  545.811 4.080 2.000

(*) Amerikan Dolar1 ve Avro tutarlari da 1.000 USD ve 1.000 Avro olarak ifade edilmistir.

Grup’un vermis oldugu diger TRI'lerin Grup'un 6zkaynaklarina oram 31 Mart 2017 tarihi itibariyle %
0'dir. (31 Aralik 2016: % 0).

37



SASA POLYESTER SANAYI A.S.

31 MART 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE FINANSAL
TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICI NOTLAR
(Aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) tutarlar bin TL olarak ifade edilmistir.)

NOT 15 - TAAHHUTLER (Devami)

31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle alinmig olan ipotek ve teminat tutarlari:

31 Mart 2017 31 Aralik 2016

Alinan teminat mektuplar1 12.778 8.002
Alinan teminat senet/cekleri 1.719 1.719
Alinan ipotek 234 234
Toplam 14.731 9.955

NOT 16 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA ILISKIN KARSILIKLAR

Calisanlara saglanan kisa vadeli faydalara iliskin karsihiklar

31 Mart 2017 31 Arahk 2016
Prim kargilig1 1.500 1.500
Personel gider karsilig1 347 -
1.847 1.500

Calisanlara saglanan uzun vadeli faydalara iliskin karsihklar

31 Mart 2017 31 Aralik 2016
Kidem tazminatt kargilig: 24714 25.083
Birikmis izin karsilig 2.633 2427
27.347 27.510
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SASA POLYESTER SANAYI A.S.

31 MART 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE FINANSAL

TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICI NOTLAR
(Aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) tutarlar bin TL olarak ifade edilmistir.)

NOT 16 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLiSKiN KARSILIKLAR (Devami)

Birikmis izin Karsiligi

Grup, calisanlarina ise bagladiklar1 glinden itibaren, deneme siiresi de iginde olmak iizere, en az bir yil

calismis olmalari sarti ile yillik dicretli izin verir.

31 Mart 2017 ve 2016 tarihleri itibariyle birikmis izin karsiliginin hareket tablolan asagidaki gibidir:

1 Ocak - 31 Mart 2017

1 Ocak - 31 Mart 2016

1 Ocak bakiyesi 2.427 2.063
Donem igerisinde ayrilan karsilik (Not 22) 317 282
Donem igerisinde iptal edilen karsilik (111) -
31 Mart Bakiyesi 2.633 2.345

Prim karsiliginin hareket tablosu asagidaki gibidir:

1 Ocak - 31 Mart 2017

1 Ocak - 31 Mart 2016

1 Ocak bakiyesi 1.500 2.500
Donem igerisinde ddenen karsilik - (1.236)
31 Mart Bakiyesi 1.500 1.264
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SASA POLYESTER SANAYI A.S.

31 MART 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE FINANSAL

TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICI NOTLAR
(Aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) tutarlar bin TL olarak ifade edilmistir.)

NOT 16 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLiSKiN KARSILIKLAR(Devami)

Kidem Tazminati Karsihig:

Asagida belirtilen yasal yiikiimliiliikler haricinde, Grup’un herhangi bir emeklilik taahhiidii anlagsmasi
bulunmamaktadir.

Tiirk kanunlarina gére Grup en az bir yillik hizmeti tamamlayarak; emeklilik nedeniyle iliskisi kesilen,
askerlik hizmetleri icin ¢agrilan, Grup tarafindan Is Kanunu 25/2 Madde haricinde isten ¢ikartilan, Is
Kanunu 24’lincii Madde’ye gore isten ayrilan, Sosyal Giivenlik Kurumu’na gore yaslilik ayligi almaya hak
kazanmak icin gerekli yas smirnt diginda kalan kosullari tamamlamig olan, evlilik nedeniyle bir yil
igerisinde isten ayrilan kadinlara veya vefat eden her galisanin yasal varislerine kidem tazminati 6demek
mecburiyetindedir. 8 Eyliil 1999 tarihi itibariyle ilgili yasa degiserek, emeklilik sartlar1 kademeli hale
getirilmistir. Odenecek tazminat, toplu sozlesme kapsamu disinda kalan personel ile dokuma iskolu
sendikali personel i¢in kidem tazminati tavanim agmamak kaydiyla her hizmet yili igin bir aylik
giydirilmis ticret tutar1 kadar, kimya iskolu sendikali personel i¢in ise kidem tazminati tavanini agmamak
kaydiyla her hizmet yili i¢in 47 giinliik giydirilmis {icret tutar1 kadardir. Bir yildan artan siireler igin de
ayni oran lizerinden kist 6deme yapulir.

Kidem tazminati karsiligi yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir.

Kidem tazminati karsiligi, Grup’un calisanlarinin emekli olmasindan dogan gelecekteki olasi
yiikiimliiligiin bugiinkii degerinin tahmini ile hesaplanir.

Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari, Grup’un kidem tazminati karsiligini tahmin etmek i¢in aktiier
degerleme yOntemlerinin  gelistirilmesini  Ongdérmektedir. Buna goére toplam yiikiimliiliigiin
hesaplanmasindan asagidaki aktiier ongoriiler kullanilmigtir.

31 Mart 2017 31 Mart 2016
Iskonto orani (%) 3,81 3,81
Emeklilik olasiliginin tahmini i¢in devir hiz1 oran1 (%) 98 98

Iskonto orani, uzun vadeli TL faiz oranlar1 ile beklenen enflasyon oram arasindaki farktan hesaplanmustir.

Temel varsayim, her yillik hizmet i¢in belirlenen tavan karsiligin enflasyon ile orantili olarak artmasidir.
Bdylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmig gergek orani gosterir.
Grup’un kidem tazminati karsiligi, 1 Ocak 2017 tarihinden itibaren gecerli kidem tazminati tavani olan
4,43 TL (1 Temmuz 2016: 4,30 TL) iizerinden hesaplanmaktadir.

Kidem tazminati karsiliginin hareket tablosu asagidaki gibidir:

1 Ocak - 31 Mart 2017 1 Ocak - 31 Mart 2016
1 Ocak bakiyesi 25.083 21.620
Donem igerisinde ayrilan kargilik 1.687 1.500
Donem igerisinde ddenen (2.056) (829)
31 Mart Bakiyesi 24.714 22.291
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SASA POLYESTER SANAYI A.S.

31 MART 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE FINANSAL
TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICI NOTLAR
(Aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) tutarlar bin TL olarak ifade edilmistir.)

NOT 17 - DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Diger donen varhklar

31 Mart 2017 31 Aralik 2016
KDYV alacag (*) 29.362 12.397
Tecil edilen 6zel tiiketim vergisi 775 497
30.137 12.894

(*)  Grup 31 Mart 2017 tarihi itibariyle 2.642 TL tutarindaki KDV alacaginin bagvuru siirecini tamamlamig
olup, dnlimiizdeki aylarda nakden tahsil edilmesi beklenmektedir (31 Aralik 2016 : 2.154 TL).

NOT 18 - 0ZKAYNAKLAR

Sasa Polyester Sanayi A.S.’nin tamami 6denmis ve ¢ikarilmis sermayesi her biri 1 Kr kayitli nominal
bedeldeki 36.630.000.000 adet (31 Aralik 2015: 21.630.000.000 adet) hisseden olusmaktadir. Grup’un

ortaklar1 ve 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle sermayeye katilim oranlar asagidaki
gibidir.

31 Mart 2017 31 Arahik 2016
Pay tutar1 Pay yiizdesi Pay tutar1 Pay yiizdesi
Erdemoglu Holding A.S. 310.636 84,80 310.636 84,80
Diger 55.664 15,20 55.664 15,20
Odenmis Sermaye 366.300 100 366.300 100
Sermaye diizeltme farklar1 (*) 46.213 46.213
Toplam Sermaye 412.513 412.513
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SASA POLYESTER SANAYI A.S.

31 MART 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE FINANSAL

TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICI NOTLAR
(Aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) tutarlar bin TL olarak ifade edilmistir.)

NOT 18 - OZKAYNAKLAR (Devami)

(*)  Sermaye diizeltme farklari, Grup sermayesinin enflasyona gore diizeltilmis toplam tutarindan ge¢mis yil
zararlarinin mahsup edilmesinden sonra kalan tutar ile Grup’un enflasyon diizeltmesi dncesindeki sermaye
tutar1 arasindaki farki ifade eder.

Grup’un Seri: XI, No: 29 sayili Teblig’ine gore 6zkaynak tablosu 31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016
tarihleri itibariyle asagidaki gibidir:

31 Mart 2017 31 Arahk 2016

Odenmis sermaye (*) 366.300 366.300
Sermaye diizeltme farklar1 46.213 46.213
Kardan ayrilmis kisitlanmig yedekler 23.799 10.099
Gegmis yil zararlari - (29.472)
Kidem Tazminatindan Aktiieryal Kayip Kazanglar Fonu (2.073) (2.073)
Toplam Kapsamli Gelir 78.012 137.048
Ozkaynak toplam 512.251 528.115

(*)Grup sirketlerinden Sasa Polyester Sanayi A.S. 46.200 TL bedelsiz ( %12,61261 oraninda ) sermaye
artirimi Sermaye Piyasas1 Kurulu tarafindan 14 Nisan 2017 tarihinde onaylanmis olup, pay dagitimina
24 Nisan 2017 tarihinden itibaren baglanmistir. Islem sonunda Sasa PolyesterSanayi A.S.’nin ddenmis
sermayesi 412.500 TL’ye ulagsmuistir.

Yasal yedekler Tiirk Ticaret Kanunu'na gdre ayrilan birinci ve ikinci tertip yasal yedeklerden
olusmaktadir. Birinci tertip yasal yedekler, tiim yedekler tarihi (enflasyona goére endekslenmemis)
6denmis sermayenin %20’sine erisene kadar, gecmis donem ticari karinin yillik %5°1 oraninda ayrilir.
Ikinci tertip yasal yedekler, birinci tertip yasal yedek ve temettiilerden sonra, tiim nakdi temettii
dagitimlan tizerinden yillik %10 oraninda ayrilir.

SPK’nin 1 Ocak 2008 tarihine kadar gegerli olan gereklilikleri uyarinca enflasyona gore diizeltilen ilk
finansal tablo denklestirme isleminde ortaya ¢ikan ve “gecmis yillar zarari”nda izlenen tutari, SPK’nin
kar dagitimia iliskin diizenlemeleri c¢ergevesinde, enflasyona gore diizeltilmis finansal tablolara gore
dagitilabilecek kar rakami bulunurken indirim kalemi olarak dikkate alinmaktaydi. Bununla birlikte,
“Geg¢mis yillar zararlari”’nda izlenen séz konusu tutar, varsa donem kari ve dagitilmamis gegmis yil
karlari, kalan zarar miktarinin ise sirasiyla olaganiistii yedek akceler, yasal yedek akgeler, 6zkaynak
kalemlerinin enflasyon muhasebesine gore diizeltilmesinden kaynaklanan sermaye yedeklerinden
mahsup edilmesi miimkiin bulunmaktaydi.

Yine 1 Ocak 2008 tarihine kadar gegerli olan uygulama uyarinca, enflasyona gore diizeltilen ilk finansal
tablo diizenlenmesi sonucunda 6zkaynak kalemlerinden “Sermaye, emisyon primi, Yasal yedekler, Statii
yedekleri, Ozel yedekler ve Olaganiistii yedek” kalemlerine finansal durum tablosunda kayitl degerleri
ile yer verilmekte ve bu hesap kalemlerinin diizeltilmis degerleri toplu halde 6zkaynak grubu iginde
“Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklari” hesabinda yer almaktaydi. Tiim &zkaynak kalemlerine
iliskin “Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklar1” sadece bedelsiz sermaye artirimu veya zarar
mahsubunda, olaganiistii yedeklerin kayith degerleri ise, bedelsiz sermaye artirimi; nakit kar dagitimi ya
da zarar mahsubunda kullanilabilmekteydi.
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NOT 18 - OZKAYNAKLAR (Devami)

1 Ocak 2008 itibariyle yiiriirlige giren Seri: XI, No: 29 sayili teblig ve ona agiklama getiren SPK
duyurularma gore “Odenmis sermaye”, “Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler” ve “Hisse senedi ihrag
primleri”’nin yasal kayitlardaki tutarlan {izerinden gosterilmesi gerekmektedir. S6z konusu tebligin
uygulanmasi esnasinda degerlemelerde c¢ikan farkliliklarin (enflasyon diizeltmesinden kaynaklanan

farliliklar gibi):

-“Odenmis sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “Odenmis
sermaye” kaleminden sonra gelmek iizere agilacak “Sermaye diizeltmesi farklari” kalemiyle;

-“Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler” ve “Hisse senedi ihra¢ primleri”’nden kaynaklanmakta ve heniiz
kar dagitiii = veya sermaye artirimma konu olmamigsa “Ge¢mis yillar kar / zararryla”
iliskilendirilmesi gerekmektedir. Diger O6zkaynak kalemleri ise Uluslararasi Finansal Raporlama
Standartlar1 ¢ergevesinde degerlenen tutarlari ile gosterilmektedir.

Sermaye diizeltmesi farklarinin sermayeye eklenmek disinda bir kullanimi yoktur.

Temettii Dagitimi

Halka ac¢ik Gruplar, kar pay1 dagitimlarini SPK’nin 1 Subat 2014 tarihinden itibaren yiirtirliige giren II-
19.1 no’lu Kar Pay1 Tebligi’ne gore yaparlar.

Ortakliklar, karlarin1 genel kurullari tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalar1 ¢ergevesinde ve
ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak genel kurul karariyla dagitir. S6z konusu teblig kapsaminda,
Grup 24 Mart 2014 tarihli 2013 yili Olagan Genel Kurulu’nda aldig1 karar uyarinca pay sahiplerine
dagitilabilir karin %50’si oraninda nakit kar pay1 dagitilmasini prensip olarak kabul etmistir.

Kar paylari, mevcut paylarin tamamina, bunlarin ihrag ve iktisap tarihlerine bakilmaksizin esit olarak,
en kisa stirede dagitilmas1 kabul edilmekle birlikte, belirlenmis yasal siireler icerisinde Genel Kurul
onaymi takiben Genel Kurul’un tespit ettigi tarihte pay sahiplerine dagitilacaktir. Grup Esas
Sozlesmesine istinaden Genel Kurul tarafindan yetki verilmesi halinde Yonetim Kurulu Karar ile
ortaklara temettii avansi dagitilmasi da imkan dahilindedir.

TTK’ya gore ayrilmas1 gereken yedek akgeler ile esas sdzlesmede veya kar dagitim politikasinda pay
sahipleri i¢in belirlenen kar payr ayrilmadik¢a; baska yedek akce ayrilmasina, ertesi yila kar
aktarilmasina ve intifa senedi sahiplerine, yonetim kurulu lyelerine, ortaklik ¢alisanlarina ve pay sahibi
disindaki kisilere kardan pay dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi, pay sahipleri i¢in belirlenen kar
pay1 nakden 6denmedikge bu kisilere kardan pay dagitilamaz.

Grup 30 Mart 2017 tarihli Genel Kurul’da briit 93.876 TL kar pay1 dagitimin1 onaylamis ve 14 Nisan
2017 tarihinde kar dagitimimi tamamlamistir.
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NOT 19 - HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI

Satis Gelirleri

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 2017 31 Mart 2016
Yurtici satiglar 244.624 145.109
Yurtdis1 satiglar 168.491 135.274
Diger satislar 2.536 5.138
Satislardan iadeler (1.040) (1.172)
Satis iskontolar1 (5.357) (356)
Diger indirimler - (10)
Hasilat 409.254 283.983
Satislarin Maliyeti
1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 2017

31 Mart 2016

Direkt ilk madde ve malzeme gideri 263.197 178.790
Enerji giderleri 26.661 27.457
Iscilik giderleri 16.332 15.589
Yedek parca ve bakim gideri 3.451 1.738
Amortisman giderleri 2.020 1.798
Sigorta giderleri 548 386
Yarimamiil kullanimi 173 (872)
Diger giderler 3.801 4.674
Donem Uretim Gideri 316.183 229.560
Donem i¢i mamiil ve aramamiil kullanimi (5.625) 24.070
Satilan telef maliyeti 1.719 1.752
Diger atil donem gideri 1.449 1.341
Atil donem amortismant 369 333
Satilan ticari mal maliyeti - 588
Stok deger diisiikligi karsilig: / (iptali) (1.426) (3.350)
Stok sayim farklar1 (739) (115)
Dénem I¢i Satilan Malin Maliyeti 311.930 254.179
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NOT 20 - PAZARLAMA, GENEL YONETIM VE ARASTIRMA GELiSTIRME GiDERLERI

Genel Yonetim Giderleri

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 2017 31 Mart 2016
Personel giderleri 2.320 2.971
Kidem ihbar tazminati 359 249
Amortisman gideri 306 310
Danigmanlik giderleri 295 144
Sigorta giderleri 151 129
Malzeme ve bakim onarim gideri 81 128
Enerji giderleri 84 54
Yardimet hizmet giderleri 99 84
Diger giderler 391 201
4.086 4.270
Pazarlama Giderleri
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 2017 31 Mart 2016
Thracat ve navlun masraflart 12.441 10.119
Personel giderleri 1.158 1.734
Vergi resim harg giderleri 245 959
Sigorta giderleri 265 162
Enerji giderleri 128 153
Amortisman gideri 152 136
Kira giderleri 16 4
Diger giderler 1.317 468
15.722 13.735
Arastirma ve Gelistirme Giderleri
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 2017 31 Mart 2016
Amortisman gideri 276 276
Bakim onarim giderleri 14 12
[k madde ve malzeme gideri 3 9
Diger giderler 103 90
396 387
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NOT 21 - YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER / GIDERLER

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 2017 31 Mart 2016
Maddi duran varlik satig karlart (*) 351 1.200
Maddi duran varlik satig zararlari (338) -
13 1.200

(*)  Grup’ta atil durumda bulunan ve defter degeri sifir olan muhtelif makine ve ekipman satigini igermektedir.

NOT 22- ESAS FAALIYETLERDEN DIiGER GELIRLER / GIDERLER

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 2017 31 Mart 2016

Ticari alacak/borglara iligkin kur fark: gelirleri 81.559 7.264
Muhtelif satig gelirleri 2.009 3.863
Konusu kalmayan karsilik 111 1.236
Alacaklara iliskin vade farki gelirleri 115 626
Diger gelirler 4.364 829

88.158 13.818
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NOT 22- ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER / GIDERLER (Devami)

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 2017 31 Mart 2016
Ticari alacak/borglara iliskin kur fark: giderleri 57.839 10.277
Yeniden yapilandirma gider karsilig 1.058 136
Vergi, har¢ ve cezalar 379 386
Kullanilmayan izin karsilig 317 281
Muhtelif satiglar maliyeti 103 4.062
Diger giderler 770 26
60.466 15.168
NOT 23 - FINANSAL GELIRLER
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 2017 31 Mart 2016
Kur fark: gelirleri 6.898 2.155
Faiz gelirleri 2.041 301
8.939 2.456
NOT 24 - FINANSAL GIDERLER
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 2017 31 Mart 2016
Kur farki giderleri 19.053 1.282
Faiz giderleri 2.669 1.944
21.722 3.226

NOT 25 - VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERIi

Ertelenmis vergiler

Grup, ertelenmis gelir vergisi varlik ve yiikiimliiliklerini, finansal durum tablosu kalemlerinin
Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlar1 uyarinca hazirlanmis finansal tablolar ve Tiirk Ticaret
Kanunu ve vergi kanunlarina uygun olarak hazirlamis oldugu finansal tablolardaki farkli
degerlendirilmelerin sonucunda ortaya ¢ikan gegici farklarin etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadir.
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NOT 25 - VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI (devam)

S6z konusu gecici farklar genellikle gelir ve giderlerin ve gider karsiliklarinin, Uluslararas1 Finansal
Raporlama Standartlarina ve vergi kanunlarina goére degisik raporlama donemlerinde
muhasebelesmesinden kaynaklanmaktadir.

31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle birikmis gegici farklar ve ertelenmis vergi varlik ve
yiikiimliiliikklerinin yiiriirliikteki vergi oranlar1 kullanilarak hazirlanan dokiimii asagidaki gibidir:

Ertelenen vergi
Birikmis gecici farklar varhgy/(yiikiimliiliigii)

31 Mart 31 Arahk 31 Mart 31 Aralhk

2017 2016 2017 2016
Maddi ve maddi olmayan varliklarin kayitl
degerleri ile vergi degerleri arasindaki net fark (28.542) (28.764) (5.708) (5.753)
Kidem tazminati karsiligi 24.714 25.083 4.943 5.017
Stoklarin degerleme fark: 13.981 19.061 2.796 3.812
Realize olmamis satiglarin diizeltmesi 864 (4.349) 173 (870)
Birikmis izin karsilig 2.633 2.427 527 485
Satim amagcli elde tutulan varliklarin kayith degeri
ile vergi matrahlar arasindaki net fark (1.096) (834) (219) (167)
Yeniden yapilandirma gider karsiligi 2.244 1.186 449 237
Yatirim amagli gayrimenkullerin degerleme farki 644 615 129 123
Stipheli alacak karsiligi 1.370 1.370 274 274
Ihracat gider karsilig1 - 3 - 1
Tahakkuk etmemis finansman gideri diizeltmesi (307) (126) (61) (25)
Tahakkuk etmemis finansman geliri diizeltmesi 2.133 1.514 427 303
Prim Karsilig1 1.500 1.500 300 300
Ertelenen vergi varliklari 10.018 9.682
Ertelenen vergi ylikiimliiliikleri (5.988) (5.945)
Ertelenmis vergi varhig: 4.030 3.737
Ertelenmis vergi hareket tablosu asagida belirtilmistir:

1 Ocak - 31 Mart 2017 1 Ocak - 31 Mart 2016

1 Ocak bakiyesi 3.737 8.398
Donemin ertelenmis vergi geliri / (gideri) 293 (1.102)
31 Mart Bakiyesi 4.030 7.296
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NOT 25 - VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

Ayrica Grup’un indirimli kurumlar vergisi uygulamasindan toplam 5.376 TL tutarindaki indirim hakkinin
3.479 TL tutarindaki kismu da mali kardan mahsup edilmistir. Grup’un sonraki donemlerde kullanilmak
tizere 1.947 TL vergi indirim hakki kalmistir. Grup’un 19 Agustos 2016 tarihinde T.C. Ekonomi
Bakanligi’na miiracatiyla Bakanlar Kurulu’nun 2012/3305 sayil1 Kararmin 17.Maddesine istinaden sahip
oldugu yatirim tesvik belgesinin yatirim tutari revize edilmistir. Bu revizyon islemi sonrasinda Grup’un
indirimli kurumlar vergisi uygulamasinda faydalanacagi indirim tutarinda 12.300 TL artis olmustur.

Kurumlar Vergisi Kanunu 13 Haziran 2006 tarih ve 5520 sayili yasa ile degismistir. S6z konusu 5520
sayilt yeni Kurumlar Vergisi Kanunu’nun pek ¢ok hiikmii 1 Ocak 2006 tarihinden gecerli olmak {izere
yiiriirliige girmistir. Buna gore Tiirkiye’de, kurumlar vergisi oran1 2017 y1l1 i¢in %20°dir (2016: %20).

Kurumlar vergisi oram1 kurumlarin ticari kazancina vergi yasalart geregince indirimi kabul edilmeyen
giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglar1 istisnast vb.) ve indirimlerin
(ar-ge indirimi gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar dagitilmadig: takdirde
baska bir vergi 6denmemektedir (GVK Gegici 61’inci Madde kapsaminda yararlanilan yatirim indirimi
istisnast olmasi halinde yararlanilan istisna tutar iizerinden hesaplanip édenen %19,8 oranindaki stopaj
harig).

Anayasa Mahkemesi 15 Ekim 2009 tarihinde Gelir Vergisi Kanununun yatirim indirimiyle ilgili gecici
69’uncu Maddesi’nde yer alan 2006, 2007 ve 2008 ibarelerini iptal etmistir. Bu sekilde yatirim indirimiyle
ilgili siire sinirlamasi da ortadan kaldirilmis olup anilan karar 8 Ocak 2010 tarihli Resmi Gazetede
yaymlanmigtir. 1 Ekim 2010 tarihli Resmi Gazetede yayimlanan 276 seri no.lu Gelir Vergisi Genel
Tebligiyle, 6009 sayili Kanun’la Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 69. maddesinde yapilan degisiklik
sonrasinda, Gelir Vergisi Kanunu’nun yatirim indirimiyle ilgili gecici 69. maddesinde yer alan ve
isletmelerin yatirim indirimi haklarini 2006, 2007 ve 2008 yillari ile sinirlayan diizenleme iptal edilerek y1l
sinirlamast kaldirilmakta ancak bu defa vergi matrahlarmin tespitinde yatirim indirimi istisnasi olarak
indirim konusu yapilacak tutar, ilgili kazancin % 25’ini agamayacagi ve kullanilan yatirim indirimi sonrast
kalan kurum kazancinin da % 20 oraninda kurumlar vergisine tabi olacagi belirtilmektedir. 6009 Sayili
Kanun’la gegici 69. madde’ye eklenen % 25 lik sinirla ilgili “Su kadar ki, vergi matrahlarimin tespitinde
yatirim indirimi istisnasi olarak indirim konusu yapilacak tutar, ilgili kazancin % 25’ini asamaz.” hiikmd,
Anayasa’ya aykirt oldugu gerekgesiyle 18 Subat 2012 tarihli ve 28208 sayilit Resmi Gazete'de yayimlanan
Anayasa Mahkemesinin 9 Subat 2012 tarihli ve E: 2010/93, K: 2012/9 (Yiriirliigii Durdurma) sayili
Karari ile iptal edilmistir.

Tiirkiye’deki bir igyeri ya da daimi temsilcisi aracilig1 ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile
Tiirkiye’de yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarim diginda
kalan kisi ve kurumlara yapilan temettii 6demeleri %15 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye
ilavesi, kar dagitimi sayilmaz.

Gruplar iicer aylik mali karlar iizerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplar ve o donemi izleyen ikinci
aym 14 iincli (4 Nisan 2007 tarihinde yiiriirliige giren 5615 sayili Gelir Vergisi Kanunu ve bazi
Kanunlarda Degisiklik Yapilmasma Dair Kanun ile Mart 2007 ayma iliskin olarak verilmesi gereken
beyannameler dahil olmak iizere) giiniine kadar beyan edip 17’inci giinli aksamina kadar 6derler. Yil
icinde ddenen gegici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi iizerinden
hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gegici vergi tutar1 kalmig
ise bu tutar nakden iade alinabilecegi gibi devlete karsi olan herhangi bir bagka mali borca da mahsup
edilebilir.

Kurumlarin, en az iki tam yil siireyle aktiflerinde yer alan istirak hisselerinin, gayrimenkullerinin, riichan
hakki, kurucu senedi ve intifa senetleri satisindan dogan kazanglarinin %75’1 kurumlar vergisinden
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NOT 25 - VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

istisnadir. Istisnadan yararlanmak igin sdz konusu kazancin pasifte bir fon hesabinda tutulmasi ve 5 yil
stire ile isletmeden ¢ekilmemesi gerekmektedir. Satis bedelinin satisin yapildigi yili izleyen ikinci takvim
yil1 sonuna kadar tahsil edilmesi gerekir.

Tiirkiye’de 0denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ayi takip eden dordiincii
ayin 25’inci giinii aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber, vergi
incelemesine yetkili makamlar bes y1l zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali iglem tespit
edilirse 6denecek vergi miktarlar degisebilir.

31 Mart 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait gelir tablosunda yer alan vergi
gelirleri asagida 6zetlenmistir:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 2017 31 Mart 2016

Cari donem vergi (gideri) (14.323) (325)
Ertelenen vergi (gideri) /geliri 293 (1.102)
Toplam vergi gideri (14.030) (1.427)

Vergiye tabi kurum kazanci lzerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi oranmi ticari kazancin
tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna
kazanglar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa ge¢mis yil zararlari ve tercih edildigi
takdirde kullanilan yatirim indirimleri) diisiildiikten sonra kalan matrah {izerinden hesaplanmaktadir.
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NOT 26 - PAY BASINA KAZANC

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 2017 31 Mart 2016

Hissedarlara ait toplam kapsamli gelir 78.012 9.065
Cikarilmis adi hisselerin adedi 36.630.000.000 21.630.000.000
1 lot basina kar (Tam TL) 0,2130 0,0419

NOT 27 - ILISKIiLi TARAFLAR ACIKLAMALARI

a) Iliskili taraflardan ticari alacaklar:

31 Mart 2017 31 Aralik 2016
Ozerdem Mensucat San. Tic. A.S. 18.279 9.996
Merinos Hali San. Tic. A.S. 4.679 1.454
Merinos Mobilya Tekstil San. Tic. A.S. 95 223
Dinarsu Imalat ve Ticaret T. A.S. 10 -
Zeki Mensucat San. Tic. A.S. 9 -
Toplam 23.072 11.673

b) Iliskili taraflardan diger alacaklar:

31 Mart 2017 31 Aralik 2016
Merinos Hali San. Tic. A.S. 123.111 71.643
Dinarsu Imalat ve Ticaret T. A.S. 81.452 78.266
Toplam 204.563 149.909

Sirket’in Fon fazlasinin optimal sekilde degerlendirilmesi amaciyla grup i¢i sirketlerde degerlendirilen
tutardir. 31 Mart 2017 tarihi itibariyle iliskili taraflardan diger alacaklarin ortalama vadesi 168 giindiir.
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NOT 27 - ILISKILIi TARAFLAR ACIKLAMALARI (Devam)

c) Mliskili taraflara yapilan satislar:

1 Ocak - 31 Mart 2017 1 Ocak - 31 Mart 2016
Ozerdem Mensucat San. Tic. A.S. 17.115 1.386
Merinos Hali San. Tic. A.S. 5.207 1.372
Merinos Mobilya Tekstil San. Tic. A.S. 128 40
Dinarsu Imalat ve Ticaret T. A.S. 9 68
Zeki Mensucat San. Tic. A.S. 9 -
Toplam 22.468 2.866
d) Mliskili taraflardan yapilan ahslar:

1 Ocak - 31 Mart 2017 1 Ocak - 31 Mart 2016
Merinos Hal1 San. Tic. A.S. 35 -
Toplam 35 -
e) Iliskili taraflardan finansman gelirleri;

1 Ocak - 31 Mart 2017 1 Ocak - 31 Mart 2016
Merinos Hali San. Tic. A.S. 6.782 -
Dinarsu Imalat ve Ticaret T. A.S. 850 -
Toplam (*) 7.632 -

(*) Grubun hesapladig1 adat faizleri ve kur farklarini icermektedir. Iligkili taraflardan diger alacaklar
Euro cinsinden olup 2017 yilinda kullanilan faiz oraninin agirlikli ortalamas1 % 4,20” dir.

f) 31 Mart 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren hesap donemleri i¢inde Yonetim Kurulu ve iist yonetime
Odenen iicret ve benzeri menfaatler asagidaki gibidir:

1 Ocak - 31 Mart 2017 1 Ocak - 31 Mart 2016
Ust yonetime saglanan kisa vadeli faydalar 315 673
Toplam 315 673
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NOT 28 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Finansal Risk Yonetimi
Finansal risk faktorleri

Grup faaliyetlerinden dolay1 ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Bu riskler; piyasa riski, (kur
riski, faiz orami riski), kredi riski, likidite riski ve fonlama riskidir. Grup’un toptan risk yonetim
programi, finansal piyasalarin 6ngoriillemezligine odaklanmakta olup, Grup’un finansal performansi
izerindeki potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamistir.

Finansal Risk yonetimi, alacaklar hari¢ Y6netim tarafindan onaylanan politikalar ¢ergevesinde Grup’un
Finansman Birimi tarafindan yiiriitiilmektedir. Finansman Birimi, Grup’un diger birimleri ile yakin
isbirligi kurmakta, finansal risklerin tespit edilip degerlendirilmesi ve riskten korunmasini
saglamaktadir.

Piyasa Riski

Kur riski

Grup, doviz cinsinden borglu veya alacakli bulunulan meblaglarin Tiirk Lirasina ¢evrilmesinden dolay1

kur degisiklerinden dogan doéviz kuru riskine maruz kalmaktadir. S6z konusu déviz kuru riski, doviz
pozisyonunun analiz edilmesi ile takip edilmekte ve sinirlandirilmaktadir.
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NOT 28 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(Devam)

Doviz Pozisyonu Tablosu

31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle Grup’un sahip oldugu déviz tanmimli varlik ve

yiikiimliilikler agagidaki gibidir:

31 Mart 2017

TL Karsihgi ABD Dolar1 Avro Ingiliz Sterlini
Ticari alacaklar 454.155 91.278 31.224 (D)
Parasal finansal varliklar
(Kasa, banka hesaplar1 dahil) 77.480 7.728 12.620 9
Diger 229.617 341 58.425 8
Donen varhklar 761.252 99.347 102.268 16
Toplam varhklar 761.252 99.347 102.268 16
Ticari borglar (Diger borg¢lar dahil) 131.946 8.837 25.531 2
Finansal yiiktimliilikler 156.593 9.500 31.222 -
Diger 10.852 498 2.313 0
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 299.391 18.834 59.067 2
Finansal yiikiimliiliikkler 299.636 - 76.667 -
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 299.636 - 76.667 -
Toplam yiikiimliiliikler 599.027 18.834 135.733 2
Net yabanci para varlik pozisyonu 162.225 80.513 (33.465) 14
Ihracat 168.491 2.746 40.781 -
Ithalat 299.730 8.712 68.580 -
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NOT 28 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(Devam)
31 Arahk 2016
TL Karsihg ABD Dolan Avro Ingiliz Sterlini

Ticari alacaklar 425.809 89.347 29.964 50
Parasal finansal varliklar

(Kasa, banka hesaplar1 dahil) 6.947 502 1.313 72
Diger 153.009 78 41.161 8
Dénen varhklar 585.765 89.926 72.438 129
Toplam varhklar 585.765 89.926 72.438 129
Ticari borglar (Diger borg¢lar dahil) 88.471 7.271 16.928 19
Finansal yiiktimliilikler 168.638 9.500 36.444 -
Diger 5.439 - 1.466 -
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 262.548 16.771 54.838 19
Finansal yilikiimliiliikkler 177.251 - 47.778 -
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 177.251 - 47.778 -
Toplam yiikiimliiliikler 439.799 16.771 102.616 19
Net yabanci para varlik pozisyonu 145.966 73.155 (30.178) 110
Ihracat 500.627 11.470 137.599 844
Ithalat 728.211 30.902 195.589 2
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NOT 28 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(Devam)

Doviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu

31 Mart 2017 itibariyle;
ABD Dolari’nin TL karsisinda %10 degismesi halinde:

Kar / (Zarar)

Yabanci paranin
deger kazanmasi

Yabanci paranin
deger kaybetmesi

ABD Dolari net varlig 29.296 (29.296)
ABD Dolari riskinden korunan kisim - -
ABD Dolan Net Etki 29.296 (29.296)
Avro’nun TL karsisinda %10 degismesi halinde:

Avro net varligt (13.079) 13.079
Avro riskinden korunan kisim - -
Euro Net Etki (13.079) 13.079
Ingiliz Sterlini’nin TL karsisinda %10 degismesi halinde:

Ingiliz Sterlini net varlig 6 (6)
Ingiliz Sterlini riskinden korunan kisim - -
ingiliz Sterlini Net Etki 6 (6)
Toplam 16.223 (16.223)

31 Aralik 2016 itibariyle;
ABD Dolari’nin TL karsisinda %10 degismesi halinde:

Kar / (Zarar)

Yabanci paranin
deger kazanmasi

Yabanci paranin
deger kaybetmesi

ABD Dolari net varligi 25.745 (25.745)
ABD Dolari riskinden korunan kisim - -
ABD Dolan Net Etki 25.745 (25.745)
Avro’nun TL karsisinda %10 degismesi halinde:

Avro net varligt (11.196) 11.196
Avro riskinden korunan kisim - -
Euro Net Etki (11.196) 11.196
Ingiliz Sterlini’nin TL karsisinda %10 degismesi halinde:

Ingiliz Sterlini net varlig 48 (48)
Ingiliz Sterlini riskinden korunan kisim - -
Ingiliz Sterlini Net Etki 48 (48)
Toplam 14.597 (14.597)
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NOT 28 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devam)

Faiz orani riski

Grup, faiz oranlarindaki degismelerin faiz getiren varlik ve ylikiimliiliikler iizerindeki etkisinden dolay1
faiz oram riskine maruz kalmaktadir. Grup, elinde bulundurdugu ve kullanmadigi nakit varliklarim
vadeli mevduat olarak degerlendirmektedir. Bunlar haricindeki gelirleri ve faaliyetlerden kaynaklanan
nakit akimlar biiyiik oranda piyasa faiz oranlarindaki degisikliklerden bagimsizdir.

Grup sz konusu faiz orani riskini en aza indirmek i¢in en uygun kosullardaki oranlardan bor¢lanmayi
saglamaya yonelik ¢aligmalar yiiriitmektedir.

Faiz Pozisyonu Tablosu

31 Mart 2017 31 Aralik 2016

Sabit faizli finansal araclar
Anapara 438.601 337.269
Faiz 7.608 5.440
Sabit finansal yiikiimliiliikler toplam 446.209 342.709

Kredi riski

Kredi riski, nakit ve nakit benzeri degerlerden, bankalarda tutulan mevduatlardan ve tahsil edilmemis
alacaklar kapsayan kredi riskine maruz kalan miisterilerden olugsmaktadir.

Alacaklar

Grup, miisterilerden alacaklari ile ilgili kredi riskinin yonetimi i¢in Yonetim tarafindan onaylanan Kredi
Kontrol prosediiriinii kullanmaktadir. Bu prosediire gére Grup, her bir miisteri igin (iligkili taraflar haric)
ayr1 ayr1 olmak kaydiyla alacak sigortasi, banka teminati, ipotek ve miisteri ¢eki teminatlar1 kullanarak
bir risk limiti belirlemekte ve miisteri risk limitini gegmeyecek sekilde ticari islemlerini yiiriitmektedir.
Bu teminatlarin olmadig1 veya teminatlarin asilmasinin gerektigi durumlarda prosediir ile belirlenen
dahili limitler ¢er¢evesinde islemler yiiriitiilmektedir.
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NOT 28 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(Devam)

Finansal Arac Tiirleri itibariyle Maruz Kalinan Kredi Riskleri

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Bankalardaki
31 Mart 2017 iligkili Taraf Diger Taraf  lliskili Taraf Diger Taraf Mevduat
Raporlama tarihi itibariyle maruz
kalinan azami kredi riski 227.635 446.813 204.563 5.879 78.515
- Azami riskin teminat, vs ile
giivence altina alinmig kismi (*) - 308.611 - - -
Vadesi gegmemis ya da deger
diigiikligiine ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri 227.635 426.609 204.563 5.879 78.515
Kosullar1 yeniden goriisiilmiis
bulunan, aksi takdirde vadesi ge¢mis
veya deger diigiikliigline ugramis
sayilacak finansal varliklarin defter degeri - - - - -
Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine
ugramamus varliklarin net defter degeri - 20.204 - - -
- Teminat, vs ile giivence altina
almmis kismi - 13.571 - - -
Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin
net defter degeri - - - - -
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - 3.618 - - -
- Deger diisiikligi (3.618) - - -

*) S6z konusu teminatlar alacak sigortasi, banka teminati, ipotek ve miisteri ¢geki’nden olusmaktadir.
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NOT 28 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(Devam)

Finansal Arac Tiirleri itibariyle Maruz Kalnan Kredi Riskleri (devami)

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Bankalardaki
31 Aralik 2016 iliskili Taraf Diger Taraf  iliskili Taraf Diger Taraf Mevduat
Raporlama tarihi itibariyle maruz
kalinan azami kredi riski 11.673 401.951 149.909 3.138 7.469
- Azami riskin teminat, vs ile
giivence altina alinmig kismi (*) - 295.963 - - -
Vadesi gecmemis ya da deger
distikliigiine ugramamus finansal
varliklarin net defter degeri 11.673 378.491 149.909 3.138 7.469
Kosullari yeniden goriisiilmiis
bulunan, aksi takdirde vadesi ge¢cmis
veya deger diisiikliigline ugramis
sayilacak finansal varliklarin defter degeri - - - - -
Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigline
ugramamus varliklarin net defter degeri - 23.460 - - -
- Teminat, vs ile giivence altina
alinmis kismi 15.813 - - -
Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin
net defter degeri - - - - -
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - 3.618 - - -
- Deger diisiikliigii - (3.618) - - -

(*)  Soz konusu teminatlar alacak sigortasi, banka teminati, ipotek ve miisteri ¢eki’nden olusmaktadir.

31 Mart 2017 ve 2016 tarihleri itibariyle vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamus varliklara

iligkin tablo asagidaki gibidir:

Ticari alacaklar

31 Mart 2017

31 Mart 2016

Vadesi lizerinden 1 - 30 giin gegmis 19.091 15.279
Vadesi iizerinden 1 - 3 ay gecmis 719 1.269
Vadesi lizerinden 3 - 12 ay gegmis 394 399
Toplam 20.204 16.947
Teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi (*) 13.571 11.553

(*) S6z konusu teminatlar alacak sigortasi, banka teminati, ipotek ve miisteri ¢eklerinden olusmaktadir.
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NOT 28 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devam)
Likidite Riski

Ihtiyatli likidite riski yonetimi, yeterli miktarda nakit ve menkul kiymet saglamak, yeterli kredi
imkanlar1 yoluyla fonlamayr miimkiin kilmak ve agik pozisyonu kapatabilme yeteneginden
olugsmaktadir. Grup, is ortamimin dinamik iceriginden dolayi, kredi yollarinin hazir tutulmasi yoluyla
fonlamada esnekligi amaglamustir.

31 Mart 2017 tarihi itibariyle;

Sozlesme uyarinca vadeler
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler

Nakit cikislar 3 aydan 3-12 ay 1-5y11 5 yildan

Defter degeri toplanmm kisa arasi arasi uzun
Banka kredileri 446.221 500.529 23.994 122.308 203.207 151.020
Ticari borglar 13.241 13.241 13.241 - - -

Beklenen vadeler

Nakit cikislar 3 aydan 3-12 ay 1-5y11 5 yildan

Defter degeri toplanm kisa arasi arasi uzun
Ticari borglar 139.182 139.308 131.931 7.377 - -
Diger borglar 2.078 2.078 2.078 - - -

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle;

Sozlesme uyarinca vadeler
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler

Nakit cikislar 3 aydan 3-12 ay 1-5y11 5 yildan

Defter degeri toplami kisa arasl arasl uzun
Banka kredileri 342.709 358.218 97.968 63.478 127.860 68.912
Ticari borglar 10.509 10.509 10.509 - - -
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NOT 28 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devam)

Beklenen vadeler

Nakit ¢ikislar 3 aydan 3-12 ay 1-5y1l 5 yidan

Defter degeri toplamm kisa arasi arasi uzun
Ticari borglar 104.237 104.363 95.066 9.297 - -
Diger borglar 865 865 865 - - -

Fonlama riski

Mevcut ve ilerideki muhtemel bor¢ gereksinimlerinin fonlanabilme riski, yeterli sayida ve yiiksek
kalitedeki kredi saglayicilarinin erisilebilirliginin stirekli kilinmasi suretiyle yonetilmektedir.

Sermaye risk yonetimi

Sermayeyi yonetirken Grup’un hedefleri, ortaklarina getiri, diger hissedarlara fayda saglamak ve
sermaye maliyetini azaltmak amaciyla en uygun sermaye yapisini siirdiirmek i¢in Grup’un faaliyette
bulunabilirliginin devamimi korumaktir.

Sermaye yapisini korumak veya yeniden diizenlemek i¢in Grup ortaklara 6denecek temettii tutarini
belirler, yeni hisseler ¢ikarabilir ve borglanmayi azaltmak igin varliklarini satabilir.

Sektordeki diger sirketlere paralel olarak Grup sermayeyi net borg/(6zsermaye+net borg) oranini
kullanarak izler. Net borg, hazir degerlerin ve ertelenen vergi yilikiimliiliigiiniin toplam ytikiimliiliik
tutarindan (finansal durum tabosunda gosterildigi gibi kredileri, ticari ve diger borglar igerir)
disiilmesiyle hesaplanir.

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyle net borg/(6zsermaye+net borg) orani asagidaki gibidir:

31 Mart 2017 31 Aralik 2016
Toplam yilkiimliilikler 755.329 504.072
Nakit ve nakit benzerleri (78.557) (7.479)
Ertelenen vergi varligi 4.030 3.737
Net borg 680.802 500.330
Ozsermaye 512.251 528.115
Ozsermaye+net borg 1.193.053 1.028.445
Net borg/(Ozsermaye+net borg)orani 57% 49%
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NOT 29 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Grup 30 Mart 2017 tarihli Genel Kurul’da briit 93.876 TL kar pay1 dagitimin1 onaylamis ve 14 Nisan
2017 tarihinde kar dagitimimi tamamlamistir.

Grup sirketlerinden Sasa Polyester Sanayi A.S. 46.200 TL bedelsiz ( %12,61261 oraninda ) sermaye
artirimi Sermaye Piyasas1 Kurulu tarafindan 14 Nisan 2017 tarihinde onaylanmis olup, pay dagitimina

24 Nisan 2017 tarihinden itibaren baglanmistir. Islem sonunda Sasa PolyesterSanayi A.S.’nin ddenmis
sermayesi 412.500 TL’ye ulagsmuistir.
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