Smart 2

GUNES TEKNOLOJILERI

SMART GUNES ENERJiSi TEKNOLOJILERi AR-GE URETIM
SANAYi VE TICARET ANONiIM SIRKETI

01.01.2023-31.12.2023 DONEMI

HALKA ARZ FIYATININ BELIRLENMESINDE ESAS ALINAN
VARSAYIMLARA iLiSKiN DEGERLENDIRME RAPORU

Sermaye Piyasasi Kanunu’nun VII-128.1 Sayili Pay Tebligi’'nin 29/5 Maddesi Uyarinca
Hazirlanmistir.



RAPORUN AMACI

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-128.1 sayili Pay Tebligi'nin 29. maddesinin 5. fikrasi uyarinca, paylari
ilk defa halka arz edilen ortakhgin, paylarinin Borsa’da islem gérmeye baslamasindan sonraki iki yil
boyunca halka arz fiyatinin belirlenmesinde esas alinan varsayimlarin gerceklesip gerceklesmedigi,
gerceklesmediyse nedeni hakkinda degerlendirmeleri iceren bir rapor hazirlamasi s6z konusu raporun
ortakligin internet sitesinde ve KAP’ta yayimlanmasi zorunludur.

Smart Giines Enerjisi Teknolojileri AR-GE Uretim San. ve Tic. A.S. (“Smart” veya “Sirket”) halka arz
fiyatinin  belirlenmesinde esas alinan varsayimlarin gerceklesip gergeklesmedigine iliskin
degerlendirmeler iceren isbu rapor, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII-128.1 Sayili Pay Tebligi’'nin 29/5
Maddesi geregince Denetimden Sorumlu Komite tarafindan hazirlanmistir.

SIRKET HAKKINDA BILGILER

Smart Giines Enerjisi Teknolojileri Arastirma Gelistirme Uretim Sanayi ve Ticaret A.S.’nin (Sirket)
10.12.2021 tarihli ve 2021/25 sayili Yonetim Kurulu Karari Cergevesinde:

Sirketimizin 400.000.000 TL kayith sermaye tavani igerisinde olmak Uzere, 127.500.000- TL olan
cikarilmis sermayesinin tamami nakit karsihigl olarak 25.500.000 TL artirilarak 153.000.000 TL'ye
cikarilmasina,

Arttirilmasina karar verilen toplam 25.500.000 TL tutarinda beheri 1 TL nominal degerli 25.500.000
adet B Grubu payin, Sermaye Piyasasi Kanunu ve Kurul’'un (SPK) Tebligleri ve ilgili mevzuat
cercevesinde halka arz edilmesine,

Sermaye artirimi kapsaminda ihrac edilecek toplamda 25.500.000- TL tutarinda beheri 1,- TL nominal
degerli 25.500.000 adet B Grubu paya iliskin olarak Sirket pay sahiplerinin tamaminin yeni pay alma
haklarinin halka arz kapsaminda talepte bulunacak yatirimcilar lehine tamamen kisitlanmasina,

Sirketimizin mevcut pay sahibi Smart Holding A.S'nin sahip oldugu 6.340.000 TL olmak tzere (“Halka
Arz Eden Pay Sahibi”) beheri 1,- TL nominal degerli 6.340.000 adet B grubu payin ortak satisi yoluyla
halka arz edilmesi talebinin kabuliine ve bu kapsamda gerekli her tirli islemin gergeklestiriimesine,

Sermaye artirimi ve ortak satisi kapsaminda ihrag edilen toplamda 31.840.000 TL nominal degerli
olmak Uzere beheri 1 TL nominal degerli 31.840.000 adet B grubu payin belirlenecek fiyat tespit
raporu uyarinca belirlenecek halka arz fiyati tizerinden primli olarak ¢ikarilmasina ve 6362 sayili
Sermaye Piyasasi Kanunu ve SPK Teblig ve diger diizenlemeleri dahil olmak Uzere ilgili mevzuat
kapsaminda halka arz edilmesine,

Fazla talep gelmesi ve gerekli goriilmesi halinde halka arz eden pay sahibi Smart Holding A.S.'nin
sahip oldugu toplam 6.368.000 TL nominal degere kadar olmak lzere beheri 1 TL nominal degerli,
maksimum 6.368.000 adet B grubu payin, ek pay satisina konu edilerek halka arz edilebilecegine ve
ek pay satisinin gerceklesmesine karar verilmesi halinde bu kapsamda gerekli her tirli islemin
gerceklestirilmesine karar verilmistir.

Sirket paylarinin halka arzina iliskin talep toplama islemleri, 16-17-18 Mart 2022 tarihleri arasinda
gerceklesmistir.

Halka arzda birim fiyat 14,00 TL olarak belirlenmis olup, Halka arz edilen 31.840.000 TL nominal
degerli paylar ile ek satisa sunulan 6.368.000 TL nominal degerli paylar olmak {izere toplam
38.208.000 TL nominal degerli paylarin satisl gerceklesmistir.



Halka arzda 25.500.000 TL nominal degerli paylarin satisi sermaye artirimi ile, 12.708.000 TL nominal
degerli paylarin satisi ortak satigi yontemi ile gergeklesmistir. Sermaye artirimindan Sirket’in elde
ettigi brit fon 357.000.000 TL olmustur. Elde dilen net fon tutari 342.006.000 TL'dir.

Sirketimiz 24.03.2022 tarihinde Borsa istanbul’da islem gérmeye baglamistir.

17.06.2022 tarihinde Sirketimizin 153.000.000 TL tutarindaki cikarilmis sermayesinin, tamami ig
kaynaklardan karsilanmak (zere artirilarak 306.000.000 TL'ye ¢ikarilmasi ve ortaklara %100 oraninda
bedelsiz pay verilmesi kararlastiriimistir.

21.07.2023 tarihinde Sirketimizin 306.000.000 TL tutarindaki c¢ikarilmis sermayesinin, tamami ig
kaynaklardan karsilanmak tizere artirilarak 605.880.000 TL'ye ¢ikarilmasi ve ortaklara %98 oraninda
bedelsiz pay verilmesi kararlastiriimistir.

Sirketimiz Yonetim Kurulu; Sirketimizin Borsa istanbul A.S nezdinde SMRTG kodu ile islem gdéren
paylarina iliskin fiyat hareketlerinin yatirimcilarimiz Gzerinde kisa vadede yaratabilecegi olumsuz
etkilerin giderilmesi, pay degerinde fiyat istikrarinin saglanmasi, saglkli fiyat olusumunun
desteklenmesi ve pay sahiplerinin korunmasi cercevesinde; Geri alima konu edilebilecek azami pay
sayisi 1.000.000 adet pay ve geri alim icin ayrilacak fon azami 75.000.000 TL olacak sekilde 1 yil sireli
pay geri alimi yapilmasini kararlastirmistir. Bu karar cercevesinde rapor tarihi itibariyle Sirket
sermayesine orani %0,07543 olan toplam 457.000 adet pay geri alimi gergeklestirilmistir.

Sirketimiz ortagl Smart Holding A.S. sirket sermayesinin %2’si olan12.117.600 adet Borsa’da isleme
kapali SMRTG paylarini 27.09.2023 tarihinde Borsada islem gorir nitelige donlstirmek igin
basvurmus, sézkonusu paylar 04.10.2023 tarihinde Borsada islem gorir nitelikli pay haline gelmistir.
Smart Holding A.S. 09.10.2023 tarihinde aciklama yaparak 12.117.600 adet payin Tirkiye
disinda yerlesik bir uluslararasi kurumsal yatirimciya satisinin yapildigini agiklamistir.

Sirket paylarinin grup bilgileri asagida yer almaktadir.

Pay Grubu Sermaye Payi %

A Grubu Nama Yazili 138.600.000 22,88
B Grubu Hamiline Yazil 467.280.000 77,12
TOPLAM 605.880.000 100,00

Sirket’in A Grubu pay sahiplerinin Genel Kurul Toplantis’'nda 5 adet oy hakki ve Yénetim Kurulu Uyesi aday
gosterme imtiyazi bulunmaktadir.



11.03.2022 TARIHINDE KAP’TA YAYINLANAN FiYAT TESPIiT RAPORU

11.03.2022 tarihinde KAP’ta yayinlanan Fiyat Tespit Raporu’nda Sirketimizin 30 Eylil 2021 ve 30 Eyldl
2020 ile 31 Arahk 2020, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla hazirlanmis konsolide
finansal tablolar ve 06zel bagimsiz denet¢i raporu, kamuya acik olan kaynaklardan ve Sirket
yonetiminden edinilen bilgiler ve araci kurum analizlerine dayanmaktadir.

Sirketimizin halka arz edilmis paylarinin birim fiyati asagidaki yontemlerle tespit edilmistir:

. Gelir Yaklasimi Kapsaminda

o indirgenmis Nakit Akimlari Analizi (iNA)
. Carpan Analizi Kapsaminda

o) Piyasa Carpanlari Analizi (FD/FAVOK)

= Yurt Digi Benzer Sirketler
o Sektdr Carpanlari Analizi (FD/FAVOK)

= BiST Elektrik Endeksi
= BiST Yildiz Pazar

Degerleme Ozeti (bin ABD Dolari) Ozs:;?r?ye m Aglrllklandlglerg:i()z Sermaye

Yurt Digi Benzer Sirketler FD/FAVOK 2021 181.643 20,00% 36.329
BIST Elektrik Endeksi FD/FAVOK 2021 117.508 25,00% 29.377
BIST Yildiz Pazar FD/FAVOK 2021 65.790 25,00% 16.447
INA 249.222 30,00% 74.767
Agirhklandinimis Oz Sermaye Degeri* 156.920

Calisma kapsaminda hesaplanan pay basina deger, halka arz iskontosu ve halka arz fiyati asagidaki
tabloda verilmektedir:

Degerleme Sonucu

Agirliklandiriimis Oz Sermaye Degeri (USD ‘000) 156.920
USD / TL kuru (04/03/2022) 14,189
Agirliklandiriimis Oz Sermaye Degeri (TL ‘000) 2.226.588
Odenmis Sermaye (TL) 127.500.000
Birim Pay Degeri (TL) 17,5
Halka Arz iskontosu (%) 20%
iskontolu Birim Pay Degeri (TL)* 14,00

Degerleme galismasi sonucu 18,43 TL olarak hesaplanan Smart Giines birim pay degerine %20 iskonto
uygulanarak fiyat 14,0 TL olarak belirlenmistir.

*Kaynak: 11.03.2022 tarihinde yayinlanan Fiyat Tespit Raporu

SONUG VE DEGERLENDIRME



11.03.2022 tarihli izahname ve 07.03.2022 tarihli Fiyat tespit raporunda yer alan 2023 yilina yonelik
tahminler asagida Amerikan Dolari olarak paylasilmistir. 2023/12 dénemi finansal sonuglari SPK
Mevzuati geregi Tirk Lirasi cinsinden raporlanmistir. 28.12.2023 tarihli enflasyon muhasebesi
uygulamasina iliskin ilke Karari uyarinca da 2023 yili finansal raporunda enflasyon muhasebesine
dayali endekslenmis tutarlara yer verilmistir. ilgili endekslenmis verilerin, izahname ve Fiyat Tespit
Raporu ile karsilastirilabilir olmasi igin 2023/12 ve 2022/12 gergeklesen verileri Ocak-Aralik 2023 ve
Ocak-Aralik 2022 dénemleri TCMB tarafindan agiklanan USD/TL ahs kuru kullanilarak ABD Dolari’'na
cevrilmistir. (USD/TL: 23,7378 — Ocak-Aralik 2023) / (USD/TL: 16,5476 — Ocak-Aralik 2022).

2023 Yil Sonu

Gelir Tablosu Ozeti (bin e 31 Aralik 2022 son 12 Ay Degisim (%) Fiyat Tespit Raporu 2023 Yil Tahmini

ABD Dolari) ral ran on Yy Degisim { % Sonu Tahmin Edilen Gergeklesme Orani

(%)

Hasilat 340.944 240.113 42,0% 228.247 149,4%
Brit Kar 77.820 36.642 112,4% 36.061 215,8%
Briit Kar Marji % 22,8% 15,3% 15,8%

FAVOK 78.217 33.463 133,7% 29.214 267,7%
FAVOK Mariji % 22,9% 13,9% 12,8%

1) 2023/12 faaliyet déneminde hasilat tutari bir 6nceki senenin ayni donemine gore %42 artis
gostererek 340.944 bin ABD Dolari’'na, brit kar bir dnceki senenin ayni dénemine goére %112,4 artis
gostererek 77.820 bin ABD Dolari’na, FAVOK ise, yine bir énceki senenin ayni dénemine gére %133,7
oraninda artis gostererek 78.217 bin ABD Dolari’na ulasmistir.

2) Fiyat Tespit Raporunda verilen yil sonu tahmini verileri ve izahname’de yer alan 2023 yilsonu net
satislar ve FAVOK tutarlarinin ABD Dolari cinsinden olmasi sebebiyle, gerceklesen rakamlarda da 2023
yillik ortalama Amerikan Dolari alis kuru (23,7378 TL) kullaniimistir.

3) Fiyat Tespit Raporu’nda 2023 yili tahminleri ve varsayimlari, 2023 yilina ait gerceklesen veriler ile
karsilastirilmis ve gerceklesme oranlarina yer verilmistir.

4) Sonug olarak 2023/12 aylik dénemindeki gerceklesmeler; halka arz surecinde hazirlanan fiyat
tespit raporunda yer alan 2023 yili tahminleri ile karsilastirildiginda, satis ve karlilik seviyesi
beklentilerin Gzerinde gerceklesmistir. Bu durumun nedenleri arasinda, Sirket’in artis gosteren is
hacmi, Uretim kapasitesi, genisleyen pazar payl ve etkin maliyet yonetimi ile olusan karhliktaki
iyilesme ile finansal ve operasyonel sureglerdeki basarili adimlar 6ne ¢ikmaktadir.

Sirket'in glicli finansal yapisi ve bilylme stratejileri dogrultusunda atilan adimlara ve siregelen
yuksek seviyedeki is hacmine bagl olarak, operasyonel ve finansal bilylime g6z O©niinde
bulunduruldugunda, Sirket’in halka arz fiyatinin belirlenmesinde kullanilan faktérlerden biri olan ve
ilerleyen dénemlerdeki biiyiime icin esas alinan iNA varsayimlarina da ulasacagl hedeflenmekte ve
ongorilmektedir.

Saygilarimizla,

Yonetim Kurulu Denetim Komitesi



