TRABZONSPOR SPORTIF YATIRIM VE FUTBOL ISLETMECILIGi
TICARET A.S.

YONETIM KURULU SERMAYE AZALTIM RAPORU

1. AMAC VE KAPSAM

6102 sayil Tirk Ticaret Kanunu'nun 473 iincii maddesinin birinci fikras1 asagidaki
gibidir:

“Bir anonim sirket sermayesini azaltarak, azaltilan kismin yerine gecmek tizere bedelleri
tamamen ddenecek yeni paylar ¢cikarmiyorsa, genel kurul, esas sézlesmenin gerektigi sekilde
degistirilmesini karara baglar. Genel kurul toplantisina iliskin ¢agri ilanlarinda,
mektuplarda ve internet sitesi bildiriminde, sermaye azaltilmasina gidilmesinin sebepleri ile
azaltmanin amaci ve azaltmanin ne sekilde yapilacagi ayrintili bir sekilde ve hesap verme
ilkelerine uygun olarak aciklanir. Ayrica yonetim kurulu bu hususlari iceren bir raporu genel
kurula sunar, genel kurulca onaylanmis rapor tescil ve ilan edilir.”

Halka acik ortakliklarca gergeklestirilecek sermaye azaltimina iliskin usul ve esaslari
diizenleyen Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-128.1 sayii Pay Tebligi'nin 19 uncu
maddesinin on birinci fikrasinin (c) bendinde ise;

“c) Sermayenin azaltilmasinin nedenlerine, sermaye azaltiminin hangi esaslar ¢cercevesinde
yapilacagina, s6z konusu azaltimin ortaklik malvarliginda herhangi bir eksilmeye yol
acmayacagina ve ortakliga saglayacagi faydalara iliskin olarak yonetim kurulunca
hazirlanacak raporun en ge¢ sermaye azaltiminin gériisiilecegi genel kurul toplantisina
iliskin giindemle birlikte ortaklara duyurulmasi, ortaklik merkezinde ortaklarin
incelemesine hazir bulundurulmasi ve bu raporun genel kurulca onaylanmasi zorunludur.”

hiikmii yer almaktadir.

Isbu Rapor Trabzonspor Sportif Yatirnm Ve Futbol isletmeciligi Ticaret A.S. (Sirket)’in
23.05.2025 tarihli ve 99 sayili Yonetim Kurulu Karar1 dogrultusunda gergeklestirilmesi
planlanan eszamanli sermaye azaltimi ve artirimi islemlerinde Tiirk Ticaret Kanunu ve
Sermaye Piyasasi Mevzuatinin anonim ortakliklarda sermayenin azaltilmasina iliskin
diizenlemelerinde 6ngoriilen yilikiimliliklerin yerine getirilmesi ve hesap verme
ilkelerine uygun olarak sz konusu islemler hakkinda pay sahiplerimize bilgi verilmesi
amaciyla hazirlanmistir.



2. SERMAYE AZALTILMASINA iLiSKIN YONETIM KURULU KARARI

Sirket Yonetim Kurulu’'nun 23.05.2025 tarih ve 99 sayili Karari ile,

1. 30/11/2024 tarihli bagimsiz denetimden ge¢mis finansal tablolarda yer alan
6.494.871.897.- TL ge¢mis yillar zararindan kaynaklanan bilango a¢181 etkisinin
fon cikis1 gerektirmeyen sermaye azaltimi yoluyla disiiriilerek, bu sermaye
azaltimi ile es zamanl olarak nakit sermaye artirrmina gidilmesi, boylelikle
Sirketimizin sermaye yapisinin giiclendirilmesi ve TTK'nin 376’nc1 maddesi
kapsaminda gerekli 6nlemlerin alinmasi amaciyla;

a. (VII-128.1) Pay Tebligi'nin "Fon Cikis1 Gerektirmeyen Sermaye
Azaltim1"  bashkli  19.maddesi hiikiimleri uyarinca Sirketin
7.500.000.000.-TL’lik  ¢ikarilmis sermayesinin  6.400.000.000.-TL
(%85,3333 oraninda) azaltilarak 1.100.000.000.-TL'ye diisiirilmesine
ve es zamanl olarak 1.-TL nominal deger lizerinden tamami nakden
karsilanmak tizere 6.400.000.000.-TL (%581,8182 oraninda) bedelli
sermaye artirnmi yapilarak, ¢ikarilmis sermayenin yeniden
7.500.000.000.-TL'ye yiikseltilmesine,

b. Yapilacak sermaye azaltiminda Pay Tebligi'nin 19’uncu maddesinin (6)
numarali fikrasi uyarinca, 6.400.000.000.-TL'nin tamaminin ge¢mis yil
zararlar1 hesabina kaydedilmek suretiyle "Pay Sayisinin Azaltilmas1”
yonteminin uygulanmasina, pay sahipleri arasinda esitsizlige yol
acmayacak sekilde her bir pay sahibinin, pay sayisinin %85,3333
oraninda azaltilmasina,

c. Sermaye azaltimina iliskin alinacak genel kurul onayini takiben,
sermaye azaltiminin sirketin ge¢mis yillar zararlarinin sirketin 6denmis
sermayesinden mahsup edilmesi suretiyle yapilacak olmasi ve sirket
biinyesinden herhangi bir nakit, fon veya varlik ¢ikisi olmayacagi, 6z
varlik degerinde hicbir degisiklik dogurmayacagi géz oniline alinarak,
Pay Tebligi'nin 19’uncu maddesinin (10) numarali fikras1 uyarinca
6102 sayili Tirk Ticaret Kanunu'nun TTK'nin 474'linci maddesi
uyarinca alacaklilara ¢agri ve ayni Kanunun 475’inci maddesi uyarinca
alacaklhlarin haklarinin 6denmesi veya teminat altina alinmasi
hiikiimlerinin uygulanmasinin gerek olmadiginin kabuliine,

d. Artinlacak 6.400.000.000.-TL'nin, 3.264.021.068,54-TL (U¢ Milyar iki
Yiiz Altmis Dort Milyon Yirmi Bir Bin Altmis Sekiz Turk Lirasi Elli Dort
Kurus)’lik kisminin A grubu ve nama yazili olarak olusturulmasina,
3.135.978.931,46-TL (Ug Milyar Yiiz Otuz Bes Milyon Dokuz Yiiz Yetmis
Sekiz Bin Dokuz Ytz Otuz Bir Tirk Liras1 Kirk Alt1 Kurus)'lik kisminin
ise B grubu ve hamiline yazili olarak olusturulmasina,



e. Alinan isbu sermaye azaltim karar1 nedeniyle VII-128.1 sayili Pay
Tebligi'nin 19. Maddesinin 3’lincii fikrasinda diizenlenen zorunluluk
nedeniyle (A) Grubu paylara taninan imtiyazlarin kaldirilmasi amaciyla
Yonetim kurulumuzun 20.05.2025 tarih ve 97 sayill karan ile
hazirlanan Esas Sozlesme tadil tasarilarinin onaylanmasi igin, isbu
karar nedeniyle revize edilerek yeniden onaya sunulacak olan izahname
ekinde SPK’ya miiracaat edilmesine,

. Tirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasast Kanunu ve Ticaret Sicili
Yonetmeligi'nin ilgili hiikimleri uyarinca, Sermayenin azaltilmasinin
nedenleri, azaltmanin amaci ve azaltmanin hangi esaslar cercevesinde
yapilacagini gosterir ve s6z konusu azaltimin ortaklik malvarlifinda herhangi
bir eksilmeye yol acmayacagina ve ortakliga sagladig1 faydalara iliskin Pay
Tebligi’'nin 19'uncu maddesinin 11’inci fikrasinin (c) bendi uyarinca Yonetim
Kurulu Raporunun hazirlanarak basvuru kapsaminda degerlendirmek tizere
Sermaye Piyasasi Kurulu'na génderilmesine,

. Yapilacak sermaye artirinminda (A) grubu pay sahiplerine (A) grubu, (B) grubu
pay sahiplerine (B) grubu pay verilmesine,

. Mevcut ortaklarin yeni pay alma haklarinda herhangi bir kisitlama
yapilmamasina, mevcut ortaklarin yeni pay alma haklarinin, nominal degeri
olan 1.-TL karsiliginda kullandirilmasina,

. Sermaye artirnminda ihra¢ edilecek A grubu paylarin "borsada islem
gormeyen" nitelikte, B gurubu paylarin "borsada islem goren" nitelikte
olusturulmasina,

. Yapilacak olan sermaye artisinda yeni pay alma hakki siiresinin 15 (Onbes) giin
olarak belirlenmesine, bu siirenin son giliniiniin resmi tatile rastlamasi halinde
yeni pay alma hakki kullanmim siiresinin izleyen ilk isgliinii aksami sona
ermesine,

. Yeni pay alma hakkinin kullanilmasindan sonra kalan paylarin (B) grubu
olarak, nominal degerin altinda olmamak {izere Borsa [stanbul A.S. Birincil
Piyasada olusan fiyattan halka arz edilmesine ve halka arz siiresinin 2 is giinii
olmasina,

. Yukaridaki esas sdzlesme tadili ve sermaye azaltimi ile es zamanli sermaye
artirimi islemi icin gerekli izinleri almak iizere Sermaye Piyasas1 Kuruluy,
Ticaret Bakanlig: ve ilgili sair tiim resmi kurum ve kuruluslara basvurulmasina,

. Sermaye artirimi nedeniyle ihrac¢ edilecek paylarin sirket ortaklarina Sermaye
Piyasasi Kurulu'nun kaydilestirme ile ilgili diizenlemeleri ve Merkezi Kayit
Kurulusu A.S." nin Genel Mektuplar1 c¢ercevesinde kaydi pay olarak



dagitilmasina ve yeni pay alma haklarinin kaydilestirme sistemi esaslari
cercevesinde kullandirilmasina,

Sermaye artirimi islemine istinaden ekteki 6102 sayilh Turk Ticaret Kanunu’'nun 457.
maddesine gore hazirlanmis olan yonetim kurulu beyanimizin kabul edilmesine,

oybirligi ile karar verilmistir.

3. YAPILACAK SERMAYE AZALTIMININ NEDENLERi VE SiRKETIMIiZE
SAGLAYACAGI FAYDALAR

Anonim Sirketlerde sermayenin kaybi ve borca batiklik hali TTK'nin 376 nc1 maddesi ile
6102 Sayih Tiirk Ticaret Kanunu'nun 376 nc1 Maddesinin Uygulanmasina Iliskin Usul ve
Esaslar Hakkinda Tebligi ile diizenlenmistir.

TTK’nin 376 nc1 maddesi su sekildedir:

“(1) Son yillik bilancodan, sermaye ile kanuni yedek akgeler toplaminin yarisinin zarar
sebebiyle karsiliksiz kaldigi anlagsilirsa, yénetim kurulu, genel kurulu hemen toplantiya
cagirir ve bu genel kurula uygun gérdiigii iyilestirici dnlemleri sunar.

(2) Son yillik bilangoya gore, sermaye ile kanuni yedek akgeler toplaminin tigte ikisinin zarar
sebebiyle karsiliksiz kaldigi anlasildigi takdirde, derhdl toplantiya ¢agrilan genel kurul,
sermayenin licte biri ile yetinme veya sermayenin tamamlanmasina karar vermedigi
takdirde sirket kendiliginden sona erer.

(3) Sirketin borca batik durumda bulundugu stiphesini uyandiran isaretler varsa, yonetim
kurulu, aktiflerin hem isletmenin devamliligi esasina gére hem de muhtemel satis fiyatlari
lizerinden bir ara bilango ¢ikartir. Bu bilancodan aktiflerin, sirket alacaklilarinin
alacaklarint karsilamaya yetmediginin anlasiimasi hadlinde, yonetim kurulu, bu durumu
sirket merkezinin bulundugu yer asliye ticaret mahkemesine bildirir ve sirketin iflasini ister.
Megerki, iflas kararinin verilmesinden énce, sirketin agigini karsilayacak ve borca batik
durumunu ortadan kaldiracak tutardaki sirket borglarinin alacaklilari, alacaklarinin
sirasinin diger tiim alacaklilarin sirasindan sonraki siraya konulmasini yazili olarak kabul
etmis ve bu beyanin veya sozlesmenin yerindeligi, gercekligi ve gecerliligi, yénetim kurulu
tarafindan iflas isteminin bildirilecegi mahkemece atanan bilirkisilerce dogrulanmis olsun.
Aksi halde mahkemeye bilirkisi incelemesi icin yapilmis basvuru, iflas bildirimi olarak kabul
olunur.”

Bilindigi lizere, Sirketimizin sermaye piyasasi mevzuatina gore hazirlanan ve 18.02.2025
tarihinde Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)'nda ilan edilen 30.11.2024 tarihli
konsolide finansal tablolarina gore c¢ikarilmis sermayesi 7.500.000.000 TL olan



sirketimizin, ge¢mis y1l zararlarinin 6.494.871.897 TL, donem net zararinin 477.437.783
TL olmasi nedeniyle 6zkaynaklar1 5.302.311.245 TL olarak ger¢eklesmistir.

Konuyu degerlendiren Yonetim Kurulumuz Sirketimizin sermaye piyasasi mevzuatina
uygun olarak hazirlanan 30.11.2024 tarihli konsolide bilangosunda bulunan
6.494.871.897 TL gecmis yil zararlan ile 477.437.783 TL donem net zararindan
kaynaklanan (7.500.000.000 - 5.302.311.245=) 2.197.688.755 TL sermaye kaybi
bulundugunu tespit etmistir.

S6z konusu sermaye kaybinin yok edilmesi icin, sermayenin 6.400.000.000 TL fon ¢ikisi
gerektirmeyen sermaye azaltimi yoluyla gecmis y1l zararlar1 hesabina ayni tutarda alacak
kaydedilerek azaltilmasi ve bu sermaye azaltimi ile es zamanli olarak nakit sermaye
artirnmina gidilmesi; boylelikle Sirketimizin sermaye yapisinin giiclendirilmesi ve
TTK'nin 376 nc1 maddesi kapsaminda gerekli 6nlemlerin alinmasi amaglariyla Yonetim
Kurulumuzun 23.05.2025 tarih ve 99 sayili toplantisinda eszamanli sermaye azaltimi ve
artirimi yapilmasi kararlastirilmistir.

Planlanan es zamanli sermaye azaltimi1 ve artirimi ile Sirket'in 7.500.000.0000,00 TL
tutarindaki c¢ikarilmis sermayesi 6.400.000.000,00 TL tutarinda azaltilarak
1.100.000.000,00 TL'ye diistiriilmesi ve bu sermaye azaltimi ile eszamanl olarak 1 TL
nominal degerli 6.400.000.000 (Alt1 Milyar Dort Yiiz Milyon) adet pay icin 1 TL yeni pay
alma hakki kullanim fiyati {izerinden tamami nakden karsilanmak iizere toplam
6.400.000.000,00 TL tutarda sermaye artirnmi yapilarak ¢ikarilmis sermayenin
7.500.000.000,00 TL'ye artirilmasi; azaltilan s6z konusu 6.400.000.000,00 TL tutarindaki
sermayenin, “Ge¢mis Yil Zararlar1” hesabina alacak kaydedilmek suretiyle sermaye
azaltiminin fon ¢ikisi1 gerektirmeyen usulde yapilmasi uygun gorilmustiir.

Sirketimiz Yonetim Kurulu olarak, Sirketimizin varligini siirdiirmesi ve sermaye kaybi
halinden kurtarilmasi amac1 ¢ergevesinde, Sirketimizin ihtiyaclarina uygun olarak
hareket etmek icin gerekli oldugu diisiiniilen bu islem ile Sirketimiz herhangi bir zarara
ugramayacag gibi, sermaye azaltimi nedeniyle Sirketimizden herhangi bir fon ¢ikisi
olmayacagi icin, Sirket alacaklarinin da haklar1 zedelenmeyecektir.

Diger taraftan, sermaye azaltiminda esit islem ilkesi geregi tlim pay sahiplerimizin sahip
oldugu pay sayist %85,3333 oraninda azaltilacak ve sermaye azaltimi nedeniyle
ortaklarimizin herhangi bir menfaat kayb1 bulunmayacaktir.

Sermaye azaltimi ile esanli olarak yeni pay alma haklann kisitlanmaksizin
gerceklestirilecek sermaye artiriminda, pay sahiplerimizin mevcut ortaklik oranlarini
koruyacak sekilde sermaye artirimina istirak etmeleri de miimkiin bulunmaktadir.

Yapilmasi planlanan sermaye azaltimi neticesinde, azaltilan sermaye sirketimizin ge¢mis
yll zararlarinda bulunan tutara transfer edilecek ve Sirketimiz blinyesinden herhangi bir
nakit veya varlik ¢ikis1 olmayacaktir. Dolayisiyla, 6z varlik degerinde de hicbir degisiklik
meydana gelmeyecektir.



Sermaye azaltimina iliskin alinacak genel kurul onayini takiben, sermaye azaltiminin
Sirketimizin ge¢mis yil zararlar1 hesaplarina alacak kaydedilmesi suretiyle yapilacak
olmasi ve Sirketimiz biinyesinden herhangi bir nakit, fon veya varlik ¢ikisi olmayacagi ve
azaltim sonrasi toplam 6zkaynak degerinde herhangi bir degisiklik bulunmayacagi goz
ontinde bulundurularak, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-128.1 sayili Pay Tebligi'nin 19
uncu maddesinin 10 uncu fikrasi geregi, TTK'nin 474 {incii maddesinde aranan Sirket
alacaklilarina ¢agr1 yapilmasina ve bunlarin haklarinin 6denmesine veya teminat altina
alinmasina gerek olmadig: kabul edilmistir.

Sermaye azaltimi ile birlikte yapilacak sermaye artiromiyla Sirketimizin 6zkaynaklarinin
giclendirilmesi ve nakit ihtiyaclarinin karsilanmasi hedeflenmektedir. Bu cercevede,
yapilacak 6.400.000.000 TL’lik sermaye azaltimi isleminin ardindan, es zamanli olarak 1
TL nominal bedel {izerinden 6.400.000.000 TL tutarinda sermaye artirimi yapilacak ve
yeni pay almak hakki 1 TL nominal degerli 6.400.000.000 adet pay icin 1 TL fiyatla
kullandirilacaktir.

Tim pay sahiplerimizin yeni pay alma haklarimi kullanacaklar1 varsayimiyla Sirketimize
6.400.000.000 TL nakit girisinin olmasi hedeflenmektedir. Sermaye artisi ile Sirketimizin
mali durumunun gelismesi ve sermaye yeterliliginin iyilestirilmesi yoniinde énemli bir
adim atilmis olacak, Sirket’'in bor¢larinin bir kismi 6denerek faiz giderlerinin azaltilmasi
saglanacaktir.

4.YAPILACAK SERMAYE AZALTIMININ ESASLARI

30.11.2024 tarihi itibariyle Sirketimizin ge¢mis y1l zararlar1 toplami 6.494.871.897 TL;
donem net zarari ise 477.437.783 TL'dir.

30.11.2024 tarihi itibariyle Sirketimizin konsolide 6zkaynag: ile sermaye azaltimi ve
artirimi sonrasi proforma 6zkaynak durumunu gdosterir tablo asagidaki gibidir:

- - 30.11.2024 Azaltim Sonrasi Artirim Sonrasi
0z Sermaye Tiirii

Tutar (TL) Tutar (TL) Tutar (TL)
Odenmis Sermaye 7.500.000.000  1.100.000.000 7.500.000.000
Sermaye Diizeltme Farklari 4.162.727.908  4.162.727.908 4.162.727.908
Paylara iliskin Primler/iskontolar 27.974.862 27.974.862 27.974.862
Tanimlanmis Fayda Planlan Yeniden Olgiim Kazanglar (Kayiplari) -7.377.798 -7.377.798 -7.377.798
Kardan Ayrilmis Kisitlanmis Yedekler 113.284.836 113.284.836 113.284.836
Diger Yedekler 478.011.117 478.011.117 478.011.117
Gegmis Yillar Zararlari -6.494.871.897 -94.871.897 -94.871.897
Net Donem Zarari -477.437.783 -477.437.783 -477.437.783
TOPLAM 5.302.311.245 5.302.311.245 11.702.311.245

Yukaridaki tablonun “Artirim Sonrasi Tutar” slitununda, tiim pay sahiplerinin yeni pay
alma haklarini kullandiklari varsayilmistir.

Bu cercevede, Sirketimizin 7.500.000.000 TL olan sermayesi, 7.500.000.0000,00 TL
tutarindaki ¢ikarilmis sermayesi 6.400.000.000,00 TL tutarinda azaltilarak
1.100.000.000,00 TL'ye dustrtulecek ve bu sermaye azaltimi ile eszamanli olarak 1 TL



nominal degerli 6.400.000.000 (Alt1 Milyar Dort Yuz Milyon) adet pay icin 1 TL yeni pay
alma hakki kullanim fiyat1 lizerinden tamami nakden karsilanmak iizere toplam
6.400.000.000,00 TL tutarda sermaye artirnmi yapilarak ¢ikarilmis sermaye
7.500.000.000,00 TL'ye artirilacaktir. Azaltilan séz konusu 6.400.000.000,00 TL
tutarindaki sermayenin, “Ge¢mis Y1l Zararlar1” hesabina alacak kaydedilmek suretiyle
sermaye azaltimi fon ¢ikisi gerektirmeyen usulde yapilacaktir.

Sirketimizin 22.05.2025 tarihi itibariyle www.kap.org.tr ‘den temin edilen ortaklik yapisi
asagidaki gibidir:

Ortagin Adi-Soyadi/Ticaret Unvani SermayedeKki Pay1(TL) Sermayedeki Pay1(%)
TRABZONSPOR FUTBOL ISLETMECILIGI TICARET A $ 3.825.024.712,52 51%
DIGER/HALKA ACIK KISIM 3.674.975.287,48 49%
TOPLAM 7.500.000.000,00 100%

Sermaye azaltimi sonrasi ortaklik yapisi asagidaki sekilde olacaktir:

Ortagin Adi-Soyadi/Ticaret Unvani Sermayedeki Pay1(TL) Sermayedeki Pay1(%)
TRABZONSPOR FUTBOL ISLETMECILIGI TICARET A S 561.000.000,00 51%
DIGER/HALKA ACIK KISIM 539.000.000,00 49%
TOPLAM 1.100.000.000,00 100%

Son olarak, tiim pay sahiplerinin yeni pay alma haklarini tamamen kullandiklar
varsayimiyla, sermaye artirimi sonrasi ortaklik yapisi tahmini olarak asagidaki gibi
olacaktir:

Ortagin Adi-Soyadi/Ticaret Unvan Sermayedeki Pay1(TL) Sermayedeki Pay1(%)
TRABZONSPOR FUTBOL ISLETMECILIGI TICARET A $ 3.825.024.712,52 51%
DIGER/HALKA ACIK KISIM 3.674.975.287,48 49%
TOPLAM 7.500.000.000,00 100%
5.SONUC

Trabzonspor Sportif Yatirim Ve Futbol Isletmeciligi Ticaret A.S. Yonetim Kurulu olarak,
Sirketimiz sermayesinin, isbu Rapor c¢ercevesinde belirtilmis olan hususlar dahilinde
azaltilarak eszamanli artirilmasinin Sirketimizin ve pay sahiplerimizin menfaatine olacag:
kanaatini tasidigimizdan, s6z konusu eszamanl sermaye azaltimi ve artirimi isleminin
6102 sayii TTK'nin 473 iincii maddesinin birinci fikrasi cercevesinde Sayin Genel
Kurul’'un onayina sunulmasi kararlastirilmistir.
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