Tukas Gida Sanayi
ve Ticaret A.S.

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle finansal tablolar ve
bagimsiz denetim raporu



Tukas Gida Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi

igindekiler

Bagimsiz denetim raporu
Bilango

Kapsamli gelir tablosu
Ozkaynak degisim tablosu
Nakit akim tablosu

Finansal tablolara iligkin dipnotlar



Bagimsiz denetim raporu

Tukas Gida Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi
Ortaklarrna ;

Giris

Tukas Gida Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi (Sirket)’'ne ait 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle hazirlanan
ve ekte yer alan bilangosunu, ayni tarihte sona eren yila ait kapsamli gelir tablosunu, 6zsermaye
degisim tablosunu ve nakit akim tablosunu, 6nemli muhasebe politikalarinin 6zetini ve dipnotlar
denetlemis bulunuyoruz.

Finansal tablolarla ilgili olarak sirket yonetiminin sorumlulugu

Sirket yonetimi finansal tablolarin Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan finansal raporlama
standartlarina gére hazirlanmasi ve durust bir sekilde sunumundan sorumludur. Bu sorumluluk,
finansal tablolarin hata ve/ veya hile ve usulsiizlikten kaynaklanan énemli yanlisliklar icermeyecek
bicimde hazirlanarak, gergegi dirtst bir sekilde yansitmasini saglamak amaciyla gerekli i¢ kontrol
sisteminin tasarlanmasini, uygulanmasini ve devam ettiriimesini, kosullarin gerektirdigi muhasebe
tahminlerinin yapilmasini ve uygun muhasebe politikalarinin segilmesini icermektedir.

Bagimsiz denetim kurulugsunun sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda goérus
bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina uygun olarak gercgeklestiriimistir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasini ve bagimsiz
denetimin, finansal tablolarin gercegdi dogru ve dirist bir bicimde yansitip yansitmadi§i konusunda
makul bir glivenceyi saglamak Uzere planlanarak yuritilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolarda yer alan tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kaniti
toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullaniimasini icermektedir. Bagimsiz denetim
tekniklerinin secimi, finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulsuzlikten kaynaklanip
kaynaklanmadidi hususu da dahil olmak Gzere énemli yanlslik icerip icermedigine dair risk
degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize goére yapilmistir. Bu risk
degerlendirmesinde, Sirket'in i¢ kontrol sistemi géz 6niinde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz ig
kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goérus vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun
olarak tasarlamak amaciyla, Sirket yonetimi tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi
arasindaki iligkiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica Sirket ydonetimi tarafindan
benimsenen muhasebe politikalari ile yapilan 6nemli muhasebe tahminlerinin ve finansal tablolarin bir
bitin olarak sunumunun uygunlugunun degerlendirilmesini igermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin gérisimuzin
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.



Goriis

Gorugumuze gore, ilisikteki finansal tablolar, Tukas Gida Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi 'nin 31
Aralik 2011 tarihi itibariyle gergek finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren yila ait finansal
performansini ve nakit akimlarini, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan finansal raporlama
standartlari gergevesinde dogru ve durdst bir bigcimde yansitmaktadir.
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Tukas Gida Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle
bilango

(Birim - Aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
Varliklar Notlar 31 Aralik 2011 31 Aralk 2010
Donen varliklar 150.396.837 116.847.007
Nakit ve nakit benzerleri 3 2.920 63.934
Ticari alacaklar 7 75.035.603 76.530.749
- lligkili taraflardan ticari alacaklar 26 62.400 56.782
- Diger ticari alacaklar 7 74.973.203 76.473.967
Diger alacaklar 8 3.795.775 1.565.838
Stoklar 9 58.129.218 29.947.699
Diger dénen varliklar 16 13.433.321 8.738.787
Satig amaciyla elde tutulan duran varliklar 10 14.727.979 15.953.778
Duran varliklar 50.536.968 36.260.630
Diger alacaklar 8 8.580 9.073
Maddi duran varliklar 10 49.336.860 35.440.701
Maddi olmayan duran varliklar 11 959.517 714.288
Diger duran varliklar 16 232.011 96.568
Toplam varliklar 215.661.784 169.061.415
Yikimliiliikler
Kisa vadeli yukumliiliikler 156.056.778 63.477.899
Finansal borglar 5 115.745.939 37.205.171
Ticari borglar 7 27.315.843 19.231.846
- lligkili taraflara ticari borglar 26 1.990.462 1.507.274
- Diger ticari borglar 7 25.325.381 17.724.572
Diger borglar 8 1.111.698 980.891
Borg karsiliklar 13 4.539.439 2.436.986
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar 15 1.375.482 1.353.571
Ertelenmis vergi yukimlaligu 24 5.968.377 2.269.434
Uzun vadeli yikiimliiliikler 12.061.561 29.318.937
Finansal borglar 5 8.553.300 27.533.360
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar 15 3.092.305 1.384.282
Borg karsiliklar 13 415.956 401.295
Ozkaynaklar 47.543.445 76.264.579
Odenmis sermaye 17 100.000.000 100.000.000
Sermaye dlzeltmesi farklari 17 1.894.212 1.894.212
Sermaye avansi 17 50.000.000 50.000.000
Hisse senedi ihrag primleri 17 121.454 121.454
Deger artis fonu 10, 17 33.049.446 23.434.821
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 17 28.075 28.075
Gegmis yil zararlari 17 (99.062.425) (100.079.313)
Net dénem kari/(zarari) (38.487.317) 865.330
Toplam kaynaklar 215.661.784 169.061.415

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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Tukas Gida Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi

31 Aralik 2011 tarihinde sona eren yila ait

kapsamlh gelir tablosu

(Birim - Aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
1 Ocak - 1 Ocak —
Not 31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Satis gelirleri, net 18 102.014.536 125.121.721
Satiglarin maliyeti (-) 18 (95.135.006) (96.561.790)
Briit kar 6.879.530 28.559.931
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) 19 (21.715.066) (17.884.388)
Genel yonetim giderleri (-) 19 (10.692.441) (8.056.887)
Arastirma ve gelistirme giderleri (-) 19 (371.752) (289.283)
Diger faaliyet gelirleri 20 2.266.383 1.673.110
Diger faaliyet giderleri (-) 20 (181.924) (775.359)
Faaliyet kan / (zarari) (23.815.270) 3.227.124
Finansal gelirler 21 2.942.268 3.105.133
Finansal giderler (-) 22 (16.319.028) (6.173.426)
Vergi oncesi kar / (zarar) (37.192.030) 158.831
Vergi gelir/gideri (1.295.287) 706.499
Donem vergi gelir / (gideri) - -
Ertelenmis vergi gelir / (gideri) 24 (1.295.287) 706.499
Donem kan / (zarari) (38.487.317) 865.330
Diger kapsaml gelir / (gider)
Maddi duran varlik deger artis fonundaki degisim (*) 9.614.625 (121.049)
Doneme ait toplam kapsamli gelir / (gider) (28.872.692) 744.281
Hisse basina kazang / (kayip) 25 (0,3848) 0,0086

*) 2.403.656 TL (2010 — 30.262 TL) tutarindaki ertelenmis vergi etkisinden net olarak ifade edilmistir (Not

24).

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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Tukas Gida Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi

31 Aralik 2011 tarihinde sona eren yila ait

6zkaynak degisim tablosu

(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

. Sermaye Kardan ayrilan

Odenmis diizeltmesi Sermaye Deger artis Hisse senedi kisitlanmig Gegmis yil Net donem

sermaye farklari avansi fonu ihrag primleri yedekler zararlan  kari/(zarar) Toplam
1 Ocak 2010 itibariyle 100.000.000  1.894.212 50.000.000 23.555.870 121.454 28.075 (86.208.437)  (14.022.187) 75.368.987
Gegmis dénem zarari siniflamasi - - - - - - (14.022.187) 14.022.187 -
Deger artis fonu transferi - - - - - - 151.311 - 151.311
Doéneme ait toplam kapsamli gelir / (gider) - - - (121.049) - - - 865.330 744.281
31 Aralik 2010 itibariyle 100.000.000  1.894.212 50.000.000 23.434.821 121.454 28.075  (100.079.313) 865.330 76.264.579
Gegmis donem kari siniflamasi - - - - - - 865.330 (865.330) -
Deger artig fonu transferi - - - - - - 151.558 - 151.558
Doneme ait toplam kapsamh gelir / (gider) - - - 9.614.625 - - - (38.487.317) (28.872.692)
31 Aralik 2011 itibariyle 100.000.000  1.894.212 50.000.000 33.049.446 121.454 28.075 (99.062.425) (38.487.317)  47.543.445

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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Tukas Gida Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi

31 Aralik 2011 tarihinde sona eren yila ait
nakit akim tablosu

(Birim - Aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gegmis gegmis
. 1 Ocak — 1 Ocak —
Isletme faaliyetlerine iligkin nakit akimlari Not 31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Vergi 6ncesi (zarar)/ kar (37.192.030) 158.831
Donem zararini isletme faaliyetlerinde kullanilan nakit akimina
getirmek igin yapilan diizeltmeler:
Amortisman ve itfa payi giderleri 23 3.258.311 3.419.659
Kidem tazminati gideri 19 2.339.053 1.128.410
Supheli alacak karsiligi gideri 7 - 10.234
izin karsiligi gideri 15 236.175 244.924
Finansal borglara iliskin gergceklesmemis kur farki 5.552.749 (602.650)
Faiz giderleri 22 5.744.481 4.107.675
Sabit kiymet satis karlari 20 (197.965) (243.694)
Dava karsihgi giderleri 13 19.100 402.210
Kidemli isciligi tesvik primi karsilidi gideri 13 14.661 69.984
Stok imha karsihgi giderleri 2.169.486 72.703
Faiz gelirleri 21 (26.325) (106.296)
Varlk ve yukiumliiliiklerdeki degisimler 6ncesi igsletme
faaliyetlerinde (kullanilan) / saglanan net nakit (18.082.304) 8.661.991
Kisa vadeli ticari alacaklar 1.495.146 (12.258.841)
Stoklar (28.181.519) 12.570.000
Diger alacaklar ve dénen varliklar (6.923.978) 1.902.441
Diger duran varliklar (135.443) 30.986
Ticari borglar 8.083.997 (8.028.547)
Diger borglar ve borg karsiliklari 239.090 11.661
Odenen faizler (4.759.872) (3.057.896)
Odenen dava gideri 13 (206.450) (1.285.810)
Odenen izin 15 (214.264) (169.992)
Odenen kidem tazminati 15 (631.030) (777.653)
Odenen kidemli isciligi tesvik primi 13 - (39.510)
isletme faaliyetlerinde kullanilan nakit akimi (49.316.627) (2.441.170)
Yatinim faaliyetlerine iligkin nakit akimlari
Maddi ve maddi olmayan duran varlik alimlarina iligkin nakit ¢ikislari (4.000.640) (1.194.387)
Maddi duran varlik satigsindan elde edilen nakit 206.578 288.565
Alinan faiz 26.325 106.296
Yatirim faaliyetlerinde kullanilan nakit akimi (3.767.737) (799.526)
Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlar
Alinan krediler 116.596.950 64.176.250
Kredilerin geri 6demesi (63.573.600) (60.874.479)
Finansman faaliyetlerinden elde edilen nakit akimi 53.023.350 3.301.771
Nakit hareketlerindeki net degisim (61.014) 61.074
Donem basi nakit ve nakit benzeri degerler 63.934 2.860
Donem sonu nakit ve nakit benzeri degerler 2.920 63.934

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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Tukas Gida Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle hazirlanan
finansal tablolara iliskin 6zet notlar
(Birim - Aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1. Sirket’in organizasyonu ve faaliyet konusu
Genel

Tukas Gida Sanayi ve Ticaret A.S.’nin (“Sirket”) faaliyet konusu, basta salga, konserve ve tursu
olmak Uzere her tlrll gida maddelerinin Gretimi ve bu Grinlerin yurt iginde ve yurt disinda
pazarlanmasidir. Sirket’in Uretim faaliyetleri Torbali ve Manyas’taki tesislerinde gerceklestiriimektedir.
Sirket'in ticaret siciline kayith adresi Caybasi Mevkii 35880 Torbali, izmirdir.

Sirket'in hisselerinin %82’ Ordu Yardimlasma Kurumu’na (*OYAK?”) aittir ve kalan %18 hissesi de
Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi'nda (“IMKB”) islem gérmektedir.

Sirket'in, finansal tablolari, Yonetim Kurulu tarafindan 20 Subat 2012 tarihinde yayimlanmak tzere
onaylanmistir. Genel Kurul ve belirli diizenleyici kurullar, finansal tablolarin yayimlanmasinin ardindan
degisiklik yapma yetkisine sahiptir.

Kategorileri itibariyle yil icinde ¢alisan personelin ortalama sayisi :

Dénem isci Memur Midiir  Ust diizey Toplam
1 Ocak - 31 Aralik 2011 59 175 10 3 247
1 Ocak — 31 Aralik 2010 62 151 10 3 225
2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar

2.1 Sunuma iligkin temel esaslar

Sirket, muhasebe kayitlarini ve yasal finansal tablolarini, Turk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve Vergi
Mevzuati hikimlerine ve Maliye Bakanligi'nca yayimlanan Tek Dizen Hesap Plani gereklerine uygun
sekilde TL olarak hazirlamaktadir.

Finansal tablolar, Sirket’in yasal kayitlarina dayandiriimis ve TL cinsinden ifade edilmis olup SPK’nin
tebliglerine uygun olarak, Sirket'in durumunu layikiyla arz edebilmesi icin, birtakim tashihlere ve
siniflandirma degisikliklerine tabi tutularak hazirlanmistir. Dizeltme kayitlarinin baslicalari, ertelenmis
vergi hesaplamasi ve karsiliklarin hesaplamasidir. Rayi¢ degerden tasinan araziler, yeralti ve yerUstu
dizenleri, binalar ve tesis makine, cihazlarin degeri hari¢ finansal tablolar maliyet esasina gore
hazirlanmistir.

Sirket, finansal tablolarini 9 Nisan 2008 tarihinde Resmi Gazetede yayimlanarak yartrlige giren
SPK’nin Seri: XI, No: 29, “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iligkin Esaslar Tebligi’
(“Teblig”)' nde 6ngdrildigi Gzere, Uluslararasi Muhasebe / Finansal Raporlama Standartlarina (“UMS”
/ “UFRS”) uygun olarak hazirlamaktadir. Finansal tablolar ve dipnotlar, SPK tarafindan 14 Nisan 2008
tarihinde yayimlanan XI-29 numarali tebliginde belirlenen ve uygulanmasi zorunlu kilinan formatlara
uygun olarak sunulmustur.

islevsel ve sunum para birimi

Sirket’in fonksiyonel para birimi Turk Lirasi (TL) olup, ilisikteki finansal tablolar ve dipnotlar TL
cinsinden sunulmustur.
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Tukas Gida Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle hazirlanan
finansal tablolara iliskin dipnotlar (devami)
(Birim - Aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.2 Diizeltmeler

Finansal tablolar TMS/TFRS’ye gére hazirlanmistir ve kanuni kayitlarda yer almayan asagidaki
dizeltmeleri icermektedir:

- Ticari alacaklar, vadeli senetler, borg senetleri ve saticilar igin reeskont hesaplanmasi
- Sabit kiymetlerin faydali Gmurlerine gore kist amortisman yéntemi ile itfa edilmesi

- TMS 19 kapsaminda galisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklarin ayriimasi

- Ertelenmis vergi dizeltmeleri

- Finansal varliklar i¢cin deger dusukligu kaydedilmesi

- TMS 37 kapsaminda kargiliklarin muhasebelestiriimesi

- TMS 2 kapsaminda stoklarda deger disukligu karsiliklarinin muhasebelestiriimesi

2.3 Karsilagtirmali bilgiler ve 6nceki donem finansal tablolarin diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek (izere finansal tablolar 6nceki donemle
karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Daha dogru gdsterim i¢gin finansal tablo kalemlerinin gosterimi
degistiginde, karsilastirilabilirligi saglamak amaciyla dnceki dénem tablolari da buna uygun olarak
yeniden siniflandirilir. Finansal tablolar gegmis donemle ilgili herhangi bir yeniden siniflandirma
icermemektedir.

2.4 Netlestirme/mahsup

Finansal varlik ve yukimlUlUkler, netlestirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptirim glictine sahip
olunmasi ve s6z konusu varlik ve yikumlulikleri net bazda tahsil etme/6deme veya es zamanli
sonuglandirma niyetinin olmasi durumunda bilangoda netlestirilerek gosteriimektedir.

2.5 Muhasebe politikalarinda degisiklikler

Sirket'in finansal durumu, performansi veya nakit akimlari Gzerindeki islemlerin ve olaylarin etkilerinin
finansal tablolarda daha uygun ve guvenilir bir sunumu sonucunu doguracak nitelikte olmasi
durumunda muhasebe politikalarinda degisiklik yapilir. istege bagl olarak muhasebe politikalarinda
yapilan degisikliklerin dnceki dénemleri etkilemesi durumunda, s6z konusu politika hep kullanimdaymis
gibi finansal tablolarda geriye donik olarak uygulanir. Yeni bir standardin uygulanmasindan
kaynaklanan muhasebe politikasi degisiklikleri, s6z konusu standardin sayet varsa gecis hukumlerine
uygun olarak geriye ya da ileriye donuk olarak uygulanir. Herhangi bir gegis hikmuandn yer almadigi
degisiklikler geriye donuk olarak uygulanir.

Yeni ve degisiklige tabi tutulmus Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar’’nin uygulanmasi

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalari asagida 6zetlenen 1 Ocak 2011 tarihi itibariyle gecerli yeni ve degistirilmis
standartlar ve UFRYK yorumlari disinda énceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu
standartlarin ve yorumlarin Sirket'in mali durumu ve performansi Gzerindeki etkileri ilgili paragraflarda
aciklanmigtir.
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Tukas Gida Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle hazirlanan
finansal tablolara iliskin dipnotlar (devami)
(Birim - Aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

1 Ocak 2011 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar agagidaki
gibidir:

UFRYK 14 UMS 19—Tanimlanmig Fayda Varliginin Siniri, Asgari Fonlama Kosullari ve Bu
Kosullarin Birbiri ile Etkilesimi — Asgari Fonlama Kosullarinin Pesin Odenmesi Degisiklik

Degisiklik, asgari fonlama kosulunun bulundugu bazi durumlarda gelecekteki katkilarin pesin olarak
o6denmesi islemlerinin yarattigi istenmeyen sonucu ortadan kaldirmaktadir. Degisiklik gelecekteki
hizmet maliyeti igin yapilan pesin ddemelerin bir varlik olarak dederlendirmelerine izin vermektedir.
Sirket'in asgari fonlama yukdmlaGliga olmadigi igin degisikligin Sirket’in finansal performansi veya
finansal durumuna higbir etkisi olmamistir.

UFRYK 19 Finansal Borglarin Ozkaynaga Dayali Finansal Araglarla Odenmesi

Bu yorum, igletme ile kredi verenler arasinda finansal borcun sartlari hakkinda bir yenileme gérismesi
olmasi ve kredi verenin igletmenin borcunun tamaminin ya da bir kisminin igletmenin sermaye araglari
ile geri 6demesini kabul etmesi durumundaki muhasebelestiriime uygulamasina deginmektedir.
UFRYK 19, bu sermaye araglarinin UMS 39'un 41 no’lu paragrafi uyarinca “6denen bedel” olarak
nitelenecegine aciklik getirmektedir. Sonug olarak finansal borg finansal tablolardan ¢ikarilmakta ve
cikarilan sermaye araglari, s6z konusu finansal borcu sonlandirmak i¢in 6denen bedel olarak isleme
tabi tutulmaktadir. Bu yorum kredi verenin isletmenin ortadi sifatiyla hareket etmesi halinde, ortak
kontrol altindaki taraflar arasindaki islemlerde veya sermaye araci ihracinin finansal yukimlGligan
orijinal sartlari uyarinca yapilmasi durumlarinda uygulanmaz.S6z konusu yorumun Sirket'in finansal
performansi veya finansal durumuna higbir etkisi olmamistir.

UMS 32 Finansal Araglar: Sunum - Yeni haklar iceren ihrag¢larin siniflandiriimasi (Degisiklik)

Degisiklik UMS 32 ‘deki finansal borg tanimini degistirerek, sirketlerin 6zkaynagina dayali finansal
araclarinin elde edilmesine iliskin hak, opsiyon ya da teminatlari 6zkaynaga dayali finansal arag olarak
siniflamasina misaade etmistir. Degisiklik, herhangi bir para birimi cinsinden belirli bir tutar
karsiliginda isletmenin 6zkaynagina dayali finansal araglarinin elde edilmesine iliskin haklarin;
isletmenin, 6zkaynagina dayali ve ayni siniftaki tirev olmayan finansal araglarini ellerinde
bulunduranlarin timine oransal olarak sunulmasi durumunda gecerlidir. Sirket’in bu tarz enstrimanlari
olmadidi igin, degisikligin Sirket'in finansal performansi veya finansal durumuna higbir etkisi
olmamistir.

UMS 24 iligkili Taraf Agiklamalari (Degisiklik)

Degisiklik, iligkileri tespit edebilmeyi kolaylastirmak ve uygulamadaki farkhliklari gidermek amaciyla
iliskili taraf tanimina acikhk getirmistir. Ayrica, degisiklik devletle iligkili isletmelerle yapilan iglemlere
genel aciklama yukimlultklerinden kismi muafiyet getirmistir. Degisikligin uygulamaya konmasinin
Sirket'in finansal performansi veya finansal durumuna higbir etkisi olmamistir.

UFRS’deki iyilestirmeler

Mayis 2010'da UMSK, tutarsizliklari gidermek ve ifadeleri netlestirmek amaciyla lG¢linci gcerceve
dizenlemesini yayinlamistir. Degisiklikler igin ¢esitli yartrlik tarihleri belirlenmis belirlenmistir. 1 Ocak
2011 tarihi itibariyle gegerli olan degisiklikler asagidaki gibi olup, s6z konusu iyilestirmelerin Sirket'in
finansal performansi veya finansal durumuna bir etkisi bulunmamaktadir. 1 Ocak 2011 tarihi itibariyle
gegerli olan degisiklikler asagidaki gibidir:
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Tukas Gida Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle hazirlanan
finansal tablolara iliskin dipnotlar (devami)
(Birim - Aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
UFRS 3 isletme Birlesmeleri

i) Yeniden dizenlenen UFRS’nin yurirlik tarihinden dnce gergeklesen isletme birlesmelerinden
kaynaklanan kosullu bedellere iliskin gegis hikimleri

Bu iyilestirme, UFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar, UMS 32 Finansal Araglar: Sunum, UMS 39
Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Olgme standartlarinda yapilan ve kosullu bedele iligkin
muafiyeti kaldiran degisikliklerin 2008 de yeniden diizenlenen UFRS 3’Gn uygulanmaya
baslanmasindan énce olan isletme birlesmelerinden dogan kosullu bedel i¢in gegerli oimadigi
konusuna aciklik getirmektedir.

ii) Kontrol glicii olmayan paylarin dlgiimu

Bu iyilestirme, kontrol glici olmayan paylarin dlgiim segeneklerinin (gercege uygun degerden veya
mulkiyet hakki veren araglarin satin alinan isletmenin belirlenebilir net varliklarindaki orantisal payi
Uzerinden) kapsamini, mevcut ortaklik paylari olan ve hamiline isletmenin net varliklarinin orantili
payindan hak saglayan kontrol glicii olmayan paylarin bilesenleri ile sinirlamaktadir.

iii)) Yenisi ile degistiriimeyen veya gonlll olarak yenisiyle degistirilen hisse bazli 6deme islemleri

Bu iyilestirme, bir isletme birlesmesinde isletmenin satin aldidi isletmenin hisse bazli 6deme
islemlerinin degistiriimesinin (zorunlu ya da génulli olarak) muhasebelestiriimesini (6denen bedel ve
birlesme sonrasi gider olarak ayristirilmasini) zorunlu hale getirmektedir.

UFRS 7 Finansal Araclar: Aciklamalar

Degisiklik, UFRS 7 uyarinca yapilmasi gereken agiklamalara agiklik getirmekte ve sayisal ve niteliksel
aciklamalar ile finansal araclara iliskin risklerin dodasi ve derecesi arasindaki etkilegimi
vurgulamaktadir. Digerlerinin yani sira, bu degisiklikler vadesi ge¢mis ancak karsilik ayriimamis ve
bireysel olarak karsilik ayrilmis finansal varliklar igin glivence olarak alinan teminatlar ve kredi
glvenilirliginde artis saglayan diger unsurlar ile bunlarin tahmini gergege uygun degerine iliskin
aciklama gerekliklerini kaldirmig, bunun yerine tim finansal varliklar icin glivence olarak alinan
teminatlarin ve kredi guvenilirliginde artis saglayan diger unsurlarin finansal etkisinin agiklanmasini
zorunlu kilmigtir.

UMS 1 Finansal Tablolarin Sunulusu

Degisiklik, isletmenin 6zkaynak kalemlerinin her biri i¢cin 6zkaynak degisim tablosu ya da finansal tablo
dipnotlarinda diger kapsamli gelire iliskin bir analizi sunmasi gerekliligine agiklk getirmektedir.

UMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar

Bu iyilestirme, UMS 27’nin UMS 21 Kur Degisimin Etkileri, UMS 31 is Ortakliklari ve UMS 28
istiraklerdeki Yatirimlar standartlarinda yaptigi degisikliklerin 1 Temmuz 2009 tarihinde sona eren
yildan itibaren veya UMS 27°nin daha erken uygulandigi durumda bu tarihten itibaren ileriye déniik
olarak uygulanacagina agiklik getirmektedir.

UMS 34 Ara Dénem Raporlama

Degisiklik, UMS 34 de yer alan agiklama ilkelerinin nasil uygulanacagina rehberlik etmekte ve
yapilmasi gereken agiklamalara su eklemeleri yapmaktadir; i) Finansal araglarin gergege uygun
degerini ve siniflamasini etkileyebilecek durumlar, ii) finansal araglarin gercege uygun degere iligkin
hiyerarsi siralari arasindaki yer degistirmeleri, iii) finansal varliklarin siniflandiriimasinda olusan
degisimler ve iv) kosullu borglar veya kosullu varliklarda meydana gelen degisimler.
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Tukas Gida Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle hazirlanan
finansal tablolara iliskin dipnotlar (devami)
(Birim - Aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
UFRYK 13 Muisteri Sadakat Programlari

Duzeltme, program dahilindeki musterilere saglanan hediye puanlarinin kullanimlarindaki degerini
temel alacak sekilde gergcege uygun degerlerinin belirlendigi durumlarda; muisteri sadakat programina
katilmayan diger musterilere verilen indirimler ve tesviklerin miktarinin da g6z énlinde tutulmasi
gerektigi konusuna aciklik getirmektedir.

Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi i¢in hentz
yurarlige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtimedikge yeni standart ve yorumlarin yurirlige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

UMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu (Degisiklik) — Diger Kapsamli Gelir Tablosu Unsurlarinin
Sunumu

Degisiklikler 1 Temmuz 2012 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin gegerlidir fakat erken
uygulamaya izin verilmektedir. Yapilan degisiklikler diger kapsamli gelir tablosunda gosterilen
kalemlerin sadece gruplamasini degistirmektedir. ileriki bir tarihte gelir tablosuna siniflanabilecek (veya
geri dondirulebilecek) kalemler higbir zaman gelir tablosuna siniflanamayacak kalemlerden ayri
gosterilecektir. Degisiklikler geriye dénuk olarak uygulanacaktir. Bu standart heniiz Avrupa Birligi
tarafindan kabul edilmemistir. Degisiklik sadece sunum esaslarini etkilemektedir ve Sirket'in finansal
durumunu veya performansi tzerinde bir etkisi olmayacaktir.

UMS 12 Gelir Vergileri — Esas Alinan Varliklarin Geri Kazanimi (Degisiklik)

Degisiklik 1 Ocak 2012 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin gegerlidir fakat
erken uygulamaya izin verilmektedir. UMS 12, i) aksi ispat edilene kadar hukuken gegerli dngori
olarak, UMS 40 kapsaminda gercede uygun deger modeliyle dlgilen yatirirm amacl gayrimenkuller
Uzerindeki ertelenmis verginin gayrimenkuliin tagsinan degerinin satis yoluyla geri kazanilacagdi esasiyla
hesaplanmasi ve ii) UMS 16’daki yeniden degerleme modeliyle 6lgiilen amortismana tabi olmayan
varliklar Gzerindeki ertelenmis verginin her zaman satis esasina goére hesaplanmasi gerektigine iligkin
guncellenmigtir. Degisiklikler geriye donuk olarak uygulanacaktir Bu degisiklik hentiz Avrupa Birligi
tarafindan kabul edilmemistir. Sirket, degisikligin finansal durumu veya performansi Gzerinde énemli bir
etkisi olmasini beklememektedir.

UMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar (Degisiklik)

Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin gecerlidir ve erken
uygulamaya izin verilmigtir. Bazi istisnalar disinda uygulama geriye dénuk olarak yapilacaktir.
Standartta yapilan degisiklik kapsaminda bir¢gok konuya agiklik getirilmis veya uygulamada degisiklik
yapilmistir. Yapilan birgok degisiklikten en dnemlileri tazminat yakdmluligu araligi mekanizmasi
uygulamasinin kaldiriimasi ve kisa ve uzun vadeli personel sosyal haklari ayriminin artik personelin
hak etmesi prensibine goére degil de yukimluligin tahmini 6deme tarihine gore belirlenmesidir. Bu
standart henliz Avrupa Birligi tarafindan kabul ediimemistir. Sirket, diizeltiimis standardin finansal
durumu ve performansi Uizerine etkilerini degerlendirmektedir.
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Tukas Gida Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle hazirlanan
finansal tablolara iliskin dipnotlar (devami)
(Birim - Aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
UMS 27 Bireysel Finansal Tablolar (Degisiklik)

UFRS 10’nun ve UFRS 12’nin yayinlanmasinin sonucu olarak, UMSK UMS 27’de de degisiklikler
yapmistir. Yapilan degisiklikler sonucunda, artik UMS 27 sadece bagl ortaklik, mistereken kontrol
edilen isletmeler ve istiraklerin bireysel finansal tablolarda muhasebelestirimesi konularini
icermektedir. Bu degisikliklerin gegis hiikkiimleri UFRS 10 ile aynidir. Bu standart henliz Avrupa Birligi
tarafindan kabul edilmemistir. S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumunu veya performansi
Uzerinde higbir etkisi olmasi beklenmemektedir.

UMS 28 istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirnmlar (Degisiklik)

UFRS 17’in ve UFRS 12'nin yayinlanmasinin sonucu olarak, UMSK UMS 28’de de degisiklikler yapmig
ve standardin ismini UMS 28 istiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatirimlar olarak degistirmistir.
Yapilan degisiklikler ile istiraklerin yani sira, is ortakliklarinda da ézkaynak yontemi ile
muhasebelestirme getirilmistir. Bu degisikliklerin gegis hikimleri UFRS 11 ile aynidir. Bu standart
hentiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. S6z konusu standardin Sirket’in finansal durumunu
veya performansi Uzerinde higbir etkisi olmasi beklenmemektedir.

UMS 32 Finansal Araglar: Sunum - Finansal Varlik ve Borglarin Netlestirilmesi (Degisiklik)

Degisiklik “muhasebelestirilen tutarlari netlestirme konusunda mevcut yasal bir hakkinin bulunmasi”
ifadesinin anlamina agikhk getirmekte ve UMS 32 netlestirme prensibinin es zamanli olarak
gerceklesmeyen ve brit 6deme yapilan hesaplagsma (takas burolari gibi) sistemlerindeki uygulama
alanina aciklik getirmektedir. Degisiklikler 1 Ocak 2014 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri
icin geriye donik olarak uygulanacaktir. S6z konusu standardin Sirket’in finansal durumunu veya
performansi Gzerinde 6nemli bir etkisi olmasi beklenmemektedir.

UFRS 7 Finansal Araclar: Agiklamalar — Gelistirilmis Bilan¢o Disi Birakma Ac¢iklama
Yiikiimliiliikleri (Degisgiklik)

Degisikligin amaci, finansal tablo okuyucularinin finansal varliklarin transfer islemlerini (sekuritizasyon
gibi) - finansal varligi transfer eden taraf Gzerinde kalabilecek muhtemel riskleri de icerecek sekilde -
daha iyi anlamalarini saglamaktir. Ayrica degisiklik, orantisiz finansal varlik transferi igslemlerinin hesap
doéneminin sonlarina dogru yapildigi durumlar igin ek agiklama zorunluluklari getirmektedir. Bu
degisiklik henlz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. Degisiklik 1 Temmuz 2011 tarihinde ve
sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin gegerlidir. Karsilastirmali agiklamalar verilmesi zorunlu
degildir. Degisiklik sadece aciklama esaslarini etkilemektedir ve Sirket'in finansal durumunu veya
performansi uzerinde bir etkisi olmayacaktir.

UFRS 7 Finansal Araclar: Agiklamalar — Finansal Varlik ve Borglarin Netlestiriimesi (Degigiklik)

Getirilen agiklamalar finansal tablo kullanicilarina i) netlestirilen islemlerin sirketin finansal durumuna
etkilerinin ve muhtemel etkilerinin degerlendiriimesi igin ve ii) UFRS’na gore ve diger genel kabul
gormus muhasebe ilkelerine gére hazirlanmis finansal tablolarin karsilastiriimasi ve analiz edilmesi
icin faydali bilgiler sunmaktadir. Bu degisiklik henliz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir.
Degisiklikler geriye doniik olarak 1 Ocak 2013 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri ve bu
hesap dénemlerindeki ara dénemler igin gecerlidir. Degisiklik sadece agiklama esaslarini
etkilemektedir ve Sirket’in finansal durumunu veya performansi tzerinde bir etkisi olmayacaktir.
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Tukas Gida Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle hazirlanan
finansal tablolara iliskin dipnotlar (devami)
(Birim - Aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
UFRS 9 Finansal Araclar — Siniflandirma ve Aciklama

Aralik 2011 de yapilan degisiklikle yeni standart, 1 Ocak 2015 tarihi ve sonrasinda baslayan yillik
hesap dénemleri icin gegerli olacaktir. UFRS 9 Finansal Araglar standardinin ilk safhasi finansal
varliklarin ve yukidmiluliklerin élgliimesi ve siniflandiriimasina iliskin yeni hiikiimler getirmektedir.
UFRS 9a yapilan degisiklikler esas olarak finansal varliklarin siniflama ve élgimini ve gergege uygun
degder farki kar veya zarara yansitilarak 6lcilen olarak siniflandirilan finansal yikimliliklerin
Oleimunu etkileyecektir ve bu tur finansal yakimlultklerin gergege uygun deger degisikliklerinin kredi
riskine iliskin olan kisminin diger kapsaml gelir tablosunda sunumunu gerektirmektedir. Standardin
erken uygulanmasina izin verilmektedir. Bu standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan onaylanmamistir.
Sirket, standardin finansal durumu ve performansi tzerine etkilerini degerlendirmektedir.

UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar

Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren yillik hesap dénemleri igin gecerlidir ve degisiklikler
bazi farkh duzenlemelerle geriye donuk olarak uygulanacaktir. UFRS 11 Misterek Dizenlemeler ve
UFRS 12 Diger Iisletmelerdeki Yatirimlarin Aciklamalari standartlarinin da ayni anda uygulanmasi sarti
ile erken uygulamaya izin verilmistir.

UMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar Standardinin konsolidasyona iliskin kisminin yerini
almistir. Hangi sirketlerin konsolide edilecegini belirlemede kullanilacak yeni bir “kontrol” tanimi
yapiimistir. Finansal tablo hazirlayicilarina karar vermeleri igin daha fazla alan birakan, ilke bazl bir
standarttir. Bu standart hentiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemisgtir.

UFRS 11 Miisterek Diizenlemeler

Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren yillik hesap dénemleri igin gecerlidir ve degisiklikler
bazi diizenlemelerle geriye doniik olarak uygulanacaktir. UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar ve
UFRS 12 Diger isletmelerdeki Yatirimlarin Agiklamalari standartlarinin da ayni anda uygulanmasi sarti
ile erken uygulamaya izin verilmistir.

Standart misterek yonetilen is ortakliklarinin ve musterek faaliyetlerin nasil muhasebelestirilecegini
dizenlemektedir. Yeni standart kapsaminda, artik is ortakliklarinin oransal konsolidasyona tabi
tutulmasina izin veriimemektedir. Bu standart hentiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. S6z
konusu standardin Sirket’in finansal durumunu veya performansi Gizerinde 6nemli bir etkisi olmasi
beklenmemektedir.

UFRS 12 Diger isletmelerdeki Yatinmlarin Agiklamalari

Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren yillik hesap dénemleri igin gecerlidir ve degisiklikler
bazi diizenlemelerle geriye doniik olarak uygulanacaktir. UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar ve
UFRS 11 Musterek Diizenlemeler standartlarinin da ayni anda uygulanmasi sarti ile erken uygulamaya
izin verilmistir.

UFRS 12 daha 6nce UMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar Standardinda yer alan konsolide
finansal tablolara iliskin tim agiklamalar ile daha énce UMS 31 is Ortakliklarindaki Paylar ve UMS 28
istiraklerdeki Yatirimlar'da yer alan istirakler, is ortakliklari, bagl ortakliklar ve yapisal isletmelere iliskin
verilmesi gereken tim dipnot agiklamalarini icermektedir. Bu standart henliz Avrupa Birligi tarafindan
kabul edilmemistir.
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Tukas Gida Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle hazirlanan
finansal tablolara iliskin dipnotlar (devami)
(Birim - Aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
UFRS 13 Gergege Uygun Degerin Olgiimii

Yeni standart gercege uygun degerin UFRS kapsaminda nasil 6lgulecegini agiklamakla beraber,
gercede uygun degerin ne zaman kullanilabilecegi ve/veya kullaniimasi gerektigi konusunda bir
degisiklik getirmemektedir. Tim gergcegde uygun deger 6lgimleri icin rehber niteligindedir. Yeni standart
ayrica, gercege uygun deger olgimleri ile ilgili ek agiklama yukumlalUkleri getirmektedir. Bu standardin
1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren yillik hesap dénemlerinde uygulanmasi mecburidir ve uygulama
ileriye dogru uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Yeni agiklamalarin sadece UFRS
13’un uygulamaya baslandigi ddnemden itibaren verilmesi gerekmektedir — yani 6nceki dénemlerle
karsilastirmali agiklama gerekmemektedir. Bu standart henliz Avrupa Birligi tarafindan kabul
edilmemigtir. Sirket, standardin finansal durumu ve performansi lGzerine etkilerini degerlendirmektedir.

UFRYK 20 Yeriistii Maden Isletmelerinde Uretim Asamasindaki Harfiyat (Dekapaj) Maliyetleri

1 Ocak 2013 tarihinde ya da sonrasinda baslayan finansal dénemler icin yurdrlige girecek olup erken
uygulamaya izin verilmektedir. Sirketlerin karsilastirmali olarak sunulan dénemin basindan itibaren
uretim asamasinda olusan hafriyat maliyetlerine bu yorumun gerekliliklerini uygulamalari gerekecektir.
Yorum, Uretim asamasindaki harfiyatlarin ne zaman ve hangi kosullarda varlik olarak
muhasebelesecegi, muhasebelesen varligin ilk kayda alma ve sonraki donemlerde nasil dlglilecegine
aciklik getirmektedir. S6z konusu yorum Sirket icin gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya
performansi tzerinde higbir etkisi olmasi beklenmemektedir.

2.7 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti

Stoklar

Stoklar, maliyetin ya da net gerceklesebilir degerin disik olani ile degerlenmektedir. Sabit ve dedisken
genel Uretim giderlerinin bir kismini da igeren stoklar hareketli ortalama yontemine gore degerlenir. Net
gerceklesebilir deger; olagan ticari faaliyet icerisinde olusan tahmini satis fiyatindan tahmini
tamamlanma maliyeti ile satisi gergeklestirmek igin ylklenilmesi gereken tahmini maliyetlerin
toplaminin indiriimesiyle elde edilir.

Maddi duran varlhklar

Yeniden degerleme yontemi

Sirket, ilk kez 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle arazi, yeralti ve yerusti diizenleri ve binalari yeniden
degerlemistir. 2011 yili sonunda s6z konusu maddi duran varlik siniflari i¢in yapilan yeniden
degerleme calismalari yenilenirken; tesis, makine ve cihazalara da degerleme iglemi
gerceklestiriimistir. Bu uygulamalar, UMS 16 “Maddi Duran Varliklar” standardi uyarinca yapilan bir
yeniden degerleme islemi olarak ele alinmistir.

Uretim ya da mal veya hizmetin verilmesinde veya idari amaglar i¢in kullanimda tutulan arsa ve arazi,
yeralti ve yerusti diizenleri, binalar, tesis, makine ve cihazlar yeniden degerlenmis tutarlariyla ifade
edilir. Yeniden degerlenmis tutar, yeniden degerleme tarihinde tespit edilen gergede uygun dederden
sonraki dénemlerde olugan birikmis amortisman ve birikmis deger disuklugu dusilerek tespit edilir.
Yeniden degerlemeler, bilanco tarihinde belirlenen gergcege uygun degerin varhigin defter degerinden
Onemli farklilik gdstermeyecegi sekilde duzenli araliklarla yapilir.
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finansal tablolara iliskin dipnotlar (devami)
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2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Sirket en son 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle s6z konusu varliklari igin yeniden degerleme ¢alismasi
yapmis ve etkileri finansal tablolara yansitmistir.

S0z konusu arsa ve arazi, yeralti ve yeristl diizenleri, binalar ile tesis, makine ve cihazlarin yeniden
degerlemesinden kaynaklanan artis, 6zkaynaktaki "deger artis fonu” hesabinda muhasebelestiriimistir.
Yeniden degderleme sonucu olusan deder artisi, maddi duran varlikla ilgili daha dnceden kapsamli gelir
tablosunda gdsterilen bir deger diistkliginin olmasi durumunda 6éncelikle s6z konusu deger
dusukligu nispetinde kapsamli gelir tablosuna kaydedilir.

Yeniden degerlenen tesis, makine ve teghizat, yeralti ve yerlstl dlzenleri ile binalarin amortismani
kapsamli gelir tablosunda yer alir. Yeniden degerlenen varligin satiimasi veya kullanim disi birakilmasi
durumunda yeniden degerleme fonunda kalan bakiye, dogrudan ge¢mis yil kar/zararlari hesabina
transfer edilir.

Maliyet yéntemi

Araglar, ekipmanlar ve diger maddi duran varliklar maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve varsa
birikmis deger dusiUklUkleri disuldikten sonraki tutarlari Gzerinden gosterilirler. 2011 yili sonu itibariyle
yeniden degerleme yontemiyle dlgulen tesis, makine ve cihazlar 31 Aralik 2010 tarihli finansal
tablolarda maliyet dederiyle tagsinmaktadir.

Maddi duran varliklarin, maliyet veya dederlenmis tutarlari, beklenen faydali émurlerine gére dogrusal
amortisman yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur.

Maddi duran varliklarin beklenen faydali dSmdrleri asagida belirtiimistir:

Yerustl ve yeralti diizenleri 15
Binalar 10-50
Makine, tesis ve cihazlar 4-10
Tasit arag ve geregleri 5
Doseme ve demirbaslar 4-15
Diger maddi duran varliklar 5

Maddi duran varliklarin elden g¢ikarilmasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi sonucu
olusan kazang veya kayip; satis hasilati ile varligin defter degderi arasindaki fark olarak belirlenir ve
kapsamli gelir tablosuna dahil edilir.

Maddi olmayan duran varliklar

Maddi olmayan duran varliklar, maliyet dederlerinden birikmis itfa paylari ve birikmis deger disuklukleri
disuldikten sonraki tutariyla gésterilirler. Bu varliklar beklenen faydali Gmurlerine gore dogrusal
amortisman yontemi kullanilarak itfa edilir.

Haklar ve bilgisayar yazilimlarindan olusan maddi olmayan duran varliklar 5-10 yil olarak tahmin edilen
ekonomik émdrlerine dayanan oranlarla itfa edilmektedir.

Satis amaciyla elde tutulan duran varliklar

Satis amaciyla elde tutulan duran varliklar defter degeri ile satis maliyeti dusulmus gercede uygun
degerinden dusuk olani ile 6lgliimektedir.
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2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Finansal olmayan varliklarda deger diisukligii

Sirket, her bilango tarihinde maddi ve maddi olmayan duran varliklarinin, maliyet degerinden birikmis
amortismanlar disilerek bulunan defter dederine iliskin deder kaybinin olduguna dair herhangi bir
gOsterge olup olmadigini degerlendirir. Eger bdyle bir gésterge mevcutsa, deger dusukligi tutarini
belirleyebilmek i¢in o varlidin geri kazanilabilir tutari tahmin edilir. Varligin tek basina geri kazanilabilir
tutarinin hesaplanmasinin mimkin olmadigi durumlarda, o varligin ait oldugu nakit treten biriminin
geri kazanilabilir tutari hesaplanir.

Geri kazanilabilir tutar, satis maliyetleri diistildiikten sonra elde edilen makul deder veya kullanimdaki
degerin buyuk olanidir. Kullanimdaki deder hesaplanirken, gelecege ait tahmini nakit akimlari, paranin
zaman degerini ve varliga 6zgu riskleri yansitan vergi 6ncesi iskonto orani kullanilarak bugunku
degerine indirilir. Bu galismalar sirasinda kullanilan baslica varsayimlar; yakin gelecekteki enflasyon
beklentileri, satis ve maliyetlerde beklenen artislar, ihracat-i¢ pazar kompozisyonunda beklenen
degisimler ve beklenen llke blyime oranlarindan olugmaktadir.

Varhgin (veya nakit tGreten birimin) geri kazanilabilir tutarinin defter degerinden daha az olmasi
durumunda varhgin (veya nakit tUreten birimin) defter degeri, geri kazanilabilir tutarina indirilir. Bu
durumda olusan deger dusikligu kayiplari kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Deger dusukligunidn iptali nedeniyle varligin (veya nakit Greten birimin) kayith degerinde meydana
gelen artis, 6nceki yillarda deger dusukliginin finansal tablolara alinmamig olmasi halinde olusacak
olan defter deg@erini (amortismana tabi tutulduktan sonra kalan net tutar) asmamalidir. Deger
disuklGgunun iptali yine kapsamli gelir tablosuna kayit edilir.

Borglanma maliyetleri

Borglanma maliyetleri, faiz giderleri, kur farki giderleri ve borglanma ile ilgili diger maliyetleri
icermektedir.

Ozellik_l_i varlikla iligkili borglanma maliyetleri dogrudan ilgili bulundugu 6zellikli varligin maliyetine dahil
edilir. Ozellikli bir varligin amaclandigi sekilde kullanima veya satisa hazir hale getirilmesi igin gerekli
faaliyetlerin tamamen bitiriimesi durumunda, borglanma maliyetlerinin aktiflestirimesine son verilir.

Bunun disindaki borglanma maliyetleri gergeklestigi donemde gider olarak kaydedilmektedir.
Kur degisiminin etkileri

Sirket’in finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL digindaki para
birimleri) gerceklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir.
Bilangoda yer alan ddvize endeksli parasal varlik ve yukimlualikler bilango tarihinde gegerli olan kurlar
kullanilarak TL’ye ¢evrilmektedir. Yabanci para birimindeki parasal olmayan kalemler bilango
déneminde yeniden c¢evriimeye tabi tutulmazlar.

Karsiliklar, kosullu varlik ve yiikiimliiliikler

Gecmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yakumldliagun (hukuki ya da zimni) bulunmasi,
yukimlaligin yerine getiriimesinin muhtemel olmasi ve s6z konusu yukumlalik tutarinin gtivenilir bir
sekilde tahmin edilebilir olmasi durumunda finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yukdmluluge iliskin risk ve belirsizlikler g6z 6nliinde bulundurularak, bilango
tarihi itibariyle yikimlGlugun yerine getirilmesi igin yapilacak harcamanin tahmin edilmesi yoluyla
hesaplanir. Kargiliklar her bilanco tarihinde gézden gegirilir ve yonetimin en iyi tahminlerini yansitacak
sekilde gerekli dizenlemeler yapilir.
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Paranin zaman igindeki deger kaybi 6nem kazandiginda, karsiliklar ileride olusmasi muhtemel
giderlerin bilango tarihindeki indirgenmis degeriyle yansitilir.

Gecmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan
gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gergeklesip gerceklesmemesi ile teyit edilebilmesi
muUmkun yiktamldllkler ve varliklar finansal tablolara alinmamakta ve sarta bagli yukiamlalikler ve
varliklar olarak degerlendiriimektedir.

Sarta bagl yikumldlikler, kaynak aktarimini gerektiren durum yiiksek bir olasilik tagimiyor ise finansal
tablolarda yansitilmayip dipnotlarda agiklanmaktadir.

Karsiligin 6denmesi igin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin Gglinci taraflarca
karsilanmasinin beklendidi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen
hemen kesin olmasi ve guvenilir bir sekilde 6l¢liimesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir. Sarta
bagli varliklar ise finansal tablolara yansitiimayip ekonomik getiri yaratma ihtimali yuksek oldugu
takdirde dipnotlarda agiklanir.

Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

Vergi karsihdi, ddbnem kari veya zarari hesaplanmasinda dikkate alinan cari dénem ve ertelenmis vergi
karsiliklarinin tamamidir.

Sirket'in faaliyet sonucglarindan dodacak kurumlar vergisi, gelir vergisi ve fonlara iligkin yikimltlikler
icin finansal tablolarda tahmini karsilik ayrilir. Cari dénem vergisi, Sirket'in faaliyet sonuglari Gzerinden
vergisel agidan kabul edilmeyen giderler ve istisnalar dikkate alinarak hesaplanmaktadir.

Ayrica, kurumlar vergisine mahsup edilmek Gzere yil igcinde ara donemlerde beyan edilen matrahlar
Uzerinden %20 oraninda gegici vergi 6denmektedir.

Turk vergi sisteminde mali zararlar takip eden bes yil icindeki mali karlar ile mahsup edilebilmekte olup,
onceki yillar kazancglarindan (geriye doniik) mahsup mimkdin degildir.

Ertelenmis vergi, bilanco yikimluligld metodu dikkate alinarak, aktif ve pasiflerin finansal raporlamada
yansitilan degerleri ile yasal vergi hesabindaki bazlari arasindaki gegici farklardan olusan vergi etkileri
dikkate alinarak yansitiimaktadir. Ertelenmis vergi yikimluliga vergilendirilebilir tim gegici farklar
Uzerinden hesaplanir.

Ertelenmis vergi varliklari, indirilebilir gegici farklar ve kullanilimamis mali zararlardan 6ngortlebilir
gelecekte yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi durumunda varlik olarak muhasebelestirmektedir.

Ertelenmis vergi varliklarinin ve yikimldlUklerinin hesaplanmasinda séz konusu varligin gergceklesecegi
ve yukumluligun yerine getirilecedi ddnemlerde olugsmasi beklenen vergi oranlari, bilango tarihi itibariyle
gegerli olan vergi oranlari baz alinarak hesaplanir.

Calisanlara saglanan faydalar / kidem tazminatlan

a) Tanimlanan fayda planlari

Kidem tazminati karsihgi

Turkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is s6zlesmeleri hilkiimlerine gére kidem tazminati, emeklilik veya
isten ¢ikarilma durumunda 6denmektedir. Guncellenmis olan UMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalar”

Standardi (“UMS 19”) uyarinca s6z konusu tirdeki 6demeler tanimlanmis emeklilik fayda planlari
olarak nitelendirilir.
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Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminati yikamlaliga, tim ¢aligsanlarin emeklilikleri dolayisiyla
ileride dogmasi beklenen yikimlilik tutarlarinin net bugiinki degerine gére hesaplanmis ve finansal
tablolara yansitiimigtir. Hesaplanan tum aktleryal kazanglar ve kayiplar kapsamli gelir tablosuna
yansitimistir.

Kidemli isgiligi tesvik primi karsihgi

Sirket'in belli bir kidemin Gzerindeki ¢alisanlarina 6denen “Kidemli isciligi tesvik primi” adi altinda
sagladigi bir fayda bulunmaktadir. Karsilik, gelecekteki olasi nakit ¢ikislarinin toplam tutarinin bilango
tarihindeki degerine indirgenmis degerini ifade eder (Not 13).

c) Tanimlanan katki planlan

Sirket, Sosyal Glvenlik Kurumu’na zorunlu olarak sosyal sigortalar primi 6demektedir. Sirket'in bu
primleri ddedigi strece baska yukumlulugu kalmamaktadir. Bu primler tahakkuk ettikleri ddnemde
personel giderlerine yansitiimaktadir.

lligkili taraflar
Asagidaki kriterlerden birinin varhdinda, taraf Sirket ile iligkili sayilr:

(a) S0z konusu tarafin, dogrudan ya da dolayli olarak bir veya birden fazla araci yoluyla:

(i) Sirket’i kontrol etmesi, Sirket tarafindan kontrol edilmesi ya da Sirket ile ortak kontrol
altinda bulunmasi (ana ortakliklar, bagh ortakliklar ve ayni is dalindaki bagh ortakliklar
dahil olmak lzere);

(i)  Sirket Gzerinde 6nemli etkisinin olmasini saglayacak payinin olmasi; veya

(i)  Sirket Gzerinde ortak kontrole sahip olmasi;

(b)  Tarafin, Sirket’in bir istiraki olmasi;

(c) Tarafin, Sirket’in ortak girisimci oldugu bir is ortakligi olmasi;

(d)  Tarafin, Sirket'in veya ana ortakhidinin kilit ydnetici personelinin bir Gyesi olmasi;

(e) Tarafin, (a) ya da (d) de bahsedilen herhangi bir bireyin yakin bir aile Gyesi olmasi;

(f) ~ Tarafin; kontrol edilen, ortak kontrol edilen ya da dnemli etki altinda veya (d) ya da (e)'de
bahsedilen herhangi bir bireyin dogrudan ya da dolayli olarak énemli oy hakkina sahip oldugu bir
isletme olmasi; veya

(g) Tarafin, isletmenin ya da isletme ile iligkili taraf olan bir isletmenin ¢alisanlarina isten ayrilma
sonrasinda saglanan fayda planlari olmasi, gerekir.

iliskili taraflarla yapilan islem, iligkili taraflar arasinda kaynaklarinin, hizmetlerin ya da yikimliliiklerin
bir bedel karsiligi olup olmadigina bakilmaksizin transferidir. Sirket hissedarlari, Yonetim Kurulu Gyesi
ve Genel Mudur gibi yonetici personeli, yakin aile tyeleri ve onlar tarafindan kontrol edilen veya onlara
bagli sirketler, istirakler ve ortakliklar iligkili taraf olarak kabul edilmistir. Sirket'in kilit ydnetici personeli,
yukarida tanimlanan taraflarin herhangi bir yakin aile Uyesi ve Sirket ya da Sirket ile iligkili taraf olan bir
isletmenin galisanlarina isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarini temsil eden taraflar da,
iligkili taraf olarak tanimlanmaktadir.

Gelirlerin muhasebelestirilmesi

Gelirler, tahsil edilmis veya edilecek olan alacak tutarinin gercege uygun degeri tizerinden olgilir.
Tahmini musteri iadeleri, indirimler ve karsiliklar s6z konusu tutardan disitlmektedir. Satis islemi bir
finansman iglemini iceriyorsa, satis bedelinin gergcege uygun degeri, izleyen donemlerde yapilacak
tahsilatlarin etkin faiz orani ile iskonto edilmesiyle hesaplanir. Satis bedelinin nominal degeri ile
gercede uygun deger arasindaki fark, finansman geliri olarak ilgili ddnemlere yine tahakkuk esasina
gore kaydedilir.
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Mamil satist:

Mamdl satigindan elde edilen gelir, asagidaki sartlarin tamami yerine getirildiginde muhasebelestirilir:

o Sirket’in malkiyetle ilgili tim énemli riskleri ve kazanimlari aliciya devretmesi,

o Sirket'in milkiyetle iliskilendirilen ve suregelen bir idari katiliminin ve satilan mallar Gzerinde
etkin bir kontrolinin olmamasi,

o Gelir tutarinin gtvenilir bir sekilde élgilmesi,

o islemle iligkili ekonomik faydalarin isletmeye akisinin olasi olmasi ve

o islemden kaynaklanan ya da kaynaklanacak maliyetlerin glivenilir bir sekilde dlglilmesi.

Faiz geliri:

Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen 6mri boyunca ilgili finansal varliktan elde edilecek
tahmini nakit giriglerini s6z konusu varligin kayitl degerine indirgeyen efektif faiz orani nispetinde ilgili
dénemde tahakkuk ettirilir.

Hisse basina kazang¢

Gelir tablosunda belirtilen hisse basina kazang, net karin raporlama dénemi boyunca piyasada bulunan
hisse senetlerinin agirlikli ortalama adedine bélinmesiyle bulunmaktadir.

Turkiye'de sirketler sermayelerini hali hazirda bulunan hissedarlarina, gesitli icsel kaynaklardan “bedelsiz
hisse” yolu ile arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse basina kazang
hesaplamalarinda, ihrag edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gére, bu hesaplamalarda kullanilan
agirlikh ortalama hisse sayisi, s6z konusu hisse senedi dagitimlarinin gegmise donuk etkileri de dikkate
alinarak bulunur.

Bilango tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; kamuya iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi
icin yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylari kapsar.

Sirket, bilango tarihinden sonra diizeltme gerektiren olaylarin ortaya gikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde diizeltmekte, bilango tarihinden sonra ortaya
¢ikan duzeltme gerektirmeyen olaylarin olmasi halinde ise 6nemli olmasi durumunda ilgili ddnemde
acgiklamaktadir.

islem ve teslim tarihindeki muhasebelestirme
Tim finansal varlik alig ve satiglari islem tarihinde, bir bagka deyisle Sirket'in alimi veya satimi

gerceklestirecegini taahht ettigi tarihnte muhasebelestirilir. Olagan alis ve satislar, varligin teslim
siuresinin genelde bir mevzuat veya piyasalardaki dizenlemelere gére belirlendigi alis ve satislardir.
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Finansal araglar

Finansal varliklar

Finansal yatinnmlar, gercede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan ve gercede uygun
degerinden kayitlara alinan finansal varliklar haricinde, gergcege uygun piyasa degerinden alim
islemiyle dogrudan iligkilendirilebilen harcamalar disildikten sonra kalan tutar Gzerinden
muhasebelestirilir. Yatirimlar, yatirim araglarinin ilgili piyasa tarafindan belirlenen streye uygun olarak
teslimati kosulunu tasiyan bir kontrata bagli olan islem tarihinde kayitlara alinir veya kayitlardan
cikarilr.

Finansal varliklar “gergedge uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar’, “vadesine
kadar elde tutulacak yatirimlar” ve “kredi ve alacaklar” olarak siniflandirilir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile de§erlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iliskili
oldugu déneme dagitiimasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mri boyunca veya
uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siresince tahsil edilecek tahmini nakit
toplaminin, ilgili finansal varligin tam olarak net buglinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan finansal
varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gercege uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde
tutulan finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikarilmasi amaciyla edinildigi
zaman s6z konusu kategoride siniflandirilir. Finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak
belirlenmemis olan tlrev drinleri teskil eden bahse konu finansal varliklar da gergege uygun deger
farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilir. Bu kategoride yeralan varliklar,
donen varliklar olarak siniflandirilirlar.

Vadesine kadar elde tutulan finansal varliklar

Sirket’in vadesine kadar elde tutma olanagi ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir 6deme
planina sahip, sabit vadeli borglanma araclari, vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar olarak
siniflandirilir. Vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar etkin faiz ydéntemine gore itfa edilmis maliyet
bedelinden deger disukligu tutar disulerek kayitlara alinir ve ilgili gelirler etkin faiz yontemi
kullaniimak suretiyle hesaplanir.

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada iglem gérmeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu
kategoride siniflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti
Uzerinden deger disuklugu dusulerek gosterilir.
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Finansal varliklarda deger dusukligu

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her bilancgo tarihinde deger disikligine ugradiklarina iliskin gdstergelerin
bulunup bulunmadidina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk
muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun guvenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
akimlari Gzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger disuikligine ugradigina
iliskin tarafsiz bir gdstergenin bulunmasi durumunda deger diisiikliigi zarar olusur. itfa edilmis
degerinden gosterilen finansal varliklar icin deger disikligu tutari gelecekte beklenen tahmini nakit
akimlarinin finansal varligin etkin faiz orani tizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugtinki degeri ile
defter degeri arasindaki farktir.

Bir karsilik hesabinin kullaniimasi yoluyla defter de@erinin azaltildid1 ticari alacaklar haricinde, bitin
finansal varliklarda, deger dusukligu dogrudan ilgili finansal varligin kayitl degerinden dusulur. Ticari
alacagin tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan dusulerek silinir.
Karsilik hesabindaki degisimler kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri
3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi
riski tagimayan yuksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatinmlardir.

Finansal yukimltlikler

Sirket’in finansal yukumlulukleri ve 6zkaynak araglari, s6zlesmeye bagli diizenlemelere, finansal bir
yukimliligan ve 6zkaynaga dayalil bir aracin tanimlanma esasina gore siniflandirilir. Sirket’in tim
borglari dislldikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden s6zlesme 6zkaynagda dayali
finansal aractir. Finansal yikimlulikler icin uygulanan muhasebe politikalari asagida belirtiimistir.

Finansal yukumlilUkler gergede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yukimlultkler
veya diger finansal yikumldllkler olarak siniflandirilir.

Gercege uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal yikidmlalikler

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal ydkimlulikler, gercede uygun
degeriyle kayda alinir ve her raporlama déneminde, bilango tarihindeki gercege uygun degeriyle
yeniden degerlenir. Gergegde uygun degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gelir
tablosunda muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal yakimlalik igin
o0denen faiz tutarini da kapsar.

Diger finansal yukimlulikler

Diger finansal yukimlulikler, finansal borglar dahil, baslangicta islem maliyetlerinden arindiriimis
gercege uygun degerleriyle muhasebelestirilir.

Diger finansal yukumlulikler sonraki donemlerde etkin faiz orani Gzerinden hesaplanan faiz gideri ile
birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yikimluligin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin
iliskili oldugu déneme dagitilmasi yéntemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen dmri boyunca
veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi stiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit
ddemelerini tam olarak ilgili finansal ydkdmliligin net buglnkl degerine indirgeyen orandir.
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2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Turev finansal araclar

Sirket’in faaliyetleri, temelde isletmeyi kur ve faiz oranlarindaki degisimlere bagl olan finansal risklere
maruz birakmaktadir. Sirket, belirli baglayici taahhiitlere ve gelecekte tahmin edilen islemlere bagli
ddviz kuru dalgalanmalari ile iligkilendirilen finansal risklerden korunmak amaciyla tirev finansal
araclari (esas olarak déviz kuru forward s6zlesmeleri) kullanmaktadir.

Finansal bilgilerin bélimlere gére raporlanmasi

Sirket, Turkiye'de ve sadece gida maddeleri Uretimi ve satigi alaninda faaliyet gosterdigi icin finansal
bilgilerini bélumlere gére raporlamamistir. Sirket Yonetimi, Sirket’in faaliyetlerini tek bdlim altinda
izlemektedir.

Devlet tesvik ve yardimlari

Devlet tesvikleri, tesviklerin alinacagina ve Sirket’in uymakla yikimli oldugu sartlari karsiladigina dair
makul bir glivence oldugunda gergege uygun degerleri Gzerinden gelir tablosuna kaydedilirler.

2.4 Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasinda Sirket yénetiminin, raporlanan varlik ve yakdmlulik tutarlarini
etkileyecek, bilango tarihi itibari ile vukuu muhtemel yikimlalik ve taahhuGtleri ve raporlama dénemi
itibariyle gelir ve gider tutarlarini belirleyen varsayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir.
Gergeklesmis sonugclar tahminlerden farkli olabilmektedir. Tahminler diizenli olarak gdézden
geciriimekte, gerekli dizeltmeler yapilmakta ve gergeklestikleri ddbnemde gelir tablosuna
yansitiimaktadirlar.

Gelecek finansal raporlama doneminde, varlik ve yiktmltliklerin kayith degerinde énemli diizeltmelere
neden olabilecek tahmin ve varsayimlar asagida belirtiimistir:

a) Sirket maddi duran varliklarin faydali ekonomik émuirlerinin belirlenmesinde teknik ekibinin ve
bagimsiz eksperlerin tecribeleri dogrultusunda énemli varsayimlarda bulunmustur.

b) Sirket, vergiye esas yasal finansal tablolari ile UFRS’ye gore hazirlanmis finansal tablolari
arasindaki farkliliklardan kaynaklanan gecici zamanlama farklari i¢in ertelenmis vergi varligi ve
yukimliliga muhasebelestirmektedir. S6z konusu farklliklar genellikle bazi gelir ve gider
kalemlerinin vergiye esas tutarlari ile UFRS’ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkli
donemlerde yer almasindan kaynaklanmaktadir. Sirket’in gelecekte olusacak karlardan
indirilebilecek kullaniimamis mali zararlar ve diger indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenmis
vergi varliklari bulunmaktadir. Ertelenmis vergi varliklarinin kismen ya da tamamen geri
kazanilabilir tutari mevcut kosullar altinda tahmin edilmistir. Degerlendirme sirasinda,
gelecekteki kar projeksiyonlari, cari ddnemlerde olusan zararlar, kullanilmamis zararlarin ve
diger vergi varliklarinin son kullanilabilecegi tarihler ve gerektiginde kullanilabilecek vergi
planlama stratejileri g6z 6éntinde bulundurulmustur.

c) Supheli alacak kargiliklari, Yonetimin bilancgo tarihi itibariyle var olan ancak cari ekonomik
kosullar ¢ergevesinde tahsil edilememe riski olan alacaklara ait gelecekteki zararlari
karsilayacagina inandidi tutarlari yansitmaktadir. Alacaklarin deger disukltigtine ugrayip
ugramadigi degerlendirilirken iligkili kurulus disinda kalan borglularin gegmis sirket bazinda
performanslari piyasadaki kredibiliteleri ve bilango tarihinden finansal tablolarin onaylanma
tarihine kadar olan performanslari ile yeniden gérusulen kosullar da dikkate alinmaktadir.
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2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

d) Sirket’in bayilerindeki son kullanma tarihi yaklagsan mamdiller igin iade ve imha karsihgi
hesaplanmaktadir. S6z konusu karsilik hesaplanirken Griinlerin geriye kalan raf émirleri ve
planlanan iade sireleri dikkate alinmaktadir.

e) Dava karsiliklari ayrilirken, ilgili davalarin kaybedilme olasihgi ve kaybedildigi taktirde
katlanilacak olan sonugclar Sirket hukuk musavirlerinin gérisleri dogrultusunda
degerlendiriimekte ve Sirket Yonetimi elindeki verileri kullanarak en iyi tahminlerini yapip gerekli
g6rdigui karsihgr ayirmaktadir.

f) Sirket, kidem tazminati yikidmlaliginin hesaplamasinda iskonto orani, enflasyon orani, reel
maas artis orani, kendi istegiyle ayrilma olasiligi gibi ¢esitli varsayimlarda bulunmaktadir. Cari
yilda yukdmlaligan buglinki dederinin hesaplanmasi bagimsiz bir aktiier tarafindan
gerceklestiriimis olup hesaplamaya yonelik muhasebe tahminlerinde bazi degisiklikler
yapiimistir. Cari déneme iliskin degisikliklerden kaynaklanan etki cari ddnemde kapsamli gelir
tablosunda muhasebelestirilmigtir. Yukimluliglin hesaplanmasinda kullanilan varsayimlara Not
15’te detayli olarak yer verilmektedir.

3. Nakit ve nakit benzerleri

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Kasa 1.033 48
Vadesiz mevduatlar 1.887 3.876
Vadeli mevduatlar - 60.010
2.920 63.934

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle TL cinsinden olan vadeli mevduatin faiz orani %6, vadesi ise 3 Ocak

2011°dir.

4, Finansal yatinmlar

Yoktur.

5. Finansal borglar

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Kisa vadeli banka kredileri 115.608.706 37.205.171
Uzun vadeli kredilerin kisa vadeli kismi 137.233 -
Toplam kisa vadeli finansal borglar 115.745.939 37.205.171

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Uzun vadeli banka kredileri 8.553.300 27.533.360

Toplam uzun vadeli finansal bor¢lar 8.553.300 27.533.360
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5. Finansal borglar (devami)

31 Aralik 2011:

Kisa vadeli
Agirlikh ortalama
Para birimi Vade araligi Déviz tutari  Doviz kuru etkin faiz orani TL tutan
TL 2 Ocak 2012 -7 Aralik 2012 - - %10,91 45.710.194
Euro 1 Mart 2012 — 27 Aralik 2012  28.658.542 2,4438 %3, 80 - %5,37 70.035.745
115.745.939
Uzun vadeli
Agirlikh ortalama

Para birimi Vadesi Doviz tutari  Do6viz kuru etkin faiz orani TL tutan
Euro 1 Subat 2013 3.500.000 2,4438 %3,80 8.553.300

8.553.300
31 Aralik 2010:
Kisa vadeli

Agirlikh ortalama

Para Birimi Vade araligi  DOviz tutari  Ddviz kuru etkin faiz orani TL tutan
TL 3 Ocak 2011 — 26 Mayis 2011 - - %7,57 20.723.433
Euro 11 Mart 2011 — 23 Eylil 2011 8.043.403 2,0491 %3,16 16.481.738

37.205.171
Uzun vadeli

Agirlikli ortalama

Para Birimi Vade aralig| Doviz tutari  Déviz kuru etkin faiz orani TL tutari
Euro 1 Mart 2012 — 8 Mart 2012 13.436.806 2,0491 %4,00 27.533.360

27.533.360

Uzun vadeli finansal borglarin 6zet geri 6deme plani agagidaki gibidir:

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Odeme siiresi
1-2 yil 8.553.300

27.533.360

8.553.300

27.533.360
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6. Diger finansal yiikiimlilikler
Yoktur.
7. Ticari alacak ve borglar

a) Ticari alacaklar:

Ticari alacaklarin detayl asagidaki gibidir:

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Kisa vadeli ticari alacaklar

Ticari alacaklar 57.248.826 72.783.578
Alacak senetleri 22.525.666 8.492.607
Sipheli ticari alacaklar karsiligi (4.801.289) (4.802.218)
74.973.203 76.473.967
iligkili sirketlerden alacaklar (Not 26) 62.400 56.782
75.035.603 76.530.749

Mamdl satigi ile ilgili olarak bayi ve zincir marketler igin protokol vadesi 60-120 glindiir ancak bayilere

ihtiya¢ halinde vade uzatmasi yapilmaktadir.

Sirket’in sipheli ticari alacaklar karsiligina iliskin hareket tablosu asagidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Ocak —

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

1 Ocak itibariyle (4.802.218) (4.814.791)
Karsilik ayrilan - (10.234)
Tahsil edilen 929 22.807
31 Aralik itibariyle (4.801.289) (4.802.218)

b)  Ticari borglar:

Ticari borglarin detay asagidaki gibidir:

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Kisa vadeli ticari borclar

Borg senetleri 18.930.803 10.436.930
Saticilar 6.394.578 7.287.642

25.325.381 17.724.572
iligkili sirketlere borglar (Not 26) 1.990.462 1.507.274
Toplam 27.315.843 19.231.846

Ticari borglarin 6deme vadeleri 30-240 gun arasinda degismektedir.
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8. Diger alacaklar ve borglar
a) Diger alacaklar

Kisa vadeli diger alacaklar:

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

iadesi istenen KDV alacaklari 3.154.539 771.019
Gecmis yil mustahsillerinden alacaklar 240.970 173.144
Diger gesitli alacaklar 400.266 621.675

3.795.775 1.565.838

Uzun vadeli diger alacaklar:

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Verilen depozito ve teminatlar

8.580

9.073

8.580

9.073

b) Kisa vadeli diger borglar

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Alinan siparis avanslari 441.203 412.214
Odenecek vergi ve fonlar 281.498 289.032
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 223.331 194.528
Diger cesitli borglar 165.666 85.117

1.111.698 980.891

9. Stoklar

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

ilk madde ve malzeme 7.250.564 6.811.373
Yari mamuller 3.321.891 3.968.295
Mamouller 47.556.763 19.168.031

58.129.218 29.947.699

2011 yihnda 3.849.151 TL (2010 - 1.506.208 TL) tutarindaki stok imha edilmis, ilgili giderler satilan

malin maliyeti hesabinda muhasebelestiriimistir.
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10. Maddi duran varliklar

Satis amaciyla elde Yeniden

) tutulan varliklara degerleme
Maliyet degeri 1 Ocak 2011 llaveler Transferler Cikislar transfer (*) artiglani 31 Aralik 2011
Arazi ve arsalar 7.215.110 - - - - 1.714.890 8.930.000
Yeralti ve yeriistii diizenleri 1.594.540 25.000 325.316 - - 606.755 2.551.611
Binalar 17.660.155 47.900 293.500 (17.000) - 1.447.804 19.432.359
Tesis, makina ve cihazlar 36.053.779 550.299 2.192.690 (81.747) (6.170.896) 10.162.622 (**) 42.706.747
Tasitlar 809.304 - - (229.751) - - 579.553
Demirbaslar 2.943.324 75.420 1.645 (67.778) - - 2.952.611
Diger maddi duran varliklar 1.368.763 42.293 79.270 - - - 1.490.326
Yapilmakta olan yatirnmlar 190.168 2.908.623 (2.892.421) - - - 206.370
Toplam 67.835.143 3.649.535 - (396.276) (6.170.896) 13.932.071 78.849.577

Satis amaciyla elde Yeniden

D6énem gideri tutulan varliklara degerleme
(-) Birikmis amortismanlar 1 Ocak 2011 (Not 23) Cikislar transfer (*) artiglani 31 Aralik 2011
Yeralti ve yeriistii diizenleri (166.419) (85.192) - - - (251.611)
Binalar (1.058.920) (540.440) 17.000 - - (1.582.360)
Tesis, makina ve cihazlar (26.559.234) (2.398.116) 79.107 5.646.497 - (23.231.746)
Tasitlar (739.787) (22.764) 226.251 - - (536.300)
Demirbaslar (2.588.217) (86.391) 65.305 - - (2.609.303)
Diger maddi duran varliklar (1.281.865) (19.532) - - - (1.301.397)
Toplam (32.394.442) (3.152.435) - 387.663 5.646.497 - (29.512.717)
Net defter degeri 35.440.701 497.100 - (8.613) (524.399) 13.932.071 49.336.860

*) Sirket, tesis, makine ve cihazlarinin bir kismini (net defter degeri — 524.399 TL) 2011 yilinda satis amagli elde tutulan Turgutlu tesise transfer etmistir.

(**) 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle maliyet bedelinden dlcllen tesis, makine ve cihazlar 2011 yili sonu itibariyle yeniden degerleme modeliyle élgliimekte olup, s6z konusu
muhasebe politikasi degdisikliginden kaynaklanan deger artisi 10.162.622 TL olmustur.
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10. Maddi duran varlklar (devami)

Satig amaciyla elde
tutulan varliklardan

Maliyet degeri 1 Ocak 2010 ilaveler  Transferler Cikiglar transfer (*) 31 Aralik 2010
Arazi ve arsalar 7.186.010 29.100 - - - 7.215.110
Yeralti ve yerlsti dizenleri 1.576.855 17.685 - - - 1.594.540
Binalar 17.594.131 66.024 - - - 17.660.155
Tesis, makina ve cihazlar 33.177.604 627.489 172.182 (580.523) 2.657.027 36.053.779
Tasitlar 1.363.894 66.240 - (620.830) - 809.304
Demirbaslar 2.877.838 80.955 - (15.469) - 2.943.324
Diger maddi duran varliklar 1.374.240 - - (5.477) - 1.368.763
Yapilmakta olan yatirimlar 174.033 188.317 (172.182) - - 190.168
Toplam 65.324.605 1.075.810 - (1.222.299) 2.657.027 67.835.143
Satis amaciyla elde
Dénem gideri tutulan varliklardan
(-) Birikmis amortismanlar 1 Ocak 2010 (Not 23) Cikislar transfer (*) 31 Aralik 2010
Yeralti ve yerlstl dizenleri (70.785) (95.634) - - (166.419)
Binalar (527.415) (531.505) - - (1.058.920)
Tesis, makina ve cihazlar (21.915.057) (2.569.108) 537.655 (2.612.724) (26.559.234)
Tasitlar (1.297.993) (62.621) 620.827 - (739.787)
Demirbaslar (2.528.635) (75.051) 15.469 - (2.588.217)
Diger maddi duran varliklar (1.260.625) (26.717) 5.477 - (1.281.865)
Toplam (27.600.510) (3.360.636) - 1.179.428 (2.612.724) (32.394.442)
Net defter degeri 37.724.095 (2.284.826) - (42.871) 44.303 35.440.701

*) Sirket 2010 yilinda, satis amaciyla elinde tuttugu Turgutlu tesisindeki makinelerin bir kismini (net defter degeri — 44.303 TL) Torbali tesise transfer etmistir.
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10. Maddi duran varliklar (devami)

Sirket’in arazileri, yeralti ve yerustl duzenleri, binalari, tesis, makina ve techizatlari SPK lisansli
bagimsiz bir ekspertiz firmasi tarafindan 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle yeniden degerlenmistir.
Degerlemeler glincel piyasa kosullari dikkate alinarak, maliyet yaklagimi ydntemiyle yapiimistir. 31
Aralik 2011 tarihi itibariyle yapilan yeniden degerleme sonucunda ertelenmis vergi ile netlestiriimis
33.049.446 TL tutarindaki deger artisi 6zkaynaklar altinda deger artis fonu hesabi igerisinde
gosterilmektedir (31 Aralik 2010 - 23.434.821 TL).

Sirket'in sahip oldugu arazileri, yeralti ve yerlsti dizenleri, binalari ve makina techizatlari tarihi maliyet
esasina gore degerlenmis olmasi durumundaki toplam net defter degerlerine asagida yer verilmistir:

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Maliyet 47.159.270 51.033.439
Birikmis amortisman (28.282.286) (31.328.039)
Net defter degeri 18.876.984 19.705.400

Satis amacgh elde tutulan duran varlklar

Sirket, 23 Ekim 2009 tarihli yoénetim kurulu toplantisinda alinan karar ile Turgutlu/Manisa’da bulunan
fabrikasindaki Uretim faaliyetlerinin sona erdiriimesine ve mevcut salga tesisi ile birlikte Turgutlu
fabrikasi arsasinin satigina karar vermistir. Dolayisiyla satigina karar verilen maddi duran varliklar
defterlerde tasinan degerleri ile satis maliyetleri disilmUs gergcede uygun degerinin diisiik olani ile
“satis amagli elde tutulan duran varliklar’ hesabina transfer edilmistir. 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle s6z
konusu varliklarin satisina iliskin gérismeler devam etmekdir.

Sirket'in satis amagli elde tuttugu duran varliklari SPK lisansl bagimsiz bir ekspertiz firmasi 31 Aralik
2011 tarihi itibariyle yeniden degderlemeye tabi tutulmustur. 2011 yili sonu itibariyle satisi
gerceklestiriiemeyen ve buna iliskin gérismeleri siren varliklar igin glincel piyasa kosullarina gére yeni
bir degerleme galismasi yapilarak 1.750.197 TL tutarindaki deger dusukligu, diger kapsaml gelir
hesabina yansitiimistir.

Ayrica Sirket, maddi duran varliklar altinda siniflanan tesis, makine ve cihazlarinin bir kismini (net
defter degeri — 524.399 TL) 2011 yilinda satis amagli elde tutulan Turgutlu tesise transfer etmistir.
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31 Aralik 2011 tarihi itibariyle hazirlanan

finansal tablolara iliskin dipnotlar (devami)
(Birim - Aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

11. Maddi olmayan duran varhklar

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Maliyet degeri

1 Ocak 1.677.944 1.559.367
Alimlar 351.105 118.577
31 Aralik 2.029.049 1.677.944
(-) Birikmis itfa paylari

1 Ocak (963.656) (904.633)
Donem gideri (Not 23) (105.876) (59.023)
31 Aralik (1.069.532) (963.656)
Net defter degeri 959.517 714.288

12. Devlet tesvik ve yardimlari

Sirket, Tarimsal Uriinlerde ihracat iadesi Yardimlarina iligkin Para-Kredi ve Koordinasyon Kurulu’nun
2010/10 Tebligi"’nin Resmi Gazete’'de 24 Aralik 2010 tarihinde yayimlanmasini muteakiben s6z konusu
tebligin kapsadigi déneme iligkin olarak gergeklestirmis oldugu ihracat bedelleri izerinden 1.472.932
TL (2010 - 1.532.542 TL) tutarinda ihracat iadesi geliri tahakkuk ettirmis ve kapsamli gelir tablosunda

muhasebelestirilmistir (Not 18).

13.  Karsiliklar, kosullu varlik ve yiikiimliliikler

Borg karsiliklari

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Kisa vadeli

Mamdil iade karsihgi (*) 3.274.688 1.105.202
Bayi ve zincir market ciro prim karsilig 665.451 769.886
Dava karsiligi 349.292 536.642
Diger gider karsiliklari 250.008 25.256
Toplam 4.539.439 2.436.986
Uzun vadeli

Kidemli isciligi tesvik primi karsiigr (**) 415.956 401.295
Toplam 415.956 401.295
) Bayiler ve zincir marketlerde bulunan, son kullanma tarihi yaklasan ve iade alinmasi beklenen stoklarin tahmin edilen

tutarlari Gzerinden ayrilan kargiliktir.

(**) Sirket'in belli bir kidemin tzerindeki ¢alisanlarina “Kidemli isciligi tesvik primi” adi altinda sagladig fayda geregince
galisanlarin islerine ve isyerlerine bagliliklarini tesvik etmek amaciyla 10 yillik kidemi olanlara 30 gunluk, 15 yillik
kidemi olanlara 45 gunluk, 20 yillik kidemi olanlara 60 gunlik ¢iplak Ucretleri tutarinda, her kidem kademesi igin bir
defaya mahsus olmak lizere kidemlerini doldurduklari ayin ucretleriyle birlikte 6denir.

Sirket, kidemli isciligi tesvik primi karsiligini hesaplarken, bilango tarihi itibariyle ¢calisanlarin ise baslangig tarihinden
itibaren gecen sureyi degerlendirmis ve gelecekte 6denmesi tahmin edilen primlerin bilanco tarihi itibariyle iskonto

edilmis degerini kayitlara almigtir.
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31 Aralik 2011 tarihi itibariyle hazirlanan

finansal tablolara iliskin dipnotlar (devami)
(Birim - Aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

13. Karsiliklar, kosullu varlik ve yiikiimliiliikler (devami)

Dava karsiliginin hareket tablosu asagidadir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

1 Ocak itibariyle 536.642 1.420.242
ilave karsilik (Not 20) 19.100 402.210
Odenen (206.450) (1.285.810)
31 Aralik itibariyle 349.292 536.642

Kidemli isciligi tesvik primi karsihdinin hareket tablosu asagidadir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

1 Ocak itibariyle 401.295 370.821
ilave karsilik 14.661 69.984
Odenen - (39.510)
31 Aralik itibariyle 415.956 401.295

14. Taahhiitler ve zorunluluklar

Sirket'in vermis oldugu Teminat/Rehin/ipotekler (TRI) detay agagidaki gibidir:

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

A. Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRI’lerin toplam tutar
B.Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortaklar lehine vermis
oldugu TRV'lerin toplam tutarlar -
C.Olagan ticari faaliyetlerinin yiritilmesi amaciyla diger 3.kisilerin
borcunu temin amaciyla vermig oldugu TRI'lerin toplam tutar -
D. Diger verilen TRI'lerin toplam tutari -

13.227.462

10.918.212

Toplam 13.227.462

10.918.212

Sirket'in vermis oldugu diger TRi'lerin Sirket'in 6zkaynaklarina orani 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle

%27,82'dir (31 Aralik 2010 - %14,31).

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle, Sirket’in yukarida sunulan teminat mektuplari

haricinde vermis oldugu herhangi bir teminat, rehin, ipotek bulunmamaktadir.

Sirket’in, 31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle, kendi tlizel kisiligi adina vermis oldugu yabanci para

cinsinden herhangi bir teminat, rehin ve ipotek bulunmamaktadir.

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle Sirket’in kullanmis oldugu kredileri icin vermis oldugu ihracat taahhtleri

7.402.364 Euro’dur (31 Aralik 2010 — 10.458.085 Euro’dur).

(31)
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15. Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar

Kisa vadeli

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Kullaniimayan izin karsilig 1.375.482 1.353.571
Toplam 1.375.482 1.353.571
Kullaniimayan izin karsiliginin hareket tablosu asagidaki gibidir:
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
1 Ocak itibariyle 1.353.571 1.278.639
Karsilik gideri 236.175 244,924
Odenen izin Gcretleri (214.264) (169.992)
31 Aralik itibariyle 1.375.482 1.353.571
Uzun vadeli
31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Kidem tazminati karsiligi 3.092.305 1.384.282

Yirirlikteki is Kanunu hikiimleri uyarinca, ¢aliganlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is
sdzlesmesi sona erenlere, hak kazandiklari yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi yakimluluga vardir.
Ayrica, halen yirurlikte bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanunu’nun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayili ve
25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayili yasalar ile degisik 60’'inci maddesi hikmu geregince kidem tazminatini
alarak isten ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarini 6deme ylikimluligu bulunmaktadir.

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle 6denecek kidem tazminati, ayhk 2.731,85 TL (31 Aralik 2010 - 2.517,00 TL)
tavana tabidir.

Kidem tazminati yikimldligu yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir.

Kidem tazminati yikdmliluga, Sirket'in calisanlarin agirlikli olarak emekli olmasindan dogan gelecekteki
olasi yukimlaligindn bugiinki degerinin tahminine gére hesaplanir. UMS 19 (“Calisanlara Saglanan
Faydalar”), Sirketin yikimluliklerinin tanimlanmis fayda planlari kapsaminda aktiieryal degerleme
yontemleri kullanilarak gelistiriimesini éngdrir. 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle hesaplanan yukumlulik
bagimsiz bir aktiier tarafindan hesaplanmis, hesaplamada ‘Ongdriilen Birim Kredi Yéntemi’ kullaniimistir.

YukdmlalUklerin - buglnki degerinin  hesaplanmasinda kullanilan aktieryal varsayimlar asagida
belirtiimistir:

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
iskonto orani %9,2 - %11,55 (degisken) %10 (sabit)
Enflasyon orani %4,5 - %8,75 (degisken) %5,1 (sabit)
Ucret artis orani reel %1,5 -
Kidem tazminati tavan artisi Enflasyon ile ayni oranda (degisken) %5,1 (sabit)



Tukas Gida Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle hazirlanan
finansal tablolara iliskin dipnotlar (devami)

(Birim - Aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

15. Calisanlara saglanan faydalar (devami)

iskonto orani, emeklilik taahhtitlerinin vadeleri ile uyumlu dénemler igin ve taahhiit edilen
yukamlaliklerin 6denmesinde kullanilacak para birimi cinsinden tahmin edilmistir. 31 Aralik 2011 tarihli
hesaplamaya gore yillara gore degisen iskonto orani kullaniimistir. Uzun vadeli enflasyon tahminleri
icin de iskonto orani tahminleri ile uyumlu bir yaklasim benimsenmis yillara gore degisen enflasyon

oranlari kullaniimistir.

istege bagl isten ayriimalar neticesinde édenmeyip, Sirket'e kalacak olan kidem tazminati tutarlarinin
tahmini orani da dikkate alinmistir. Calisanlarin istege bagl ayrilma oranlarinin, ge¢mis hizmet stiresine
tabi olacagi varsayllmis ve gegmis tecriibenin analizi yapilarak toplam kidem tazminati yakimlGlagana
hesaplamak igin varsayilan, gelecekte beklenen istege bagl ayriima beklentisi hesaplamaya
yansitiimistir. Buna gore 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle yapilan aktieryal hesaplamalarda galisanlarin
kendi istegiyle ayriima olasiligi, ge¢mis hizmet slresi arttikga azalan oranlarda olacak sekilde
hesaplamaya dahil edilmistir. Buna gore kendi istegiyle ayrilma olasiligi, O ile 15 yil ve Ustl araliginda
gegmis hizmet suresi olan personel igin %11 ile %0 araligindadir. 31 Aralik 2010 tarihli hesaplamaya

konu kendi istegiyle ayriima olasiligi tim ¢alisanlar igin %4,3'tUr.

Sirket’in 31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihinde sone eren yillar igin kidem tazminati karsihginin

hareket tablosu asagidaki gibidir:

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

1 Ocak itibariyle 1.384.282 1.033.525
Faiz gideri 157.862 48.185
Dénem gideri 202.328 350.757
Aktileryal kayip 1.978.863 729.468
Odenen tazminatlar (631.030) (777.653)
31 Aralik itibariyle 3.092.305 1.384.282

16. Diger varlik ve yiikiimliliikler

Diger donen varliklar

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Devreden KDV 12.102.998 7.404.415
ihracat iadesi tahakkuklar 879.627 831.689
Gelecek aylara ait giderler 322.917 119.524
Stoklar igin verilen siparis avanslari 126.148 145.853
Forward gelir tahakkuku - 234.000
Diger 1.631 3.306

13.433.321 8.738.787

Diger duran varlklar

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Maddi duran varliklar i¢in verilen siparis avanslari 96.568 96.568
Pesin 6denmis giderler 135.443 -
232.011 96.568

(33)



Tukas Gida Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi
31 Aralik 2011 tarihi itibariyle hazirlanan

finansal tablolara iliskin dipnotlar (devami)
(Birim - Aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

17. Ozkaynaklar
a) Sermaye

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle 6denmis sermaye yapisi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Pay orani Pay orani

Ortaklar (%) Pay tutari (%) Pay tutari
Ordu Yardimlagsma Kurumu (“OYAK”) 82 81.541.828 83 82.526.621
Diger 18 18.458.172 17 17.473.379
Tarihi degerle sermaye 100.000.000 100.000.000
Sermaye diizeltmesi farklari 1.894.212 1.894.212
Duzeltiimis sermaye 101.894.212 101.894.212

Hisselerin itibari dederi hisse bagina 1 TL'dir. Sirket'in temettl imtiyazi bulunan hisse senedi
bulunmamaktadir.

b) Deger artis fonu

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Maddi duran varliklar yeniden degerleme fonu 33.049.446 23.434.821
Maddi duran varlik yeniden degderleme fonu; bina, arazi, yeralti ve yeriisti dizenlemeleri ile tesis,
makine ve cihazlarin yeniden degerlemesi sonucu ortaya ¢ikar. Yeniden degerlenen bir maddi duran
varligin elden ¢ikarilmasi durumunda, yeniden degerleme fonunun satilan varlikla iliskili kismi
dogrudan gegmis yil karina devredilir.

c) Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle kar yedeklerinin nominal tutarlari asagidaki gibidir:

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Yasal yedekler 28.075 28.075

Turk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak Uzere ikiye
ayrilir. Turk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler Sirket'in 6denmis sermayesinin
%20’sine ulasincaya kadar, kanuni net karin %5’i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise 6denmig
sermayenin %5'ini asan temettl dagitimlarinin toplami tGzerinden %10 olarak ayrilir. Yasal yedek
akgeler 6denmis sermayenin %50’sini asmadigi surece dagditilamaz ancak olaganistu yedeklerin
tikenmesi halinde zararlarin karsilanmasinda kullanilabilir.

Yasal finansal tablolardaki gegmis yil karlari ve cari ddnem kari yukarida belirtilen yasal yedek akge
ayirma sartlarinin yerine getiriimesi ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nun kar dagitimina iliskin yasal
diizenlemelerine uyulmasi sarti ile dagitilabilir.

Halka acik sirketler, kar payl dagitimlarini SPK’nin 6ngérdiugu sekilde yaparlar.

(34)
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31 Aralik 2011 tarihi itibariyle hazirlanan
finansal tablolara iliskin dipnotlar (devami)
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17.  Ozkaynaklar (devami)

SPK’nin Seri: IV, No: 27 Tebligi'nin 5’'inci maddesinde ve gesitli SPK kararlariyla belirtildigi Gzere hisse
senetleri borsada islem goéren ortakliklarda birinci temettli orani ve temettl dagitimi varsa gegmis yil
zararlari dusuldikten sonra kalan dagitilabilir karin %20’sinden az olamaz. Hisse senetleri borsada
islem goren anonim ortakliklar, genel kurullarinin alacagi karara bagh olarak temettly(; tamamen
nakden dagitma, tamamen hisse senedi olarak dagitma, belli oranda nakit belli oranda hisse senedi
olarak dagitilarak kalanini ortaklik biinyesinde birakma, nakit ya da hisse senedi olarak dagitmadan
ortaklik buinyesinde birakma konusunda serbesttir.

25 Subat 2005 tarih 7/242 sayili SPK karari uyarinca; SPK duzenlemelerine gore bulunan net
dagitilabilir kar Gzerinden SPK’nin asgari kar dagitim zorunluluguna iligskin dizenlemeleri uyarinca
hesaplanan kar dagitim tutarinin, tamaminin yasal kayitlarda yer alan dagitilabilir kardan
karsilanabilmesi durumunda, bu tutarin tamaminin, karsilanmamasi durumunda ise yasal kayitlarda
yer alan net dagitilabilir karin tamami dagitilacaktir. SPK diizenlemelerine gére hazirlanan finansal
tablolarda veya yasal kayitlarin herhangi birinde dénem zarari olmasi durumunda ise kar dagitimi
yapilmayacaktir.

SPK’nin 27 Ocak 2010 tarihli karari ile borsada islem géren halka agik anonim ortakliklar igin yapilacak
temett dagitimi konusunda herhangibir asgari kar dagitim zorunlulugu getirimemesine karar
verilmistir.

Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklar ile olaganiistii yedeklerin kayitll degerleri bedelsiz sermaye
artinmi; nakit kar dagitimi ya da zarar mahsubunda kullanilabilecektir. Ancak 6zsermaye enflasyon
duzeltme farklari, nakit kar dagitiminda kullanilmasi durumunda kurumlar vergisine tabi olacaktir.

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle Sirket'in vergi usul kanununa gore hazirlanmig
finansal tablolarinda 6zkaynaklar kalemleri asagidaki gibidir.

Ozkaynak kalemleri 31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Sermaye 100.000.000 100.000.000
Sermaye dizeltmesi olumlu farklari 56.397.591 56.397.591
Hisse senedi ihrag primleri 121.454 121.454
Diger sermaye yedekleri 91.400.353 77.907.594
Yasal yedekler 28.075 28.075
Olaganusti yedekler 533.420 533.420
Sermayeye eklenecek istirak hisseleri ve gayrimenkul satig

kari 6.637.654 6.637.654
Gegmis yillar zararlari (162.299.245) (162.623.464)
Donem kari/(zarari) (32.351.084) 324.219
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18. Satiglar ve satiglarin maliyeti

1 Ocak - 31 1 Ocak - 31
Aralik 2011 Aralik 2010
Satis gelirleri
Yurt ici satislar 93.919.414 110.555.446
Yurt disi satiglar 31.463.031 36.414.415
ihracat tesvik gelirleri (Not 12) 1.472.932 1.5632.542
Satis iskontolari (24.840.841) (23.380.682)
102.014.536 125.121.721
Satislarin maliyeti
ilk madde ve malzeme giderleri 83.337.556 57.861.437
Genel Uretim giderleri 20.963.220 10.108.116
Direkt isgilik ve tageron isci giderleri (Not 23) 8.641.634 7.511.876
Amortisman giderleri 2.950.840 3.080.733
Yari mamul stoklarindaki degisim 646.404 (531.356)
Mamul stoklarindaki degisim (28.388.732) 13.684.541
Satilan mamullerin maliyeti 88.150.922 91.715.347
Satilan ticari mallarin maliyeti 6.984.084 4.846.443
95.135.006 96.561.790

19. Arastirma ve gelistirme giderleri, pazarlama, satig ve dagitim giderleri, genel yonetim

giderleri

a) Arastirma ve gelistirme giderleri

1 Ocak - 31 1 Ocak - 31

Aralik 2011 Aralik 2010

Personel giderleri (Not 23) 262.674 189.655
Diger 109.078 99.628
371.752 289.283
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19. Arastirma ve gelistirme giderleri, pazarlama, satis ve dagitim giderleri, genel yonetim
giderleri (devami)

b) Pazarlama, satis ve dagitim giderleri

1 Ocak - 1 Ocak —

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Personel giderleri (Not 23) 5.930.476 3.996.817
Disaridan saglanan fayda ve hizmetler 4.024.076 4.896.449
Bayi pazarlama giderleri 3.646.104 1.429.281
Market pazarlama giderleri 2.446.351 2.164.665
Tanitim giderleri 1.786.229 1.247.468
ihracat giimritk masraflari 780.945 981.229
Tasit araglari kira giderleri 645.357 458.654
Kira giderleri 244.703 285.789
Taseron Ucret giderleri 59.433 282.389
Amortisman giderleri (Not 23) 17.168 35.314
Numune giderleri 61.116 36.305
Diger 2.073.108 2.070.028
21.715.066 17.884.388

c) Genel yonetim giderleri

1 Ocak - 1 Ocak —

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Personel giderleri (Not 23) 5.171.468 4.500.150
Disaridan saglanan fayda ve hizmetler 2.074.198 1.403.207
Kidem tazminati karsilik giderleri 2.339.053 1.128.410
Amortisman giderleri (Not 23) 290.303 303.612
Vergi, resim ve harclar 110.093 111.483
Taseron Ucret giderleri 286.220 232.604
Kiralar 255.444 203.529
Diger 165.662 173.892
10.692.441 8.056.887

20. Diger faaliyetlerden gelir/giderler

1 Ocak — 1 Ocak —
31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Diger faaliyetlerden gelirler

Ciro primi ve reklamasyon geliri 509.053 212.884
imalat artigi satilari 341.102 271.343
Sabit kiymet satis karlari 197.965 243.694
Hurda satisi gelirleri 172.889 251.858
Hasar tazminat geliri 42.951 21.711
Diger 1.002.423 671.620

2.266.383 1.673.110
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20. Diger faaliyetlerden gelir/giderler (devami)

1 Ocak —
31 Aralik 2011

1 Ocak —
31 Aralik 2010

Diger faaliyetlerden giderler

Dava karsiligi gideri (Not 13) 19.100 402.210
Kanunen kabul edilmeyen giderler 29.781 215.923
Diger 133.043 157.226
181.924 775.359

21. Finansal gelirler
1 Ocak - 1 Ocak —

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Reeskont faiz gelirleri 1.765.023 1.899.045
Kambiyo karlari 1.150.920 1.099.792
Faiz gelirleri 26.325 106.296
2.942.268 3.105.133

22. Finansal giderler (-)
1 Ocak - 1 Ocak —

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Kambiyo zararlari 8.916.509 248.147
Faiz giderleri 5.744.481 4.107.676
Reeskont faiz giderleri 1.658.038 1.817.603

16.319.028 6.173.426
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finansal tablolara iliskin dipnotlar (devami)

(Birim - Aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

23. Niteliklerine gore giderler (-)

a) Amortisman ve itfa giderleri

1 Ocak -
31 Aralik 2011

1 Ocak -
31 Aralik 2010

Kayda alindigi yere gére

Uretim giderleri (Not 18) 2.950.840 3.080.733
Genel yonetim giderleri (Not 19) 290.303 303.612
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (Not 19) 17.168 35.314
3.258.311 3.419.659
Niteligine g6re
Maddi varlik amortismani (Not 10) 3.152.435 3.360.636
Maddi olmayan duran varlik itfa gideri (Not 11) 105.876 59.023
3.258.311 3.419.659
b) Personel giderleri
1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Satiglarin maliyeti (Not 18) 8.641.634 7.511.876
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (Not 19) 5.930.476 3.996.817
Genel yonetim giderleri (Not 19) 5.171.468 4.500.150
Arastirma ve gelistirme giderleri (Not 19) 262.674 189.655

20.006.252 16.198.498

24. Vergi varlk ve yukimlulukleri

Sirket Turkiye'de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket'in cari donem faaliyet sonuclarina iliskin
tahmini vergi yukidmldlikleri igin ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayriimistir.

Tirkiye'de, kurumlar vergisi orani %20’dir (31 Aralik 2010 - %20). Kurumlar vergisi, ilgili oldugu hesap
doéneminin sonunu takip eden dérdinci ayin yirmi besinci giini aksamina kadar beyan edilmekte ve
ilgili ayin sonuna kadar 6denmektedir. Vergi mevzuati uyarinca uger aylik dénemler itibariyle olusan
kazanglar izerinden ise %20 oraninda gegici vergi hesaplanarak 6denmekte ve bu sekilde 6denen

tutarlar yillik kazang tzerinden hesaplanan kurumlar vergisinden mahsup edilmektedir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’na gére beyanname uzerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak
kaydiyla dénemin kurumlar vergisi matrahindan indirilebilir. Beyanlar ve ilgili muhasebe kayitlari Maliye
idaresince bes yil icerisinde incelenebilmekte ve vergi hesaplari revize edilebilmektedir.

Ertelenmis vergi aktifleri ve pasiflerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi orani %20’dir.

(39)
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24. Vergi varlk ve yukiimlilikleri (devami)

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Ertelenen vergi varliklari/(yikUimltlikleri):

Degerleme 6ncesi maddi varliklarin farklari 3.718.722 109.968
Kidem tazminati karsilig 618.461 276.856
Alacak ve borg reeskontu (189.081) (205.602)
Gegmis yil zararlari 24.556.024 18.657.565
Stoklarin degerlenmesi 85.086 (1.602)
Kullaniimamis izin karsiligi 275.096 270.714
Ciro primi ve mamul iade gideri karsiligi 788.028 153.977
Kidemli isciligi tesvik primi karsiligi 83.191 80.259
Devam eden dava karsiliklari 69.858 107.328
Toplam ertelenmis vergi varligi 30.005.385 19.449.463

Muhasebelestiriimeyen ertelenmis vergi varliklari

(27.711.401)

(15.860.192)

Kayda alinan ertelenmis vergi aktifi 2.293.984 3.589.271
Maddi duran varliklarin degerlenmesinden kaynaklanan

ertelenen vergi yukimlulugi (8.262.361) (5.858.705)
DOnem sonu itibariyle ertelenmis vergi yakimlalugu (5.968.377) (2.269.434)

Bilanco tarihi itibariyle Sirket’in, 122.601.336 TL degerinde ileriki yillardan mahsup edebilecegi
kullanilmamis vergi zarari vardir (31 Aralik 2010 - 94.054.023 TL). Mali zararlarin mahsup edilecek

son yillari asagidaki gibidir:

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

2012 404.121 404.121
2013 75.236.337 75.236.336
2014 18.413.565 17.647.367
2016 28.726.096 -

122.780.119 93.287.824

Vergi éncesi zarara yasal vergi orani uygulanarak bulunan vergi geliri ile kapsamli gelir tablosundaki

vergi gelirinin mutabakati asagidaki gibidir:

1 Ocak - 31 1 Ocak - 31

Aralik 2011 Aralik 2010

Vergi 6ncesi (zarar)/kar (37.192.131) 158.831

Gegerli oran tzerinden vergi geliri/(gideri) 7.438.426 (31.766)
Ertelenmis vergi hesaplanmayan daimi farklar, KKEG ve

vergiye tabi olmayan gelirlerin net etkisi (8.733.713) 738.265

Kapsamli gelir tablosundaki vergi (gideri)/geliri (1.295.287) 706.499
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24. Vergi varlk ve yukiimlilikleri (devami)

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle sona eren yillar igindeki ertelenmis vergi yukimlulugunun
hareketi asagida verilmistir:

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
1 Ocak itibariyle 2.269.434 3.006.195
Ertelenen vergi gideri/(geliri) 1.295.287 (706.499)
Diger kapsamli gider hesabinda muhasebelesen tutar 2.403.656 (30.262)
31 Aralik itibariyle 5.968.377 2.269.434

25. Hisse basina kazang /(kayip)

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle sona eren yillara ait finansal tablolar igin Sirket
hisselerinin agirlikh ortalama adedi ve birim hisse basina kazanc¢/(kayip) hesaplamalari asagidaki
gibidir:

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Adi hisse senetlerinin agirlikli ortalama adedi (1 TL degerinde) 100.000.000 100.000.000
Net kar/(zarar) - TL (38.487.317) 865.330
Hisse basina kazang/(kayip) TL - % (0,3849)-(%38,49) 0,0086-%0,86

26. lligkili taraf agiklamalan

iliskili taraflardan olan ticari alacaklar genellikle satis islemlerinden kaynaklanmaktadir ve yaklasik
vadeleri 45 - 90 gliin araligindadir. Alacaklar dogasi geregi teminatsizdir ve faiz igletiimemektedir.

iligkili taraflara olan ticari borglar genellikle alim islemlerinden dogmaktadir ve yaklasik vadeleri 45-90
gln araligindadir. Ticari borglara faiz isletimemektedir.

Sirket ile diger iligkili taraflar arasindaki bakiyelerin ve islemlerin detaylari asadida agiklanmistir.

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Kisa vadeli ticari Kisa vadeli ticari
iligkili taraflarla olan bakiyeler Alacaklar Borglar Alacaklar Borclar
Ortaklar
Oyak Genel Mudarligu 62.400 - 52.477 -
Ana ortak tarafindan yonetilen diger sirketler
Omsan Lojistik A.S. - 1.719.799 - 1.107.978
Oyak Savunma ve Guvenlik Sis. A.$. - 204.047 - 214.902
Oyak Pazarlama Hizmet ve Tur. A.S. - 41.667 - 30.966
Oyak Telekominikasyon A.S. - 11.104 - 13.505
Oyak Teknoloji Bilisim ve K. H. A.S. - 9.833 - 109.308
Hektas Ticaret A.S. - 429 - 25.419
Mais Motorlu Araglar i. ve S. A.S. - - - 2.556
Eregli demir ve Celik Fab.T.A.$. - - 4.305 -
Diger - 3.583 - 2.640
62.400 1.990.462 56.782  1.507.274
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26. iligkili taraf agiklamalan (devami)

1 Ocak - 31 Aralik 2011

iligkili taraflarla olan iglemler

Mal ve
hizmet

alimlar Satiglar Faiz gideri Kira gideri

Ortaklar
Oyak Genel Mudurligu

85.200 216.750

Ana ortak tarafindan yonetilen diger sirketler

Omsan Lojistik A.S. 4.340.091 - - -
Oyak Savunma ve Giivenlik Sistemleri 1.129.538 - - -
Oyak Pazarlama Hizmet ve Tur. A.S. 466.385 - - -
Oyak Teknoloji Bilisim ve K. H. A.S. 374.157 - - -
Hektas Ticaret A.S. 73.960 - - -
Mais Motorlu Araglar I. ve S. A.S. 11.483 - - 50.847
Oyak Telekominikasyon A.S. 124.967 - - -
Oyak Yatirim Menkul Degerler A.S. 13.098 - - -
Eregdli Demir ve Celik Fab.T.A.S. - - - -
Oyak Ankerbank 7.331.400 - 142.848 -
13.950.279 216.750 142.848 50.847
1 Ocak - 31 Aralik 2010
Mal ve

hizmet Verilen

iliskili taraflarla olan islemler alimlar Satiglar faizler  Kira gideri

Ortaklar
Oyak Genel Mudurlagua
Ana ortak tarafindan yonetilen diger sirketler

80.400 177.471

Omsan Lojistik A.S. 4.775.824 - - -
Oyak Savunma ve Givenlik Sistemleri 1.140.962 - - -
Oyak Pazarlama Hizmet ve Tur. A.S. 439.770 - - -
Oyak Teknoloji Bilisim ve K. H. A.S. 423.146 - - -
Hektas Ticaret A.S. 104.590 - - -
Mais Motorlu Araglar I. ve S. A.S. 82.191 - - 46.610
Oyak Telekominikasyon A.S. 108.884 - - -
Oyak Yatirnm Menkul Degerler A.S. 13.088 - - -
Eregli Demir ve Celik Fab.T.A.S. - 6.274 - -
7.168.855 183.745 - 46.610

Ust diizey yoneticilere sagdlanan faydalar:
1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Ucretler ve diger kisa vadeli faydalar

1.040.273

1.376.957

1.040.273

1.376.957
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27. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi

Sermaye risk yonetimi

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin sirekliligini saglamaya calisirken diger yandan
da borg ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karliliga gegmeyi hedeflemektedir.

Sirket’in sermaye yapisi 5 no’lu dipnotta agiklanan kredileri de igeren borglar ve sirasiyla nakit ve nakit
benzerleri, gikarilmis sermaye, sermaye avansi ve yedekleri iceren 6zkaynak kalemlerinden
olusmaktadir.

Sirket Yonetim Kurulu sermaye yapisini duzenli olarak inceler. Bu incelemeler sirasinda kurul,
sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iliskilendirilen riskleri degerlendirir. Sirket, sermaye
yapisini, Yonetim Kurulu’nun yaptigi énerilere dayanarak yeni borg¢ edinilmesi veya mevcut olan borcun
geri 6denmesiyle oldugu kadar yeni hisse ihraci ve sermaye avansi alimi yollariyla dengede tutmayi
amaglamaktadir. Bu kapsamda Sirket kayith sermaye tavanini 100.000.000 TL’den 200.000.000 TL'ye
cikartmistir.

Sirket sermayeyi borg/toplam sermaye oranini kullanarak izler. Bu oran net borcun toplam sermayeye
bélinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam borg tutarindan (bilangoda
gosterildigi gibi finansal borglar ve yikimlilikleri, finansal kiralama ve ticari borglari igerir)
disulmesiyle hesaplanir. Toplam sermaye, bilangoda gosterildigi gibi 6z sermaye ile net borcun
toplanmasiyla hesaplanir.

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle net borg/toplam sermaye orani agagidaki gibidir:

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Toplam finansal ve ticari borglar 151.615.082 83.970.377
Eksi: Hazir degerler finansal varliklar ve kisa vadeli ticari

alacaklar (75.038.523) (76.594.683)
Net borg 76.576.559 7.375.694
Toplam 6zsermaye 47.543.445 76.264.579
Toplam sermaye (net borg+toplam 6zsermaye) 124.120.004 83.640.273
Net borg¢/toplam sermaye orani %6 %9

Finansal risk faktorleri

Sirket faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (kur riski, gercede uygun deger faiz orani riski, nakit akimi faiz

orani riski ve fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Sirket'in risk yonetimi programi
genel olarak mali piyasalardaki belirsizligin, Sirket finansal performansi tizerindeki potansiyel olumsuz

etkilerinin minimize edilmesi Uzerine odaklanmaktadir.

Risk yonetimi, Sirket'in muhasebe ve finansman midirligi tarafindan yuratilmektedir. Risk
politikalarina iliskin olarak ise Sirket'in muhasebe ve finansman mudurlugu tarafindan finansal risk
tanimlanir, de@erlendirilir ve Sirket'in operasyon Uniteleri ile birlikte ¢calismak suretiyle riskin
azaltiimasina yonelik araglar kullanilir.
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27. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Kredi riski yonetimi

Finansal araglari elinde bulundurmak, karsi tarafin anlagsmanin gereklerini yerine getirememe riskini de
tasimaktadir. Sirket yonetimi bu riskleri, her anlagsmada bulunan karsi taraf icin ortalama riski
kisitlayarak ve gerektigi takdirde teminat alarak karsilamaktadir. Sirket'in tahsilat riski, esas olarak
ticari alacaklarindan dogmaktadir. Sirket, bayilerinden dogabilecek bu riski, bayiler icin belirlenen kredi
limitlerini alinan teminatlara gore belirleyerek yonetmektedir. Kredi limitlerinin kullanimi Sirket
tarafindan surekli olarak izienmekte ve musterinin finansal pozisyonu, gegmis tecriibeler ve diger
faktorler goz 6niine alinarak musterinin kredi kalitesi stirekli degerlendiriimektedir. Ticari alacaklar,
Sirket politikalari ve prosedirleri dikkate alinarak dederlendiriimekte ve bu dogrultuda sipheli alacak
karsihgi ayrildiktan sonra bilangoda net olarak gdsterilmektedir (Not 7).
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31 Aralik 2011 tarihi itibariyle hazirlanan
finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)

(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

27. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Alacaklar

Finansal arag turleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri

Ticari alacaklar

Diger alacaklar

Diger

Bankalardaki Tiirev

31 Aralik 2011 iligkili taraf Diger taraf lligkili taraf Diger taraf mevduat araglar
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski (*) (A

+B+C+D+E) 62.400 74.973.203 - - -
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi - 20.471.082 - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger disiikligine ugramamis finansal

varliklarin net defter degeri 62.400 61.745.935 - - -
B. Kosullari yeniden gorusilmis bulunan, aksi takdirde vadesi

gecmis veya deger dusukligine ugramis sayilacak finansal

varliklarin defter degeri - - - - - -
C. Vadesi gegmis ancak deger dusikligine ugramamis varliklarin

net defter degeri - 13.227.268 - - - -
- Teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi - 9.249.369 - - - -
D. Deger disukligline ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - -
- Vadesi gegmis (brit defter degeri) - 4.801.289 - - - -

- Deger dusukligu (-) - - - - -

- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

- Deger diguklagu (-)

- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi

E. Bilango disi kredi riski iceren unsurlar

(4.801.289)

*) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi gtivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamistir.
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27. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Diger_

Alacaklar
Finansal arag turleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri Ticari alacaklar Diger alacaklar
) ) Bankalardaki Tirev

31 Aralik 2010 lliskili taraf Diger taraf lliskili taraf ~ Diger taraf mevduat araclar
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski (*) (A

+B+C+D+E) 56.781 76.473.968 - - -
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi - 18.809.911 - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger disiikligine ugramamis finansal

varliklarin net defter degeri 56.781 59.330.357 - - -
B. Kosullari yeniden gérusulmis bulunan, aksi takdirde vadesi

gecmis veya deg@er disukligine ugramis sayilacak finansal

varliklarin defter degeri - 7.879.836 - - - -
C. Vadesi ge¢cmis ancak deger dusuklugine ugramamis varliklarin

net defter degeri - 9.263.775 - - - -
- Teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi - 9.263.775 - - - -
D. Deger dusukligline ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - -
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - 4.802.218 - - - -

- Deger dusUkligu (-) - (4.802.218) - - - -

- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi - - - - - -
- Vadesi gecmemis (briit defter degeri) - - - - - -

- Deger disuklagu (-) - - - - - -

- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi - - - - - -
E. Bilango disi kredi riski iceren unsurlar - - - - - -
*) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi gtivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamistir.
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27. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Sirket'in, misterilerinden aldigi teminatlarin toplami asagidaki gibidir:

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Alinan teminat mektuplari 18.880.000 16.842.500
Alinan ipotekler 800.000 1.145.000
Teminat senetleri 791.082 822.411
inracat sigorta teminati 6.826.665 5.598.478
Toplam 27.297.747 24.408.389

Vadesi gegen ancak deger dusikligline ugramamamis alacaklarin yaslandirmasi asagidaki gibidir:

Alacaklar
31 Aralik 2011 Ticari alacaklar Diger alacaklar
Vadesi lizerinden 1-30 giin gegcmis 3.306.397 -
Vadesi lizerinden 31-60 giin ge¢gmis 963.791 -
Vadesi lizerinden 61-90 giin gegmis 1.096.309 -
Vadesi lizerinden 91-120 giin ge¢mis 1.570.828 -
Vadesi lizerinden 121-180 giin gegcmis 6.289.943 -
Toplam vadesi gegen alacaklar 13.227.268 -
Teminat ile giivence altina alinmig kismi 9.249.369 -

Alacaklar
31 Aralik 2010 Ticari alacaklar Diger alacaklar
Vadesi lizerinden 1-30 giin gegmis 3.871.886 -
Vadesi Uzerinden 31-60 glin gegmis 2.612.156 -
Vadesi lizerinden 61-90 glin gegmis 2.779.733 -
Toplam vadesi gecen alacaklar 9.263.775 -
Teminat ile glvence altina alinmis kismi 9.263.775 -

Likidite risk yonetimi

Sirket, likidite risk yonetimi kapsaminda ihtiya¢ duyulmasi halinde ana ortagi OYAK’tan sermaye

avansi almaktadir. Sirket'in kayith sermaye tavani 200.000.000 TL'dr.

Sirket’in raporlama tarihi itibariyle finans kuruluslarinda kullaniimamis 242.681.818 TL tutarinda kisa

vadeli kredi limiti bulunmaktadir.
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27. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Likidite riski tablolari

intiyath likidite riski ydnetimi, yeterli dictide nakit tutmayi, yeterli miktarda kredi islemleri ile fon
kaynaklarinin kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlarini kapatabilme glcinu ifade eder.

Mevcut ve ilerideki muhtemel borg gereksinimlerinin fonlanabilme riski, yeterli sayida ve yiksek
kalitedeki kredi saglayicilarinin erisilebilirliginin strekli kilinmasi suretiyle ydnetilmektedir.

31 Aralik 2011

Sozlegsme
uyarinca nakit
Defter cikiglar toplami 3 aydan 3-12 1-5 yil 5 yildan
So6zlegme uyarinca vadeler degeri (I+11+111+1V) kisa (I) ay arasi (Il)  arasi (lll) uzun (IV)
Tirev olmayan finansal
yiikiimluliikler
Banka kredileri 124.299.238 128.387.164  57.941.969 61.726.674 8.718.521 -
Ticari borglar 27.315.843 28.154.629 13.936.617 14.218.012 - -
Toplam yiikiimliiliik 151.615.081 156.541.793  71.878.586 75.944.686 8.718.521 -
31 Aralik 2010
Sozlesme
uyarinca nakit
cikiglar toplami 3 aydan 3-12 1-5 yil 5 yildan
Sozlesme uyarinca vadeler Defter degeri (I+11+111+1V) kisa (1) ay arasi (ll) arasi (1) uzun (IV)
Turev olmayan finansal
yukumlulikler
Banka kredileri 64.738.531 66.605.574  17.972.907 20.915.571 27.717.096 -
Ticari borglar 19.231.846 19.490.848  10.549.529 8.950.319 - -
Toplam yukimlaluk 83.970.377 86.105.422  28.522.436 29.865.890 27.717.096 -

Piyasa riski yonetimi

Faaliyetleri nedeniyle Sirket, doviz kurundaki ve faiz oranindaki degisiklikler ile ilgili finansal risklere maruz
kalmaktadir.

Sirket duzeyinde karsilasilan piyasa riskleri, duyarlilik analizleri esasina gére Olglimektedir.

Cari yilda Sirket’in maruz kaldigi piyasa riskinde ya da karsilagilan riskleri ele alis yonteminde veya bu
riskleri nasil dlgtligline dair kullandigi ydntemde, dnceki seneye gore bir degisiklik olmamistir.

Kur riski yonetimi

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Kur riski, onaylanmis
politikalara dayali olarak yapilan vadeli doviz alim/satim sdézlesmeleri ile yonetilmektedir.

Sirket’in yabanci para cinsinden parasal ve parasal olmayan varliklarinin ve parasal ve parasal
olmayan yukdmlultklerinin bilango tarihi itibariyle dagihmi asagidaki gibidir:
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31 Aralik 2011 tarihi itibariyle hazirlanan
finansal tablolara iliskin dipnotlar (devami)

(Birim - Aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

27. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

31 Aralik 2011

Diger

TL Karsihg:
(Fonksiyonel
para birimi) ABD Dolan EURO

1. Ticari alacak 8.699.025 1.020.506 2.770.845
2a. Parasal finansal varliklar (kasa, banka hesaplari dahil) - - -
2b. Parasal olmayan finansal varliklar - - -
3. Diger - - -
4. Donen varliklar (1+2+3) 8.699.025 1.020.506 2.770.845
5. Ticari alacaklar - -
6a. Parasal finansal varliklar - - -
6b. Parasal olmayan finansal varliklar - - -
7. Diger - - -
8. Duran varhklar (5+6+7) - - -
9. Toplam varlklar (4+8) 8.699.025 1.020.506 2.770.845
10. Ticari borglar (18.983.505) (7.645.601) (1.858.470)
11. Finansal yukumldltkler (70.035.745) - (28.658.542)
12a. Parasal olan diger yukimlulikler (142.797) (70.423) (4.000)
12b. Parasal olmayan diger yukumlultkler - - -
13. Kisa vadeli yiikiimliiliikler (10+11+12) (89.162.047) (7.716.024) (30.521.012)
14. Ticari borglar - - -
15. Finansal yikumlGlikler (8.553.300) - (3.500.000)
16a. Parasal olan diger yukumlalikler - - -
16b. Parasal olmayan diger yukumlultkler - - -
17. Uzun vadeli yukimlilikler (14+15+16) (8.553.300) - (3.500.000)
18. Toplam yiikiimlilikler (13+17) (97.715.347) (7.716.024)  (34.021.012)
19. Bilanco digi tiirev araglarin net varlik /ytikimluluk

pozisyonu (19a-19b) (18.572.880) - (7.600.000)
19.a Aktif karakterli bilango digi ddviz cinsinden turev Urlnlerin

tutar 4.887.600 - 2.000.000
19b. Pasif karakterli bilango digi1 doéviz cinsinden turev trunlerin

tutar (23.460.480) - (9.600.000)
20. Net yabanci para varlik yiikiimliilikk pozisyonu (9-18+19) (107.589.202) (6.695.518) (38.850.167)
21. Parasal kalemler net yabanci para varlik / ytikimluliuk

pozisyonu (1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) - - -
22. Doviz hedge'i i¢in kullanilan finansal araglarin toplam

gergege uygun degeri - - -
23. Doviz varliklarin hedge edilen kisminin tutar - - -
24. Doviz yiikiimliiliiklerin hedge edilen kisminin tutan - - -
23. ihracat 30.504.679 17.670.987 -
24. ithalat 2.148.835 1.332.987 -

(49)
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31 Aralik 2011 tarihi itibariyle hazirlanan

finansal tablolara iliskin dipnotlar (devami)
(Birim - Aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

27. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

31 Aralik 2010

TL Karsihig
(Fonksiyonel
para birimi)  ABD Dolari EURO Diger

1. Ticari alacak 8.260.646 1.153.567 3.161.013 -
2a. Parasal finansal varliklar (kasa, banka hesaplari dahil) - - - -
2b. Parasal olmayan finansal varliklar - - - -
3. Diger - - - -
4. Dénen varliklar (1+2+3) 8.260.646 1.153.567 3.161.013 -
5. Ticari alacaklar - - -
6a. Parasal finansal varliklar - - - -
6b. Parasal olmayan finansal varliklar - - - -
7. Diger - - - -
8. Duran varliklar (5+6+7) - - - -
9. Toplam varliklar (4+8) 8.260.646 1.153.567 (3.161.013) -
10. Ticari borglar (11.705.991)  (5.983.256) (1.198.515) -
11. Finansal yikumlGlukler (16.481.737) - (8.043.403) -
12a. Parasal olan diger yukimlulikler (720.247) (239.358) (170.904) -
12b. Parasal olmayan diger yukumlultkler - - - -
13. Kisa vadeli yakumlulikler (10+11+12) (28.907.975) (6.222.614) (9.412.822) -
14. Ticari borglar - - - -
15. Finansal yukumlultkler (27.533.359) - 13.436.806) -
16a. Parasal olan diger yuktumlilikler - - - -
16b. Parasal olmayan diger yukumlultkler - - - -
17. Uzun vadeli yikumlilikler (14+15+16) (27.533.359) - (13.436.806) -
18. Toplam yukumlulukler (13+17) (56.441.334) (6.222.614) (22.849.628) -
19. Bilango disi tirev araglarin net varlik /yikimlilik pozisyonu

(19a-19b) 8.196.400 - 4.000.000 -
19.a Aktif karakterli bilango dis1 doviz cinsinden tirev Urinlerin

tutan 8.196.400 - 4.000.000 -
19b. Pasif karakterli bilango digi1 doéviz cinsinden turev urunlerin

tutari - - - -
20. Net yabanci para varlik yikimldlik pozisyonu (9-18+19) (39.984.288) (5.069.047) (15.688.615) -
21. Parasal kalemler net yabanci para varlik / yukimlilik

pozisyonu (1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) - - - -
22. Doviz hedge'i i¢in kullanilan finansal araglarin toplam

gercegde uygun degeri - - - -
23. Déviz varliklarin hedge edilen kisminin tutari - - - -
24. Doviz yukumlaliklerin hedge edilen kisminin tutari - - - -
23. ihracat 36.414.415  24.375.125 - -
24. ithalat 3.786.166 2.576.760 - -

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle aktif ve pasifte yer alan déviz bakiyeleri su kurlarla gevrilmigstir: 1,8889 TL =
1 A.B.D. Dolari ve 2,4438 TL = 1 Euro (31 Aralik 2010 : 1,5460 TL = A.B.D. Dolar 1 ve 2,0491 TL = 1
Euro)

(50)
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31 Aralik 2011 tarihi itibariyle hazirlanan

finansal tablolara iliskin dipnotlar (devami)
(Birim - Aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

27. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Kur riskine duyarlilik

31 Aralik 2011

Vergi 6ncesi kar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolarrnin TL karsisinda %10 dederlenmesi halinde

1 - ABD Dolari net varlik / yikumlulagu (1.264.716) 1.264.716 - -
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolari net etki (1 +2) (1.264.716) 1.264.716 - -

Euro’nun TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde
4 - Euro net varlik / yikimlilik (9.494.204) 9.494.204 - -
5 - Euro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Euro net etki (4+5) (9.494.204) 9.494.204 - -

Diger doviz kurlarinin TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde

7- Diger doviz net varlik / yakumlalugu - - - -
8- Diger doviz kuru riskinden korunan kisim (-) - - - -
9- Diger doviz varliklari net etki (7+8) - - - -
Toplam (3 + 6 +9) (10.758.920) 10.758.920 - -
31 Aralik 2010
Vergi 6ncesi kar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi  kaybetmesi

ABD Dolarr’nin TL kargisinda %10 degerlenmesi halinde
1 - ABD Dolari net varlik / yikimlilagu (783.675) 783.675
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) -

3- ABD Dolari net etki (1 +2) (783.675) 783.675

Euro’nun TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde
4 - Euro net varlik / yikimlilik (3.214.754) 3.214.754
5 - Euro riskinden korunan kisim (-) -

6- Euro net etki (4+5) (3.214.754) 3.214.754

Diger doviz kurlarinin TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde
7- Diger doviz net varlik / yakumlalagu - -
8- Diger doviz kuru riskinden korunan kisim (-) - -

9- Diger doviz varliklari net etki (7+8) - -

Toplam (3 + 6 +9) (3.998.429) 3.998.429

Faiz orani riski yonetimi

Sirket'in degisken faizli finansal araclari bulunmamaktadir.

(51)
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31 Aralik 2011 tarihi itibariyle hazirlanan
finansal tablolara iliskin dipnotlar (devami)
(Birim - Aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

28. Finansal araglar (gergege uygun deger agiklamalari ve finansal riskten korunma
muhasebesi ¢ergevesindeki agiklamalar)

Gergege uygun deger; herhangi bir finansal aracin, alim satima istekli iki taraf arasinda, muvazaadan
arindinimig olarak el degistirdigi deger olup, dncelikle ilgili varhdin borsa degeri, borsa degerinin
olusmamasi durumunda ise degerleme glininde bu tanima uygun alim satim degeri, gergede uygun
deger olarak kabul edilir.

Finansal tablolarda gercege uygun degeri ile gosterilen finansal varlik ve yukimlulik yoktur.

Bilangcoda maliyet veya itfa edilmis maliyetle yansitilan finansal araclarin defter degeri ile rayic
degerlerine iliskin agiklamalar asagidaki gibidir:

Banka mevduatlari, kasa, alinan senetler ve diger hazir degerlerin kayitl degerlerinin, bu varlklarin
kisa vadelerde elden ¢ikariimalari ihtimali ve deger diisukligu riski olmamasi nedeniyle, gercege
uygun degerleriyle ayni oldugu varsayilmaktadir.

Ticari alacaklarin iskonto edilmis ve supheli alacak karsiligi ayrilmis degerlerinin, varliklarin gergege
uygun degerine esdeger oldugu varsayllmaktadir.

Kisa ve uzun vadeli banka kredilerin gergege uygun degerinin; bahse konu finansal borglarin itfa
edilmis maliyet ydontemiyle hesaplanan kayith degerlerine esdeger oldugu varsaylimaktadir.

Ticari borglarin iskonto edilmis degerlerinin, bor¢larin gergege uygun degerine esdeger oldugu
varsaylimaktadir.

Finansal araclar kategorileri

itfa edilmis
itfa edilmis degerinden
degerinden gosterilen
gosterilen Krediler ve finansal
31 Arahk 2011 Notlar finansal varlklar alacaklar yiikiimliliikler Defter degeri
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 3 2.920 - - 2.920
Ticari alacaklar 7 - 75.035.603 - 75.035.603
Diger alacaklar 8 - 3.795.775 - 3.795.775
Finansal yiukiumliiliikler
Finansal borglar 5 - - 124.299.239 124.299.239
Ticari borglar 7 - - 27.315.843 27.315.843
itfa edilmis
itfa edilmig degerinden
degerinden gosterilen
gOsterilen Krediler ve finansal
31 Aralik 2010 Notlar finansal varliklar alacaklar ylUkUmlilikler Defter degeri
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 3 63.934 - - 63.934
Ticari alacaklar 7 - 76.530.749 - 76.530.749
Diger alacaklar 8 - 1.565.838 - 1.565.838
Finansal yukumlilikler
Finansal borglar 5 - - 64.738.531 64.738.531
Ticari borglar 7 - - 19.231.846 19.231.846
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finansal tablolara iliskin dipnotlar (devami)
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29. Bilancgo tarihinden sonraki olaylar

Yoktur.

30. Finansal tablolar 6nemli élgiide etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yorumlanabilir
ve anlasilabilir olmasi agisindan agiklanmasi gerekli olan diger hususlar

Yoktur.



