TUKAS GIDA SANAYI VE TICARET ANONIM SIiRKETI
(DEVRALAN)
ile
CEM ZEYTIN ANONIM SIiRKETI
(DEVROLAN)
BIRLESME RAPORU

MADDE 1: BIRLESME ISLEMINE TARAF SIRKETLERI TANITICI GENEL
BILGILER

a) Devralan Sirket ;

Ticaret Unvani : Tukas Gida Sanayi ve Ticaret A.S.

Merkez Adresi : Caybas1 Mahallesi Aydin Caddesi No : 51 Torbali - [ZMIR
Ticaret Sicil Mudirligi : Torbal1 Ticaret Sicil Midurligi

Ticaret Sicil Numarasi 1 3329

Siiresi : Stiresiz

Faaliyet Konusu

. Basta salga, sebze konserveleri, tursu, recel, sos ve dondurulmus
gida olmak {izere her tirlii gida maddesinin {iretimi ve
pazarlanmasi.)

Vergi Dairesi : Torbali Vergi Dairesi Midiirliigi
Vergi No : 861 000 5104
Mersis NO : 0861000510400027

Internet Sitesi
Bagimsiz Denetci

- www.tukas.com.tr
: Gliney Bagimsiz Denetim ve SMMM A_S.

Sermaye Piyasasi Aracinin  : TUKAS koduyla Borsa Istanbul Yildiz Pazar’da islem gérmektedir.

Islem Gordiigii Pazar

Devralan ’ in sermayesine iligkin bilgiler ise asagidaki gibidir;
Cikarilmis Sermaye : 272.650.000 TL
Kayitli Sermaye Tavani : 500.000.000 TL

Son Durum Itibariyle Cikarilmis Sermayesinin Pay Sahipleri Arasindaki Dagilimi

Ortak Sermaye Sermaye Oy Hakk
Pay1 (TL) | Oram (%) (%)

Cem OKULLU 124.830.000 | 45,78 45,78

Cengiz OKULLU 54.359.872 | 19,94 19,94

Halka Acik Kisim 93.460.128 | 34,28 34,28

TOPLAM 272.650.000 | 100,00 100,00




b) Devrolan Sirket ;

Ticaret Unvani : Cem Zeytin A.S.

Merkez Adresi : Caybas1 Mahallesi Aydin Caddesi No : 51 Torbal1 - IZMIR
Ticaret Sicil Miidurligi : Torbali Ticaret Sicil Miidiirliigii
Ticaret Sicil Numarasi : 6039

Stiresi : Siiresiz

Faaliyet Konusu . Zeytin toptan ticareti

Vergi Dairesi : Torbal1 Vergi Dairesi Miidiirliigii
Vergi No 16390436734

Mersis NO : 0639043673400027

Internet Sitesi . Www.cemzeytin.com.tr
Bagimsiz Denetgi : Deneyim Bagimsiz Denetim A.S.

Sermaye Piyasast Aracinin : Sirket paylar1 borsada islem gérmemektedir.
Islem Gordiigii Pazar

Devrolan ’ in sermayesine iligkin bilgiler ise asagidaki gibidir;
Odenmis Sermaye : 100.000.000 TL
Kayith Sermaye Tavant . Kayithi sermaye sistemine tabi degildir.

Son Durum Itibariyle Cikarilmis Sermayesinin Pay Sahipleri Arasindaki Dagilimi

Ortak Sermaye Sermaye Oy Hakk
Pay1 TL Oram % %

Cem OKULLU 50.000.000 50,00 50,00

Cengiz OKULLU 50.000.000 50,00 50,00

TOPLAM 100.000.000 100,00 100,00

MADDE 2: BIRLESME ISLEMINE TARAF SIRKETLERIN ESAS FAALIYET
KONULARI iLE SOZ KONUSU FAALIYET SONUCLARINA iLiSKIiN BILGILER

a) Devralan Sirket — Tukas Gida

Devralan Sirket Tukas Gida, basta sal¢a, sebze konserveleri, tursu, regel, sos ve dondurulmus gida
olmak tizere her tiirlii gitda maddesinin {iretimi ve pazarlanmasi ile istigal eder.

TUKAS
Net Satislar (TL) 01 Ocak-30 Eyliil 2021
Hasilat 714.807.690
Y I¢i Satislari 469.460.096
Y.Dis1 Satislari 245.347.594




Satiglarin Maliyeti(-) (519.888.537)
Briit Kar 194.919.153
Esas Faaliyet Kar1 144.046.794
Vergi Oncesi Kar 91.161.788
Net Donem Kar1 83.062.590

c) Devrolan Sirket — Cem Zeytin

Devrolan Sirket Cem Zeytin, zeytinin toptan ticareti ile istigal ederler.

Cem Zeytin
Net Satislar (TL) 01 Ocak-30 Eyliil 2021
Hasilat 156.128.437
Y I¢i Satislari 138.680.262
Y.Dis1 Satiglar 17.448.175
Satiglarin Maliyeti(-) (97.627.969)
Briit Kar 58.500.468
Esas Faaliyet Kar1 57.063.308
Vergi Oncesi Kar 41.153.701
Net Donem Kar1 40.691.421

MADDE 3: BIRLESMENIN AMACLARI, HUKUKi VE EKONOMIK GEREKCEKLERI

Birlesme islemleri 6102 sayil1 Tiirk Ticaret Kanunu'nun 134 ve birlesme ile ilgili diger maddeleri,
5520 sayil1 Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 18, 19 ve 20'nci madde hiikiimleri ve Sermaye Piyasasi
Kanunu ile 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 23 ve 24'lincii maddeleri ile Sermaye
Piyasas1 Kurulu'nun Birlesme ve Boliinme Tebligi (I1-23.2), Onemli Nitelikteki Islemlere iliskin
Ortak Esaslar ve Ayrilma Hakki Teblig (I1-23.3) basta olmak tizere diger teblig ve kararlar1 ve
ilgili mevzuat hiikiimleri dogrultusunda gerceklestirilecektir. Birlesme ile birlikte asagidaki
faydalarin saglanacagi beklenmektedir.

Birlesme ile sirketlerin kapasitelerinin ve buna bagh olarak karliliklarimin tek cati altinda
toplanmasi saglanarak yerli ve yabanci yatirimcilarin ilgisini daha fazla ¢ekecek biiytikliikte bir
yap1 olusturulmasi,

Tek bir tiizel kisilik biinyesinde birlesme sonucu yonetimin sadelestirilmesi nedeniyle karar alma
ile yasal bildirim, beyan ve operasyonlarda kolaylik saglanmasi ve bu alandaki muhtemel risklerin
azaltilmasi,

Operasyon maliyetleri ile sabit giderlerde iyilesmenin saglanmasi,

Sektorde giiglii mali, idari ve hukuki bir yapinin olusturulmasi ve ticari faaliyetin gida ve dagitim
alaninda daha da gii¢lendirilecegi zeminin yaratilmasi,



Birlesmenin, kisa ve orta vadede, hizli ve karli bir biiyiime stratejisi ¢ergevesinde Sirket pay
sahiplerine daha fazla deger yaratilmasi amaglanmuistir.

MADDE 4: BIiRLESME ORANI VE PAYLARIN DEGERLEMESINE iLiSKIiN
OZELLIKLER

Birlesme oraninin, degistirme oraninin ve bunlarla uyumlu bir sekilde birlesme islemi nedeniyle
yapilacak sermaye artirim tutarmin ve takiben de s6z konusu sermaye artirimi sonucunda ihrag
edilecek Tukas Gida paylarimin Devrolan Sirket Cem Zeytin pay sahiplerine tahsis edilecek pay
adetlerinin, ilgili mevzuata uygun, adil ve makul bir yaklagimla ve higbir tereddiit olusturmayacak
sekilde tespiti amaciyla, SPK'nin II- 23.2 sayil1 Birlesme ve Boliinme Tebligi'nin "Uzman Kurulug
Gorligii" baslhigini tastyan 7’nci maddesi hiikiimlerine uygun olarak Karar Bagimsiz Denetim ve
Danigmanlik A.S. tarafindan 27.12.2021 tarihli uzman kurulus raporu hazirlanmistir. (EK.1)

Uzman kurulus tarafindan Devrolan Sirket Cem Zeytin’in Devralan Sirket Tukas Gida ile birlesme
isleminde birlesme ve degisim oranmi ile birlesme sonucunda ulasilacak sermaye tutart UDS’ye
gore kabul gormiis ii¢ farkli degerleme yontemi (maliyet yaklagimi, piyasa yaklasimi ve gelir

yaklagimi) kullanilmistir. Birlesme islemi sonucunda, nihai birlesme orani 0,7436 degisim orani
ise 0,9399°dur.

Uzman Kurulus Raporu’na gore, Cem Zeytin’in Tukas Gida tarafindan tiim aktif ve pasifleriyle
birlikte bir biitiin olarak tasfiyesiz infisah yoluyla devralinmas: suretiyle Tukas Gida biinyesinde
birlesmesi sonucunda, 272.650.000 TL ¢ikarilmis sermayeye sahip Tukas Gida tarafindan
yapilacak 93.993.593 TL tutarindaki sermaye artist ¢ikarilacak hamiline yazili paylar Cem Zeytin
ortaklarina verilecektir.

Uzman Kurulus Raporu’nda ti¢ farkli degerleme yontemi kullanilarak bulunan Sirket degerleri ve
buna bagli olarak hesaplanan birlesme ve degisim oranlarinin adil ve makul oldugu
degerlendirilmektedir.

MADDE 5: BIRLESMENIN, BIRLESME ISLEMINE KATILAN SIiRKETLERIN
CALISANLARI VE ALACAKLILARI UZERINDEKI ETKILERI

TTK, madde 147 ve 178 uyarinca, Cem Zeytin’in ¢alisanlar1 tiim hak ve yiikiimliiliikleri ile
birlikte yiiriirliikteki mevzuat dahilinde Tukas Gida’ya devrolacaktir. Haklarinda herhangi bir
degisiklik olmayacaktir.

Vergi Borg¢lar ve Bildirim

Devralan Sirket, birlesme ile infisah edecek Devrolan Sirketin tahakkuk etmis, birlesme tarihine
kadar tahakkuk edecek biitiin vergi borglarini 6deyecegine ve diger yiikiimliiliiklerini yerine
getirecegine dair bir taahhiitnameyi yasal siiresi i¢erisinde Devrolan Sirketin bagli bulundugu
Vergi Dairesi Miidiirliigii'ne verecek, talep halinde ayrica yeterli teminat da gosterecektir.



Birlesmeye taraf sirketler birlesmenin Tiirk Ticaret Sicil Gazetesinde ilan edildigi giinden itibaren
30 giin birlesme sonucu tasfiyesiz infisah edecek olan Devrolan sirketin devir bilangosunu ve gelir
tablosunu da ekleyerek devir tarihi itibariyle hazirlayacaklari ve miistereken imzalayacaklari
Devrolan Sirkete ait kurumlar vergisi beyannamesini Devrolan Sirketin bagli bulundugu Vergi
Dairesi Midiirliigii'ne vereceklerdir.

Devrolan Sirketin Borg¢lar:

Birlesme sonucunda tasfiyesiz infisah edecek olan Devrolan Sirketin iiglincii kisilere olan borglari,
yapilmis anlagma sartlar1 ve Tirk Ticaret Kanunu ve ilgili sair mevzuat hiikiimleri uyarinca
vadelerinde Devralan Sirket tarafindan tam ve eksiksiz olarak 6denecektir.

Devrolan Sirketin vadesi geldigi halde alacaklilarin miiracaat etmemesi nedeniyle 6denmemis olan
borglar1 ile vadesi gelmemis ve/veya ihtilafli bulunan borglarina iliskin olarak Tiirk Ticaret
Kanunu'nun 541'nci maddesi hitkkmii dairesince hareket edilecektir.

Birlesmenin, Birlesmeye Katilan Sirketin Alacakhlar: Uzerindeki Etkileri

Birlesme sonucunda tasfiyesiz infisah edecek olan Devrolan Sirketin ii¢lincii kisilere olan borglari,
yapilmis anlagsma sartlar1 ve Tiirk Ticaret Kanunu ve ilgili sair mevzuat hiikiimleri uyarinca
vadelerinde Devralan Sirket tarafindan tam ve eksiksiz olarak 6denecektir.

Devrolan Sirketin vadesi geldigi halde alacaklilarin miiracaat etmemesi nedeniyle 6denmemis olan
borglar1 ile vadesi gelmemis ve/veya ihtilafli bulunan borglarina iliskin olarak Tiirk Ticaret
Kanunu'nun 541'nci maddesi hitkkmii dairesince hareket edilecektir.

Devir Tarihi ve Devrolan Sirketin Infisah Tarihi

Birlesme, Tiirk Ticaret Kanunu'nun 152'nci maddesi uyarinca Birlesmeye Taraf Sirketlerin genel
kurullar tarafindan birlesmenin onaylanmasindan sonra, verilecek kararlarin ilgili Ticaret Sicilleri
nezdinde tescili ile gegerlilik kazanacak olup tescil tarihi devir tarihi olarak kabul edilecek ve
Devrolan Sirket kayitli bulundugu Ticaret Sicil Miidiirliigii nezdinde bu tarih itibariyle tasfiyesiz
infisah edecektir.

Birlesmeye esas alinacak mali tablolar 30.09.2021 tarihli mali tablolar olmakla beraber, gerekli
islemlerin tamamlanmasi ve Birlesmeye Taraf Sirketlerin genel kurullarinca onaylanmasindan
soma birlesmenin ilgili ticaret sicil miidiirliigiince tescili tarihi arasinda gegecek siire zarfinda vaki
olacak Devrolan Sirket muamelati birlesmenin tescilini takiben Devralan Sirket'in kayitlarina
intikal ettirilmek suretiyle Devralan Sirket'in faaliyet sonuglarina dahil edilecektir.

MADDE 6: BIRLESME ISLEMIi ILE ULASILMAK ISTENEN HEDEFLERIN
GERCEKLESTIRILMESINI ONLEME iHTIMALIi BULUNAN MUHTEMEL RIiSKLER

Birlesme isleminin gerceklesmesi, isbu Birlesme Raporu ve Taraf Sirketler tarafindan hazirlanan
Birlesme Sozlesmesi kapsaminda detayli bir sekilde bahsedilen yasal izin ve onaylarinin
alimmasina baglidir.



Birlesme isleminin 11-23.2 sayili1 Tebligi’nin 6’nc1 maddesi (Birlesme ve Boliinme Islemlerinde
Esas Alinacak Finansal Tablolar) uyarinca, 31.03.2022 tarihine kadar Devralan Sirket ve Devrolan
Sirketler’in genel kurullar tarafindan onaylanmasi gerekir. Genel kurullarin belirtilen tarihe kadar
veya SPK tarafindan uygun goriilecek daha ileri bir tarihe kadar toplanarak islemi
onaylayamamasi halinde birlesme islemi 30.09.2021 tarihli finansal tablolar iizerinden
yapilamayacaktir.

SPK'nin 11-23.2 sayili Teblig’ inin, 10’uncu maddesinin (Finansal Durum Degisiklikleri) 1’inci
fikrasina gore birlesme soOzlesmesinin imzalandigi tarih ile genel kurul toplantisinda onaya
sunulacag: tarih arasindaki donemde onemli bir degisiklik meydana gelirse, birlesmeye katilan
sirketlerin yonetim organlarinin birlesme sozlesmesinin degistirilmesi veya birlesmeden
vazgecilmesi hususlarinda karar almasi gerekebilir. Bu durumda, birlesmeden vazgecilmek
zorunda kalinmasi veya birlesme sozlesmesinin degistirilmesi nedeniyle birlesmeye iliskin genel
kurul toplantisinin 31.03.2022 tarihine kadar yapilamamasi riski bulunmaktadir.

Son olarak, deprem, salgin hastalik, savas gibi miicbir sebep hallerinin varligi, COVID -19
pandemisinin devami veya etkisinin artmasi, pay sahiplerinin birlesmenin onaylanacagi genel
kurul toplantisina katilimini zorlagtirabilir veya onaylanan birlesme isleminin tescilini asir1 6l¢lide
zorlagtirabilir veya dnceden ongoriilemeyecek sekilde imkansiz hale getirebilir.

MADDE 7: BIRLESME SOZLESMESI

Taraflar arasinda imzalan Birlesme S6zlesmesi ektedir. (EK.2)

MADDE 8: BIRLESME ISLEMINE IiLISKIN RESMi KURUMLARDAN ALINMASI
GEREKEN ONAYLAR

Rekabet Kurulu’nun 23.12.2021 tarihli toplantisinda alinan, isbu birlesme isleminin kontrolde
degisiklige yol agmamasi nedeniyle 4054 sayili Kanun’un 7. Maddesi ve bu maddeye dayanilarak
cikarilan 2010/4 sayili “Rekabet Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar
Hakkinda Teblig”in 6. Maddesi uyarinca kapsamda olmadigina iliskin karari, Rekabet
Kurumu’nun 23.12.2021 tarih ve E-13183850-120.99-36497 sayili yazisi ile Sirketimize
bildirilmistir. (EK.3)

Devralan Ortaklik Esas Sozlesmesinin tadili ile ilgili Sermaye Piyasas1 Kurulu izni .......... tarih
V€ it sayilt Kurul karariyla verilmistir.

Birlesme islemine iligkin olarak hazirlanan Duyuru Metni ile ilgili Sermaye Piyasasi Kurulu izni
......... tarith ve ............. sayili Kurul karariyla verilmistir.

MADDE 9: BIRLESME ISLEMINE iLISKiN TANINAN OZEL YARARLAR

Birlesmeye taraf sirketlerin yonetim organlari ile birlesmeye iliskin uzman kurulus goriisiinii
hazirlayanlara saglanan 6zel menfaatler bulunmamaktadir.

MADDE 10: BIRLESME iSLEMI iLE iLGIiLi DIGER HUSUSLAR

Taraflar, birlesmeden kaynaklanan ytikiimliiliiklerini ve ayrica birlesmeye iliskin olarak TTK,



KVK, sermaye piyasast mevzuatinin ilgili diizenlemeleri ve bunlarla ilgili ikincil mevzuat
kapsaminda ongoriilen tiim ylikiimliiliiklerini geregi gibi yerine getirmeyi karsilikli olarak kabul
ve taahhiit etmektedir. Birlesmenin herhangi bir nedenle ger¢eklesmemesi halinde Taraflar
birbirlerinden herhangi bir nam altinda bir talepte bulunmayacaklardir.

Birlesmeye katilan Taraflarin pay sahipleri i¢in dogacak herhangi bir ek 6deme yiikiimliiliigii
veya diger bireysel edim yikimliligi veya smirsiz sorumluluk olusturan bir durum
bulunmamaktadir.

Is bu Birlesme Raporu 29.12.2021 tarihinde karsilikli olarak imzalanmistir.

Devralan Ortakhik Devrolan Ortakhk

Tukas Gida Sanayi ve Ticaret A.S. Cem Zeytin A.S.

Yonetim Kurulu Baskani Yonetim Kurulu Baskan Yardimcisi
Cem OKULLU Cengiz OKULLU




