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Turkiye Petrol Rafinerileri A, $.

30 Eylul 2011 tarihi itibariyle
6zet konsolide bilanco

(Tutarlar, aksi belirtimedikce, bin Turk Lirasi (

“TL") olarak gosterilmi

stir.)

Bagimsiz denetimden

Bagimsiz denetimden

gecmemi g gecmis
Varliklar Notlar 30 Eylul 2011 31 Aralik 2010
Ddnen varliklar 10.178.276 9.288.938
Nakit ve nakit benzerleri 6 2.141.959 5.958.462
Ticari alacaklar (net) 8 3.587.833 764.507
-lligkili taraflardan ticari alacaklar 8,31 452,774 39.756
-Diger ticari alacaklar 3.135.059 724.751
Diger alacaklar (net) 9 17.892 17.457
Stoklar (net) 10 3.459.324 1.969.598
Diger donen varliklar 22 970.836 578.706
Turev finansal araglar 23 432 208
Duran varliklar 4.726.694 4.629.099
Ticari alacaklar (net) 8 7.627 8.846
Finansal yatirmlar 11 90.537 90.437
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlar 12 12.707 5.401
Serefiye (net) 16 189.073 189.073
Yatirim amagli gayrimenkuller (net) 13 5.423 5.423
Maddi duran varliklar (net) 14 3.701.720 3.640.712
Maddi olmayan duran varliklar (net) 15 96.935 111.888
Diger duran varlklar 22 622.672 577.319
Toplam varliklar 14.904.970 13.918.037
Kaynaklar
Kisa vadeli yukiamlultkler 9.518.409 8.847.419
Finansal borglar (net) 7 769.698 2.275.340
Uzun vadeli finansal borglarin kisa vadeli kisimlari (net) 7 219.150 134.583
Ticari borglar (net) 8 6.434.408 4.885.271
-fligkili taraflara ticari borglar 8,31 32.567 31.805
-Diger ticari borglar 6.401.841 4.853.466
Alinan avanslar 19 173.970 10.390
Borg karsiliklari 20 76.414 245.821
Donem kari vergi yukimlalugu 29 105.202 69.944
Calisanlara saglanan faydalar 21 6.063 2.992
Diger yukumlultkler 22 1.733.407 1.222.149
Turev finansal araglar 23 97 929
Uzun vadeli yikumlultkler 1.307.087 1.169.462
Finansal borglar (net) 7 576.354 525.867
Ticari borglar (net) 8 560 526
Calisanlara saglanan faydalar 21 102.923 103.968
Ertelenmis vergi yukimlultigu 29 228.506 191.669
Diger yukumlultkler 22 398.744 347.432
Ozkaynaklar 4.079.474 3.901.156
Odenmis sermaye 24 250.419 250.419
Sermaye diizeltmesi farklar 24 1.344.243 1.344.243
Hisse senetleri ihrag primleri 172 172
Finansal varliklar deger artis fonu 38.666 38.666
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 24 198.605 188.797
Yabanci para ¢evrim farklari 6.036 2.379
Gegmis yillar karlar 1.287.945 1.306.278
Net dénem kari 919.124 737.324
Toplam ana ortakll ga ait 6zkaynaklar 4.045.210 3.868.278
Azinlik paylari 34.264 32.878
Toplam kaynaklar 14.904.970 13.918.037

30 Eylul 2011 tarihi ve bu tarihte sona eren ara hesap dénemi itibariyle hazirlanan 6zet ara dénem konsolide
finansal tablolar, yayinlanmak izere 4 Kasim 2011 tarihli ydnetim kurulu toplantisinda onaylanmis ve Genel
Muddr Yardimcisi Ibrahim Yelmenoglu ve Finansal Raporlama Mudiri Deniz Késeoglu tarafindan imzalanmigtir.
S8z konusu finansal tablolar, Yénetim Kurulu tarafindan revize edilebilir.

ilisikteki notlar 6zet ara dénem konsolide finansal tablolarin ayrilmaz parcasini olusturur.
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Turkiye Petrol Rafinerileri A, $.

30 Eylul 2011 tarihinde sona eren dokuz aylik ara d
6zet konsolide kapsamli gelir tablosu

(Tutarlar, aksi belirtiimedikge, bin Tark Lirasi (“

oneme ait

TL") olarak gosterilmi

stir.)

Bagimsiz denetimden gecmemi s

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
Notlar 30 Eylul 2011 30 Eyliil 2011 30 Eylil 2010 30 Eylill 2010
Satis gelirleri (net) 25 30.270.553 12.062.777 18.774.762 7.059.124
Satiglarin maliyeti () 25 (28.304.342) (11.153.349) (17.497.905) (6.559.834)
Hizmet gelirleri (net) 25 39.914 14.474 41.007 11.394
Brit kar 2.006.125 923.902 1.317.864 510.684
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) 26 (229.141) (84.512) (208.654) (77.796)
Genel yonetim giderleri (-) 26 (296.354) (106.639) (287.153) (98.537)
Aragtirma ve gelistirme giderleri (-) 26 (3.597) (1.111) (9.737) (4.079)
Diger faaliyet gelirleri 27 114.492 25.684 72.534 28.675
Diger faaliyet giderleri (-) 27 (51.209) (25.727) (42.367) (5.471)
Faaliyet kari 1.540.316 731.597 842.487 353.476
Ozkaynak yontemiyle degerlenen
yatirimlarin kar/zararlarindaki paylar 3.306 753 - -
Finansal gelirler 28 595.856 200.352 599.536 218.959
Finansal giderler (-) 28 (991.111) (488.439) (592.351) (132.286)
Vergi dncesi kar 1.148.367 444.263 849.672 440.149
Vergi gideri 29 (227.857) (89.901) (173.235) (88.377)
-Dénem vergi gideri (191.020) (88.252) (152.100) (82.359)
-Ertelenmig vergi gideri (36.837) (1.649) (21.135) (6.018)
Donem kari 920.510 354.362 676.437 351.772
Diger kapsamh gelir:
Yabanci para ¢evrim farklarindaki degisim 3.657 2.779 (619) (1.191)
Diger kapsamli gelir (vergi sonrasi) 3.657 2.779 (619) (1.191)
Toplam kapsamli gelir 924.167 357.141 675.818 350.581
Donem karinin da gihmi:
Azinlik paylari 1.386 (380) 3.927 2,571
Ana ortaklik paylari 919.124 354.742 672.510 349.201
Toplam kapsamli gelirin da  gilimi
Azinlik paylar 1.386 (380) 3.927 2,571
Ana ortaklik paylari 922.781 357.521 671.891 348.010
Nominal de geri 1 Kr olan
his se basgina (kayip)/kazang (Kr) 30 3,67 1,42 269 1.40

iligikteki notlar 6zet ara dénem konsolide finansal tablolarin ayriimaz pargasini olusturur.
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Turkiye Petrol Rafinerileri A, $.

30 Eylul 2011 tarihinde sona eren dokuz aylik ara d

Ozet konsolide 6zkaynak de gisim tablosu

oneme ait

(Tutarlar, aksi belirtiimedikge, bin Tark Lirasi (* TL") olarak gosterilmi  stir.)
Sermaye Diger kapsamh gelir Birikmi g karlar
Hisse Kardan Finansal  Yabanci Toplam ana
Sermaye senetleri ayrilan varliklar para Gecmis Net ortakli ga
Odenmi g dizeltmesi ihrag  kisitlanmi g deger arti'g cevrim yillar doénem ait Azinhk Toplam
sermaye farklari primi yedekler fonu farklari karlari kari Ozkaynaklar paylari  6zkaynaklar
Bagimsiz denetimden gegmemis
1 Ocak 2010 250.419 1.344.243 172 125.210 32.850 1.891 1.184.615 811.298 3.750.698 28.844 3.779.542
Transfer - - - - - - 811.298 (811.298) - - -
Temettl 6demesi - - - - - - (626.048) - (626.048) - (626.048)
Toplam kapsamli gelir - - - - - (619) - 672.510 671.891 3.927 675.818
30 Eylul 2010 (6nceden raporlanan) 250.419 1.344.243 172 125.210 32.850 1.272 1.369.865 672.510 3.796.541 32.771 3.829.312
Siniflama degisikligi (Not 2.2.1) - - - 63.587 - - (63.587) - - - -
30 Eylul 2010 (yeniden siniflanan) 250.419 1.344.243 172 188.797 32.850 1.272 1.306.278 672.510 3.796.541 32.771 3.829.312
Bagimsiz denetimden ge¢memi §
1 Ocak 2011 250.419 1.344.243 172 188.797 38.666 2.379 1.306.278 737.324 3.868.278 32.878 3.901.156
Transfer - - - 9.808 - - 727.516 (737.324) - - -
Temettl 6demesi - - - - - - (745.849) - (745.849) - (745.849)
Toplam kapsamli gelir - - - - - 3.657 - 919.124 922.781 1.386 924.167
30 Eylul 2011 250.419 1.344.243 172 198.605 38.666 6.036 1.287.945 919.124 4.045.210 34.264 4.079.474

ilisikteki notlar 6zet ara dénem konsolide finansal tablolarin ayrilmaz parcasini olusturur.
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Tarkiye Petrol Rafinerileri A, $.

30 Eylul 2011 tarihinde sona eren dokuz aylik ara d

6zet konsolide nakit akim tablosu

(Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Tirk Lirasi (“TL

oneme ait

") olarak goésterilmi  stir.)

Bagimsiz denetimden gegmemi g

Notlar 1 Ocak - 30 Eylul 2011 1 Ocak - 30 Eylul 2010

Vergi ve ana ortaklik digi kar 6ncesi donem kari 1.148.367 849.672
Amortisman ve itfa paylari 14,15 182.824 162.822
Kidem tazminati yakumllugundeki artis 21 16.372 11.311
Maddi duran varlik satislarindan kaynaklanan (kar) /zarar 27 (5.700) (1.918)
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatinmlarin karlarina katilm 12 (3.306) -
Stok deger dusuklugu karsiligindaki azahs 10 (496) 307
Vergi cezasl karsihgi 20 (6.320) -
Dava karsiliklari 20 (2.894) (1.801)
EPDK katki pay! karsiligi 20 10.454 9.463
Kideme tesvik primi karsiligi 21 4.040 1.215
Izin ticretleri karsihg 20 5.541 5.188
Disaridan saglanan faydalar ve diger karsiliklar 20 13.359 25.642
Supheli alacak karsiligi 8 1.284 2.694
Faiz geliri (net) 28 (80.292) (42.746)
Ertelenmis finansman gideri/(geliri), net 8.039 1.140
Banka kredilerinden kaynaklanan kur farki gideri/(geliri),net 28 167.166 (52.324)
Yabanci para ¢evrim farklari 3.657 (619)
Varlik ve yukumltluklerdeki de  gisimler

oncesi sa glanan nakit akimi 1.462.095 970.046
isletme varlik ve yukumliliiklerindeki de  gisiklikler:
Ticari alacaklardaki azalis / (artig) (2.829.775) (117.253)
Diger varlik ve alacaklardaki azalig/(artis) (437.918) (283.968)
Stoklardaki azalig/(artis) (1.489.230) (402.600)
Ticari borglardaki artis 1.549.162 1.285.053
Diger yukumluliikler ve alinan avanslardaki artis/(azalig) 674.636 219.836
Tahsil edilen supheli ticari alacaklar (1.646) -
Odenen vergiler (155.762) (108.188)
Odenen kidem tazminati 21 (14.472) (12.204)
Odenen dava karslliklari 20 (6.052) (5.109)
Odenen izin karsiligi 20 (2.196) (1.555)
Odenen kideme tegvik primi 21 (3.914) (892)
Odenen EPDK katki payi 20 (6.384) (5.948)
Odenen vergi cezasi kargihg 20 (174.915) -
Odenen diger karsiliklar 20 - (2.233)
Isletme faaliyetlerinden elde edilen/(kullanilan) net nakit (1.436.371) 1.534.985
Yatirim faaliyetleri:
Maddi duran varlik alimlari 14 (236.666) (173.879)
Maddi ve maddi olmayan duran varlik

satisindan elde edilen hasilatlar 16.152 11.918
Maddi olmayan duran varlik alimlari 15 (3.284) (1.716)
Maddi duran varliklardan transferler 14 619 -
Finansal varlik sermaye artirimlarina katilim 11 (100) (11.733)
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin

sermaye 6demesi 12 (4.000) -
Alinan faizler 195.009 246.235
Yatirim faaliyetlerinden elde edilen/ (kullanilan) net nakit (32.270) 70.825
Finansman faaliyetleri:
Turev finansal araglardaki degisim (1.056) (2.125)
(Odenen)/Alinan krediler, (net) (1.533.857) 741.001
Odenen temettiiler (745.849) (626.048)
Odenen faizler (104.624) (226.046)
Finansman faaliyetlerinde (kullanilan)/ sa  glanan net nakit (2.385.386) (113.218)
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki net artis (3.854.027) 1.492.592
Nakit ve nakit benzeri de gerlerin ddnem ba g1 bakiyesi 6 5.613.065 2.871.902
Nakit ve nakit benzeri de gerlerin ddnem sonu bakiyesi 6 1.759.038 4.364.494

ilisikteki notlar 6zet ara dénem konsolide finansal tablolarin ayrilmaz parcasini olusturur.
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Turkiye Petrol Rafinerileri A, $.

30 Eylul 2011 tarihinde sona eren dokuz aylik arad  6neme ait
Ozet konsolide finansal tablolara ait agiklayici no  tlar
(Tutarlar aksi belirtimedikce bin Turk Lirasi (“TL ") olarak gosterilmi  stir.)

1.  Grup’un organizasyonu ve faaliyet konusu

Turkiye Petrol Rafinerileri A.S. (“Tupras” veya “Sirket”) 16 Kasim 1983 tarihinde kurulmustur. Sirket'in
ana faaliyet konulari asagidaki gibidir:

. Ham petrol tedarik ve rafine etmek, gerektiginde petrol trinlerini ithal ve ihra¢ etmek ve bu
maksatla yurt icinde ve diginda petrol rafinerileri kurmak ve isletmek,

. Petrokimya sanayi ve ilgili diger sanayi alaninda fabrikalar, tesisler kurmak ve igletmek,

. Petrokimyasal maddeler ve ilgili diger maddelerin elde edilmesi icin gerekli hammaddeler ve
yardimci maddeler, malzeme ve kimyasal maddeleri tedarik ederek islemek veya bu maddeleri
Uretmek ve bu maddelerin ticaretini yapmak,

. Uretim faaliyetinin her asamasinda elde edilecek triinleri ambalajlamak ve bunun icin ambalaj
endustrisi kurmak, atik, yan triin ve standart disi maddeleri dederlendirmek ve/veya satmak,
degerlendirme olanagdi bulunmayan maddelerin yok edilmesi icin gerekli tesisleri kurmak ve
isletmek,

. Yasa ve yonetmelikler cercevesinde, her tirli enerji ve eneriji ile ilgili sanayi alaninda santraller,
tesisler kurmak ve isletmek. Bunun icin gerekli her tirli ekipman, malzeme ve kimyevi maddeyi
tedarik ederek kullanmak ve bu maddelerin ticaretini yapmak,

. Her trlt petrol Grtnleri, LPG ve dogalgazin yurtici, yurtdisi toptan ve perakende alimi, satimi,
ithali, ihraci, depolanmasi, pazarlanmasi ve dagitimini yapmak, yaptirmak, bu trinlerin
perakende satigini teminen akaryakit istasyonlari ve bakim tesislerini kurmak, isletmek ve
islettirmek, devralmak, devretmek veya kiralamak, bayilik vermek, kendisine ait veya
kiralayacagi tasima araclari ile nakliye hizmeti yapmak, bu amag ve konularda kismen ya da
tamamen faaliyet gostermek tizere diger gercek ve tiizel kisilerle dagitim ve pazarlama sirketi
veya benzeri diger ortakliklar kurmak veya mevcut ortakliklarin hisse senetlerini ve hisseyi
temsil eden evraklarini temelliik etmek, gerektiginde satmak, istirak paylarini almak veya
devretmektir.

Tapras, bagh ortakliklari ve migsterek yonetime tabi ortaklklarinin (topluca “Grup” olarak
adlandirilacaktir) temel faaliyetlerinin 6nemli béliumi Tarkiye'de olup, Grup’un faaliyetleri rafinaj ve
dagitim sektorleri altinda toplanmistir.

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu'na (“SPK”) kayitlidir ve hisseleri 1991 yilindan beri istanbul Menkul
Kiymetler Borsasi'nda (“IMKB”) islem gérmektedir. 30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle, Sirket'in IMKB’ye
kayith %49 oraninda hissesi mevcuttur. Ayni tarih itibariyle Sirket'in hisselerini elinde bulunduran
hissedarlar ve hisse oranlari asagidaki gibidir (Not 24):

%

Enerji Yatirnmlar A.S. 51,00
Halka acik kisim 49,00
100,00

Sirket ana ortagl Kog¢ Holding A.S. Kog Ailesi ve Kog Ailesi tarafindan sahip olunan sirketler tarafindan
kontrol edilmektedir.

(5)



Turkiye Petrol Rafinerileri A, $.

30 Eylul 2011 tarihinde sona eren dokuz aylik arad  6neme ait
Ozet konsolide finansal tablolara ait agiklayici no  tlar
(Tutarlar aksi belirtimedikce bin Turk Lirasi (“TL ") olarak gosterilmi  stir.)

1.  Grup’un organizasyonu ve faaliyet konusu (devami )

Tapras'in konsolidasyon kapsamindaki bagh ortaklik ve misterek yonetime tabi ortakliklari ve faaliyet
konulari asagida belirtilmistir:

Faaliyet

Bagli Ortaklik gosterdi gi tlke Faaliyet konusu
Ditag Deniz isletmeciligi ve Tankerciligi A.S. Turkiye Ham petrol ve petrol
(“Ditas”) drtnleri tagimacihgi
Uskiidar Tankercilik A.S. (“Uskiidar”) Tirkiye Ham petrol ve petrol
artnleri tagimacihgi
Damla Denizcilik A.S. (“Damla”) Tirkiye Ham petrol ve petrol
drtnleri tagimacihgi
Kadikdy Tankercilik A.S. (“Kadikdy”) Tirkiye Ham petrol ve petrol
arunleri tagimacihgi
Beykoz Tankercilik A.S. (“Beykoz”) Turkiye Ham petrol ve petrol
arunleri tagimacihgi

Sariyer Tankercilik A.S. (“Sariyer”) (*) Tarkiye Ham petrol ve petrol
arunleri tagimacihgi
Korfez Hava Ulastirma A.S. (“Korfez”) (**) Tarkiye Hava tasimacihgi
ve ulastirma

* Grup’un bagl ortakliklarindan Sariyer, 2011 yilinin Mart ayinda kurulmus ve 30 Eylul 2011 tarihinde sona eren dokuz
aylik 6zet ara donem konsolide finansal tablolarda konsolidasyon kapsamina alinmistir.

**) Grup’un bagli ortakliklarindan Kérfez, 2009 yilinin Haziran ayinda kurulmus olup, Grup’un 30 Eylil 2011 tarihinde sona
eren dokuz aylik 6zet ara donem konsolide finansal tablolari agisindan 6nemlilik teskil etmemesi nedeniyle
konsolidasyon kapsamina alinmayarak satiimaya hazir finansal varlik olarak muhasebelestiriimistir. Korfez'in 30 Eylil
2011 tarihi itibariyle aktif toplami 4.290 bin TL ve net dénem kari 466 bin TL'dir.

Faaliyet

Musterek yonetime tabi ortakhk gosterdi @i Ulke Faaliyet konusu
OPET Petrolculik A.S. (“Opet”) Turkiye Petrol Urtnleri perakende satigl
THY Opet Havacilik Yakitlart A.S. (**) Turkiye Petrol Urtnleri perakende satigl
Tasfiye halinde Opet Gida ve Ihtiyag Maddeleri Turizm

Sanayi i¢ ve Dig Ticaret A.S. (“Opet Gida”) (*) Turkiye Gida drunleri dagitimi
Opet International Limited (“Opet International”) ingiltere Petrol Grinleri ticareti
Opet Trade B.V. Hollanda Petrol Griinleri ticareti
Opet Trade Singapore Singapur Petrol Grinleri ticareti
*) 1 Agustos 2003 tarihinden itibaren faaliyetlerini durdurmustur.

**) Opet'in musterek yonetime tabi ortakliklarindan THY Opet Havacilik Yakitlart A.$. (“THY Opet Havacilik”) 30 Eylul 2011
ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle 6zkaynak yontemine gore konsolide edilmistir. THY Opet Havacilik jet yakit ikmal
hizmeti vermek (izere Opet ve THY A.S.’nin misterek ydnetime tabi ortakli§i olarak 2009 yilinin Eylul ayinda
kurulmustur. (Not 12)

Grup’un biinyesinde c¢alisan personel sayisi 30 Eylul 2011 tarihinde 5.421'dir (31 Aralik 2010 - 5.480).
Sirket'in tescil edilmis adresi asagidaki gibidir:

Turkiye Petrol Rafinerileri A.S.

Guney Mahallesi

Petrol Caddesi No:25 41790
Korfez, Kocaeli
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Turkiye Petrol Rafinerileri A, $.

30 Eylul 2011 tarihinde sona eren dokuz aylik arad  6neme ait
Ozet konsolide finansal tablolara ait agiklayici no  tlar
(Tutarlar aksi belirtimedikce bin Turk Lirasi (“TL ") olarak gosterilmi  stir.)

2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna ili  skin esaslar
2.1. Sunumaili gkin temel esaslar
2.1.1 Uygulanan muhasebe standartlari

Grup’un konsolide finansal tablolari, Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”) tarafindan yayimlanan finansal
raporlama standartlarina (“SPK Finansal Raporlama Standartlar™) uygun olarak hazirlanmaktadir.
SPK, Seri: XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” ile
isletmeler tarafindan diizenlenecek finansal raporlar ile bunlarin hazirlanmasi ve ilgililere sunulmasina
iliskin ilke, usul ve esaslari belirlemektedir. Bu teblige istinaden, isletmelerin finansal tablolarini Avrupa
Birligi tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari (“UMS/UFRS")'na
gore hazirlamalari gerekmektedir. Ancak Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin
Uluslararasi Muhasebe Standartlar Kurulu (“UMSK?”) tarafindan yayimlananlardan farklari Turkiye
Muhasebe Standartlari Kurulu (“TMSK?”) tarafindan ilan edilinceye kadar UMS/UFRS’ler
uygulanacaktir. Bu kapsamda, benimsenen standartlara aykiri olmayan, TMSK tarafindan yayimlanan
Turkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlar (“TMS/TFRS”) esas alinacaktir.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Turkiye'de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan
kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlar1”) uygun
finansal tablo hazirlayan sirketler icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak lizere enflasyon
muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir. Dolayisiyla finansal tablolarda, 1 Ocak
2005 tarihinden baglamak kaydiyla, UMSK tarafindan yayimlanmis 29 No’lu “Yuksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardi (UMS 29) uygulanmamistir.

SPK’nin Seri: XI, No: 29 sayili tebligi uyarinca isletmeler, ara dénem finansal tablolarini UMS 34 “Ara
Donem Finansal Raporlama” standardina uygun olarak tam set veya 6zet olarak hazirlamakta
serbesttirler. Grup bu cercevede, ara donemlerde 6zet konsolide finansal tablo hazirlamay! tercih
etmis, s6z konusu 6zet konsolide finansal tablolarini SPK Finansal Raporlama Standartlari’na uygun
olarak hazirlamistir.

Ara donem 6zet konsolide finansal tablolarin hazirlanis tarihi itibariyle, konsolide finansal tablolar,
SPK'nin Seri: XI, No: 29 sayil tebligi ve bu teblige aciklama getiren duyurulari ¢ercevesinde,
UMS/UFRS'nin esas alindigi SPK Finansal Raporlama Standartlari’na uygun olarak hazirlanmistir.
Konsolide finansal tablolar ve notlar, SPK tarafindan uygulanmasi tavsiye edilen formatlara uygun
olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

Grup, muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda, SPK
tarafindan ¢ikarilan prensiplere ve sartlara, Turk Ticaret Kanunu (“TTK"), vergi mevzuati ve Turkiye
Cumbhuriyeti Maliye Bakanhgi (“Maliye Bakanhgi”) tarafindan cikarilan Tekdiizen Hesap Plani
sartlarina uymaktadir. SPK Finansal Raporlama Standartlari’na gére hazirlanan bu konsolide finansal
tablolar, gercege uygun degerleri ile gbsterilen turev finansal araclar, satilmaya hazir finansal varlklar
ve miusterek ydnetime tabi ortakligin maddi ve maddi olmayan duran varliklari disinda, tarihi maliyet
esasl baz alinarak Tirk Lirasi olarak hazirlanmistir. Konsolide finansal tablolar, tarihi maliyet esasina
gore hazirlanmis kanuni kayitlara SPK Finansal Raporlama Standartlari uyarinca dogru sunumun
yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.
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Turkiye Petrol Rafinerileri A, $.

30 Eylul 2011 tarihinde sona eren dokuz aylik arad  6neme ait
Ozet konsolide finansal tablolara ait agiklayici no  tlar
(Tutarlar aksi belirtimedikce bin Turk Lirasi (“TL ") olarak gosterilmi  stir.)

2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna ili  gkin esaslar (devami)
2.1.2 Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari’ ndaki (UFRS) de gisiklikler
Yeni ve diizeltimi s standartlar ve yorumlar

30 Eylul 2011 tarihi itibariyle sona eren ara hesap dénemine ait 6zet finansal tablolarin
hazirlanmasinda esas alinan muhasebe politikalari asagida 6zetlenen yeni standartlar ve UFRYK
yorumlari disinda 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle hazirlanan finansal tablolar ile tutarli olarak
uygulanmistir.

1 Ocak 2011 tarihinden itibaren gecerli olan yeni s tandart, de gisiklik ve yorumlar:
UFRYK 19 Finansal Borglarin Ozkayna ¢ga Dayali Finansal Araglarla Odenmesi

Bu yorum, isletme ile kredi verenler arasinda finansal borcun sartlari hakkinda bir yenileme gériismesi
oldugu ve kredi verenin isletmenin borcunun tamaminin ya da bir kisminin sermaye araclari ile geri
o6demesini kabul ettigi durumlarin muhasebelestiriimesine deginmektedir. UFRYK 19, bu sermaye
araclarinin UMS 39'un 41 no'lu paragrafi uyarinca “6denen bedel” olarak nitelenecegine aciklik
getirmektedir. Sonug olarak finansal bor¢ finansal tablolardan cikariimakta ve ¢ikarilan sermaye
araclari, s6z konusu finansal borcu sonlandirmak icin 6denen bedel olarak isleme tabi tutulmaktadir.

UFRYK 14 Asgari Fonlama Ko sullari (De gisiklik)

Bu degisikligin amaci, isletmelerin asgari fonlama gereksinimi igin yaptigi gonulli 6n 6demeleri bir
varlik olarak degerlendirmelerine izin vermektir.

UMS 32 Finansal Araclar: Sunum ve Aciklama - Yeni h  aklar iceren ihraclarin siniflandiriimasi
(Degisiklik)

Bu degisiklik, yUrurlukteki standart uyarinca tiirev yukiumlalik olarak muhasebelestirilen belirli déviz
tutarlar karsihginda yapilan hak ihraci teklifleri ile ilgilidir. Degisiklik, belirli kogullarin saglanmasi
durumunda islem sirasinda gecerli olacak olan para birimine bakilmaksizin bu tir hak ihraclarinin 6z
kaynak olarak siniflandiriimasi gerektigini ortaya koymaktadir.

UMS 24 lligkili Taraf Aciklamalari (De  gisiklik)
Degisiklik yapilan standart, iligkileri tespit edebilmeyi kolaylastirmak ve uygulamadaki farkliliklari

gidermek amaciyla iliskili taraf tanimina aciklik getirmistir. Degisiklik yapilan standart, devletle iligkili
isletmelere agiklama yukumlaliklerinden kismi muafiyet getirmistir.
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Turkiye Petrol Rafinerileri A, $.

30 Eylul 2011 tarihinde sona eren dokuz aylik arad  6neme ait
Ozet konsolide finansal tablolara ait agiklayici no  tlar
(Tutarlar aksi belirtimedikce bin Turk Lirasi (“TL ") olarak gosterilmi  stir.)

2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna ili  gkin esaslar (devami)

Mayis 2010’'da UMSK, tutarsizliklari gidermek ve ifa  deleri netle stirmek amaciyla G¢lincu
cerceve duzenlemesini yayinlami  stir. Degisiklikler icin ¢ce sitli yararlik tarihleri belirlenmi  stir. 1
Ocak 2011 tarihi itibariyle gecerli olan de  gisiklikler a sagidaki gibidir:

UFRS 1 Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarinin flk Kez Uygulanmasi

iyilestirme, UFRS’nin uygulanmaya baglandigi yilda UMS 34 Ara Dénem Finansal Raporlama
standardina uygun olarak finansal tablolarin yayinlanmasindan sonra gerceklesen muhasebe
politikasi degisikliklerinin degerlendiriimesine aciklik getirmektedir. Buna ek olarak degisiklik; ilk kez
uygulayicilara, UFRS finansal tablolarinin yayinlanmasindan dnce ortaya ¢ikan olaylara bagh olarak
belirlenen gercege uygun degeri tahmini deger olarak kullanma hakki vermekte olup, maddi duran
varlik ya da maddi olmayan duran varliklar i¢in kullanilan tahmini maliyetin kapsamini, orani
dizenlemeye konu faaliyetleri icerecek sekilde genisletmektedir.

UFRS 3 isletme Birlesmeleri

Bu iyilestirme, UFRS 7 Finansal Araglar: A¢iklamalar, UMS 32 Finansal Araclar: Sunum, UMS 39
Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Olgme standartlarinda yapilan ve kosullu bedele iligkin
muafiyeti kaldiran degisikliklerin 2008 de yeniden diizenlenen UFRS 3’ln uygulanmaya
baslanmasindan dnce olan isletme birlesmelerinden dogan kosullu bedel i¢in gecerli olmadigi
konusuna aciklik getirmektedir.

Ayrica bu iyilestirme, mulkiyet hakki veren araclarin satin alinan isletmenin net varliklarindaki orantisal
pay! olarak ifade edilen kontrol glicii olmayan paylarin bilesenlerini 6lcme sec¢eneklerinin (gercege
uygun deger ya da milkiyet hakki veren araglarin satin alinan isletmenin net varliklarindaki orantisal
pay! Uzerinden) kapsamini sinirlamaktadir.

Sonug olarak bu iyilestirme, bir igletmenin (bir isletme birlesme isleminin parcasi olan) satin aldigi
isletmenin (zorunlu ya da gonullt) hisse bazli 6deme islemlerinin degistiriimesinin
muhasebelestiriimesini zorunlu hale getirmektedir. Ornegin bedel ve birlesme sonrasi giderlerin
ayristirilmasi gibi.

UFRS 7 Finansal Araclar: Aciklamalar

Degisiklik, UFRS 7 uyarinca yapilmasi gereken aciklamalara agiklik getirmekte ve sayisal ve niteliksel
aciklamalar ile finansal araclara iligkin risklerin dogasi ve derecesi arasindaki etkilegimi
vurgulamaktadir.

UMS 1 Finansal Tablolarin Sunulusu

Degisiklik, isletmenin 6zkaynak kalemlerinin her biri icin 6zkaynak degisim tablosu ya da finansal tablo
dipnotlarinda diger kapsamli gelire iliskin bir analizi sunmasi gerekliligine acikhk getirmektedir.

UMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar

Bu iyilestirme, UMS 27'nin UMS 21 Kur Degisimin Etkileri, UMS 31 is Ortakliklari ve UMS 28
Istiraklerdeki Yatirimlar standartlarinda yaptigi degisikliklere acikhk getirmektedir.

UMS 34 Ara Dénem Raporlama

Degisiklik, UMS 34 de yer alan acgiklama ilkelerinin nasil uygulanacagina rehberlik etmekte ve
yapilmasi gereken agiklamalara ekleme yapmaktadir.
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30 Eylul 2011 tarihinde sona eren dokuz aylik arad  6neme ait
Ozet konsolide finansal tablolara ait agiklayici no  tlar
(Tutarlar aksi belirtimedikce bin Turk Lirasi (“TL ") olarak gosterilmi  stir.)

2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna ili  skin esaslar (devami)
UFRYK 13 Musteri Sadakat Programlari

Duzeltme, program dahilindeki musterilere saglanan hediye puanlarinin kullanimlarindaki degerini
temel alacak sekilde gercege uygun degerlerinin belirlendigi durumlarda; misteri sadakat programina
katilmayan diger musterilere verilen indirimler ve tesviklerin miktarinin da géz éniinde tutulmasi
gerektigi konusuna aciklik getirmektedir.

S0z konusu standartlar, degisiklikler ve yorumlarin Grup’un finansal performansi veya finansal
durumuna 6nemli bir etkisi olmamistir.

Yayinlanan ama yurirlii ge girmemi g ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Ara donem 6zet finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi
icin hentiz yurtrluge girmemis ve Grup tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar,
yorumlar ve degisiklikler asagidaki gibidir. Grup aksi belirtiimedikce yeni standart ve yorumlarin
yurirlige girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri
yapacaktir.

UFRS 9 Finansal Araglar — Safha 1 Finansal Araclar  Siniflandirma ve Aciklama

Yeni standart, 1 Ocak 2013 tarihi ve sonrasinda baslayan hesap dénemleri icin gecerlidir. UFRS 9
Finansal Araclar standardinin ilk safhasi finansal varliklarin ve yukumlultklerin élgtlmesi ve
siniflandiriimasina iligkin yeni hukimler getirmektedir. EKkim 2010'da UFRS 9'a yapilan degisiklikler
gercege uygun deger opsiyon yukumliluklerin élcimind etkilemektedir ve gercege uygun deger
opsiyon yikumluligunun kredi riskine iligkin olan gercege uygun deger degisimlerinin diger kapsamli
gelir tablosunda sunumunu gerektirmektedir. Standardin erken uygulanmasina izin verilmektedir. Bu
standart hentiz Avrupa Birligi tarafindan onaylanmamistir. Grup, standardin finansal durumu ve
performansi lizerine etkilerini degerlendirmektedir.

UMS 12 Gelir Vergileri —Ertelenmi g Vergi: Esas alinan varliklarin geri kazanimi (De  gisiklik)

Degisiklik 1 Ocak 2012 tarihinde ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin gecerlidir fakat
erken uygulamasina izin verilmektedir. UMS 12, (i) aksi ispat edilene kadar hukuken gecerli 6ngort
olarak, UMS 40 kapsaminda gercegde uygun deger modeliyle dl¢tlen yatinm amacl gayrimenkuller
Uzerindeki ertelenmis verginin gayrimenkuliin taginan degerinin satis yoluyla geri kazanilacagi
esaslyla hesaplanmasi ve (i) UMS 16’daki yeniden degerleme modeliyle dlgiilen amortismana tabi
olmayan varliklar tizerindeki ertelenmis verginin her zaman satis esasina gore hesaplanmasi gerektigi
seklinde glincellenmistir. Bu degisiklik henliz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. Grup,
degisikligin finansal durumu veya performansi izerinde bir etkisi olmasini beklememektedir.
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2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna ili  gkin esaslar (devami)

UFRS 7 Finansal Araglar — Bilanco di g1 iglemlerin kapsamli bir bicimde incelenmesine ili ~ gkin
aciklamalar (De gisiklik),

Degisiklik 1 Temmuz 2011 tarihinde ve sonrasinda baslayan hesap dénemleri icin gecerlidir.
Degisikligin amaci, finansal tablo okuyucularinin finansal varliklarin transfer igslemlerini (sekuritizasyon
gibi) - finansal varligi transfer eden taraf (izerinde kalabilecek muhtemel riskleri de icerecek sekilde -
daha iyi anlamalarini saglamaktir. Ayrica degisiklik, orantisiz finansal varlik transferi iglemlerinin hesap
déneminin sonlarina dogru yapildigr durumlar icin ek aciklama zorunluluklari getirmektedir. Bu
degisiklik henliz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. Grup, degisikligin finansal durumu ve
performansi tzerine etkilerini degerlendirmektedir.

UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar

Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren hesap donemleri icin gecerlidir ve degisiklikler geriye
donik olarak uygulanacaktir. UFRS 11 Misterek Duzenlemeler ve UFRS 12 Diger Isletmelerdeki
Yatirimlarin Aciklamalari standartlarinin da ayni anda uygulanmasi sarti ile erken uygulamaya izin
verilmistir.

UMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar Standardinin konsolidasyona iliskin kisminin yerini
almistir. Hangi sirketlerin konsolide edilecegdini belirlemede kullanilacak yeni bir “kontrol” tanimi
yapilmistir. Mali tablo hazirlayicilarina karar vermeleri icin daha fazla alan birakan, ilke bazli bir
standarttir. Bu standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. Grup, standardin finansal
durumu ve performansi Uzerine etkilerini degerlendirmektedir.

UFRS 11 Misterek Dizenlemeler

Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren hesap dénemleri icin gecerlidir ve degisiklikler geriye
doénuk olarak uygulanacaktir. UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar ve UFRS 12 Diger isletmelerdeki
Yatirimlarin Aciklamalari standartlarinin da ayni anda uygulanmasi sarti ile erken uygulamaya izin
verilmistir ve uygulama geriye déniuk olarak yapilmahdir.

Musterek yonetilen is ortakliklarinin ve musterek faaliyetlerin nasil muhasebelestirilecegi
dizenlenmistir. Yeni standart kapsaminda, artik is ortakliklarinin oransal konsolidasyona tabi
tutulmasina izin verilimemektedir. Bu standart hentiz Avrupa Birlidi tarafindan kabul edilmemistir. Grup,
standardin finansal durumu ve performansi Gizerine etkilerini degerlendirmektedir.

UFRS 12 Diger igletmelerdeki Yatinmlarin Agiklamalari

Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren hesap dénemleri icin gecerlidir ve degisiklikler geriye
donik olarak uygulanacaktir. UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar ve UFRS 11 Musterek
Duzenlemeler standartlarinin da ayni anda uygulanmasi sarti ile erken uygulamaya izin verilmistir ve
uygulama geriye donuk olarak yapilimalidir.

Daha 6nce UMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar Standardinda yer alan konsolide finansal
tablolara iligkin tiim aciklamalari ve daha énce UMS 31 is Ortakliklarindaki Paylar ve UMS 28
istiraklerdeki Yatirimlar'da yer alan igtirakler, is ortakliklari, bagl ortakliklar ve yapisal isletmelere
iliskin verilmesi gereken tiim dipnot aciklamalarini icermektedir. Bu standart henliz Avrupa Birligi
tarafindan kabul edilmemistir. Grup, standardin finansal durumu ve performansi tGizerine etkilerini
degerlendirmektedir.
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2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna ili  gkin esaslar (devami)
UFRS 13 Gergege Uygun De gerin Olgiimii

Yeni standart gercede uygun degerin UFRS kapsaminda nasil 6l¢tlecegini agiklamakla beraber,
gercege uygun degerin ne zaman kullanilabilecegi ve/veya kullaniimasi gerektigi konusunda bir
degisiklik getirmemektedir. Tum gercege uygun deger olciimleri icin rehber niteligindedir. Yeni standart
ayrica, gercege uygun deger olcimleri ile ilgili ek aciklama yukimlalikleri getirmektedir. Bu standardin
1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren hesap dénemlerinde uygulanmasi mecburidir ve uygulama
ileriye dogru uygulanacaktir. Ek a¢iklamalarin sadece UFRS 13’un uygulamaya baslandigi dénemden
itibaren verilmesi gerekmektedir — yani 6nceki donemlerle karsilastirmali aciklama gerekmemektedir.
Bu standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. Grup, standardin finansal durumu ve
performansi lizerine etkilerini degerlendirmektedir.

UMS 27 Bireysel Finansal Tablolar (De gisiklik)

UFRS 10’un yayinlanmasinin sonucu olarak, UMSK UMS 27’de de degisiklikler yapmistir. Yapilan
degisiklikler sonucunda, artik UMS 27 sadece bagli ortaklik, mustereken kontrol edilen isletmeler ve
istiraklerin bireysel finansal tablolarda muhasebelestiriimesi konularini icermektedir. Bu degisikliklerin
gecis hikimleri UFRS 10 ile aynidir. Bu standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir.
Grup, degisikligin finansal durumu ve performansi izerine etkilerini degerlendirmektedir.

UMS 28 istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar (De  gisgiklik)

UFRS 12’in yayinlanmasinin sonucu olarak, UMSK UMS 28'de de degisiklikler yapmis ve standardin
ismini UMS 28 istiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatirimlar olarak degistirmistir. Yapilan degisiklikler
ile istiraklerin yani sira, is ortakliklarinda da 6zkaynak yontemi ile muhasebelestirme getirilmistir. Bu
degisikliklerin gecis hikimleri UFRS 11 ile aynidir. Bu standart hentiz Avrupa Birligi tarafindan kabul
edilmemistir. Grup, degisikligin finansal durumu ve performansi tzerine etkilerini degerlendirmektedir.

UMS 19 Calisanlara Sa glanan Faydalar (De gisiklik)

Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda baslayan hesap dénemleri icin gecerlidir ve erken uygulamaya
izin verilmistir. Bazi istisnalar disinda uygulama geriye dénuk olarak yapilacaktir. Standartta yapilan
degisiklik kapsaminda bircok alanda aciklik getirilmistir veya uygulamada degisiklik yapiimistir.
Yapilan bircok degisiklikten en dnemlileri tazminat yokumlaligi araligi mekanizmasi uygulamasinin
kaldirimasi ve kisa ve uzun vadeli personel sosyal haklari ayriminin artik personelin hak etmesi
prensibine gore degil de yukumluligun tahmini 6deme tarihine gére belirlenmesidir. Bu standart heniiz
Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. Grup, duzeltiimis standardin finansal durumu ve
performansi tzerine etkilerini degerlendirmektedir.

UMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu (De gisiklik)

Degisiklikler 1 Temmuz 2012 ve sonrasinda baslayan hesap dénemleri icin gecerlidir. Yapilan
degisiklikler diger kapsamli gelir tablosunda gosterilen kalemlerin sadece gruplamasini
degistirmektedir. ileriki bir tarihte gelir tablosuna siniflanabilecek (veya geri dondirilebilecek) kalemler
hicbir zaman gelir tablosuna siniflanamayacak kalemlerden ayri gésterilecektir. Bu standart henliz
Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. S6z konusu degisikligin Grup’un finansal durumunu veya
performansi tizerinde énemli bir etkisi olmasi beklenmemektedir.

Fonksiyonel ve sunum para birimi

Grup bunyesinde yer alan sirketlerin finansal tablolarindaki her bir kalem, sirketlerin operasyonlarini
surdurdukleri temel ekonomik ortamda gecerli olan para birimi kullanilarak muhasebelestirilmigtir
(‘fonksiyonel para birimi’). Konsolide finansal tablolar, Tupras’in fonksiyonel ve Grup’un sunum para
birimi olan TL para birimi kullanilarak sunulmustur.
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Turkiye Petrol Rafinerileri A, $.

30 Eylul 2011 tarihinde sona eren dokuz aylik arad  6neme ait
Ozet konsolide finansal tablolara ait agiklayici no  tlar
(Tutarlar aksi belirtimedikce bin Turk Lirasi (“TL ") olarak gosterilmi  stir.)

2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna ili  gkin esaslar (devami)

2.1.3 Yabanci Ulkelerde faaliyet gosteren mii  sterek ydnetime tabi ortakliklarin finansal tablolar I

Yabanci lUlkelerde faaliyet gosteren Musterek Yonetime Tabi Ortakliklarin finansal tablolari, faaliyet
gosterdikleri tlkelerde gecerli olan kanun ve yénetmeliklere uygun olarak hazirlanmis olup SPK
Finansal Raporlama Standartlari uyarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve
siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir. ilgili yabanci ortakliklarin varlik ve yukimlilikleri
konsolide bilango tarihindeki déviz kuru, gelir ve giderler ortalama déviz kuru kullanilarak Turk
Lirasi'na cevrilmistir. Kapanis ve ortalama kur kullanimi sonucu ortaya ¢ikan kur farklari 6zkaynaklar
icerisindeki yabanci para ¢evrim farklari hesabi altinda takip edilmektedir.

2.1.4 Konsolidasyon esaslari

a) Ozet ara donem konsolide finansal tablolar, 31 Aralik 2010 tarihinde sona eren yila ait konsolide
finansal tablolarda belirtilen esaslarla tutarli olarak hazirlanan ana sirket olan Tipras, Bagl
Ortakliklari ve Misterek Yonetime Tabi Ortakliklari’nin finansal tablolarini kapsamaktadir.

b) 30 Eylil 2011 tarihi itibariyle konsolidasyona tabi tutulan Bagli Ortakliklar ve Musterek Ydnetime
Tabi Ortakliklari'nin oy haklari ve etkin ortaklik paylari 31 Aralik 2010 tarihinde sona eren yila ait
konsolide finansal tablolarda belirtilen oy haklari ve etkin ortaklik paylarindan degisiklik
gostermemistir.

30 Eylul 2011 31 Aralik 2010
Sirket tarafindan Etkin Sirket tarafindan Etkin
sahip olunan do grudan ortaklik  sahip olunan dogrudan ortaklik
ve dolayll oy hakki (%) pay! (%)  ve dolayh oy hakki (%) pay! (%)

Bagli Ortaklik
Ditas 79,98 79,98 79,98 79,98
Uskudar 79,98 79,98 79,98 79,98
Damla 79,98 79,98 79,98 79,98
Beykoz 79,98 79,98 79,98 79,98
Kadikody 79,98 79,98 79,98 79,98
Sariyer 79,98 79,98 - -

Bagh Ortakliklar'a ait bilango ve gelir tablolari tam konsolidasyon yontemi kullanilarak konsolide
edilmis olup, Sirket’in sahip oldugu paylarin kayith istirak degeri, ilgili 6zkaynak ile karsihkli
olarak netlestirilmistir. Sirket ile Bagli Ortakliklari arasindaki islemler ve bakiyeler konsolidasyon
kapsaminda karsilikh olarak silinmektedir. Sirket'in sahip oldugu baglh ortaklik hisselerinin
kayith degerleri ve bu hisselerden kaynaklanan temettiler, ilgili 6zkaynak ve kapsamh gelir
tablosu hesaplarindan netlestirilmistir.

c) Musterek Yonetime Tabi Ortakliklar, Grup’un bir veya daha fazla mitesebbis ortak tarafindan
mistereken ydnetilmek Uzere, bir ekonomik faaliyetin tstlenilmesi icin bir sézlesme dahilinde
olusturulan sirketleri ifade etmektedir. Grup bu misterek kontroli, kendisinin dogrudan ya da
dolayl olarak sahip oldugu hisselerden veya iligkili taraflarin sahip oldugu paylara ait oy
haklarini onlar adina kullanma yetkisinden yararlanarak saglamaktadir. Musterek Yonetime Tabi
Ortakliklar oransal konsolidasyon yontemi kullaniimak suretiyle konsolidasyon kapsamina
alinirlar. Oransal konsolidasyon yonteminde, Musterek Yonetime Tabi Ortakliklar'a ait finansal
tablolarda yer alan varhk, yakimluluk, gelir ve giderler, Grup’un sahip oldugu etkin ortaklik payi
ile konsolidasyon iglemine tabi tutulmaktadir.
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Turkiye Petrol Rafinerileri A, $.

30 Eylul 2011 tarihinde sona eren dokuz aylik arad  6neme ait
Ozet konsolide finansal tablolara ait agiklayici no  tlar
(Tutarlar aksi belirtimedikce bin Turk Lirasi (“TL ") olarak gosterilmi  stir.)

2.

d)

e)

f)

Konsolide finansal tablolarin sunumuna ili  gkin esaslar (devami)

Asagidaki tabloda 30 Eylul 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle konsolidasyon
kapsamindaki musterek yonetime tabi ortakliklarin oranlari gosterilmistir:

30 Eylul 2011 31 Aralik 2010
Sirket tarafindan Sirket tarafindan

sahip olunan Etkin sahip olunan Etkin
dogrudan ve dolayl ortaklik dogrudan ve dolayli ortaklk
oy hakki (%) pay (%) oy hakki (%) pay! (%)

Musterek ydnetime tabi ortaklik
Opet 50,00 40,00 50,00 40,00
Opet Gida (tasfiye halinde) 50,00 39,99 50,00 39,99
Opet International 50,00 40,00 50,00 40,00
Opet Trade B.V. 50,00 40,00 50,00 40,00
Opet Trade Singapore 50,00 40,00 50,00 40,00
THY Opet Havacilik Yakitlart A.S. 25,00 20,00 25,00 20,00

Grup’un toplam oy haklarinin %20'nin altinda oldugu veya %20'nin tGzerinde olmakla birlikte
Grup’un 6nemli bir etkiye sahip olmadidi veya konsolide finansal tablolar agisindan énemlilik
teskil etmeyen, teskilatlanmis piyasalarda islem gérmeyen satiimaya hazir finansal varlklar
gercege uygun degerleriyle, gercege uygun degerleri glvenilir bir sekilde belirlenemeyen
satiimaya hazir finansal varliklar maliyet bedelleri Gizerinden, varsa, deger kaybi ile ilgili karsilik
diusuldukten sonra konsolide finansal tablolara yansitiimistir (Not 11).

Bagl Ortakliklar'in net varliklarinda ve faaliyet sonuclarinda ana ortaklik disi paya sahip
hissedarlarin paylari, konsolide bilanco ve kapsaml gelir tablosunda ana ortaklik digl pay olarak
gOsterilmigtir.

Ozkaynaktan pay alma yontemine gore muhasebelegtirilen yatirimlar konsolide bilancoda, alis
maliyetinin Gzerine Grup’un igtirakin net varliklarindaki payina alim sonrasi degisikliklerin
eklenmesi veya cikariimasi ve varsa deger dusukluga karsihdinin dusilmesiyle
gosterilmektedir. Konsolide kapsamli gelir tablosu, Grup’un istiraklerinin faaliyetleri sonucundaki
payini yansitmaktadir. istirakin kar veya zararina heniiz yansitiimamis tutarlarin istirakin
O0zkaynaklarinda ortaya ¢ikardigi degisiklikler de Grup’un istirakteki pay! oraninda istirakin defter
degerinde duzeltme yapilmasini gerekli kilabilir. Bu degisikliklerden Sirket’'e disen pay
dogrudan Grup’un kendi 6zkaynaklarinda muhasebelestirilir.

30 Eylul 2011 31 Aralik 2010
Sirket tarafindan Sirket tarafindan
sahip olunan Etkin sahip olunan Etkin
dogrudan ve dolayl ortakhk dogrudan ve dolayli ortaklk
oy hakki (%) payi (%) oy hakki (%) payi (%)
Ozkaynak yontemiyle de gerlenen
varlklar
THY Opet Havacilik Yakitlart A.S. (*) 25,00 20,00 25,00 20,00
*) Opet'in mugsterek ydnetime tabi ortakliklarindan THY Opet Havacilik Yakitlart A.S. (“THY Opet Havacilik”) 30

Eylll 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle 6zkaynak yontemine gére konsolide edilmistir. THY Opet
Havacilik jet yakit ikmal hizmeti vermek Gizere Opet ve THY A.$.’nin musterek ydnetime tabi ortakligi olarak
2009 yilinin Eylul ayinda kurulmustur.
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Turkiye Petrol Rafinerileri A, $.

30 Eylul 2011 tarihinde sona eren dokuz aylik arad  6neme ait
Ozet konsolide finansal tablolara ait agiklayici no  tlar
(Tutarlar aksi belirtimedikce bin Turk Lirasi (“TL ") olarak gosterilmi  stir.)

2.

2.2.

Konsolide finansal tablolarin sunumuna ili  gkin esaslar (devami)

Muhasebe politikalarinda de  gigiklikler

2.2.1 Karsilastirmali bilgiler

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek tzere, Grup’un konsolide finansal
tablolari 6nceki donemle karsilastirmall hazirlanmaktadir.

Grup, 30 Eylil 2011 tarihi itibariyle konsolide bilangcosunu 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle hazirlanmig
konsolide bilancosu ile; 30 Eylil 2011 tarihinde sona eren ara doneme ait konsolide kapsamli gelir
tablosunu, nakit akim tablosunu ve 6zkaynak degisim tablosunu ise 30 Eylil 2010 tarihinde sona eren
ara déneme ait konsolide finansal tablolar ile karsilastirmali olarak diizenlemistir.

30 Eylul 2011 tarihinde sona eren déneme ait konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi esnasinda
karsilastirmall finansal tablolarda yapilan siniflandirma degisiklikleri asagidaki gibidir:

2.3.

30 Eylul 2010 tarihli finansal tablolarda, "genel yonetim giderleri* icerisinde siniflandirilan 9.737
bin TL'lik arastirma gelistirme giderleri, konsolide kapsaml gelir tablosunda " arastirma ve
gelistirme giderleri" hesabinda ayri olarak siniflandiriimistir (Not 26).

30 Eylul 2010 tarihli finansal tablolarinda ge¢cmis yil karlari icinde bulunan 63.587 bin TL
SPK’nin 28.04.2008 tarihinde yayimladigi 2008/18 sayili Haftalik Biilten’de belirtilen “Ozkaynak
kalemlerinden, “Odenmis Sermaye”, “Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler” ve Turk Ticaret
Kanunu’'nun 466’nci maddesi gergevesinde yasal yedek statiisinde olan “Hisse Senedi ihrag
Primleri"nin, yasal kayitlardaki tutarlar Gizerinden gosterilmesi gerekmektedir.” duyurusuna
istinaden, finansal tablolarla karsilastirmali olabilmesi icin Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler
kalemine siniflandiriimistir.

Onemli muhasebe politikalarinin dzeti

30 Eylul 2011 tarihinde sona eren déneme iligkin 6zet ara donem konsolide finansal tablolar, UFRS'nin
ara donem finansal tablolarin hazirlanmasina yonelik UMS 34 standardina uygun olarak
hazirlanmistir. Ayrica, 30 Eylil 2011 tarihi itibariyle 6zet ara donem konsolide finansal tablolar, 31
Aralik 2010 tarihinde sona eren yila ait konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda uygulanan
muhasebe politikalariyla tutarli olan muhasebe politikalarinin uygulanmasi suretiyle hazirlanmistir.
Dolayisiyla, bu 6zet ara donem konsolide finansal tablolar, 31 Aralik 2010 tarihinde sona eren yila ait
konsolide finansal tablolar ile birlikte degerlendiriimelidir.

3.

isletme birle smeleri

30 Eylil 2011 tarihinde sona eren donem icerisinde gerceklesen herhangi bir isletme birlesmesi yoktur.
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30 Eylul 2011 tarihinde sona eren dokuz aylik ara d

Ozet konsolide finansal tablolara ait agiklayici no  tlar
(Tutarlar aksi belirtimedikce bin Turk Lirasi (“TL

4. g ortakliklari

Muisterek yonetime tabi ortakliklar'daki paylar

") olarak gosterilmi

oneme ait

stir.)

Musterek Yonetime Tabi Ortaklik olan Opet'in oransal konsolidasyon yéntemiyle, konsolidasyon
dizeltmeleri 6ncesi konsolide finansal tablolara dahil edilen bakiyelerine iliskin toplam ¢zet finansal

bilgiler asagidaki gibidir:

30 Eylil 2011 31 Aralik 2010

Doénen varliklar 769.635 550.047
Duran varliklar 582.411 577.486
Toplam varliklar 1.352.046 1.127.533
Kisa vadeli yakimlaltkler 677.278 436.299
Uzun vadeli yakamlalikler 184.872 198.278
Ozkaynaklar 489.896 492.956
Toplam kaynaklar 1.352.046 1.127.533
1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -

30 Eylil 2011 30 Eylul 2011 30 Eylul 2010 30 Eylul 2010

Satis gelirleri (net) 4.298.509 1.668.026 3.156.887 1.151.731
Brit kar 214.594 91.855 185.511 62.833
Faaliyet kari 97.116 37.431 100.234 29.796
Net dénem kari 33.284 125 62.151 21.332
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Turkiye Petrol Rafinerileri A.

30 Eylul 2011 tarihinde sona eren dokuz aylik ara d

S.

Ozet konsolide finansal tablolara ait agiklayici no  tlar
(Tutarlar aksi belirtimedikce bin Turk Lirasi (“TL

5. Bolumlere gore raporlama

") olarak gosterilmi

oneme ait

stir.)

Grup yonetimi Grup’un risk ve getirilerinin enerji sektériindeki gelismelerden etkilendigini dikkate
alarak faaliyet bolumlerine iligkin raporlama formati olarak endustriyel bolumleri kullanma karari
almistir. Grup yonetimi, Grup’un faaliyet alaninin rafinaj ve Opet hisselerinin satin alim tarihi olan 28
Aralik 2006 tarihinden itibaren akaryakit dagitim sektorleri olmasindan dolayi, Grup’un bu iki sektériin
olusturdugu endustriyel bolumler altinda faaliyet gosterdigini distinmektedir. Grup, rafinaj ve dagitim
sektdrleri icin hazirlamig oldugu bdlim raporlamasini konsolide finansal tablolarda sunmustur.

a) Bolum sati g gelirleri (net)

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eylil 2011 30 Eylil 2011 30 Eylul 2010 30 Eylil 2010
Rafinaj 26.026.111 10.419.710 15.730.606 5.952.694
Dagitim 4.284.356 1.657.541 3.085.163 1.117.824
30.310.467 12.077.251 18.815.769 7.070.518

b) Bolum faaliyet kari
1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eylil 2011 30 Eylil 2011 30 Eylul 2010 30 Eylil 2010
Rafinaj 1.442.981 692.373 742.285 326.895
Dagitim 97.335 39.224 100.202 26.581
1.540.316 731.597 842.487 353.476
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30 Eylul 2011 tarihinde sona eren dokuz aylik arad  6neme ait

Ozet konsolide finansal tablolara ait agiklayici no  tlar
(Tutarlar aksi belirtimedikce bin Turk Lirasi (“TL ") olarak gosterilmi  stir.)

5. Bolumlere goére raporlama (devami)

c) Bolimlere gore bilgi analizi

Bolumler arasi

1 Ocak - 30 Eylul 2011 Rafinaj Dagitim dizeltme Toplam
Grup digi gelirler 26.026.111 4.284.356 - 30.310.467
Bolumler arasi gelirler 772.017 14.153 (786.170) -
Gelirler 26.798.128 4.298.509 (786.170) 30.310.467
Satiglarin maliyeti (25.000.987) (4.083.915) 780.560 (28.304.342)
Brut kar 1.797.141 214.594 (5.610) 2.006.125
Faaliyet giderleri (401.271) (136.956) 9.135 (529.092)
Diger faaliyetlerden gelirler 105.783 51.364 (42.655) 114.492
Diger faaliyetlerden giderler (19.323) (31.886) - (51.209)
Faaliyet kari 1.482.330 97.116 (39.130) 1.540.316
Bolimler arasi kar duzeltmesi (39.349) 219 39.130 -
Faaliyet kari - bolumler arasi

netle stirme sonrasi 1.442.981 97.335 - 1.540.316

Bolumler arasi

1 Ocak - 30 Eylul 2010 Rafinaj Dagitim dizeltme Toplam
Grup digi gelirler 15.730.606 3.085.163 - 18.815.769
Bolumler arasi gelirler 417.817 71.724 (489.541) -
Gelirler 16.148.423 3.156.887 (489.541) 18.815.769
Satiglarin maliyeti (15.019.320) (2.971.376) 492.791 (17.497.905)
Brut kar 1.129.103 185.511 3.250 1.317.864
Faaliyet giderleri (380.310) (132.146) 6.913 (505.543)
Diger faaliyetlerden gelirler 67.577 51.868 (46.911) 72.534
Diger faaliyetlerden giderler (37.369) (4.999) - (42.368)
Faaliyet kari 779.001 100.234 (36.748) 842.487
Bolimler arasi kar duzeltmesi (36.716) (32) 36.748 -
Faaliyet kari - bolumler arasi

netlestirme sonrasi 742.285 100.202 - 842.487
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30 Eylul 2011 tarihinde sona eren dokuz aylik ara d

Ozet konsolide finansal tablolara ait aciklayici no

(Tutarlar aksi belirtimedikce bin Turk Lirasi (“TL

5. Bolumlere goére raporlama (devami)

d) Bolum varliklari, yakamlalikleri ve net varlikla

Bolum varliklari

oneme ait

") olarak gosterilmi  stir.)

30 Eylul 2011 31 Aralik 2010
Rafinaj 13.667.968 12.755.091
Dagitim 1.293.700 1.073.287
Toplam 14.961.668 13.828.378
Finansal yatirimlar 90.537 90.437
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlar 12.707 5.401
Tenzil: Bolumler arasi diizeltmeler (159.942) (6.179)
Konsolide toplam varliklar 14.904.970 13.918.037

Bolum yukumlalikleri

30 Eylil 2011 31 Aralik 2010
Rafinaj 9.815.750 9.152.837
Dagitim 833.404 605.165
Toplam 10.649.154 9.758.002
Ertelenmig vergi yakimlaltkleri 228.506 191.669
Kurumlar vergisi karsiligi (Not 28) 105.202 69.944
Tenzil: Bolumler arasi diizeltmeler (157.366) (2.734)
Konsolide toplam yukimlalikler 10.825.496 10.016.881

e) Maddi ve maddi olmayan duran varlik ve yatirim a

ve itfa paylar

Maddi ve maddi olmayan duran varlik ve yatirim amach gayrimenkul yatirimlari

mach gayrimenkul alimlari ile amortisman

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eylul 2011 30 Eylul 2011 30 Eylul 2010 30 Eylil 2010
Rafinaj 209.643 83.840 161.073 57.957
Dagitim 30.307 9.354 14.522 7.486
239.950 93.194 175.595 65.443

Amortisman ve itfa paylari
Rafinaj (148.558) (50.380) (137.285) (48.673)
Dagitim (34.266) (12.613) (25.537) (9.071)
(182.824) (62.993) (162.822) (57.744)
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30 Eylul 2011 tarihinde sona eren dokuz aylik arad  6neme ait
Ozet konsolide finansal tablolara ait agiklayici no  tlar
(Tutarlar aksi belirtimedikce bin Turk Lirasi (“TL ") olarak gosterilmi  stir.)

6. Nakit ve nakit benzerleri

30 Eylul 2011 31 Aralik 2010
Kasa 1 87

Bankalar
Gelir pay! (bloke) 378.147 326.633
Vadeli mevduat 1.625.651 5.572.136
Vadesiz mevduat 128.396 37.128
Diger 4.990 3.714
Vadeli mevduat faiz tahakkuklari 4,774 18.764
Toplam 2.141.959 5.958.462

Grup tarafindan, Petrol Piyasasi Lisans Yonetmeligi'nde belirlendigi Gizere, musterilerden alinan gelir
pay! bankalarda bloke edilmektedir. 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle 6zel faizli vadesiz mevduat olarak
degerlendirilen gelir paylari 30 Eylul 2011 tarihi itibariyle gecelik faizli mevduat olarak
degerlendirilmistir (Not 22).

Vadeli mevduat ve diger hazir degerler

30 Eylil 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle vadeli mevduatin vade tarihi ve para birimi bilgileri
asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2011

1 aydan kisa 1 -3 ay arasi Toplam
TL 1.168.149 - 1.168.149
ABD Dolari 456.272 - 456.272
Avro 1.230 - 1.230
Vadeli mevduat 1.625.651 - 1.625.651
31 Aralik 2010

1 aydan kisa 1-3 ay arasl Toplam
TL 3.743.291 - 3.743.291
ABD dolari 1.298.141 529.682 1.827.823
Avro 1.022 - 1.022
Vadeli mevduat 5.042.454 529.682 5.572.136
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30 Eylul 2011 tarihinde sona eren dokuz aylik arad  6neme ait
Ozet konsolide finansal tablolara ait agiklayici no  tlar

(Tutarlar aksi belirtimedikce bin Turk Lirasi (“TL

6. Nakit ve nakit benzerleri (devami)

") olarak gosterilmi  stir.)

Vadeli TL mevduatlarin etkin faiz orani %8,93, vadeli ABD dolari mevduatlarin etkin faiz orani %4,76,
vadeli Avro mevduatlarin etkin faiz orani %2,85 (31 Aralik 2010 - TL i¢in %8,85, ABD dolar! i¢in

%3,14, Avro icin %1,31)'dr.

Diger hazir degerler, 30 Eylul 2011 tarihi itibariyle 4.990 bin TL tutarindaki kredi karti alacaklarini
(31 Aralik 2010 — 3.714 bin TL kredi karti alacaklari) icermektedir.

30 Eylil 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle konsolide nakit akim tablosunda yer alan nakit ve nakit

benzeri degerler asagidaki gibidir:

30 Eylil 2011 30 Eylul 2010
Hazir degerler 2.141.959 4.705.987
Bloke mevduatlar (Gelir payi dahil) (378.147) (308.689)
Satis amach elde tutulan

nakit ve nakit benzerleri - 30
Eksi: Vadeli mevduat faiz tahakkuklari (4.774) (32.834)
Nakit ve nakit benzeri de gerler 1.759.038 4.364.494
7. Finansal borg¢lar

30 Eylil 2011 31 Aralik 2010
Kisa vadeli banka kredileri:
Kisa vadeli banka kredileri 765.740 2.265.025
Faiz tahakkuklari 3.958 10.315
Toplam 769.698 2.275.340
Uzun vadeli banka kredilerinin

kisa vade taksitleri:

Uzun vadeli kredilerin kisa vade taksitleri 215.515 132.390
Faiz tahakkuklari 3.635 2.193
Toplam 219.150 134.583
Uzun vadeli banka kredileri:
Uzun vadeli banka kredileri 573.378 523.909
Faiz tahakkuklari 2.976 1.958
Toplam 576.354 525.867
Toplam banka kredileri 1.565.202 2.935.790
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30 Eylul 2011 tarihinde sona eren dokuz aylik arad  6neme ait
Ozet konsolide finansal tablolara ait agiklayici no  tlar
(Tutarlar aksi belirtimedikce bin Turk Lirasi (“TL ") olarak gosterilmi  stir.)

7. Finansal borg¢lar (devami)

30 Eylul 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle banka kredilerinin para birimi ve faiz orani bilgileri
asagidaki gibidir:

30 Eylul 2011
Etkin faiz orani Orijinal Bin
(%) para birimi TL

Kisa vadeli banka kredileri:
ABD dolari krediler 2,38 194.684.333 359.251
TL krediler (*) 8,87 406.488.981 406.489
765.740

Uzun vadeli kredilerin
kisa vade taksitleri:

ABD dolari krediler 2,29 101.601.034 187.484
Avro krediler 2,17 7.008.387 17.631
TL krediler 10,05 10.400.000 10.400
215.515
Faiz gider tahakkuklari 7.593
Toplam kisa vadeli banka kredileri 988.848

Uzun vadeli banka kredileri:
ABD dolari krediler 2,41 233.984.216 431.771
Avro krediler 2,45 28.885.002 72.666
TL krediler 10,80 68.941.200 68.941
573.378
Faiz gider tahakkuklari 2.976
Toplam uzun vadeli banka kredileri 576.354

(*) OTV, Giimkart ve SGK borclarinin édenmesinde bankalar tarafindan Grup’a faizsiz kredi avantaj
saglanmaktadir.
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30 Eylul 2011 tarihinde sona eren dokuz aylik ara d

Ozet konsolide finansal tablolara ait agiklayici no  tlar

oneme ait

(Tutarlar aksi belirtimedikce bin Turk Lirasi (“TL ") olarak gosterilmi  stir.)
7. Finansal borg¢lar (devami)

31 Aralik 2010
Etkin faiz orani Orijinal Bin
(%) para birimi TL

Kisa vadeli banka kredileri:
ABD dolari krediler 1,85 508.176.501 785.641
TL krediler 7,07 1.479.384.471 1.479.384
2.265.025

Uzun vadeli kredilerin
kisa vade taksitleri:

ABD dolari krediler 2,63 69.807.904 107.923
Avro krediler 1,54 6.865.164 14.067
TL krediler 9,90 10.400.000 10.400
132.390
Faiz gider tahakkuklari 12.508
Toplam kisa vadeli banka kredileri 2.409.923

Uzun vadeli banka kredileri:
ABD dolari krediler 2,68 246.414.724 380.957
Avro krediler 1,62 31.893.238 65.352
TL krediler 10,06 77.600.000 77.600
523.909
Faiz gider tahakkuklari 1.958
Toplam uzun vadeli banka kredileri 525.867

30 Eylul 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle uzun vadeli kredilerin vade analizi asagidaki gibidir:

30 Eylil 2011 31 Aralik 2010

2012 88.861 160.254
2013 181.249 128.360
2014 131.262 83.915
2015 120.406 127.288
2016 ve sonrasi 54.576 26.050
576.354 525.867
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30 Eylul 2011 tarihinde sona eren dokuz aylik arad  6neme ait
Ozet konsolide finansal tablolara ait agiklayici no  tlar
(Tutarlar aksi belirtimedikce bin Turk Lirasi (“TL ") olarak gosterilmi  stir.)

7. Finansal borg¢lar (devami)

30 Eylul 2011 tarihi itibariyle Grup tarafindan kullanilan kredilerin 22.671 bin TL karsiligi

12.286 bin ABD dolari (31 Aralik 2010 — 28.872 bin TL karsihd1 18.675 bin ABD dolar) tutarindaki
kismi icin T.C Hazine Mistesarligl garantisi bulunmaktadir. Bu garantilere iligkin borglarin
6denmemesi halinde dogabilecek yukumlilikler T.C. Hazine Mustesarligi tarafindan Grup’tan 6183
sayllh Amme Alacaklar’nin Tahsil Usulll Hakkinda Kanun’un hikimlerine goére tahsil edilebilecektir.

Ko¢ Toplulugu sirketleri tarafindan kullaniimak tzere, Ko¢ Holding A.S. ile gesitli finans kuruluslarini
kapsayan konsorsiyum arasinda imzalanan sozlesme kapsaminda saglanan kredinin, 46.000 bin ABD
dolari karsihdi 84.884 bin TL tutarindaki kismi, Opet tarafindan kullanilmigtir (Tlpras etkin ortakhk
orani ile 18.400 bin ABD dolari karsiligi 33.954 bin TL) (31 Aralik 2010- 50.000 bin ABD dolari karsiligi
77.300 bin TL karsiligi — Tupras etkinlik orani ile 20.000 bin ABD dolari karsihdi 30.920 bin TL).

8. Ticari alacaklar ve borglar

Kisa vadeli ticari alacaklar (net):

30 Eylul 2011 31 Aralik 2010
Ticari alacaklar 3.007.309 634.515
Alacak senetleri ve cekler 137.108 90.854
iliskili taraflardan ticari alacaklar (Not 31) 452.774 39.756
Supheli ticari alacaklar 19.641 20.706
Diger ticari alacaklar 7 14
Eksi: Vadeli satiglardan kaynaklanan
ertelenen finansman geliri (9.896) (1.866)
Eksi: Supheli ticari alacak karsihgi (19.110) (19.472)
Toplam kisa vadeli ticari alacaklar (net) 3.587.8 33 764.507

Tupras, 30 Eylil 2011 tarihi itibariyle gayri kabili riicu faktoring kapsaminda faktoring sirketlerinden
tahsil etmis oldugu 130.000 bin TL'yi (31 Aralik 2010- 1.307.598 bin TL) ticari alacaklardan digmustar.
Grup’un ticari alacaklarindan stpheli ticari alacak olarak siniflanip karsilik ayrilmayan kismi teminata
baghdir.

Uzun vadeli ticari alacaklar:

30 Eylil 2011 31 Aralik 2010
Alacak senetleri 7.627 8.846
7.627 8.846

Uzun vadeli alacak senetlerinin vadesi 1-5 yil arasinda degismektedir.
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30 Eylul 2011 tarihinde sona eren dokuz aylik arad  6neme ait
Ozet konsolide finansal tablolara ait agiklayici no  tlar
(Tutarlar aksi belirtimedikce bin Turk Lirasi (“TL ") olarak gosterilmi  stir.)

8. Ticari alacaklar ve borclar (devami)
Vadesi gecmemi § ve de ger du sukli giine u gramami g ticari alacaklarin kredi kalitesi
Grup, vadesi gegcmemis ve deger dusikligine ugramamis veya kosullari yeniden goristlmus ticari

alacaklarin kredi kalitesine iligkin detaylari dért grupta incelemektedir. 30 Eylil 2011 ve 31 Aralik 2010
tarihleri itibariyle s6z konusu ticari alacaklarin kredi kalitesine iliskin detaylar asagida belirtilmigtir:

30 Eylul 2011 31 Aralik 2010

Grup 1 9.190 37.207
Grup 2 118.115 15.213
Grup 3 2.674.752 608.396
Grup 4 108.340 67.666
2.910.397 728.482

Grup 1 - Yeni musteriler (3 aydan kisa siredir misteri olanlar)

Grup 2 - Kamu kurum ve kuruluglar

Grup 3 - Onceki donemlerde tahsil gecikmesi yaganmamis mevcut miisteriler (3 aydan uzun siiredir
musteri olanlar)

Grup 4 - Onceki donemlerde tahsilat sikintisi yasanmig, ancak gecikmeli olsa da tahsilat yapiimig
mevcut musteriler (Grup 1 ve 2 haric)

Vadesi gecmi s ancak de ger dii stkli giine u gramami s ticari alacaklar icin ya slandirma analizi

30 Eylil 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle vadesi gecmis ancak deger disitkligiine ugramamis
ticari alacaklarin yaslandirmasi asagidaki gibidir:

30 Eylul 2011 31 Aralik 2010

3 aydan kisa 668.680 37.628
3-12 ay arasi 11.404 4.791
1 yildan uzun 4.448 1.218
684.532 43.637

Grup ydnetimi, vadesini gecmis ancak karsilik ayrilmayan alacak tutarinin énemli bir kisminin diizenli
satis yapilan devlet kuruluglarindan olmasi sebebiyle herhangi bir tahsilat riski 5ngérmemektedir.

Supheli ticari alacak karsilhiginin 30 Eyltl 2011 ve 2010 tarihlerinde sona eren ara dénemler icindeki
hareketleri asagidaki gibidir:

2011 2010
1 Ocak 19.472 15.481
Donem icerisindeki artis 1.284 5.030
Donem icerisindeki tahsilatlar (1.646) (2.336)
30 Eylul 19.110 18.175
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30 Eylul 2011 tarihinde sona eren dokuz aylik arad  6neme ait
Ozet konsolide finansal tablolara ait agiklayici no  tlar

(Tutarlar aksi belirtimedikce bin Turk Lirasi (“TL

8. Ticari alacaklar ve borclar (devami)

Kisa vadeli ticari borclar (net):

") olarak gosterilmi  stir.)

30 Eylul 2011 31 Aralik 2010
Ticari borglar 6.401.135 4.853.882
iliskili taraflara ticari borclar (Not 31) 32.567 31.805
Diger ticari borglar 1.368 255
Eksi: Vadeli alislardan kaynaklanan
ertelenen finansman gideri (662) (671)
Toplam kisa vadeli ticari borclar (net) 6.434.408 4.885.271
Uzun vadeli ticari borglar (net):
30 Eylul 2011 31 Aralik 2010
Uzun vadeli ticari borclar (net) 560 526
Toplam 560 526
9. Diger alacaklar ve borglar
Kisa vadeli di ger alacaklar:
30 Eylil 2011 31 Aralik 2010
Personelden alacaklar 6.301 5.262
Sigorta tazminat alacaklari 186 1.036
Supheli diger alacaklar 645 684
Diger cesitli alacaklar 11.405 11.159
Eksi: Supheli diger alacaklar karsiligi (645) (684)
Toplam 17.892 17.457

(26)



Turkiye Petrol Rafinerileri A, $.

30 Eylul 2011 tarihinde sona eren dokuz aylik arad  6neme ait
Ozet konsolide finansal tablolara ait agiklayici no  tlar
(Tutarlar aksi belirtimedikce bin Turk Lirasi (“TL ") olarak gosterilmi  stir.)

10. Stoklar

30 Eylul 2011 31 Aralik 2010

ilk madde ve malzeme 582.637 420.674
Yari mamdller 678.271 386.491
Mamdiller 971.943 564.326
Ticari mallar 237.438 155.240
Yoldaki mallar 986.219 441.197
Diger stoklar 2.816 2.166
3.459.324 1.970.094

Stok deger dusukligu karsihgi - (496)
Toplam 3.459.324 1.969.598

30 Eylul 2011 ve 2010 tarihlerinde sona eren dokuz aylik ara dénemler icin stok deger dusuklugu
karsiligl hareketi asagidaki gibidir:

2011 2010
1 Ocak 496 789
Donem igeirisindeki artislar - 307
Ddnem icerisindeki iptaller (496) -
30 Eylil - 1.096

30 Eylul 2011 tarihi itibariyle Grup’un 24.906 bin TL tutarindaki stogu tGizerinde rehin bulunmaktadir
(31 Aralik 2010- 51.355 bin TL).
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30 Eylul 2011 tarihinde sona eren dokuz aylik arad  6neme ait
Ozet konsolide finansal tablolara ait agiklayici no  tlar
(Tutarlar aksi belirtimedikce bin Turk Lirasi (“TL ") olarak gosterilmi  stir.)

11. Finansal yatirimlar

] 30 Eylul 2011 ' 31 Aralik 2010
Istirak orani Istirak orani
(%) Tutar (%) Tutar
Enerji Yatirimlar A.S. (“EYAS”) (*) 1,20 77.757 1,20 77.757
Korfez Hava Ulastirma A.S. (**) 100,00 3.999 100,00 3.999
Nemrut Liman ve Boru Isl. Nak. I¢ ve
Dig Tic. Ltd. Sti. 10,00 1.501 10,00 1.501
Tani Pazarlama ve iletisim Hizmetleri A.S. 4,00 216 4,00 216
Opet Fuchs Madeni Yag San. ve Tic. A.$. (**) 20,00 160 20,00 160
Op Ay Akaryakit Ticaret Ltd. Sti. (**) 20,00 208 20,00 108
Ataer Enerji ve Otoprodiksiyon San.
ve Tic. A.S. 0,04 16 0,04 16
Akdeniz Akaryakit Depolama Nakliyat
ve Tic A.S. 13,32 6.680 13,32 6.680
90.537 90.437

(*) 30 Eylul 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle Grup’un ana hissedari olan Enerji Yatirimlari
A.S.'de, Opet'in sahip oldugu %3 oranindaki (Tlpras etkin ortaklik orani ile %1,20) hisse makul
degeriyle gosterilmistir. S6z konusu finansal varligin makul degerindeki degisikliklerden
kaynaklanan gerceklesmemis kar ve zararlar 6zkaynaklar icerisinde "Finansal Varlklar Deger
Artis Fonu" hesabinda muhasebelestiriimistir.

(**)  Grup'un bagh ortaklklarindan Kérfez Hava Ulastirma A.S. (“Kdrfez”) ile Opet’in musterek
yonetime tabi ortakliklarindan Opet Fuchs Madeni Yag. San ve Tic. A.$. ve Op Ay Akaryakit
Ticaret Ltd. Sti., gerek s6z konusu sirketlerin faaliyetleri, gerekse 30 Eylul 2011 ve 31 Aralik
2010 tarihli konsolide finansal tablolar agisindan énemlilik teskil etmemeleri nedeniyle
konsolidasyon kapsamina alinmayarak maliyet degerleriyle satiimaya hazir finansal varlik
olarak muhasebelestirilmistir. S6z konusu ortakliklardan Kérfez, hava tagimaciligi ve ulastirma
konularinda faaliyet gostermek izere 2009 yilinin Nisan ayinda kurulmustur. Kérfez'in 30 Eylul
2011 tarihi itibariyle aktif toplami 4.290 bin TL ve net dénem kari 466 bin TL’dir.

12.  Ozkaynak yontemiyle de @gerlenen yatirimlar

30 Eyliil 2011 31 Aralik 2010
istirak orani istirak orani
(%) Tutar (%) Tutar
THY Opet Havacilik Yakitlar A.$. (*) 20,00 12.707 20,00 5.401
12.707 5.401

(*)  Opetin musterek yonetime tabi ortakliklarindan THY Opet Havacilik Yakitlari A.S. (“THY Opet
Havacilk”) 30 Eylul 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle 6zkaynak yontemine gére konsolide
edilmigtir. THY Opet Havacilik jet yakit ikmal hizmeti vermek Gizere Opet ve THY A.S.'nin misterek
yonetime tabi ortakligi olarak 2009 yilinin Eylil ayinda kurulmustur.
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30 Eylul 2011 tarihinde sona eren dokuz aylik arad  6neme ait

Ozet konsolide finansal tablolara ait agiklayici no  tlar
(Tutarlar aksi belirtimedikce bin Turk Lirasi (“TL ") olarak gosterilmi  stir.)

12.  Ozkaynak yontemiyle de gerlenen yatinmlar (devami)

Ozkaynak yontemine gore degerlenen yatirimlarin 6zet mali tablolari agagidaki gibidir:

30 Eyliil 2011 31 Aralik 2010
Toplam varliklar 416.441 190.799
Toplam yikumlultkler 352.904 163.817
Toplam satis gelirleri 1.520.231 431.015
Donem kari 16.531 (2.994)

13.  Yatirnm amach gayrimenkuller

30 Eylul 2011 tarihi itibariyle yatirirm amacli gayrimenkuller 5.423 bin TL tutarindaki arsalardan
olusmaktadir (31 Aralik 2010 - 5.423 bin TL). Yatirirm amach arsalarin makul degerleri yapilan

degerleme calismalari kapsaminda 38.919 bin TL olarak tespit edilmigtir.

14. Maddi duran varliklar (net)

1 Ocak 2011 ilaveler Transferler Cikiglar 30 Eylul 2011
Maliyet:

Arazi ve arsalar 73.246 - - (559) 72.687
Yeralti ve yerustu duzenleri 1.394.432 301 18.074 (313) 1.412.494
Binalar 364.948 8.740 4.870 (84) 378.474
Makine, tesis ve cihazlar 5.371.666 801 63.109 (12.029) 5.423.547
Tasit araclar 271.297 526 11.266 (772) 282.317
Doseme ve demirbaslar 150.152 8.319 5.302 (1.484) 162.289
Yapilmakta olan yatirimlar 246.903 217.937 (107.393) (5) 357.442
Diger maddi duran varliklar (*) 5.165 42 (4.033) - 1.174
7.877.809 236.666 (8.805) (15.246) 8.090.424

Birikmi g amortisman:
Yeralti ve yeristi diizenleri (853.210) (35.801) - 136 (888.875)
Binalar (143.560) (6.164) - 10 (149.714)
Makine, tesis ve cihazlar (3.092.584) (93.295) - 4.008 (3.181.871)
Tasit araclarn (67.448) (9.100) - 26 (76.522)
Doseme ve demirbaslar (79.600) (12.173) - 906 (90.867)
Diger maddi duran varliklar (695) (160) - - (855)
(4.237.097)  (156.693) - 5.086 (4.388.704)
Net defter de geri 3.640.712 3.701.720

(*) Diger maddi duran varliklar icerisinde yer alan 619 bin TL degerindeki katalist icerisindeki platin
yedek parca niteliginde oldugundan, diger duran varliklar icerisinde yedek parca ve malzeme stoklari

olarak siniflandiriimistir (Not 22).
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30 Eylul 2011 tarihinde sona eren dokuz aylik arad  6neme ait

Ozet konsolide finansal tablolara ait agiklayici no  tlar
(Tutarlar aksi belirtimedikce bin Turk Lirasi (“TL ") olarak gosterilmi  stir.)

14. Maddi duran varliklar (net) (devami)

1 Ocak 2010 ilaveler  Transferler Cikiglar 30 Eylul 2010
Maliyet:

Arazi ve arsalar 77.007 - - (3.997) 73.010
Yeralti ve yeristl diizenleri 1.326.592 91 21.135 (1.616) 1.346.202
Binalar 339.662 16 1.004 (5.513) 335.169
Makine, tesis ve cihazlar 5.387.530 4.336 38.383 (45.411) 5.384.838
Tasit araclar 309.579 596 186 (41.044) 269.317
Doseme ve demirbaslar 134.678 3.230 4.455 (4.094) 138.269
Yapilmakta olan yatirimlar 214.822 165.600 (73.193) (5.105) 302.124
Diger maddi duran varliklar 3.520 10 1.552 - 5.082
7.793.390 173.879 (6.478) (106.780) 7.854.011

Birikmis amortisman:
Yeralti ve yerlstl dizenleri (833.764) (30.197) - 2.642 (861.319)
Binalar (142.375) (5.489) - 4.403 (143.461)
Makine, tesis ve cihazlar (3.079.592) (88.798) - 45.787 (3.122.603)
Tasit araclari (95.994) (10.488) - 42.014 (64.468)
Doéseme ve demirbaslar (68.898) (10.611) - 2.219 (77.290)
Diger maddi duran varliklar (44) (143) (458) - (645)
(4.220.667) (145.726) (458) 97.065 (4.269.786)
Net defter degeri 3.572.723 3.584.225

30 Eylil 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle alinmis olan banka kredilerinden dolayr maddi duran
varliklar Gzerinde ipotek bulunmamaktadir.

30 Eylul 2011 tarihinde sona eren ara donem itibariyle yapilmakta olan yatirimlarin yapimi ile
dogrudan iligkilendirilen bor¢glanma maliyetleri bulunmamaktadir (30 Eylul 2010 — Yoktur)

30 Eyudl 2011 tarihinde sona eren dokuz aylik ara doneme ait kapsaml konsolide gelir tablosunda
156.693 bin TL'lik (30 Eylil 2010 — 145.726 bin TL) amortisman giderinin 133.719 bin TL'lik (30 Eylul
2010 —119.866 bin TL) kismi satilan malin maliyetinde, 7.670 bin TL'lik (30 Eylul 2010 — 6.568 bin TL)
kismi satis ve pazarlama giderlerinde, 12.868 bin TL'lik (30 Eyltl 2010 — 11.205 bin TL) kismi genel
yonetim giderlerinde, 2.436 bin TL'lik (30 Eylul 2010 — 8.087 bin TL) kismi diger gider ve zararlarda
yer almaktadir.
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30 Eylul 2011 tarihinde sona eren dokuz aylik arad  6neme ait
Ozet konsolide finansal tablolara ait agiklayici no  tlar
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14. Maddi duran varliklar (net) (devami)

30 Eylil 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle maddi duran varliklar icinde yer alan finansal kiralama
stzlesmeleri ile kiralanmis varliklar, asagida net defter degeri belirtilen varliklardan olusmaktadir.

30 Eylul 2011 31 Aralik 2010
Binalar 1.769 1.897
1.769 1.897

15. Maddi olmayan duran varliklar (net)

30 Eylul 2011 tarihi itibariyle maddi olmayan duran varliklar ve ilgili itfa paylarinda gerceklesen
hareketler asagidaki gibidir:

1 Ocak 2011 ilaveler Transferler Cikiglar 30 Eylul 2011
Maliyet:

Haklar ve yazilimlar 105.531 3.284 4.844 (424) 113.235
Geligtirme giderleri - - 3.399 - 3.399
LPG Dagitim stzlesmeleri 64.800 - - - 64.800
Opet marka degeri 11.600 - - - 11.600
Musteri iligkileri 4.400 - - - 4.400

Diger maddi olmayan
duran varliklar 20 - - - 20
186.351 3.284 8.243 (424) 197.454

Birikmi g itfa paylar:
Haklar ve yazilimlar (47.563) (17.596) - 132 (65.027)
Geligtirme giderleri - (510) (57) - (567)
LPG dagitim sozlesmeleri (20.998) (6.916) - - (27.914)
Opet marka degeri (4.640) (870) - - (5.510)
Musteri iligkileri (1.257) (236) - - (1.493)

Diger maddi olmayan
duran varliklar 5) ?3) - - (8)
(74.463) (26.131) (57) 132 (100.519)
Net defter de geri 111.888 96.935
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30 Eylul 2011 tarihinde sona eren dokuz aylik ara d
Ozet konsolide finansal tablolara ait aciklayici no
") olarak gosterilmi

(Tutarlar aksi belirtimedikce bin Turk Lirasi (“TL

15. Maddi olmayan duran varliklar (net) (devami )

oneme ait

tlar

stir.)

30 Eylul 2010 tarihi itibariyle maddi olmayan varliklar ve ilgili itfa paylarinda gerceklesen hareketler

asagidaki gibidir:

1 Ocak 2010 ilaveler  Transferler Cikislar 30 Eylul 2010
Maliyet:
Haklar ve yazilimlar 91.772 1.716 7.410 (1.098) 99.800
LPG Dagitim stzlesmeleri 64.800 - - - 64.800
Opet marka degeri 11.600 - - - 11.600
Musgteri iligkileri 4.400 - - - 4.400
Diger maddi olmayan
duran varliklar 1.085 - (932) (135) 18
173.657 1.716 6.478 (1.233) 180.618
Birikmis itfa paylari:
Haklar ve yazilimlar (30.976) (12.249) - 882 (42.343)
LPG dagitim sdzlesmeleri (14.954) (3.738) - - (18.692)
Opet marka degeri (3.480) (870) - - (4.350)
Miisteri iligkileri (943) (236) - - (1.179)
Diger maddi olmayan
duran varliklar (525) 3) 458 66 4)
(50.878) (17.096) 458 948 (66.568)
Net defter degeri 122.779 114.050

30 Eylul 2011 tarihinde sona eren dokuz aylik ara déneme ait kapsamh konsolide gelir tablosunda
26.131 bin TL'lik (30 Eylul 2010 — 17.096 bin TL) itfa pay! giderinin; 5 bin TL'lik kismi satilan malin
maliyetinde (30 Eylul 2010 — 6 bin TL), 23.377 bin TL'lik kismi satis ve pazarlama giderlerinde (30
Eylul 2010 — 15.280 bin TL), 2.749 bin TL'lik kismi genel yonetim giderlerinde (30 Eylil 2010 — 1.810

bin TL) yer almaktadir.

16. Serefiye

30 Eylul 2011

31 Aralik 2010

Serefiye

Serefiye, 28 Aralik 2006 tarihinde Opet hisselerinin satin alimindan kaynaklanmaktadir.
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30 Eylul 2011 tarihinde sona eren dokuz aylik arad  6neme ait
Ozet konsolide finansal tablolara ait agiklayici no  tlar
(Tutarlar aksi belirtimedikce bin Turk Lirasi (“TL ") olarak gosterilmi  stir.)

17. Devlet te gvik ve yardimlari

Sirket, 5084 sayili kanun kapsaminda Batman Rafinerisinde ¢alisan isciler icin gelir vergisi stopaj
tesviki ile sigorta primi igsveren hissesi tegvikinden ve ayni sayill kanunda gecen enerji desteginden
yararlanmaktadir.

Sirket 2 Agustos 2010 tarihi itibariyle Arastirma ve Gelistirme Merkezi Belgesini almis olup Arastirma
ve Gelistirme Merkezi ve yiritmus oldugu tesvikli Teknoloji ve Yenilik Destek Programlari Bagkanligi
Projeleri ile 5746 sayili Arastirma ve Gelistirme Faaliyetlerinin Desteklenmesi Hakkinda Kanun
kapsaminda (Arastirma ve gelistirme indirimi, gelir vergisi stopaj tesviki, sosyal glivenlik primi destegi
ve damga vergisi istisnasi) tesviklerinden yararlanmaktadir.

Grup, 5510 sayili kanun kapsaminda %?5 sigorta primi isveren hissesi desteginden yararlanmaktadir.

18. Taahhutler, ko sullu varlik ve yakiamlultkler

30 Eylul 2011 31 Aralik 2010

Alinan teminatlar: Orijinal bakiye: TL karsihgr: COrijinal bakiye: TL karsiligr:
Alinan teminat mektuplari 1.157.681 685.702
- TL Teminat mektuplari 1.061.330 1.061.330 600.496 600.496
- USD Teminat mektuplari 28.301 52.224 39.187 60.583
- EUR Teminat mektuplari 17.153 43.151 11.706 23.988
- Diger para cinslerinden teminat 1717 976 i 635
mektuplari
Teminat senetleri 21.944 86.639
- TL Teminat senetleri 20.606 20.735 85.461 85.461
- USD Teminat senetleri 655 1.209 762 1.178
Alinan garanti mektuplari - TL 50 127 50.000 50.000
Alinan ipotekler - TL 100.000 275.026 158.392 158.392
Toplam alinan teminatlar 1.454.778 980.733
Verilen teminatlar:
Teminat akreditifleri 2.488.711 1.949.591
- USD Teminat akreditifleri 1.281.482 2.364.718 1.204.804 1.862.628
- EUR Teminat akreditifleri 14.948 37.604 8.670 17.767
- Dlggr para cinslerinden teminat 111.056 86.389 i 69.196
akreditifleri
Teminat mektuplari 160.915 151.420
- TL Teminat mektuplari 149.511 149511 90.686 90.686
- USD Teminat mektuplari 4.586 11.403 20.201 31.231
- EUR Teminat mektuplari 1 1 14.398 29.503
Gumriklere verilen teminat

mektuplar ve kefaletler 287.300 196.705
- TL Teminat mektuplari 250.394 250.394 196.705 196.705
- USD Teminat mektuplari 20.000 36.906 - -
- EUR Teminat mektuplari 10.000 25.157 - -
Verilen rehin (stok) - USD 13.497 24.906 33.218 51.355
Toplam verilen teminatlar 2.961.832 2.349.071
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30 Eylul 2011 tarihinde sona eren dokuz aylik arad  6neme ait
Ozet konsolide finansal tablolara ait agiklayici no  tlar
(Tutarlar aksi belirtimedikce bin Turk Lirasi (“TL ") olarak gosterilmi  stir.)

18. Taahhdtler, ko sullu varlik ve yukiamlalikler (devami)

30 Eylil 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle alinan teminatlar misteri ve saticilardan alinan
teminatlardan olugsmaktadir. Verilen teminatlar ise genellikle kamu kuruluslarina ve gimrik dairelerine
verilen teminatlardan olusmaktadir.

Sirket’in 30 Eylul 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle teminat/rehin/ipotek pozisyonu asagidaki
gibidir:

Sirket Tarafindan Verilen TR I'ler (Teminat-Rehin- ipotekler) 30 Eylul 2011 31 Aralik 2010

A.Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRI’lerin toplam tutar! 2.961.832 2.349.071
B.Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar lehine
vermis oldugu TRYI’lerin toplam tutari - -
C.Olagan ticari faaliyetlerinin yuriitilmesi amaciyla diger
3. kisilerin borcunu temin amaciyla vermis oldugu
TRI’lerin toplam tutari - -
D.Diger verilen TRI'lerin toplam tutari - -
i) Ana ortak lehine vermis oldugu TRI’lerin toplam tutari - -
i) B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger grup sirketleri
lehine vermis oldugu TRI'lerin toplam tutar! - -
iii) C maddesi kapsamina Girmeyen 3. kisiler lehine
vermis oldugu TRIi’lerin toplam tutari - -

2.961.832 2.349.071

Grup’un diger taahhatler, kosullu varlik ve yukimliluklerinde 31 Aralik 2010’a gére énemli bir
degisiklik bulunmamaktadir.

19. Alinan avanslar
30 Eylal 2011 31 Aralik 2010
Alinan siparis avanslari 173.970 10.390
Toplam 173.970 10.390

Alinan avanslar, misterilere yapilacak satislar ile ilgili alinmis olan avans 6demelerinden
olusmaktadir.
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20. Borg¢ kar siliklari

30 Eylil 2011 31 Aralik 2010
Kisa vadeli borg kar siliklari:
Vergi cezasi karsihgi - 181.235
Dava karsiliklari 13.818 22.764
Kullaniimamis izin Ucretleri 25.572 22.227
EPDK katilma payi 15.566 11.496
Diger 21.458 8.099
Toplam kisa vadeli bor¢ kar siliklar 76.414 245.821

30 Eylil 2011 ve 2010 tarihlerinde sona eren dokuz aylik ara dénemler icin kisa vadeli borg
karsiliklarinin hareketleri asagidaki gibidir:

Kullanil- EPDK Vergi

mamis izin katiima cezasl
Dava Ucretleri payl karsihgi Diger Toplam
1 Ocak 2011 22.764 22.227 11.496  181.235 8.099 245.821
Donem igerisindeki artiglar/(azalislar), net (2.894) 5.541 10.454 (6.320) 13.359 20.140
Donem igerisindeki 6demeler (6.052) (2.196) (6.384) (174.915) ) (189.547)
30 Eylul 2011 13.818 25.572 15.566 - 21.458 76.414
1 Ocak 2010 52.347 18.734 9.335 - 2.190 82.606
Donem igerisindeki artislar/(azaliglar), net (1.801) 5.188 0.463 ) 25 642 38.492
Donem igerisindeki 6demeler (5.109) (1.555) (5.948) - (2.233) (14.845)
30 Eylul 2010 45.437 22.367 12.850 - 25.599 106.253

EPDK katilma payi, Petrol Piyasasi Lisans Yénetmeligi uyarinca, rafinericilik lisansi sahiplerinin yillik gelir
tablolarinda yer alan net satiglar tutarinin EPDK tarafindan her yil belirlenen katilma payi orani ile
carpilmak suretiyle hesaplayarak 6demesi gereken katilma payi tutarini ifade etmektedir.
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21. Calisanlara sa glanan faydalar

Calisanlara sa glanan kisa vadeli faydalar: 30 Eylul 2011 31 Aralik 2010
Kideme tesvik primi karsiligi 6.063 2.992
Toplam 6.063 2.992
Calisanlara sa glanan uzun vadeli faydalar: 30 Eylul 2011 31 Aralik 2010
Kidem tazminati kargiligi 100.753 98.853
Kideme tesvik primi karsiligi 2.170 5.115
Toplam 102.923 103.968

Kideme te gvik primi kar silhgr:

Grup’un belli bir kidemin Gzerindeki ¢alisanlarina “Kideme Tesvik Primi” adi altinda sagladidi bir fayda
bulunmaktadir.

Kideme Tesvik Primi, calisanlarin islerine ve isyerlerine bagliliklarini tesvik etmek amaciyla 5 yillik
kideme ulasan kapsam ici calisanlara 45 gunliik, 10 yillik kidemi olanlara 55 ginlik, 15 yillik kidemi
olanlara 70 gunluk, 20 yilik kidemi olanlara 80 guinlik, 25 yillik kidemi olanlara 90 ginluk ve

30 yillik kidemi olanlara 100 gunlik c¢iplak Gcretleri tutarinda, her kidem kademesi icin bir defaya
mahsus olmak tzere kidemlerini doldurduklari ayin tcretleriyle birlikte 6denir.

Kideme tegvik primi karsihginin ddénem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2011 2010
1 Ocak 8.107 7.696
Donem icerisindeki artiglar 4.040 1.215
Donem icerisindeki 6demeler (3.914) (892)
30 Eylul 8.233 8.019

Kidem tazminati kar sihgt:

is Kanunu’na gére, Grup, bir senesini doldurmus olan ve Grup ile iligkisi kesilen veya emekli olan, 25
hizmet (kadinlarda 20) yilini dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar i¢in 58 yasinda, erkekler icin 60
yasinda), askere ¢agrilan veya vefat eden personeli icin kidem tazminati 6demekle mukelleftir. 23 Mayis
2002'deki mevzuat degisikliginden sonra emeklilikten dnceki hizmet siresine iliskin bazi gecis sureci
maddeleri ¢cikartiimistir.

Odenecek tazminat her hizmet yili icin bir aylik maag kadardir ve bu tutar 30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle
2.731,85 TL (31 Aralik 2010-2.517,01 TL) ile sinirlandiriimistir.

Kidem tazminati yakimlGligi yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama
sarti bulunmamaktadir.

Kidem tazminati karsiligi ¢calisanlarin emekliligi halinde 6denmesi gerekecek muhtemel yukimluligin
bugiinkll degerinin tahminiyle hesaplanir.
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21. Calisanlara sa glanan faydalar (devami)
UMS 19, Grup'un kidem tazminati karsiligini tahmin etmek icin aktiier degerleme yontemlerinin

gelistiriimesini dngdérmektedir. Buna gore toplam yikimluligin hesaplanmasinda asagida yer alan aktuer
ongorduler kullaniimigtir:

30 Eylul 2011 31 Aralik 2010
iskonto orani (%) %4,66 %4,66
Emeklilik olasiligina iligkin kullanilan oran (%) %99,66 %99,66

Temel varsayim, her yillik hizmet icin belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak artmasidir.
Bdylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindiriimis gercek orani gosterir.
Grup’un Tirkiye'de kayith bagl ortakliklari ile misterek yonetime tabi ortakliginin kidem tazminati
karsiligi, kidem tazminati tavani her alti ayda bir ayarlandidi icin, 1 Temmuz 2011 tarihinden itibaren
gecerli olan 2.731,85 TL Uzerinden hesaplanmaktadir (1 Temmuz 2010-2.517,01 TL).

Kidem tazminati karsiliginin donem icindeki hareketleri agagidaki gibidir:

2011 2010
1 Ocak 98.853 93.299
Faiz giderleri 3.433 4.084
Donem icerisindeki artis 12.939 7.227
Donem icerisindeki 6demeler (14.472) (12.204)
30 Eylul 100.753 92.406
22. Diger varliklar ve yukumlalukler
Diger donen varliklar:
30 Eyliil 2011 31 Aralik 2010
Tecil edilen Katma Deger Vergisi (“KDV”) 485.229 192.798
Tecil edilen Ozel Tuketim Vergisi (“*OTV?) 186.862 129.482
Verilen siparis avanslari 150.827 131.037
Pesin ddenen sigorta ve diger giderler 56.613 38.890
Pesin ddenen vergi ve fonlar 14.329 28.220
Verilen depozito ve teminatlar 44.867 15.905
Pesin ddenen akaryakit perakende satis istasyonlari kiralari 17.719 15.514
Diger cesitli donen varliklar 14.390 26.860
970.836 578.706
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30 Eylul 2011 tarihinde sona eren dokuz aylik ara d
Ozet konsolide finansal tablolara ait aciklayici no

(Tutarlar aksi belirtimedikce bin Turk Lirasi (“TL

22. Diger varliklar ve yukumlulikler (devami)

Diger duran varliklar;

oneme ait

tlar

") olarak gosterilmi  stir.)

30 Eylul 2011 31 Aralik 2010
Yedek parca ve malzeme stoklari 391.741 369.627
Pesin ddenen diger giderler 130.583 134.943
Pesin ddenen akaryakit perakende satis istasyonlari kiralari 96.513 95.593
Verilen sabit kiymet avanslari 41.965 14.534
Diger 1.979 2.731
Yedek parca ve malzeme stoklari deger disuklugu karsilig (40.109) (40.109)
622.672 577.319

Kisa vadeli di ger yukumlultkler:
30 Eylul 2011 31 Aralik 2010
Odenecek OTV 875.093 665.893
Odenecek KDV 82.274 147.078
Tecil edilen KDV 485.229 192.798
Tecil edilen OTV 186.862 129.482
Odenecek vergi ve yikumlulikler 27.879 34.865
Personele borglar 27.678 34.584
Alinan depozito ve teminatlar 4.035 7.310
Diger 44.357 10.139
1.733.407 1.222.149

Uzun vadeli di ger yukumlulukler:
30 Eyliil 2011 31 Aralik 2010
Gelir pay! 380.674 328.716
Ertelenmis gelirler 14.454 15.420
Diger 3.616 3.296
398.744 347.432

Tecil edilen OTV ve KDV, ihrag kayith satiglarin OTV ve KDV tutarindan olugmaktadir ve ayni
zamanda varliklarda “Diger donen varliklar” icerisinde ve yiukumliluklerde “Kisa vadeli diger
yukimlulukler” icerisinde yer almaktadir. S6z konusu satiglarin ihracat iglemlerinin gerceklestigi
belgelendiginde, tecil edilen bu vergiler vergi dairesi tarafindan terkin edilerek “Diger dénen varliklar”

da yer alan OTV ve KDV tutarlari, “kisa vadeli diger yiikimluliikler” ile karsilikh olarak

mahsuplastiriimaktadir.
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30 Eylul 2011 tarihinde sona eren dokuz aylik arad  6neme ait
Ozet konsolide finansal tablolara ait agiklayici no  tlar
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22. Diger varliklar ve yukumlulikler (devami)

Petrol Piyasasi Kanunu geregince, rafinericilerin ulusal stok bulundurma yukimltligi kapsamindaki
sorumlulugu nedeniyle olusabilecek kaynak ihtiyacl, finansman giderleri ve bu mahiyetteki stoklarin
depolama ve idame maliyeti, tiketici fiyatlarina ilave edilen, T.C Enerji Piyasasi Dizenleme Kurulu
(“EPDK") tarafindan azami 10 ABD dolar/ton'a kadar belirlenecek olan degerlendiriimesi EPDK
tasarrufunda olan gelir payi ile karsilanir. Rafinericilerin haricinde petrol Urtinlerinin ithalatl durumunda
ise, bu gelir payi rafinericiye ithalatci tarafindan dédenir. Grup, bu konuyu diizenleyen Petrol Piyasasi
Lisans Yonetmeligi'nin ilgili maddesinin yirurlige girdigi tarih olan 1 Ocak 2005'ten itibaren akaryakit
satiglari ve rafinerilerin disindaki kuruluglarin yaptigi akaryakit ithalati Gizerinden gelir payi
toplamaktadir.

Grup, akaryakit Gizerinden toplanan gelir payina ek olarak Sivilastirilmis Petrol Gazlari (LPG) Piyasasi
Yonetmeligi geregince 16 Eylul 2005 tarihinden itibaren LPG i¢in de gelir pay toplamaya baslamistir.
Petrol Piyasasi Kanunu uyarinca olusturulan Ulusal Petrol Stogu Komisyonu, toplanan gelir paylarinin
banka hesabinda bloke edilerek muhasebesinin Tupras Genel Mudurlugi tarafindan yuratilmesi ve
hesapta biriken tutarin gecelik repo ile degerlendiriimesi kararini almistir.

Bu kararlara istinaden 30 Eylil 2011 tarihi itibariyle hesaplanan 380.674 bin TL (31 Aralik 2010 -
328.716 bin TL) tutarinda gelir paylari kapsamli gelir tablosu ile iligkilendiriimeksizin “Uzun Vadeli
Diger YukUmldlikler” icerisinde muhasebelestiriimekte ve hesaplanan Gelir Payr'na iliskin olarak

bankalarda bloke edilerek gecelik faizli mevduat olarak degerlendirilen 378.147 bin TL'lik tutar, “Nakit ve
Nakit Benzerleri” icerisinde “Gelir payi (bloke)” olarak siniflandiriimaktadir (31 Aralik 2010 — 326.633 hin

TL) (Not 6).

23.  Turev finansal araglar

Turev finansal araclar, Opet’in Uriin stoklarinin Brent ham petrol fiyati baz alinarak belirlenen petro
taban fiyatlarindaki dalgalanmalara maruz kalmasini kontrol edebilmek icin yapmis oldugu vadeli a
(futures) sdzlesmelerinden ve faiz orani swap iglemlerine iliskin s6zlesmelerden olusmaktadir.

|
Iim

30 Eylul 2011 31 Aralik 2010
Rayic de gerler Rayic degerler
Kontrat /o riklar  Yiikiimliliikler Kontrat  ariiklar  Yiikimlailikler
tutari tutari
Faiz orani swap islemleri - - - 11.043 208 -
Vadeli alim s6zlesmeleri 40.238 432 97 58.026 - 929
Kisa vadeli tirev
finansal araglar 40.238 432 97 69.069 208 929
Toplam tirev
finansal araclar 40.238 432 97 69.069 208 929
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24, Ozkaynaklar

Sirket’in 30 Eylul 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihlerindeki hissedarlari ve sermaye icindeki paylari tarihi
degerlerle asagidaki gibidir:

Ortaklik Ortaklik

30 Eylil 2011 pay! (%) 31 Aralik 2010 payi (%)

Enerji Yatinmlarn A.S 127.714 51 127.714 51

Halka ac¢ik kisim 122.705 49 122.705 49

Toplam 250.419 100 250.419 100
Sermaye dizeltme farklar 1.344.243 1.344.243
Odenmi s sermaye toplami 1.594.662 1.594.662

Sermaye duzeltme farklari 6denmis sermayeye yapilan nakit ve nakit benzeri ilavelerin enflasyona
gore duzeltiimis toplam tutarlari ile enflasyon diizeltmesi 6ncesindeki tutarlari arasindaki farki ifade
eder.

Sirketin kayitli sermayesi 500.000 bin TL olup, isbu sermaye, her birinin nominal degeri 1 Kr olmak
Uzere 50.000.000.000 adet hisseye bolinmustir. Sirket'in onaylanmis ve ¢ikariimis sermayesi her biri
1 Kurus (“Kr”) (31 Aralik 2010 -1 Kr) kayitl nominal bedeldeki 25.041.919.999 adet A grubu ve
Ozellestirme Idaresi Bagkanligi'na ait bir adet C grubu imtiyazli hisse senedinden olugsmaktadir.

Sirket Ana Sozlesmesi geregi C grubu hissedara yonetim kurulunda 1 tiye ayrilmaktadir. Ttrk Silahl
Kuvvetleri’'nin akaryakit intiyacinin karsilanmasini etkileyebilecek herhangi bir kararin alinmasi,
C grubu hissedarinin onayina baglidir.

Kanuni degerlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikiim haricinde
dagitilabilirler.

Kardan ayrilan kisitlanmi g yedekler

Tirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak tizere ikiye
ayrilir. TUrk Ticaret Kanunu’na goére birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin %20’sine
ulasilincaya kadar, kanuni net karin %5'i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise 6denmis
sermayenin %5'ini asan dagitilan karin %10’udur. Tirk Ticaret Kanunu’'na gére yasal yedekler, 6denmis
sermayenin %50'sini gecmedigi slrece sadece zararlari netlestirmek icin kullanilabilir, bunun disinda
herhangi bir sekilde kullaniimasi mimkun degildir.

Yukarida bahis gegen tutarlarin SPK Finansal Raporlama Standartlari uyarinca “Kardan Ayrilan

Kisitlanmig Yedekler” icerisinde siniflandiriimasi gerekmektedir. Sirket'in 30 Eylul 2011 tarihi itibariyle
kardan ayrilan kisittanmis yedeklerinin tutari 198.605 bin TL'dir (31 Aralik 2010 — 188.797 bin TL).
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24.  Ozkaynaklar (devami)
Kar payi da gitimi
Hisseleri IMKB'de islem goren sirketler, SPK tarafindan getirilen temettii sartina agsagidaki sekilde tabidir:

Sermaye Piyasas! Kurulu’nun 27 Ocak 2010 tarih ve 02/51 sayili karari geregince 2010 yih
faaliyetlerinden elde edilen karlarin dagitim esaslari ile ilgili olarak paylari borsada islem géren anonim
ortakliklar icin, asgari kar dagitim orani zorunlulugu uygulanmayacaktir. S6z konusu Kurul Karari ve
SPK'nin paylari borsada islem géren anonim ortakliklarin kar dagitim esaslarini diizenledigi Seri:lV, No:
27 Tebligi'nde yer alan esaslara, ortakliklarin esas sézlesmelerinde bulunan hikimlere ve sirketler
tarafindan kamuya aciklanmis olan kar dagitim politikalarina gére bu dagitimin sirketlerin genel
kurullarinda alacaklari karara bagli olarak nakit ya da temettiiniin sermayeye eklenmesi suretiyle ihrag
edilecek paylarin bedelsiz olarak ortaklara dagitiimasina ya da belli oranda nakit, belli oranda bedelsiz
pay dagitilmasi suretiyle gerceklestirilebilmesine imkan verilmistir.

Bunun yaninda s6z konusu Kurul Karari ile konsolide finansal tablo diizenleme yukimlaligi bulunan
sirketlerin, yasal kayitlarinda bulunan kaynaklarindan karsilanabildigi strece, net dagitilabilir kar tutarini,
Kurulu'n Seri: XI No:29 sayili Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi
cercevesinde hazirlayip kamuya ilan edecekleri konsolide finansal tablolarinda yer alan net dénem
karlarini dikkate alarak hesaplamalarina, karar verilmistir.

SPK diizenlemelerine gore hazirlanan finansal tablolarda veya yasal kayitlarin herhangi birinde dénem
zarari olmasi durumunda kar dagitimi yapilmayacaktir.

Sirket'in yasal kayitlarinda bulunan ge¢cmis yil zararlarinin distlmesinden sonra kalan dénem kari ve kar
dagitimina konu edilebilecek diger kaynaklarin toplam tutari 30 Eyltl 2011 tarihi itibariyle 2.504.443 bin
TL'dir. Bu kaynaklarin 1.698.998 bin TL'lik kismi 30 Aralik 2003 tarih ve 5024 sayili kanunun 2. Maddesi
kapsaminda temettii olarak dagitiimasi halinde vergiye tabi olacak 6zkaynak kalemlerine iligkin
enflasyon duzeltme farklarindan olusmaktadir. Kaynaklarin 13.790 bin TL'lik kismi ise sermayeye
eklenecek sabit kiymet satis karlarindan olugsmaktadir.

30 Eylul 2011 tarihi itibariyle sona eren ara hesap dénemi icinde, 2010 yili net dagitilabilir ddnem
karinin birinci ve ikinci tertip yasal akceler ayrildiktan sonra kalan bakiyenin tamami ve ikinci tertip
yedek akcelerden toplam 745.849 bin TL’nin nakit temettl olarak dagitilmasi taahhit edilmis ve
tamami 6denmistir. llgili dagitim yapilirken, tam mukellef kurumlar ile Turkiye’de bir isyeri veya daimi
temsilci aracihidi ile kar pay! elde eden dar mikellef ortaklara, % 297,84 nispetinde ve 1,00 TL nominal
degerde bir adet hisse senedine 2,9784 TL briit, 2,9784 TL net temettli 6demesi, diger hissedarlara %
297,84 nispetinde ve 1,00 TL nominal dederde bir adet hisse senedine 2,9784 TL brit, 2,53164 TL net
nakit temettl ddemesi yapiimistir.

30 Eylul 2010 tarihi itibariyle sona eren ara hesap dénemi icinde, 2009 yili net dagitilabilir donem
karinin birinci ve ikinci tertip yasal akceler ayrildiktan sonra kalan bakiyenin tamami ve ikinci tertip
yedek akcelerden toplam 626.048 bin TL'nin nakit temettl olarak dagitilmasi taahhit edilmis ve
tamami 6denmistir. lgili dagitim yapilirken, tam mukellef kurumlar ile Turkiye’de bir isyeri veya daimi
temsilci araciligi ile kar payi elde eden dar mikellef ortaklara, % 250 nispetinde ve 1,00 TL nominal
degerde bir adet hisse senedine 2,50 TL brit, 2,50 TL net temettli 6demesi,diger hissedarlara % 250
nispetinde ve 1,00 TL nominal degerde bir adet hisse senedine 2,50 TL briit, 2,14396 TL net nakit
temettl ddemesi yapiimistir.
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30 Eylul 2011 tarihinde sona eren dokuz aylik ara d
Ozet konsolide finansal tablolara ait aciklayici no

tlar

oneme ait

(Tutarlar aksi belirtimedikce bin Turk Lirasi (“TL ") olarak gosterilmi  stir.)
25. Satiglar ve sati glarin maliyeti
1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eylil 2011 30 Eylil 2011 30 Eylul 2010 30 Eylul 2010
Yurtici satiglar 25.097.383 10.476.550 16.050.374 6.251.970
Yurtdigl satislar 5.317.554 1.632.926 2.794.976 829.806
Hizmet gelirleri 39.914 14.474 41.007 11.394
Brit sati glar 30.454.851 12.123.950 18.886.357 7.093.170
Eksi: Satig iskontolari (140.950) (45.412) (61.730) (25.463)
Eksi: Satistan iadeler (3.434) (1.287) (8.858) 2.811
Net sati g gelirleri 30.310.467 12.077.251 18.815.769 7.070.518
Satilan mamil maliyeti (23.262.612) (8.975.419) (13.705.110) (5.440.955)
Satilan ticari mallar maliyeti (5.020.190) (2.169.858) (3.787.000) (1.117.649)
Satilan hizmet maliyeti (21.540) (8.072) (5.795) (1.230)
Brit kar 2.006.125 923.902 1.317.864 510.684
Satiglarin maliyeti:
1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eylil 2011 30 Eylil 2011 30 Eylul 2010 30 Eylul 2010
Kullanilan hammadde ve sarf
malzemeleri 22.334.384 8.647.943 12.945.594 5.144.693
Satilan ticari mal maliyeti 5.020.190 2.169.858 3.787.000 1.117.649
Enerji giderleri 408.429 135.314 287.345 110.248
Personel giderleri 192.159 66.978 164.014 54.888
Amortisman ve itfa paylari
(Not 14-15) 133.724 46.134 119.872 46.139
Diger uretim giderleri 215.456 87.122 194.080 86.217
Satiglarin maliyeti 28.304.342 11.153.349 17.497.905 6.559.834




Turkiye Petrol Rafinerileri A, $.
30 Eylul 2011 tarihinde sona eren dokuz aylik arad  6neme ait

Ozet konsolide finansal tablolara ait agiklayici no  tlar
(Tutarlar aksi belirtimedikce bin Turk Lirasi (“TL ") olarak gosterilmi  stir.)

26. Pazarlama, sati§ ve dagitim giderleri, ara stirma ve geli stirme giderleri, genel yonetim
giderleri

Pazarlama, sati § ve dagitim giderleri:

10Ocak- 1Temmuz- 1 Ocak - 1 Temmuz -

30 Eylul 30 Eylul 30 Eyll 30 Eyll

2011 2011 2010 2010

Personel giderleri 42.342 15.018 36.463 12.935
Reklam giderleri 43.559 14.894 33.798 17.007
Nakliye, depolama ve sigorta giderleri 45.881 23.406 58.421 22.446
Kira giderleri 36.218 9.879 14.434 5.547
Amortisman giderleri ve itfa paylari (Not 14-15) 31.047 11.512 21.848 6.984
Disaridan saglanan fayda ve hizmetler 8.829 3.884 5.474 2.134
Satig, tesvik ve prim giderleri 1.118 459 20.569 4.555
Enerji giderleri 2.908 1.000 2.254 883
Diger 17.239 4.460 15.393 5.305
Toplam pazarlama, sati § ve dagitim giderleri 229.141 84.512 208.654 77.796

Arastirma ve geli stirme giderleri:

10Ocak- 1Temmuz- 1 Ocak - 1 Temmuz -

30 Eylul 30 Eylul 30 Eyill 30 Eyll

2011 2011 2010 2010

Personel giderleri 3.158 849 6.805 2.160
Dava, takip ve misavirlik giderleri - - 1.477 942
Disaridan saglanan fayda ve hizmetler 52 - 312 118
Lisans giderleri - - 121 9
Diger 387 262 1.022 850
Toplam ara stirma ve geli stirme giderleri 3.597 1.111 9.737 4.079

(*) 30 Eyldl 2010 raporunda, genel yénetim giderleri altinda gdsterilen Arastirma ve gelistirme
giderleri 30 Eylul 2011 raporunda ayri gosterilmistir.
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30 Eylul 2011 tarihinde sona eren dokuz aylik arad  6neme ait
Ozet konsolide finansal tablolara ait agiklayici no  tlar
(Tutarlar aksi belirtimedikce bin Turk Lirasi (“TL ") olarak gosterilmi  stir.)

26. Pazarlama, sati§ ve dagitim giderleri, ara stirma ve geli stirme giderleri, genel yonetim

giderleri (devami)

Genel yonetim giderleri:

10Ocak- 1Temmuz- 10cak- 1Temmuz-
30 Eylil 30 Eylul 30 Eyll 30 Eylul
2011 2011 2010 2010
Personel giderleri 125.455 44517 117.682 41.577
Vergi, resim ve har¢ giderleri 39.630 15.704 39.143 15.276
Dava, takip ve musavirlik giderleri 22.308 8.296 21.605 6.672
Disaridan alinan hizmetler 18.467 5.745 15.551 7.557
Amortisman giderleri ve itfa paylari (Not 14-15) 15.617 5.326 13.015 4.487
Sigorta giderleri 16.559 6.609 15.261 5.128
Ofis giderleri 13.417 4.738 16.884 7.883
Kira giderleri 8.966 2371 6.225 2.188
Bagis ve yardimlar 10.308 3.942 8.767 3.037
Aidat giderleri 9.842 4.050 7.639 2.504
Seyahat ve ulasim giderleri 1.482 413 4.589 671
Diger 14.303 4.928 20.792 1.557
Toplam genel yonetim giderleri 296.354 106.639 287.153 98.537
27. Diger faaliyet gelirleri/(giderleri)
1 Ocak - 1 Temmuz - 10Ocak- 1Temmuz-
30 Eylul 30 Eylul 30 Eylul 30 Eyll
2011 2011 2010 2010
Diger gelir ve karlar:
Komisyon gelirleri 30.384 11.078 15.734 1.896
Konusu kalmayan karsiliklar 17.296 189 15.048 11.247
Kira gelirleri 1.378 357 11.368 753
Maddi duran varlik satis karlari 7.697 2.641 4.823 1.746
Sigorta ve tegvik gelirleri 705 - 5.582 1.051
Hurda satis kari (platin) 39.482 - - -
Diger 17.550 11.419 19.979 11.982
114.492 25.684 72.534 28.675
Diger gider ve zararlar:
Calismayan kisim giderleri
-Amortisman gideri (Not 14-15) (2.436) (21) (8.087) (134)
-Diger calismayan kisim giderleri (9.208) (360) (26.231) (213)
Dava karsilik gideri (2.300) 963 - -
Komisyon giderleri (23.418) (23.418) - -
Maddi duran varlik satis zararlari (2.997) (447) (2.905) (2.797)
Diger (11.850) (2.444) (5.144) (2.327)
(51.209) (25.727) (42.367) (5.471)
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30 Eylul 2011 tarihinde sona eren dokuz aylik ara d

Ozet konsolide finansal tablolara ait aciklayici no
(Tutarlar aksi belirtimedikce bin Turk Lirasi (“TL

28. Finansal gelirler/(giderler)

oneme ait
tlar

") olarak gosterilmi  stir.)

1 Ocak - 1 Temmuz - 10Ocak- 1Temmuz-
30 Eylul 30 Eylul 30 Eylul 30 Eylul
2011 2011 2010 2010

Finansal gelirler:
Kur farki gelirleri 334.673 121.870 250.444 48.405
Mevduat faiz gelirleri 181.019 47.181 265.214 110.541
Vadeli satislardan kaynaklanan vade farki gelirleri 80.164 34.909 30.969 7.499
Kredilerden olusan kur farki kari,(net) - - 52.324 52.324
Tirev finansal araglardan kaynaklanan kazanglar - (3.608) - -
Diger - - 585 190
Finansal gelirler 595.856 200.352 599.536 218.959

Finansal giderler:
Kur farki giderleri (698.618) (633.286) (343.689) (107.495)
Faiz giderleri (100.727) (13.219) (222.468) (91.321)
Kredilerden olusan kur farki zarari, (net) (167.166) 170.091 - 79.397
Vadeli alislardan kaynaklanan vade farki giderleri (18.905) (7.756) (16.597) (3.792)
Turev finansal aracglardan kaynaklanan zarar (3.153) (3.153) (2.390) (2.001)
Diger (2.542) (1.116) (7.207) (7.074)
Finansal giderler (991.111) (488.439) (592.351) (132.286)
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30 Eylul 2011 tarihinde sona eren dokuz aylik arad  6neme ait
Ozet konsolide finansal tablolara ait agiklayici no  tlar
(Tutarlar aksi belirtimedikce bin Turk Lirasi (“TL ") olarak gosterilmi  stir.)

29.  Vergi varlk ve yakamlulukleri

i) Kurumlar vergisi:
30 Eylil 2011 31 Aralik 2010
Cari donem 6denecek kurumlar vergisi 191.020 193.175
Eksi: Pesin 6denen vergi (85.818) (123.231)
Kurumlar vergisi kar siligi 105.202 69.944

Turk vergi mevzuati, ana ortaklik olan sirketin bagli ortakliklari ve igtiraklerini konsolide ettigi finansal
tablolari Gzerinden vergi beyannamesi vermesine olanak tanimamaktadir. Bu sebeple bu konsolide
finansal tablolara yansitilan vergi karsiliklari, konsolidasyon kapsamina alinan tim sirketler icin ayri
ayri hesaplanmistir.

Tarkiye'de kurumlar vergisi orani 2011 yili i¢in %20’dir (2010-%20). Kurumlar vergisi orani, kurumlarin
ticari kazancina vergi yasalari geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi
yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanclari istisnasi, yatirim indirimi istisnasi vb.) ve indirimlerin (ar-ge
indirimi gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir.

Grup’un yabanci Ulkelerde faaliyet gdsteren sirketleri ile ilgili vergi oranlari asagida sunulmustur:

2011 2010
ingiltere %28,0 %28,0
Singapur %18,0 %18,0

Ozet ara donem konsolide gelir tablolarina yansitiimis vergiler asagida sunulmustur:

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eylul 30 Eylul 30 Eylul 30 Eylul
2011 2011 2010 2010

Vergi gideri:
Cari doénem vergi gideri (191.020) (88.252) (152.100) (82.359)
Ertelenen vergi gideri (36.837) (1.649) (21.135) (6.018)
(227.857) (89.901) (173.235) (88.377)
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30 Eylul 2011 tarihinde sona eren dokuz aylik arad  6neme ait
Ozet konsolide finansal tablolara ait agiklayici no  tlar
(Tutarlar aksi belirtimedikce bin Turk Lirasi (“TL ") olarak gosterilmi  stir.)

29. Vergi varlik ve yakumlalukleri (devami)
30 Eylil 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle ertelenmis vergiye konu olan birikmis gecici farklar ve

ertelenmis vergi varliklari ve yukumluluklerinin etkileri, konsolide bilango tarihi itibariyle gecerli vergi
oranlari kullanilarak asagida 6zetlenmistir:

Birikmi g gegici Ertelenmi g vergi

farklar (yukdmlala ga)/varl g1
30 Eylil 2011 31 Aralik 2010 30 Eylul 2011 31 Aralk 2010

Maddi ve maddi olmayan duran
varliklarin kayith degerleri ile vergi

matrahlari arasindaki fark 1.337.764 1.300.087 (267.553) (260.017)
Pesin ddenen istasyon kiralar

gercege uygun deger farki 1.983 4.296 (397) (859)
Finansal varliklar gercege uygun

deger farki 37.593 37.593 (1.880) (1.880)
Ertelenmis finansal gelirler, (net) - 482 - (96)
Turev finansal araglarin

gercege uygun deger farki,(net) - 205 - (41)
Ertelenmi s vergi yikuimlali  gu (269.830) (262.893)

Kidem tazminati ve

kideme tegvik primi karsiligi 108.213 106.526 21.643 21.305
Dava Kkarsiliklari 13.818 22.764 2.763 4.553
Vergi cezasl karsiligi - 142.865 - 28.573
Yedek par¢a ve malzeme stoklari igin

deger dusuklugu karsilig 40.109 40.109 8.022 8.022
Kullanilmamis izin tcretleri karsihigi 25.196 21.999 5.039 4.400
Supheli alacak karsihgi 6.509 7.061 1.302 1.412
Stok deger dusuklugu karsihig - 496 - 99
Ertelenmis finansal giderler, (net) 9.273 - 1.854 -
Diger 3.506 14.299 701 2.860
Ertelenmi g vergi varliklari 41.324 71.224
Ertelenmi g vergi yakimlili gi - net (228.506) (191.669)

(47)



Turkiye Petrol Rafinerileri A, $.
30 Eylul 2011 tarihinde sona eren dokuz aylik ara d

Ozet konsolide finansal tablolara ait agiklayici no  tlar
(Tutarlar aksi belirtimedikce bin Turk Lirasi (“TL

29. Vergi varlik ve yukimlulukleri (devami)

Ertelenmis vergi hareket tablosu asagida sunulmustur:

oneme ait

") olarak gosterilmi  stir.)

2011 2010
Ertelenen vergi yokimluli  gi, net
1 Ocak (191.669) (196.754)
Cari dénem ertelenen vergi gideri (36.837) (21.135)
30 Eyll (228.506) (217.889)
30. Hisse basina kazang
1 Ocak - 1 Ocak -
30 Eylul 2011 30 Eylul 2010
Ana ortakliga ait donem kari 919.124 672.510

Beheri 1 Kr nominal deg@erli hisse senetlerinin agirlikli ortalama adedi

25.041.920.000

25.041.920.000

Toplam Kr cinsinden hisse ba gina esas ve

seyreltiimi g kazang 3,67 2,69
31. lligkili taraf agiklamalari
a) Mevduatlar:
30 Eylul 2011 31 Aralik 2010
Yapi ve Kredi Bankasi A.S. (2) 1.061.339 1.935.072
1.061.339 1.935.072
b) Alacaklar:
30 Eylul 2011 31 Aralik 2010
Opet Petrolculik A.S. (1) 233.991 1.637
THY OPET Havacllik Yakitlart A.S. (1) 166.979 1.469
Aygaz A.S. (2) 40.029 26.362
Akpa Dayanikh Tiiketim LPG ve Akaryakit
Uriinleri Pazarlama A.S. (2) 3.610 3.061
Mogaz Petrol Gazlari A.S. (2) 1.600 1.403
Ford Otomotiv Sanayi A.S. (2) 1.455 1.025
Diger (2) 5.110 4.799
Toplam 452.774 39.756
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30 Eylul 2011 tarihinde sona eren dokuz aylik arad  6neme ait

Ozet konsolide finansal tablolara ait agiklayici no  tlar
(Tutarlar aksi belirtimedikce bin Turk Lirasi (“TL ") olarak gosterilmi  stir.)

31. lligkili taraf agiklamalari (devami)

) Borglar:

30 Eylul 2011 31 Aralik 2010
Ark Insaat A.S. (2) 13.072 4.171
Aygaz A.S. (2) 8.846 9.117
Zer Merkezi Hizmetler ve Ticaret A.S. (2) 3.535 6.140
Opet Petrolculik A.S. (1) 2.864 3.269
Otokog Otomotiv Tic. ve San. A.S. (2) 1.109 1.003
Kog Sistem Bilgi ve iletisim A.S. (2) 512 2.475
Tani Pazarlama ve Iletisim Hizmetleri A.S. (2) - 2.779
Diger (2) 2.629 2.851
Kisa vadeli ticari borglar 32.567 31.805
d) Verilen maddi duran varlik avanslari:
30 Eylul 2011 31 Aralik 2010
Ark ingaat A.S. (2) 4.133 -
4.133 -
e) Banka kredileri:
30 Eylul 2011 31 Aralik 2010
Yapi ve Kredi Bankasi A.S. (2) 92.650 478.987
92.650 478.987
f) Uriin ve hizmet sati glari:
1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eylul 30 Eylul 30 Eyll 30 Eylul
2011 2011 2010 2010
Opet Petrolcilik A.S. (1) 1.161.997 502.553 540.271 191.099
THY OPET Havacilik Yakitlart A.S. (1) 1.474.496 777.593 202.018 201.909
Aygaz A.S. (2) 246.669 91.153 123.150 41.171
Ram Disg Ticaret A.S. (2) 104.182 37.130 77.551 35.402
Opet Trade Singapore Pte. Ltd. (1) - - 90.709 30.236
Akpa Dayanikh Tiiketim LPG ve Akaryakit
Tuketim Mallar A.S. (2) 44.891 13.816 26.866 10.639
Opet-Fuchs Madeni Yaglar (1) 7.983 2.070 - -
Mogaz Petrol Gazlar A.S. (2) 6.114 1.807 5.831 1.476
Ford Otomotiv Sanayi A.S. (2) 4.819 1.379 4.568 1.218
Otokog¢ Otomotiv Tic.Ve San.A.$. (2) 4.775 1.784 4.337 1.644
Diger (2) 22.005 22.005 29.041 8.131
3.077.931 1.451.290 1.104.342 522.925
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30 Eylul 2011 tarihinde sona eren dokuz aylik arad  6neme ait
Ozet konsolide finansal tablolara ait agiklayici no  tlar
(Tutarlar aksi belirtimedikce bin Turk Lirasi (“TL ") olarak gosterilmi  stir.)

31. lligkili taraf agiklamalari (devami)

o)) Mal ve hizmet alimlar:

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eylul 30 Eylul 30 Eyll 30 Eylul
2011 2011 2010 2010
Aygaz A.S. (2) 204.410 71.824 140.809 44.916
Zer Merkezi Hizmetler ve Ticaret A.S. (2) 20.197 6.629 20.596 745
Opet Petrolcilik A.S. (1) 7.892 2.943 69.149 25.858
Opet Trade Singapore Pte. Ltd. (1) - - 35.211 8.281
Koc Sistem Bilgi ve iletisim A.S. (2) 7.867 3.113 5.461 655
Kog Holding A.S. (3) 6.175 2.039 5.150 1.218
Otokog Otomotiv Tic. ve San. A.S. (2) 4411 1.962 8.551 4,712
Tani Pazarlama ve iletisim Hizmetleri A.S. (2) 2.057 528 2.280 924
Koctas Yapi Marketleri Tic. As. (2) 841 109 2.829 2.829
Aygaz Dogal Gaz Toptan Satis A.S. (2) 224 69 8.351 8.351
Diger (2) 22.097 - 22.345 1.987
276.171 89.216 320.732 100.476
h) Sabit kiymet alimlart:

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eylul 30 Eylul 30 Eyll 30 Eylul
2011 2011 2010 2010
Ark Insaat A.S. (2) 36.924 35.474 6.440 4.884
Zer Merkezi Hizmetler ve Ticaret A.S. (2) 2.259 2.259 750 352
Koc Sistem Bilgi ve lletisim A.S. (2) 720 242 4.808 435
Koctas Yapi Marketleri Tic. As. (2) 25 25 116 11

RMK Marine Gemi Yapim Sanayii ve
Deniz Tasimaciligi isletmesi A.S. (2) - - 719 42
Diger (2) 226 - 5.455 4.335
40.154 38.000 18.288 10.059

i) Vadeli mevduat faiz gelirleri:
1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eylul 30 Eylul 30 Eyll 30 Eylul
2011 2011 2010 2010
Yapi ve Kredi Bankasi A.S. (2) 68.463 19.626 45.832 21.709
68.463 19.626 45.832 21.709
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31. lligkili taraf agiklamalari (devami)

) Yénetim Kurulu Gyelerine ve Ust diizey yoneticile re saglanan faydalar:

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -

30 Eylul 30 Eylul 30 Eyll 30 Eylul

2011 2011 2010 2010

Kisa vadeli faydalar 7.023 2.192 5.954 1.324
7.023 2.192 5.954 1.324

30 Eylul 2011 ve 2010 tarihlerinde sona eren ara dénemler itibariyle yonetim kurulu Gyeleri, genel
muddr ile genel mudur yardimcilarina saglanan faydalar, Ucret, prim, SSK ve Ko¢ Holding Emeklilik
Vakfi igveren hisselerini ve yonetim kurulu huzur haklarini icermektedir.

k) lliskili taraflara 6denen finansman giderleri:
1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eylul 30 Eylul 30 Eyll 30 Eylal
2011 2011 2010 2010
Yapi ve Kredi Bankasi A.S. (2) 15.968 7.530 29.254 12.821
Yapi Kredi Faktoring A.S. (2) 4.812 260 22.169 8.639
Yapi Kredi Netherland (2) 181 - 1.201 1.201
Ko¢ Holding (3) - - 221 -
20.961 7.790 52.845 22.661

) Yapilan ba gislar:

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eylul 30 Eylul 30 Eyll 30 Eylul
2011 2011 2010 2010
Rahmi M. Ko¢ Mizesi (2) 880 880 - -
Vehbi Kog Vakfi (2) 61 61 - -
Diger 3 3 - -
944 944 - -

(1) Mdisterek yonetime tabi ortakhklar
(2) Grup ortaklarinin hissedari oldugu sirketler
(3) Nihai ortak
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32. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin nitel

igi ve duzeyi

Grup faaliyetlerinden dolayi, bor¢ ve sermaye piyasasi fiyatlari, doviz kurlari ve faiz oranlarindaki
degisimlerin etkileri dahil cesitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Grup’un risk yénetim programi, mali
piyasalarin 6ngoériulemezligine odaklanmakta olup Grup’un mali performansi Gzerindeki potansiyel
olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amacglamigtir.

Risk ydnetimi, Yonetim Kurulu tarafindan onaylanan politikalar ¢cercevesinde uygulanmaktadir.

30 Eylil 2011 itibariyle Grup’un déviz kuru riski agsagida sunulmustur:

Doviz kuru riski

Grup, doviz cinsinden yaptigl operasyonlari nedeniyle doviz kuru riskine maruz kalmaktadir. S6z

konusu doviz kuru riski, doviz pozisyonunun analiz edilmesi ile takip edilmektedir.

Grup’un net finansal yukamlualikleri, esas olarak yurt disindan hammadde ithalati ve ihracat satiglari
sebebiyle yabanci para ¢evrim riskine maruzdur. Grup, s6z konusu yabanci para finansal
yukumluluklerden 6tirt ortaya ¢ikan kur riskini, rtin satis fiyatlarina déviz kuru degisimlerini

yansitmak suretiyle sinirlandirmaktadir.

Asagidaki tablo 30 Eylil 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle Grup’un yabanci para pozisyonu
riskini 6zetlemektedir. Grup tarafindan tutulan yabanci para varliklarin ve borclarin kayitli tutarlari

yabanci para cinslerine gére asagidaki gibidir:

30 Eylul 2011 31 Aralik 2010

Varliklar 619.389 2.000.334

Yukumlulukler (4.289.100) (4.328.694)

Net bilanco yabanci para pozisyonu (3.669.711) (2.328.360)
Bilancgo disi turev araclar net

yabanci para pozisyonu - 10.827

Net yabanci para pozisyonu (3.669.711) (2.317.533)

(52)



Turkiye Petrol Rafinerileri A, $.

30 Eylul 2011 tarihinde sona eren dokuz aylik arad  6neme ait
Ozet konsolide finansal tablolara ait agiklayici no  tlar
(Tutarlar aksi belirtimedikce bin Turk Lirasi (“TL ") olarak gosterilmi  stir.)

32. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin nitel  igi ve dizeyi (devami)
30 Eylul 2011
Orijinal Bakiyeler
Toplam ABD Avro Diger TL
TL Karsihigi Dolari karsihgi
(bin) (bin) (bin) (bin)
Varliklar
Nakit ve nakit benzeri degerler 509.581 275.232 674 -
Ticari alacaklar 103.500 55.769 234 -
Turev finansal araglar - - - -
Diger dénen varliklar 6.308 3.358 44 -
Ddnen varliklar 619.389 334.359 952 -
Diger duran varliklar - - - -
Duran varliklar - - - -
Toplam varliklar 619.389 334.359 952 -
Kisa vadeli finansal borg¢lar 359.251 194.684 - -
Faiz gider tahakkuklari 3.884 1.983 89 -
Uzun vadeli finansal borglarin
kisa vadeli kisimlari (net) 205.115 101.601 7.008 -
Turev finansal araclar - - - -
Ticari borglar (net) 3.215.524 1.742.543 4 -
Diger yukumltlukler - - - -
Kisa vadeli yokiumlulukler 3.783.774 2.040.811 7.101 -
Uzun vadeli finansal borglar 504.437 233.984 28.885 -
Faiz gider tahakkuklari 889 482 - -
Uzun vadeli yikimlilikler 505.326 234.466 28.885 -
Toplam yukiumlultkler 4.289.100 2.275.277 35.986 -
Net bilango yabanci para pozisyonu (3.669.711) (1.940.918) (35.034) -
Bilanco digl turev araglarin net
varlik/(yukumliluk) pozisyonu (A-B) - - - -
A. Aktif karakterli bilanco digl déviz
cinsinden tirev Urlinlerin toplam tutar - - - -
B. Pasif karakterli bilango disi doéviz
cinsinden tirev Urdnlerin toplam tutar - - - -
Net yabanci para pozisyonu (3.669.711) (1.940.918) (35.034) -
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igi ve dizeyi (devami)

31 Aralik 2010

Crijinal Bakiyeler

Toplam ABD Diger TL
TL Karsihgi Dolari Avro karsihgi
(bin) (bin) (bin) (bin)
Varliklar
Nakit ve nakit benzeri degerler 1.835.988 1.186.868 532 -
Ticari alacaklar 157.154 101.059 448 -
Turev finansal araglar 208 134 - -
Diger dénen varliklar 6.984 4,195 243 -
Ddonen varliklar 2.000.334 1.292.256 1.223 -
Diger duran varliklar - - - -
Duran varliklar - - - -
Toplam varliklar 2.000.334 1.292.256 1.223 -
Kisa vadeli finansal borclar 785.641 508.177 - -
Faiz gider tahakkuklari 5.929 3.593 183 -
Uzun vadeli finansal borglarin kisa vadeli
kisimlari (net) 121.990 69.808 6.865 -
Turev finansal araglar 929 601 - -
Ticari borglar (net) 2.966.898 1.918.991 65 -
Diger yukumlalukler 769 497 - -
Kisa vadeli yuktamlilikler 3.882.156 2.501.667 7.113 -
Uzun vadeli finansal borglar 446.309 246.414 31.893 -
Faiz gider tahakkuklari 229 148 - -
Uzun vadeli yakiamlulakler 446.538 246.562 31.893 -
Toplam yukimlulikler 4.328.694 2.748.229 39.006 -
Net bilanco yabanci para pozisyonu (2.328.360) (1.455.973) (37.783) -
Bilancgo digl tirev araglarin net
varlik/(yukimlilik) pozisyonu (A-B) 10.827 7.003 - -
A. Aktif karakterli bilanco digi déviz
cinsinden tlrev Urdnlerin toplam tutari 10.827 7.003 - -
B. Pasif karakterli bilanco digI doviz
cinsinden tlrev Urdnlerin toplam tutari - - - -
Net yabanci para pozisyonu (2.317.533) (1.448.970) (37.783) -

Grup, net yabanci para finansal yukumluluklerden 6tirt ortaya ¢ikan kur riskini, Grtin satis fiyatlarina
doviz kuru degisimlerini yansitmak suretiyle sinirlandirmaktadir. 30 Eylal 2011 tarihi itibariyle Grup’un
sahip oldugu toplam ham petrol ve petrol rlini stoklari tutar1 3.203.128 bin TL (31 Aralik 2010 -

1.797.120 bin TL)'dir (Not 10).
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32. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin nitel  igi ve dizeyi (devami)

ihracat ve ithalat bilgileri

30 Eylul 2011 30 Eylil 2010
ihracat
ABD Dolari (Bin TL karsiligr) 5.313.169 2.845.165
Toplam 5.313.169 2.845.165
ithalat
ABD Dolari (Bin TL karsiligr) 23.574.254 13.133.207
Toplam 23.574.254 13.133.207

Asagidaki tabloda 30 Eylil 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle Grup’un bilangosundaki net déviz
pozisyonunun doéviz kurlarindaki degisimlerle ulasacagi durumlar 6zetlenmistir.

30 Eylul 2011 31 Aralik 2010
Deger Deger Deger Deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD dolari kurunun % 10 de gismesi
halinde:
ABD dolari Net Etki (358.158) 358.158 (225.093) 225.093
Avro kurunun % 10 de gismesi halinde
Avro Net Etki (8.814) 8.814 (7.742) 7.742

33. Bilancgo tarihinden sonraki olaylar

Fuel Oil Donusim Projesi Yatiriminin finansmanina yonelik goérismeler tamamlanmis olup, blyuk
boliimi ispanyol ihracat Kredi Kurulusu (CESCE) ve italyan ihracat Kredi Kurulusu (SACE) tarafindan
sigorta edilecek olan yaklasik olarak toplam 2,1 milyar ABD Dolari tutarindaki kredi sézlesmeleri,
kredileri saglayan 10 finans kurulusu (Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A., The Bank Of Tokyo-
Mitsubishi Ufj, Ltd., BNP Paribas, Crédit Agricole Corporate And Investment Bank, Deutsche Bank
AG- London Branch, HSBC Bank Plc, Banco Santander, S.A., Sumitomo Mitsui Banking Corporation
Europe Limited, Societe Generale, WestLB AG- London Branch) ile 10 Ekim 2011 tarihinde
imzalanmistir. S6z konusu kredilere iliskin sigorta policeleri CESCE ve SACE tarafindan
diizenlenecektir.

S0z konusu finansman paketi (ic ana bélimden olusmakta olup, CESCE tarafindan sigorta edilen
kredi tutari (sigorta primi ve yatirrm dénemi faizleri dahil) 1.111,8 milyon ABD Dolaridir. Kredi ilk 4 yili
anapara geri 6demesiz 12 yil vadelidir. Kredinin tahmini kullanim takvimi ve ortalama vadesi dikkate
alindiginda, sigorta primi ve diger butiin masraflar dahil yaklasik maliyeti LIBOR + % 3,05'dir.

SACE tarafindan sigorta edilen kredi tutari (sigorta primi ve yatirrm dénemi faizleri dahil) 624,3 milyon
ABD Dolaridir. Kredi ilk 4 yili anapara geri 6demesiz 12 yil vadelidir. Kredinin tahmini kullanim takvimi
ve ortalama vadesi dikkate alindiginda, sigorta primi ve diger butliin masraflar dahil yaklasik maliyeti
LIBOR + % 3,10'dir.
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33. Bilanco tarihinden sonraki olaylar (devami)
Bu kredilere bagli olarak kullanilacak olan ticari kredi tutari 359 milyon ABD Dolaridir. Kredi ilk 4 yil
anapara geri 6demesiz 7 yil vadelidir. Kredinin tahmini kullanim takvimi ve ortalama vadesi dikkate

alindiginda, butin masraflar dahil yaklasik maliyeti LIBOR + % 2,85'ir.

Diger taraftan CESCE ve SACE tarafindan sigorta edilen kredilerin kismen ve/veya tamamen sabit faiz
oranina ¢evrilmesine yénelik ¢calismalar devam etmektedir.

Kredi paketi kapsaminda kullanimlar, yiiklenici firmaya (ispanyol Tecnicas Reunidas Grubu) yapilacak
avans ve hak edis 6demelerine paralel olarak yaklasik 3-3,5 yil icinde gerceklestirilecektir.
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