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bagimsiz denetim raporu



Bagimsiz denetim raporu

Turkiye Petrol Rafinerileri Anonim Sirketi
Ortaklarr’'na:

Girig

Tiirkiye Petrol Rafinerileri Anonim Sirketi (“TUPRAS” - Sirket), bagh ortakliklari ve miisterek yonetime
tabi ortakliklarinin (birlikte “Grup” olarak anilacaktir) 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle hazirlanan ve ekte
yer alan konsolide bilan¢cosunu, ayni tarihte sona eren yila ait konsolide kapsamli gelir tablosunu,
konsolide 6zkaynak degisim tablosunu ve konsolide nakit akim tablosunu, 6nemli muhasebe
politikalarinin 6zetini ve dipnotlari denetlemis bulunuyoruz.

Konsolide finansal tablolarla ilgili olarak Sirket yonetiminin sorumlulu  gu

Sirket yonetimi konsolide finansal tablolarin Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK)'nca yayimlanan finansal
raporlama standartlarina goére hazirlanmasi ve dirust bir sekilde sunumundan sorumludur. Bu
sorumluluk, konsolide finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulstuizlikten kaynaklanan énemli
yanhsliklar icermeyecek bicimde hazirlanarak, gercedi dirtst bir sekilde yansitmasini saglamak
amacltyla gerekli i¢c kontrol sisteminin tasarlanmasini, uygulanmasini ve devam ettirilmesini, kosullarin
gerektirdigi muhasebe tahminlerinin yapiimasini ve uygun muhasebe politikalarinin secilmesini
icermektedir.

Bagimsiz denetim kurulu sunun sorumlulu gu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu konsolide finansal tablolar hakkinda
goOrus bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina
uygun olarak gerceklestirilmistir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasini ve bagimsiz denetimin,
konsolide finansal tablolarin gercegi dogru ve dirist bir bicimde yansitip yansitmadigi konusunda
makul bir glivenceyi saglamak uzere planlanarak yuratilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, konsolide finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim
kaniti toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullaniimasini icermektedir. Bagimsiz
denetim tekniklerinin secimi, konsolide finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulsuzlikten
kaynaklanip kaynaklanmadigi hususu da dahil olmak Gzere énemli yanhslik icerip icermedigine dair
risk degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gore yapiimistir. Bu risk
degerlendirmesinde, Grup'un i¢ kontrol sistemi g6z déniinde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz i¢
kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goéris vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun
olarak tasarlamak amaciyla, Grup yonetimi tarafindan hazirlanan konsolide finansal tablolar ile i¢
kontrol sistemi arasindaki iligkiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica Grup ydnetimi
tarafindan benimsenen muhasebe politikalari ile yapilan énemli muhasebe tahminlerinin ve konsolide
finansal tablolarin bir biitiin olarak sunumunun uygunlugunun degerlendiriimesini icermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gérisimuzin
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.



Gorus

Gorusumize gore, ilisikteki konsolide finansal tablolar Turkiye Petrol Rafinerileri Anonim Sirketi'nin
31 Aralik 2011 tarihi itibariyle finansal durumunu, ayni tarihte sona eren yila ait finansal performansini
ve nakit akimlarini, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan finansal raporlama standartlari
cercevesinde dogru ve dirist bir bicimde yansitmaktadir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik A.S.
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Ethem Kutucular, SMMM
Sorumlu Ortak, Basdenetgi
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Turkiye Petrol Rafinerileri A, $.

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle konsolide bilanco
(Tutarlar aksi belirtiimedikge, bin Tirk Lirasi (“T L") olarak gosterilmi  stir.)

Varliklar Notlar 31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Ddénen varliklar 9.064.638 9.288.938
Nakit ve nakit benzerleri 6 1.243.478 5.958.462
Ticari alacaklar (net) 8 3.543.561 764.507

-liskili taraflardan ticari alacaklar 8,31 374.028 39.756
-Diger ticari alacaklar 3.169.533 724.751
Finansal yatirimlar 11 12.943 -
Diger alacaklar (net) 9 20.430 17.457
Stoklar (net) 10 3.659.228 1.969.598
Diger donen varliklar 22 583.643 578.706
Turev finansal araglar 23 1.355 208
Duran varliklar 5.693.348 4.629.099
Ticari alacaklar (net) 8 7.448 8.846
Finansal yatirimlar 11 83.720 90.437
Ozkaynak yéntemiyle degerlenen yatirnmlar 12 23.266 5.401
Serefiye (net) 16 189.073 189.073
Yatirim amagli gayrimenkuller (net) 13 4.621 5.423
Maddi duran varliklar (net) 14 4.088.907 3.640.712
Maddi olmayan duran varliklar (net) 15 102.435 111.888
Diger duran varliklar 22 1.193.878 577.319
Toplam varliklar 14.757.986 13.918.037
Kaynaklar
Kisa vadeli yikumlulukler 8.386.151 8.847.419
Finansal borglar (net) 7 929.364 2.275.340
Uzun vadeli finansal borglarin kisa vadeli kisimlari (net) 7 206.901 134.583
Ticari borglar (net) 8 5.548.220 4.885.271
-lligkili taraflara ticari borglar 8,31 48.522 31.805
-Diger ticari borglar 5.499.698 4.853.466

Alinan avanslar 19 10.984 10.390
Bor¢ karsiliklari 20 63.182 245.821
Donem kari vergi yukimlulagu 29 85.116 69.944
Caliganlara saglanan faydalar 21 5.324 2.992
Diger yukumlulukler 22 1.536.946 1.222.149
Turev finansal araglar 23 114 929
Uzun vadeli yikimlalukler 1.966.177 1.169.462
Finansal borglar (net) 7 1.211.553 525.867
Ticari borglar (net) 8 560 526
Calisanlara saglanan faydalar 21 105.402 103.968
Ertelenmis vergi yukimlulagi 29 231.062 191.669
Diger yukumlulukler 22 417.600 347.432
Ozkaynaklar 4.405.658 3.901.156
Odenmis sermaye 24 250.419 250.419
Sermaye duzeltmesi farklari 24 1.344.243 1.344.243
Hisse senetleri ihrag primleri 172 172
Finansal varliklar deger artis fonu 40.311 38.666
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 24 198.605 188.797
Yabanci para ¢evrim farklar 6.558 2.379
Gegmis yillar karlari 1.287.945 1.306.278
Net dénem kari 1.241.738 737.324
Toplam ana ortakli ga ait 6zkaynaklar 4.369.991 3.868.278
Azinlik paylari 35.667 32.878
Toplam kaynaklar 14.757.986 13.918.037

31 Aralik 2011 tarihi ve bu tarihte sona eren hesap dénemi itibariyle hazirlanan konsolide finansal tablolar, yayimlanmak tGizere 8
Mart 2012 tarihli ydnetim kurulu toplantisinda onaylanmis ve Genel Midur Yardimcisi Ibrahim Yelmenoglu ve Finansal
Raporlama Muduril Deniz Késeoglu tarafindan imzalanmigtir.

ilisikteki notlar konsolide finansal tablolarin ayriimaz parcasini olusturur.

(1)



Turkiye Petrol Rafinerileri A, $.

31 Aralik 2011 tarihinde sona eren yila ait
konsolide kapsamli gelir tablosu

(Tutarlar aksi belirtiimedikge, bin Turk Lirasi (“T L") olarak gosterilmi  stir.)
1 Ocak - 1 Ocak -
Notlar 31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Satig gelirleri (net) 25 41.385.250 26.183.244
Satiglarin maliyeti (-) 25 (38.796.532) (24.384.249)
Hizmet gelirleri (net) 25 58.593 52.766
Briit kar 2.647.311 1.851.761
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) 26 (286.624) (251.260)
Genel yonetim giderleri (-) 26 (447.787) (394.874)
Arastirma ve gelistirme giderleri (-) 26 (4.125) (9.149)
Diger faaliyet gelirleri 27 100.596 66.306
Diger faaliyet giderleri (-) 27 (25.982) (233.905)
Faaliyet kari 1.983.389 1.028.879
Ozkaynak yéntemiyle degerlenen yatirimlarin
kar/zararlarindaki paylar 12 5.307 (599)
Finansal gelirler 28 852.963 781.010
Finansal giderler (-) 28 (1.299.476) (880.148)
Vergi 6ncesi kar 1.542.183 929.142
Vergi gideri 29 (297.656) (187.784)
-Dénem vergi gideri (258.350) (193.175)
-Ertelenmis vergi (gideri)/geliri (39.306) 5.391
Donem kari 1.244.527 741.358
Diger kapsaml gelir:
Finansal varliklar deger artis fonundaki degisim 1.732 6.123
Yabanci para ¢evrim farklarindaki degisim 4.179 488
Finansal varliklar deger artis fonundaki degisime iliskin vergi gideri (87) (306)
Diger kapsamli gelir (vergi sonrasi) 5.824 6.305
Toplam kapsamli gelir 1.250.351 747.663
Doénem karinin da gilimi:
Azinlk paylari 2.789 4.034
Ana ortaklik paylari 1.241.738 737.324
Toplam kapsamli gelirin da  gihmi
Azinlik paylari 2.789 4.034
Ana ortaklik paylari 1.247.562 743.629
Nominal de geri 1 Kr olan
hisse ba gina kazang (Kr) 30 4,96 2,94

ilisikteki notlar konsolide finansal tablolarin ayriimaz parcasini olusturur.
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Turkiye Petrol Rafinerileri A, $.

31 Aralik 2011 tarihinde sona eren yila ait
konsolide 6zkaynak de @gisim tablosu

(Tutarlar, aksi belirtiimedikge, bin Tark Lirasi (* TL") olarak gosterilmi  stir.)
Sermaye Diger kapsamli gelir Birikmi g karlar

Hisse Kardan Finansal  Yabanci Toplam ana

Sermaye senetleri ayrilan varlklar para Gecgmis Net ortakl ga
Odenmi g dizeltmesi ihrag  kisittanmi g deger arti'g cevrim yillar dénem ait Azinlik Toplam
sermaye farklari primi yedekler fonu farklari karlari kari Ozkaynaklar paylari  6zkaynaklar
1 Ocak 2010 250.419 1.344.243 172 188.797 32.850 1.891 1.121.028 811.298 3.750.698 28.844 3.779.542
Transfer - - - - - - 811.298 (811.298) - - -
Temettl 6demesi (Not 24) - - - - - - (626.048) - (626.048) - (626.048)
Toplam kapsaml gelir - - - - 5.816 488 - 737.324 743.628 4.034 747.662
31 Aralik 2010 250.419 1.344.243 172 188.797 38.666 2.379 1.306.278 737.324 3.868.278 32.878 3.901.156
1 Ocak 2011 250.419 1.344.243 172 188.797 38.666 2.379 1.306.278 737.324 3.868.278 32.878 3.901.156
Transfer - - - 9.808 - - 727516  (737.324) - - -
Temettli 6demesi (Not 24) - - - - - - (745.849) - (745.849) - (745.849)
Toplam kapsaml gelir - - - - 1.645 4.179 - 1.241.738 1.247.562 2.789 1.250.351
31 Aralik 2011 250.419 1.344.243 172 198.605 40.311 6.558 1.287.945 1.241.738 4.369.991 35.667 4.405.658

ilisikteki notlar konsolide finansal tablolarin ayriimaz parcasini olusturur.
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Turkiye Petrol Rafinerileri A, $.

31 Aralik 2011 tarihinde sona eren yila ait
konsolide nakit akim tablosu
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge, bin Turk Lirasi (* TL") olarak gosterilmi  stir.)

1 Ocak — 1 Ocak —
Notlar 31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Vergi ve ana ortaklik digi kar 6ncesi dénem kari 1.542.183 929.142
Amortisman ve itfa paylari 14, 15 248.882 221.132
Kidem tazminati yukumlalugundeki artis 21 18.907 18.058
Maddi duran varlik satislarindan kaynaklanan (kar) /zarar 27 (11.581) (5.443)
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin
(karlarina)/zararlarina katilim 12 (5.307) 599
Stok deder dusuklugu karsiligindaki azahs 10 (496) (293)
Vergi cezasi karsiligi / (Ters gevrilmesi) 20 (6.320) 181.235
Dava karglliklari 20 (1.562) (24.475)
EPDK katki payi karsihigi 20 14.324 12.776
Kideme tesvik primi karsihgi 21 5.238 1.346
Izin ticretleri karsihg 20 6.165 5.170
Disaridan saglanan faydalar ve diger karsiliklar 20 4.232 11.356
Supheli alacak karsihgi 8 2.248 6.576
Faiz geliri (net) 28 (99.985) (71.220)
Ertelenmis finansman gideri/(geliri), net 16.697 992
Banka kredilerinden kaynaklanan kur farki gideri/(geliri),net 28 187.497 62.001
Yabanci para ¢evrim farklari 4.179 488
Varlik ve yukumltluklerdeki de  gisimler
oncesi sa glanan nakit akimi 1.925.301 1.349.440
isletme varlik ve yukumliliiklerindeki de  gisiklikler:
Ticari alacaklardaki artig (2.798.890) (72.148)
Diger varlik ve alacaklardaki artis (624.469) (303.067)
Stoklardaki artig (1.689.134) (446.812)
Ticari borclardaki artis 663.086 2.558.403
Diger yukumluliikler ve alinan avanslardaki artis 314.467 11.011
Tahsil edilen supheli ticari alacaklar 8 2.186 2.585
Odenen vergiler (243.178) (181.657)
Odenen kidem tazminati 21 (15.128) (12.504)
Odenen dava karsiliklari 20 (7.962) (5.108)
Odenen vergi cezasi kargihg 20 (174.915) -
Odenen izin kargiligi 20 (2.300) (1.677)
Odenen kideme tegvik primi 21 (5.251) (935)
Odenen EPDK Katki pay! 20 (11.496) (10.615)
Odenen diger karsiliklar 20 (2.805) (5.447)
Isletme faaliyetlerinden elde edilen/(kullanilan) net nakit (2.670.488) 2.881.469
Yatirim faaliyetleri:
Maddi duran varlik alimlari 14 (699.350) (290.510)
Maddi ve maddi olmayan duran varlik
satisindan elde edilen hasilatlar 30.980 24.934
Maddi olmayan duran varlik alimlari 15 (8.292) (7.211)
Diger stoklara siniflanan maddi duran varliklar 14 619 -
Yatirim amagli gayrimenkullerin satigi 13 802 -
Finansal varlik alimlari 11 (12.943) -
Finansal varlik sermaye artirimlarina katihm 11 - (6.733)
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin
sermaye artirnmlarina katilim 12 (4.109) (5.000)
Alinan faizler 237.983 368.318
Yatirim faaliyetlerinden elde edilen/ (kullanilan) net nakit (454.310) 83.798
Finansman faaliyetleri:
Turev finansal araglardaki degisim (1.962) (4.031)
(Odenen)/Alinan krediler, (net) (776.908) 709.739
Odenen temettiler (745.849) (626.048)
Odenen faizler (119.470) (303.764)
Finansman faaliyetlerinde (kullanilan)/ sa  glanan net nakit (1.644.189) (224.104)
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki net artis (4.768.987) 2.741.163
Nakit ve nakit benzeri de gerlerin donem ba s bakiyesi 6 5.613.065 2.871.902
Nakit ve nakit benzeri de gerlerin ddnem sonu bakiyesi 6 844.078 5.613.065

ilisikteki notlar konsolide finansal tablolarin ayriimaz pargasini olusturur.
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Turkiye Petrol Rafinerileri A, $.

31 Aralik 2011 tarihinde sona eren yila ait
konsolide finansal tablolara ait acgiklayici notlar
(Tutarlar aksi belirtimedikce bin Turk Lirasi (“TL ") olarak gosterilmi  stir.)

1. Grup’un organizasyonu ve faaliyet konusu

Turkiye Petrol Rafinerileri A.S. (“Tupras” veya “Sirket”) 16 Kasim 1983 tarihinde kurulmustur. Sirket'in
ana faaliyet konulari agagidaki gibidir:

. Ham petrol tedarik ve rafine etmek, gerektiginde petrol trinlerini ithal ve ihra¢ etmek ve bu
maksatla yurt icinde ve diginda petrol rafinerileri kurmak ve isletmek,

. Petrokimya sanayi ve ilgili diger sanayi alaninda fabrikalar, tesisler kurmak ve isletmek,

. Petrokimyasal maddeler ve ilgili diger maddelerin elde edilmesi icin gerekli hammaddeler ve
yardimci maddeler, malzeme ve kimyasal maddeleri tedarik ederek islemek veya bu maddeleri
Uretmek ve bu maddelerin ticaretini yapmak,

. Uretim faaliyetinin her asamasinda elde edilecek triinleri ambalajlamak ve bunun icin ambalaj
endistrisi kurmak, atik, yan triin ve standart disi maddeleri dederlendirmek ve/veya satmak,
degerlendirme olanagdi bulunmayan maddelerin yok edilmesi icin gerekli tesisleri kurmak ve
isletmek,

. Yasa ve yonetmelikler cercevesinde, her tirli enerji ve eneriji ile ilgili sanayi alaninda santraller,
tesisler kurmak ve isletmek. Bunun icin gerekli her tirli ekipman, malzeme ve kimyevi maddeyi
tedarik ederek kullanmak ve bu maddelerin ticaretini yapmak,

. Her tirli petrol Grtnleri, LPG ve dogalgazin yurtici, yurtdisi toptan ve perakende alimi, satimi,
ithali, ihraci, depolanmasi, pazarlanmasi ve dagitimini yapmak, yaptirmak, bu drinlerin
perakende satigini teminen akaryakit istasyonlari ve bakim tesislerini kurmak, isletmek ve
islettirmek, devralmak, devretmek veya kiralamak, bayilik vermek, kendisine ait veya
kiralayacagi tasima araclari ile nakliye hizmeti yapmak, bu amag ve konularda kismen ya da
tamamen faaliyet gostermek tizere diger gercek ve tiizel kisilerle dagitim ve pazarlama sirketi
veya benzeri diger ortakliklar kurmak veya mevcut ortakliklarin hisse senetlerini ve hisseyi
temsil eden evraklarini temelliik etmek, gerektiginde satmak, istirak paylarini almak veya
devretmektir.

Tlpras, baglh ortakliklari ve misterek yonetime tabi ortakliklarinin (topluca “Grup” olarak
adlandirilacaktir) temel faaliyetlerinin énemli béliumi Tarkiye'de olup, Grup’un faaliyetleri rafinaj ve
akaryakit dagitim sektérleri altinda toplanmistir.

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu'na (“SPK”) kayitlidir ve hisseleri 1991 yilindan beri istanbul Menkul
Kiymetler Borsasi'nda (“IMKB”) igslem gérmektedir. Sirket'in nihai ortagi Kog¢ Holding A.S.’dir. 31 Aralik
2011 tarihi itibariyle, Sirket'in IMKB'ye kayitl %49 oraninda hissesi mevcuttur. Ayni tarih itibariyle
Sirket'in hisselerini elinde bulunduran hissedarlar ve hisse oranlari asagidaki gibidir (Not 24):

%

Enerji Yatinmlari A.S. 51,00
Halka acik kisim 49,00
100,00

Sirket ana ortagl Kog¢ Holding A.S. Kog Ailesi ve Kog Ailesi tarafindan sahip olunan sirketler tarafindan
kontrol edilmektedir.

(5)



Turkiye Petrol Rafinerileri A, $.

31 Aralik 2011 tarihinde sona eren yila ait
konsolide finansal tablolara ait acgiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikce bin Turk Lirasi (“TL ") olarak gosterilmi  stir.)

1. Grup’un organizasyonu ve faaliyet konusu (devami )

Grup’un konsolidasyon kapsamindaki bagli ortaklik ve misterek yonetime tabi ortakliklari ve faaliyet
konulari asagida belirtilmistir:

Faaliyet

Bagl Ortakhk gosterdi gi ulke Faaliyet konusu
Ditag Deniz isletmeciligi ve Tankerciligi A.S. Tarkiye Ham petrol ve petrol
(“Ditas”) Urtnleri tagimacilig
Uskiidar Tankercilik A.S. (“Uskidar”) Tiirkiye Ham petrol ve petrol
Urtnleri tagsimacilig
Damla Denizcilik A.S. (“Damla”) Turkiye Ham petrol ve petrol
drtnleri tagsimacilig
Kadikdy Tankercilik A.S. (“Kadikdy”) Turkiye Ham petrol ve petrol
drtnleri tagsimacilig
Beykoz Tankercilik A.S. (“Beykoz”) Tirkiye Ham petrol ve petrol
Urtnleri tagsimacilig
Sariyer Tankercilik A.S. (“Sariyer”) (*) Tirkiye Ham petrol ve petrol
Urtnleri tagsimacilig
Korfez Hava Ulastirma A.S. (“Koérfez”) (**) Turkiye Hava tasimacihgi
ve ulastirma

* Grup’un bagli ortakliklarindan Sariyer, 2011 yilinin Mart ayinda kurulmus ve 31 Aralik 2011 tarihinde sona eren yila ait
konsolide finansal tablolarda konsolidasyon kapsamina alinmigtir.

**) Grup’un bagli ortakliklarindan Korfez, 2009 yilinin Haziran ayinda kurulmus olup, Grup’un 31 Aralik 2011 tarihinde sona
eren yila ait konsolide finansal tablolari agisindan 6nemlilik teskil etmemesi nedeniyle konsolidasyon kapsamina
alinmayarak satilmaya hazir finansal varlik olarak muhasebelestirilmistir. Kérfez'in 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle aktif
toplami 4.345 bin TL ve net donem kari 424 bin TL'dir.

Faaliyet

Musterek ydnetime tabi ortaklik gosterdi @i Ulke Faaliyet konusu
OPET Petrolcilik A.S. (“Opet”) Tarkiye Petrol Grtnleri perakende satigl
THY Opet Havacilik Yakitlar A.S. (**) Tarkiye Jet yakiti ikmal hizmeti
Tasfiye halinde Opet Gida ve ihtiyag Maddeleri Turizm

Sanayi i¢ ve Dig Ticaret A.S. (“Opet Gida”) (*) Turkiye Gida arunleri dagitimi
Opet International Limited (“Opet International”) ingiltere Petrol Urtinleri ticareti
Opet Trade B.V. Hollanda Petrol Urtinleri ticareti
Opet Trade Singapore Singapur Petrol Urtinleri ticareti

*) 1 Agustos 2003 tarihinden itibaren faaliyetlerini durdurmustur.
**) Opet'in misterek ydnetime tabi ortakliklarindan THY Opet Havacilik Yakitlart A.$. (“THY Opet Havacilik”) 31 Aralik
2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle 6zkaynak yontemine gore konsolide edilmistir (Not 12).
Grup’un biinyesinde calisan personel sayisi 31 Aralik 2011 tarihinde 5.244'dur (31 Aralik 2010 - 5.480).
Sirket'in tescil edilmis adresi asagidaki gibidir:
Turkiye Petrol Rafinerileri A.S.
Guney Mahallesi

Petrol Caddesi No:25 41790
Korfez, Kocaeli
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Turkiye Petrol Rafinerileri A, $.

31 Aralik 2011 tarihinde sona eren yila ait
konsolide finansal tablolara ait acgiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikce bin Turk Lirasi (“TL ") olarak gosterilmi  stir.)

2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna ili  skin esaslar
2.1. Sunumaili gkin temel esaslar
2.1.1 Uygulanan muhasebe standartlari

Grup’un konsolide finansal tablolari, Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”) tarafindan yayimlanan finansal
raporlama standartlarina (“SPK Finansal Raporlama Standartlar”) uygun olarak hazirlanmaktadir.
SPK, Seri: XI, No: 29 sayil “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya lligkin Esaslar Tebligi” ile
isletmeler tarafindan diizenlenecek finansal raporlar ile bunlarin hazirlanmasi ve ilgililere sunulmasina
iliskin ilke, usul ve esaslari belirlemektedir. Bu teblige istinaden, isletmelerin finansal tablolarini Avrupa
Birligi tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari (“UMS/UFRS")'na
gore hazirlamalari gerekmektedir. Ancak Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin
Uluslararasi Muhasebe Standartlar Kurulu (“UMSK?”) tarafindan yayimlananlardan farklari Tirkiye
Muhasebe Standartlari Kurulu (“TMSK?”) tarafindan ilan edilinceye kadar UMS/UFRS’ler
uygulanacaktir. Bu kapsamda, benimsenen standartlara aykiri olmayan, TMSK tarafindan yayimlanan
Turkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlar (“TMS/TFRS”) esas alinacaktir.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Turkiye'de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan
kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlar1”) uygun
finansal tablo hazirlayan sirketler icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak lizere enflasyon
muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir. Dolayisiyla finansal tablolarda, 1 Ocak
2005 tarihinden baglamak kaydiyla, UMSK tarafindan yayimlanmis 29 No’lu “Yuksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardi (UMS 29) uygulanmamistir.

Konsolide finansal tablolar ve bunlara iliskin dipnotlar SPK tarafindan uygulanmasi tavsiye edilen
formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

Sirket ile Grup’a bagh Turkiye'de yerlesik sirketler, muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni
finansal tablolarinin hazirlanmasinda, SPK tarafindan ¢ikarilan prensiplere ve sartlara, Turk Ticaret
Kanunu (“TTK”"), vergi mevzuati ve Turkiye Cumhuriyeti Maliye Bakanligi (“Maliye Bakanligi”)
tarafindan cikarilan Tekdiizen Hesap Plani sartlarina uymaktadir. SPK Finansal Raporlama
Standartlari’'na gore hazirlanan bu konsolide finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile gosterilen
turev finansal araclar, satiimaya hazir finansal varliklar ve musterek yonetime tabi ortaklhidin maddi ve
maddi olmayan duran varliklari disinda, tarihi maliyet esasi baz alinarak Tirk Lirasi olarak
hazirlanmistir. Konsolide finansal tablolar, tarihi maliyet esasina gore hazirlanmis kanuni kayitlara
SPK Finansal Raporlama Standartlari uyarinca dodru sunumun yapiimasi amaciyla gerekli dizeltme
ve siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

Fonksiyonel ve sunum para birimi

Grup bunyesinde yer alan sirketlerin finansal tablolarindaki her bir kalem, sirketlerin operasyonlarini
surdurdukleri temel ekonomik ortamda gecerli olan para birimi kullanilarak muhasebelestirilmigstir
(‘fonksiyonel para birimi’). Konsolide finansal tablolar, Tupras’in fonksiyonel, Grup’un sunum para
birimi olan TL para birimi kullanilarak sunulmustur.
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Turkiye Petrol Rafinerileri A, $.

31 Aralik 2011 tarihinde sona eren yila ait
konsolide finansal tablolara ait acgiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikce bin Turk Lirasi (“TL ") olarak gosterilmi  stir.)

2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna ili  gkin esaslar (devami)
2.1.2 Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar’’ ndaki (UFRS) de gisiklikler
31 Aralik 2011 tarihli mali tablolar icin gecerlio  lan yeni standart, de gisiklik ve yorumlar:

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait konsolide finansal tablolarin
hazirlanmasinda esas alinan muhasebe politikalari asagida 6zetlenen 1 Ocak 2011 tarihi itibariyle
gecerli yeni ve degistiriimis standartlar ve UFRYK yorumlari disinda dnceki yilda kullanilanlar ile tutarli
olarak uygulanmistir.

+ UFRYK 14 "UMS 19" - Asgari Fonlama Kosullarinin Pesin Odenmesi Degisiklik

« UFRYK 19 Finansal Borglarin Ozkaynaga Dayall Finansal Araglarla Odenmesi

e UMS 32 Finansal Araglar: Sunum - Yeni haklar iceren ihracglarin siniflandiriimasi (Degisiklik)
e UMS 24 iligkili Taraf Aciklamalari (Degisiklik)

* Mayis 2010'da yayimlanan iyilestirmeler

S0z konusu standart degisiklikleri, iyilestirme ve yorumlarin Grup’un finansal tablolarina 6nemli bir
etkisi bulunmamaktadir.

Yayinlanan ama yurirlii ge girmemi s ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Yurdrlige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulamaya konulmamis yeni standartlar, yorumlar veya
degisiklikler asagidaki gibidir:

UMS 1 “Finansal Tablolarin Sunumu (De gisiklik)”

Degisiklikler 1 Temmuz 2012 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin gecerlidir fakat erken
uygulamaya izin verilmektedir. Yapilan degisiklikler diger kapsamli gelir tablosunda gosterilen
kalemlerin sadece gruplamasini degistirmektedir. ileriki bir tarinte gelir tablosuna siniflanabilecek
(veya geri dondurulebilecek) kalemler hicbir zaman gelir tablosuna siniflanamayacak kalemlerden ayri
gOsterilecektir. Degisiklikler geriye doniik olarak uygulanacaktir. Bu standart hentiz Avrupa Birligi
tarafindan kabul edilmemistir. Degisiklik sadece sunum esaslarini etkilemektedir ve Grup’un finansal
durumu veya performansi lzerinde bir etkisi olmayacaktir.

UMS 12 "Gelir Vergileri —Ertelenmi g Vergi: Esas alinan varliklarin geri kazanimi (De  gisiklik)"

Degisiklik 1 Ocak 2012 tarihinde ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin gecerlidir fakat
erken uygulamasina izin verilmektedir. UMS 12, (i) aksi ispat edilene kadar hukuken gecerli 6ngort
olarak, UMS 40 kapsaminda gercegde uygun deger modeliyle 6l¢tlen yatinm amacl gayrimenkuller
Uzerindeki ertelenmis verginin gayrimenkuliin taginan degerinin satis yoluyla geri kazanilacagi
esaslyla hesaplanmasi ve (i) UMS 16’daki yeniden degerleme modeliyle dlgtilen amortismana tabi
olmayan varliklar tizerindeki ertelenmis verginin her zaman satis esasina gére hesaplanmasi
gerektigine iliskin giincellenmistir. Bu degisiklik henliz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir.
Grup, degisikligin finansal durumu veya performansi Gzerinde dnemli bir etkisi olmasini
beklememektedir.
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Turkiye Petrol Rafinerileri A, $.

31 Aralik 2011 tarihinde sona eren yila ait
konsolide finansal tablolara ait acgiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikce bin Turk Lirasi (“TL ") olarak gosterilmi  stir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna ili  gkin esaslar (devami)
UMS 19 “Cali sanlara Sa glanan Faydalar (De gisiklik)”

Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin gecerlidir ve erken
uygulamaya izin verilmistir. Bazi istisnalar disinda uygulama geriye donuk olarak yapilacaktir.
Standartta yapilan degisiklik kapsaminda bir¢cok konuya agiklik getirilmis veya uygulamada degisiklik
yapilmistir. Yapilan birgcok degisiklikten en énemlileri tazminat yukimlaligu araligi mekanizmasi
uygulamasinin kaldiriimasi ve kisa ve uzun vadeli personel sosyal haklari ayriminin artik personelin
hak etmesi prensibine gére degil de yukumlaligin tahmini 6deme tarihine gore belirlenmesidir. Bu
standart hentiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. Grup, diizeltiimis standardin finansal
durumu ve performansi Uzerindeki etkilerini degerlendirmektedir.

UMS 27 “Bireysel Finansal Tablolar (De gisiklik)”

UFRS 10’un ve UFRS 12’nin yayinlanmasinin sonucu olarak, UMSK UMS 27'de de degisiklikler
yapmistir. Yapilan degisiklikler sonucunda, artik UMS 27 sadece bagli ortaklik, mistereken kontrol
edilen isletmeler ve istiraklerin bireysel finansal tablolarda muhasebelestiriimesi konularini
icermektedir. Bu degisikliklerin gecis hikimleri UFRS 10 ile aynidir. Bu standart hentiz Avrupa Birligi
tarafindan kabul edilmemistir. Grup, degisikligin Grup’un finansal durumu veya performansi tzerinde
onemli bir etkisi olmasini beklememektedir.

UMS 28 “Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar (De  isiklik)”

UFRS 121'in ve UFRS 12'nin yayinlanmasinin sonucu olarak, UMSK UMS 28'de de degisiklikler
yapmis ve standardin ismini UMS 28 istiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatirimlar olarak
degistirmistir. Yapilan degisiklikler ile istiraklerin yani sira, is ortakliklarinda da 6zkaynak yontemi ile
muhasebelestirme getirilmistir. Bu degisikliklerin gecis hukiimleri UFRS 11 ile aynidir. Bu standart
hentiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. Grup, dizeltilmis standardin finansal durumu ve
performansi tzerindeki etkilerini degerlendirmektedir.

UMS 32 “Finansal Araglar: Sunum - Finansal Varlik v e Bor¢larin Netle stiriimesi (De gisiklik)”

Degisiklik “muhasebelestirilen tutarlari netlestirme konusunda mevcut yasal bir hakkinin bulunmasi”
ifadesinin anlamina aciklik getirmekte ve UMS 32 netlestirme prensibinin es zamanli olarak
gerceklesmeyen ve brit 6deme yapilan hesaplagsma (takas burolari gibi) sistemlerindeki uygulama
alanina aciklk getirmektedir. Degisiklikler 1 Ocak 2014 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri
icin geriye donuk olarak uygulanacaktir. S6z konusu standardin Grup’un finansal durumu veya
performansi lizerinde énemli bir etkisi olmasi beklenmemektedir.

UFRS 7 “Finansal Araclar - Bilanco di g1 iglemlerin kapsamli bir bicimde incelenmesineili  gkin
aciklamalar (De gisiklik)"

Degisiklik 1 Temmuz 2011 tarihinde ve sonrasinda baglayan hesap dénemleri icin gecerlidir.
Degisikligin amaci, finansal tablo okuyucularinin finansal varliklarin transfer igslemlerini (sekuritizasyon
gibi) - finansal varligi transfer eden taraf (izerinde kalabilecek muhtemel riskleri de icerecek sekilde -
daha iyi anlamalarini saglamaktir. Ayrica degisiklik, orantisiz finansal varlik transferi igslemlerinin hesap
déneminin sonlarina dogru yapildigi durumlar icin ek aciklama zorunluluklari getirmektedir. Bu
degisiklik henliz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. S6z konusu degisikligin Grup’un finansal
durumu veya performansi lzerinde bir etkisi olmayacaktir.
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Turkiye Petrol Rafinerileri A, $.

31 Aralik 2011 tarihinde sona eren yila ait
konsolide finansal tablolara ait acgiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikce bin Turk Lirasi (“TL ") olarak gosterilmi  stir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna ili  gkin esaslar (devami)

UFRS 7 “Finansal Araclar: Aciklamalar - Finansal Va rlik ve Borglarin Netle stirilmesi
(Degisiklik)”

Getirilen acgiklamalar finansal tablo kullanicilarina i) netlestirilen islemlerin sirketin finansal durumuna
etkilerinin ve muhtemel etkilerinin degerlendirilmesi icin ve ii) UFRS’na goére ve diger genel kabul
goérmis muhasebe ilkelerine gore hazirlanmis finansal tablolarin karsilastiriimasi ve analiz edilmesi
icin faydal bilgiler sunmaktadir. Bu degisiklik henliz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemisgtir.
Degisiklikler geriye donlk olarak 1 Ocak 2013 ve sonrasinda bagslayan yillik hesap donemleri ve bu
hesap dénemlerindeki ara donemler icin gecerlidir. Degisiklik sadece aciklama esaslarini
etkilemektedir ve Grup’un finansal durumu veya performansi tizerinde bir etkisi olmayacaktir.

UFRS 9 "Finansal Araclar - Safha 1 Finansal Aracglar  Siniflandirma ve Agiklama"

Aralik 2011'de yapilan degisiklikle yeni standart, 1 Ocak 2015 tarihi ve sonrasinda baslayan yillik
hesap donemleri icin gecerli olacaktir. UFRS 9 Finansal Araglar standardinin ilk safhasi finansal
varliklarin ve yukumlultklerin dlgtlmesi ve siniflandiriimasina iliskin yeni hilkimler getirmektedir.
UFRS 9’a yapilan degisiklikler esas olarak finansal varliklarin siniflama ve élcimint ve gercege
uygun deg@er farki kar veya zarara yansitilarak 6l¢ilen olarak siniflandirilan finansal yukiumluliklerin
Olcimunu etkileyecektir ve bu tir finansal yakumluliklerin gercege uygun deger degisikliklerinin kredi
riskine iliskin olan kisminin diger kapsamli gelir tablosunda sunumunu gerektirmektedir. Standardin
erken uygulanmasina izin verilmektedir. Bu standart henliz Avrupa Birligi tarafindan onaylanmamistir.
Grup, standardin finansal durumu ve performansi Uzerindeki etkilerini degerlendirmektedir.

UFRS 10 “Konsolide Finansal Tablolar”

Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren yillik hesap dénemleri icin gecerlidir ve degisiklikler
bazi farkli dizenlemelerle geriye donik olarak uygulanacaktir. UFRS 11 Misterek Dizenlemeler ve
UFRS 12 Diger Isletmelerdeki Yatirimlarin Aciklamalari standartlarinin da ayni anda uygulanmasi sarti
ile erken uygulamaya izin verilmistir.

UMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar Standardinin konsolidasyona iliskin kisminin yerini
almistir. Hangi sirketlerin konsolide edilecegini belirlemede kullanilacak yeni bir “kontrol” tanimi
yapilmistir. Mali tablo hazirlayicilarina karar vermeleri icin daha fazla alan birakan, ilke bazli bir
standarttir. Bu standart henliz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. Grup, standardin finansal
durumu ve performansi Uzerindeki etkilerini degerlendirmektedir.

UFRS 11 “Mu sterek Dizenlemeler”

Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren yillik hesap dénemleri icin gecerlidir ve degisiklikler
bazi diizenlemelerle geriye donik olarak uygulanacaktir. UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar ve
UFRS 12 Diger Isletmelerdeki Yatirimlarin Aciklamalari standartlarinin da ayni anda uygulanmasi sarti
ile erken uygulamaya izin verilmistir ve uygulama geriye donik olarak yapiimahdir.

Standart migsterek yonetilen is ortakliklarinin ve misterek faaliyetlerin nasil muhasebelestirilecegini
dizenlemektedir. Yeni standart kapsaminda, artik is ortakliklarinin oransal konsolidasyona tabi
tutulmasina izin verilmemektedir. Bu standart hentiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. Grup,
standardin finansal durumu ve performansi Gizerindeki etkilerini degerlendirmektedir.
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Turkiye Petrol Rafinerileri A, $.

31 Aralik 2011 tarihinde sona eren yila ait
konsolide finansal tablolara ait acgiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikce bin Turk Lirasi (“TL ") olarak gosterilmi  stir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna ili  gkin esaslar (devami)
UFRS 12 “Di ger Igletmelerdeki Yatirimlarin Agiklamalari”

Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren yillik hesap dénemleri icin gecerlidir ve degisiklikler
bazi diizenlemelerle geriye donik olarak uygulanacaktir. UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar ve
UFRS 11 Musterek Diizenlemeler standartlarinin da ayni anda uygulanmasi sarti ile erken
uygulamaya izin verilmistir ve uygulama geriye donuk olarak yapiimalidir.

Daha 6nce UMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar Standardinda yer alan konsolide finansal
tablolara iliskin tim aciklamalari ve daha énce UMS 31 is Ortakliklarindaki Paylar ve UMS 28
istiraklerdeki Yatirimlarda yer alan istirakler, is ortakliklari, bagli ortakliklar ve yapisal isletmelere iligkin
verilmesi gereken tim dipnot ac¢iklamalarini icermektedir. Bu standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan
kabul edilmemigtir. Yeni standart kapsaminda Grup diger isletmelerdeki yatirimlarina iligkin daha fazla
dipnot aciklamasi verecektir.

UFRS 13 Gerge ge Uygun De gerin Olgiimii

Yeni standart gercege uygun degerin UFRS kapsaminda nasil 6lgtlecegini agiklamakla beraber,
gercege uygun degerin ne zaman kullanilabilecegi ve/veya kullaniimasi gerektigi konusunda bir
degisiklik getirmemektedir. Tim gercege uygun deger 6lctimleri igin rehber niteligindedir. Yeni
standart ayrica, gercege uygun deger dlcumleri ile ilgili ek aciklama yukumlulukleri getirmektedir. Bu
standardin 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren yillik hesap dénemlerinde uygulanmasi mecburidir
ve uygulama ileriye dogru uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Yeni aciklamalarin
sadece UFRS 13'lUin uygulamaya baslandigi dénemden itibaren verilmesi gerekmektedir — yani énceki
doénemlerle karsilastirmall aciklama gerekmemektedir. Bu standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan
kabul edilmemistir. Grup, standardin finansal durumu ve performansi tizerindeki etkilerini
degerlendirmektedir.

UFRYK 20 Yeriistii Maden igletmelerinde Uretim A samasindaki Hafriyat (Dekapaj) Maliyetleri

1 Ocak 2013 tarihinde ya da sonrasinda bagslayan finansal dénemler icin yururlige girecek olup erken
uygulamaya izin verilmektedir. Sirketlerin karsilastirmali olarak sunulan dénemin basindan itibaren
Uretim asamasinda olusan hafriyat maliyetlerine bu yorumun gerekliliklerini uygulamalari gerekecektir.
Yorum, Uretim agsamasindaki hafriyatlarin ne zaman ve hangi kosullarda varlik olarak
muhasebelesecegi, muhasebelesen varligin ilk kayda alma ve sonraki donemlerde nasil dlgiilecegine
acikhk getirmektedir. S6z konusu yorum Grup icin gecerli degildir ve Grup’un finansal durumu veya
performansi lizerinde hichir etkisi olmasi beklenmemektedir.

2.1.3 Yabanci Ulkelerde faaliyet gosteren mii  sterek ydnetime tabi ortakliklarin finansal tablolar I

Yabanci Ulkelerde faaliyet gosteren Musterek Yonetime Tabi Ortakliklarin finansal tablolari, faaliyet
gosterdikleri tlkelerde gecerli olan kanun ve yénetmeliklere uygun olarak hazirlanmis olup SPK
Finansal Raporlama Standartlari uyarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli dizeltme ve
siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir. ilgili yabanci ortakliklarin varlik ve yukimlilikleri
konsolide bilango tarihindeki doviz kuru, gelir ve giderler ortalama déviz kuru kullanilarak Turk
Lirasi'na cevrilmistir. Kapanis ve ortalama kur kullanimi sonucu ortaya ¢ikan kur farklari 6zkaynaklar
icerisindeki yabanci para ¢evrim farklari hesabi altinda takip edilmektedir.
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Turkiye Petrol Rafinerileri A, $.

31 Aralik 2011 tarihinde sona eren yila ait
konsolide finansal tablolara ait acgiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikce bin Turk Lirasi (“TL ") olarak gosterilmi  stir.)

2.

Finansal tablolarin sunumuna ili  gkin esaslar (devami)

2.1.4 Konsolidasyon esaslari

a)

b)

<)

31 Aralik 2011 tarihinde sona eren yila ait konsolide finansal tablolar, 31 Aralik 2010 tarihinde
sona eren yila ait konsolide finansal tablolarda belirtilen esaslarla tutarl olarak hazirlanan ana
sirket olan Tupras, Bagli Ortakliklari ve Musterek Yonetime Tabi Ortakliklar’nin finansal tablolarini
kapsamaktadir.

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle konsolidasyona tabi tutulan Bagli Ortakliklar ve Misterek Yodnetime
Tabi Ortakliklari’'nin oy haklari ve etkin ortaklik paylari 31 Aralik 2010 tarihinde sona eren yila ait
konsolide finansal tablolarda belirtilen oy haklari ve etkin ortaklik paylarindan degisiklik
gostermemistir.

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Sirket tarafindan Etkin Sirket tarafindan Etkin
sahip olunan do grudan ortaklik  sahip olunan dogrudan ortaklk
ve dolayll oy hakki (%) pay! (%)  ve dolayh oy hakki (%) pay! (%)

Bagh Ortaklk
Ditas 79,98 79,98 79,98 79,98
Uskiidar 79,98 79,98 79,98 79,98
Damla 79,98 79,98 79,98 79,98
Beykoz 79,98 79,98 79,98 79,98
Kadikdy 79,98 79,98 79,98 79,98
Sariyer 79,98 79,98 - -

Bagl Ortakliklar'a ait bilango ve gelir tablolari tam konsolidasyon ydntemi kullanilarak konsolide
edilmis olup, Sirket’in sahip oldugu paylarin kayith istirak degeri, ilgili 6zkaynak ile karsihkli
olarak netlestirilmistir. Sirket ile Bagli Ortakliklari arasindaki islemler ve bakiyeler konsolidasyon
kapsaminda karsilikh olarak silinmektedir. Sirket'in sahip oldugu bagl ortaklik hisselerinin
kayith degerleri ve bu hisselerden kaynaklanan temettiler, ilgili 6zkaynak ve kapsamh gelir
tablosu hesaplarindan netlestirilmistir.

Musterek Yonetime Tabi Ortakliklar, Grup’un bir veya daha fazla mitesebbis ortak tarafindan
mustereken ydnetilmek tzere, bir ekonomik faaliyetin tUstlenilmesi icin bir s6zlesme dahilinde
olusturulan sirketleri ifade etmektedir. Grup bu musterek kontroli, kendisinin dogrudan ya da
dolaylh olarak sahip oldugu hisselerden veya iligkili taraflarin sahip oldugu paylara ait oy
haklarini onlar adina kullanma yetkisinden yararlanarak saglamaktadir. Musterek Yonetime Tabi
Ortakliklar oransal konsolidasyon yontemi kullaniimak suretiyle konsolidasyon kapsamina
alinirlar. Oransal konsolidasyon yonteminde, Misterek Yénetime Tabi Ortakliklar'a ait finansal
tablolarda yer alan varlk, yakimliluk, gelir ve giderler, Grup’un sahip oldugu etkin ortaklik payi
ile konsolidasyon iglemine tabi tutulmaktadir.

Asagidaki tabloda 31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle konsolidasyon
kapsamindaki musterek yonetime tabi ortakliklarin oranlari gosterilmistir:

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Sirket tarafindan Sirket tarafindan

sahip olunan Etkin sahip olunan Etkin
dogrudan ve dolayl ortaklik dogrudan ve dolayli ortaklk
oy hakki (%) pay (%) oy hakki (%) payi (%)

Musterek ydnetime tabi ortaklik
Opet 50,00 40,00 50,00 40,00
Opet Gida (tasfiye halinde) 50,00 39,99 50,00 39,99
Opet International 50,00 40,00 50,00 40,00
Opet Trade B.V. 50,00 40,00 50,00 40,00
Opet Trade Singapore 50,00 40,00 50,00 40,00
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Turkiye Petrol Rafinerileri A, $.

31 Aralik 2011 tarihinde sona eren yila ait
konsolide finansal tablolara ait acgiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikce bin Turk Lirasi (“TL ") olarak gosterilmi  stir.)

d)

e)

f)

Konsolide finansal tablolarin sunumuna ili  gkin esaslar (devami)

Grup’un toplam oy haklarinin %20'nin altinda oldugu veya %20'nin tGzerinde olmakla birlikte
Grup’un 6nemli bir etkiye sahip olmadidi veya konsolide finansal tablolar agisindan énemlilik
teskil etmeyen, teskilatlanmis piyasalarda islem gérmeyen satiimaya hazir finansal varlklar
gercege uygun degerleriyle, gercege uygun degerleri glvenilir bir sekilde belirlenemeyen
satiimaya hazir finansal varliklar maliyet bedelleri Gizerinden, varsa, deger kaybi ile ilgili karsilik
diusuldukten sonra konsolide finansal tablolara yansitiimistir (Not 11).

Bagh Ortakliklar'in net varliklarinda ve faaliyet sonuglarinda ana ortaklik disi paya sahip
hissedarlarin paylari, konsolide bilanco ve kapsaml gelir tablosunda ana ortaklik digi pay olarak
gOsterilmigtir.

Ozkaynaktan pay alma yontemine gore muhasebelestirilen yatirimlar konsolide bilancoda, alis
maliyetinin Gzerine Grup’un igtirakin net varliklarindaki payina alim sonrasi degisikliklerin
eklenmesi veya c¢ikariimasi ve varsa deger diustkliga karsihdinin dusilmesiyle
gosterilmektedir. Konsolide kapsamli gelir tablosu, Grup’un istiraklerinin faaliyetleri sonucundaki
payini yansitmaktadir. istirakin kar veya zararina heniiz yansitiimamis tutarlarin istirakin
O0zkaynaklarinda ortaya c¢ikardidi degisiklikler de Grup’un istirakteki pay! oraninda istirakin defter
degerinde duzeltme yapilmasini gerekli kilabilir. Bu degisikliklerden Sirket'e disen pay
dogrudan Grup’un kendi 6zkaynaklarinda muhasebelestirilir.

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Sirket tarafindan Sirket tarafindan
sahip olunan Etkin sahip olunan Etkin
dogrudan ve dolayl ortakhk dogrudan ve dolayli ortaklk
oy hakki (%) payi (%) oy hakki (%) payi (%)
Ozkaynak yontemiyle de gerlenen

varliklar
THY Opet Havacilik Yakitlart A.S. (*) 25,00 20,00 25,00 20,00
Opet Fuchs Madeni Yag San. ve Tic.

AS. (*9) 25,00 20,00 25,00 20,00
Op Ay Akaryakit Ticaret Ltd. Sti. (**) 25,00 20,00 25,00 20,00
Akdeniz Akaryakit Depolama Nakliyat

ve Tic. A.S. (**) 16,65 13,32 16,65 13,32
Nemrut Liman ve Boru Isl. Nak. i¢ ve

Dis Tic. Ltd. Sti. (**) 12,50 10,00 12,50 10,00

*) Opet'in misterek ydnetime tabi ortakliklarindan THY Opet Havacilik Yakitlart A.$. (“THY Opet Havacilik”) 31
Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle 6zkaynak yontemine goére konsolide edilmigtir.

**) 31 Aralik 2010 tarihli finansal tablolarda finansal varlik hesabinda maliyet bedeliyle muhasebelestirilen Opet'in
musterek yonetime tabi ortakliklarindan Opet Fuchs Madeni Yag San. ve Tic. A.S. ve Op Ay Akaryakit Tic. Ltd.
Sti. ile Opet'in istiraklerinden Nemrut Liman ve Boru Isl. Nak. i¢ ve Dis Tic. Ltd. Sti. ve Akdeniz Akaryakit
Depolama Nakliyat ve Tic. A.$. 31 Aralik 2011 tarihli finansal tablolarda 6zkaynak yéntemine gore konsolide
edilmigtir (Not 11).
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31 Aralik 2011 tarihinde sona eren yila ait
konsolide finansal tablolara ait acgiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikce bin Turk Lirasi (“TL ") olarak gosterilmi  stir.)

2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna ili  gkin esaslar (devami)
2.2. Muhasebe politikalarinda de gisiklikler
2.2.1 Karsilagtirmali bilgiler

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek tzere, Grup’un konsolide finansal
tablolari 6nceki donemle karsilastirmall hazirlanmaktadir.

31 Aralik 2011 tarihinde sona eren yila ait konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi esnasinda
karsilastirmali finansal tablolarda yapilan siniflandirma degisiklikleri asagidaki gibidir:

- Sirket'in misterek yonetime tabi ortakliklarindan Opet, 31 Aralik 2010 tarihinde sona eren yila
ait gelir tablosunda, diger gelirler icerisinde siniflandirilan toplam 59.820 bin TL'lik komisyon,
kira ve teknik yardim gelirlerinin 26.384 bin TL'lik kismini satis gelirleri hesabina, 35.675 bin
TL’lik kismini satis, pazarlama ve dagitim giderleri hesabina, 2.239 bin TL’lik kismini ise
satiglarin maliyeti hesabina yeniden siniflandirmigtir (Not 25, Not 26, Not 27). Ayrica 31 Aralk
2010 tarihinde sona eren yila ait gelir tablosunda finansal giderler icerisinde bulunan 5.272 bin
TL'lik net finansman giderini satislarin maliyeti hesabina siniflandirmistir (Not 25, Not 28). Bu
degisiklikler Grup tarafindan 31 Aralik 2010 tarihinde sona eren konsolide kapsamli gelir
tablosuna yansitiimistir. Bu siniflandirmalar sonucunda 2010 yilina ait konsolide net karda bir
degisiklik olmamistir.

2.2.2 Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yikimlulukler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yikimlultkleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yikimluluklerin yerine
getirilmesinin es zamanl oldugu durumlarda net olarak gdosterilirler.

2.3.  Onemli muhasebe politikalarinin dzeti

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen 6nemli muhasebe politikalari asagida
Ozetlenmisgtir:

2.3.1 Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri konsolide bilancoda maliyet degerleri ile yansitilmaktadirlar. Nakit ve nakit
benzerleri, eldeki nakit, banka mevduatlari ile tutari belirli, nakde kolayca cevrilebilen kisa vadeli ve
yuksek likiditeye sahip, degerindeki degisim riski 6nemsiz olan ve vadesi li¢ ay veya daha kisa olan
yatirimlari icermektedir (Not 6).

2.3.2 Ticari alacaklar ve de ger du sukli gu kar sihgi

Grup’un dogrudan bir borcluya mal veya hizmet tedariki ile olugan vadeli satislarindan kaynaklanan
ticari alacaklar, etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyetleri Gzerinden degerlendirilmigtir.

Grup’un ddenmesi gereken meblaglari tahsil edemeyecek oldugunu gésteren bir durumun s6z konusu
olmasi halinde ticari alacaklar icin bir deger dustkluga karsiligi olusturulur. S6z konusu bu karsiligin
tutari, alacagin kayitl degeri ile tahsili mimkin tutar arasindaki farktir. Tahsili mimkan tutar,
teminatlardan ve glvencelerden tahsil edilebilecek meblaglar da dahil olmak tzere tim nakit
akislarinin, olusan ticari alacagin orijinal etkin faiz orani esas alinarak iskonto edilen degeridir.
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31 Aralik 2011 tarihinde sona eren yila ait
konsolide finansal tablolara ait acgiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikce bin Turk Lirasi (“TL ") olarak gosterilmi  stir.)

2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna ili  gkin esaslar (devami)

Deger dusuklugu tutari, kaydedilmesinden sonra olusacak bir durum dolayisiyla azalirsa, s6z konusu
tutar, cari dénemde diger gelirlere yansitilir (Not 8).

2.3.3 lliskili taraflar

Konsolide finansal tablolarin amaci dogrultusunda, ortaklar, st diizey yonetim personeli ve Yonetim
Kurulu tyeleri, aileleri ve onlar tarafindan kontrol edilen veya onlara bagh sirketler, istirak ve ortakliklar
ile Ko¢ Toplulugu sirketleri, iligkili taraflar olarak kabul edilmiglerdir (Not 31).

2.3.4 Stoklar

Stoklar, net gerceklesebilir deger ya da elde etme bedelinden diisik olani ile degerlenir. Stoklarin
maliyeti tim satin alma maliyetlerini, déniistirme maliyetlerini ve stoklarin mevcut durumuna ve
konumuna getirilmesi icin katlanilan diger maliyetleri icerir. Grup, stoklarini agirlikli ortalama maliyet
yontemine gore degerlemektedir. Uretim siirecinde ayni hammadde girdisinden birden fazla uriin elde
edildiginden her bir Griintn Gretim maliyeti ayri olarak belirlenememektedir. Sirket, Gretim maliyetlerini
rasyonel ve tutarh bir sekilde dagitabilmek icin, Gretim tamamlanma asamasinda uretim maliyetlerini,
artnler arasinda her bir Grliniin nispi satis de@erlerini esas alarak dagitmaktadir.

Net gerceklesebilir deder, olagan ticari faaliyet icerisinde olusan tahmini satis fiyatindan tahmini
tamamlanma maliyeti ve satisi gerceklestirmek icin gerekli tahmini satis maliyeti toplaminin
indiriimesiyle elde edilen tutardir (Not 10).

2.3.5 Yedek parca ve malzemeler

Yedek parca ve malzemeler net gerceklesebilir deger ya da elde etme bedelinden dusuk olani ile
degerlenir. Yedek parca ve malzemelerin maliyeti tim satin alma maliyetlerini ve yedek parcalarin
mevcut durumuna ve konumuna getirilmesi i¢in katlanilan diger maliyetleri icerir. Grup, yedek parca ve
malzemelerini agirlikh ortalama maliyet yontemine gore dederlemektedir. Grup, beklenen kullanim
suresi icerisinde kullaniimayan ve yakin bir gelecekte kullaniimasini 6ngérmedigi yedek parca ve
malzemeler icin deger disukligi karsihdr ayirmaktadir.

2.3.6 Finansal yatirimlar

Tum finansal varliklar, ilk kaydediliglerinde islem maliyetleri dahil olmak tzere maliyet bedelleri
Uzerinden degerlenir. Likidite ihtiyacinin karsilanmasina yonelik olarak veya faiz oranlarindaki
degisimler nedeniyle satilabilecek olan ve belirli bir siire gozetilmeksizin elde tutulan finansal araclar,
satilmaya hazir finansal varliklar olarak siniflandirilmigtir. Bunlar, kisa vadeli olarak kar amaciyla elde
tutulmadikca veya isletme sermayesinin arttirimasi amaciyla satisina ihtiya¢ duyulmayacaksa duran
varliklar olarak gésterilir, aksi halde dénen varliklar olarak siniflandirilir. Sirket yénetimi, bu finansal
araclarin siniflandirmasini satin alindiklari tarihte uygun bir sekilde yapmakta olup diizenli olarak bu
siniflandirmayi gézden gecirmektedir.

Grup her bilango tarihinde bir ya da bir grup finansal varliginda deger dusukligi olduguna dair objektif
bir kanitin olup olmadigini degerlendirir. Finansal araclarin satilmaya hazir olarak siniflandiriimasi
durumunda, gercege uygun degerin elde etme maliyetinin altina énemli derecede diismesi veya
gercege uygun degerin uzun sureli bir dists egiliminde bulunmasi, menkul kiymetlerin deger
disukligine maruz kalip kalmadigini degerlendirmede dikkate alinir. Eger satilmaya hazir finansal
varliklar icin bu tr bir kanit mevcutsa, 6zkaynaklardan dénemin kapsamh gelir tablosuna transfer
edilerek kiimile net zarar, elde etme maliyeti ile cari gercege uygun deger arasindaki farktan, bu
finansal varliga iliskin daha énce kar/zararda muhasebelestiriimis gercege uygun deger zararlari
distlmek suretiyle hesaplanir ve donemin kapsamli gelir tablosuna gider olarak yansitilir.

(15)



Turkiye Petrol Rafinerileri A, $.

31 Aralik 2011 tarihinde sona eren yila ait
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2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna ili  skin esaslar (devami)

Satilmaya hazir finansal varliklarin gercege uygun degerindeki degisikliklerden kaynaklanan
gerceklesmemis kar ve zararlar bir deger disikligi olmadigi durumda dénem sonugclari ile
iliskilendiriimeden finansal varligin konsolide finansal tablolardan ¢ikarldigi tarihe kadar dogrudan
O0zkaynak icinde “Finansal Varliklar Deger Artis Fonu” hesabinda muhasebelestirilmistir. Satilmaya
hazir finansal varliklar konsolide finansal tablolardan c¢ikarildiklarinda, 6zkaynak da “Finansal Varliklar
Deger Artis Fonu™nda takip edilen ilgili kazang ve zararlar konsolide kapsamli gelir tablosuna transfer
edilir.

Satilmaya hazir finansal varliklarin borsaya kayitli herhangi bir gercede uygun degerinin olmadigi
veya dogru bicimde gercege uygun dederi yansitmadigi durumlarda finansal varligin gercege uygun
degeri degerleme teknikleri kullanilarak belirlenir. Bu degerleme teknikleri, piyasa kosullarina uygun
glincel islemleri veya esasen benzer diger yatirim araclarini baz almayi ve yatirim yapilan sirkete 6zgi
sartlari dikkate alarak iskonto edilmis nakit akim analizlerini icerir.

Sirket'in %20'nin altinda sermaye payina sahip oldugu finansal varliklarin borsaya kayitl herhangi bir
gercege uygun degerinin olmadigi, gercege uygun degerin hesaplanmasinda kullanilan diger
yontemlerin uygun olmamasi nedeniyle gercege uygun bir deger tahmininin yapilamadigi ve gercege
uygun deg@erin givenilir bir sekilde 6lctilemedigi durumlarda finansal varligin kayith degeri elde etme
maliyeti tutarindan, sayet mevcutsa, deger dusukligu karsiiginin ¢ikariimasi suretiyle belirlenmigtir
(Not 11).

2.3.7 Maddi duran varliklar

Maddi duran varliklar, elde etme maliyetinden birikmis amortismanin dusilmesi ile bulunan net
degerleri ile gosterilmektedir. Tarihi degerler, maddi duran varhgin iktisabi ile direkt olarak ilgili olan
maliyetleri icermektedir. iktisap tarihinden sonraki maliyetler, sadece varlikla ilgili gelecekteki
ekonomik faydanin Grup’a akisinin muhtemel oldugu ve varligin maliyetinin guvenilir olarak
Olculebildigi durumlarda varhdin defter degerine ilave edilir veya ayri bir varlik olarak kaydedilir. Diger
tum bakim onarim giderleri ilgili déneme ait kapsamli gelir tablosunda giderlestirilir. Amortisman,
maddi duran varliklarin briit defter degerleri Gizerinden faydali dmdrlerine gére dogrusal amortisman
yontemi kullanilarak ayrilmaktadir (Not 14).

Grup’un sahip oldugu maddi duran varliklarin tahmin edilen faydali démdrleri agagida belirtilmigstir:

Faydali 6mur

Yeralti ve yeristl diuzenleri 3-50 yil
Binalar 5-50 yil
Makina tesis ve cihazlar 3-50 yil
Tasit araclari 4-20 yil
Déseme ve demirbaslar 2-50 yil

Arazi ve arsalar, sinirsiz émirleri olmasi sebebiyle amortismana tabi degildir.
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2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna ili  gkin esaslar (devami)

Bir varligin kayith degeri, varhgin geri kazanilabilir degerinden daha yuksekse, kayitl deger derhal geri
kazanilabilir degerine indirilir. Geri kazanilabilir deger, ilgili varhdin net satis fiyati ya da kullanimdaki
degerinin yiksek olanidir. Net satis fiyati, varligin gercege uygun degerinden satisi gerceklestirmek
icin katlanilacak maliyetlerin diisilmesi suretiyle tespit edilir. Kullanimdaki deger ise ilgili varligin
kullanilmasina devam edilmesi suretiyle gelecekte elde edilecek tahmini nakit akimlarinin konsolide
bilanco tarihi itibariyle indirgenmis tutarlarina artik degerlerinin eklenmesi ile tespit edilir.

Maddi duran varliklarin satigi dolayisiyla olusan kar ve zararlar diger faaliyet gelirleri ve giderleri
hesaplarina dahil edilirler.

2.3.8 Maddi olmayan duran varliklar

Maddi olmayan duran varliklar, haklar ve yazilimlari, musteri iligkilerini, Opet marka degerini ve iktisap
edilen intifa haklari ile dagitim sézlesmelerini icermektedir (Not 15).

a) Haklar ve yazilimlar

Haklar ve yazilimlar, iktisap maliyeti izerinden kaydedilir ve iktisap edildikleri tarihten sonra

5 yili gegmeyen bir sire icin tahmini faydali émurleri izerinden dogrusal amortisman yontemi ile
amortismana tabi tutulur. intifa haklarini ise, akaryakit dagitim istasyonlari ile yapilmis isletme
s6zlesmeleri olusturmaktadir. Opet iktisabi ile elde edilen intifa haklari ise UFRS 3 ile uyumlu olarak
28 Aralik 2006 tarihinde gercege uygun degerlerinden kaydedilmis ve iktisap tarihinden itibaren kalan
gecerlilik streleri tizerinden dogrusal yontemle itfa edilmektedir.

b) Musteri iligkileri

UFRS 3’e gore bir isletmenin musterileri ile is iligkileri s6zlesme aracilhidiyla uygulaniyorsa, iktisap
tarihi itibariyle s6z konusu bir s6zlesme bulunmasi sarti aranmaksizin, s6z konusu musteri iligkileri,
maddi olmayan duran varlik olarak tanimlanmasi i¢in gereken sdzlesmeli yasal kriterini saglamaktadir.

Opet iktisabl ile elde edilen musteri iligkileri, UFRS 3 ile uyumlu olarak iktisap tarihi olan 28 Aralik
2006'da gercege uygun degerlerinden kaydedilmistir ve iktisap tarihinden itibaren kalan faydal émri
olan 14 yil tizerinden dogrusal yontemle itfa edilmektedir (Not 15).

c) Opet marka degeri

Opet iktisabl ile elde edilen Opet markasinin degeri, UFRS 3 ile uyumlu olarak 28 Aralik 2006
tarihinde gercege uygun degerlerinden kaydedilmistir ve iktisap tarihinden itibaren kalan tahmini
faydali mri olan 10 yil Gzerinden dogrusal yontemle itfa edilmektedir (Not 15).

d) LPG dagitim s6zlesmesi

Opet iktisabl ile elde edilen LPG dagitim s6ézlesmesi, UFRS 3 ile uyumlu olarak 28 Aralik 2006
tarihinde gercege uygun degerlerinden kaydedilmistir. LPG dagitim sdzlesmesi iktisap tarihinden 18
Eylul 2010 tarihine kadar kalan tahmini faydali émri olan 13 yil Gzerinden, 18 Eyliil 2010 tarihinden
itibaren ise not 18'de detayli olarak ac¢iklanan Rekabet Kurumu intifa sézlesmeleri diizenlemesi
uyarinca 5 yil izerinden dogrusal yontemle itfa edilmektedir (Not 15).
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2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna ili  gkin esaslar (devami)
2.3.9 Igletme birle smeleri ve serefiye

isletme birlesmeleri, UFRS 3, “isletme Birlesmeleri”, kapsaminda, satin alma yontemine gore
muhasebelestirilir. 1 Ocak 2011 tarihinden dnceki isletme birlesmelerinde bir igsletmenin satin alinmasi
ile ilgili katlanilan satin alma maliyeti, iktisap edilen isletmenin satin alma tarihindeki tanimlanabilir
varlik, yakumlulik ve sarta bagh yukumluliklerine dagitilir. Satin alim maliyetinin iktisap edilen
isletmenin tanimlanabilir varlik, yikimliluk ve sarta bagl yukimluluklerin gercege uygun
degerlerindeki iktisap edenin payini asan kismi serefiye olarak konsolide finansal tablolarda
muhasebelestirilir. isletme birlesmelerinde iktisap edilen isletmenin/sirketin finansal tablolarinda yer
almayan, ancak, serefiyenin icerisinden ayrilabilme 6zelligine sahip varlklar, maddi olmayan duran
varliklar (marka degeri gibi) ve/veya sarta bagl yikimluliukler gercege uygun degerleri ile konsolide
finansal tablolara yansitilir. Iisletme birlesmesi sirasinda olusan serefiye amortismana tabi tutulmaz,
bunun yerine yilda bir kez veya sartlarin deger disukligunu isaret ettigi durumlarda daha sik
araliklarla deger dusuklugu tespit calismasina tabi tutulur.

iktisap edilen tanimlanabilir varlik, yilkimlliik ve sarta bagli yikimluliiklerin gercege uygun
degerindeki iktisap edenin payinin igletme birlesmesi maliyetini agsmasi durumunda ise, fark gelir
olarak kaydedilir.

1 Ocak 2011 tarihinden sonra gerceklesen isletme birlesmelerinde, 1 Ocak 2011 tarihi itibariyle gecerli
olan yeniden diizenlemis UFRS 3 “isletme Birlesmeleri” standardi uygulanmaktadir. Yeniden
dizenlenmis UFRS 3’Un temel farki satin alma sirasinda katlanilan biittin islem maliyetlerinin
kar/zararda muhasebelestiriimesidir.2011 yil icerisinde gerceklesen ve yeniden diizenlenmis UFRS
3'Un uygulanmasini gerektiren bir isletme birlesmesi yoktur.

Serefiye, deder dusukligu tespiti icin nakit Ureten birimlere dagitilir. Dagitim, serefiyenin olusmasina
neden olan isletme birlesmesinden fayda elde etmesi beklenen nakit Ureten bir ya da birden fazla
birime yapilir. Grup, 28 Aralik 2006 tarihindeki Opet iktisabi nedeniyle Opet'in yurticindeki 6nemli
pazar pozisyonu ve Tupras ile birlikteliginin yaratacadi sinerjiyi, serefiyenin olugsmasina ana sebep
olarak degerlendirmektedir. Buna bagh olarak Grup yénetimi, Opet, bagh ortakliklari ve musterek
yonetime tabi ortakliklarini tek bir nakit Greten birim olarak degerlendirmektedir.

2.3.10 Yatinm amach gayrimenkuller

Mal ve hizmetlerin Uretiminde kullaniimak veya idari maksatlarla veya islerin normal seyri esnasinda
satiimak yerine, kira elde etmek veya deder kazanmasi amaciyla veya her ikisi icin elde tutulan
araziler ve binalar “yatirirm amacli gayrimenkuller” olarak siniflandirilir ve maliyet yontemine gore
maliyet eksi birikmis amortisman (arazi hari¢) degerleri ile gosterilir.

Yatirim amach gayrimenkuller olasi bir deger dustkliginin tespiti amaciyla incelenir ve bu inceleme
sonunda yatirim amach gayrimenkullerin kayith degeri, geri kazanilabilir degerinden fazla ise, karsilik
ayrilmak suretiyle geri kazanilabilir degerine indirilir. Geri kazanilabilir deger, ilgili yatirim amach
gayrimenkuliin mevcut kullanimindan gelecek net nakit akimlari ile satis maliyeti dustlmis gercege
uygun degerden yiksek olani olarak kabul edilir (Not 13).
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2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna ili  gkin esaslar (devami)
2.3.11 Varliklarda de ger du sukli gu

Grup, serefiye disindaki tim maddi ve maddi olmayan duran varliklari i¢in, her bilango tarihinde stz
konusu varliga iliskin deger disukligu olduguna dair herhangi bir gosterge olup olmadigini
degerlendirir. Eger boyle bir gdsterge mevcutsa, o varligin tagsinmakta olan degeri, kullanim veya satis
yoluyla elde edilecek olan tutarlardan yiiksek olani ifade eden net gerceklesebilir deger ile
karsilastirilir. Eger s6z konusu varhigin veya o varligin ait oldugu nakit treten herhangi bir birimin
kayith degeri, kullanim veya satis yoluyla geri kazanilacak tutardan yiiksekse, deger disukIigu
meydana gelmistir. Bu durumda olusan deger dustklugi zararlar konsolide kapsamli gelir tablosunda
muhasebelestirilir.

Deger dusukluginin iptali nedeniyle varligin (veya nakit tireten birimin) kayith degerinde meydana
gelen artis, 6nceki yillarda deger dusukliagunin konsolide finansal tablolara alinmamis olmasi halinde
olusacak olan defter degerini (amortismana tabi tutulduktan sonra kalan net tutar) asmamalidir. Deger
disuklugunun iptali konsolide kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirilir. Serefiyenin net kayitl
degeri yillik olarak gozden gecirilmekte ve gerekli gorildigi durumlarda daimi deger kaybi gbz 6niine
alinarak duzeltmeye tabi tutulmaktadir.

2.3.12 Pesin 6denen istasyon kira s6zle smeleri

Opet iktisabl ile elde edilen pesin 6denen istasyon kira sézlesmeleri, UFRS 3 ile uyumlu olarak, iktisap
tarihi olan 28 Aralik 2006'da gercege uygun degerlerinden, bu tarihten sonra edinilen pesin édenen
istasyon kira sézlesmeleri ise elde etme maliyetlerinden kaydedilmistir ve iktisap tarihinden itibaren
kira s6zlesmelerinin kalan sireleri boyunca dogrusal yontemle giderlestiriimektedir (Not 22).

2.3.13 Borc¢lanma maliyeti

Banka kredileri, alindiklari tarihlerde, islem maliyetleri disUrtilmis gercege uygun degerleri tizerinden
kayda alinirlar. Muteakip donemlerde etkin faiz orani yontemi kullanilarak iskonto edilmis bedelleriyle
degerlenir ve igslem masraflari disildikten sonra kalan tutar ile iskonto edilmis maliyet degeri
arasindaki fark, konsolide kapsamli gelir tablosuna kredi dénemi siiresince finansman maliyeti olarak
yansitilir,

Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi 6nemli élciide zaman isteyen varliklar s6z konusu
oldugunda, satin alinmasi, yapimi veya Uretimi ile iligki kurulabilen bor¢lanma maliyetleri, ilgili varlik
kullanima veya satisa hazir hale getirilene kadar varligin maliyetine dahil edilmektedir. Sirket, Fuel Oil
Donlisim projesi kapsaminda alinan doviz kredileri ile ilgili olusan bor¢clanma maliyetlerini TL kredi
faizleri ile karsilastirmakta ve hesaplanan bor¢glanma maliyetlerini kimile yonteme gére mali
tablolarinda aktiflestirmektedir (Not 14).

Diger tim borclanma maliyetleri, olustuklari dénemlerde konsolide kapsamli gelir tablosuna
kaydedilmektedir.
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2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna ili  gkin esaslar (devami)
2.3.14 Finansal kiralamalar ve faaliyet kiralamalar |

Grup - kiraci olarak

Finansal kiralama

Grup’un esas olarak mulkiyetin tim risk ve ddullerini Ustiine aldigi maddi duran varlik kiralamasi,
finansal kiralama seklinde siniflandirilir. Finansal kiralamalar, kiralama déneminin basinda kiralanmis
olan varligin rayi¢c degerinden veya asgari kira 6demelerinin o giinkii indirgenmis degerinden dustik
olani Uizerinden kaydedilir. Her bir kira 6demesi, bakiye bor¢ Gizerinde sabit bir oranin elde edilmesi
amaciyla borc ve finansal masraflar arasinda tahsis edilir. Finansal masraflar dusildikten sonra ilgili
finansal kiralama borglari, finansal kiralama borclari olarak kayitlara alinir. Finansman maliyetinin faiz
unsuru, kira dénemi boyunca konsolide kapsamli gelir tablosuna gider olarak yansitilir. Finansal
kiralama yolu ile satin alinan maddi duran varliklar, varligin tahmini faydali émrt Gizerinden
amortismana tabi tutulur.

Operasyonel kiralama

Mulkiyete ait risk ve getirilerin dnemli bir kisminin kiralayana ait oldugu kiralama iglemi, isletme
kiralamasi olarak siniflandirilir. Isletme kiralari olarak yapilan 6demeler, kira dénemi boyunca dogrusal
yontem ile konsolide kapsamli gelir tablosuna gider olarak kaydedilir.

Grup - kiralayan olarak
Operasyonel kiralama

Operasyonel kiralamada, kiralanan varliklar, konsolide bilangcoda maddi duran varliklar altinda
siniflandirilir ve elde edilen kira gelirleri kiralama dénemi siresince, esit tutarlarda konsolide kapsaml
gelir tablosuna yansitilir. Kira geliri kira donemi boyunca dogrusal yontem ile konsolide kapsamli gelir
tablosuna yansitiimaktadir.

2.3.15 Ertelenmi g vergiler

Ertelenmis vergi, yikumlulik yontemi kullanilarak, varlik ve yikumluliiklerin konsolide finansal
tablolarda yer alan kayith degerleri ile vergi degerleri arasindaki gecici farklar tizerinden hesaplanir.
Ertelenmis vergi, varliklarin olustugu veya yiukimlultklerin yerine getirildigi donemde gecerli olmasi
beklenen vergi oranlari Gizerinden hesaplanir ve gelir tablosuna gider veya gelir olarak kaydedilir.
Bununla birlikte, ertelenen vergi, ayni veya farkli bir ddbnemde dogrudan 6z sermaye ile iliskilendirilen
varliklarla ilgili ise dogrudan 6z sermaye hesap grubuyla iliskilendirilir.

Ertelenmis vergi yuokumlalaga vergilendirilebilir gecici farklarin tumu icin hesaplanirken, indirilebilir
gecici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla konsolide finansal tablolarda
muhasebelestirilir.

Ayni tlkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarinin cari vergi
yukimluluklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi
durumunda ertelenmis vergi varliklari ve ertelenmis vergi yukimlaltkleri, karsilikli olarak birbirinden
mahsup edilir. Ertelenmis vergi varlik veya yukimlilikleri konsolide finansal tablolarda uzun vadeli
olarak siniflandiriimistir (Not 29).
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2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna ili  skin esaslar (devami)
2.3.16 Kidem tazminati kar siligi

Calisanlara sa glanan faydalar / Kidem tazminati kar sihgi

a) Tanimlanan fayda plant:

Grup, mevcut is kanunu geregince, emeklilik nedeni ile isten ayrilan veya istifa ve koti davranis
disindaki nedenlerle isine son verilen ve en az bir yil hizmet vermis personele belirli miktarda kidem
tazminati 6demekle yikimladur.

Grup, finansal tablolardaki kidem tazminati karsiligini “Projeksiyon Metodu”nu kullanarak ve Grup’un
personel hizmet stresini tamamlama ve kidem tazminatina hak kazanma konularinda ge¢mis yillarda
kazandig1 deneyimlerini baz alarak hesaplamis ve bilanco tarihi itibariyle iskonto edilmis degerini
kayitlara almistir (Not 21). Hesaplanan tum aktieryal kazanglar ve kayiplar gelir tablosuna
yansitilmigtir.

(b)  Tanimlanan katki planlart:

Grup, Sosyal Giivenlik Kurumu’'na zorunlu olarak sosyal sigortalar primi 6demektedir. Grup’un bu
primleri 6dedigi stirece baska yukimlulugl kalmamaktadir. Bu primler tahakkuk ettikleri ddnemde
personel giderlerine yansitilmaktadir.

2.3.17 Kideme te gvik primi kar sihgi

Grup’un belli bir kidemin tGzerindeki ¢alisanlarina 6denen “Kideme Tesvik Primi” (“Prim”) adi altinda
sagladigi bir fayda bulunmaktadir. Konsolide finansal tablolarda tahakkuk etmis olan kideme tesvik
primi karsiligi, gelecekteki olasi yikumltliklerin tahmini toplam karsiliginin simdiki zamana
indirgenmis degerini ifade eder (Not 21).

2.3.18 Dovizlii glemler

Y1l icinde gerceklesen dovizli islemler, islem tarihlerinde gecerli olan déviz kurlari Gizerinden
cevrilmigtir. DOvize dayall parasal varlik ve yukumlultkler, dénem sonunda gecerli olan ddviz kurlari
Uzerinden Turk Lirasi’'na ¢evrilmistir. Dovize dayali parasal varlik ve yukumluluklerin ¢cevrimlerinden
dogan kur farki geliri veya zararlari aktiflestirilen bor¢clanma maliyetlerinden kaynaklanan kur farklari
(Not 2.3.13) disinda konsolide kapsamli gelir tablosuna yansitilir.

2.3.19 Gelirlerin kaydedilmesi

Gelir, mal ve hizmet satiglarinin faturalanmig degerlerini icerir. Satislar, Griiniin teslimi veya hizmetin
verilmesi, trinle ilgili risk ve faydalarin transferlerinin yapilmis olmasi, gelir tutarinin gvenilir sekilde
belirlenebilmesi ve islemle ilgili ekonomik faydalarin Grup’a akmasinin muhtemel olmasi tzerine
alinan veya alinabilecek bedelin gercege uygun degeri Gizerinden tahakkuk esasina gore kayitlara
alinir. Satislarda énemli riskler ve faydalar, mallar aliciya teslim edildiginde ya da yasal sahiplik aliciya
gectiginde devredilir. Net satislar, teslim edilmis mallarin fatura edilmis bedelinin satis iadelerinden ve
satis ile ilgili vergilerden arindiriimis halidir.

Faiz gelirleri zaman dilimi esasina gore gerceklesir, gecerli faiz orani ve vadesine kalan sire icinde
etkili olacak faiz oranini dikkate alarak tahakkuk edecek olan gelir belirlenir.
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2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna ili  gkin esaslar (devami)

Satislarin icerisinde énemli bir vade farki bulunmasi durumunda, gercege uygun bedel, gelecekte
olusacak tahsilatlarin finansman maliyeti icerisinde yer alan gizli faiz orani ile indirgenmesi ile tespit
edilir. Gergek degerleri ile nominal degerleri arasindaki fark, tahakkuk esasina gore faiz geliri olarak
degerlendirilir.

Elde edilen temettl gelirleri, hissedarlarin temettti alma hakki dogdugu zaman kayda alinir.
2.3.20 Turev finansal araclar

Turev finansal araclarin ilk olarak gercege uygun degerleri ile kayda alinmaktadir. Turev finansal
araclar, kayda alinmalarini izleyen dénemlerde gercege uygun deger ile degerlenmektedir. Yapilan
degerleme sonucu turev finansal araclarin ger¢cege uygun degerinde meydana gelen farklar kapsamh
gelir tablosuna yansitilmaktadir (Not 23).

2.3.21 Karsiliklar

Grup’un gecmisteki islemlerinin sonucunda mevcut hukuki veya gegerli bir yukimlaligunin bulunmasi
ve yukumluligun yerine getirilmesi icin kaynaklarin disa akmasinin gerekli olabilecegi ve tutar icin
guvenilir bir tahminin yapilabilecedi durumlarda karsiliklar olusturulur. Karsilklar, konsolide bilanco
tarihi itibariyle yakimlulugun yerine getirilmesi igin yapilacak harcamanin Grup yonetimi tarafindan
yapilan en iyi tahmine gére hesaplanir ve etkisinin dnemli oldugu durumlarda konsolide bilango
tarihindeki degerine indirgenmesi icin iskonto edilir.

2.3.22 Taahhdtler, ko sullu varlklar ve yuokamlalukler

Gecmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti igsletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan
gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gerceklesip gerceklesmemesi ile teyit
edilebilecek muhtemel yakumlulukler ve varliklar konsolide finansal tablolara alinmamakta ve kosullu
yukumlulukler ve varliklar olarak degerlendiriimektedir (Not 18).

2.3.23 Temetti

Temettl alacaklari, alma hakki dogdugu dénemde gelir olarak kaydedilir. Temettl borglari, kar
dagitiminin bir unsuru olarak alma hakki dogdugu dénemde yukumlulik olarak konsolide finansal
tablolara yansitilir.

2.3.24 Hisse ba sina kazang

Konsolide kapsamli gelir tablosunda belirtilen hisse basina kazang, net karin, ddnem boyunca mevcut
bulunan hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina boliinmesi ile tespit edilir.

Turkiye'de sirketler mevcut hissedarlarina birikmis karlardan ve 6zkaynak enflasyon dizeltmesi farklar
hesabindan hisseleri oraninda hisse dagitarak (“Bedelsiz Hisseler”) sermayelerini arttirabilir. Hisse
basina kar hesaplanirken bu bedelsiz hisse ihraci ¢ikariimig hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisse
basina kar hesaplamasinda kullanilan agirlikl hisse adedi ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak
cikariimasini geriye dénik olarak uygulamak suretiyle elde edilir.
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2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna ili  gkin esaslar (devami)
2.3.25 Nakit akimi

Grup net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisini ve nakit akimlarinin tutar ve zamanlamasini
degisen sartlara gore yonlendirme yetenegdi hakkinda konsolide finansal tablo kullanicilarina bilgi
vermek Uzere, diger konsolide finansal tablolarinin ayrilmaz bir parcasi olarak konsolide nakit akim
tablolarini dizenlemektedir.

2.3.26 Arastirma ve geli stirme giderleri
Arastirma masraflari, olustugu donem icerisinde kapsamh gelir tablosuna kaydedilir.

Gelistirme faaliyetleri (ya da Grup ici bir projenin gelisim asamasi) sonucu ortaya ¢ikan isletme igi
yaratilan maddi olmayan duran varliklar yalnizca asagida belirtilen sartlarin tamami karsilandiginda
kayda alinirlar:

. duran varligin kullanima hazir ya da satilmaya hazir hale getirilebilmesi i¢in tamamlanmasinin
teknik anlamda mumkun olmasi,

. duran varligi tamamlama, kullanma veya satma niyetinin olmasi,

. duran varligin kullanilabilir veya satilabilir olmasi,
. varligin ne sekilde ileriye donuk olasi bir ekonomik fayda saglayacaginin belli olmasi,

. duran varligin gelisimini tamamlamak, s6z konusu varligi kullanmak ya da satmak icin uygun
teknik, finansal ve baska kaynaklarin olmasi, ve

. varligin gelistirme maliyetinin, gelistirme sirecinde guvenilir bir sekilde 6l¢tlebilir olmasi.

Diger gelistirme giderleri gerceklestiginde gider olarak kaydedilmektedir. Onceki dénemde gider
kaydedilen gelistirme gideri sonraki donemde aktiflestirilemez.

2.3.27 Devlet te svik ve yardimlari

Devlet tesvikleri ile birlikte yatirim, arastirma ve gelistirme tesvikleri; Grup’un tesvik talepleri ile ilgili
olarak yetkililer tarafindan onaylandigi zaman tahakkuk esasina gére gercege uygun deger ile
muhasebelestirilir.

2.4. Muhasebe politikalari, muhasebe tahminlerinde degisiklikler ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRS'nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi degisiklikleri, s6z
konusu TMS/ TFRS'nin sayet varsa, gecis hikiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye doniik olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gecis hikmunin yer almadigi degisiklikler, muhasebe politikasinda
istege bagl yapilan énemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalari geriye donik olarak
uygulanmakta ve dnceki donem finansal tablolari yeniden diizenlenmektedir.
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31 Aralik 2011 tarihinde sona eren yila ait
konsolide finansal tablolara ait acgiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikce bin Turk Lirasi (“TL ") olarak gosterilmi  stir.)

2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna ili  gkin esaslar (devami)

2.5.  Onemli muhasebe de gerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Varlik ve yikumltliklerin kayith degerleri Gizerinde 6nemli etkisi olan muhasebe tahminleri agagidaki
gibidir;

a) Iktisap maliyetinin da gitiimasi:

Grup, Opet iktisabi ile ilgili iktisap maliyetinin dagitilmasi surecinde maddi ve maddi olmayan
varliklarin gercege uygun deg@erlerinin tespitinde belirli tahmin ve varsayimlarda bulunmustur.

b) Kidem tazminati kar silig::

Kidem tazminati karsihdinin hesaplamasinda calisan devir hizi, iskonto oranlari ve maas artiglar gibi
aktuieryel varsayimlar kullaniimaktadir. Hesaplamaya iliskin detaylar calisanlara saglanan faydalar
dipnotunda belirtilmistir (Not 21).

c) Faydah émdr:

Maddi varliklar, yatirim amacli gayrimenkuller ve serefiye haricindeki maddi olmayan varliklar tahmini
faydali dmurleri boyunca itfaya tabi tutulmustur. Y6énetim tarafindan belirlenen faydali émurler Not
2.3.7 ve 2.3.8'de aciklanmistir.

d) Serefiye de ger du siklu gu tespit cali gsmalart:

Grup, Opet alimindan kaynaklanan serefiyeyi Not 2.3.9'da belirtildigi Gzere yilda bir kez veya sartlarin
deger dusukluguni isaret ettigi durumlarda daha sik araliklarla deger dusiklugu tespit calismasina
tabi tutmaktadir. S6z konusu nakit treten birimin geri kazanilabilir degeri satis maliyetleri diistilmuis
gercege uygun deger hesaplamalarina gore tespit edilmistir. Bu hesaplamalar belirli tahmin ve
varsayimlar icermektedir. Grup, 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle yapmis oldugu deger dusuklugu testleri
sonucunda serefiye tutarinda herhangi bir deger dustklugu tespit etmemistir (Not 16).

3.  lIgletme birle smeleri

2011 ve 2010 yillari icerisinde gergeklesen herhangi bir isletme birlesmesi yoktur.

(24)



Turkiye Petrol Rafinerileri A, $.

31 Aralik 2011 tarihinde sona eren yila ait

konsolide finansal tablolara ait acgiklayici notlar

(Tutarlar aksi belirtiimedikce bin Turk Lirasi (“TL

4. g ortakliklari

Musterek yonetime tabi ortakliklar'daki paylar

(devami)

") olarak gosterilmi  stir.)

Musterek Yonetime Tabi Ortaklik olan Opet'in oransal konsolidasyon yéntemiyle, konsolidasyon
dizeltmeleri 6ncesi konsolide finansal tablolara dahil edilen bakiyelerine iliskin toplam ¢zet finansal

bilgiler asagidaki gibidir:

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Donen varliklar 781.195 550.047
Duran varliklar 567.000 577.486
Toplam varlklar 1.348.195 1.127.533
Kisa vadeli yukumlultkler 698.054 436.299
Uzun vadeli yukamlalukler 149.784 198.278
Ozkaynaklar 500.357 492.956
Toplam kaynaklar 1.348.195 1.127.533
1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Satis gelirleri (net) 5.979.209 4.253.526
Brit kar 285.790 264.170
Faaliyet kari 115.653 99.133
Net donem kari 43.223 60.716

5. Bolumlere goére raporlama

Grup yodnetimi Grup’un risk ve getirilerinin enerji sektériindeki gelismelerden etkilendigini dikkate
alarak faaliyet bolimlerine iligkin raporlama formati olarak endustriyel bélimleri kullanma karari
almistir. Grup yonetimi, Grup’un faaliyet alaninin rafinaj ve Opet hisselerinin satin alim tarihi olan 28
Aralik 2006 tarihinden itibaren akaryakit dagitim sektorleri olmasindan dolayi, Grup’un bu iki sektdriin
olusturdugu endustriyel bolumler altinda faaliyet gosterdigini disinmektedir. Grup, rafinaj ve dagitim
sektorleri icin hazirlamig oldugu bolim raporlamasini konsolide finansal tablolarda sunmustur.

a) Bolim sati g gelirleri (net)

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Rafinaj 35.484.618 22.055.320
Dagitim 5.959.225 4.180.690
41.443.843 26.236.010
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31 Aralik 2011 tarihinde sona eren yila ait

konsolide finansal tablolara ait acgiklayici notlar

(devami)

(Tutarlar aksi belirtiimedikce bin Turk Lirasi (“TL ") olarak gosterilmi  stir.)
5. Bolumlere goére raporlama (devami)
b) Bolum faaliyet kari
1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Rafinaj 1.867.910 930.453
Dagitim 115.479 98.426
1.983.389 1.028.879

C) Bolumlere gore bilgi analizi

Bolumler arasi
1 Ocak - 31 Aralik 2011 Rafinaj Dagitim dizeltme Toplam
Grup digi gelirler 35.484.618 5.959.225 - 41.443.843
Boélumler arasi gelirler 1.073.310 19.984 (1.093.294) -
Gelirler 36.557.928 5.979.209 (1.093.294) 41.443.843
Satislarin maliyeti (34.187.933)  (5.693.419) 1.084.820  (38.796.532)
Briit kar 2.369.995 285.790 (8.474) 2.647.311
Faaliyet giderleri (554.417) (196.773) 12.654 (738.536)
Diger faaliyetlerden gelirler 112.736 31.573 (43.713) 100.596
Diger faaliyetlerden giderler (21.045) (4.937) - (25.982)
Faaliyet kari 1.907.269 115.653 (39.533) 1.983.389
BolUmler arasi kar dizeltmesi (39.359) (174) 39.533 -
Faaliyet kari - bélumler arasi netle stirme sonrasi 1.867.910 115.479 - 1.983.389
Bolumler arasi

1 Ocak - 31 Aralik 2010 Rafinaj Dagitim dizeltme Toplam
Grup digi gelirler 22.055.320 4.180.690 - 26.236.010
Boélumler arasi gelirler 624.209 72.836 (697.045) -
Gelirler 22.679.529 4.253.526 (697.045) 26.236.010
Satislarin maliyeti (21.086.896)  (3.989.356) 692.003  (24.384.249)
Briit kar 1.592.633 264.170 (5.042) 1.851.761
Faaliyet giderleri (496.151) (169.277) 10.145 (655.283)
Diger faaliyetlerden gelirler 89.470 20.455 (43.619) 66.306
Diger faaliyetlerden giderler (217.690) (16.215) - (233.905)
Faaliyet kari 968.262 99.133 (38.516) 1.028.879
Boélumler arasi kar diizeltmesi (37.809) (707) 38.516 -
Faaliyet kari - béluimler arasi netlestirme sonrasi 930.453 98.426 - 1.028.879
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31 Aralik 2011 tarihinde sona eren yila ait
konsolide finansal tablolara ait acgiklayici notlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikce bin Turk Lirasi (“TL

5. Bolumlere goére raporlama (devami)

(devami)
") olarak gosterilmi  stir.)

d) Bolum varliklar, yakimlalikleri ve net varlikla rl

Bolum varliklari

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Rafinaj 13.478.584 12.755.091
Dagitim 1.290.050 1.073.287
Toplam 14.768.634 13.828.378
Satilmaya hazir finansal varliklar 83.720 90.437
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlar 23.266 5.401
Tenzil: Bélumler arasi dizeltmeler (117.634) (6.179)
Konsolide toplam varliklar 14.757.986 13.918.037

Bolim yukumlalikleri

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Rafinaj 9.330.184 9.152.837
Dagitim 820.627 605.165
Toplam 10.150.811 9.758.002
Ertelenmis vergi yokumlalikleri 231.062 191.669
Kurumlar vergisi karsiligi (Not 29) 85.116 69.944
Tenzil: Bolumler arasi diizeltmeler (114.661) (2.734)
Konsolide toplam yukiamlalukler 10.352.328 10.016.881

e) Maddi ve maddi olmayan duran varlik ve yatirrm a

ve itfa paylari

Maddi ve maddi olmayan duran varlik ve yatirim amaclh gayrimenkul yatirimlari

mach gayrimenkul alimlari ile amortisman

1 Ocak -
31 Aralik 2011

1 Ocak -
31 Aralik 2010

Rafinaj 660.196 257.277
Dagitim 47.446 40.479
707.642 297.756

Amortisman ve itfa paylari
Rafinaj (201.787) (184.389)
Dagitim (47.095) (36.778)
(248.882) (221.167)

(27)



Turkiye Petrol Rafinerileri A, $.

31 Aralik 2011 tarihinde sona eren yila ait
konsolide finansal tablolara ait acgiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikce bin Turk Lirasi (“TL ") olarak gosterilmi  stir.)

6. Nakit ve nakit benzerleri

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Kasa 12 87

Bankalar
Gelir payi (bloke) 397.725 326.633
Vadeli mevduat 821.853 5.572.136
Vadesiz mevduat 17.256 37.128
Diger 4,957 3.714
Vadeli mevduat faiz tahakkuklari 1.675 18.764
Toplam 1.243.478 5.958.462

Gelir pay! (bloke)

Grup tarafindan, Petrol Piyasasi Lisans Yonetmeligi'nde belirlendigi Uzere, musterilerden alinan gelir
pay! bankalarda bloke edilmektedir. 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle 6zel faizli vadesiz mevduat olarak
degerlendirilen gelir paylar 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle gecelik faizli mevduat olarak
degerlendirilmistir (Not 22).

Vadeli mevduat ve diger hazir degerler

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle vadeli mevduatin detayi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2011

1 aydan kisa 1-3ay arasl Toplam
TL 203.990 - 203.990
ABD Dolari 97.745 519.088 616.833
Avro 1.030 - 1.030
Vadeli mevduat 302.765 519.088 821.853
31 Aralik 2010

1 aydan kisa 1-3 ay arasl Toplam
TL 3.743.291 - 3.743.291
ABD dolari 1.298.141 529.682 1.827.823
Avro 1.022 - 1.022
Vadeli mevduat 5.042.454 529.682 5.572.136

Vadeli TL mevduatlarin etkin faiz orani %11,18, vadeli ABD dolari mevduatlarin etkin faiz orani %5,90
ve vadeli Avro mevduatlarin etkin faiz orani %2,85 (31 Aralik 2010 - TL i¢in %8,85, ABD dolari i¢in
%3,14, Avro icin %1,31)'dir.

Diger hazir degerler, 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle 4.957 bin TL tutarindaki kredi karti alacaklarini
(31 Aralik 2010 — 3.714 bin TL kredi karti alacaklari) icermektedir.
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31 Aralik 2011 tarihinde sona eren yila ait

konsolide finansal tablolara ait acgiklayici notlar
") olarak gosterilmi  stir.)

(Tutarlar aksi belirtiimedikce bin Turk Lirasi (“TL

6. Nakit ve nakit benzerleri (devami)

(devami)

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle konsolide nakit akim tablosunda yer alan nakit ve

nakit benzeri degerler asagidaki gibidir:

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Hazir degerler 1.243.478 5.958.462
Bloke mevduatlar (Gelir pay dahil) (397.725) (326.633)
Eksi: Vadeli mevduat faiz tahakkuklari (1.675) (18.764)
Nakit ve nakit benzeri de gerler 844.078 5.613.065

7. Finansal borg¢lar

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Kisa vadeli banka kredileri:

Kisa vadeli banka kredileri 923.224 2.265.025
Faiz tahakkuklari 6.140 10.315
Toplam 929.364 2.275.340
Uzun vadeli banka kredilerinin
kisa vade taksitleri:

Uzun vadeli kredilerin kisa vade taksitleri 198.591 132.390
Faiz tahakkuklari 8.310 2.193
Toplam 206.901 134.583
Uzun vadeli banka kredileri:

Uzun vadeli banka kredileri 1.210.098 523.909
Faiz tahakkuklari 1.455 1.958
Toplam 1.211.553 525.867
Toplam banka kredileri 2.347.818 2.935.790
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31 Aralik 2011 tarihinde sona eren yila ait
konsolide finansal tablolara ait acgiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikce bin Turk Lirasi (“TL ") olarak gosterilmi  stir.)

7. Finansal borg¢lar (devami)

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle banka kredilerinin para birimi ve faiz orani bilgileri
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2011

Etkin faiz orani Orijinal Bin
(%) para birimi TL
Kisa vadeli banka kredileri:
ABD dolari krediler 3,561 294.285.714 555.876
TL krediler (*) 11,34 367.347.800 367.348
923.224
Uzun vadeli kredilerin
kisa vade taksitleri:
ABD dolari krediler 2,44 89.108.201 168.316
Avro krediler 2,24 7.150.749 17.475
TL krediler 9,80 12.800.000 12.800
198.591
Faiz gider tahakkuklar 14.450
Toplam kisa vadeli banka kredileri 1.136.265
Uzun vadeli banka kredileri:
ABD dolari krediler 2,76 575.240.722 1.086.572
Avro krediler 2,47 28.742.941 70.242
TL krediler 11,88 53.284.000 53.284
1.210.098
Faiz gider tahakkuklar 1.455
Toplam uzun vadeli banka kredileri 1.211.553

(*) 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle, OTV, Giimkart ve SGK borglarinin 6denmesinde bankalar tarafindan
Sirket'e 71.915 bin TL tutarinda faizsiz kredi avantaji saglanmistir (31 Aralik 2010 — 68.219 bin TL).
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31 Aralik 2011 tarihinde sona eren yila ait

konsolide finansal tablolara ait acgiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikce bin Turk Lirasi (“TL ") olarak gosterilmi  stir.)
7. Finansal borg¢lar (devami)
31 Aralik 2010
Etkin faiz orani Orijinal para
(%) birimi Bin TL
Kisa vadeli banka kredileri
ABD dolari krediler 1,85 508.176.501 785.641
TL krediler 7,07 1.479.384.471 1.479.384
2.265.025
Uzun vadeli kredilerin
kisa vade taksitleri
ABD dolari krediler 2,63 69.807.904 107.923
Avro krediler 1,54 6.865.164 14.067
TL krediler 9,90 10.400.000 10.400
132.390
Faiz gider tahakkuklar 12.508
Toplam kisa vadeli banka kredileri 2.409.923
Uzun vadeli banka kredileri
ABD dolari krediler 2,68 246.414.724 380.957
Avro krediler 1,62 31.893.238 65.352
TL krediler 10,06 77.600.000 77.600
523.909
Faiz gider tahakkuklari 1.958
Toplam uzun vadeli banka kredileri 525.867
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31 Aralik 2011 tarihinde sona eren yila ait

konsolide finansal tablolara ait acgiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikce bin Turk Lirasi (“TL ") olarak gosterilmi  stir.)

7. Finansal borg¢lar (devami)

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle uzun vadeli kredilerin vade analizi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

2012 - 160.254
2013 203.863 128.360
2014 133.063 83.915
2015 199.443 127.288
2016 191.462 26.050
2017 ve sonrasi 483.722 -
1.211.553 525.867

Kredilerin yeniden fiyatlandirmaya kalan stirelerine iligkin faize duyarlilik dagihmi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

3 aydan kisa 846.738 1.883.416
3-12 ay arasl 289.527 526.507
1-5yilarasi 727.831 499.817
5 yil sonrasi 483.722 26.050
2.347.818 2.935.790

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle Grup tarafindan kullanilan kredilerin 23.519 bin TL karsiligi 12.451 bin
ABD dolari (31 Aralik 2010 — 28.872 bin TL karsilidi 18.675 bin ABD dolari) tutarindaki kismi igin T.C
Hazine Mustesarligi garantisi bulunmaktadir. Bu garantilere iliskin bor¢larin 6denmemesi halinde
dogabilecek yukimlilikler T.C. Hazine Mistesarlidi tarafindan Grup’tan 6183 sayili Amme
Alacaklar’'nin Tahsil Usulii Hakkinda Kanun’un hiukimlerine gore tahsil edilebilecektir.

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle Tupras, Fuel Oil Donusim Projesi Yatiriminin finansmani icin 3 ayri
kredi anlagsmasi imzalamis olup, bu anlagmalara istinaden kredi kullanimina baslamistir. Finansman
paketi kapsaminda ispanyol ihracat Kredi Kurulusu (CESCE) tarafindan sigorta edilen 1.111,8 milyon
ABD Dolari tutarindaki kredi ve italyan ihracat Kredi Kurulusu (SACE) tarafindan sigorta edilen 624,3
milyon ABD Dolari tutarindaki kredi ilk 4 yili anapara ve faiz geri 6demesiz, toplam 12 yil vadelidir.
Ucuincii kredi anlagsmasi toplam 359 milyon ABD Dolari tutarinda olup 4 yil anapara geri 6demesiz,
toplam 12 yil vadelidir. 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle kredi sigorta 6demeleri ve yatirrm harcamalari
icin toplam 367,5 milyon ABD Dolari tutarinda kredi kullaniimistir.

Ko¢ Toplulugu sirketleri tarafindan kullaniimak tzere, Ko¢ Holding A.S. ile cesitli finans kuruluslarini
kapsayan konsorsiyum arasinda imzalanan sdzlesme kapsaminda saglanan kredinin, 46.000 bin ABD
dolari karsihd1 86.889 bin TL tutarindaki kismi, Opet tarafindan kullanilmigtir (Tlpras etkin ortakhk
orant ile 18.400 bin ABD dolar karsiligi 34.756 bin TL) (31 Aralik 2010- 50.000 bin ABD dolar!
karsiligr 77.300 bin TL karsiligi — Tapras etkinlik orani ile 20.000 bin ABD dolari karsihdi 30.920 bin
TL).
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31 Aralik 2011 tarihinde sona eren yila ait

konsolide finansal tablolara ait acgiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikce bin Turk Lirasi (“TL ") olarak gosterilmi  stir.)

8. Ticari alacaklar ve borclar

Kisa vadeli ticari alacaklar (net):

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Ticari alacaklar 3.048.789 634.515
Alacak senetleri ve cekler 138.641 90.854
iligkili taraflardan ticari alacaklar (Not 31) 374.028 39.756
Supheli ticari alacaklar 20.285 20.706
Diger ticari alacaklar 18 14
Eksi: Vadeli satislardan kaynaklanan

ertelenen finansman geliri (18.666) (1.866)
Eksi: Supheli ticari alacak karsiligi (19.534) (19.472)
Toplam kisa vadeli ticari alacakl ar (net) 3.543.561 764.507

Tupras, 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle gayri kabili riicu faktoring kapsaminda faktoring sirketlerinden
tahsil etmis oldugu 149.223 bin TL'yi (31 Aralik 2010- 1.307.598 bin TL) ticari alacaklardan disgmdustar.
Grup’un ticari alacaklarindan stipheli ticari alacak olarak siniflanip karsilik ayrilmayan kismi teminata
baghdir.

Uzun vadeli ticari alacaklar:

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Alacak senetleri 7.448 8.846

7.448 8.846

Uzun vadeli alacak senetlerinin vadesi 1-5 yil arasinda degismektedir.
Vadesi gecmemi § ve de ger dii stkli giine u gramami s ticari alacaklarin kredi kalitesi

Grup, vadesi gegcmemis ve deger dusikligiune ugramamis veya kosullari yeniden goristlmus ticari
alacaklarin kredi kalitesine iligkin detaylari dort grupta incelemektedir. 31 Aralik 2011 ve 31 Aralik
2010 tarihleri itibariyle s6z konusu ticari alacaklarin kredi kalitesine iliskin detaylar asagida
belirtilmigtir:

31 Aralik 2011 31 Aralk 2010

Grup 1 176.656 37.207
Grup 2 62.859 15.213
Grup 3 2.316.503 608.396
Grup 4 50.659 67.666

2.606.677 728.482
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31 Aralik 2011 tarihinde sona eren yila ait
konsolide finansal tablolara ait acgiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikce bin Turk Lirasi (“TL ") olarak gosterilmi  stir.)

8. Ticari alacaklar ve borclar (devami)

Grup 1 - Yeni musteriler (3 aydan kisa stredir musteri olanlar)

Grup 2 - Kamu kurum ve kuruluglari

Grup 3 - Onceki donemlerde tahsil gecikmesi yasanmamis mevcut musteriler (3 aydan uzun
suredir musteri olanlar)

Grup 4 - Onceki donemlerde tahsilat sikintisi yagsanmig, ancak gecikmeli olsa da tahsilat yapilmig

mevcut musteriler (Grup 1 ve 2 haric)
Vadesi gecmi § ancak de ger du sukli giine u gramami g ticari alacaklar icin ya slandirma analizi

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle vadesi ge¢gmis ancak deger disukligiine
ugramamisg ticari alacaklarin yaslandirmasi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

3 aydan kisa 921.486 37.628
3-12 ay arasl 16.020 4.791
1 yildan uzun 6.075 1.218
943.581 43.637

Grup ydnetimi, vadesini gecmis ancak karsilik ayrilmayan alacak tutarinin énemli bir kisminin diizenli
satis yapilan devlet kuruluglarindan olmasi sebebiyle herhangi bir tahsilat riski 5ngérmemektedir.

Supheli ticari alacak karsihiginin 31 Aralik 2011 ve 2010 tarihlerinde sona eren yillar icindeki
hareketleri asagidaki gibidir:

2011 2010
1 Ocak 19.472 15.481
Dénem igerisindeki artig 2.248 6.576
Dénem icerisindeki tahsilatlar (2.186) (2.585)
31 Aralik 19.534 19.472
Kisa vadeli ticari borclar (net):
31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Ticari borclar 5.500.089 4.853.882
lligkili taraflara ticari borclar (Not 31) 48.522 31.805
Diger ticari borclar 383 255
Eksi: Vadeli alislardan kaynaklanan
ertelenen finansman gideri (774) (671)
Toplam kisa vadeli ticari borclar (net) 5.548.220 4.885.271
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31 Aralik 2011 tarihinde sona eren yila ait

konsolide finansal tablolara ait acgiklayici notlar
") olarak gosterilmi  stir.)

(Tutarlar aksi belirtiimedikce bin Turk Lirasi (“TL

8.

Uzun vadeli ticari borclar:

Ticari alacaklar ve borclar (devami)

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Uzun vadeli ticari borglar (net) 560 526
Toplam 560 526
9. Diger alacaklar

Kisa vadeli di ger alacaklar:

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Personelden alacaklar 4.854 5.262
Sigorta tazminat alacaklari 292 1.036
Supheli diger alacaklar 645 684
Diger cesitli alacaklar 15.284 11.159
Eksi: SUpheli diger alacaklar karsiligi (645) (684)

20.430 17.457

10. Stoklar

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

ilk madde ve malzeme 495.019 420.674
Yari mamiiller 726.842 386.491
Mamiller 1.102.349 564.326
Ticari mallar 253.018 155.240
Yoldaki mallar 1.077.450 441.197
Diger stoklar 4.550 2.166

3.659.228 1.970.094
Stok deger dusuklugu karsiligi - (496)

3.659.228 1.969.598

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle Grup’un 28.952 bin TL tutarindaki stogu izerinde rehin bulunmaktadir
(31 Aralik 2010- 51.355 bin TL).
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31 Aralik 2011 tarihinde sona eren yila ait

konsolide finansal tablolara ait acgiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikce bin Turk Lirasi (“TL ") olarak gosterilmi  stir.)

11. Finansal yatirimlar

Kisa vadeli finansal yatirimlar

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Satilmaya hazir finansal varlklar 12.943

12.943

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle, kisa vadeli finansal yatirimlar 6zel kesim bonolarindan olusmaktadir (31
Aralik 2010 — Yoktur). Ozel kesim bonolarinin etkin faiz orani %10,62 olup vade tarihi 21 Mayis

2012'dir.

Uzun vadeli finansal yatirimlar

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

istirak istirak
orani (%) Tutar orani (%) Tutar
Enerji Yatirnmlan A.S. (“EYAS”) (*) 1,20 79.489 1,20 77.757
Korfez Hava Ulastirma A.S. 100,00 3.999 100,00 3.999
Nemrut Liman ve Boru isl. Nak. i¢ ve
Dig Tic. Ltd. $ti. - - 10,00 1.501
Tani Pazarlama ve letisim Hizmetleri A.S. 4,00 216 4,00 216
Opet Fuchs Madeni Yag San. ve Tic. A.S. - - 20,00 160
Op Ay Akaryakit Ticaret Ltd. $ti. - - 20,00 108
Ataer Enerji ve Otoproduksiyon San.
ve Tic. A.S. 0,04 16 0,04 16
Akdeniz Akaryakit Depolama Nakliyat
ve Tic A.S. - - 13,32 6.680
83.720 90.437

(*) 31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle Grup’un ana hissedari olan Enerji Yatirimlari
A.S.'de, Opet'in sahip oldugu %3 oranindaki (Tupras etkin ortaklik orani ile %1,20) hisse makul

degeriyle gosterilmistir. S6z konusu finansal varligin makul degerindeki degisikliklerden

kaynaklanan gerceklesmemis kar ve zararlar 6zkaynaklar icerisinde "Finansal Varlklar Deger

Artis Fonu" hesabinda muhasebelestirilmistir.
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31 Aralik 2011 tarihinde sona eren yila ait
konsolide finansal tablolara ait acgiklayici notlar

(Tutarlar aksi belirtiimedikce bin Turk Lirasi (“TL ") olarak gosterilmi

11. Finansal yatirimlar (devami)

(devami)

stir.)

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle satilmaya hazir finansal varliklardaki degisimler asagidaki

gibidir;
2011 2010
1 Ocak 90.437 78.581
Finansal varlik gercede uygun deger artigi 1.732 6.123
Finansal varlik sermaye artirimina katilhimlar - 6.733
Konsolidasyon kapsamina dahil edilen yatirimlar (8.449) (1.000)
31 Aralik 83.720 90.437
12. Ozkaynak yontemiyle de §erlenen yatirnmlar

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

istirak istirak

orani (%) Tutar orani (%) Tutar

THY Opet Havacilk Yakitlart A.$. 20,00 14.918 20,00 5.401
Nemrut Liman ve Boru igl. Nak. i¢ ve

Dig Tic. Ltd. $ti. 10,00 1.430 - -

Opet Fuchs Madeni Yag San. ve Tic. A.S. 20,00 1.590 - -

Op Ay Akaryakit Ticaret Ltd. $ti. 20,00 220 - -
Akdeniz Akaryakit Depolama Nakliyat

ve Tic A.S. 13,32 5.108 - -

23.266 5.401

Opet'in misterek ydnetime tabi ortakliklarindan Opet Fuchs Madeni Yag San. ve Tic. A.S. ve Op Ay
Akaryakit Tic. Ltd. Sti. ile Opet'in istiraklerinden Nemrut Liman ve Boru Igl. Nak. i¢ ve Dis Tic. Ltd. Sti.
ve Akdeniz Akaryakit Depolama Nakliyat ve Tic. A.$. 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle konsolidasyon
kapsamina alinmayarak maliyet degerleriyle satilmaya hazir finansal varlik olarak
muhasebelestirilirken, 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle 6zkaynak yontemine gére konsolide edilmistir.
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31 Aralik 2011 tarihinde sona eren yila ait

konsolide finansal tablolara ait acgiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikce bin Turk Lirasi (“TL ") olarak gosterilmi  stir.)

12. Ozkaynak yontemiyle de §erlenen yatirnimlar (devami)

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle 6zkaynak yéntemiyle degerlenen yatirimlardaki degisimler

asagidaki gibidir:

2011 2010
1 Ocak 5.401 -
Konsolidasyon kapsamina dahil edilen yatirimlar 8.449 1.000
Ozkaynak yontemiyle muhasebelestirilen istiraklerin
sermaye artisina katihm 4.109 5.000
Ozkaynak yontemiyle muhasebelestirilen istiraklerin
mali yil karlarindaki/(zararlarindaki) paylar 5.307 (599)
31 Aralik 23.266 5.401
Ozkaynak yontemine gére degerlenen yatirimlarin mali tablolari asagidaki gibidir:
2011 2010
Toplam varhklar 523.215 190.799
Toplam yukumlaltkler 387.018 163.817
Toplam satis gelirleri 2.358.518 431.015
Doénem kari 23.330 (2.994)
13.  Yatinm amach gayrimenkuller
31 Aralik 2011 tarihi itibariyle yatirrm amacl gayrimenkuller 4.621 bin TL tutarindaki arsalardan
olusmaktadir (31 Aralik 2010 - 5.423 bin TL). Yatirnm amagch arsalarin makul degerleri yapilan
degerleme calismalari kapsaminda 38.117 bin TL olarak tespit edilmistir (31 Aralik 2010 — 38.919 bin

TL).
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31 Aralik 2011 tarihinde sona eren yila ait

konsolide finansal tablolara ait acgiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtimedikce bin Turk Lirasi (“TL ") olarak gosterilmi  stir.)

14. Maddi duran varliklar (net)

1 Ocak 2011 llaveler Transferler Cikiglar 31 Aralik 2011
Maliyet:

Arazi ve arsalar 73.246 13.987 - (1.095) 86.138
Yeralti ve yeristl diizenleri 1.394.432 373 84.617 (1.953) 1.477.469
Binalar 364.948 42 11.217 (5.556) 370.651
Makine, tesis ve cihazlar 5.371.666 1.549 185.408 (36.967) 5.521.656
Tasit araclari 271.297 3.121 11.265 (1.641) 284.042
Doseme ve demirbaslar 150.152 9.824 11.387 (23.298) 148.065
Yapilmakta olan yatirimlar 246.903 670.231 (320.766) (2.332) 594.036
Diger maddi duran varliklar (*) 5.165 223 (4.034) - 1.354
7.877.809 699.350 (20.906) (72.842) 8.483.411

Birikmi g amortisman:
Yeralti ve yeristl duzenleri (853.210) (48.704) - 1.649 (900.265)
Binalar (143.560) (8.123) - 3.863 (147.820)
Makine, tesis ve cihazlar (3.092.584) (126.147) - 26.503 (3.192.228)
Tasit araclari (67.448) (12.421) - 530 (79.339)
Doseme ve demirbaslar (79.600) (16.411) - 22.072 (73.939)
Diger maddi duran varliklar (695) (218) - - (913)
(4.237.097) (212.024) - 54.617 (4.394.504)
Net defter de geri 3.640.712 4.088.907

*) Diger maddi duran varliklar icerisinde yer alan 619 bin TL degerindeki katalist icerisindeki platin, stoklar
icerisinde diger stoklar olarak siniflandiriimistir (Not 10).

1 Ocak 2010 ilaveler Transferler Cikiglar 31 Aralik 2010
Maliyet:

Arazi ve arsalar 77.007 3.650 - (7.411) 73.246
Yeralti ve yeristl diizenleri 1.326.592 114 88.424 (20.698) 1.394.432
Binalar 339.662 8.347 25.860 (8.921) 364.948
Makine, tesis ve cihazlar 5.387.530 4,947 83.517 (104.328) 5.371.666
Tasit araclar 309.579 1.839 930 (41.051) 271.297
Doseme ve demirbaslar 134.678 7.493 16.181 (8.200) 150.152
Yapilmakta olan yatirimlar 214.822 264.062 (226.416) (5.565) 246.903
Diger maddi duran varliklar 3.520 93 1.552 - 5.165
7.793.390 290.545 (9.952) (196.174) 7.877.809

Birikmisg amortisman:
Yeralti ve yeristl duzenleri (833.764) (41.120) - 21.674 (853.210)
Binalar (142.375) (7.409) - 6.224 (143.560)
Makine, tesis ve cihazlar (3.079.592) (118.754) - 105.762 (3.092.584)
Tasit araclar (95.994) (13.393) - 41.939 (67.448)
Doseme ve demirbaslar (68.898) (14.524) - 3.822 (79.600)
Diger maddi duran varliklar (44) (193) (458) - (695)
(4.220.667) (195.393) (458) 179.421 (4.237.097)
Net defter degeri 3.572.723 3.640.712
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31 Aralik 2011 tarihinde sona eren yila ait
konsolide finansal tablolara ait acgiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtimedikce bin Turk Lirasi (“TL ") olarak gosterilmi  stir.)

14. Maddi duran varliklar (net) (devami)

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle alinmis olan banka kredilerinden dolayr maddi duran
varliklar tizerinde ipotek bulunmamaktadir.

Sirket, 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle Fuel Oil Dénlisiim projesi kapsaminda alinan doviz kredileri ile
ilgili olusan bor¢clanma maliyetlerini TL kredi faizleri ile karsilastirmis ve 1.749 bin TL tutarindaki
borclanma maliyetlerini kimule yonteme gére mali tablolarinda yapiimakta olan yatirimlar hesabinda
aktiflestirmistir. (31 Aralik 2010 — Yoktur).

31 Aralik 2011 tarihinde sona eren yila ait konsolide kapsamli gelir tablosunda 212.024 bin TL'lik (31
Aralik 2010 — 195.358 bin TL) amortisman giderinin 181.372 bin TL'lik (31 Aralik 2010 — 162.047 bin
TL) kismi satilan malin maliyetinde, 9.830 bin TL'lik (31 Aralik 2010 — 10.251 bin TL) kismi satis ve
pazarlama giderlerinde, 17.424 bin TL'lik (31 Aralik 2010 — 14.951 bin TL) kismi genel yonetim
giderlerinde, 3.398 bin TL'lik (31 Aralik 2010 — 8.109 bin TL) kismi diger gider ve zararlarda yer
almaktadir. 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle yapiimakta olan yatirimlar hesabinda aktiflestirilen
amortisman gideri bulunmamaktadir (31 Aralik 2010 — 35 bin TL).

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle maddi duran varliklar icinde yer alan finansal kiralama
s6zlesmeleri ile kiralanmis varliklar, asagida net defter degeri belirtilen varliklardan olusmaktadir.

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Binalar - 1.841

- 1.841

15. Maddi olmayan duran varliklar (net)

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle maddi olmayan duran varliklar ve ilgili itfa paylarinda gerceklesen
hareketler asagidaki gibidir:

1 Ocak 2011  llaveler  Transferler  Cikiglar 31 Aralik 2011

Maliyet:
Haklar ve yazilimlar 105.531 8.292 9.335  (2.466) 120.692
Geligtirme giderleri - - 11.009 - 11.009
LPG Dagitim sézlesmeleri 64.800 - - - 64.800
Opet marka degeri 11.600 - - - 11.600
Musgteri iligkileri 4.400 - - - 4.400
Diger maddi olmayan duran varliklar 20 - - - 20
186.351 8.292 20.344  (2.466) 212.521
Birikmi g itfa paylar:
Haklar ve yazilimlar (47.563) (25.348) - 1.292 (71.619)
Geligtirme giderleri - (811) (57) - (868)
LPG dagitim sdzlegmeleri (20.998) (9.222) - - (30.220)
Opet marka degeri (4.640) (1.160) - - (5.800)
Musteri iligkileri (2.257) (314) - - (2.571)
Diger maddi olmayan duran varliklar (5) ?3) - - (8)
(74.463) (36.858) (57) 1.292 (110.086)
Net defter de geri 111.888 102.435
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31 Aralik 2011 tarihinde sona eren yila ait
konsolide finansal tablolara ait acgiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtimedikce bin Turk Lirasi (“TL ") olarak gosterilmi  stir.)

15. Maddi olmayan duran varliklar (net) (devami)

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle maddi olmayan varlklar ve ilgili itfa paylarinda gerceklesen hareketler
asagidaki gibidir:

1 Ocak 2010 ilaveler Transferler Cikiglar 31 Aralik 2010
Maliyet:
Haklar ve yazilimlar 91.772 7.211 10.884 (4.336) 105.531
LPG Dagitim sézlesmeleri 64.800 - - - 64.800
Opet marka degeri 11.600 - - - 11.600
Musgteri iligkileri 4.400 - - - 4.400
Diger maddi olmayan duran varliklar 1.085 - (932) (133) 20
173.657 7.211 9.952 (4.469) 186.351
Birikmi g itfa paylar:
Haklar ve yazilimlar (30.976) (18.252) - 1.665 (47.563)
LPG dagitim sdzlegmeleri (14.954) (6.044) - - (20.998)
Opet marka degeri (3.480) (1.160) - - (4.640)
Musteri iligkileri (943) (314) - - (2.257)
Diger maddi olmayan duran varliklar (525) 4) 458 66 (5)
(50.878) (25.774) 458 1.731 (74.463)
Net defter de geri 122.779 111.888

31 Aralik 2011 tarihinde sona eren yila ait konsolide kapsaml gelir tablosunda 36.858 bin TL'lik (31
Aralik 2010 — 25.774 bin TL) itfa payi giderinin; 7 bin TL'lik kismi satilan malin maliyetinde (31 Aralik
2010 — 8 bin TL), 32.835 hin TL'lik kismi satis ve pazarlama giderlerinde (31 Aralik 2010 — 23.102 bin
TL), 4.016 bin TL'lik kismi genel yonetim giderlerinde (31 Aralik 2010 — 2.664 bin TL) yer almaktadir.

16. Serefiye

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Serefiye 189.073 189.073
Serefiye, 28 Aralik 2006 tarihinde Opet hisselerinin satin alimindan kaynaklanmaktadir.

Serefiye de ger di sukli g testi

Serefiyenin tamami 28 Aralik 2006 tarihinde Opet hisselerinin satin alimindan kaynaklanmakta olup
Grup ydnetimi Opet'in yurticindeki 6nemli pazar pozisyonu ve Tupras ile birlikteliginin yaratacagi
sinerjiyi, serefiyenin olusmasindaki ana sebepler olarak degerlendirmektedir. Buna bagl olarak Grup

yonetimi tarafindan, Opet, baglh ortakliklari ve misterek yonetime tabi ortakliklar tek bir nakit treten
birim olarak degerlendirilerek serefiye Opet lizerine dagitiimistir.
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31 Aralik 2011 tarihinde sona eren yila ait

konsolide finansal tablolara ait acgiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtimedikce bin Turk Lirasi (“TL ") olarak gosterilmi  stir.)

16. Serefiye (devami)

S0z konusu nakit Ureten birimin geri kazanilabilir degeri iskonto edilmis nakit akim analizlerine gore
yapilan satis maliyetleri distlmus gercede uygun deger hesaplamalarina gére tespit edilmistir. Bu
gercege uygun deger hesaplamalari vergi sonrasi nakit akim projeksiyonlarini icermekte olup ABD
dolar1 bazinda tespit edilen bu projeksiyonlar Opet ydnetimi tarafindan onaylanan on yillik bitcelere
dayanmaktadir. Grup, icinde bulundugu sektérde operasyonel sonuglarin ve ileriye yénelik tahminlerin
degerlendiriimesinde bes yildan daha uzun bir sirreye iligskin analizin daha uygun oldugunu
ongdrmektedir ve dolayisiyla deger disikligu testini on yillik bitcelere dayandirmaktadir. On yildan
sonrasina tekabul eden nakit akimlari %2 uzun vade buyime orani kullanilarak tespit edilmistir.
Gercegde uygun deger tespiti sirasinda ABD dolari cinsinden bulunan deger bilanco tarihi kuru ile TL'ye
cevrilmek suretiyle hesaplanmistir. Bu nedenle, s6z konusu gercege uygun deger modeli doviz
piyasasinda yasanan dalgalanmalardan etkilenmektedir. 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle diger tim
etkenler sabit tutuldugunda, ABD dolar kurundaki %1’lik degisim s6z konusu gergcege uygun
degerdel2.274 bin TL degisime yol acard1.

Gercege uygun deger hesaplama modelinde yer alan diger 6nemli varsayimlar asagidaki gibidir:

Brut kar marji %4,2 - %5,1
Iskonto orani %09,1

Opet yonetimi butcelenen brut kar marjini sirketin ge¢cmis performansini ve pazar biyime
beklentilerini esas alarak tespit etmistir. Kullanilan iskonto orani vergi sonrasi iskonto orani olup
sirkete 6zgii riskleri de icermektedir. iskonto edilmis nakit akimlarinin hesaplanmasinda kullanilan
vergi sonrasi iskonto oraninin %1 daha yiksek/dusik olmasi (%9,10 yerine %10,10 veya %8,10), s6z
konusu satis maliyetleri dusulmus gercege uygun degerde 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle 193.508 bin
TL tutarinda disise / 259.710 bin TL tutarinda artisa sebep olmaktadir.

Yukaridaki varsayimlar kullanilarak yapilan deger dusikluga testleri sonucunda 31 Aralik 2011 tarihi

itibariyle serefiye tutarinda herhangi bir deger dustkligi tespit edilmemistir. S6z konusu nakit Greten
birimin satis maliyetleri dustlmis gercege uygun degeri, defter degerinden yiksek oldugundan Sirket
yonetimi kullanim degeri esasina gore geri kazanilabilir deger hesaplamasi yapmamistir.

17. Devlet te gvik ve yardimlari

Sirket, 5084 sayili kanun kapsaminda Batman Rafinerisinde ¢alisan isciler icin gelir vergisi stopaj
tesviki ile sigorta primi igveren hissesi tegvikinden ve ayni sayili kanunda gecen enerji desteginden
yararlanmaktadir.

Sirket 2 Agustos 2010 tarihi itibariyle Arastirma ve Gelistirme Merkezi Belgesini almis olup Arastirma
ve Gelistirme Merkezi ve ylritmus oldugu tesvikli Teknoloji ve Yenilik Destek Programlari Bagkanligi
Projeleri ile 5746 sayili Arastirma ve Gelistirme Faaliyetlerinin Desteklenmesi Hakkinda Kanun
kapsaminda (Arastirma ve gelistirme indirimi, gelir vergisi stopaj tesviki, sosyal glvenlik primi destegi
ve damga vergisi istisnasi) tesviklerinden yararlanmaktadir.

Grup, 5510 sayil kanun kapsaminda %?5 sigorta primi isveren hissesi desteginden yararlanmaktadir.
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31 Aralik 2011 tarihinde sona eren yila ait
konsolide finansal tablolara ait acgiklayici notlar

(Tutarlar aksi belirtimedikce bin Turk Lirasi (“TL

18.  Taahhdtler, ko sullu varlik ve yukumlalukler

") olarak gosterilmi

(devami)

stir.)

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Alinan teminatlar: Orijinal bakiye: TL karsihgi:  Orijinal bakiye: TL karsiligi:
Alinan teminat mektuplari 2.053.517 685.702
- TL Teminat mektuplari 1.080.612 1.080.612 600.496 600.496
- USD Teminat mektuplari 489.206 924.061 39.187 60.583
- EUR Teminat mektuplari 19.584 47.861 11.706 23.988
- Diger para cinslerinden teminat 983 635
mektuplari
Teminat senetleri 118.230 86.639
- TL Teminat senetleri 107.513 107.513 85.461 85.461
- USD Teminat senetleri 5.598 10.574 762 1.178
- EUR Teminat senetleri 58 143 - -
Alinan garanti mektuplari - TL 100.000 100.000 50.000 50.000
Alinan ipotekler - TL 179.756 179.756 158.392 158.392
Dogrudan borglandirma limiti - TL 121.184 121.184 - -
Toplam alinan teminatlar 2.572.687 980.733
Verilen te minatlar:
Teminat akreditifleri 2.665.571 1.949.591
- USD Teminat akreditifleri 1.374.728 2.596.724 1.204.804 1.862.628
- EUR Teminat akreditifleri 13.324 32.561 8.670 17.767
- Dlg_e_r para cinslerinden teminat 36.286 69.196
akreditifleri
Teminat mektuplari 159.253 151.420
- TL Teminat mektuplari 148.140 148.140 90.686 90.686
- USD Teminat mektuplari 209 395 20.201 31.231
- EUR Teminat mektuplari 4.386 10.718 14.398 29.503
Gumruklere verilen teminat

mektuplari ve kefaletler 346.867 196.705
- TL Teminat mektuplari 284.651 284.651 145.294 145.294
- USD Teminat mektuplari 20.000 37.778 20.000 30.920
- EUR Teminat mektuplari 10.000 24.438 10.000 20.491
Verilen rehin (stok) - USD 15.327 28.952 33.218 51.355
Toplam verilen teminatlar 3.200.643 2.349.071

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle alinan teminatlar misteri ve saticilardan alinan
teminatlardan olugsmaktadir. Verilen teminatlar ise genellikle kamu kuruluslarina ve gimrik dairelerine

verilen teminatlardan olusmaktadir.
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18.  Taahhdtler, ko sullu varlik ve yukamlalukler (devami)

Grup’un 31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle teminat/rehin/ipotek pozisyonu asagidaki gibidir:

2011 2010

A.Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRI’lerin toplam tutari 3.171.691 2.304.485
B.Tam konsolidasyon kapsamina dabhil edilen ortakliklar lehine
vermis oldugu TRIi’lerin toplam tutari 28.952 44.586
C.Olagan ticari faaliyetlerinin yuriitilmesi amaciyla diger
3. kigilerin borcunu temin amaciyla vermis oldugu
TRI’lerin toplam tutari - -
D.Diger verilen TRI'lerin toplam tutari - -
i) Ana ortak lehine vermis oldugu TRI’lerin toplam tutar - -
i) B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger grup sirketleri
lehine vermis oldugu TRI’lerin toplam tutari - -
iii) C maddesi kapsamina Girmeyen 3. kisiler lehine
vermis oldugu TRI’lerin toplam tutari - -

3.200.643 2.349.071

Cevre kirlili gi yakamlula gu:

Grup, yururlikte olan ¢cevre kanunlarina gore, gerceklestirdigi faaliyetleri sonucu sebep olacagi cevre
kirliliginden dogabilecek olusan zararlardan, kusur sarti aranmaksizin, sorumludur. Grup kirlilige sebep
oldugu takdirde, meydana gelen zararlardan 6turi tazminat 6demekle yikumli tutulabilir. 31 Aralik
2011 tarihi itibariyle, Grup aleyhine cevre kirliliginden dolayi acilmis bir dava bulunmamaktadir.

Grup’un cevre Kirliligi konusunda uzman danigman firmasi tarafindan kimyasal madde ve
malzemelerin depolanmasi, ortam hava kalitesi ve emisyonu, atik su toplanmasi ve kalitesi, ¢cép
alanlar, yeralti ve yer Ustl sulari, genel tesis operasyonlari konularinin ¢cevre tzerindeki etkileri
incelenmistir. Grup ydnetimi, yapmis oldugu degerlendirmeler sonucunda, yapilmasi gereken temizlik
masraflarinin 31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle tamamlandigi gérisindedir.

Ulusal stok bulundurma yukumlald — gu:

Ulusal petrol stodu, rafineri, akaryakit ve LPG dagitici lisansi sahiplerinin ikmal ettigi giinlik ortalama
ariin miktarinin minimum yirmi katini kendi depolarinda veya lisansli depolama tesislerinde topluca
veya statllerine gore ayri ayri bulundurma yikiumluligu ile saglanir. Petrol Piyasasi Kanunu geregince
surekliligin saglanmasi, kriz veya olaganusti hallerde risklerin 6nlenmesi ve uluslararasi anlagmalar
geregi olaganusti hal petrol stoklari ile ilgili yuktumlaliklerin ifasi amagclariyla bir 6nceki yil ginlik
ortalama kullaniminin icindeki net ithalat miktarinin en az doksan glinlik miktari kadar petrol stogun
tutulmasi gerekliligi Gzerine ulusal petrol stogunun tamamlayici kisminin muhafazasindan rafinericiler
sorumlu tutulmustur.
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18.  Taahhdtler, ko sullu varlik ve yukamlalukler (devami)
Rekabet Kurumu intifa sézle gmeleri diizenlemesi:

Bir stredir Rekabet Kurumu'nun akaryakit sektoril ile ilgili olarak surdirdigu arastirmalar, Rekabet
Kurumu'na yapilan bagvurular neticesinde alinan kararlar ve takip eden sirecte verilen yargi kararlar
cercevesinde Rekabet Kurulu, akaryakit sektoriinde intifa sézlesmelerinin muafiyetten yararlanma stiresini
en fazla bes yil olarak belirlemis ve bu hususu kamuoyuna internet sitesi araciliiyla duyurmus
bulunmaktadir. Rekabet Kurumu duyurusunda, taraflar arasindaki bayilik s6zlesmesi ile baglantili kredi
sozlesmeleri, ekipman s6zlesmeleri, uzun sireli kira sdzlesmeleri ya da uzun sireli intifa hakki taninmasi
gibi sahsi ya da ayni haklarin da rekabet yasaginin siresini fillen uzatacak sekilde kullanilamayacagina,
dikey anlasmalarda yer alan rekabet yasagina iliskin hikiimlerin, 2002/2 Sayil Teblig'in 5. maddesiyle
uyumlu hale getirilmesine iliskin gecis strecinin 18 Eyliil 2003 tarihinde baslayip, 18 Eylil 2005 tarihinde
sona erdigine, bu cercevede; 18 Eylil 2005 tarihinden 6nce yapilmis olan ve siresi bes yili asan
stzlesmelerin, Rekabet Kurulu tarafindan uygulanan “azami hadde indirme” ilkesi geregince

18 Eylll 2010 tarihine kadar Teblig’'de yer alan muafiyetten yararlanabilecegine ve bu tarihten sonra
muafiyet kosullarinin ortadan kalkacagina, 18 Eylil 2005 tarihinden sonra yapilan sézlesmelerin, sireleri
ne olursa olsun, yapildiklari tarihten itibaren ilk bes yillik stire boyunca muafiyetten yaralanabilecegine,
bes yili asan sureler bakimindan Teblig'de belirtilen muafiyet kosullarinin ortadan kalkacagina, dagitici ile
bayi arasinda imzalanan bayilik s6zlesmesinin ve buna bagl olarak intifa sézlesmesinin 18 Eylil 2010
tarihine kadar 2002/2 sayil Tebli§ uyarinca muafiyetten yararlanabilecegine, bu nedenle bu asamada 6n
arastirma yapilmasina ya da sorusturma acilmasina gerek olmadigina, bu tarihten itibaren intifa hakki
cercevesinde bayilerin yeniden sdézlesme yapmaya zorlanmasi halinde 4054 sayili Kanun'un 4. maddesi
cercevesinde islem baslatilacaginin ilgili taraflara bildiriimesine karar vermistir.

Opet yonetimi, hukukcularindan aldigi gériis dogrultusunda Rekabet Kurulu'nun yukarida anilan gecmis
tarihli kararlarinda istikrarli bir bicimde intifa ve kira s6zlesmelerinin sireye iligskin hiikiimlerinin rekabet
hukuku kapsaminda degerlendiriimedigi, 6zel hukuk hiikiimlerine tabi olmasi gerektigini kanaatinde
olmasi sebebiyle, bayilik s6zlesmelerinin siresini 2002/2 sayil Teblig ile uyumlu hale getirirken, intifa ve
kira s6zlesmelerini yaptig yatirimlar, verdigi bedeller ve sair saikler geredi daha uzun sureli yapmaya
devam etmistir. Bu nedenle, Opet'in Rekabet Kurumu'nun istikrar kazanmis uygulamasina giivenerek
elde ettigi s6z konusu intifa ve kira sézlesmelerinden kaynaklanan haklar birer kazaniimis hak teskil ettigi
ve bu sebeple, Rekabet Kurumu’'nun, mezkur isleminin “idarenin faaliyetlerinin belirliligi ilkesini” ihlal etmek
acisindan da hukuka aykiri oldugu diustuinilmektedir. Rekabet Kurumu’nun konu hakkinda yaptigi
degerlendirmeler ¢cercevesinde, Medeni Kanun'un verdigi hak ve yetkiler cercevesinde kurulmus bulunan
bir takim sézlesmelere miidahale etme hakkini haiz oldugu yaklasimi, hukuka aykiri olup, yargiya intikal
ettirilmistir.

S8z konusu Rekabet Kurumu karari aleyhine Opet tarafindan Danistay 13. Dava Dairesi’'nin 2010/5164
E. sayili dosyasi ile 31 Temmuz 2010 tarihinde aciimis bulunan dava, Danistay 13. Dairesi tarafindan
reddedilmistir. Karar, Dava Daireleri Genel Kuruluna bagvurmak suretiyle temyiz edilmistir. Ancak 18
Eylll 2010 tarihi itibariyle anilan karar konusu gerekliliklerin yerine getiriimesi gereginden hareketle Opet,
bayileri ile gerekli s6zlesme yenilemelerini yapmis, Uzerine disen yasal yukimlulukleri ifa etmigtir.

Opet yonetimi ilgili dizenleme uyarinca yenilenen soézlesmelerde surenin azami bes yil olmasi sebebiyle

stzlesme yeniledigi mevcut bayilerinin eski s6zlesmelerinden kalan itfa olmamis tutarlari 18 Eylul 2010
tarihinden itibaren 5 yilda itfa etmeye baslamistir.
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18.  Taahhtler, ko sullu varlik ve yakiamlulukler (devami)
Vergi cezasl:

Tupras nezdinde yuritilen bir vergi incelemesi sonucunda vergi inceleme elemanlari tarafindan
elestiri konusu yapilan hususlara iligkin olarak diizenlenen “Vergi inceleme Raporlari” 20 Ekim 2010
tarihinde Tuprag’a teblig edilmistir. Vergi inceleme raporlarinda elestiri konusu yapilan husus, Ozel
Tuketim Vergisi Kanunu kapsaminda imalatta kullanilan rafineri yakitlarinin bir kisminin, ézellikle asfalt
Uretimine isabet eden miktarinin, 6zel tiiketim vergisine tabi olup/olmayacagina iligkin yorum
farklihgindan kaynaklanmaktadir.

Ancak, OTV Kanunu’nun yiirurliige girdigi 1 Agustos 2002 tarihinden itibaren, Tiiprag’in devletin
miilkiyeti ve yonetimi altinda oldugu dort yil boyunca da, rafineri yakitlari hichir sekilde OTV'ne tabi
tutulmamistir. Tipras 26 Ocak 2006 tarihinde 6zel sirket vasfi kazandiktan sonra adi gecen
dizenlemede herhangi bir dedisiklik olmadigi icin, ayni uygulama dort yil boyunca devam etmistir.

S0z konusu vergi inceleme raporlari ile birlikte Tlpras'in “tarhiyat 6ncesi uzlagsma” talebi
dogrultusunda 5 Kasim 2010 tarihi icin uzlagsma gorismesi davetiyesi de iletilmis olup, TUpras 3 Kasim
2010 tarihinde T.C. Maliye Bakanhigi'nin ilgili idari Birimine basvuruda bulunarak, "tarhiyat sonrasi
uzlasma" dahil biittin yasal haklar sakl kalmak tzere "tarhiyat éncesi uzlagsma" talebini geri cekmistir.

9 Kasim 2010 tarihinde ise vergi inceleme raporlarinda talep edilen OTV asl ve vergi ziyai cezalari ile
uyumlu olan vergi / ceza ihbarnameleri Tepecik Vergi Dairesi tarafindan Tupras'a teblig edilmistir.

25 Subat 2011 tarih ve 25857 sayill resmi gazetede yayinlanan 6111 sayili “Bazi Alacaklarin Yeniden
Yapilandirilmasi ile Sosyal Sigortalar ve Genel Saglik Sigortasi Kanunu ve Diger Bazi Kanun ve
Kanun Hikmunde Kararnamelerde Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun” ile 2005, 2006, 2007, 2008
ve 2009 hesap dénemleri icin hesaplanan 242 milyon TL vergi ash 121 milyon TL olarak yeniden
hesaplanmis; 363,4 milyon TL vergi ziyal cezasi ise ilgili kanundan yararlanilacag dustnulerek
sifirlanmistir. 2010 yili hesap déneminde ise ayni uygulama sonucunda hesaplanacak olan vergi asli
ilgili bu kanunun hikimleri baz alinarak ve sirket yonetimi tarafindan 6denmesine karar verilip
pismanlik yasasindan yararlanilacagdi disinilerek 22 milyon TL olarak hesaplanmistir. Vergi aslina
iliskin hesaplanan faiz ise 38 milyon TL'dir. Hesaplanan toplam 181 milyon TL vergi ash ve faizleri igin
31 Aralik 2010 tarihli finansal tablolarda karsilik ayrilmistir (Not 20). Sirket, ilgili kamu idareleri
tarafindan 175 milyon TL olarak hesaplanan vergi cezasini 30 Haziran 2011 tarihinde 6demistir.
Sirket’in 31 Aralik 2010 tarihli mali tablolarinda ayrilan 181 milyon TL vergi cezasi karsiliginin, 6
milyon TL'si fazla ayrilan karsilik oldugundan 31 Aralik 2011 tarihli mali tablolarinda gelir
kaydedilmistir.

19. Alinan avanslar
31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Alinan siparig avanslari 10.984 10.390
Toplam 10.984 10.390

Alinan avanslar, misterilere yapilacak satislar ile ilgili alinmis olan avans 6demelerinden
olusmaktadir.
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20. Borg kar siliklari

") olarak gosterilmi  stir.)

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Kisa vadeli bor¢ karsiliklari:

Vergi cezasi karsiligr (Not 18) - 181.235
Dava karsiliklari 13.240 22.764
Kullanilmamis izin Ucretleri 26.092 22.227
EPDK katki payi 14.324 11.496
Diger 9.526 8.099
Toplam kisa vadeli bor¢ kar siliklari 63.182 245.821

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihlerinde sona eren yillar igin kisa vadeli bor¢ karsiliklarinin hareketleri

asagidaki gibidir:

Kullanil- EPDK Vergi

Dava mamis izin katilma cezasl
karsiliklar Ucretleri payl karsihg Diger Toplam
1 Ocak 2011 22.764 22.227 11.496 181.235 8.099 245.821
Doénem icerisindeki artiglar/(azalislar), net (1.562) 6.165 14.324 (6.320) 4.232 16.839
Doénem igerisindeki 6demeler (7.962) (2.300) (11.496) (174.915) (2.805) (199.478)
31 Aralik 2011 13.240 26.092 14.324 - 9.526 63.182
1 Ocak 2010 52.347 18.734 9.335 - 2.190 82.606
Doénem igerisindeki artislar, net (24.475) 5.170 12.776 181.235 11.356 186.062
Doénem icerisindeki 6demeler (5.108) (1.677) (10.615) - (5.447) (22.847)
31 Aralik 2010 22.764 22.227 11.496 181.235 8.099 245.821

EPDK katilma pay, Petrol Piyasasi Lisans Yonetmeligi uyarinca, rafinericilik lisansi sahiplerinin yillik

kapsamli gelir tablolarinda yer alan net satislar tutarinin EPDK tarafindan her yil belirlenen katiima payi
orani ile carpilmak suretiyle hesaplayarak 6demesi gereken katki pay tutarini ifade etmektedir.

21. Calisanlara sa glanan faydalar

Calisanlara sa glanan kisa vadeli faydalar:

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Kideme tesvik primi karsihgi

5.324

2.992

Toplam

5.324

2.992

Calisanlara sa glanan uzun vadeli faydalar:

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Kidem tazminati karsihgi 102.632 98.853
Kideme tesvik primi karsihgi 2.770 5.115
Toplam 105.402 103.968
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21. Calisanlara sa glanan faydalar (devami)

Kideme te gvik primi kar silhgr:

Tupras'in belli bir kidemin Gzerindeki ¢alisanlarina “Kideme Tegvik Primi” adi altinda sagladidi bir
fayda bulunmaktadir.

Kideme Tesvik Primi, calisanlarin islerine ve isyerlerine bagliliklarini tesvik etmek amaciyla 5 yillik
kideme ulasan kapsam ici calisanlara 45 gunliik, 10 yillik kidemi olanlara 55 ginlik, 15 yillik kidemi
olanlara 70 ginlik, 20 yilik kidemi olanlara 80 gunlik, 25 yillik kidemi olanlara 90 glinlik ve 30 yillik
kidemi olanlara 100 giinlik ciplak tcretleri tutarinda, her kidem kademesi icin bir defaya mahsus
olmak tzere kidemlerini doldurduklari ayin Gcretleriyle birlikte 6denir.

Kideme tegvik primi karsihginin ddénem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2011 2010
1 Ocak 8.107 7.696
Dénem icerisindeki artiglar/(azahslar) 5.238 1.346
Dénem icerisindeki 6demeler (5.251) (935)
31 Aralik 8.094 8.107

Kidem tazminati kar sihgt:

is Kanunu’na gére, Grup, bir senesini doldurmus olan ve Grup ile iligkisi kesilen veya emekli olan, 25
hizmet (kadinlarda 20) yilini dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar icin 58 yasinda, erkekler icin 60
yasinda), askere ¢agrilan veya vefat eden personeli icin kidem tazminati 6demekle mukelleftir. 23 Mayis
2002'deki mevzuat degisikliginden sonra emeklilikten dnceki hizmet siresine iliskin bazi gecis sureci
maddeleri ¢cikartiimistir.

Odenecek tazminat her hizmet yili icin bir aylik maag kadardir ve bu tutar 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle
2.731,85 TL (31 Aralik 2010-2.517,01 TL) ile sinirlandiriimistir.

Kidem tazminati yakimlGligi yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama
sarti bulunmamaktadir.

Kidem tazminati karsiligi ¢calisanlarin emekliligi halinde 6denmesi gerekecek muhtemel yukimluligin
bugiinkl degerinin tahminiyle hesaplanir.

UMS 19, Grup'un kidem tazminati karsiligini tahmin etmek icin aktiier degerleme yontemlerinin
gelistiriimesini dngdérmektedir. Buna gore toplam yikimlulugin hesaplanmasinda asadida yer alan aktuer
ongordler kullaniimigtir:

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

iskonto orani (%) % 4,66 % 4,66
Emeklilik olasiligina iligkin kullanilan oran (%) % 99,61 % 99,66

Temel varsayim, her yillik hizmet icin belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak artmasidir.
Bdylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindiriimis gercek orani gosterir.
Grup’un Turkiye'de kayith bagl ortakliklari ile musterek yonetime tabi ortakliginin kidem tazminati
karsiligi, kidem tazminati tavani her alti ayda bir ayarlandig i¢in, 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle gecerli olan
2.731,85 TL uzerinden hesaplanmaktadir (31 Aralik 2010-2.517,01 TL).
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21. Calisanlara sa glanan faydalar (devami)

Kidem tazminati karsiliginin donem icindeki hareketleri agagidaki gibidir:

2011 2010
1 Ocak 98.853 93.299
Faiz giderleri 4.555 4.334
Aktlieryal zararlar - 14.154
Doénem icerisindeki artis 14.352 (430)
Doénem icerisindeki 6demeler (15.128) (12.504)
31 Aralik 102.632 98.853

22. Diger varliklar ve yukiamlaltkler

Diger donen varliklar:

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Tecil edilen Katma Deger Vergisi (“KDV") 261.491 192.798
Tecil edilen Ozel Tuketim Vergisi (*OTV") 174.531 129.482
Verilen siparis avanslari 18.355 131.037
Pesin 6denen sigorta ve diger giderler 45.538 38.890
Pesin 6denen vergi ve fonlar 19.693 28.220
Verilen depozito ve teminatlar 19.493 15.905
Pesin 6denen akaryakit perakende satis istasyonlari kiralari 18.585 15.514
Diger cesitli donen varliklar 25.957 26.860

583.643 578.706

Diger duran varliklar;

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Yedek parca ve malzeme stoklari 373.788 369.627
Pesin 6denen diger giderler 293.922 134.943
Pesin 6denen akaryakit perakende satis istasyonlari kiralari 90.879 95.593
Verilen sabit kiymet avanslari 472.013 14.534
Diger 2.135 2.731
Yedek parca ve malzeme stoklari deger dusuklugi karsiligi (38.859) (40.109)

1.193.878 577.319
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22.  Diger varliklar ve yukumlulikler (devami)

") olarak gosterilmi

stir.)

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihlerinde sona eren yillar itibariyle yedek parca deger dusukligu karsihginin

hareketleri asagidaki gibidir:

2011 2010
1 Ocak 40.109 41.377
Dénem icerisindeki iptaller (1.250) (1.268)
31 Aralik 38.859 40.109

Kisa vadeli di ger yakamlultkler:

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Odenecek OTV 824.721 665.893
Odenecek KDV 137.781 147.078
Tecil edilen KDV 261.491 192.798
Tecil edilen OTV 174.531 129.482
Odenecek vergi ve yikimlulikler 46.440 34.865
Personele borglar 40.620 34.584
Alinan depozito ve teminatlar 12.565 7.310
Diger 38.797 10.139

1.536.946 1.222.149

Tecil edilen OTV ve KDV, ihrag kayith satiglarin OTV ve KDV tutarindan olugmaktadir ve ayni
zamanda varliklarda “Diger donen varliklar” icerisinde ve yukumliluklerde “Kisa vadeli diger
yukumlulukler” icerisinde yer almaktadir. S6z konusu satiglarin ihracat iglemlerinin gerceklestigi
belgelendiginde, tecil edilen bu vergiler vergi dairesi tarafindan terkin edilerek “Diger dénen
varliklar”da yer alan OTV ve KDV tutarlari, “kisa vadeli diger yikimliliikler” ile karsilikl olarak

mahsuplastiriimaktadir.

Uzun vadeli di ger yukamlalukler:

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Gelir payi 400.086 328.716
Ertelenmis gelirler 12.874 15.420
Diger 4.640 3.296

417.600 347.432

Petrol Piyasasi Kanunu geregince, rafinericilerin ulusal stok bulundurma yukimluligi kapsamindaki
sorumlulugu nedeniyle olusabilecek kaynak ihtiyacl, finansman giderleri ve bu mahiyetteki stoklarin
depolama ve idame maliyeti, tiketici fiyatlarina ilave edilen, T.C Enerji Piyasasi Duzenleme Kurulu
(“EPDK?") tarafindan azami 10 ABD dolar/ton'a kadar belirlenecek olan ve degerlendiriimesi EPDK
tasarrufunda olan gelir pay! ile karsilanir. Rafinericilerin haricinde petrol trinlerinin ithalati durumunda
ise, bu gelir pay rafinericiye ithalat¢i tarafindan 6denir. Grup, bu konuyu diizenleyen Petrol Piyasasi
Lisans Yonetmeligi'nin ilgili maddesinin yirurlige girdigi tarih olan 1 Ocak 2005'ten itibaren akaryakit
satislari ve rafinerilerin digindaki kuruluslarin yaptigi akaryakit ithalati Gizerinden gelir payi

toplamaktadir.
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22. Diger varliklar ve yukiumlalukler (devami)

Grup, akaryakit tzerinden toplanan gelir payina ek olarak Sivilastiriimis Petrol Gazlar (LPG) Piyasasi
Yonetmeligi geregdince 16 Eylul 2005 tarihinden itibaren LPG icin de gelir payi toplamaya baglamistir.

Petrol Piyasasi Kanunu uyarinca olusturulan Ulusal Petrol Stogu Komisyonu, toplanan gelir paylarinin
banka hesabinda bloke edilerek muhasebesinin Tupras Genel Mudurligu tarafindan yuritilmesi ve
hesapta biriken tutarin gecelik repo ile degerlendirilmesi kararini almistir.

Bu kararlara istinaden 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle hesaplanan 400.086 bin TL (31 Aralik 2010 -
328.716 bin TL) tutarinda gelir paylari kapsamli gelir tablosu ile iligkilendiriimeksizin “Uzun Vadeli

Diger YukUmldlikler” icerisinde muhasebelestiriimekte ve hesaplanan Gelir Payr'na iliskin olarak
bankalarda bloke edilerek gecelik faizli mevduat olarak degerlendirilen 397.725 bin TL'lik tutar, “Nakit ve
Nakit Benzerleri” icerisinde “Gelir payi (bloke)” olarak siniflandiriimaktadir (31 Aralik 2010 — 326.633 bin
TL) (Not 6).

23.  Turev finansal araglar
Turev finansal araclar, Opet’in Uriin stoklarinin Brent ham petrol fiyati baz alinarak belirlenen petrol

taban fiyatlarindaki dalgalanmalara maruz kalmasini kontrol edebilmek icin yapmis oldugu vadeli alim
(futures) sozlesmelerinden ve forward s6zlesmelerinden olugsmaktadir.

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Rayic de gerler Rayic degerler
Kontrat Kontrat

tutan  Varhklar Yikamlulukler tutari Varliklar Yukimldlikler

Forward islemleri 38.938 2 - 11.043 208 -

Vadeli alim sézlesmeleri 74.177 1.353 114 58.026 - 929
Kisa vadeli tirev

finansal araclar 113.115 1.355 114 69.069 208 929

Toplam tirev
finansal araclar 113.115 1.355 114 69.069 208 929

24.  Ozkaynaklar

Grup’un 31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihlerindeki hissedarlari ve sermaye icindeki paylari tarihi
degerlerle asagidaki gibidir:

31 Aralik  Ortaklik payi 31 Aralik  Ortaklik payi

2011 (%) 2010 (%)

Enerji Yatirnmlari A.S 127.714 51 127.714 51

Halka acik kisim 122.705 49 122.705 49

Toplam 250.419 100 250.419 100
Sermaye dizeltme farklari 1.344.243 1.344.243
Odenmi s sermaye toplami 1.594.662 1.594.662
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24.  Ozkaynaklar (devami)

Sermaye dizeltme farklari 6denmis sermayeye yapilan nakit ve nakit benzeri ilavelerin enflasyona
gore duzeltilmis toplam tutarlari ile enflasyon diizeltmesi 6ncesindeki tutarlari arasindaki farki ifade
eder.

Sirket'in kayith sermayesi 500.000 bin TL olup, isbu sermaye, her birinin nominal degeri 1 Kr olmak
Uzere 50.000.000.000 adet hisseye bolinmustir. Sirket'in onaylanmis ve cikariimis sermayesi her biri
1 Kurus (“Kr”) (31 Aralik 2010 -1 Kr) kayitl nominal bedeldeki 25.041.919.999 adet A grubu ve
Ozellestirme Idaresi Bagkanligi'na ait 1 adet C grubu imtiyazl hisse senedinden olusmaktadir.

Grup Ana Soézlesmesi geregi C grubu hissedara yénetim kurulunda 1 Giye ayrilmaktadir. Turk Silahl
Kuvvetleri’'nin akaryakit intiyacinin karsilanmasini etkileyebilecek herhangi bir kararin alinmasi,
C grubu hissedarinin onayina baglidir.

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikiim haricinde
dagitilabilirler.

Kardan ayrilan kisitlanmi g yedekler

Tirk Ticaret Kanunu'na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak tizere ikiye
ayrilir. TUrk Ticaret Kanunu'na goére birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin %20’sine
ulasilincaya kadar, kanuni net karin %5'i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise denmis
sermayenin %5'ini asan dagitilan karin %10’udur. Tirk Ticaret Kanunu’'na goére yasal yedekler, 6denmis
sermayenin %50'sini gegcmedigi slrece sadece zararlari netlestirmek icin kullanilabilir, bunun diginda
herhangi bir sekilde kullaniimasi mimkun degildir.

Yukarida bahis gegen tutarlarin SPK Finansal Raporlama Standartlari uyarinca “Kardan Ayrilan
Kisitlanmig Yedekler” icerisinde siniflandiriimasi gerekmektedir. Sirket'in 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle
kardan ayrilan kisittanmig yedeklerinin tutari 198.605 bin TL'dir (31 Aralik 2010 — 188.797 bin TL).

Kar payi da gitimi
Hisseleri IMKB'de islem goren sirketler, SPK tarafindan getirilen temettii sartina asagidaki sekilde tabidir:

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 27 Ocak 2011 tarih ve 02/51 sayili karari geregince 2010 yili
faaliyetlerinden elde edilen karlarin dagitim esaslari ile ilgili olarak paylari borsada islem géren anonim
ortakliklar i¢in, asgari kar dagitim orani zorunlulugu uygulanmamaktadir. S6z konusu Kurul Karari ve
SPK'nin paylari borsada islem goren anonim ortakliklarin kar dagitim esaslarini dizenledigi Seri:1V, No:
27 Tebligi'nde yer alan esaslara, ortakliklarin esas s6zlesmelerinde bulunan hikimlere ve sirketler
tarafindan kamuya aciklanmis olan kar dagitim politikalarina gére bu dagitimin sirketlerin genel
kurullarinda alacaklari karara bagli olarak nakit ya da temettiiniin sermayeye eklenmesi suretiyle ihrag
edilecek paylarin bedelsiz olarak ortaklara dagitiimasina ya da belli oranda nakit, belli oranda bedelsiz
pay dagitilmasi suretiyle gerceklestirilebilmesine imkan verilmistir.

Bunun yaninda s6z konusu Kurul Karari ile konsolide finansal tablo diizenleme yikimlaligi bulunan
sirketlerin, yasal kayitlarinda bulunan kaynaklarindan kargilanabildigi strece, net dagitilabilir kar tutarini,
Kurul'un Seri:XI No:29 sayili Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iligkin Esaslar Tebligi
cercevesinde hazirlayip kamuya ilan edecekleri konsolide finansal tablolarinda yer alan net donem
karlarini dikkate alarak hesaplamalarina karar verilmigtir.
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24.  Ozkaynaklar (devami)

SPK diizenlemelerine gére hazirlanan finansal tablolarda veya yasal kayitlarin herhangi birinde dénem
zarari olmasi durumunda kar dagitimi yapilmayacaktir.

Tapras'in yasal kayitlarindaki dénem kari ve kar dagitimina konu edilebilecek diger kaynaklarin toplam
tutar 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle 2.805.009 bin TL'dir. Bu kaynaklarin 1.698.998 bin TL'lik enflasyon
dizeltme farklarindan ve 18.443 bin TL'lik diger sermaye yedeklerinden olugan kismi temetti olarak
dagitiimasi halinde vergiye tabi olacaktir.

31 Aralik 2011 tarihinde sona eren hesap dénemi icinde, 2010 yili net dagitilabilir dénem karinin
birinci ve ikinci tertip yasal akc¢eler ayrildiktan sonra kalan bakiyenin tamami ve ikinci tertip yedek
akcelerden toplam 745.849 bin TL'nin nakit temettii olarak dagitiimasi taahhit edilmis ve tamami
ddenmistir. ilgili dagitim yapilirken, tam miikellef kurumlar ile Tiirkiye’de bir isyeri veya daimi temsilci
aracihgi ile kar pay! elde eden dar mukellef ortaklara, % 297,84 nispetinde ve 1,00 TL nominal
degerde bir adet hisse senedine 2,9784 TL briit, 2,9784 TL net temettli 6demesi, diger hissedarlara %
297,84 nispetinde ve 1,00 TL nominal degerde bir adet hisse senedine 2,9784 TL brit, 2,53164 TL net
nakit temettl ddemesi yapiimistir.

31 Aralik 2010 tarihinde sona eren hesap dénemi icinde, 2009 yili net dagitilabilir dénem karinin
birinci ve ikinci tertip yasal akc¢eler ayrildiktan sonra kalan bakiyenin tamami ve ikinci tertip yedek
akcelerden toplam 626.048 bin TL'nin nakit temettii olarak dagitiimasi taahhit edilmis ve tamami
ddenmistir. ilgili dagitim yapilirken, tam mikellef kurumlar ile Tirkiye’de bir isyeri veya daimi temsilci
aracihgi ile kar payi elde eden dar mukellef ortaklara, % 250 nispetinde ve 1,00 TL nominal dederde
bir adet hisse senedine 2,50 TL briit, 2,50 TL net temettii 6demesi,diger hissedarlara % 250
nispetinde ve 1,00 TL nominal degerde bir adet hisse senedine 2,50 TL briit, 2,14396 TL net nakit
temettl 6demesi yapiimistir.

25. Satiglar ve sati glarin maliyeti

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Yurtici satiglar 34.499.960 22.078.926
Yurtdisi satiglar 7.089.844 4.229.081
Hizmet gelirleri 58.593 52.766
Brit sati glar 41.648.397 26.360.773
Eksi: Satis iskontolari (197.711) (109.581)
Eksi: Satistan iadeler (6.843) (15.182)
Net sati g gelirleri 41.443.843 26.236.010
Satilan mamdal maliyeti (32.017.249) (19.266.430)
Satilan ticari mallar maliyeti (6.742.084) (5.100.869)
Satilan hizmet maliyeti (37.199) (16.950)
Briit kar 2.647.311 1.851.761
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25.  Satiglar ve sati slarin maliyeti (devami)

Satiglarin maliyeti:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralk 2011 31 Aralik 2010

Kullanilan hammadde ve sarf malzemeleri 30.851.418 18.336.804
Satilan ticari mal maliyeti 6.742.084 5.100.869
Eneriji giderleri 580.885 431.755
Personel giderleri 256.786 227.650
Amortisman ve itfa paylari (Not 14-15) 181.379 162.055
Diger Uretim giderleri 183.980 125.116
Satiglarin maliyeti 38.796.532 24.384.249

26. Pazarlama, sati § ve dagitim giderleri, ara stirma ve geli stirme giderleri ve genel yonetim

giderleri

Pazarlama sati § ve dagitim giderleri:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Personel giderleri 58.405 51.003
Reklam giderleri 31.512 52.046
Satis, tesvik ve prim giderleri 1.765 1.956
Nakliye, depolama ve sigorta giderleri 38.179 35.543
Amortisman giderleri ve itfa paylari (Not 14-15) 42.665 33.353
Disaridan saglanan fayda ve hizmetler 26.304 31.295
Kira giderleri 49.278 22.121
Ofis giderleri 14.992 6.313
Ulasim giderleri 2.956 2.538
Enerji giderleri 4.276 3.328
Diger 16.292 11.764
Toplam pazarlama , satig ve dagitim giderleri 286.624 251.260

Arastirma ve geli stirme giderleri

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Personel giderleri 3.546 6.251
Dava, takip ve musavirlik giderleri - 1.505
Disaridan saglanan fayda ve hizmetler 52 692
Lisans giderleri - 156
Diger 527 545

4.125 9.149
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26. Pazarlama, sati § ve dagitim giderleri, Ara stirma ve geli stirme giderleri ve genel yonetim

giderleri (devami)

Genel yonetim giderleri:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Personel giderleri 189.697 169.226
Vergi, resim ve harc giderleri 70.780 59.813
Dava, takip ve musavirlik giderleri 29.607 21.328
Disaridan alinan hizmetler 27.604 27.708
Sigorta giderleri 23.049 20.058
Amortisman giderleri ve itfa paylari (Not 14-15) 21.440 17.615
Ofis giderleri 20.680 21.544
Kira giderleri 11.836 8.740
Bagis ve yardimlar 13.758 9.503
Aidat giderleri 14.721 10.646
Seyahat ve ulasim giderleri 2.518 2.639
Diger 22.097 26.054
Toplam genel yonetim giderleri 447.787 394.874
27.  Diger faaliyet gelirleri/(giderleri)
1 Ocak - 1 Ocak -

Diger gelir ve karlar:

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Komisyon gelirleri 8.478 3.233
Konusu kalmayan karsiliklar 16.792 33.133
Kira gelirleri 1.772 1.772
Maddi duran varlik satis karlari, (net) 13.525 6.720
Sigorta ve tegvik gelirleri 1.402 5.659
Hurda satis kari 39.482 -
Diger 19.145 15.789

100.596 66.306
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27. Diger faaliyet gelirleri/(giderleri) (devami)

Diger gider ve zararlar:

1 Ocak -
31 Aralik 2011

1 Ocak -
31 Aralik 2010

Calismayan kisim giderleri

-Amortisman gideri (Not 14-15) (3.398) (8.109)
-Diger calismayan kisim giderleri (10.138) (26.442)
Vergi cezasi karsilik giderleri (Not 18) - (181.235)
istasyon ¢ikis zararlari (875) (7.757)
Promosyon malzemesi giderleri - (1.676)
Maddi duran varlik satis zararlari (1.944) (1.277)
Diger (9.627) (7.409)

(25.982) (233.905)

28. Finansal gelirler/(giderler)
1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Finansal gelirler:

Kur farki gelirleri 510.739 360.022
Mevduat faiz gelirleri 220.894 373.227
Vadeli satiglardan kaynaklanan vade farki gelirleri 119.000 47.455
Diger 2.330 306
Finansal gelirler 852.963 781.010
Finansal giderler:

Kur farki giderleri (958.243) (495.496)
Faiz giderleri (120.909) (302.007)
Kredilerden olusan kur farki zarari, (net) (187.497) (62.001)
Vadeli aliglardan kaynaklanan vade farki giderleri (29.240) (19.438)
Diger (3.587) (1.206)
Finansal giderler (1.299.476) (880.148)

29. Vergi varlik ve yakamlulukleri

i) Kurumlar vergisi:

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Cari donem odenecek kurumlar vergisi 258.350 193.175
Eksi: Pesin 6denen vergi (173.234) (123.231)
Kurumlar vergisi kar siligi 85.116 69.944
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29. Vergi varlik ve yakumlalukleri (devami)

Turk vergi mevzuati, ana ortaklik olan sirketin bagli ortakliklari ve igtiraklerini konsolide ettigi finansal
tablolari Uzerinden vergi beyannamesi vermesine olanak tanimamaktadir. Bu sebeple bu konsolide
finansal tablolara yansitilan vergi karsiliklari, tam ve oransal konsolidasyon kapsamina alinan tim
sirketler icin ayri ayri hesaplanmistir.

Tarkiye'de kurumlar vergisi orani 2011 yili i¢in %20’dir (2010-%20). Kurumlar vergisi orani, kurumlarin
ticari kazancina vergi yasalari geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi
yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanclari istisnasi, yatirim indirimi istisnasi vb.) ve indirimlerin
(arastirma ve gelistirme indirimi gibi) indiriimesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir.

Grup’un yabanci Ulkelerde faaliyet gdsteren sirketleri ile ilgili vergi oranlari asagida sunulmustur:

2011 2010
ingiltere %28,0 %28,0
Singapur %18,0 %18,0
Konsolide gelir tablolarina yansitilmis vergiler asagida sunulmustur:
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Vergi gideri :
Cari donem vergi gideri (258.350) (193.175)
Ertelenen vergi gideri (39.306) 5.391
(297.656) (187.784)

Vergi 6ncesi donem karinin hesaplanan vergi gideri tutari ile mutabakati asagida sunulmustur:

2011 2010
Vergi 6ncesi kar 1.542.183 929.142
Beklenen vergi gideri (%20) (308.437) (185.828)
Yurtdisi musterek yonetime tabi ortakliklarin
vergi orani farkhhg etkileri 276 818
indirim ve istisnalar 14.383 (12.406)
Kanunen kabul edilmeyen giderler ve
Uzerinden vergi hesaplanmayan farklar (3.878) 9.632
Toplam vergi gideri (297.656) (187.784)
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29. Vergi varlik ve yakumlalukleri (devami)

i) Ertelenmi s vergiler:

(devami)

") olarak gosterilmi  stir.)

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle ertelenmis vergiye konu olan gegici farklar ve
ertelenmis vergi varliklari ve yukumluluklerinin etkileri, konsolide bilango tarihi itibariyle gecerli vergi

oranlari kullanilarak asagida 6zetlenmigtir:

Birikmi g gegici

Ertelenmi s vergi

farklar (yakamlala gu)/varl gi

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010 31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Maddi ve maddi olmayan duran
varliklarin kayith degerleri ile vergi

matrahlari arasindaki fark 1.350.366 1.300.087 (270.073) (260.017)
Pesin 6denen istasyon kiralari
gercede uygun deger farki 366 4.296 (73) (859)
Finansal varliklar gercege uygun deger farki 39.325 37.593 (1.966) (1.880)
Turev finansal araglarin
gercede uygun deger farki,(net) 821 205 (164) (41)
Ertelenmis finansal gelirler, (net) - 482 - (96)
Diger 4.327 - (865) -
Ertelenmi s vergi yukimlali gi (273.141) (262.893)
Kidem tazminati ve
kideme tegvik primi karsilig 109.878 106.526 21.976 21.305
Dava karsiliklari 11.099 22.764 2.220 4.553
Vergi cezasl karsiligi - 142.865 - 28.573
Yedek parca ve malzeme stoklari igin
deger dusuklugu karsilig 38.859 40.109 7.772 8.022
Kullanilmamis izin tcretleri karsiligi 25.727 21.999 5.146 4.400
Supheli alacak karsihgi 6.933 7.061 1.387 1.412
Stok deger dusuklugi karsihgi - 496 - 929
Ertelenmis finansal gelirler, (net) 17.892 1.677 3.578 335
Diger - 12.622 - 2.525
Ertelenmi s vergi var liklar 42.079 71.224
Ertelenmi s vergi yakuimlali  gu - net (231.062) (191.669)
Ertelenmis vergi hareket tablosu asagida sunulmustur:
2011 2010
Ertelenen vergi yukimlalt  ga, net
1 Ocak (191.669) (196.754)
Cari dénem ertelenen vergi gideri (39.306) 5.391
Finansal varliklar deger artis fonu (87) (306)
31 Aralik (231.062) (191.669)
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30. Hisse ba sina kazang
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Ana ortakliga ait donem kari 1.241.738 737.324
Beheri 1 Kr nominal degerli hisse
senetlerinin agirlikh ortalama adedi 25.041.920.000 25.041.920.000
Toplam kr cinsinden hisse ba sina
esas ve nispi kazang 4,96 2,94

31. iliskili taraf aciklamalari

iligkili taraflarla islemler agagidaki gruplara gére siniflandiriimis olup, bu dipnottaki tim iligkili taraf

aciklamalarini icermektedir.

(1) Mdisterek yonetime tabi ortakhklar

(2) Grup ortaklarinin hissedari oldugu sirketler

(3) Nihai ortak
a) Mevduatlar ve finansal yatirimlar:

Mevduatlar

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Yapi ve Kredi Bankasi A.S. (2)

605.037

1.935.072

605.037

1.935.072

Finansman bonosu

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Yap! ve Kredi Bankasi A.S. (2)

12.943

12.943

b) Alacaklar:

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Aygaz A.S. (2) 38.716 26.362
Opet Petrolcilik A.S. (1) 170.562 1.637
Akpa Dayanikh Tuketim LPG ve Akaryakit

Uriinleri Pazarlama A.S. (2) 3.839 3.061
Ram Dig Ticaret A.S. (2) 1.454 1.625
Mogaz Petrol Gazlari A.S. (2) 1.203 1.403
Ford Otomotiv Sanayi A.S. (2) 1.331 1.025
THY OPET Havacilk Yakitlart A.S. (1) 151.802 491
Diger (2) 5.121 4.152
Toplam 374.028 39.756
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31. lligkili taraf agiklamalari (devami)

C) Borglar:

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Aygaz A.S. (2) 9.076 9.117
Zer Merkezi Hizmetler ve Ticaret A.S. (2) 8.461 6.140
Kog Sistem Bilgi ve iletisim A.S. (2) 7.561 2.475
Ark insaat A.S. (2) 5.614 4.171
Opet Petrolcilik A.S. (1) 2.236 3.269
Otokog Otomotiv Tic. ve San. A.S. (2) 1.195 1.003
Tani Pazarlama ve lletisim Hizmetleri A.S. (2) - 2.779
RAM Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S. (2) (*) 11.702 360
Diger (2) 2.677 2.491
Kisa vadeli ticari borclar 48.522 31.805

*) Sigorta acentesi olarak faaliyet gosteren Ram Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S. aracihdi G¢inci
taraf sigorta sirketleri ile imzalanan policeler kapsaminda, 31 Aralik 2011 tarihinde sona eren

yilda 6denen ve tahakkuk eden prim tutarini icermektedir.

d) Verilen maddi duran varlik avanslari:

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Ark insaat A.S. (2) 1.419

1.419

e) Banka kredileri:

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Yapi ve Kredi Bankasi A.S. (2) 79.794

478.987

79.794

478.987
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31. lligkili taraf agiklamalari (devami)

f) Uriin ve hizmet sati slari:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Opet Petrolcilik A.S. (1) 1.615.473 849.072
THY OPET Havacilk Yakitlart A.S. (1) 2.191.826 437.313
Aygaz A.S. (2) 330.986 250.063
Ram Dig Ticaret A.S. (2) 121.671 96.322
Opet Trade Singapore Pte. Ltd. (1) - 90.709

Akpa Dayanikh Tuketim LPG ve Akaryakit
Uriinleri Pazarlama A.S. (2) 59.882 46.573
Mogaz Petrol Gazlari A.S. (2) 10.285 13.790
Ford Otomotiv Sanayi A.S. (2) 7.047 10.404
Opet-Fuchs Madeni Yaglar (1) 13.030 8.665
Otokog Otomotiv Tic.Ve San.A.S. (2) 9.788 8.123
Diger (2) 32.286 19.070
4.392.274 1.830.104

0) Mal ve hizmet alimlar:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Aygaz A.S. (2) 276.644 198.249
Zer Merkezi Hizmetler ve Ticaret A.S. (2) 33.646 41.616
Opet Petrolculik A.S. (1) 39.379 37.330
Opet International Limited (1) - 37.222
Opet Trade Singapore Pte. Ltd. (1) - 35.211
Kog Sistem Bilgi ve iletisim A.S. (2) 13.185 9.178
Aygaz Dogal Gaz Toptan Satis A.S. (2) 287 8.566
Kog Holding A.S. (3) 9.247 8.208
Otokog Otomotiv Tic. ve San. A.S. (2) 5.207 7.067
Tani Pazarlama ve lletisim Hizmetleri A.S. (2) 2.281 4.335
Koctas Yapi! Marketleri Tic. As. (2) 1.210 4.131
Ark Insaat A.S. (2) 7.226 -
Diger (2) 48.772 45.038
437.084 436.151
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31. lligkili taraf agiklamalari (devami)

h) Sabit kiymet alimlart:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Ark insaat A.S. (2) 74.576 21.050

Ko¢ Sistem Bilgi ve lletisim A.S. (2) 3.974 6.933
RMK Marine Gemi Yapim Sanayii ve

Deniz Tasimacilgi Isletmesi A.S. (2) - 1.254

Diger (2) 3.395 427

81.945 29.664

i) Yénetim Kurulu Gyeleri ve Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Kisa vadeli faydalar 36.059 33.572

36.059 33.572

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihlerinde sona eren yillar itibariyle yonetim kurulu tiyeleri ve kilit yoneticilere
saglanan faydalar, Ucret, prim, SGK ve Ko¢ Holding Emeklilik Vakfi isveren hisselerini ve yonetim

kurulu huzur haklarini icermektedir.

)] lliskili taraflara 6denen finansman giderleri:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Yapi ve Kredi Bankasi A.S. (2) 18.272 37.440
Yapi Kredi Faktoring A.S. (2) 5.047 27.851
Yapi Kredi Netherland (2) 272 1.311
23.591 66.602

k) Vadeli mevduat ve finansal yatirim faiz gelirler i
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Yapi ve Kredi Bankasl A.S. (2) 85.658 66.287
85.658 66.287
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31. lligkili taraf agiklamalari (devami)

)] Yapilan ba gislar:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Vehbi Ko¢ Vakfi (2) 6.061 6.371
Rahmi M.Ko¢ Muzesi (2) 871 -
Koc Universitesi (2) 175 -
DenizTemiz Dernegi (2) 3 -
7.110 6.371

32.  Finansal araclardan kaynaklanan risklerin nitel  igi ve dizeyi

Grup faaliyetlerinden dolayi, bor¢ ve sermaye piyasasi fiyatlari, doviz kurlari ve faiz oranlarindaki
degisimlerin etkileri dahil cesitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Grup’un risk yénetim programi, mali
piyasalarin 6ngérilemezligine odaklanmakta olup Grup’un mali performansi Gizerindeki potansiyel

olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaclamigtir.

Risk yonetimi, Yonetim Kurulu tarafindan onaylanan politikalar cercevesinde uygulanmaktadir.

Likidite riski:

Mevcut ve ilerideki muhtemel borg gereksinimlerinin fonlanabilme riski, yeterli sayida ve yiiksek

kalitedeki kredi saglayicilarinin erisilebilirliginin stirekli kilinmasi suretiyle yonetiimektedir.

intiyath likidite riski ydnetimi, yeterli miktarda nakit ve menkul kiymet saglamak, yeterli kredi imkanlari
yoluyla fonlamay1 mimkun kilmak ve acik pozisyonu kapatabilme imkanindan olugsmaktadir.

Asagidaki tablo Grup’un 31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle kalan vadelerine gére bilango ici
finansal yukumlulukleri icin 6deyecedi nakit ¢ikislarini gostermektedir. Tabloda gosterilen tutarlar
stzlesmeye dayall indirgenmemis nakit akim tutarlari olup, Grup, likidite yonetimini beklenen

indirgenmemis nakit akimlarini dikkate alarak yapmaktadir.
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32.  Finansal araclardan kaynaklanan risklerin nitel  igi ve diizeyi (devami)

Turev olmayan finansal yakumlalukler:

Sozlesme
uyarinca
Defter nakit 3 aydan 3-12 1-5 5yildan
31 Aralik 2011 degeri cikigl kisa ay yil uzun
Finansal borglar 2.347.818 3.013.371 851.648 335.122 1.020.804 805.797
Ticari borclar 5.548.780 5.549.554 5.548.299 695 560 -
Diger yukimldlikler 1.954.546 1.954.546 1.534.797 2.147 417.602 -
Sozlesme
uyarinca
Defter nakit 3 aydan 3-12 1-5 5yildan
31 Aralik 2010 de geri cikisi kisa ay yil uzun
Finansal borglar 2.935.790 2.976.692 1.886.557 552.058 511.661 26.416
Ticari borglar 4.885.797  4.886.468 4.466.289 419.653 526 -
Diger yukimldlikler 1.569.581 1.569.581 1.220.040 2.109 345.082 2.350

Nakit cikislari, satislardan elde edilecek nakit girigleri ve gerekli goruldugu takdirde finansman yoluyla
karsilanacaktir.

Asagidaki tablo Grup’un 31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle kalan vadelerine gére tirev finansal
varlik ve yukiumlalikleri icin kabul edecegi/6deyecegdi nakit giris/cikislarini gdstermektedir. Tabloda
gOsterilen tutarlar tirev araclarin net rayi¢c degerleri olup, Grup, likidite yonetimini net rayi¢c degerleri
dikkate alarak yapmaktadir.

Sozlesme
uyarinca
Defter nakit 3 aydan 3-12 1-5 5yildan
31 Aralik 2011 degeri cikigl kisa ay yil uzun
Turev nakit cikiglari, (net) 1.241 1.241 1.241 - - -
Sozlesme
uyarinca
Defter nakit 3 aydan 3-12 1-5 5yildan
31 Aralik 2010 degeri cikisl kisa ay yil uzun
Turev nakit cikislari, (net) (721) (721) - (721) - -
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32.  Finansal araclardan kaynaklanan risklerin nitel  igi ve diizeyi (devami)
Kredi riski:

Grup, vadeli satislarindan kaynaklanan ticari alacaklari ve bankalarda tutulan mevduatlari ve tirev
finansal aracglardan alacaklari dolayisiyla kredi riskine maruz kalmaktadir. Grup yonetimi musterilerden
alacaklari ile ilgili kredi riskini her bir musteri icin ayri ayri olmak kaydiyla kredi limitleri belirleyerek ve
gerektigi takdirde teminat alarak riskli gérdigt musterilerine ise sadece nakit tahsilat yoluyla satis
yaparak azaltmaktadir. Grup’un tahsilat riski esas olarak ticari alacaklarindan dodabilmektedir. Ticari
alacaklar, Grup yénetimince gecmis tecriibeler ve cari ekonomik durum gdz dniine alinarak
degerlendiriimekte ve uygun miktarda stpheli alacak karsiligi ayrildiktan sonra konsolide bilangcoda
net olarak gosterilmektedir.

Tupras'in masterilerinin blyuk boélumu finansal acidan kuvvetli akaryakit dagitim sirketleri ya da devlet
kuruluglarindan olusmaktadir. Opet’in ise musterilerinin dnemli bir b6limund olusturan yurt ici bayileri
Uzerinde etkin kontrol sistemi bulunmaktadir. 31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle Grup’un satis
yaptigl en blyik 5 musterisinden olan alacaklarinin toplam ticari alacaklar icerisindeki payi sirasiyla
%58 ve %23'dir. Bununla birlikte, Grup’un yillara gére tahsil edilemeyen alacak tutarina bakildiginda
ve yukaridaki sebepler dikkate alindiginda, Grup ydnetimi ticari alacaklarindan olusan kredi riskinin
disuk oldugu goriasindedir. Grup finansal varliklarin yénetiminde de ayni kredi riski yonetimi
prensipleri ile hareket etmektedir. Yatirimlar, likiditesi en ylksek enstriimanlara yapilmakta ve islemin
yapildigi kuruluslar finansal agidan gicli bankalar arasindan secilmektedir. Grup, bugiine kadar tahsil
edilemeyen, vadesi gecen, kosullari yeniden gérustlen herhangi bir banka mevduati bulunmadigindan
banka mevduatlari ile ilgili herhangi bir deger disikligu riskinin olmadigini distinmektedir.

Grup’un 31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle finansal arag turleri itibariyle maruz kaldigi kredi riskleri
asagida belirtilmistir:

Alacaklar Turev araglar
Ticari alacaklar Diger alacaklar
Il gkili Diger
31 Aralik 2011 taraf taraf
Maruz kalinan azami kredi riski (*) 374.028 3.176.981 20.430 1.355
- Azami riskin teminat vb. ile glivence
altina alinmi g kismi - 741.292
A. Vadesi gegmemis veya deger disiklugine ugramamis (**) 374.028 2.215.452 20.430 1.355
B. Kosullari yeniden goérisulmuis bulunan, aksi
takdirde vadesi ge¢cmis veya deger dusukligune
ugramis sayilacak (**) - 17.197
- Teminat vb. ile glivence altina alinmig kismi (A+B) - 740.541
C. Vadesi ge¢mis ancak deger disukligune ugramamis (***) - 943.581
- Teminat vb. ile giivence altina alinmig kismi - -
D. Deger dusukliguine ugramis
- Vadesi gecmis (brut defter degeri) - 20.285 645
- Deger dusuklugu (-) - (19.534) (645)
- Teminat vb. ile giivence altina alinmig kismi - 751 -
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32.  Finansal araclardan kaynaklanan risklerin nitel  igi ve diizeyi (devami)
Alacaklar Tirev araclar
Ticari alacaklar Diger alacaklar

iligkili Diger

31 Aralik 2010 taraf taraf
Maruz kalinan azami kredi riski (*) 39.756  733.597 17.457 208

- Azami riskin teminat vb. ile givence

altina alinmis kismi - 455.483 - -
A. Vadesi gegmemis veya deger disikligine ugramamis (**) 39.756  657.708 17.457 208

B. Kosullari yeniden gorusulmuis bulunan, aksi
takdirde vadesi ge¢cmis veya deger dusukligune

ugramis sayilacak (**) - 31.018 - -
- Teminat vb. ile glivence altina alinmig kismi (A+B) - 454.249 - -
C. Vadesi ge¢mis ancak deger disukligune ugramamis (***) - 43.637 - -

- Teminat vb. ile giivence altina alinmig kismi - - - -
D. Deger dusukligine ugramis

- Vadesi gecmis (brut defter degeri) - 20.706 684 -

- Deger dusuklugu (-) - (19.472) (684) -

- Teminat vb. ile giivence altina alinmig kismi - 1.234 - -
* Bu alan tabloda yer alan A,B,C ve D satirlarinin toplamini ifade etmektedir. S6z konusu tutarin belirlenmesinde, alinan

teminatlar gibi kredi glvenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamistir.

**) 31 Aralik 2011 ve 2010 itibariyle vadesi gegmemis ve deger dusuklugine ugramamig veya kosullari yeniden
gorustlmus bulunan ticari alacaklarin kredi kalitesine iliskin agiklamalar Not 8'de belirtilmistir.

(***) 31 Aralik 2011 ve 2010 itibariyle vadesi gegmis ancak deger diistklugune ugramamis varliklarin yaslandirmasina iliskin
aclklamalar Not 8'de belirtilmistir.

Grup yukarida belirtilen finansal varliklarin deger disuklugi testleri sirasinda tahsil edilmesi gereken
tutarlarin tahsil edilemeyecek oldugunu gésteren etkenlerin varligini g6z éniinde bulundurmustur.

Piyasa riski:

Sirket emtia fiyati, doviz kuru ve faiz haddi risklerini piyasa riskinin en énemli unsurlari olarak gérmektedir.
Doviz kuru ve faiz haddi riskleri portféy ve Urlin bazinda ayri ayri degerlendiriimektedir.

Emtia fiyat riski

Tlpras, uretimde kullanmak tzere edindigi ham petrol stoklari ile ilgili olarak petrol fiyatlarindaki
dalgalanmalarin etkilerine maruz kalmaktadir. Sirket yonetimi s6z konusu riskin bertaraf edilmesi icin
elde bulundurdugu stok miktarlarini diizenli olarak gézden gecirmektedir.

Tlpras'in Urlin satis fiyatlari ise, 5015 sayili Petrol Piyasasi Kanununda tanimlandigi Gizere “ en yakin
erisilebilir diinya serbest piyasa olusumu” olan, Akdeniz Urin fiyatlari ve ABD dolari satis kuru takip
edilerek belirlenmektedir. Yasal tanim cercevesinde Akdeniz piyasasindaki petrol Urinleri fiyatlarinda
olusan degisiklikler ve ABD dolari kurundaki degisim Sirket ydnetimi tarafindan giinliik olarak
degerlendiriimekte ve bu iki faktdre gore olusturulan yeni fiyat, yurirlikteki satis fiyatlarindan anlaml bir
sekilde yukari ya da asagi yonde farklilik gosterdiginde Uriin satis fiyatlari glincellenmektedir.
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32.  Finansal araclardan kaynaklanan risklerin nitel  igi ve diizeyi (devami)

Faiz haddi riski

Grup, faiz hadlerindeki degismelerin faiz getiren varlik ve yikimlulikler Gzerindeki etkisinden dolay! faiz
haddi riskine maruz kalmaktadir. S6z konusu faiz haddi riski, faiz haddi duyarlihdi olan varlik ve

yukumlultklerin dengelenmesi suretiyle yonetilmektedir.

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle Grup’un faiz pozisyonu tablosu asagidaki belirtilmistir:

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Sabit faizli finansal araclar

Nakit ve nakit benzerleri 1.221.253 5.803.974
Finansal borg¢lar 659.885 2.116.732

Degisken faizli finansal araclar

Nakit ve nakit benzerleri - 113.559
Finansal borg¢lar 1.687.933 819.058

31 Aralik 2011 tarihinde ABD dolari para birimi cinsinden olan banka kredileri icin faiz orani 100 baz
puan (%1) yuksek/disik olsaydi ve diger tim degiskenler sabit kalsaydi, vergi 6ncesi kar 2.590 bin TL
daha dusik/yuksek olacakti (31 Aralik 2010: 673 bin TL). 31 Aralik 2011 tarihinde Avro para birimi
cinsinden olan banka kredileri icin faiz orani 100 baz puan (%1) yiksek/disik olsaydi ve diger tim
degiskenler sabit kalsaydi, vergi dncesi kar 282 bin TL daha disuk/ylksek olacakti (31 Aralik 2010:
238 bin TL). Ayrica 31 Aralik 2010 tarihinde TL para birimi cinsinden olan banka kredileri icin faiz orani
500 baz puan (%5) yuksek/disuk olsaydi ve diger tim degiskenler sabit kalsaydi, vergi 6ncesi kar 28
bin TL daha dusik/ytksek olacakti.

Beklenen yeniden fiyatlandirma ve vade tarihleri, alinan krediler disindaki finansal varlik ve
yukamlulukler icin s6zlesme vade tarihlerinden farkl olmadigindan ek bir tablo ile sunulmamisgtir.

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle banka kredilerinin yeniden fiyatlandirma tarihlerine gére vade
analizleri Not 7’de sunulmustur.

Doviz kuru riski

Grup, doviz cinsinden yaptigi operasyonlari nedeniyle déviz kuru riskine maruz kalmaktadir. S6z
konusu doviz kuru riski, doviz pozisyonunun analiz edilmesi ile takip edilmektedir.

Grup’un net finansal yukamlualikleri, esas olarak yurt disindan hammadde ithalati ve ihracat satiglari
sebebiyle yabanci para ¢evrim riskine maruzdur. Grup, s6z konusu yabanci para finansal
yukumliluklerden 6tirt ortaya ¢ikan kur riskini, rtin satis fiyatlarina déviz kuru degisimlerini
yansitmak suretiyle sinirlandirmaktadir.
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32.  Finansal araclardan kaynaklanan risklerin nitel

(devami)

") olarak gosterilmi  stir.)

igi ve duzeyi (devami)

Asagidaki tablo 31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle Grup’un yabanci para pozisyonu
riskini 6zetlemektedir. Grup tarafindan tutulan yabanci para varliklarin ve borclarin kayitli tutarlari

yabanci para cinslerine gére asagidaki gibidir:

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Varliklar 731.430 2.000.334
Yukamlalukler (4.509.229) (4.328.694)
Net bilango yabanci para pozisyonu (3.777.799) (2.328.360)
Bilanco digl turev araglar net yabanci para pozisyonu 38.938 10.827
Net yabanci para pozisyonu (3.738.861) (2.317.533)
31 Arahk 2011
Orijinal Bakiyeler
Toplam ABD Diger TL
TL Karsilig Dolari Avro GBP  karsilgi
(bin) (bin) (bin) (bin) (bin)
Varliklar
Nakit ve nakit benzeri degerler 621.374 328.384 444 2 -
Ticari alacaklar 90.209 47.387 286 - -
Diger donen varliklar 10.071 4.759 442 - -
Ddénen varliklar 721.654 380.530 1.172 2 -
Uzun vadeli ticari alacaklar 2.919 1.546 - - -
Diger duran varlklar 6.857 3.630 - - -
Duran varliklar 9.776 5.176 - - -
Toplam varliklar 731.430 385.706 1.172 2 -
Kisa vadeli finansal borglar 555.876 294.286 - - -
Faiz gider tahakkuklari 8.773 4.273 287 - -
Uzun vadeli finansal bor¢larin kisa vadeli kisimlari (net) 185.791 89.108 7.151 - -
Ticari borglar (net) 2.600.508 1.369.227 5.801 - -
lligkili taraflara borglar 373 197 - - -
Diger kisa vadeli yukiamlulukler 902 478 - - -
Kisa vadeli yokumliliikler 3.352.223 1.757.569 13.239 - -
Uzun vadeli finansal bor¢lar 1.156.814 575.241 28.743 - -
Faiz gider tahakkuklari 192 101 - - -
Uzun vadeli yikamlilukler 1.157.006 575.342 28.743 - -
Toplam yukumllukler 4.509.229 2.332.911 41.982 - -
Net bilanco yabanci para pozisyonu (3.777.799)  (1.947.205) (40.810) 2 -
Bilanco digl tlrev araclarin net
varhk/(yukumlilik) pozisyonu (A-B) 38.938 20.615 - - -
A. Aktif karakterli bilango digI d6viz cinsinden tirev
rtinlerin toplam tutari 38.938 20.615 - - -
B. Pasif karakterli bilango disi d6viz cinsinden turev
rtinlerin toplam tutari - - - - -
Net yabanci para po zisyonu (3.738.861) (1.926.590) (40.810) 2 -
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32. Finansal aracglardan kaynaklanan risklerin nitel igi ve duzeyi (devami)
31 Aralik 2010
Orijinal bakiyeler
Toplam ABD Diger TL
TL Karsilhig Dolari Avro karsihgi
(bin) (bin) (bin) (bin)

Varliklar

Nakit ve nakit benzeri degerler 1.835.988 1.186.868 532 -
Ticari alacaklar 157.154 101.059 448 -
Turev finansal araglar 208 134 - -
Diger dénen varliklar 6.984 4,195 243 -
Donen varliklar 2.000.334 1.292.256 1.223 -

Diger duran varliklar - - - -

Duran varliklar - - B N

Toplam varliklar 2.000.334 1.292.256 1.223 -
Kisa vadeli finansal borglar 785.641 508.177 - -
Faiz gider tahakkuklari 5.929 3.593 183 -
Uzun vadeli finansal borglarin kisa vadeli kisimlari (net) 121.990 69.808 6.865 -
Turev finansal araclar 929 601 - -
Ticari borglar (net) 2.966.898 1.918.991 65 -
Diger yukumlulikler 769 497 - -
Kisa vadeli yokumlultkler 3.882.156 2.501.667 7.113 -
Uzun vadeli finansal borglar 446.309 246.414 31.893 -
Faiz gider tahakkuklari 229 148 - -
Uzun vadeli yukimlulikler 446.538 246.562 31.893 -
Toplam yukiamlilikler 4.328.694 2.748.229 39.006 -
Net bilan¢o yabanci para pozisyonu (2.328.360) (1.455.973) (37.783) -
Bilango digi tirev araclarin net varlik/(yukumlilik) pozisyonu (A-B) 10.827 7.003 - -
A. Aktif karakterli bilango digI doviz cinsinden tlrev Urlinlerin toplam

tutan 10.827 7.003 - -
B. Pasif karakterli bilango disi déviz cinsinden tlrev Urlinlerin toplam

tutari - - - -
Net yabanci para pozisyonu (2.317.533) (1.448.970) (37.783) -
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32. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin nitel  igi ve diizeyi (devami)

Grup, net yabanci para finansal yikimluluklerden 6tirt ortaya ¢ikan kur riskini, Grtin satis fiyatlarina
doviz kuru degisimlerini yansitmak suretiyle sinirlandirmaktadir. 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle Grup’un
sahip oldugu toplam ham petrol ve petrol Uriini stoklari tutari 3.409.851 bin TL (31 Aralik 2010 -
1.797.120 bin TL)'dir (Not 10).

ihracat ve ithalat bilgileri

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

inracat
ABD Dolari (Bin TL karsiligr) 7.084.982 4.276.103
Toplam 7.084.982 4.276.103
ithalat
ABD Dolari (Bin TL karsiligr) 31.300.953 18.761.008
Toplam 31.300.953 18.761.008

Asagidaki tabloda 31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle Grup’un bilangcosundaki net déviz
pozisyonunun doéviz kurlarindaki degisimlerle ulasacagi durumlar 6zetlenmigtir.

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Deger Deger Deger Deger
kazanmasi  kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi

ABD dolari kurunun % 10 de gismesi halinde:

ABD dolari Net Etki (367.807) 367.807 (225.093) 225.093
Avro kurunun % 10 de gismesi halinde
Avro Net Etki (9.973) 9.973 (7.742) 7.742

Sermaye risk yonetimi

Sermayeyi yonetirken Grup’un hedefleri, ortaklarina getiri, diger paydaslarina fayda saglamak ve
sermaye maliyetini azaltmak amaciyla en uygun sermaye yapisini strdirmek icin Grup’un faaliyette
bulunabilirliginin devamini korumaktir.

Sermaye yapisini korumak veya yeniden diizenlemek icin Grup ortaklara 6denecek temettl tutarini
belirlemekte, yeni hisseler ¢ikarabilmekte ve bor¢clanmayi azaltmak icin varliklarini satabilmektedir.
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32. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin nitel  igi ve diizeyi (devami)

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle net finansal bor¢/ yatirilan sermaye orani asagidaki gibidir:

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Toplam finansal borglar (Not 7) 2.347.818 2.935.790
Eksi: Nakit ve nakit benzerleri (Not 6) (1.243.478) (5.958.462)
Net finansal borg 1.104.340 (3.022.672)
Ozkaynaklar 4.405.658 3.901.156
Yatirilan sermaye 5.509.998 878.484
Net finansal bor¢/ yatirilan sermaye orani %20,04 (%344,08)

Finansal araclarin gerce ge uygun de geri

Gercegde uygun deger, bir finansal aracin zorunlu bir satis veya tasfiye islemi diginda istekli taraflar
arasindaki bir cari islemde, el degistirebilecegi tutar olup, eger varsa olusan bir piyasa fiyati ile en iyi
sekilde belirlenir.

Finansal araclarin tahmini gercege uygun degerleri, Grup tarafindan mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme ydntemleri kullanilarak tespit olunmustur. Ancak, gercege uygun degeri belirlemek igin
piyasa verilerinin yorumlanmasinda tahminler gereklidir. Buna goére, burada sunulan tahminler,
Grup’un bir guincel piyasa isleminde elde edebilecegi tutarlari gdstermeyebilir.

Asagidaki yontem ve varsayimlar, finansal araclarin ger¢cege uygun degerinin tahmininde
kullaniimistir:

Parasal varliklar

Dénem sonu kurlariyla cevrilen yabanci para cinsinden olan bakiyelerin gercege uygun degerlerinin,
kayith degerlerine yakin oldugu 6ngortlmektedir.

Nakit ve nakit benzeri degerler dahil maliyet dederinden goésterilen finansal varliklarin kayith
degerlerinin, kisa vadeli olmalari nedeniyle gercege uygun degerlerine esit oldugu 6ngoértlmektedir.

Ticari alacaklarin kayitl degerlerinin, ilgili deger dusiklik karsiliklariyla beraber gercege uygun degeri
yansittigi éngorilmektedir.

Parasal borglar

Kisa vadeli banka kredileri ve diger parasal borclarin gercege uygun degerlerinin, kisa vadeli olmalari
nedeniyle kayitl degerlerine yakin oldugu éngorilmektedir.

(71)



Turkiye Petrol Rafinerileri A, $.

31 Aralik 2011 tarihinde sona eren yila ait
konsolide finansal tablolara ait acgiklayici notlar (devami)
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32. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin nitel  igi ve diizeyi (devami)

Rayic de ger olcimleri hiyerar si tablosu:

Grup, finansal tablolarda gercege uygun deger ile yansitilan finansal araclarin rayi¢ deger dlgtimlerini
her finansal ara¢ sinifinin girdilerinin kaynagina gore, ¢ seviyeli hiyerarsi kullanarak, asagidaki

sekilde siniflandirmaktadir.

Seviye 1: Belirlenen finansal araclar icin aktif piyasada islem géren (diizeltimemis) piyasa fiyati
kullanilan degerleme teknikleri

Seviye 2: Dolayl veya dolaysiz gézlemlenebilir girdi iceren diger degerleme teknikleri
Seviye 3: Gozlemlenebilir piyasa girdilerini icermeyen degerleme teknikleri

Rayic deger olcumleri hiyerarsi tablosu 31 Aralik 2011 itibariyle asagdidaki gibidir:

Bilancoda rayi¢ de gerden ta sinan finansal varliklar Seviye 1 Seviye 2  Seviye 3
Tirev finansal varliklar - 1.355 -
Finansal yatirimlar - - 79.489

Bilancoda rayi¢c de gerden ta sinan finan sal yakamllukler

Tirev finansal yukiamlalukler - 114 -

Rayic deger olcumleri hiyerarsi tablosu 31 Aralik 2010 itibariyle asagdidaki gibidir:

Bilancoda rayi¢ degerden tasinan finansal varliklar Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Turev finansal varliklar - 208 -
Finansal yatirimlar - - 77.757

Bilancoda rayi¢ degerden tasinan finansal yukumlulukler

Tirev finansal yukiamlalukler - 929 -
Seviye 3'te yer alan finansal varlik Grup’un ana hissedari olan Enerji Yatirimlari A.S.'de, Opet'in sahip
oldugu %3 oraninda (Tupras etkin ortaklik orani ile %1,20) ve makul degeriyle gosterilen hisselerden
olusmaktadir (Not 11).

Konsolide bilangoda seviye 3'te yer alan varliklarin hareket tablosu

Doénem basi 77.757
Diger kapsamli gelir icerisinde muhasebelestirilen toplam kazang 1.732
Donem sonu 79.489
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32. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin nitel  igi ve diizeyi (devami)

S0z konusu finansal varligin geri kazanilabilir degeri, Eyas'in operasyonel faaliyeti olmamasi
sebebiyle, Tupras ve Opet'e ait, iskonto edilmis nakit akim analizlerine gére yapilan satis maliyetleri
distlmus gercege uygun degder hesaplamalarina gore tespit edilmistir. Bu gercede uygun deger
hesaplamalari vergi sonrasi nakit akim projeksiyonlarini icermekte olup ABD dolari bazinda tespit
edilen bu projeksiyonlar Opet ve Tupras yonetimi tarafindan onaylanan sirasiyla on ve on dort yillik
bitcelere dayanmaktadir. Finansal bitce donemi sonrasindaki tahmini nakit akimlari asagida belirtilen
blylme oranlari kullanilarak hesaplanmis ve ilgili oranlar ile iskonto edilmistir. Geri kazanilabilir deger
hesaplamalarinda kullanilan bitce dénemi ve énemli varsayimlar asagidaki gibidir:

Oran 1: Brit kar marji

Oran 2: On yildan sonrasina tekabil eden nakit akimlari icin uzun vade biyiime orani

Oran 3: iskonto orani (Tipras icin hissedar nakit akisi kullanilmig ve 6zsermaye maliyeti ile iskonto
edilmistir. Opet icin ise sirket serbest nakit akisi kullaniimis ve agirlikli ortalama sermaye maliyeti ile
iskonto edilmistir.)

Nakit Greten birim Kullanilan ydntem Dénem Oran1l Oran?2 Oran 3
Tlpras Gergege uygun deger,USD 14 yil %4,4 - %9,3 %2,0 9%710,8 - %15,2
Opet Gergege uygun deger, USD 10 il %4,2 - %5,1 %2,0 %9,1

iskonto edilmis nakit akimlarinin hesaplanmasinda kullanilan vergi sonrasi iskonto oraninin %1 daha
yuksek/dusik olmasi; s6z konusu satis maliyetleri distlmis gercege uygun deger hesaplamalarinda
31 Aralik 2011 tarihi itibariyle Grup finansal tablolarindaki %1,2 Eyas hisselerinin degerinde 11.423 bin
TL tutarinda disise/ 14.577 bin TL tutarinda artisa sebep olmaktadir.

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle diger tim etkenler sabit tutuldugunda, ABD dolar kurundaki %21'lik
degdisim s6z konusu gercege uygun deger ¢alismalarinda 795 bin TL degisime yol acardi.

33. Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Yoktur.
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