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1 Ocak - 31 Aralik 2012 hesap donemine ait
konsolide finansal tablolar ve
bagimsiz denetim raporu



Bagimsiz denetim raporu

Tarkiye Petrol Rafinerileri Anonim Sirketi
Ortaklarr'na:

Girig

Turkiye Petrol Rafinerileri Anonim Sirketi (‘TUPRAS” - Sirket), bagl ortakliklari ve misterek yonetime
tabi ortakliklarinin (birlikte “Grup” olarak anilacaktir) 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle hazirlanan ve ekte
yer alan konsolide bilangosunu, ayni tarihte sona eren yila ait konsolide kapsamli gelir tablosunu,
konsolide 6zkaynak degisim tablosunu ve konsolide nakit akim tablosunu, 6nemli muhasebe
politikalarinin 8zetini ve dipnotlari denetlemis bulunuyoruz.

Konsolide finansal tablolarla ilgili olarak Sirket yonetiminin sorumlulugu

Sirket yonetimi konsolide finansal tablolarin Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK)'nca yayimlanan finansal
raporlama standartlarina gére hazirlanmasi ve dirust bir sekilde sunumundan sorumludur. Bu
sorumluluk, konsolide finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulstzlikten kaynaklanan énemli
yanlisliklar icermeyecek bigcimde hazirlanarak, gercegi dirist bir sekilde yansitmasini saglamak
amaciyla gerekli i¢ kontrol sisteminin tasarlanmasini, uygulanmasini ve devam ettiriimesini, kosullarin
gerektirdigi muhasebe tahminlerinin yapiimasini ve uygun muhasebe politikalarinin secgilmesini
icermektedir.

Bagimsiz denetim kurulugsunun sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu konsolide finansal tablolar hakkinda
gOrus bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, SPK tarafindan yayimlanan bagdimsiz denetim standartlarina
uygun olarak gerceklestirilmistir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasini ve bagimsiz denetimin,
konsolide finansal tablolarin gercedi dogru ve dirust bir bicimde yansitip yansitmadigi konusunda
makul bir glivenceyi saglamak Uizere planlanarak yurutiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, konsolide finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim
kaniti toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullaniimasini icermektedir. Bagimsiz
denetim tekniklerinin segimi, konsolide finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulsuzlikten
kaynaklanip kaynaklanmadigi hususu da dahil olmak tzere énemli yanhslik igerip icermedigine dair
risk degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gére yapilmistir. Bu risk
degerlendirmesinde, Grup'un i¢ kontrol sistemi g6z 6ntinde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz i¢
kontrol sisteminin etkinligi hakkinda géris vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun
olarak tasarlamak amaciyla, Grup ydnetimi tarafindan hazirlanan konsolide finansal tablolar ile i¢
kontrol sistemi arasindaki iligkiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica Grup ydnetimi
tarafindan benimsenen muhasebe politikalari ile yapilan dnemli muhasebe tahminlerinin ve konsolide
finansal tablolarin bir bitiin olarak sunumunun uygunlugunun degerlendiriimesini igermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gérisimuzin
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.



Goriis

Gorusumize gore, ilisikteki konsolide finansal tablolar Turkiye Petrol Rafinerileri Anonim Sirketi'nin

31 Aralk 2012 tarihi itibariyle finansal durumunu, ayni tarihte sona eren yila ait finansal performansini
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gercevesinde dogru ve durust bir bigimde yansitmaktadir.
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Tirkiye Petrol Rafinerileri A.S.

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle konsolide bilango
(Tutarlar aksi belirtiimedikge, bin Tirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Varliklar Notlar 31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
Donen varliklar 9.598.255 9.064.638
Nakit ve nakit benzerleri 6 3.267.129 1.243.478
Ticari alacaklar (net) 8 2.428.236 3.543.561
—I'Ii§kili taraflardan ticari alacaklar 8,31 141.093 374.028
-Diger ticari alacaklar 2.287.143 3.169.533
Finansal yatirimlar 11 12.764 12.943
Diger alacaklar (net) 9 29.190 20.430
Stoklar (net) 10 3.331.359 3.659.228
Diger dénen varliklar 22 529.547 583.643
Turev finansal araglar 23 30 1.355
Duran varliklar 7.515.885 5.693.348
Ticari alacaklar (net) 8 6.903 7.448
Finansal yatirimlar 11 85.938 83.720
Ozkaynak yéntemiyle degerlenen yatirimlar 12 44.410 23.266
Serefiye (net) 16 189.073 189.073
Yatinm amagli gayrimenkuller (net) 13 4.621 4.621
Maddi duran varliklar (net) 14 6.149.528 4.088.907
Maddi olmayan duran varliklar (net) 15 91.963 102.435
Ertelenmis vergi varligi 29 114.029 -
Diger duran varliklar 22 829.420 1.193.878
Toplam varliklar 17.114.140 14.757.986
Kaynaklar

Kisa vadeli yiikiimliliikler 8.428.878 8.386.151
Finansal borglar (net) 7 821.758 929.364
Uzun vadeli finansal borglarin kisa vadeli kisimlari (net) 7 160.569 206.901
Ticari borglar (net) 8 5.222.515 5.548.220
-lligkili taraflara ticari borglar 8,31 59.827 48.522
-Diger ticari borglar 5.162.688 5.499.698
Alinan avanslar 19 16.377 10.984
Borg karsiliklari 20 86.812 63.182
Ddénem kari vergi yukumlGliga 29 40.880 85.116
Calisanlara saglanan faydalar 21 4.637 5.324
Diger yukimllikler 22 2.075.072 1.536.946
Turev finansal araglar 23 258 114
Uzun vadeli yiikiimliliikler 3.795.678 1.966.177
Finansal borglar (net) 7 3.660.453 1.211.553
Ticari borglar (net) 8 - 560
Calisanlara saglanan faydalar 21 118.515 105.402
Ertelenmis vergi yukimltlGga 29 - 231.062
Diger yukimlulikler 22 16.710 417.600
Ozkaynaklar 4.889.584 4.405.658
Odenmis sermaye 24 250.419 250.419
Sermaye diizeltmesi farklari 24 1.344.243 1.344.243
Hisse senetleri ihrac primleri 172 172
Finansal varliklar deger artis fonu 42.433 40.311
Kardan ayrilan kisittanmis yedekler 24 223.321 198.605
Yabanci para gevrim farklari 5.121 6.558
Gegmis yillar karlari 1.520.169 1.287.945
Net dénem kari 1.460.794 1.241.738
Toplam ana ortakliga ait 6zkaynaklar 4.846.672 4.369.991
Azinlik paylari 42.912 35.667
Toplam kaynaklar 17.114.140 14.757.986

31 Aralik 2012 tarihi ve bu tarihte sona eren hesap dénemi itibariyle hazirlanan konsolide finansal tablolar, yayimlanmak izere 5
Mart 2013 tarihli ydnetim kurulu toplantisinda onaylanmis ve Genel Miidir Yardimcisi Ibrahim Yelmenoglu ve Finansal
Raporlama Mudiir( Deniz Késeoglu tarafindan imzalanmistir.

ilisikteki notlar konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.
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Tirkiye Petrol Rafinerileri A.S.

31 Aralik 2012 tarihinde sona eren yila ait konsolide kapsamli gelir tablosu

(Tutarlar aksi belirtiimedikge, bin Tirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

1 Ocak - 1 Ocak -
Notlar 31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
Satig gelirleri (net) 25 47.033.224 40.747.047
Satiglarin maliyeti (-) 25 (45.101.719) (38.158.329)
Hizmet gelirleri (net) 25 65.865 58.593
Briit kar 1.997.370 2.647.311
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) 26 (335.498) (286.624)
Genel yonetim giderleri (-) 26 (518.470) (447.787)
Aragtirma ve gelistirme giderleri (-) 26 (12.439) (4.125)
Diger faaliyet gelirleri 27 47.835 100.596
Diger faaliyet giderleri (-) 27 (98.795) (25.982)
Faaliyet kari 1.080.003 1.983.389
Ozkaynak yéntemiyle degerlenen yatirimlarin
kar/zararlarindaki paylar 12 11.304 5.307
Finansal gelirler 28 1.101.394 852.963
Finansal giderler (-) 28 (820.989) (1.299.476)
Vergi oncesi kar 1.371.712 1.542.183
Vergi geliri/(gideri) 29 96.327 (297.656)
-Dénem vergi (gideri) (248.876) (258.350)
-Ertelenmig vergi geliri/(gideri) 345.203 (39.306)
Doénem kari 1.468.039 1.244.527
Diger kapsamli gelir:
Finansal varliklar deger artis fonundaki degisim 2.234 1.732
Yabanci para ¢evrim farklarindaki degisim (1.437) 4.179
Finansal varliklar deger artis fonundaki degisime
iliskin vergi gideri (112) (87)
Diger kapsamli gelir (vergi sonrasi) 685 5.824
Toplam kapsamli gelir 1.468.724 1.250.351
Donem karinin dagilimi:
Azinlk paylari 7.245 2.789
Ana ortaklik paylari 1.460.794 1.241.738
Toplam kapsaml gelirin dagihmu:
Azinlik paylari 7.245 2.789
Ana ortaklik paylari 1.461.479 1.247.562
Nominal degeri 1 Kr olan
hisse bagina kazang (Kr) 30 5,83 4,96

ilisikteki notlar konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.
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Tirkiye Petrol Rafinerileri A.S.

31 Aralik 2012 tarihinde sona eren yila ait konsolide 6zkaynak degisim tablosu
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge, bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Sermaye Diger kapsaml gelir Birikmisg karlar

Hisse Kardan Finansal Yabanci Toplam ana

. Sermaye senetleri ayrilan varliklar para Gegmis Net ortakliga
Odenmis diizeltmesi ihrag  kisitlanmis deger artis cevrim yillar dénem ait Azinhk Toplam
sermaye farklan primi yedekler fonu farklan karlari kan  6zkaynaklar paylari  6zkaynaklar
1 Ocak 2011 250.419 1.344.243 172 188.797 38.666 2.379 1.306.278 737.324 3.868.278 32.878 3.901.156
Transfer - - - 9.808 - - 727.516 (737.324) - - -
Temetti 6demesi (Not 24) - - - - - - (745.849) - (745.849) - (745.849)
Toplam kapsamli gelir - - - - 1.645 4.179 - 1.241.738 1.247.562 2.789 1.250.351
31 Aralik 2011 250.419 1.344.243 172 198.605 40.311 6.558 1.287.945 1.241.738 4.369.991 35.667 4.405.658
1 Ocak 2012 250.419 1.344.243 172 198.605 40.311 6.558 1.287.945 1.241.738 4.369.991 35.667 4.405.658
Transfer - - - 24.716 - - 1.217.022 (1.241.738) - - -
Temettl 6demesi (Not 24) - - - - - - (984.798) - (984.798) - (984.798)
Toplam kapsamh gelir - - - - 2.122 (1.437) - 1.460.794 1.461.479 7.245 1.468.724
31 Aralik 2012 250.419 1.344.243 172 223.321 42.433 5.121 1.520.169  1.460.794 4.846.672 42.912 4.889.584

ilisikteki notlar konsolide finansal tablolarin ayriimaz parcasini olusturur.
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Tirkiye Petrol Rafinerileri A.S.

31 Aralik 2012 tarihinde sona eren yila ait konsolide nakit akim tablosu

(Tutarlar, aksi belirtiimedikge, bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Notlar 1 Ocak - 31 Aralik 2012 1 Ocak - 31 Aralik 2011

Vergi ve ana ortaklik disi kar 6ncesi donem kari 1.371.712 1.542.183
Amortisman ve itfa paylari 14,15 270.490 248.882
Ozkaynak yéntemiyle degerlenen yatirimlarin

karlarina katilim 12 (11.304) (5.307)
Kidem tazminati yikimlGlugundeki artis 21 26.651 18.907
Vergi cezasl karsiligi/(ters gevrilmesi) 20 - (6.320)
Maddi duran varlik satiglarindan kaynaklanan kar 27 (19.504) (11.581)
Stok deger diisukligl karsiigindaki artis/(azalig) 10 2.621 (496)
Dava karsiliklar 20 1.412 (1.562)
EPDK katki payi kargihgi 20 13.873 14.324
Kideme tesvik primi karsiligi 21 5.486 5.238
Izin Gcretleri karsiligi 20 4.529 6.165
Disaridan saglanan faydalar ve diger karsiliklar 20 24.270 4.232
Sipheli alacak karsihgi 8 4.184 2.248
Faiz geliri (net) 28 (17.839) (99.985)
Ertelenmis finansman gideri/(geliri), net (11.052) 16.697
Banka kredilerinden kaynaklanan kur farki gideri/(geliri),net 28 (102.586) 187.497
Yabanci para gevrim farklari (1.437) 4.179
Varlik ve yiikiimliiliiklerdeki degigimler

oncesi saglanan nakit akimi 1.561.506 1.925.301
igletme varlik ve yiikiimliiliiklerindeki degisiklikler:
Ticari alacaklardaki (artis)/azalis 1.120.760 (2.798.890)
Diger varlik ve alacaklardaki (artis)/azalis 409.794 (624.469)
Stoklardaki (artis)/azalis 325.248 (1.689.134)
Ticari borglardaki (artig)/azals (326.553) 663.086
Diger yikimlullkler ve alinan avanslardaki azalig 59.545 314.467
Tahsil edilen supheli ticari alacaklar 8 2.266 2.186
Odenen vergiler (293.112) (243.178)
Odenen kidem tazminati 21 (13.868) (15.128)
Odenen dava karsiliklari 20 (728) (7.962)
Odenen vergi cezasi karsihgdi 20 - (174.915)
Odenen izin karsgiligi 20 (2.911) (2.300)
Odenen kideme tesvik primi 21 (5.843) (5.251)
Odenen EPDK katki payi 20 (14.324) (11.496)
Odenen diger karsiliklar 20 (2.491) (2.805)
Isletme faaliyetlerinden elde edilen/(kullanilan) net nakit 2.819.289 (2.670.488)
Yatinim faaliyetleri:
Maddi duran varlik alimlari 14 (2.330.220) (699.350)
Maddi ve maddi olmayan duran varlik

satisindan elde edilen hasilatlar 34.506 30.980
Maddi olmayan duran varlik alimlari 15 (5.421) (8.292)
Diger stoklara siniflanan maddi duran varliklar 14 - 619
Yatirim amagli gayrimenkullerin satigi 13 - 802
Finansal varlik alimlari 11 (12.764) (12.943)
Finansal varlik satiglarindan elde edilen hasilatlar 11 12.959 -
Ozkaynak yéntemiyle degerlenen yatirimlarin

sermaye artirimlarina katihm 12 (9.840) (4.109)
Alinan faizler 170.882 237.983
Yatinm faaliyetlerinde kullanilan net nakit (2.139.898) (454.310)
Finansman faaliyetleri:
Turev finansal araglardaki degisim 1.469 (1.962)
(Odenen)/Alinan krediler (net) 1.146.012 (776.908)
Odenen temettiiler (984.798) (745.849)
Cikarilan tahviller 1.247.820 -
Odenen faizler (151.140) (119.470)
Finansman faaliyetlerinde (kullanilan)/saglanan net nakit 1.259.363 (1.644.189)
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki net artis 1.938.754 (4.768.987)
Nakit ve nakit benzeri degerlerin donem basi bakiyesi 6 844.078 5.613.065
Nakit ve nakit benzeri degerlerin donem sonu bakiyesi 6 2.782.832 844.078

ilisikteki notlar konsolide finansal tablolarin ayriimaz parcasini olusturur.
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Tirkiye Petrol Rafinerileri A.S.

31 Aralik 2012 tarihinde sona eren yila ait konsolide finansal tablolara ait agiklayici notlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

1. Grup’un organizasyonu ve faaliyet konusu

Tarkiye Petrol Rafinerileri A.S. (“Tlpras” veya “Sirket”) 16 Kasim 1983 tarihinde kurulmustur. Sirket’in
ana faaliyet konulari asagidaki gibidir:

. Ham petrol tedarik ve rafine etmek, gerektiginde petrol trlnlerini ithal ve ihrag etmek ve bu
maksatla yurt iginde ve disinda petrol rafinerileri kurmak ve isletmek,

. Petrokimya sanayi ve ilgili diger sanayi alaninda fabrikalar, tesisler kurmak ve igletmek,

. Petrokimyasal maddeler ve ilgili dier maddelerin elde edilmesi i¢in gerekli hammaddeler ve
yardimci maddeler, malzeme ve kimyasal maddeleri tedarik ederek islemek veya bu maddeleri
uretmek ve bu maddelerin ticaretini yapmak,

. Uretim faaliyetinin her asamasinda elde edilecek uriinleri ambalajlamak ve bunun icin ambalaj
endustrisi kurmak, atik, yan trlin ve standart disi maddeleri dederlendirmek ve/veya satmak,
degerlendirme olanagdi bulunmayan maddelerin yok edilmesi igin gerekli tesisleri kurmak ve
isletmek,

. Yasa ve yonetmelikler cergcevesinde, her turll enerji ve eneriji ile ilgili sanayi alaninda santraller,
tesisler kurmak ve isletmek. Bunun igin gerekli her turli ekipman, malzeme ve kimyevi maddeyi
tedarik ederek kullanmak ve bu maddelerin ticaretini yapmak,

. Her trlu petrol Grtnleri, LPG ve dogalgazin yurtici, yurtdigi toptan ve perakende alimi, satimi,
ithali, ihraci, depolanmasi, pazarlanmasi ve dagitimini yapmak, yaptirmak, bu Grtinlerin
perakende satigini teminen akaryakit istasyonlari ve bakim tesislerini kurmak, isletmek ve
islettirmek, devralmak, devretmek veya kiralamak, bayilik vermek, kendisine ait veya
kiralayacagi tagima araglari ile nakliye hizmeti yapmak, bu amag ve konularda kismen ya da
tamamen faaliyet gostermek lizere diger gergek ve tlizel kisilerle dagitim ve pazarlama sirketi
veya benzeri diger ortakliklar kurmak veya mevcut ortakliklarin hisse senetlerini ve hisseyi
temsil eden evraklarini temelliik etmek, gerektiginde satmak, istirak paylarini almak veya
devretmektir.

Tapras, bagli ortakliklari ve musterek yénetime tabi ortakliklarinin (topluca “Grup” olarak
adlandirilacaktir) temel faaliyetlerinin 6nemli bélimu Tarkiye’'de olup, Grup’un faaliyetleri rafinaj ve
akaryakit dagitim sektérleri altinda toplanmistir.

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu’'na (“SPK”) kayithidir ve hisseleri 1991 yilindan beri istanbul Menkul
Kiymetler Borsasr’'nda (“IMKB”) islem gérmektedir. Sirket'in nihai ortagi Kog Holding A.S.’dir. 31 Aralik
2012 tarihi itibariyle, Sirket'in IMKB’ye kayitl %49 oraninda hissesi mevcuttur. Ayni tarih itibariyle
Sirket’in hisselerini elinde bulunduran hissedarlar ve hisse oranlari agagidaki gibidir (Not 24):

%

Enerji Yatinmlart A.S. 51,00
Halka acgik kisim 49,00
100,00

Sirket ana ortagi Kog¢ Holding A.$., Kog Ailesi ve Kog Ailesi tarafindan sahip olunan sirketler
tarafindan kontrol edilmektedir.

()



Tirkiye Petrol Rafinerileri A.S.

31 Aralik 2012 tarihinde sona eren yila ait konsolide finansal tablolara ait aciklayici notlar (devami)

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

1. Grup’un organizasyonu ve faaliyet konusu (devami)

Grup’un konsolidasyon kapsamindaki bagli ortaklik ve musterek ydnetime tabi ortakliklar ve faaliyet

konulari asagida belirtilmistir:

Faaliyet
Bagh Ortakhk gosterdigi ulke Faaliyet konusu
Ditag Deniz isletmeciligi ve Tankerciligi A.S. (“Ditas”) Turkiye Ham petrol ve petrol
ardnleri tagimacihgi
Uskiidar Tankercilik A.S. (“Uskiidar”) Turkiye Ham petrol ve petrol
ardnleri tagimacihgi
Damla Denizcilik A.$. (“Damla”) Turkiye Ham petrol ve petrol
Urtnleri tagsimaciligi
Kadikdy Tankercilik A.S. (“Kadikdy”) Turkiye Ham petrol ve petrol
Urtnleri tagsimaciligi
Beykoz Tankercilik A.S. (“Beykoz”) Turkiye Ham petrol ve petrol
arnleri tagsimacihgi
Sariyer Tankercilik A.S. (“Sariyer”) Turkiye Ham petrol ve petrol
arnleri tagsimacihgi
Kartal Tankercilik A.S. (“Kartal”) (**) Turkiye Ham petrol ve petrol
Urtnleri tagsimaciligi
Maltepe Tankercilik A.$. (“Maltepe”) (**) Turkiye Ham petrol ve petrol
Urtnleri tagsimaciligi
Salacak Tankercilik A.S. (“Salacak”) (**) Turkiye Ham petrol ve petrol
ardnleri tagsimacihgi
Karsiyaka Tankercilik A.S. (“Kargiyaka”) (**) Turkiye Ham petrol ve petrol
urnleri tagsimacihgi
Korfez Hava Ulastirma A.$. (“Korfez”) (*) Turkiye Hava tagimaciligi

ve ulastirma

™* Grup’un bagli ortakliklarindan Kérfez, 2009 yilinin Haziran ayinda kurulmus olup, Grup’un 31 Aralik 2012 tarihinde sona
eren yila ait konsolide finansal tablolari agisindan énemlilik teskil etmemesi nedeniyle konsolidasyon kapsamina
alinmayarak satilmaya hazir finansal varlik olarak muhasebelestiriimistir. Kérfez'in 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle aktif

toplami 4.621 bin TL ve net dénem kari 373 bin TL’dir.

(** Grup’un bagli ortakliklarindan Kartal ve Maltepe 2012 yilinin Mart ayinda, Karglyaka 2012 yilinin Ekim ayinda, Salacak
ise 2012 yilinin Kasim ayinda kurulmus olup; 31 Aralik 2012 tarihinde sonra eren yila ait konsolide finansal tablolarda

konsolidasyon kapsamina alinmistir.

Faaliyet

Miisterek yonetime tabi ortakhk gosterdigi ulke Faaliyet konusu
OPET Petrolciilik A.S. (“Opet”) Tarkiye Petrol Grlinleri perakende satigi
THY Opet Havacilik Yakitlart A.S. (**) Turkiye Jet yakiti ikmal hizmeti
Tasfiye halinde Opet Gida ve Ihtiyag Maddeleri Turizm

Sanayi ig ve Dig Ticaret A.S. (“Opet Gida”) (*) Tarkiye Gida drunleri dagitimi
Opet International Limited (“Opet International”) ingiltere Petrol Urtnleri ticareti
Opet Trade B.V. Hollanda Petrol Urunleri ticareti
Opet Trade Singapore Singapur Petrol Griinleri ticareti

* 1 Agustos 2003 tarihinden itibaren faaliyetlerini durdurmustur.

(**)  Opet’in musterek yonetime tabi ortakliklarindan THY Opet Havacilik Yakitlari A.S. (“THY Opet Havacilik”)
31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle 6zkaynak yéntemine gére konsolide edilmistir (Not 12).
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Tirkiye Petrol Rafinerileri A.S.

31 Aralik 2012 tarihinde sona eren yila ait konsolide finansal tablolara ait aciklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

1. Grup’un organizasyonu ve faaliyet konusu (devami)
Grup’un buinyesinde galisan personel sayisi 31 Aralik 2012 tarihinde 5.714’dur (31 Arahk 2011 - 5.244).
Sirket'in tescil edilmis adresi asagidaki gibidir:

Tarkiye Petrol Rafinerileri A.S.
Gliney Mahallesi

Petrol Caddesi No:25 41790
Koérfez, Kocaeli

2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
2.1. Sunuma iligkin temel esaslar
2.1.1 Uygulanan muhasebe standartlari

Grup’un konsolide finansal tablolari, SPK (“Sermaye Piyasasi Kurulu”) tarafindan yayimlanan finansal
raporlama standartlarina (“SPK Finansal Raporlama Standartlar”) uygun olarak hazirlanmistir. SPK,
Seri: XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iligkin Esaslar Tebligi” ile
isletmeler tarafindan diizenlenecek finansal raporlar ile bunlarin hazirlanmasi ve ilgililere sunulmasina
iliskin ilke, usul ve esaslari belirlemektedir. Bu teblige istinaden, isletmelerin finansal tablolarini Avrupa
Birligi tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari (“UMS/UFRS”yna
gore hazirlamalari gerekmektedir. Ancak Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin
Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurulu (“UMSK?”) tarafindan yayimlananlardan farklari Kamu
Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (eski adiyla Turkiye Muhasebe Standartlari
Kurulu) tarafindan ilan edilinceye kadar UMS/UFRS’ler uygulanacaktir. Bu kapsamda, benimsenen
standartlara aykiri olmayan, Kamu Goézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu tarafindan
yayimlanan Turkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarn (“TMS/TFRS”) esas alinacaktir.

Konsolide finansal tablolar ve bunlara iliskin dipnotlar SPK tarafindan uygulanmasi tavsiye edilen
formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

Sirket ile Grup’a bagh Turkiye’de yerlesik sirketler, muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni
finansal tablolarinin hazirlanmasinda, SPK tarafindan gikarilan prensiplere ve sartlara, Turk Ticaret
Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati ve Turkiye Cumhuriyeti Maliye Bakanhg: (“Maliye Bakanhg1”)
tarafindan cikarilan Tekdizen Hesap Plani sartlarina uymaktadir. SPK Finansal Raporlama
Standartlari’'na gére hazirlanan bu konsolide finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile gdsterilen
turev finansal araclar, satilmaya hazir finansal varliklar diginda, tarihi maliyet esasi baz alinarak Turk
Lirasi olarak hazirlanmigtir. Konsolide finansal tablolar, tarihi maliyet esasina gére hazirlanmis kanuni
kayitlara SPK Finansal Raporlama Standartlari uyarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli
dizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

Fonksiyonel ve sunum para birimi

Grup buinyesinde yer alan sirketlerin finansal tablolarindaki her bir kalem, sirketlerin operasyonlarini
surdurdukleri temel ekonomik ortamda gecerli olan para birimi kullanilarak muhasebelestiriimistir
(‘fonksiyonel para birimi’). Konsolide finansal tablolar, Tupras’in fonksiyonel, Grup’un sunum para
birimi olan TL para birimi kullanilarak sunulmustur.
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Tirkiye Petrol Rafinerileri A.S.

31 Aralik 2012 tarihinde sona eren yila ait konsolide finansal tablolara ait aciklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.1.2 Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar’ndaki (UFRS) degisiklikler
31 Aralik 2012 tarihli mali tablolar i¢in gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar:

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle sona eren yila ait konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalari asagida 6zetlenen 1 Ocak 2012 tarihi itibariyle gegerli yeni ve
degistiriimis standartlar ve UFRYK yorumlari disinda énceki yilda kullanilanlar ile tutarh olarak
uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin Grup’un mali durumu ve performansi Uzerindeki etkileri
ilgili paragraflarda agiklanmistir.

1 Ocak 2012 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar asagidaki
gibidir:

UMS 12 "Gelir Vergileri —Ertelenmis Vergi: Esas alinan varliklarin geri kazanimi (Degisiklik)"

UMS 12, i) aksi ispat edilene kadar hukuken gecerli 6ngéri olarak, UMS 40 kapsaminda gergcege
uygun deger modeliyle dlgllen yatinm amach gayrimenkuller tzerindeki ertelenmis verginin
gayrimenkuliin tasinan degerinin satis yoluyla geri kazanilacagi esasiyla hesaplanmasi ve ii) UMS
16’daki yeniden degerleme modeliyle 6l¢lilen amortismana tabi olmayan varliklar Gzerindeki
ertelenmis verginin her zaman satis esasina gore hesaplanmasi gerektigine iliskin glincellenmisgtir.
Degisikliklerin geriye donuk olarak uygulanmasi gerekmektedir. Degisikligin Grup’un finansal durumu
veya performansi tzerinde etkisi olmamistir.

UFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar — Geligtirilmis Bilango Digi Birakma Agiklama
Yukimlilikleri (Degisiklik)

Degisikligin amaci, finansal tablo okuyucularinin finansal varliklarin transfer iglemlerini (sekuritizasyon
gibi) - finansal varligi transfer eden taraf Gzerinde kalabilecek muhtemel riskleri de igerecek sekilde -
daha iyi anlamalarini saglamaktir. Ayrica degisiklik, orantisiz finansal varlik transferi islemlerinin hesap
doéneminin sonlarina dogru yapildigi durumlar icin ek agiklama zorunluluklari getirmektedir.
Karsilastirmali agiklamalar verilmesi zorunlu degildir. Degisiklik sadece agiklama esaslarini
etkilemektedir ve Grup’un finansal durumunu veya performansi lzerinde etkisi olmamistir.

Yayinlanan ama yiirurliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Konsolide finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmig fakat cari raporlama dénemi igin
hentz yUrurlige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar,
yorumlar ve degisiklikler asagidaki gibidir. Grup aksi belirtimedik¢e yeni standart ve yorumlarin
yurarlige girmesinden sonra konsolide finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli
degisiklikleri yapacaktir.
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Tirkiye Petrol Rafinerileri A.S.

31 Aralik 2012 tarihinde sona eren yila ait konsolide finansal tablolara ait aciklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

UMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu (Degisiklik) — Diger Kapsamli Gelir Tablosu Unsurlarinin
Sunumu

Degisiklikler 1 Temmuz 2012 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin gecerlidir fakat erken
uygulamaya izin verilmektedir. Yapilan degisiklikler diger kapsaml gelir tablosunda goésterilen
kalemlerin sadece gruplamasini degistirmektedir. ileriki bir tarinte gelir tablosuna siniflanabilecek
(veya geri dondurtlebilecek) kalemler higbir zaman gelir tablosuna siniflanamayacak kalemlerden ayri
gOsterilecektir. Degisiklikler geriye dénlk olarak uygulanacaktir. Degisiklik sadece sunum esaslarini
etkilemektedir ve Grup’un finansal durumunu veya performansi Uzerinde bir etkisi olmayacaktir.

UMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalar (Degisiklik)”

Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri i¢in gecerlidir ve erken
uygulamaya izin verilmistir. Bazi istisnalar disinda uygulama geriye donuk olarak yapilacaktir.
Standartta yapilan degisiklik kapsaminda birgok konuya agiklik getiriimis veya uygulamada degisiklik
yapilmistir. Yapilan birgok degisiklikten en énemlileri tazminat yukimIGliga araligi mekanizmasi
uygulamasinin kaldiriimasi ve kisa ve uzun vadeli personel sosyal haklari ayriminin artik personelin
hak etmesi prensibine gére degil de yukimliltigun tahmini 6deme tarihine goére belirlenmesidir. Grup,
dizeltilmis standardin finansal durumu ve performansi lizerindeki etkilerini degerlendirmektedir.

UMS 27 “Bireysel Finansal Tablolar (Degisiklik)”

UFRS 10’un ve UFRS 12’nin yayinlanmasinin sonucu olarak, UMSK UMS 27’de de degisiklikler
yapmistir. Yapilan degisiklikler sonucunda, artik UMS 27 sadece bagh ortaklhk, mistereken kontrol
edilen isletmeler ve istiraklerin bireysel finansal tablolarda muhasebelestiriimesi konularini
icermektedir. Bu degisikliklerin gecis hikimleri UFRS 10 ile aynidir. Grup, degisikligin Grup’un
finansal durumu veya performansi Gzerinde énemli bir etkisi olmasini beklememektedir.

UMS 28 “istiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatinmlar (Degisiklik)”

UFRS 17’in ve UFRS 12’nin yayinlanmasinin sonucu olarak, UMSK UMS 28’de de degisiklikler
yapmis ve standardin ismini UMS 28 istiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatirimlar olarak
degistirmistir. Yapilan degisiklikler ile istiraklerin yani sira, is ortakliklarinda da 6zkaynak yontemi ile
muhasebelestirme getirilmistir. Bu degisikliklerin gegis hikumleri UFRS 11 ile aynidir. Grup,
dizeltilmis standardin finansal durumu ve performansi Gzerindeki etkilerini degerlendirmektedir.

UMS 32 “Finansal Araglar: Sunum - Finansal Varlik ve Borglarin Netlestirilmesi (Degisiklik)”

Degisiklik “muhasebelestirilen tutarlari netlestirme konusunda mevcut yasal bir hakkinin bulunmasi”
ifadesinin anlamina agiklik getirmekte ve UMS 32 netlestirme prensibinin es zamanli olarak
gerceklesmeyen ve brit 6deme yapilan hesaplasma (takas burolar gibi) sistemlerindeki uygulama
alanina aciklik getirmektedir. Degisiklikler 1 Ocak 2014 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri
icin geriye donuk olarak uygulanacaktir. S6z konusu standardin Grup’un finansal durumu veya
performansi tzerinde énemli bir etkisi olmasi beklenmemektedir.

UFRS 7 “Finansal Araglar: Agiklamalar - Finansal Varlik ve Borglarin Netlestirilmesi
(Degisiklik)”

Getirilen agiklamalar finansal tablo kullanicilarina i) netlestirilen islemlerin sirketin finansal durumuna
etkilerinin ve muhtemel etkilerinin degerlendiriimesi icin ve ii) UFRS’ye gore ve diger genel kabul
gOérmus muhasebe ilkelerine gére hazirlanmis finansal tablolarin karsilastiriimasi ve analiz edilmesi
icin faydal bilgiler sunmaktadir. Degisiklikler geriye donik olarak 1 Ocak 2013 ve sonrasinda
baslayan yillik hesap dénemleri ve bu hesap dénemlerindeki ara donemler igin gegerlidir. Degisiklik
sadece agiklama esaslarini etkilemektedir ve Grup’un finansal durumu veya performansi Uzerinde bir
etkisi olmayacaktir.
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Tirkiye Petrol Rafinerileri A.S.

31 Aralik 2012 tarihinde sona eren yila ait konsolide finansal tablolara ait aciklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
UFRS 9 "Finansal Araglar - Safha 1 Finansal Araglar Siniflandirma ve Agiklama"

Aralik 2011 de yapilan degisiklikle yeni standart, 1 Ocak 2015 tarihi ve sonrasinda bagslayan yillik
hesap dénemleri icin gegerli olacaktir. UFRS 9 Finansal Araglar standardinin ilk safhasi finansal
varliklarin ve yikimliliklerin 6lgiilmesi ve siniflandiriimasina iliskin yeni hikiimler getirmektedir.
UFRS 9’a yapilan degisiklikler esas olarak finansal varliklarin siniflama ve 6lgimini ve gercege
uygun deg@er farki kar veya zarara yansitilarak olgulen olarak siniflandirilan finansal yukidmldliklerin
Olgimunu etkileyecektir ve bu tur finansal yakimlultklerin gergcege uygun deger degisikliklerinin kredi
riskine iliskin olan kisminin diger kapsaml gelir tablosunda sunumunu gerektirmektedir. Standardin
erken uygulanmasina izin verilmektedir. Bu standart henuz Avrupa Birligi tarafindan onaylanmamigtir.
Grup, standardin finansal durumu ve performansi Uzerindeki etkilerini degerlendirmektedir.

UFRS 10 “Konsolide Finansal Tablolar”

Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren yillik hesap dénemleri igin gegerlidir ve degisiklikler
baz farkli dizenlemelerle geriye donik olarak uygulanacaktir. UFRS 11 Misterek Dizenlemeler ve
UFRS 12 Diger isletmelerdeki Yatirimlarin Agiklamalari standartlarinin da ayni anda uygulanmasi sarti
ile erken uygulamaya izin verilmistir.

UMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar Standardinin konsolidasyona iliskin kisminin yerini
almistir. Hangi sirketlerin konsolide edilecegini belirlemede kullanilacak yeni bir “kontrol” tanimi
yapiimistir. Mali tablo hazirlayicilarina karar vermeleri i¢in daha fazla alan birakan, ilke bazl bir
standarttir. Grup, standardin finansal durumu ve performansi tzerindeki etkilerini degerlendirmektedir.

UFRS 11 “Miisterek Diizenlemeler”

Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren yillik hesap dénemleri igin gecgerlidir ve degisiklikler
bazi dizenlemelerle geriye dénuk olarak uygulanacaktir. UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar ve
UFRS 12 Diger Iisletmelerdeki Yatirimlarin Agiklamalari standartlarinin da ayni anda uygulanmasi sart
ile erken uygulamaya izin verilmigtir.

Standart, mugsterek yonetilen is ortakliklarinin ve musterek faaliyetlerin nasil muhasebelestirilecegini
dizenlemektedir. Yeni standart kapsaminda, artik is ortakliklarinin oransal konsolidasyona tabi
tutulmasina izin verilmemektedir. Grup, ilgili Standardi 31 Aralik 2012 tarihli konsolide finansal
tablolarinda erken uygulamis ve konsolidasyon kapsaminda yer alan Opet Petrolculik A.S.’yi
O6zkaynak yontemine gére muhasebelestirmis olsaydi; Grup’un 2012 sene sonu toplam konsolide
aktifleri yaklasik %4, toplam konsolide satiglari ise yaklasik %10 oraninda azalacakti. Dider taraftan,
ana ortakliga ait 6zkaynaklar ve ana ortaklik net ddnem kari ise ayni kalacakti.

UFRS 12 “Diger isletmelerdeki Yatirnmlarin Agiklamalan”

Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren yillik hesap dénemleri igin gecerlidir ve degisiklikler
bazi dizenlemelerle geriye doniik olarak uygulanacaktir. UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar ve
UFRS 11 Musterek Duzenlemeler standartlarinin da ayni anda uygulanmasi sarti ile erken
uygulamaya izin verilmigtir.

UFRS 12 daha 6nce UMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar Standardinda yer alan
konsolide finansal tablolara iligkin tiim agiklamalar ile daha énce UMS 31 is Ortakliklarindaki Paylar ve
UMS 28 istiraklerdeki Yatirimlar'da yer alan istirakler, is ortakliklari, bagh ortakliklar ve yapisal
isletmelere iliskin verilmesi gereken tim dipnot acgiklamalarini icermektedir. Yeni standart kapsaminda
Grup diger isletmelerdeki yatirnmlarina iliskin daha fazla dipnot agiklamasi verecektir.
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Tirkiye Petrol Rafinerileri A.S.

31 Aralik 2012 tarihinde sona eren yila ait konsolide finansal tablolara ait aciklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
UFRS 13 Gergege Uygun Degerin Olgiimii

Yeni standart gergege uygun degerin UFRS kapsaminda nasil élglilecegini agiklamakla beraber,
gercege uygun degerin ne zaman kullanilabilecegi ve/veya kullaniimasi gerektigi konusunda bir
degisiklik getirmemektedir. TUm gercede uygun deder dlguimleri igin rehber niteligindedir. Yeni
standart ayrica, gergege uygun deger dlgumileri ile ilgili ek agiklama yukimlullkleri getirmektedir. Bu
standardin 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren yillik hesap dénemlerinde uygulanmasi mecburidir
ve uygulama ileriye dogru uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Yeni agiklamalarin
sadece UFRS 13’lin uygulamaya baslandigi dénemden itibaren verilmesi gerekmektedir — yani énceki
doénemlerle karsilastirmali agiklama gerekmemektedir. Grup, standardin finansal durumu ve
performansi tzerindeki etkilerini degerlendirmektedir.

UFRYK 20 Yeriistii Maden isletmelerinde Uretim Asamasindaki Hafriyat (Dekapaj) Maliyetleri

1 Ocak 2013 tarihinde ya da sonrasinda baslayan finansal donemler icin yurirliige girecek olup erken
uygulamaya izin verilmektedir. Sirketlerin karsilastirmali olarak sunulan dénemin basindan itibaren
Uretim asamasinda olusan hafriyat maliyetlerine bu yorumun gerekliliklerini uygulamalari gerekecektir.
Yorum, Uretim asamasindaki hafriyatlarin ne zaman ve hangi kosullarda varlik olarak
muhasebelesecegi, muhasebelesen varligin ilk kayda alma ve sonraki dénemlerde nasil dlglilecegine
acikhk getirmektedir. S6z konusu yorum Grup icin gegerli degildir ve Grup’un finansal durumu veya
performansi tzerinde higbir etkisi olmasi beklenmemektedir.

Uygulama Rehberi (UFRS 10, UFRS 11 ve UFRS 12 degisiklik)

Degisiklik 1 Ocak 2013 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin gecerlidir. Degisiklikler
geriye doénuk dizeltme yapma gerekliligini ortadan kaldirmak amaciyla sadece uygulama rehberinde
yapilmistir. ilk uygulama tarihi “UFRS 10’un ilk defa uygulandigi yillik hesap déneminin baslangici”
olarak tanimlanmigtir. Kontrolln olup olmadidi degerlendirmesi karsilastirmali sunulan dénemin bagi
yerine ilk uygulama tarihinde yapilacaktir. Eger UFRS 10’a gére kontrol degerlendirmesi UMS
27/TMSYK 12’ye gore yapilandan farkli ise geriye donuk duzeltme etkileri saptanmalidir. Ancak,
kontrol degerlendirmesi ayni ise geriye donuk dizeltme gerekmez. EGer birden fazla karsilastirmali
doénem sunuluyorsa, sadece bir dénemin geriye donik dizeltiimesine izin verilmistir. UMSK, ayni
sebeplerle UFRS 11 ve UFRS 12 uygulama rehberlerinde de degisiklik yapmis ve gegis hiukumlerini
kolaylastirmistir. Bu degisiklik hentiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. Grup, standardin
finansal durumu ve performansi tzerindeki etkilerini degerlendirmektedir.
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Tirkiye Petrol Rafinerileri A.S.

31 Aralik 2012 tarihinde sona eren yila ait konsolide finansal tablolara ait aciklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
UFRS’deki iyilestirmeler

UMSK, mevcut standartlarda degisiklikler iceren 2009 — 2011 dénemi Yillik UFRS lyilestirmelerini
yayinlamigtir. Yillik iyilestirmeler kapsaminda gerekli ama acil olmayan degisiklikler yapiimaktadir.
Degisikliklerin gegerlilik tarihi 1 Ocak 2013 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleridir. Gerekli
acgiklamalar verildigi slrece, erken uygulamaya izin verilmektedir. Bu proje hentiz Avrupa Birligi
tarafindan kabul edilmemistir. S6z konusu projenin Grup’un finansal durumunu veya performansi
Uzerinde 6nemli bir etkisi olmasi beklenmemektedir.

UMS 1 Finansal Tablolarin Sunusu:
Ihtiyari karsilastirmali ek bilgi ile asgari sunumu mecburi olan karsilastirmal bilgiler arasindaki farka
aciklik getirilmistir.

UMS 16 Maddi Duran Varliklar:
Maddi duran varlik tanimina uyan yedek parca ve bakim ekipmanlarinin stok olmadigi konusuna
aciklik getirilmistir.

UMS 32 Finansal Araglar - Sunum:

Hisse senedi sahiplerine yapilan dagitimlarin vergi etkisinin UMS 12 kapsaminda
muhasebelestiriimesi gerektigine agiklk getirilmistir. Degisiklik, UMS 32’de bulun mevcut
yukumlilikleri ortadan kaldirip sirketlerin hisse senedi sahiplerine yaptigi dagitimlardan dogan her
turlG gelir vergisinin UMS 12 hikimleri gergevesinde muhasebelestirmesini gerektirmektedir.

UMS 34 Ara Dénem Finansal Raporlama:

UMS 34’de her bir faaliyet bdlimuUne iliskin toplam bélim varliklari ve borglari ile ilgili istenen
aciklamalara agiklik getirilmistir. Faaliyet bolimlerinin toplam varliklari ve borglari sadece bu bilgiler
isletmenin faaliyetlerine iliskin karar almaya yetkili merciine dizenli olarak raporlaniyorsa ve agiklanan
toplam tutarlarda bir dnceki yillik mali tablolara gére 6nemli degisiklik olduysa agiklanmalidir.

UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar (Degisiklik)

UFRS 10 standardi yatirim sirketi tanimina uyan sirketlerin konsolidasyon hikimlerinden muaf
tutulmasina iligskin bir istisna getirmek igin degistirilmistir. Konsolidasyon hiikiimlerine getirilen istisna
ile yatinm sirketlerinin baglh ortakliklarini UFRS 9 Finansal Araglar standardi hikimleri ¢cergevesinde
gercege uygun degerden muhasebelestirmeleri gerekmektedir. Degisiklik 1 Ocak 2014 ve sonrasinda
sona eren yillik hesap dénemleri icin gecerlidir ve erken uygulamaya izin verilmistir. Bu degisiklik
hentz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir.

2.1.3 Yabanci uilkelerde faaliyet gésteren miisterek yonetime tabi ortakliklarin finansal tablolari

Yabanci Ulkelerde faaliyet gosteren Musterek Yonetime Tabi Ortakliklarin finansal tablolari, faaliyet
gOsterdikleri tlkelerde gecerli olan kanun ve yonetmeliklere uygun olarak hazirlanmis olup SPK
Finansal Raporlama Standartlari uyarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli dizeltme ve
siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir. iigili yabanci ortakliklarin varlik ve yikimlilikleri
konsolide bilanco tarihindeki déviz kuru, gelir ve giderler ortalama ddviz kuru kullanilarak Turk
Lirasi’'na gevrilmistir. Kapanis ve ortalama kur kullanimi sonucu ortaya ¢ikan kur farklari 6zkaynaklar
icerisindeki yabanci para g¢evrim farklari hesabi altinda takip edilmektedir.
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Tirkiye Petrol Rafinerileri A.S.

31 Aralik 2012 tarihinde sona eren yila ait konsolide finansal tablolara ait aciklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2.

Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Yabanci ulkelerde faaliyet gosteren muisterek yonetime tabi ortakliklarin fonksiyonel para birimleri
asagidaki gibidir:

Musterek yonetime tabi ortaklik Fonksiyonel para birimi
Opet Trade B.V. Avro

Opet Trade Singapore ABD dolari

Opet International ABD dolari

2.1.4 Konsolidasyon esaslari

a)

b)

31 Aralik 2012 tarihinde sona eren yila ait konsolide finansal tablolar, 31 Aralik 2011 tarihinde
sona eren yila ait konsolide finansal tablolarda belirtilen esaslarla tutarl olarak hazirlanan ana
sirket olan Tipras, Bagli Ortakliklari ve Misterek Yonetime Tabi Ortakliklari'nin finansal tablolarini
kapsamaktadir.

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle konsolidasyona tabi tutulan Bagli Ortakliklar ve Musterek Yoénetime
Tabi Ortakliklari’nin oy haklari ve etkin ortaklik paylari 31 Aralik 2011 tarihinde sona eren yila ait
konsolide finansal tablolarda belirtilen oy haklari ve etkin ortaklik paylarindan degisiklik
gostermemistir.

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
Sirket tarafindan Etkin Sirket tarafindan Etkin
sahip olunan dogrudan ortaklik  sahip olunan dogrudan ortaklk
ve dolayl oy hakki (%) payi (%)  ve dolayli oy hakki (%) payi (%)
Bagh Ortakhk
Ditas 79,98 79,98 79,98 79,98
Uskidar 79,98 79,98 79,98 79,98
Damla 79,98 79,98 79,98 79,98
Beykoz 79,98 79,98 79,98 79,98
Kadikdy 79,98 79,98 79,98 79,98
Sariyer 79,98 79,98 79,98 79,98
Kartal 79,98 79,98 - -
Maltepe 79,98 79,98
Salacak 79,98 79,98
Karsiyaka 79,98 79,98

Bagh Ortakliklara ait bilango ve gelir tablolari tam konsolidasyon yéntemi kullanilarak konsolide
edilmis olup, Sirket’in sahip oldugu paylarin kayith istirak degeri, ilgili 6zkaynak ile karsilikli
olarak netlestirilmistir. Sirket ile Bagh Ortakliklar arasindaki islemler ve bakiyeler konsolidasyon
kapsaminda karsilikh olarak silinmektedir. Sirket'in sahip oldugu bagh ortaklik hisselerinin
kayith degerleri ve bu hisselerden kaynaklanan temettiler, ilgili 5zkaynak ve kapsamli gelir
tablosu hesaplarindan netlestirilmistir. Bagh ortakliklar, faaliyetler Gizerindeki kontroliin Grup’a
transfer oldugu tarihten itibaren konsolidasyon kapsamina alinmis ve kontroliin ortadan kalktigi
tarihte de konsolidasyon kapsamindan ¢ikartiimigtir.

Musterek Yonetime Tabi Ortakliklar, Grup’un bir veya daha fazla mitesebbis ortak tarafindan
mustereken ydnetilmek Uzere, bir ekonomik faaliyetin tstlenilmesi igin bir s6zlesme dahilinde
olusturulan sirketleri ifade etmektedir. Grup bu musterek kontroll, kendisinin dogrudan ya da
dolayl olarak sahip oldugu hisselerden veya iligkili taraflarin sahip oldugu paylara ait oy
haklarini onlar adina kullanma yetkisinden yararlanarak saglamaktadir. Miisterek Yonetime Tabi
Ortakliklar oransal konsolidasyon yéntemi kullaniimak suretiyle konsolidasyon kapsamina
alinirlar. Oransal konsolidasyon yonteminde, Misterek Yonetime Tabi Ortakliklar'a ait finansal
tablolarda yer alan varlik, yikimldlik, gelir ve giderler, Grup’un sahip oldugu etkin ortaklik payi
ile konsolidasyon iglemine tabi tutulmaktadir.
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Tirkiye Petrol Rafinerileri A.S.

31 Aralik 2012 tarihinde sona eren yila ait konsolide finansal tablolara ait aciklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

d)

f)

Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle konsolidasyona tabi tutulan Misterek Yénetime Tabi Ortakliklarnin
oy haklari ve etkin ortaklik paylari 31 Aralik 2011 tarihinde sona eren yila ait konsolide finansal
tablolarda belirtilen oy haklari ve etkin ortaklik paylarindan degisiklik gdstermemistir:

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
Sirket tarafindan Sirket tarafindan

sahip olunan Etkin sahip olunan Etkin
dogrudan ve dolayh ortaklik  dogrudan ve dolayli ortaklik
oy hakki (%) payi (%) oy hakki (%) payi (%)

Miisterek yonetime tabi ortaklik
Opet 50,00 40,00 50,00 40,00
Opet Gida (tasfiye halinde) 50,00 39,99 50,00 39,99
Opet International 50,00 40,00 50,00 40,00
Opet Trade B.V. 50,00 40,00 50,00 40,00
Opet Trade Singapore 50,00 40,00 50,00 40,00

Grup’un toplam oy haklarinin %20’nin altinda oldugu veya %20’nin tGzerinde olmakla birlikte
Grup’un 6nemli bir etkiye sahip olmadigi veya konsolide finansal tablolar agisindan énemlilik
teskil etmeyen, teskilatlanmis piyasalarda islem gérmeyen satilmaya hazir finansal varliklar
gercege uygun degerleriyle, gercede uygun degerleri gtivenilir bir sekilde belirlenemeyen
satiimaya hazir finansal varliklar maliyet bedelleri tizerinden, varsa, deder kaybi ile ilgili karsilik
disuldukten sonra konsolide finansal tablolara yansitilmigtir (Not 11).

Bagli Ortaklklar'in net varliklarinda ve faaliyet sonuglarinda ana ortaklik digi paya sahip
hissedarlarin paylari, konsolide bilango ve kapsamli gelir tablosunda ana ortaklik digi pay olarak
gOsterilmigtir.

Ozkaynaktan pay alma ydntemine gére muhasebelestirilen yatirimlar konsolide bilangoda, alis
maliyetinin Gzerine Grup’un igtirakin net varliklarindaki payina alim sonrasi degisikliklerin
eklenmesi veya ¢ikariimasi ve varsa deger dusuklugu karsihdinin digtlmesiyle
gOsterilmektedir. Konsolide kapsamli gelir tablosu, Grup’un istiraklerinin faaliyetleri sonucundaki
payini yansitmaktadir. istirakin kar veya zararina heniiz yansitiimamis tutarlarin istirakin
O6zkaynaklarinda ortaya cikardidi degisiklikler de Grup’un istirakteki pay1 oraninda igtirakin defter
degerinde dizeltme yapilmasini gerekli kilabilir. Bu degisikliklerden Sirket'e dusen pay
dogrudan Grup’un kendi 6zkaynaklarinda muhasebelestirilir.

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

Sirket Sirket

tarafindan tarafindan

sahip olunan sahip olunan
dogrudan ve Etkin dogrudan ve Etkin
dolayh ortaklik dolayli ortakhk
oy hakki (%)  payi (%) oy hakki (%) pay! (%)

Ozkaynak yontemiyle degerlenen varliklar

THY Opet Havacilik Yakitlari A.S. 25,00 20,00 25,00 20,00
Opet Fuchs Madeni Yag San. ve Tic. A.S. 25,00 20,00 25,00 20,00
Op Ay Akaryakit Ticaret Ltd. Sti. 25,00 20,00 25,00 20,00
Akdeniz Akaryakit Depolama Nakliyat ve Tic. A.S. 16,65 13,32 16,65 13,32
Nemrut Liman ve Boru Isl. Nak. i¢ ve Dig Tic. Ltd. Sti. 12,50 10,00 12,50 10,00

Opet’in musterek yonetime tabi ortakliklarindan THY Opet Havacilik Yakitlari A.S. (“THY Opet
Havacilik”), Opet Fuchs Madeni Yag San. ve Tic. A.S. ve Op Ay Akaryakit Tic. Ltd. Sti. ile
Opet'in igtiraklerinden Nemrut Liman ve Boru Igl. Nak. i¢ ve Dis Tic. Ltd. Sti. ve Akdeniz
Akaryakit Depolama Nakliyat ve Tic. A.$. 31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihli finansal
tablolarda 6zkaynaktan pay alma ydntemine gére konsolide edilmistir (Not 12).
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Tirkiye Petrol Rafinerileri A.S.

31 Aralik 2012 tarihinde sona eren yila ait konsolide finansal tablolara ait aciklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.2. Muhasebe politikalarinda degisiklikler
2.2.1 Karsilagtirmal bilgiler

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek lizere, Grup’un konsolide finansal
tablolari 6nceki donemle karsilastirmall hazirlanmaktadir.

31 Aralik 2012 tarihinde sona eren yila ait konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi esnasinda
karsilagtirmali finansal tablolarda yapilan siniflandirma degisiklikleri agsagidaki gibidir:

- Grup’'un musterek yonetime tabi ortakliklarindan Opet Trade Singapore, 31 Aralik 2011 tarihinde
sona eren yila ait gelir tablosunda, sehven 1.060.982 bin TL yurt disi satiglarini yurt igi satislar
altinda muhasebelestirmistir. Bu siniflandirma, Grup tarafindan karsilastirma amaciyla sunulan
31 Aralik 2011 tarihinde sona eren konsolide kapsamli gelir tablosunda dizeltilmistir (Not 25).

- Sirket’in mlsterek yonetime tabi ortakliklarindan Opet, 2011 yilinda satislar hesabinda
kaydedilmis olan 638.203 bin TL’lik satiglari; bu satiglarin igerigi geredince satislarin maliyeti ile
netlemistir. Bu siniflandirma Grup tarafindan 31 Aralik 2011 tarihinde sona eren konsolide
kapsamli gelir tablosuna yansitilmistir (Not 25). Bu siniflandirma sonucunda 31 Aralik 2011
dénemine ait konsolide net karda bir degisiklik olmamistir.

2.2.2 Netlestirme/Mahsup
Finansal varlik ve yukudmlulukler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yukumlultkleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yukdmlalUklerin yerine

getiriimesinin es zamanli oldugu durumlarda net olarak goésterilirler.

2.3. Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen énemli muhasebe politikalari asagida
Ozetlenmisgtir:

2.3.1 Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri konsolide bilangoda maliyet dederleri ile yansitiimaktadirlar. Nakit ve nakit
benzerleri, eldeki nakit, banka mevduatlari ile tutar belirli, nakde kolayca ¢evrilebilen kisa vadeli ve
yuksek likiditeye sahip, degerindeki degisim riski 6nemsiz olan ve vadesi U¢ ay veya daha kisa olan
yatirimlari icermektedir (Not 6).
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Tirkiye Petrol Rafinerileri A.S.

31 Aralik 2012 tarihinde sona eren yila ait konsolide finansal tablolara ait aciklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.3.2 Ticari alacaklar ve deger diisukliigii karsihigi

Grup’un dogrudan bir borgluya mal veya hizmet tedariki ile olusan vadeli satiglarindan kaynaklanan
ticari alacaklar, etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyetleri Gizerinden degerlendirilmistir.

Grup’un 6denmesi gereken meblaglari tahsil edemeyecek oldugunu gésteren bir durumun s6z konusu
olmasi halinde ticari alacaklar i¢in bir deger disukligu karsiligi olusturulur. S6z konusu bu karsiligin
tutari, alacagin kayitli degeri ile tahsili mimkdin tutar arasindaki farktir. Tahsili mimkun tutar,
teminatlardan ve glvencelerden tahsil edilebilecek meblagdlar da dahil olmak Uzere tim nakit
akislarinin olusan ticari alacagin orijinal etkin faiz orani esas alinarak iskonto edilen degeridir.

Deger dusuklagu tutari, kaydedilmesinden sonra olusacak bir durum dolayisiyla azalirsa, s6z konusu
tutar cari dénemde diger gelirlere yansitilir (Not 8).

2.3.3 lliskili taraflar

Konsolide finansal tablolarin amaci dogrultusunda, ortaklar, st diizey yonetim personeli ve Yonetim
Kurulu Gyeleri, aileleri ve onlar tarafindan kontrol edilen veya onlara bagh sirketler, istirak ve ortakliklar
ile Kog Toplulugu sirketleri, iligkili taraflar olarak kabul edilmiglerdir (Not 31).

2.3.4 Stoklar

Stoklar, net gergeklesebilir deger ya da elde etme bedelinden disuk olani ile degerlenir. Stoklarin
maliyeti tim satin alma maliyetlerini, déntstirme maliyetlerini ve stoklarin mevcut durumuna ve
konumuna getirilmesi icin katlanilan diger maliyetleri icerir. Grup, stoklarini agirlikli ortalama maliyet
yéntemine gére degerlemektedir. Uretim siirecinde ayni hammadde girdisinden birden fazla Griin elde
edildiginden her bir Griintn Uretim maliyeti ayri olarak belirlenememektedir. Sirket, Gretim maliyetlerini
rasyonel ve tutarl bir sekilde dagitabilmek igin, Gretim tamamlanma asamasinda Uretim maliyetlerini,
Urtinler arasinda her bir Griindn nispi satis degerlerini esas alarak dagitmaktadir.

Net gerceklesebilir deder, olagan ticari faaliyet igerisinde olusan tahmini satis fiyatindan tahmini
tamamlanma maliyeti ve satisi gergeklestirmek igin gerekli tahmini satig maliyeti toplaminin
indiriimesiyle elde edilen tutardir (Not 10).

2.3.5 Yedek parca ve malzemeler

Yedek parga ve malzemeler net gerceklesebilir deder ya da elde etme bedelinden dusuk olani ile
degerlenir. Yedek parga ve malzemelerin maliyeti tim satin alma maliyetlerini ve yedek pargalarin
mevcut durumuna ve konumuna getirilmesi i¢in katlanilan diger maliyetleri icerir. Grup, yedek parca ve
malzemelerini agirlikli ortalama maliyet yéntemine gére degerlemektedir. Grup, beklenen kullanim
suresi igerisinde kullanilmayan ve yakin bir gelecekte kullaniimasini 6ngérmedigi yedek parca ve
malzemeler igin deger dusikligu karsihgi ayirmaktadir.
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Tirkiye Petrol Rafinerileri A.S.

31 Aralik 2012 tarihinde sona eren yila ait konsolide finansal tablolara ait aciklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.3.6 Finansal yatirnmlar

Tdm finansal varliklar, ilk kaydedilislerinde islem maliyetleri dahil olmak izere maliyet bedelleri
Uzerinden degerlenir. Likidite ihtiyacinin karsilanmasina yonelik olarak veya faiz oranlarindaki
degisimler nedeniyle satilabilecek olan ve belirli bir stire gézetilmeksizin elde tutulan finansal araglar,
satilmaya hazir finansal varliklar olarak siniflandiriimistir. Bunlar, kisa vadeli olarak kar amaciyla elde
tutulmadikca veya isletme sermayesinin arttirlmasi amaciyla satisina ihtiya¢g duyulmayacaksa duran
varliklar olarak gosterilir, aksi halde dénen varliklar olarak siniflandirilir. Sirket yonetimi, bu finansal
araglarin siniflandirmasini satin alindiklari tarihte uygun bir sekilde yapmakta olup diizenli olarak bu
siniflandirmayi gézden gecirmektedir.

Grup her bilango tarihinde bir ya da bir grup finansal varliginda deger diistikligu olduguna dair objektif
bir kanitin olup olmadig§ini dederlendirir. Finansal araglarin satilmaya hazir olarak siniflandiriimasi
durumunda, gergege uygun degerin elde etme maliyetinin altina dnemli derecede dismesi veya
gergcege uygun degerin uzun sureli bir dists egiliminde bulunmasi, menkul kiymetlerin deger
disukligine maruz kalip kalmadigini degerlendirmede dikkate alinir. Eger satilmaya hazir finansal
varliklar i¢in bu tir bir kanit mevcutsa, 6zkaynaklardan donemin kapsamli gelir tablosuna transfer
edilerek kimtile net zarar, elde etme maliyeti ile cari gergcege uygun deger arasindaki farktan, bu
finansal varlia iligkin daha 6nce kar/zararda muhasebelestiriimis gercege uygun deger zararlari
dusulmek suretiyle hesaplanir ve dénemin kapsamli gelir tablosuna gider olarak yansitilir.

Satilmaya hazir finansal varliklarin gergede uygun degerindeki degisikliklerden kaynaklanan
gerceklesmemis kar ve zararlar bir deger disukligu olmadigr durumda dénem sonuglari ile
iliskilendiriimeden finansal varlidin konsolide finansal tablolardan ¢ikarildigi tarihe kadar dogrudan
O6zkaynak iginde “Finansal Varliklar Degder Artis Fonu” hesabinda muhasebelestiriimistir. Satiimaya
hazir finansal varliklar konsolide finansal tablolardan ¢ikarildiklarinda, 6zkaynak da “Finansal Varliklar

Deger Artis Fonu”nda takip edilen ilgili kazang¢ ve zararlar konsolide kapsaml gelir tablosuna transfer
edilir.

Satilmaya hazir finansal varliklarin borsaya kayitli herhangi bir gergege uygun degerinin olmadigi
veya dogru bigcimde gergege uygun degeri yansitmadigi durumlarda finansal varligin gergege uygun
degeri degerleme teknikleri kullanilarak belirlenir. Bu degerleme teknikleri, piyasa kosullarina uygun
glincel islemleri veya esasen benzer diger yatirim araglarini baz almayi ve yatirim yapilan sirkete 6zgu
sartlari dikkate alarak iskonto edilmis nakit akim analizlerini igerir.

Sirket’in %20’nin altinda sermaye payina sahip oldugu finansal varliklarin borsaya kayitli herhangi bir
gercege uygun degerinin olmadigi, gercede uygun degerin hesaplanmasinda kullanilan diger
yontemlerin uygun olmamasi nedeniyle gercege uygun bir deger tahmininin yapilamadigi ve gercege
uygun degerin glvenilir bir sekilde 6lglilemedigi durumlarda finansal varligin kayitli degeri elde etme
maliyeti tutarindan, sayet mevcutsa, deger disukligu karsiliginin ¢ikariimasi suretiyle belirlenmistir
(Not 11).

2.3.7 Maddi duran varliklar

Maddi duran varliklar, elde etme maliyetinden birikmis amortismanin disulmesi ile bulunan net
degerleri ile gdsterilmektedir. Tarihi degerler, maddi duran varligin iktisabi ile direkt olarak ilgili olan
maliyetleri igermektedir. iktisap tarihinden sonraki maliyetler, sadece varlikla ilgili gelecekteki
ekonomik faydanin Grup’a akisinin muhtemel oldugu ve varligin maliyetinin gtvenilir olarak
Olgulebildigi durumlarda varligin defter degerine ilave edilir veya ayri bir varlik olarak kaydedilir. Diger
tum bakim onarim giderleri ilgili doneme ait kapsamli gelir tablosunda giderlestirilir. Amortisman,
maddi duran varliklarin brit defter degerleri Gzerinden faydali dmurlerine gére dogrusal amortisman
yontemi kullanilarak ayrilmaktadir (Not 14).
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2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Grup’un sahip oldugu maddi duran varliklarin tahmin edilen faydali émurleri asadida belirtiimistir:

Faydali 6mur

Yeralti ve yertstu dizenleri 3-50 yil
Binalar 5-50 yil
Makina tesis ve cihazlar 3-50 yil
Tasit araglar 4-25 yil
Déseme ve demirbaslar 2-50 yil

Arazi ve arsalar, sinirsiz dmurleri olmasi sebebiyle amortismana tabi degildir.

Bir varligin kayith degeri, varligin geri kazanilabilir degerinden daha ytksekse, kayitl deger derhal geri
kazanilabilir degerine indirilir. Geri kazanilabilir deger, ilgili varhdin net satis fiyati ya da kullanimdaki
degderinin ylksek olanidir. Net satis fiyati, varligin gercede uygun degerinden satisi gergeklestirmek
icin katlanilacak maliyetlerin disulmesi suretiyle tespit edilir. Kullanimdaki deger ise ilgili varligin
kullanilmasina devam edilmesi suretiyle gelecekte elde edilecek tahmini nakit akimlarinin konsolide
bilanco tarihi itibariyle indirgenmis tutarlarina artik degerlerinin eklenmesi ile tespit edilir.

Maddi duran varliklarin satisi dolayisiyla olugan kar ve zararlar diger faaliyet gelirleri ve giderleri
hesaplarina dahil edilirler.

2.3.8 Maddi olmayan duran varliklar

Maddi olmayan duran varliklar, haklar ve yazilimlari, musteri iliskilerini, Opet marka degerini ve iktisap
edilen intifa haklari ile dagitim sézlesmelerini icermektedir (Not 15).

a) Haklar ve yazilimlar

Haklar ve yazilimlar, iktisap maliyeti Gzerinden kaydedilir ve iktisap edildikleri tarihten sonra

5 yili gegmeyen bir sire igin tahmini faydali dmurleri Gzerinden dogrusal amortisman yontemi ile
amortismana tabi tutulur. intifa haklarini ise akaryakit dagitim istasyonlari ile yapilmis isletme
sozlesmeleri olusturmaktadir. Opet iktisabi ile elde edilen intifa haklari ise UFRS 3 ile uyumlu olarak
28 Aralik 2006 tarihinde gercege uygun degerlerinden kaydedilmis ve iktisap tarihinden itibaren kalan
gecerlilik sureleri Uzerinden dogrusal yontemle itfa edilmektedir.

b) Miisteri iligkileri

UFRS 3’e gore bir isletmenin musterileri ile is iliskileri s6zlesme araciligiyla uygulaniyorsa, iktisap
tarihi itibariyle s6z konusu bir s6zlesme bulunmasi sarti aranmaksizin, s6z konusu masteri iligkileri,
maddi olmayan duran varlik olarak tanimlanmasi i¢in gereken s6zlesmeli yasal kriterini saglamaktadir.
Opet iktisabi ile elde edilen musteri iligkileri, UFRS 3 ile uyumlu olarak iktisap tarihi olan 28 Aralik
2006’da gergcege uygun degerlerinden kaydedilmistir ve iktisap tarihinden itibaren kalan faydalh émri
olan 14 yil Gzerinden dogrusal yontemle itfa edilmektedir (Not 15).

C) Opet marka degeri

Opet iktisabi ile elde edilen Opet markasinin degeri, UFRS 3 ile uyumlu olarak 28 Aralik 2006

tarihinde gercege uygun degerlerinden kaydedilmistir ve iktisap tarihinden itibaren kalan tahmini
faydali dmri olan 10 yil izerinden dogrusal yontemle itfa edilmektedir (Not 15).
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2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
d) LPG dagitim s6zlesmesi

Opet iktisabi ile elde edilen LPG dagitim s6zlesmesi, UFRS 3 ile uyumlu olarak 28 Aralik 2006
tarihinde gergegde uygun degerlerinden kaydedilmistir. LPG dagitim sézlesmesi iktisap tarihinden 18
Eylll 2010 tarihine kadar kalan tahmini faydali dmri olan 13 yil izerinden, 18 Eylil 2010 tarihinden
itibaren Rekabet Kurumu intifa s6zlesmeleri diizenlemesi uyarinca 5 yil Gizerinden dogrusal yontemle
itfa edilmektedir (Not 15).

2.3.9 isletme birlesmeleri ve serefiye

isletme birlesmeleri, UFRS 3 “isletme Birlesmeleri” kapsaminda satin alma yéntemine gore
muhasebelestirilir. 1 Ocak 2011 tarihinden 6nceki isletme birlesmelerinde bir isletmenin satin alinmasi
ile ilgili katlanilan satin alma maliyeti, iktisap edilen isletmenin satin alma tarihindeki tanimlanabilir
varlik, yikimlulik ve sarta bagh yiktumluliklerine dagitilir. Satin alim maliyetinin iktisap edilen
isletmenin tanimlanabilir varlik, yukimlGilik ve sarta bagh yukuamlalUklerin gergege uygun
degerlerindeki iktisap edenin payini asan kismi serefiye olarak konsolide finansal tablolarda
muhasebelestirilir. isletme birlesmelerinde iktisap edilen isletmenin/sirketin finansal tablolarinda yer
almayan ancak serefiyenin icerisinden ayrilabilme 6zelligine sahip varliklar, maddi olmayan duran
varliklar (marka degeri gibi) ve/veya sarta bagl yukumlilikler gercege uygun degerleri ile konsolide
finansal tablolara yansitilir. isletme birlesmesi sirasinda olusan serefiye amortismana tabi tutulmaz,
bunun yerine yilda bir kez veya sartlarin deger dusikligunu isaret ettigi durumlarda daha sik
araliklarla deger disukltugu tespit calismasina tabi tutulur.

iktisap edilen tanimlanabilir varlik, yiikiimlilik ve sarta bagl yikimliliklerin gergege uygun
degerindeki iktisap edenin payinin igletme birlesmesi maliyetini asmasi durumunda ise fark gelir olarak
kaydedilir.

1 Ocak 2011 tarihinden sonra gergeklesen igletme birlesmelerinde, 1 Ocak 2011 tarihi itibariyle gegerli
olan yeniden diizenlemis UFRS 3 “isletme Birlesmeleri” standardi uygulanmaktadir. Yeniden
dizenlenmis UFRS 3’uUn temel farki satin alma sirasinda katlanilan butiin islem maliyetlerinin
kar/zararda muhasebelestiriimesidir. 2012 yil igerisinde gergeklesen ve yeniden diizenlenmis UFRS
3’lUin uygulanmasini gerektiren bir isletme birlesmesi yoktur.

Serefiye, deger dusikligu tespiti icin nakit Greten birimlere dagitilir. Dagitim, serefiyenin olusmasina
neden olan isletme birlesmesinden fayda elde etmesi beklenen nakit Greten bir ya da birden fazla
birime yapilir. Grup, 28 Aralik 2006 tarihindeki Opet iktisabl nedeniyle Opet’in yurticindeki dnemili
pazar pozisyonu ve Tlpras ile birlikteliginin yaratacadi sinerjiyi, serefiyenin olugsmasina ana sebep
olarak degerlendirmektedir. Buna bagl olarak Grup yonetimi, Opet, bagl ortakliklari ve migsterek
ybnetime tabi ortakliklarini tek bir nakit Greten birim olarak degerlendirmektedir.

2.3.10 Yatirnm amagh gayrimenkuller

Mal ve hizmetlerin Uretiminde kullaniimak veya idari maksatlarla veya islerin normal seyri esnasinda
satiimak yerine, kira elde etmek veya deger kazanmasi amaciyla veya her ikisi igin elde tutulan
araziler ve binalar “yatinm amacl gayrimenkuller” olarak siniflandirilir ve maliyet ydntemine gore
maliyet eksi birikmis amortisman (arazi hari¢) degerleri ile gosterilir.

Yatirrm amagl gayrimenkuller olasi bir deger dusukligunin tespiti amaciyla incelenir ve bu inceleme
sonunda yatirnm amagcli gayrimenkullerin kayitli degeri, geri kazanilabilir degerinden fazla ise karsilik
ayrilmak suretiyle geri kazanilabilir degerine indirilir. Geri kazanilabilir deger, ilgili yatirrm amacli
gayrimenkuliin mevcut kullanimindan gelecek net nakit akimlari ile satis maliyeti disulmis gergege
uygun degerden yuksek olani olarak kabul edilir (Not 13).
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2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.3.11 Varliklarda deger disiikligi

Grup, serefiye disindaki tim maddi ve maddi olmayan duran varliklari igin, her bilancgo tarihinde s6z
konusu varliga iliskin deger dusuklugu olduguna dair herhangi bir gésterge olup olmadigini
degerlendirir. EGer boyle bir gésterge mevcutsa, o varligin tagsinmakta olan degeri, kullanim veya satis
yoluyla elde edilecek olan tutarlardan yiksek olani ifade eden net gerceklesebilir deger ile
karsilastinhir. Eger s6z konusu varligin veya o varligin ait oldugu nakit reten herhangi bir birimin
kayith degeri, kullanim veya satis yoluyla geri kazanilacak tutardan yiksekse, deger disuklugu
meydana gelmistir. Bu durumda olusan deger disukligu zararlari konsolide kapsamli gelir tablosunda
muhasebelestirilir.

Deger dusukligunin iptali nedeniyle varlhidin (veya nakit treten birimin) kayitl degerinde meydana
gelen artis, 6nceki yillarda deger disikligunin konsolide finansal tablolara alinmamis olmasi halinde
olusacak olan defter degerini (amortismana tabi tutulduktan sonra kalan net tutar) asmamalidir. Deger
disukliginin iptali konsolide kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirilir. Serefiyenin net kayitli
degeri yillik olarak gbézden gegiriimekte ve gerekli gérildiigl durumlarda daimi deger kaybi g6z 6niine
alinarak dizeltmeye tabi tutulmaktadir.

2.3.12 Pesin 6denen istasyon kira sozlesmeleri

Opet iktisabi ile elde edilen pesin 6denen istasyon kira s6zlesmeleri, UFRS 3 ile uyumlu olarak, iktisap
tarihi olan 28 Aralik 2006’da gergcede uygun degerlerinden, bu tarihten sonra edinilen pesin 6denen
istasyon kira s6zlesmeleri ise elde etme maliyetlerinden kaydedilmistir ve iktisap tarihinden itibaren
kira s6zlesmelerinin kalan sdreleri boyunca dogrusal yontemle giderlestiriimektedir (Not 22).

2.3.13 Borglanma maliyeti

Banka kredileri alindiklari tarihlerde islem maliyetleri disurtlmus gercege uygun degerleri Uzerinden
kayda alinirlar. Muteakip dénemlerde etkin faiz orani ydntemi kullanilarak iskonto edilmis bedelleriyle
degerlenir ve islem masraflari disuldikten sonra kalan tutar ile iskonto edilmis maliyet degeri
arasindaki fark, konsolide kapsamli gelir tablosuna kredi dénemi suresince finansman maliyeti olarak
yansitilir.

Kullanima ve satisa hazir hale getiriimesi 6nemli dlgiide zaman isteyen varliklar s6z konusu
oldugunda satin alinmasi, yapimi veya Uretimi ile iliski kurulabilen bor¢glanma maliyetleri, ilgili varlik
kullanima veya satisa hazir hale getirilene kadar varligin maliyetine dahil edilmektedir. Sirket, Fuel Oil
Do6nlsum projesi kapsaminda alinan ddviz kredileri ile ilgili olusan bor¢glanma maliyetlerini TL kredi
faizleri ile karsilastirmakta ve hesaplanan borglanma maliyetlerini kiimule yénteme gére mali
tablolarinda aktiflestirmektedir (Not 14).

Diger tim borgclanma maliyetleri, olustuklari donemlerde konsolide kapsamli gelir tablosuna
kaydedilmektedir.
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2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.3.14 Finansal kiralamalar ve faaliyet kiralamalari

Grup - kiraci olarak

Finansal kiralama

Grup’un esas olarak mdlkiyetin tim risk ve édullerini Gstline aldigi maddi duran varlik kiralamasi,
finansal kiralama seklinde siniflandirilir. Finansal kiralamalar, kiralama déneminin basinda kiralanmis
olan varligin rayi¢ degerinden veya asgari kira 6demelerinin o guinku indirgenmis degerinden disuk
olani Uzerinden kaydedilir. Her bir kira 6demesi, bakiye borg Gizerinde sabit bir oranin elde edilmesi
amaciyla borg ve finansal masraflar arasinda tahsis edilir. Finansal masraflar diistldikten sonra ilgili
finansal kiralama borglari, finansal kiralama borglari olarak kayitlara alinir. Finansman maliyetinin faiz
unsuru, kira dénemi boyunca konsolide kapsamli gelir tablosuna gider olarak yansitilir. Finansal
kiralama yolu ile satin alinan maddi duran varliklar, varligin tahmini faydali dmri Gzerinden
amortismana tabi tutulur.

Operasyonel kiralama

Mulkiyete ait risk ve getirilerin 6Gnemli bir kisminin kiralayana ait oldugu kiralama iglemi, isletme
kiralamasi olarak siniflandirilir. Isletme kiralari olarak yapilan 6demeler, kira ddnemi boyunca dogrusal
yontem ile konsolide kapsamli gelir tablosuna gider olarak kaydedilir.

Grup - kiralayan olarak
Operasyonel kiralama

Operasyonel kiralamada, kiralanan varliklar, konsolide bilangoda maddi duran varliklar altinda
siniflandirilir ve elde edilen kira gelirleri kiralama dénemi slresince, esit tutarlarda konsolide kapsamli
gelir tablosuna yansitilir. Kira geliri kira dénemi boyunca dogrusal ydntem ile konsolide kapsamli gelir
tablosuna yansitiimaktadir.

2.3.15 Ertelenmis vergiler

Ertelenmis vergi, yikimlilik yontemi kullanilarak, varlik ve yikimluluklerin konsolide finansal
tablolarda yer alan kayitl deg@erleri ile vergi degerleri arasindaki gegici farklar Gizerinden hesaplanir.
Ertelenmis vergi, varliklarin olustugu veya yukumliluklerin yerine getirildigi ddnemde gecerli olmasi
beklenen vergi oranlari Gzerinden hesaplanir ve gelir tablosuna gider veya gelir olarak kaydedilir.
Bununla birlikte, ertelenen vergi, ayni veya farkli bir ddbnemde dogrudan 6z sermaye ile iligkilendirilen
varliklarla ilgili ise dogrudan 6z sermaye hesap grubuyla iliskilendirilir.

Ertelenmis vergi yikimluligu vergilendirilebilir gegici farklarin tima icin hesaplanirken, indirilebilir
gegici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla konsolide finansal tablolarda
muhasebelestirilir.

indirimli kurumlar vergisi édemesine imkan saglayan devlet tesvikleri UMS-12 Gelir Vergileri standardi
kapsaminda degerlendirilerek; hak kazanilan vergi avantaji tutari Gizerinden, gelecekte vergiye tabi kar
elde etmek suretiyle bu avantajdan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla, ertelenen vergi
varli§gi muhasebelestiriimektedir.

Ayni Glkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarinin cari vergi
yukumliliklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi
durumunda ertelenmis vergi varliklari ve ertelenmis vergi yukidmlualGkleri, karsihkl olarak birbirinden
mahsup edilir. Ertelenmis vergi varlik veya yikumlillkleri konsolide finansal tablolarda uzun vadeli
olarak siniflandiriimistir (Not 29).
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2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.3.16 Kidem tazminati karsihgi

Calisanlara saglanan faydalar / Kidem tazminati karsilig

a) Tanimlanan fayda plani:

Grup, mevcut is kanunu geregince, emeklilik nedeni ile isten ayrilan veya istifa ve kétu davranig
disindaki nedenlerle isine son verilen ve en az bir yil hizmet vermis personele belirli miktarda kidem
tazminati 6demekle yukumludur.

Grup, finansal tablolardaki kidem tazminati karsiligini “Projeksiyon Metodu”’nu kullanarak ve Grup’un
personel hizmet sliresini tamamlama ve kidem tazminatina hak kazanma konularinda gec¢mis yillarda
kazandigi deneyimlerini baz alarak hesaplamis ve bilango tarihi itibariyle iskonto edilmis degerini
kayitlara almistir (Not 21). Hesaplanan tim aktieryal kazanglar ve kayiplar gelir tablosuna
yansitiimistir.

b) Tanimlanan katki planlar:

Grup, Sosyal Guvenlik Kurumu’'na zorunlu olarak sosyal sigortalar primi 6demektedir. Grup’un bu
primleri 6dedigi surece bagka yukumluligu kalmamaktadir. Bu primler tahakkuk ettikleri ddnemde
personel giderlerine yansitilmaktadir.

2.3.17 Kideme tesvik primi karsihgi

Grup’un belli bir kidemin lizerindeki ¢alisanlarina 6denen “Kideme Tesvik Primi” (“Prim”) ad altinda
sagladigi bir fayda bulunmaktadir. Konsolide finansal tablolarda tahakkuk etmis olan kideme tesvik
primi karsiligi, gelecekteki olasi yliktumltliklerin tahmini toplam karsiliginin simdiki zamana
indirgenmis degerini ifade eder (Not 21).

2.3.18 Dovizli iglemler

Yil icinde gerceklesen dévizli islemler, islem tarihlerinde gecerli olan déviz kurlari Gzerinden
cevrilmigtir. Dévize dayall parasal varlik ve yakimlulikler, ddnem sonunda gegerli olan déviz kurlari
Uzerinden Turk Lirasr’'na gevrilmistir. Dévize dayal parasal varlik ve yukiumluliklerin ¢evrimlerinden
dogan kur farki geliri veya zararlari aktiflestirilen bor¢glanma maliyetlerinden kaynaklanan kur farklari
(Not 2.3.13) disinda konsolide kapsamli gelir tablosuna yansitilir.

2.3.19 Gelirlerin kaydedilmesi

Gelir, mal ve hizmet satiglarinin faturalanmig degerlerini icerir. Satislar, Grindn teslimi veya hizmetin
verilmesi, Urunle ilgili risk ve faydalarin transferlerinin yapilmis olmasi, gelir tutarinin gtivenilir sekilde
belirlenebilmesi ve islemle ilgili ekonomik faydalarin Grup’a akmasinin muhtemel olmasi tzerine
alinan veya alinabilecek bedelin gercege uygun degeri Uzerinden tahakkuk esasina gore kayitlara
alinir. Satislarda énemli riskler ve faydalar, mallar aliciya teslim edildiginde ya da yasal sahiplik aliciya
gectiginde devredilir. Net satislar, teslim edilmis mallarin fatura edilmis bedelinin satis iadelerinden ve
satis ile ilgili vergilerden arindiriimis halidir. Faiz gelirleri zaman dilimi esasina gore gergeklesir, gegerli
faiz orani ve vadesine kalan stre iginde etkili olacak faiz oranini dikkate alarak tahakkuk edecek olan
gelir belirlenir.
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Satiglarin igcerisinde énemli bir vade farki bulunmasi durumunda, gergcege uygun bedel, gelecekte
olusacak tahsilatlarin finansman maliyeti icerisinde yer alan gizli faiz orani ile indirgenmesi ile tespit
edilir. Gergek degerleri ile nominal degerleri arasindaki fark, tahakkuk esasina goére faiz geliri olarak
degerlendirilir.

2.3.20 Tirev finansal araglar

Tirev finansal araglar ilk olarak gercede uygun degerleri ile kayda alinmaktadir. Tlrev finansal
araglar, kayda alinmalarini izleyen donemlerde gergede uygun deger ile degerlenmektedir. Yapilan
degerleme sonucu tirev finansal araglarin gergcege uygun degerinde meydana gelen farklar kapsamli
gelir tablosuna yansitiimaktadir (Not 23).

2.3.21 Karsiliklar

Grup’un gecgmisteki islemlerinin sonucunda mevcut hukuki veya gecerli bir yakimlilaginin bulunmasi
ve yukimluligln yerine getirilmesi icin kaynaklarin disa akmasinin gerekli olabilecegi ve tutar igin
guvenilir bir tahminin yapilabilecegi durumlarda karsiliklar olusturulur. Karsiliklar, konsolide bilango
tarihi itibariyle yikimlilugin yerine getirilmesi icin yapilacak harcamanin Grup yonetimi tarafindan
yapilan en iyi tahmine gére hesaplanir ve etkisinin 6nemli oldugu durumlarda konsolide bilango
tarihindeki degerine indirgenmesi icin iskonto edilir.

2.3.22 Taahhiitler, kosullu varliklar ve yukiimluliikler

Gecmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan
gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gerceklesip gerceklesmemesi ile teyit
edilebilecek muhtemel yukamlalukler ve varliklar konsolide finansal tablolara alinmamakta ve kosullu
yukamlalikler ve varliklar olarak degerlendiriimektedir (Not 18).

2.3.23 Temetti

Grup, temettl gelirlerini ilgili temettlyd alma hakki olustugu tarihte konsolide finansal tablolara
yansitmaktadir. Temettl borglari, kar dagitiminin bir unsuru olarak beyan edildigi dénemde
yukumlalik olarak konsolide finansal tablolara yansitilir.

2.3.24 Hisse basina kazang

Konsolide kapsaml gelir tablosunda belirtilen hisse basina kazang, net karin, ddnem boyunca mevcut
bulunan hisse senetlerinin agirlikh ortalama sayisina bélinmesi ile tespit edilir.

Turkiye'de sirketler mevcut hissedarlarina birikmig karlardan ve 6zkaynak enflasyon dizeltmesi farklari
hesabindan hisseleri oraninda hisse dagitarak (“Bedelsiz Hisseler”) sermayelerini arttirabilir. Hisse
basina kar hesaplanirken bu bedelsiz hisse ihraci ¢ikarilmig hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisse
basina kar hesaplamasinda kullanilan agirlikl hisse adedi ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak
cikariimasini geriye donuk olarak uygulamak suretiyle elde edilir.
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2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.3.25 Nakit akim tablosu

Nakit akim tablosunda, déneme iligskin nakit akim tablolari isletme, yatirrm ve finansman faaliyetlerine
dayali bir bigimde siniflandirilarak raporlanir.

isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlari Grup’un faaliyetlerinden kaynaklanan nakit
akimlarini gosterir.

Yatinm faaliyetleri ile ilgili nakit akimlari, Grup’un yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve finansal
yatirimlar) kullandigi ve elde ettigi nakit akimlarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akimlari, Grup’un finansman faaliyetlerinde kullandigi kaynaklari
ve bu kaynaklarin geri &demelerini gosterir.

2.3.26 Arastirma ve geligtirme giderleri
Arastirma masraflari, olustugu dénem igerisinde kapsamli gelir tablosuna kaydedilir.

Gelistirme faaliyetleri (ya da Grup i¢i bir projenin gelisim asamasi) sonucu ortaya ¢ikan isletme igi
yaratilan maddi olmayan duran varliklar yalnizca asagida belirtilen sartlarin tamami karsilandiginda
kayda alinirlar:

. duran varligin kullanima hazir ya da satilmaya hazir hale getirilebilmesi i¢in tamamlanmasinin
teknik anlamda mimkdiin olmasi,

. duran varligi tamamlama, kullanma veya satma niyetinin olmasi,

. duran varligin kullanilabilir veya satilabilir olmasi,
. varligin ne sekilde ileriye donik olasi bir ekonomik fayda saglayacaginin belli olmasi,

. duran varligin gelisimini tamamlamak, s6z konusu varlig1 kullanmak ya da satmak icin uygun
teknik, finansal ve baska kaynaklarin olmasi, ve

. varligin gelistirme maliyetinin, gelistirme strecinde glvenilir bir sekilde 6l¢ilebilir olmasi.

Diger gelistirme giderleri gergeklestiginde gider olarak kaydedilmektedir. Onceki déSnemde gider
kaydedilen gelistirme gideri sonraki ddnemde aktiflestirilemez.

2.3.27 Devlet tesvik ve yardimlan

Devlet tesvikleri ile birlikte yatirnm, arastirma ve gelistirme tesvikleri; Grup’un tesvik talepleri ile ilgili
olarak yetkililer tarafindan onaylandigi zaman tahakkuk esasina gore gercede uygun deger ile
muhasebelestirilir.

Yatirim indirimi istisnasi kapsaminda indirimli kurumlar vergisi 6demesine imkan saglayan devlet
tesvikleri UMS-12 Gelir Vergileri standardi kapsaminda degerlendiriimektedir (Not.2.3.15).

2.4. Muhasebe politikalari, muhasebe tahminlerinde degisiklikler ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRS’nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi degisiklikleri, s6z
konusu TMS/TFRS’nin sayet varsa, gecis hikimlerine uygun olarak geriye veya ileriye dénik olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gecis hikmunun yer almadigi degisiklikler, muhasebe politikasinda
istege bagl yapilan énemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalari geriye dénik olarak
uygulanmakta ve 6nceki dénem finansal tablolari yeniden dizenlenmektedir.
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2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.5. Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Varlik ve yikumltliklerin kayith degerleri Gzerinde 6nemli etkisi olan muhasebe tahminleri agagidaki
gibidir:

a) Iktisap maliyetinin dagitiimasi:

Grup, Opet iktisabi ile ilgili iktisap maliyetinin dagitilmasi stirecinde maddi ve maddi olmayan
varliklarin gergege uygun degerlerinin tespitinde belirli tahmin ve varsayimlarda bulunmustur.

b) Kidem tazminati karsiligi:

Kidem tazminati karsiliginin hesaplamasinda galisan devir hizi, iskonto oranlari ve maas artiglari gibi
aktiieryel varsayimlar kullaniimaktadir. Hesaplamaya iliskin detaylar calisanlara saglanan faydalar
dipnotunda belirtilmistir (Not 21).

c) Faydali 6miir:

Maddi varliklar, yatirrm amacli gayrimenkuller ve serefiye haricindeki maddi olmayan varliklar tahmini
faydali dmirleri boyunca itfaya tabi tutulmustur. Yonetim tarafindan belirlenen faydali 6mirler Not
2.3.7 ve 2.3.8'de agiklanmistir.

d) Serefiye deger diisiikliigii tespit caligmalari:

Grup, Opet alimindan kaynaklanan serefiyeyi Not 2.3.9'da belirtildigi Uzere yilda bir kez veya sartlarin
deger dusukligunu isaret ettigi durumlarda daha sik araliklarla deger dusukligu tespit calismasina
tabi tutmaktadir. S6z konusu nakit Greten birimin geri kazanilabilir degeri satis maliyetleri distlmuis
gercege uygun deger hesaplamalarina gore tespit edilmistir. Bu hesaplamalar belirli tahmin ve
varsayimlar icermektedir. Grup, 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle yapmis oldugu deger dusuklugi testleri
sonucunda serefiye tutarinda herhangi bir deger dusuklugu tespit etmemigstir (Not 16).

e) Ertelenen vargi aktifi:

Ertelenen vergi aktifi gelecek yillarda vergilendirilebilen gelirin olusmasinin muhtemel oldugunun
tespiti halinde kayitlara alinmaktadir. Vergilendirilebilen gelirin olugsmasinin muhtemel oldugu
durumlarda ertelenmis vergi aktifi her turli gegici farklar Gzerinden hesaplanmaktadir. 31 Aralik 2012
tarihinde sona eren dénem igin Grup’un gelecek dénemlerde vergilendirilebilir karinin olduguna dair
kullanilan varsayimlar yeterli bulundugundan ertelenmis vergi aktifi kaydedilmistir (Dipnot 29).

3.  lIgletme birlegsmeleri

2012 ve 2011 yillan igerisinde gergeklesen herhangi bir isletme birlesmesi yoktur.
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4. is ortakhklan

Miisterek yonetime tabi ortakliklar’daki paylar

Musterek Yonetime Tabi Ortaklik olan Opet'in oransal konsolidasyon yontemiyle, konsolidasyon
dizeltmeleri 6ncesi konsolide finansal tablolara dahil edilen bakiyelerine iliskin toplam 6zet finansal

bilgiler asagidaki gibidir:

31 Aralik 2012

31 Aralik 2011

Doénen varliklar 688.445 781.195
Duran varliklar 585.659 567.000
Toplam varliklar 1.274.104 1.348.195
Kisa vadeli yukimltlikler 551.380 698.054
Uzun vadeli yGkumlalGkler 158.351 149.784
Ozkaynaklar 564.373 500.357
Toplam kaynaklar 1.274.104 1.348.195

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2012

31 Aralik 2011

Satig gelirleri (net)
Brut kar

Faaliyet kari

Net dénem kari

5. Boéliimlere gore raporlama

5.886.499
318.214
123.808

99.930

5.341.006
285.790
115.653

43.223

Grup ydnetimi Grup’un risk ve getirilerinin enerji sektériindeki gelismelerden etkilendigini dikkate
alarak faaliyet bolimlerine iliskin raporlama formati olarak endustriyel bélimleri kullanma karari
almistir. Grup yénetimi, Grup’un faaliyet alaninin rafinaj ve Opet hisselerinin satin alim tarihi olan 28
Aralik 2006 tarihinden itibaren akaryakit dagitim sektdrleri olmasindan dolayi, Grup’un bu iki sektdriin
olusturdugu endustriyel bélumler altinda faaliyet gdsterdigini disinmektedir. Grup, rafinaj ve akaryakit
dagitim sektorleri igin hazirlamis oldugu bélim raporlamasini konsolide finansal tablolarda sunmustur.

a) Boliim satis gelirleri (net)

1 Ocak -
31 Aralik 2012

1 Ocak -
31 Aralik 2011

Rafinaj 41.239.112 35.484.618
Akaryakit dagitim 5.859.977 5.321.022
47.099.089 40.805.640
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5. Boliimlere gore raporlama (devami)

b) Boliim faaliyet kari

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
Rafinaj 954.425 1.867.910
Akaryakit dagitim 125.578 115.479
1.080.003 1.983.389

c) Boélumlere gore bilgi analizi

Akaryakit Boliimler arasi
1 Ocak - 31 Aralik 2012 Rafinaj dagitim diizeltme Toplam
Grup digi gelirler 41.239.112 5.859.977 - 47.099.089
Bolimler arasi gelirler 1.197.796 26.522 (1.224.318) -
Gelirler 42.436.908 5.886.499 (1.224.318) 47.099.089
Satislarin maliyeti (40.746.057) (5.568.285) 1.212.623 (45.101.719)
Briit kar 1.690.851 318.214 (11.695) 1.997.370
Faaliyet giderleri (670.016) (213.309) 16.918 (866.407)
Diger faaliyetlerden gelirler 67.876 23.421 (43.462) 47.835
Diger faaliyetlerden giderler (94.277) (4.518) - (98.795)
Faaliyet kan 994.434 123.808 (38.239) 1.080.003
Bolumler arasi kar dizeltmesi (40.009) 1.770 38.239 -
Faaliyet kari - boliimler arasi

netlestirme sonrasi 954.425 125.578 - 1.080.003
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5. Boliimlere gore raporlama (devami)

Akaryakit  Bolumler arasi Toolam
1 Ocak - 31 Aralik 2011 Rafinaj dagitim dizeltme P
Grup digi gelirler 35.484.618 5.321.022 - 40.805.640
Bollimler arasi gelirler 1.073.310 19.984 (1.093.294) -
Gelirler 36.557.928 5.341.006 (1.093.294) 40.805.640
Satiglarin maliyeti (34.187.933) (5.055.216) 1.084.820 (38.158.329)
Brit kar 2.369.995 285.790 (8.474) 2.647.311
Faaliyet giderleri (554.417) (196.773) 12.654 (738.536)
Diger faaliyetlerden gelirler 112.736 31.573 (43.713) 100.596
Diger faaliyetlerden giderler (21.045) (4.937) - (25.982)
Faaliyet kari 1.907.269 115.653 (39.533) 1.983.389
Bolimler arasi kar diizeltmesi (39.359) 174) 39.533 -
Faaliyet kari - bolimler arasi netlestirme sonrasi 1.867.910 115.479 - 1.983.389

d) Boliim varliklari, yikimluliikleri ve net varhiklan

Boliim varhklari

31 Aralik 2012

31 Aralik 2011

Rafinaj 15.716.380 13.478.584
Akaryakit dagitim 1.189.309 1.290.050
Toplam 16.905.689 14.768.634
Satilmaya hazir finansal varliklar 85.938 83.720
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlar 44.410 23.266
Ertelenmis vergi varliklar 114.029 -
Tenzil: Bolimler arasi duzeltmeler (35.926) (117.634)
Konsolide toplam varliklar 17.114.140 14.757.986

Boliim yiikiimlulikleri

31 Aralik 2012

31 Aralik 2011

Rafinaj 11.536.157 9.330.184
Akaryakit dagitim 682.234 820.627
Toplam 12.218.391 10.150.811
Ertelenmis vergi yakumlulikleri - 231.062
Kurumlar vergisi karsiligi (Not 29) 40.880 85.116
Tenzil: Bolimler arasi diizeltmeler (34.715) (114.661)
Konsolide toplam yiikiimliiliikler 12.224.556 10.352.328
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5. Boliimlere gore raporlama (devami)

e) Maddi ve maddi olmayan duran varlik ve yatirrm amac¢h gayrimenkul alimlar ile amortisman

ve itfa paylari

1 Ocak -
31 Aralik 2012

1 Ocak -
31 Aralik 2011

Maddi ve maddi olmayan duran varlik ve yatirim amach gayrimenkul yatirimlari

Rafinaj 2.266.593 660.196
Akaryakit dagitim 69.048 47.446
2.335.641 707.642
Amortisman ve itfa paylari
Rafinaj (222.451) (201.787)
Akaryakit dagitim (48.039) (47.095)
(270.490) (248.882)
6. Nakit ve nakit benzerleri
31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
Kasa 17 12
Bankalar
Gelir payi (bloke) 480.809 397.725
Vadeli mevduat 2.753.886 821.853
Vadesiz mevduat 20.252 17.256
Diger 8.677 4.957
Vadeli mevduat faiz tahakkuklari 3.488 1.675
Toplam 3.267.129 1.243.478

Gelir payi (bloke)

Grup tarafindan, Petrol Piyasasi Lisans Yénetmeligi'nde belirlendigi Gzere, misterilerden alinan gelir
pay! bankalarda bloke edilmektedir. Gelir paylari 31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle

gecelik faizli mevduat olarak degerlendirilmistir (Not 22).
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6. Nakit ve nakit benzerleri (devami)

Vadeli mevduat ve diger hazir degerler

31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle vadeli mevduatin detayi asagidaki gibidir:

31 Arahk 2012 1 aydan kisa 1- 3 ay arasi Toplam
TL 604.675 90.000 694.675
ABD Dolari 2.045.641 10.724 2.056.365
Avro 2.764 - 2.764
Ingiliz Sterlini 82 - 82
Vadeli mevduat 2.653.162 100.724 2.753.886
31 Aralik 2011 1 aydan kisa 1-3 ay arasi Toplam
TL 203.990 - 203.990
ABD dolari 97.745 519.088 616.833
Avro 1.030 - 1.030
Vadeli mevduat 302.765 519.088 821.853

Vadeli TL mevduatlarin etkin faiz orani %8,11, vadeli ABD dolari mevduatlarin etkin faiz orani %3,20,
vadeli Avro mevduatlarin etkin faiz orani %2,50 ve vadeli Ingiliz Sterlini mevduatlarin etkin faiz orani
%2,50 (31 Aralik 2011 - TL i¢in %11,18, ABD dolari i¢in %5,90, Avro igin %2,85)'dir.

Diger hazir degerler, 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle 8.677 bin TL tutarindaki kredi karti alacaklarini

(31 Aralik 2011 — 4.957 bin TL kredi karti alacaklari) igermektedir.

31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle konsolide nakit akim tablosunda yer alan nakit ve

nakit benzeri degerler asagidaki gibidir:

31 Aralik 2012

31 Aralik 2011

Hazir de@erler 3.267.129 1.243.478
Bloke mevduatlar (Gelir payi dahil) (480.809) (397.725)
Eksi: Vadeli mevduat faiz tahakkuklari (3.488) (1.675)
Nakit ve nakit benzeri degerler 2.782.832 844.078
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7. Finansal borglar

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

Kisa vadeli finansal borg¢lar:

Kisa vadeli banka kredileri 818.806 923.224
Kredi faiz tahakkuklari 2.952 6.140
Toplam 821.758 929.364

Uzun vadeli finansal borglarin kisa vadeli taksitleri:

Uzun vadeli kredilerin kisa vadeli taksitleri 144.633 198.591
Kredi faiz tahakkuklari 7.405 8.310
Tahvil faiz tahakkuklari 8.531 -
Toplam 160.569 206.901

Uzun vadeli finansal borglar:

Uzun vadeli banka kredileri 2.411.900 1.210.098
Cikarilmig tahviller (*) 1.247.820 -
Kredi faiz tahakkuklari 733 1.455
Toplam 3.660.453 1.211.553
Toplam finansal borglar 4.642.780 2.347.818

* Tapras, 26 Eylul, 17 Ekim, 18 Ekim, 30 Ekim ve 2 Kasim 2012 tarihli 6zel durum
aciklamalarinda belirttigi Gzere yurtdiginda yerlesik yatirimcilara tahvil ihrag etmis ve tahvil
satisl 2 Kasim 2012 tarihinde tamamlanmistir. Satisi tamamlanan toplam 700.000 bin ABD
Dolari tutarindaki tahvillerin vadesi 2 Mayis 2018 olup, alti ayda bir faiz 6demeli, kupon faiz
orani %4,125ir.
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7. Finansal borglar (devami)

31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle finansal borglarin para birimi ve faiz orani bilgileri

asagidaki gibidir:

31 Aralik 2012

Etkin faiz orani Orijinal Bin
(%) para birimi TL

Kisa vadeli finansal borglar:
ABD dolari krediler 2,47 257.193.897 458.474
TL krediler (*) 7,07 360.331.721 360.332
818.806

Uzun vadeli finansal borglarin kisa vadeli taksitleri:

ABD dolari krediler 2,87 69.320.835 123.571
Avro krediler 1,18 7.935.536 18.662
TL krediler 9,68 2.400.000 2.400
144.633
Faiz gider tahakkuklari 18.888
Toplam kisa vadeli finansal borglar 982.327

Uzun vadeli finansal borglar:
ABD dolari krediler 2,53 1.243.224.302 2.216.172
Avro krediler 2,80 36.963.898 86.928
TL krediler 8,49 108.800.000 108.800
ABD dolari tahviller 4,17 700.000.000 1.247.820
3.659.720
Faiz gider tahakkuklari 733
Toplam uzun vadeli finansal borglar 3.660.453

* 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle, OTV, Giimkart ve SGK borclarinin ddenmesinde bankalar
tarafindan Sirket'e 124.801 bin TL tutarinda faizsiz kredi avantaji saglanmistir (31 Aralk 2011 —

71.915 bin TL).
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7. Finansal borglar (devami)

31 Aralik 2011

Etkin faiz orani Orijinal para

(%) birimi Bin TL

Kisa vadeli finansal borglar:
ABD dolari krediler 3,51 294.285.714 555.876
TL krediler 11,34 367.347.800 367.348
923.224

Uzun vadeli finansal borglarin kisa vadeli taksitleri:

ABD dolari krediler 2,44 89.108.201 168.316
Avro krediler 2,24 7.150.749 17.475
TL krediler 9,80 12.800.000 12.800
198.591
Faiz gider tahakkuklari 14.450
Toplam kisa vadeli finansal borglar 1.136.265

Uzun vadeli finansal borglar:
ABD dolari krediler 2,76 575.240.722 1.086.572
Avro krediler 2,47 28.742.941 70.242
TL krediler 11,88 53.284.000 53.284
1.210.098
Faiz gider tahakkuklari 1.455
Toplam uzun vadeli finansal borglar 1.211.553

(33)



Tirkiye Petrol Rafinerileri A.S.

31 Aralik 2012 tarihinde sona eren yila ait konsolide finansal tablolara ait aciklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

7. Finansal borglar (devami)

31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle uzun vadeli finansal borglarin vade analizi asagidaki
gibidir;

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

2013 - 203.863
2014 227.689 133.063
2015 279.331 199.443
2016 360.161 191.462
2017 353.286 169.075
2018 ve sonrasi 2.439.986 314.647
3.660.453 1.211.553

Kredilerin yeniden fiyatlandirmaya kalan sirelerine iligkin faize duyarllik dagiimi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

3 aydan kisa 1.049.068 1.172.272
3-12 ay arasi 2.005.029 996.578
1-5yilarasi 201.777 177.526
5 yil sonrasi (*) 1.386.906 1.442
4.642.780 2.347.818

* Sirket'in 2018 yilinda 6denecek olan 700.000 bin ABD dolari karsiligi 1.247.820 bin TL tutarindaki sabit

faizli tahvilleri yukaridaki tabloda 5 yil sonrasinda goésterilmistir.

31 Aralk 2012 tarihi itibariyle Grup tarafindan kullanilan kredilerin 11.100 bin TL karsilidi1 6.227 bin
ABD dolari (31 Aralik 2011 - 23.519 bin TL karsihdi 12.451 bin ABD dolar) tutarindaki kismi i¢in T.C.
Hazine Mustesarli§i garantisi bulunmaktadir. Bu garantilere iligkin bor¢larin 6denmemesi halinde
dogabilecek yukumlulikler T.C. Hazine Mustesarlidi tarafindan Grup’tan 6183 sayili Amme
Alacaklar’nin Tahsil Usult Hakkinda Kanun’un hukidmlerine gére tahsil edilebilecektir.

2011 yilinda Tupras, Fuel Oil D6nlisum Projesi Yatiriminin finansmani i¢in 3 ayri kredi anlagmasi
imzalamis olup, bu anlasmalara istinaden kredi kullanimina 2011 yilinda baglamis ve 2012 yilinda
devam etmistir. Finansman paketi kapsaminda ispanyol ihracat Kredi Kurulusu (CESCE) tarafindan
sigorta edilen 1.111,8 milyon ABD Dolari tutarindaki kredi ve italyan ihracat Kredi Kurulusu (SACE)
tarafindan sigorta edilen 624,3 milyon ABD Dolari tutarindaki kredi ilk 4 yili anapara ve faiz geri
ddemesiz, toplam 12 yil vadelidir. Uglincii kredi anlagsmasi toplam 359 milyon ABD Dolari tutarinda
olup 4 yil anapara geri 6demesiz, toplam 7 yil vadelidir. 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle kredi sigorta
O0demeleri ve yatirirm harcamalari igin toplam 1.085,4 milyon ABD Dolari tutarinda kredi kullaniimigtir
(31 Aralik 2011 — 367,5 milyon ABD Dolari).

Kog Toplulugu sirketleri tarafindan kullaniimak tzere, Ko¢ Holding A.$. ile ¢esitli finans kuruluslarini
kapsayan konsorsiyum arasinda imzalanan s6zlesme kapsaminda saglanan kredinin, 46.000 bin ABD
dolari karsih@i 82.000 bin TL tutarindaki kismi, Opet tarafindan kullaniimigtir (Tlpras etkin ortaklik
orani ile 18.400 bin ABD dolari karsiligi 32.800 bin TL) (31 Aralik 2011- 46.000 bin ABD dolari
karsiligi 86.889 bin TL karsiligi — Tupras etkinlik orani ile 18.400 bin ABD dolari karsihg1 34.756 bin
TL).
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8. Ticari alacaklar ve borglar

Kisa vadeli ticari alacaklar (net):

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

Ticari alacaklar 2.149.390 3.048.789
Alacak senetleri ve gekler 144.411 138.641
iliskili taraflardan ticari alacaklar (Not 31) 141.093 374.028
Supheli ticari alacaklar 22.104 20.285
Diger ticari alacaklar 16 18
Eksi: Vadeli satislardan kaynaklanan

ertelenen finansman geliri (7.326) (18.666)
Eksi: SUpheli ticari alacak karsilig (21.452) (19.534)
Toplam kisa vadeli ticari alacaklar (net) 2.428.236 3.543.561

Tupras, 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle gayri kabili riicu faktoring kapsaminda faktoring sirketlerinden
tahsil etmis oldugu 1.496.173 bin TL’yi (31 Aralik 2011- 149.223 bin TL) ticari alacaklardan diismustur.
Grup’un ticari alacaklarindan supheli ticari alacak olarak siniflanip karsilik ayrilmayan kismi teminata
baghdir.

Uzun vadeli ticari alacaklar:

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

Alacak senetleri 6.903 7.448

Toplam 6.903 7.448

Uzun vadeli alacak senetlerinin vadesi 1-5 yil arasinda degismektedir.
Vadesi ge¢gmemis ve deger diistikliigiine ugramamis ticari alacaklarin kredi kalitesi

Grup, vadesi gegcmemis ve deger dusukligine ugramamig veya kosullari yeniden gérusulmas ticari
alacaklarin kredi kalitesine iligkin detaylari dort grupta incelemektedir. 31 Aralik 2012 ve 31 Aralik
2011 tarihleri itibariyle s6z konusu ticari alacaklarin kredi kalitesine iliskin detaylar asagida
belirtilmigtir:

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

Grup 1 9.073 176.656
Grup 2 8.987 62.859
Grup 3 1.689.791 2.316.503
Grup 4 110.477 50.659

1.818.328 2.606.677
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8. Ticari alacaklar ve borglar (devami)

Grup 1 - Yeni musteriler (3 aydan kisa suredir musteri olanlar)

Grup 2 - Kamu kurum ve kuruluslari

Grup 3 - Onceki donemlerde tahsil gecikmesi yasanmamis mevcut musteriler (3 aydan uzun

suredir musteri olanlar)

Grup 4 - Onceki dénemlerde tahsilat sikintisi yasanmis, ancak gecikmeli olsa da tahsilat yapiimis

mevcut muisteriler (Grup 1 ve 2 harig)

Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis ticari alacaklar i¢in yaslandirma analizi

31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle vadesi gegmis ancak deger dusukligine

ugramamis ticari alacaklarin yaslandirmasi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2012

31 Aralik 2011

3 aydan kisa 563.892 921.486
3-12 ay arasi 44.876 16.020
1 yildan uzun 7.391 6.075

616.159 943.581

Grup y6netimi, vadesini gegmis ancak karsilik ayrilmayan alacak tutarinin 6nemli bir kisminin diizenli
satis yapilan devlet kuruluglarindan olmasi sebebiyle herhangi bir tahsilat riski 5Gngérmemektedir.

Supheli ticari alacak karsihdinin 31 Aralik 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren yillar i¢indeki

hareketleri asagidaki gibidir:

2012 2011
1 Ocak 19.534 19.472
Dénem igerisindeki artis 4.184 2.248
Doénem igerisindeki tahsilatlar (2.266) (2.186)
31 Aralik 21.452 19.534

Kisa vadeli ticari borglar (net):

31 Aralik 2012

31 Aralik 2011

Ticari borglar 5.162.738 5.500.089
iligkili taraflara ticari borclar (Not 31) 59.827 48.522
Diger ticari borglar 436 383
Eksi: Vadeli aliglardan kaynaklanan

ertelenen finansman gideri (486) (774)
Toplam kisa vadeli ticari borglar (net) 5.222.515 5.548.220
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8. Ticari alacaklar ve borglar (devami)

Uzun vadeli ticari borglar:

31 Aralik 2012

31 Aralik 2011

Uzun vadeli ticari borglar (net) - 560
Toplam - 560
9. Diger alacaklar

Kisa vadeli diger alacaklar:

31 Aralik 2012

31 Aralik 2011

Personelden alacaklar 4.859 4.854
Sigorta tazminat alacaklari 1.398 292
Sipheli diger alacaklar 645 645
Diger gesitli alacaklar 22.933 15.284
Eksi: SUpheli diger alacaklar karsihigi (645) (645)
Toplam 29.190 20.430
10. Stoklar

31 Aralik 2012

31 Aralik 2011

ilk madde ve malzeme 645.869 484.406
Yari mamdiller 637.940 726.842
Mamidiller 1.030.437 1.102.349
Ticari mallar 218.367 253.018
Yoldaki mallar 788.339 1.077.450
Diger stoklar 13.028 15.163

3.333.980 3.659.228
Stok deger disuklagu karsihgi (2.621) -

3.331.359 3.659.228

31 Aralk 2012 tarihi itibariyle Grup’un 185 bin TL tutarindaki stogu tzerinde rehin bulunmaktadir (31

Aralik 2011 — 28.952 bin TL).
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11. Finansal yatinmlar

a) Kisa vadeli finansal yatirimlar

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

Satilmaya hazir finansal varliklar 12.764 12.943

12.764 12.943

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle kisa vadeli finansal yatirrmlar 180 giinden uzun vadeli mevduatlardan
olusmaktadir. 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle kisa vadeli finansal yatirimlar 6zel kesim bonolarindan
olugsmaktadir. Ozel kesim bonolarinin etkin faiz orani %10,62 olup vade tarihi 21 Mayis 2012’dir.

b) Uzun vadeli finansal yatirnmlar

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

istirak orani (%) Tutar  Istirak orani (%) Tutar

Enerji Yatirimlan A.S. (“EYAS”) (*) 1,20 81.723 1,20 79.489

Koérfez Hava Ulagtirma A.S. 100,00 3.999 100,00 3.999

Tani Pazarlama ve lletisim Hizmetleri A.S. 4,00 216 4,00 216
Ataer Enerji ve Otoprodiiksiyon San.

ve Tic. A.S. - - 0,04 16

85.938 83.720

(*) 31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle Grup’un ana hissedari olan Enerji Yatirimlari
A.$.'de, Opet'in sahip oldugu %3 oranindaki (Tupras etkin ortaklik orani ile %1,20) hisse makul
degeriyle gosterilmistir. S6z konusu finansal varligin makul degerindeki degisikliklerden
kaynaklanan gerceklesmemis kar ve zararlar 6zkaynaklar icerisinde "Finansal Varliklar Deger
Artis Fonu" hesabinda muhasebelestiriimistir.

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle satiimaya hazir finansal varliklardaki degisimler asagidaki
gibidir:

2012 2011
1 Ocak 83.720 90.437
Finansal varlik gercege uygun deger artigi 2.234 1.732
Elden cikarilan finansal yatirimlar (16) -
Konsolidasyon kapsamina dahil edilen yatirimlar - (8.449)
31 Aralik 85.938 83.720
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12. Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatinmlar

31 Aralik 2012

31 Aralik 2011

Istirak Tutar lstirak orani Tutar
orani (%) (%)
THY Opet Havacilik Yakitlar A.S. 20,00 26.990 20,00 14.918
Opet Fuchs Madeni Yag San. ve Tic. A.S. 20,00 11.571 20,00 1.590
Nemrut Liman ve Boru Igl. Nak. I¢ ve

Dig Tic. Ltd. $ti. 10,00 1.423 10,00 1.430

Op Ay Akaryakit Ticaret Ltd. Sti. 20,00 235 20,00 220
Akdeniz Akaryakit Depolama Nakliyat

ve TicA.S. 13,32 4.191 13,32 5.108

44.410 23.266

Opet’in musterek yonetime tabi ortakliklarindan Opet Fuchs Madeni Yag San. ve Tic. A.S. 2012

yillinda sermayesini 49.200 bin TL tutarinda (Tupras’in etkin sahiplik orani ile 9.840 bin TL) nakden

arttirmistir.

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle 6zkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlardaki degisimler

asagidaki gibidir:

2012 2011
1 Ocak 23.266 5.401
Konsolidasyon kapsamina dahil edilen yatirimlar - 8.449
Ozkaynak yontemiyle muhasebelestirilen istiraklerin
_sermaye artisina katihm 9.840 4.109
Ozkaynak yontemiyle muhasebelestirilen istiraklerin
mali yil karlarindaki paylar 11.304 5.307
31 Aralik 44.410 23.266
Ozkaynak ydntemine gére degerlenen yatirimlarin mali tablolari asagidaki gibidir:
2012 2011
Toplam varliklar 866.354 523.215
Toplam yukumlulikler 626.691 387.018
Toplam satig gelirleri 4.079.342 2.358.518
Donem kari 54.384 23.330

13. Yatirnm amach gayrimenkuller

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle yatirnm amacli gayrimenkuller 4.621 bin TL tutarindaki arsalardan
olusmaktadir (31 Aralik 2011 — 4.621 bin TL). Yatinm amach arsalarin makul degerleri yapilan
degerleme caligmalari kapsaminda 38.117 bin TL olarak tespit edilmistir (31 Aralik 2011 — 38.117 bin

TL).
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14, Maddi duran varliklar (net)

1 Ocak 2012 llaveler Transferler Cikiglar 31 Aralik 2012
Maliyet:

Arazi ve arsalar 86.138 41.459 18.601 (165) 146.033
Yeralti ve yeristu duzenleri 1.477.469 75 93.575 (57.469) 1.513.650
Binalar 370.651 368 17.538 (7.461) 381.096
Makine, tesis ve cihazlar 5.521.656 957 159.515 (162.783) 5.519.345
Tasit araglari 284.042 87.758 877 (786) 371.891
Déseme ve demirbaslar 148.065 8.227 13.504 (11.928) 157.868
Yapilmakta olan yatirnmlar (*) 594.036 2.191.376 (332.405) (19) 2.452.988
Diger maddi duran varliklar 1.354 - - - 1.354
8.483.411 2.330.220 (28.795) (240.611) 10.544.225

Birikmis amortisman:
Yeralti ve yeriistu dizenleri (900.265) (53.117) - 56.029 (897.353)
Binalar (147.820) (9.170) - 6.108 (150.882)
Makine, tesis ve cihazlar (3.192.228) (137.064) - 157.205 (3.172.087)
Tasit araclar (79.339) (13.368) - 436 (92.271)
Doseme ve demirbaslar (73.939) (16.616) - 9.509 (81.046)
Diger maddi duran varliklar (913) (145) - - (1.058)
(4.394.504) (229.480) - 229.287 (4.394.697)
Net defter degeri 4.088.907 6.149.528

*) 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle yapilmakta olan yatirimlara ilave olan 436.697 bin TL degerindeki yatirim
harcamalari, 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle verilen sabit kiymet avanslari hesabi altinda bulunmaktadir

(Not 22).
1 Ocak 2011 ilaveler Transferler Cikiglar 31 Aralik 2011
Maliyet:

Arazi ve arsalar 73.246 13.987 - (1.095) 86.138
Yeralti ve yerUstl duzenleri 1.394.432 373 84.617 (1.953) 1.477.469
Binalar 364.948 42 11.217 (5.556) 370.651
Makine, tesis ve cihazlar 5.371.666 1.549 185.408 (36.967) 5.521.656
Tasit araclar 271.297 3.121 11.265 (1.641) 284.042
Doseme ve demirbaslar 150.152 9.824 11.387 (23.298) 148.065
Yapilmakta olan yatirmlar 246.903 670.231 (320.766) (2.332) 594.036
Diger maddi duran varliklar (*) 5.165 223 (4.034) - 1.354
7.877.809 699.350 (20.906) (72.842) 8.483.411

Birikmis amortisman:
Yeralti ve yeristu dizenleri (853.210) (48.704) - 1.649 (900.265)
Binalar (143.560) (8.123) - 3.863 (147.820)
Makine, tesis ve cihazlar (3.092.584) (126.147) - 26.503 (3.192.228)
Tasit araclar (67.448) (12.421) - 530 (79.339)
Doseme ve demirbaslar (79.600) (16.411) - 22.072 (73.939)
Diger maddi duran varliklar (695) (218) - - (913)
(4.237.097) (212.024) - 54.617 (4.394.504)
Net defter degeri 3.640.712 4.088.907

*) Diger maddi duran varliklar igerisinde yer alan 619 bin TL degerindeki katalist icerisindeki platin, stoklar
icerisinde diger stoklar olarak siniflandiriimigtir (Not 10).
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14. Maddi duran varliklar (net) (devami)

31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle alinmis olan banka kredilerinden dolayr maddi duran
varliklar tGizerinde ipotek bulunmamaktadir.

Sirket, 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle Fuel Oil Déntisum projesi kapsaminda alinan déviz kredileri ile
ilgili olusan borglanma maliyetlerini TL kredi faizleri ile karsilastirmis ve 57.729 bin TL tutarindaki
bor¢glanma maliyetlerini kimule ydonteme gére mali tablolarinda yapilmakta olan yatirimlar hesabinda
aktiflestirmistir. (31 Aralik 2011 — 1.749 bin TL).

31 Aralik 2012 tarihinde sona eren yila ait konsolide kapsamli gelir tablosunda 229.480 bin TL’lik (31
Aralik 2011 — 212.024 bin TL) amortisman giderinin 195.182 bin TL’lik (31 Aralik 2011 — 181.372 bin
TL) kismi satilan malin maliyetinde, 10.337 bin TL’lik (31 Aralik 2011 — 9.830 bin TL) kismi satis ve
pazarlama giderlerinde, 17.666 bin TL’lik (31 Aralik 2011 — 17.424 bin TL) kismi genel yonetim
giderlerinde, 6.295 bin TL’lik (31 Aralik 2011 — 3.398 bin TL) kismi diger gider ve zararlarda yer
almaktadir.

15. Maddi olmayan duran varliklar (net)

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle maddi olmayan duran varliklar ve ilgili itfa paylarinda gerceklesen
hareketler asagidaki gibidir:

1 Ocak 2012 ilaveler  Transferler Cikiglar 31 Aralik 2012
Maliyet:

Haklar ve yazilimlar 120.692 5.421 11.206 (8.465) 128.854
Gelistirme giderleri 11.009 - 17.589 - 28.598
LPG Dagitim sézlesmeleri 64.800 - - - 64.800
Opet marka degeri 11.600 - - - 11.600
Musteri iligkileri 4.400 - - - 4.400

Diger maddi olmayan
duran varliklar 20 - - - 20
212.521 5.421 28.795 (8.465) 238.272

Birikmisg itfa paylar:
Haklar ve yazilimlar (71.619) (27.653) - 4.787 (94.485)
Gelistirme giderleri (868) (2.657) - - (3.525)
LPG dagitim sézlesmeleri (30.220) (9.222) - - (39.442)
Opet marka degeri (5.800) (1.160) - - (6.960)
Musteri iligkileri (1.571) (314) - - (1.885)

Diger maddi olmayan
duran varliklar (8) 4) - - 12)
(110.086) (41.010) - 4.787 (146.309)
Net defter degeri 102.435 91.963
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15. Maddi olmayan duran varliklar (net) (devami)

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle maddi olmayan varliklar ve ilgili itfa paylarinda gerceklesen hareketler
asagidaki gibidir:

1 Ocak 2011 ilaveler Transferler Cikiglar 31 Arahk 2011
Maliyet:
Haklar ve yazilimlar 105.531 8.292 9.335 (2.466) 120.692
Gelistirme giderleri - - 11.009 - 11.009
LPG Dagitim sdzlesmeleri 64.800 - - - 64.800
Opet marka degeri 11.600 - - - 11.600
Musteri iligkileri 4.400 - - - 4.400
Diger maddi olmayan duran 20 ) ) ) 20
varliklar
186.351 8.292 20.344 (2.466) 212.521
Birikmisg itfa paylar:
Haklar ve yazilimlar (47.563) (25.348) - 1.292 (71.619)
Gelistirme giderleri - (811) (57) - (868)
LPG dagitim sézlesmeleri (20.998) (9.222) - - (30.220)
Opet marka degeri (4.640) (1.160) - - (5.800)
Musteri iligkileri (1.257) (314) - - (1.571)
Diger maddi olmayan duran
varliklar ) (3) ) i (8)
(74.463) (36.858) (57) 1.292 (110.086)
Net defter degeri 111.888 102.435

31 Aralik 2012 tarihinde sona eren yila ait konsolide kapsamli gelir tablosunda 41.010 bin TLlik (31
Aralik 2011 — 36.858 bin TL) itfa payi giderinin; 8 bin TL'lik kismi satilan malin maliyetinde (31 Aralik
2011 — 7 bin TL), 33.979 bin TL'lik kismi satis ve pazarlama giderlerinde (31 Aralik 2011 — 32.835 bin
TL), 7.023 bin TL’lik kismi genel yonetim giderlerinde (31 Aralik 2011 — 4.016 bin TL) yer almaktadir.

16. Serefiye

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

Serefiye 189.073 189.073
Serefiye, 28 Aralik 2006 tarihinde Opet hisselerinin satin ahmindan kaynaklanmaktadir.

Serefiye deger diisukligu testi

Serefiyenin tamami 28 Aralik 2006 tarihinde Opet hisselerinin satin alimindan kaynaklanmakta olup
Grup yonetimi Opet'in yurticindeki 6nemli pazar pozisyonu ve Tupras ile birlikteliginin yaratacag:
sinerjiyi, serefiyenin olusmasindaki ana sebepler olarak degerlendirmektedir. Buna bagli olarak Grup

yonetimi tarafindan, Opet, bagl ortakliklari ve misterek ydnetime tabi ortakliklari tek bir nakit Greten
birim olarak degerlendirilerek serefiye Opet tUzerine dagitiimistir.
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16. Serefiye (devami)

Sz konusu nakit Greten birimin geri kazanilabilir degeri iskonto edilmig nakit akim analizlerine gore
yapilan satis maliyetleri disulmuis ger¢cege uygun deger hesaplamalarina gére tespit edilmistir. Bu
gercege uygun deger hesaplamalari vergi sonrasi nakit akim projeksiyonlarini icermekte olup ABD
dolari bazinda tespit edilen bu projeksiyonlar Opet ydnetimi tarafindan onaylanan on yillik bitcelere
dayanmaktadir. Grup, i¢inde bulundugu sektérde operasyonel sonuglarin ve ileriye yénelik tahminlerin
degerlendiriimesinde bes yildan daha uzun bir streye iligkin analizin daha uygun oldugunu
ongormektedir ve dolayisiyla deger dusukligi testini on yillik bitcelere dayandirmaktadir. On yildan
sonrasina tekabuil eden nakit akimlari %2 uzun vade biyime orani kullanilarak tespit edilmistir.
Gergege uygun deger tespiti sirasinda ABD dolari cinsinden bulunan deger bilancgo tarihi kuru ile TL'ye
cevriimek suretiyle hesaplanmigstir. Bu nedenle, s6z konusu gergege uygun deger modeli déviz
piyasasinda yasanan dalgalanmalardan etkilenmektedir. 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle diger tim
etkenler sabit tutuldugunda, ABD dolar kurundaki %1’lik degisim s6z konusu gergcede uygun
degerdel4.245 bin TL degisime yol agardi.

Gergege uygun deger hesaplama modelinde yer alan diger 6nemli varsayimlar asagidaki gibidir:

Brit kar marji %3,9 - %5,4
Iskonto orani %8,9

Opet yonetimi bitgelenen brit kar marjini sirketin gegmis performansini ve pazar biyime
beklentilerini esas alarak tespit etmistir. Kullanilan iskonto orani vergi sonrasi iskonto orani olup
sirkete dzgii riskleri de icermektedir. iskonto edilmis nakit akimlarinin hesaplanmasinda kullanilan
vergi sonrasi iskonto oraninin %21 daha ylksek/digsik olmasi (%8,9 yerine %9,9 veya %7,9), s6z
konusu satis maliyetleri distlmus gergege uygun degerde 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle 253.183 bin
TL tutarinda disuse / 345.946 bin TL tutarinda artigsa sebep olmaktadir.

Yukaridaki varsayimlar kullanilarak yapilan deger diisukligi testleri sonucunda 31 Aralik 2012 tarihi

itibariyle serefiye tutarinda herhangi bir deger distkligu tespit edilmemistir. S6z konusu nakit treten
birimin satis maliyetleri distulmus gercege uygun degderi, defter degerinden ylksek oldugundan Sirket
yonetimi kullanim degeri esasina gbre geri kazanilabilir deger hesaplamasi yapmamistir.

17. Devlet tesvik ve yardimlari

Sirket, 5084 sayili kanun kapsaminda Batman Rafinerisinde c¢alisan isciler i¢in gelir vergisi stopaj
tesviki ile sigorta primi isveren hissesi tegvikinden ve ayni sayili kanunda gegen enerji desteginden
yararlanmaktadir.

Sirket 2 Agustos 2010 tarihi itibariyle Arastirma ve Gelistirme Merkezi Belgesini almis olup Arastirma
ve Gelistirme Merkezi ve ylUriutmus oldugu tesvikli Teknoloji ve Yenilik Destek Programlari Baskanligi
Projeleri ile 5746 sayili Arastirma ve Gelistirme Faaliyetlerinin Desteklenmesi Hakkinda Kanun
kapsaminda (Arastirma ve gelistirme indirimi, gelir vergisi stopaj tesviki, sosyal givenlik primi destegi
ve damga vergisi istisnasi) tesviklerinden yararlanmaktadir.

Sirket, 2011 yili 1. geyreginde 14/07/2009 tarihli ve 2009/15199 sayil Bakanlar Kurulu Karari
kapsaminda, biylk 6lgekli yatirim tesvik belgesi almistir. ilgili yasa kapsaminda Sirket, yeni yatirmlari
nedeniyle yapacagdi sabit kiymet harcamalarinin %30’unu vergi matrahindan yasa hukimlerinin
elverdigi oranda, yatirim nihayetlenip gelir elde edilmeye basladiginda indirim konusu yapabilecektir.
31 Aralik 2012 tarihi itibariyle bu kapsamda 1.188.137 bin TL sabit kiymet yatirrm harcamasi yapiimis
olup ileriki ddnemlerde kullanabilecedi 356.441 bin TL vergi avantaji elde edilmistir (Not 29).

Grup, 5510 sayili kanun kapsaminda %5 sigorta primi isveren hissesi desteginden yararlanmaktadir.
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18.  Taahhiitler, kosullu varlik ve yiikiimliiliikler

31 Aralik 2012

31 Aralik 2011

Alinan teminatlar: Orijinal bakiye: TL karsihgi:  Orijinal bakiye: TL karsiligi:
Alinan teminat mektuplari 2.156.871 2.053.517
- TL Teminat mektuplar 1.210.430 1.210.430 1.080.612 1.080.612
- USD Teminat mektuplari 492.003 877.046 489.206 924.061
- EUR Teminat mektuplari 26.049 61.261 19.584 47.861
- Diger para cinslerinden teminat mektuplari - 8.134 - 983
Teminat senetleri 85.167 118.230
- TL Teminat senetleri 76.046 76.046 107.513 107.513
- USD Teminat senetleri 5.038 8.982 5.598 10.574
- EUR Teminat senetleri 59 139 58 143
Alinan garanti mektuplari - TL 100.000 100.000 100.000 100.000
Alinan taahhutler 3.258 -
- USD Taahhditler 330 588 - -
- Diger para cinslerinden taahhdtler - 2.670 - -
Alinan ipotekler - TL 177.499 177.499 179.756 179.756
Dogrudan borglandirma limiti - TL 126.132 126.132 121.184 121.184
Toplam alinan teminatlar 2.648.927 2.572.687
Verilen teminatlar:
Teminat akreditifleri 1.479.065 2.665.571
- USD Teminat akreditifleri 810.966 1.445.628 1.374.728 2.596.724
- EUR Teminat akreditifleri 12.720 29.914 13.324 32.561
- Diger para cinslerinden teminat akreditifleri - 3.523 - 36.286
Teminat mektuplari 159.936 159.253
- TL Teminat mektuplari 148.699 148.699 148.140 148.140
- USD Teminat mektuplari 201 358 209 395
- EUR Teminat mektuplari 4.626 10.879 4.386 10.718
Gulmriklere verilen teminat

mektuplari ve kefaletler 251.156 346.867
- TL Teminat mektuplari 191.987 191.987 284.651 284.651
- USD Teminat mektuplari 20.000 35.652 20.000 37.778
- EUR Teminat mektuplari 10.000 23.517 10.000 24.438
Verilen rehin (stok) - USD 104 185 15.327 28.952
Toplam verilen teminatlar 1.890.342 3.200.643

31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle alinan teminatlar misteri ve saticilardan alinan
teminatlardan olusmaktadir. Verilen teminatlar ise genellikle kamu kuruluslarina ve gimruk dairelerine

verilen teminatlardan olusmaktadir.

Grup’un 31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle teminat/rehin/ipotek pozisyonu asagidaki gibidir:

31 Aralik 2012

31 Aralik 2011

A .Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRI’lerin toplam tutari 1.890.342
B.Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar lehine
vermis oldugu TRI'lerin toplam tutari -
C.Olagan ticari faaliyetlerinin yUritilmesi amaciyla diger
3. kisilerin borcunu temin amaciyla vermis oldugu
TRI’lerin toplam tutari -
D.Diger verilen TRI’lerin toplam tutari -
i) Ana ortak lehine vermis oldugu TRi’lerin toplam tutari -
ii) B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger grup sirketleri
lehine vermis oldugu TRI’lerin toplam tutari -
iii) C maddesi kapsamina Girmeyen 3. kisiler lehine
vermis oldugu TRI'lerin toplam tutari -

3.200.643

1.890.342

3.200.643
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18. Taahhiitler, kosullu varlk ve yiikimliiliikler (devami)
Cevre kirliligi yukumliiltigu:

Grup, yururlikte olan gevre kanunlarina goére, gerceklestirdigi faaliyetleri sonucu sebep olacagi gevre
kirliliginden dogabilecek olusan zararlardan, kusur sarti aranmaksizin, sorumludur. Grup kirlilige sebep
oldugu takdirde, meydana gelen zararlardan 6turt tazminat 6demekle yukamlu tutulabilir. 31 Aralik
2012 tarihi itibariyle, Grup aleyhine gevre kirliliginden dolayi agilmig bir dava bulunmamaktadir.

Grup’un gevre kirliligi konusunda uzman danigman firmasi tarafindan kimyasal madde ve
malzemelerin depolanmasi, ortam hava kalitesi ve emisyonu, atik su toplanmasi ve kalitesi, ¢op
alanlar, yeralti ve yerustl sulari, genel tesis operasyonlari konularinin gevre Uzerindeki etkileri
incelenmistir. Grup yénetimi, yapmis oldugu degerlendirmeler sonucunda, yapilmasi gereken temizlik
masraflarinin 31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle tamamlandidi gérisindedir.

Ulusal stok bulundurma yiikiimliliigu:

Ulusal petrol stogdu, rafineri, akaryakit ve LPG dagitici lisansi sahiplerinin ikmal ettigi glinlik ortalama
Urdn miktarinin minimum yirmi katini kendi depolarinda veya lisansli depolama tesislerinde topluca
veya statllerine gére ayri ayri bulundurma yukimluligu ile saglanir. Petrol Piyasasi Kanunu geregince
surekliligin saglanmasi, kriz veya olaganusti hallerde risklerin dnlenmesi ve uluslararasi anlagsmalar
geregi olaganusti hal petrol stoklari ile ilgili yiktUmlillklerin ifasi amaglariyla bir énceki yil glnlik
ortalama kullaniminin igindeki net ithalat miktarinin en az doksan guinlik miktari kadar petrol stogun
tutulmasi gerekliligi Gzerine ulusal petrol stogunun tamamlayici kisminin muhafazasindan rafinericiler
sorumlu tutulmustur.

Vergi cezasi:

Tlpras nezdinde yuritilen bir vergi incelemesi sonucunda vergi inceleme elemanlari tarafindan
elestiri konusu yapilan hususlara iliskin olarak diizenlenen “Vergi inceleme Raporlar” 20 Ekim 2010
tarihinde Tiiprag’a teblig edilmistir. Vergi inceleme raporlarinda elestiri konusu yapilan husus, Ozel
Tuketim Vergisi Kanunu kapsaminda imalatta kullanilan rafineri yakitlarinin bir kisminin, 6zellikle asfalt
Uretimine isabet eden miktarinin, 6zel tiketim vergisine tabi olup/olmayacagina iliskin yorum
farklihgindan kaynaklanmaktadir.

Ancak, OTV Kanunu’'nun yirirlige girdigi 1 Agustos 2002 tarihinden itibaren, Tiipras’in devletin
milkiyeti ve yénetimi altinda oldugu dért yil boyunca da, rafineri yakitlari higbir sekilde OTV’ne tabi
tutulmamistir. TUpras 26 Ocak 2006 tarihinde 6zel sirket vasfi kazandiktan sonra adi gecen
dizenlemede herhangi bir degisiklik olmadidi icin, ayni uygulama dort yil boyunca devam etmistir.

S6z konusu vergi inceleme raporlari ile birlikte TUpras’in “tarhiyat 6ncesi uzlagsma” talebi
dogrultusunda 5 Kasim 2010 tarihi i¢in uzlagsma gorismesi davetiyesi de iletilmis olup, Tipras 3 Kasim
2010 tarihinde T.C. Maliye Bakanhdi'nin ilgili idari Birimine bagvuruda bulunarak, "tarhiyat sonrasi
uzlasma" dahil butin yasal haklar sakli kalmak Uzere "tarhiyat 6ncesi uzlasma" talebini geri cekmistir.
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18. Taahhitler, kosullu varlik ve yukiimlulukler (devami)

9 Kasim 2010 tarihinde ise vergi inceleme raporlarinda talep edilen OTV asl ve vergi ziyal cezalari ile
uyumlu olan vergi / ceza ihbarnameleri Tepecik Vergi Dairesi tarafindan Tipras’a teblig edilmistir.

25 Subat 2011 tarih ve 25857 sayili resmi gazetede yayinlanan 6111 sayili “Bazi Alacaklarin Yeniden
Yapilandirilmasi ile Sosyal Sigortalar ve Genel Saglik Sigortasi Kanunu ve Diger Bazi Kanun ve
Kanun Hikminde Kararnamelerde Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun” ile 2005, 2006, 2007, 2008
ve 2009 hesap dénemleri igin hesaplanan 242 milyon TL vergi asli 121 milyon TL olarak yeniden
hesaplanmis; 363,4 milyon TL vergi ziyal cezasi ise ilgili kanundan yararlanilacadi dusunulerek
sifirlanmistir. 2010 yili hesap déneminde ise ayni uygulama sonucunda hesaplanacak olan vergi asli
ilgili bu kanunun hiktmleri baz alinarak ve sirket yonetimi tarafindan 6denmesine karar verilip
pismanlik yasasindan yararlanilacagi dusuntlerek 22 milyon TL olarak hesaplanmistir. Vergi aslina
iliskin hesaplanan faiz ise 38 milyon TL’dir. Hesaplanan toplam 181 milyon TL vergi ash ve faizleri igin
31 Aralik 2010 tarihli finansal tablolarda karsihk ayrilmistir (Not 20). Sirket, ilgili kamu idareleri
tarafindan 175 milyon TL olarak hesaplanan vergi cezasini 30 Haziran 2011 tarihinde 6demistir.
Sirket’in 31 Aralik 2010 tarihli mali tablolarinda ayrilan 181 milyon TL vergi cezasi karsilhginin, 6
milyon TL'’si fazla ayrilan karsilik oldugundan 31 Aralik 2011 tarihli mali tablolarinda gelir
kaydedilmistir.

Rekabet Kurulu Sorugturmasi:

Rekabet Kurulu'nun (“RK”) Tupras’a teblig edilen 11 Temmuz 2012 tarihli yazisinda; Kurulun 4 Temmuz
2012 tarih ve 12-36/1040-M(2) sayili karari ile; 4054 sayili Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanun'un 4 ve
6'inci maddelerinin ihlal edilip ediimediginin belirlenmesi amaciyla Tlpras ve OPET Petrolculik A.S.
nezdinde sorusturma agilmasina karar verildigi belirtiimekte olup, bu kapsamda, Tlpras’tan savunma
talep edilmistir. 28 Agustos 2012 tarihi itibariyle Tupras ilgili savunmasini RK’ya iletmigstir. Rekabet
Kurumu tarafindan sorusturma agilmasi, sorusturmaya konu tesebbdslerin ya da tesebbdis birliklerinin
4054 sayilh Kanunu ihlal ettikleri, Kanun kapsaminda ceza yaptinmi ile karsi karsiya kaldiklari veya
kalacaklari seklinde yorumlanamaz. TUpras islemlerini gerek Rekabet Kanunu ve gerekse ilgili diger
mevzuat kapsaminda yUrutmektedir.

19. Alinan avanslar
31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
Alinan siparig avanslari 16.377 10.984
Toplam 16.377 10.984

Alinan avanslar, musterilere yapilacak satislar ile ilgili alinmis olan avans 6demelerinden
olusmaktadir.

20. Borg karsilhiklan

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

Kisa vadeli borg¢ karsiliklar:

Dava 13.924 13.240
Kullaniimamisg izin tcretleri 27.710 26.092
EPDK katki payi 13.873 14.324
Diger 31.305 9.526
Toplam kisa vadeli borg karsiliklar 86.812 63.182
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20. Borg karsiliklar (devami)

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren yillar igin kisa vadeli borg karsiliklarinin hareketleri

asagidaki gibidir:

Kullanil- EPDK Vergi

mamis izin katilma cezasl
Dava iicretleri payi kargihgi Diger Toplam
1 Ocak 2012 13.240 26.092 14.324 - 9.526 63.182
Ddénem igerisindeki artiglar/(azaliglar), net 1.412 4.529 13.873 - 24.270 44.084
Doénem igerisindeki 6demeler (728) (2.911) (14.324) - (2.491) (20.454)
31 Aralik 2012 13.924 27.710 13.873 - 31.305 86.812
1 Ocak 2011 22.764 22.227 11.496 181.235 8.099 245.821
Doénem igerisindeki artiglar, net (1.562) 6.165 14.324 (6.320) 4,232 16.839
Doénem igerisindeki 6demeler (7.962) (2.300) (11.496) (174.915) (2.805) (199.478)
31 Aralik 2011 13.240 26.092 14.324 - 9.526 63.182

EPDK katilma payi, Petrol Piyasasi Lisans Yonetmeligi uyarinca, rafinericilik lisansi sahiplerinin yillik
kapsamli gelir tablolarinda yer alan net satislar tutarinin EPDK tarafindan her yil belirlenen katiima payi
orani ile carpilmak suretiyle hesaplayarak ddemesi gereken katki payi tutarini ifade etmektedir.

21. Galisanlara saglanan faydalar

Calisanlara saglanan kisa vadeli faydalar:

31 Aralik 2012

31 Aralik 2011

Kideme tesvik primi karsihgi

4.637

5.324

Toplam

4.637

5.324

Calisanlara saglanan uzun vadeli faydalar:

31 Aralik 2012

31 Aralik 2011

Kidem tazminati karsihig 115.415 102.632
Kideme tesvik primi karsiligi 3.100 2.770
Toplam 118.515 105.402
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21. Galisanlara saglanan faydalar (devami)
Kideme tegvik primi karsihg::

Tapras’in belli bir kidemin Uzerindeki ¢alisanlarina “Kideme Tesvik Primi” adi altinda sagladigi bir
fayda bulunmaktadir.

Kideme Tegvik Primi, ¢alisanlarin islerine ve isyerlerine bagliliklarini tesvik etmek amaciyla 5 yillik
kideme ulasan kapsam i¢i ¢alisanlara 45 ginlik, 10 yillik kidemi olanlara 55 gunlik, 15 yillik kidemi
olanlara 70 gunlik, 20 yilhik kidemi olanlara 80 gunlik, 25 yillik kidemi olanlara 90 gunlik ve 30 yillik
kidemi olanlara 100 gunlik ¢iplak tcretleri tutarinda, her kidem kademesi i¢in bir defaya mahsus
olmak Uzere kidemlerini doldurduklari ayin Ucretleriyle birlikte 6denir.

Kideme tegvik primi karsiliginin dénem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2012 2011
1 Ocak 8.094 8.107
Donem igerisindeki artislar/(azalislar) 5.486 5.238
Doénem igerisindeki 6demeler (5.843) (5.251)
31 Aralik 7.737 8.094

Kidem tazminati karsihgr:

is Kanunu’na gére, Grup, bir senesini doldurmus olan ve Grup ile iliskisi kesilen veya emekli olan, 25
hizmet (kadinlarda 20) yilini dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar igin 58 yasinda, erkekler igin 60
yasinda), askere ¢agrilan veya vefat eden personeli igin kidem tazminati 6demekle mukelleftir. 23 Mayis
2002'deki mevzuat degisikliginden sonra emeklilikten 6nceki hizmet siiresine iliskin bazi gegis sureci
maddeleri gikartiimigtir.

Odenecek tazminat her hizmet yili igin bir aylik maas kadardir ve bu tutar 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle
3.033,98 TL (31 Aralik 2011-2.731,85 TL) ile sinirlandiriimistir.

Kidem tazminati ykimlGlaga yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama
sarti bulunmamaktadir.

Kidem tazminati karsiligi calisanlarin emekliligi halinde 6denmesi gerekecek muhtemel yukdmlGlGgin
buglinki degerinin tahminiyle hesaplanir.

UMS 19, Grup’un kidem tazminati karsiligini tahmin etmek icin akttier degerleme ydntemlerinin
gelistiriimesini 6ngérmektedir. Buna goére toplam yukiumliligin hesaplanmasinda asagida yer alan aktuer
ongoriler kullanilmigtir:

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

iskonto orani (%) % 3,86 % 4,66
Emeklilik olasihgina iligkin kullanilan oran (%) % 99,56 % 99,61

Temel varsayim, her yillik hizmet igin belirlenen tavan karsilidinin enflasyon ile orantili olarak artmasidir.
Bdylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindiriimis gergek orani gosterir.
Grup’un Turkiye'de kayith bagl ortakliklari ile misterek yonetime tabi ortakliginin kidem tazminati
karsiligi, kidem tazminati tavani her alti ayda bir ayarlandi@ igin, 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle gecerli olan
3.033,98 TL lizerinden hesaplanmaktadir (31 Aralik 2011-2.731,85 TL).
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21. Galisanlara saglanan faydalar (devami)

Kidem tazminati karsiliginin dénem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2012 2011
1 Ocak 102.632 98.853
Faiz giderleri 11.466 4.555
Aktueryal zararlar 4.156 -
Dénem igerisindeki artis 11.029 14.352
Doénem igerisindeki 6demeler (13.868) (15.128)
31 Aralik 115.415 102.632

22. Diger varliklar ve yiikumliiliikler

Diger donen varliklar:

31 Aralik 2012

31 Aralik 2011

Tecil edilen Katma Deger Vergisi (‘KDV”) 267.324 261.491
Tecil edilen Ozel Tiiketim Vergisi (‘OTV?) 100.290 174.531
Pesin 6denen sigorta ve diger giderler 62.459 45.538
Verilen depozito ve teminatlar 35.656 19.493
Pesin 6denen vergi ve fonlar 24,934 19.693
Pesin 6denen akaryakit perakende satig istasyonlari kiralari 20.654 18.585
Verilen siparis avanslari 13.448 18.355
Diger cesitli donen varliklar 4.782 25.957

529.547 583.643

Diger duran varliklar:

31 Aralik 2012

31 Aralik 2011

Yedek parga ve malzeme stoklari 450.437 431.312
Pesin 6denen yatirim kredisi sigorta giderleri (*) 167.419 167.419
Verilen sabit kiymet avanslari 104.300 472.013
Pesin 6denen akaryakit perakende satis istasyonlari kiralari 75.167 90.879
Pesin 6denen diger giderler 63.803 68.979
Diger 1.236 2.135
Yedek parca ve malzeme stoklari deger dusuklugu karsilig (32.942) (38.859)

829.420 1.193.878

(*)  Sirket, Fuel Oil DOnusum Projesi icin almis oldugu yatirim kredilerinin sigortalarini ilk kullanim
sirasinda pesin olarak ddemistir. Bu giderler kredilerin vadesi suresince itfa olacaktir.
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22.  Diger varliklar ve yikiimluliikler (devami)

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren yillar itibariyle yedek parca deger disukligu karsiiginin
hareketleri asagidaki gibidir:

2012 2011
1 Ocak 38.859 40.109
Doénem igerisindeki iptaller (5.917) (1.250)
31 Aralik 32.942 38.859

Kisa vadeli diger yiikiimliiliikler:

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

Odenecek OTV 975.688 824.721
Odenecek KDV 127.223 137.781
Tecil edilen KDV 267.324 261.491
Tecil edilen OTV 100.290 174.531
Gelir payi 483.236 -
Odenecek vergi ve yikimlilikler 45.202 46.440
Personele borglar 46.168 40.620
Alinan depozito ve teminatlar 11.813 12.565
Diger 18.128 38.797

2.075.072 1.536.946

Tecil edilen OTV ve KDV, ihrag kayitli satiglarin OTV ve KDV tutarindan olugmaktadir ve ayni
zamanda varliklarda “Diger dénen varliklar” icerisinde ve yukumlUliklerde “Kisa vadeli diger
yukamlalikler” icerisinde yer almaktadir. S6z konusu satiglarin ihracat islemlerinin gerceklestigi
belgelendiginde, tecil edilen bu vergiler vergi dairesi tarafindan terkin edilerek “Diger dénen
varliklar”da yer alan OTV ve KDV tutarlari, “kisa vadeli diger yikimldlikler” ile karsilikli olarak
mahsuplastiriimaktadir.

Petrol Piyasasi Kanunu geregince, rafinericilerin ulusal stok bulundurma yukimlaliga kapsamindaki
sorumlulugu nedeniyle olusabilecek kaynak ihtiyaci, finansman giderleri ve bu mahiyetteki stoklarin
depolama ve idame maliyeti, tiketici fiyatlarina ilave edilen, T.C. Enerji Piyasasi Dlzenleme Kurulu
(“EPDK?”) tarafindan azami 10 ABD dolar/ton'a kadar belirlenecek olan ve degerlendiriimesi EPDK
tasarrufunda olan gelir payi ile karsilanir. Rafinericilerin haricinde petrol Urlnlerinin ithalati durumunda
ise bu gelir payi rafinericiye ithalatgi tarafindan édenir.

Grup, bu konuyu dizenleyen Petrol Piyasasi Lisans Yonetmeligi’'nin ilgili maddesinin yururlige girdigi
tarih olan 1 Ocak 2005’ten itibaren akaryakit satislari ve rafinerilerin disindaki kuruluslarin yaptigi
akaryakit ithalati Gzerinden gelir payi toplamaktadir.

Grup, akaryakit Gzerinden toplanan gelir payina ek olarak Sivilastiriimis Petrol Gazlar (LPG) Piyasasi
Yoénetmeligi geregince 16 Eylil 2005 tarihinden itibaren LPG i¢in de gelir payi toplamaya baglamistir.

Petrol Piyasasi Kanunu uyarinca olusturulan Ulusal Petrol Stogu Komisyonu, toplanan gelir paylarinin

banka hesabinda bloke edilerek muhasebesinin Tipras Genel Mudurligu tarafindan yuratilmesi ve
hesapta biriken tutarin gecelik repo ile dederlendirilmesi kararini almistir.
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22.  Diger varliklar ve yikiimluliikler (devami)

Bu kararlara istinaden 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle hesaplanan 483.236 bin TL (31 Aralik 2011 - 400.086
bin TL) tutarinda gelir paylari kapsamli gelir tablosu ile iliskilendirilmeksizin “Kisa Vadeli Diger
YukumlGlGkler” icerisinde muhasebelestiriimektedir. 31 Aralik 2011 itibariyle hesaplanan 400.086 bin TL
tutarinda gelir paylari ise “Uzun Vadeli Diger YukumlulUkler” icerisinde muhasebelestirilmistir. Hesaplanan
Gelir Payr'na iligkin olarak bankalarda bloke gecelik faizli mevduat olarak degerlendirilen 480.809 bin
TL'lik tutar, “Nakit ve Nakit Benzerleri” igerisinde “Gelir payi (bloke)” olarak siniflandiriimaktadir (31 Aralik
2011 — 397.725 bin TL) (Not 6).

Sirket, ulusal stok bulundurma yukimluluginu dizenleyecek olan ve 2012’de hazirlanan
“Tamamlayici Petrol Stok Kanunu Tasarisi Taslagi’ni dikkate alarak gegmis donemlerde uzun vadeli
diger yakumlalUklere kaydedilen 483.236 bin TL gelir payini cari ddnemde kisa vadeli diger

yuktumliliklere siniflandirmistir (31 Aralik 2011 - 400.086 bin TL).

Uzun vadeli diger yukiimliiliikler:

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

Gelir payi - 400.086
Ertelenmis gelirler 9.779 12.874
Diger 6.931 4.640

16.710 417.600

23. Tiirev finansal araglar

Turev finansal araglar, Opet’in Urlin stoklarinin Brent ham petrol fiyati baz alinarak belirlenen petrol
taban fiyatlarindaki dalgalanmalara maruz kalmasini kontrol edebilmek i¢in yapmis oldugu vadeli alim
(futures) sdzlesmelerinden ve forward islemlerine iliskin s6zlesmelerden olusmaktadir.

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
Rayic degerler Rayic degerler
Kontrat Kontrat

tutani Varhklar Yiikiimlilikler tutan Varlklar _Yuktamlaltkler

Forward islemleri - - - 38.938 2 -

Vadeli alim sézlesmeleri 16.522 30 258 74.177 1.353 114
Kisa vadeli tiirev

finansal araglar 16.522 30 258 113.115 1.355 114

Toplam tiirev
finansal araglar 16.522 30 258 113.115 1.355 114
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24.  Ozkaynaklar

Grup’un 31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihlerindeki hissedarlari ve sermaye igindeki paylari tarihi
degerlerle asagidaki gibidir:

31 Aralik Ortaklik payi 31 Aralik  Ortaklik payi

2012 (%) 2011 (%)

Enerji Yatinmlar A.S 127.714 51 127.714 51

Halka acik kisim 122.705 49 122.705 49

Toplam 250.419 100 250.419 100
Sermaye dizeltme farklari 1.344.243 1.344.243
Odenmis sermaye toplami 1.594.662 1.594.662

Sermaye dizeltme farklari 6denmis sermayeye yapilan nakit ve nakit benzeri ilavelerin enflasyona
gOre duzeltiimis toplam tutarlari ile enflasyon diizeltmesi 6ncesindeki tutarlari arasindaki farki ifade
eder.

Sirket'in kayitli sermayesi 500.000 bin TL olup, isbu sermaye, her birinin nominal degeri 1 Kr olmak
Uzere 50.000.000.000 adet hisseye bolinmustir. Sirket'in onaylanmis ve ¢ikariimig sermayesi her biri
1 Kurus (“Kr”) (31 Aralik 2011 -1 Kr) kayith nominal bedeldeki 25.041.919.999 adet A grubu ve
Ozellestirme idaresi Bagkanhgr'na ait 1 adet C grubu imtiyazli hisse senedinden olusmaktadir.

Grup Ana Sozlesmesi geredi C grubu hissedara yonetim kurulunda 1 tye ayrilmaktadir. Tark Silahli
Kuvvetleri’'nin akaryakit ihtiyacinin kargilanmasini etkileyebilecek herhangi bir kararin alinmasi,
C grubu hissedarinin onayina baghdir.

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikiim haricinde
dagitilabilirler.

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler

Tark Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak tzere ikiye
ayrilir. Turk Ticaret Kanunu’na gére birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin %20’sine
ulasilincaya kadar, kanuni net karin %5’i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise 6denmis
sermayenin %5’ini asan dagitilan karin %10’udur. Tirk Ticaret Kanunu’'na gore yasal yedekler, 6denmis
sermayenin %50’sini gegmedigi slirece sadece zararlari netlestirmek icin kullanilabilir, bunun diginda
herhangi bir sekilde kullaniimasi mimkuin degildir.

Yukarida bahis gegen tutarlarin SPK Finansal Raporlama Standartlari uyarinca “Kardan Ayrilan

Kisitlanmis Yedekler” icerisinde siniflandiriimasi gerekmektedir. Sirket’in 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle
kardan ayrilan kisittanmis yedeklerinin tutari 223.321 bin TL’dir (31 Aralik 2011 — 198.605 bin TL).
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24.  Ozkaynaklar (devami)
Kar payi dagitimi
Hisseleri IMKB'de islem goren sirketler, SPK tarafindan getirilen temettii sartina asagidaki sekilde tabidir:

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 27 Ocak 2010 tarih ve 02/51 sayili karari geredince SPK’nin paylari
borsada islem géren anonim ortakliklarin kar dagitim esaslarini diizenledigi Seri:IV, No: 27 Tebligi'nde
yer alan esaslara, ortakliklarin esas s6zlesmelerinde bulunan hikimlere ve sirketler tarafindan kamuya
aciklanmis olan kar dagitim politikalarina gére bu dagitimin sirketlerin genel kurullarinda alacaklari
karara baglh olarak nakit ya da temettiiniin sermayeye eklenmesi suretiyle ihrag edilecek paylarin
bedelsiz olarak ortaklara dagitilmasina ya da belli oranda nakit, belli oranda bedelsiz pay dagitiimasi
suretiyle gercgeklestirilebilmesine imkan verilmistir.

Bunun yaninda s6z konusu Kurul Karari ile konsolide finansal tablo diizenleme yUkimlaliga bulunan
sirketlerin, yasal kayitlarinda bulunan kaynaklarindan karsilanabildigi strece, net dagitilabilir kar tutarini,
Kurul'un Seri:XI No:29 sayili Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iligkin Esaslar Tebligi
gergevesinde hazirlayip kamuya ilan edecekleri konsolide finansal tablolarinda yer alan net dénem
karlarini dikkate alarak hesaplamalarina karar verilmistir.

SPK diizenlemelerine gore hazirlanan finansal tablolarda veya yasal kayitlarin herhangi birinde dénem
zarari olmasi durumunda kar dagitimi yapilmayacaktir.

Tlpras’in yasal kayitlarindaki dénem kari ve kar dagitimina konu edilebilecek diger kaynaklarin toplam
tutari 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle 2.780.243 bin TL'dir. Bu kaynaklarin 1.698.998 bin TL'lik enflasyon
dlzeltme farklarindan ve 20.664 bin TL’lik diger sermaye yedeklerinden olugsan kismi temettl olarak
dagitiimasi halinde vergiye tabi olacaktir.

31 Aralk 2012 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemi icinde, 2011 yili net dagitilabilir ddnem karinin
birinci ve ikinci tertip yasal akgeler ayrildiktan sonra kalan bakiyenin tamami ve ikinci tertip yedek
akcgelerden toplam 984.798 bin TL'nin nakit temettl olarak dagitiimasi taahhit edilmis ve tamami
ddenmistir. ilgili dagitim yapilirken, tam miikellef kurumlar ile Tiirkiye’'de bir isyeri veya daimi temsilci
araciligi ile kar payi elde eden dar mukellef ortaklara, %393,26 nispetinde ve 1,00 TL nominal degerde
bir adet hisse senedine 3,9326 TL brit, 3,9326 TL net temettli 6demesi, diger hissedarlara %393,26
nispetinde ve 1,00 TL nominal degerde bir adet hisse senedine 3,9326 TL brit, 3,34271 TL net nakit
temettl 6demesi yapiimistir.

31 Aralik 2011 tarihinde sona eren hesap dénemi iginde, 2010 yili net dagitilabilir dénem karinin
birinci ve ikinci tertip yasal akgeler ayrildiktan sonra kalan bakiyenin tamami ve ikinci tertip yedek
akcgelerden toplam 745.849 bin TL'nin nakit temettu olarak dagitiimasi taahhit edilmis ve tamami
ddenmistir. ilgili dagitim yapilirken, tam miikellef kurumlar ile Tiirkiye’de bir isyeri veya daimi temsilci
araciligi ile kar payi elde eden dar mukellef ortaklara, %297,84 nispetinde ve 1,00 TL nominal degerde
bir adet hisse senedine 2,9784 TL brit, 2,9784 TL net temettli 6demesi, diger hissedarlara %297,84
nispetinde ve 1,00 TL nominal degerde bir adet hisse senedine 2,9784 TL brit, 2,53164 TL net nakit
temettl 6demesi yapilmistir.
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25. Satiglar ve satiglarin maliyeti

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2012 31 Aralk 2011

Yurtici satiglar 37.229.834 32.800.775
Yurtdisi satiglar 10.086.847 8.150.826
Hizmet gelirleri 65.865 58.593
Brit satiglar 47.382.546 41.010.194
Eksi: Satis iskontolari (221.245) (197.711)
Eksi: Satistan iadeler (62.212) (6.843)
Net satig gelirleri 47.099.089 40.805.640

Satilan mamul maliyeti

(38.496.521)

(32.017.249)

Satilan ticari mallar maliyeti (6.546.181) (6.103.881)
Satilan hizmet maliyeti (59.017) (37.199)
Briit kar 1.997.370 2.647.311

Satiglarin maliyeti:
1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2012

31 Aralik 2011

Kullanilan hammadde ve sarf malzemeleri 37.157.354 30.851.418
Satilan ticari mal maliyeti 6.546.181 6.103.881
Enerji giderleri 715.318 580.885
Personel giderleri 268.028 256.786
Amortisman ve itfa paylari (Not 14-15) 195.190 181.379
Diger Uretim giderleri 219.648 183.980
Satiglarin maliyeti 45.101.719 38.158.329
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26. Pazarlama, satis ve dagitim giderleri, aragtirma ve gelistirme giderleri ve genel yonetim

giderleri

Pazarlama satig ve dagitim giderleri:

1 Ocak -
31 Aralik 2012

1 Ocak -
31 Aralik 2011

Personel giderleri 68.076 58.405
Nakliye, depolama ve sigorta giderleri 64.068 38.179
Kira giderleri 57.034 49.278
Amortisman giderleri ve itfa paylari (Not 14-15) 44.316 42.665
Digaridan saglanan fayda ve hizmetler 29.969 26.304
Reklam giderleri 29.332 31.512
Ofis giderleri 16.434 14.992
Enerji giderleri 5.381 4.276
Ulagim giderleri 2.813 2.956
Diger 18.075 18.057
Toplam pazarlama, satig ve dagitim giderleri 335.498 286.624
Arastirma ve gelistirme giderleri

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

Personel giderleri 7.481 3.546
Disaridan saglanan fayda ve hizmetler 3.508 165
Dava, takip ve musavirlik giderleri 697 -
Diger 753 414
Toplam arastirma ve gelistirme giderleri 12.439 4.125

Genel yonetim giderleri:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2012

31 Aralik 2011

Personel giderleri 222.386 189.697
Vergi, resim ve harg giderleri 73.610 70.780
Disaridan alinan hizmetler 36.699 27.604
Ofis giderleri 26.556 20.680
Dava, takip ve musavirlik giderleri 25.697 29.607
Sigorta giderleri 25.188 23.049
Amortisman giderleri ve itfa paylari (Not 14-15) 24.689 21.440
Bagis ve yardimlar 17.204 13.758
Kira giderleri 16.626 11.836
Aidat giderleri 13.576 14.721
Seyahat ve ulasim giderleri 4.094 2.518
Diger 32.145 22.097
Toplam genel yonetim giderleri 518.470 447.787
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27. Diger faaliyet gelirleri/(giderleri)

1 Ocak -
31 Aralik 2012

1 Ocak -
31 Aralik 2011

Diger gelir ve karlar:

Komisyon gelirleri 7.719 8.478
Konusu kalmayan karsiliklar 2.635 16.792
Kira gelirleri 2.588 1.772
Maddi duran varlik satis karlari 19.504 13.525
Sigorta ve tesvik gelirleri 331 1.402
Hurda satis kari - 39.482
Diger 15.058 19.145
47.835 100.596

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2012

31 Aralik 2011

Diger gider ve zararlar:

Calismayan kisim giderleri

-Amortisman gideri (Not 14-15) (6.295) (3.398)
-Diger ¢alismayan kisim giderleri (54.375) (10.138)
Istasyon ¢ikis zararlari - (875)
Maddi duran varlik satis zararlari - (1.944)
Dava karsilik giderleri (1.565) (7
Diger (36.560) (9.620)
(98.795) (25.982)
28. Finansal gelirler/(giderler)

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2012

31 Aralik 2011

Finansal gelirler:

Kur farki gelirleri 647.128 510.739
Mevduat faiz gelirleri 172.695 220.894
Vadeli satiglardan kaynaklanan vade farki gelirleri 178.754 119.000
Kredilerden olusan kur farki kari,(net) 102.586 -
Diger 231 2.330
1.101.394 852.963

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2012

31 Aralik 2011

Finansal giderler:

Kur farki giderleri (632.877) (958.243)
Faiz giderleri (154.856) (120.909)
Kredilerden olusan kur farki zarari, (net) - (187.497)
Vadeli aliglardan kaynaklanan vade farki giderleri (21.422) (29.240)
Tahvil ihrag giderleri (6.445) -
Diger (5.389) (3.587)

(820.989) (1.299.476)
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29. Vergi varlik ve yiukiumlulukleri

i) Kurumlar vergisi:
31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
Cari dénem 6denecek kurumlar vergisi 248.876 258.350
Eksi: Pesin 6denen vergi (207.996) (173.234)
Kurumlar vergisi karsihgi 40.880 85.116

Tiark vergi mevzuati, ana ortaklik olan sirketin bagh ortakliklari ve istiraklerini konsolide ettigi finansal
tablolari Gzerinden vergi beyannamesi vermesine olanak tanimamaktadir. Bu sebeple bu konsolide
finansal tablolara yansitilan vergi karsiliklari, tam ve oransal konsolidasyon kapsamina alinan tim
sirketler i¢in ayri ayri hesaplanmistir.

Turkiye’de kurumlar vergisi orani 2012 yili i¢in %20’dir (2011 - %20). Kurumlar vergisi orani, kurumlarin
ticari kazancina vergi yasalari geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi
yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglari istisnasi, yatinm indirimi istisnasi vb.) ve indirimlerin
(arastirma ve gelistirme indirimi gibi) indiriimesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir.

Grup’un yabanci Ulkelerde faaliyet gdsteren sirketleri ile ilgili vergi oranlari asagida sunulmustur:

2012 2011
ingiltere %28,0 %28,0
Singapur %18,0 %18,0
Konsolide gelir tablolarina yansitiimis vergiler asagida sunulmustur:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

Vergi gideri:
Cari donem vergi gideri (248.876) (258.350)
Ertelenen vergi geliri/(gideri) 345.203 (39.306)
96.327 (297.656)
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29. Vergi varlik ve yukimlulukleri (devami)

Vergi 6ncesi ddnem karinin hesaplanan vergi gideri tutari ile mutabakati asagida sunulmustur:

2012 2011
Vergi 6ncesi kar 1.371.712 1.542.183
Beklenen vergi gideri (%20) (274.342) (308.437)
Yurtdisi misterek ydnetime tabi ortakliklarin
vergi orani farkhhgi etkileri 198 276
Yatinm tesvik geliri (*) 356.441 -
indirim ve istisnalar 22.108 14.391
Kanunen kabul edilmeyen giderler ve
Uzerinden vergi hesaplanmayan farklar (8.078) (3.886)
Toplam vergi geliri/(gideri) 96.327 (297.656)

(*)  Yatinim tesviklerini dizenleyen Yatirimlarda Devlet Yardimlari Hakkinda Bakanlar Kurulu karari
16 Temmuz 2009 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanarak yurtrlige girmistir. Sirket karar
kapsaminda, Fuel Oil Dénigim Projesi yatirimi igin 7 Mart 2011 tarihinde 3.966.845 bin TL
tutarinda Biyiik Olgekli Yatirm Tesvik Belgesi almistir. S6z konusu yatirim, tesvik mevzuatina
gore 1. Bolgede yer almakta olup %30 yatirnma katki oranina sahiptir. Ayrica tesvik
mevzuatinda rafine edilmis petrol Grinleri imalati yatirimi igin asgari 1 milyar TL yatirim
harcama tutari aranmaktadir. Sirket, toplam 1.188.137 bin TL yatirirm harcamasi yaparak 2012
yili 4. ceyreginde, asgari yatinnm seviyesini saglamistir. Bu kapsamda 31 Aralik 2012 tarihi
itibariyle Sirket, mali tablolarinda 356.441 bin TL tutarinda ertelenmis vergi varhdini kayitlarina
almistir.
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29. Vergi varlik ve yukimlulukleri (devami)

i) Ertelenmis vergiler:

31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle ertelenmis vergiye konu olan gegici farklar ve
ertelenmis vergi varliklari ve yukimlalUklerinin etkileri, konsolide bilango tarihi itibariyle gecerli vergi

oranlari kullanilarak asagida 6zetlenmistir:

Birikmis gecici

Ertelenmis vergi

farklar (yukimlaligi)/varhg

31 Aralik 2012

31 Aralik 2011 31 Aralik 2012

31 Aralik 2011

Maddi ve maddi olmayan duran
varliklarin kayith degerleri ile vergi

matrahlari arasindaki fark 1.410.395 1.350.366 (282.079) (270.073)
Pesin 6denen istasyon kiralari
gercede uygun deger farki - 366 - (73)
Finansal varliklar gercede uygun deger farki 41.559 39.325 (2.078) (1.966)
Turev finansal araglarin
gercede uygun deger farki,(net) - 821 - (164)
Diger 419 4.327 (84) (865)
Ertelenmis vergi ylikimluligi (284.241) (273.141)
Yatirm tesvik geliri 1.188.137 - 356.441 -
Kidem tazminati ve
kideme tesvik primi karsiligi 122.063 109.878 24.413 21.976
Dava karsiliklari 11.713 11.099 2.343 2.220
Yedek parga ve malzeme stoklari igin
deger disUkligu karsilig 32.942 38.859 6.588 7.772
Kullanilmamis izin Ucretleri karsilig 27.222 25.727 5.444 5.146
Supheli alacak karsihgi 5.745 6.933 1.149 1.387
Stok degder dustkligl karsilig 2.621 - 524 -
Ertelenmis finansal gelirler, (net) 6.840 17.892 1.368 3.578
Ertelenmig vergi varliklar 398.270 42.079
Ertelenmis vergi varhgi / (ylikiimliiligii), net 114.029 (231.062)
Ertelenmis vergi hareket tablosu asagida sunulmustur:
2012 2011
Ertelenen vergi yiikiimliliigi, net
1 Ocak (231.062) (191.669)
Cari dénem ertelenen vergi gideri 345.203 (39.306)
Finansal varliklar deger artis fonu (112) (87)
31 Aralik 114.029 (231.062)
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30. Hisse basina kazang¢

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

Ana ortakliga ait ddnem kari 1.460.794 1.241.738
Beheri 1 Kr nominal degerli hisse senetlerinin agirlikh ortalama adedi 25.041.920.000 25.041.920.000
Toplam kr cinsinden hisse basina esas ve nispi kazang 5,83 4,96

31. lligkili taraf agiklamalari

iliskili taraflarla islemler asagidaki gruplara gére siniflandiriimis olup, bu dipnottaki tiim iliskili taraf

agiklamalarini igermektedir.
(1) Musterek yonetime tabi ortakliklar
(2) Grup ortaklarinin hissedari oldugu sirketler
(3) Nihai ortak

a) Mevduatlar ve finansal yatirimlar:

Mevduatlar

31 Aralik 2012

31 Aralik 2011

Yapi ve Kredi Bankasi A.S. (2) 2.413.811 605.037
Toplam 2.413.811 605.037
Finansal yatirnmlar

31 Aralik 2012

31 Aralik 2011

Yapi ve Kredi Bankasi A.S. (2)

12.764

12.943

Toplam

12.764

12.943

b) Alacaklar:

31 Aralik 2012

31 Aralik 2011

Opet Petrolcllik A.S. (1) 48.451 170.562
THY OPET Havacilik Yakitlart A.S. (1) 48.034 151.802
Aygaz A.S. (2) 38.195 38.716
Akpa Dayanikli Tuketim LPG ve Akaryakit

Uriinleri Pazarlama A.S. (2) 3.036 3.839
Mogaz Petrol Gazlari A.S. (2) 1.454 1.203
Ford Otomotiv Sanayi A.S. (2) 579 1.331
Diger (2) 1.344 6.575
Toplam 141.093 374.028
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31. lligkili taraf agiklamalari (devami)

c) Borglar:

31 Aralik 2012

31 Aralik 2011

RAM Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S. (2) (*) 21.380 11.702
Aygaz A.S. (2) 10.811 9.076
Zer Merkezi Hizmetler ve Ticaret A.S. (2) 7.157 8.461
Ark ingaat A.S. (2) 6.572 5.614
Kog Sistem Bilgi ve iletisim A.S. (2) 5.459 7.561
Opet Petrolcllik A.S. (1) 3.620 2.236
Otokog Otomotiv Tic. ve San. A.S. (2) 1.390 1.195
Diger (2) 3.438 2.677
Toplam 59.827 48.522

* Sigorta acentesi olarak faaliyet gosteren Ram Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S. aracilidi ile sigorta
sirketleri ile imzalanan poligeler kapsaminda, 31 Aralik 2012 ve 2011 tarihinde sona eren yilda

o6denen ve tahakkuk eden prim tutarini icermektedir.

d) Verilen maddi duran varlik avanslari:

31 Aralik 2012

31 Aralik 2011

RMK Marine Gemi Yapim Sanayii ve

Deniz Tasimacilig isletmesi A.S. (2) 65.848 -
Ark Insaat A.S. (2) 4.330 1.419
Toplam 70.178 1.419

e) Banka kredileri:

31 Aralik 2012

31 Aralik 2011

Yapi ve Kredi Bankasi A.S. (2)

112.499

79.794

Toplam

112.499

79.794
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31. lligkili taraf agiklamalari (devami)
f) Uriin ve hizmet satiglari:
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2012 31 Aralik 2011
THY OPET Havacilk Yakitlart A.S. (1) 3.770.725 2.191.826
Opet Petrolculik A.S. (1) 1.802.666 1.615.473
Aygaz A.S. (2) 414.233 330.986
Ram Dig Ticaret A.S. (2) 104.259 121.671
Akpa Dayanikl Tiketim LPG ve Akaryakit
Urlnleri Pazarlama A.S. (2) 41.416 59.882
Opet Fuchs Madeni Yag San. ve Tic. A.S. (1) 36.379 13.030
Mogaz Petrol Gazlari A.S. (2) 9.746 10.285
Ford Otomotiv Sanayi A.S. (2) 1.541 7.047
Otokog Otomotiv Tic.ve San.A.S. (2) 5.456 9.788
Diger (2) 18.355 32.286
Toplam 6.204.776 4.392.274
9) Mal ve hizmet alimlar::
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
Aygaz A.S. (2) 259.562 276.644
Zer Merkezi Hizmetler ve Ticaret A.S. (2) 40.976 33.646
Opet Petrolculuk A.S. (1) 43.780 39.379
Kog Holding A.S. (3) 10.581 9.247
Ark Insaat A.S. (2) 7.203 7.226
Ko¢ Sistem Bilgi ve lletisim A.S. (2) 7.156 13.185
Setur Servis Turistik A.S. (2) 6.590 6.244
Otokog¢ Otomotiv Tic. ve San. A.S. (2) 6.096 5.207
Ko¢ Universitesi (2) 3.535 181
Opet Fuchs Madeni Yag San. ve Tic. A.S. (1) 2.795 1.221
Tani Pazarlama ve lletisim Hizmetleri A.S. (2) 2.443 2.281
Kogtas Yapi1 Marketleri Tic. A.S. (2) 1.303 1.210
Diger (2) 20.910 41.413
Toplam 412.930 437.084
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31. lligkili taraf agiklamalari (devami)

h) Sabit kiymet alimlar:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

Ark ingaat A.S. (2) 88.341 74.576
Kog Sistem Bilgi ve iletisim A.S. (2) 12.133 3.974
Zer Merkezi Hizmetler ve Ticaret A.S. (2) 3.640 3.220
Diger (2) 629 175
Toplam 104.743 81.945

i) Yonetim Kurulu liyeleri ve kilit yoneticilere saglanan faydalar

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

Kisa vadeli faydalar 37.867 33.313
Toplam 37.867 33.313

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren dénemler itibariyle Sirket tarafindan yonetim kurulu
Gyeleri ve kilit yoneticilere saglanan faydalar, tcret, prim, SGK ve Kog¢ Holding Emeklilik Vakfi igveren

hisselerini ve ydnetim kurulu huzur haklarini icermektedir.

i) iligkili taraflara 6denen finansman giderleri:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
Yapi ve Kredi Bankasi A.S. (2) 6.736 18.272
Yap! Kredi Faktoring A.$. (2) 4.364 5.047
Yap! Kredi Netherland (2) 3.709 272
Toplam 14.809 23.591

k) Vadeli mevduat ve finansal yatirim faiz gelirleri:
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
Yapi ve Kredi Bankasi A.$. (2) 105.867 85.658
Toplam 105.867 85.658
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31. lligkili taraf agiklamalari (devami)

1 Yapilan bagiglar:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

Vehbi Kog Vakfi (2) 12.474 6.061
Rahmi M.Kog¢ Muzesi (2) 300 871
Kog Universitesi (2) 344 175
Tarkiye Egitim Gonillileri Vakfi (2) 24 -
DenizTemiz Dernegi (2) 3 3
Toplam 13.145 7.110

32.  Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi

Grup faaliyetlerinden dolayi, borg ve sermaye piyasasi fiyatlari, déviz kurlar ve faiz oranlarindaki
degisimlerin etkileri dahil ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Grup’un risk yonetim programi, mali
piyasalarin 6ngorilemezligine odaklanmakta olup Grup’un mali performansi izerindeki potansiyel
olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamistir.

Risk yonetimi, Yonetim Kurulu tarafindan onaylanan politikalar ¢gercevesinde uygulanmaktadir.
Likidite riski:

Mevcut ve ilerideki muhtemel borg gereksinimlerinin fonlanabilme riski, yeterli sayida ve yuksek
kalitedeki kredi saglayicilarinin erigilebilirliginin strekli kiinmasi suretiyle yonetilmektedir.

intiyath likidite riski ydnetimi, yeterli miktarda nakit ve menkul kiymet saglamak, yeterli kredi imkanlari
yoluyla fonlamayi mimkin kilmak ve acgik pozisyonu kapatabilme imkanindan olusmaktadir.

Asagidaki tablo Grup’un 31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle kalan vadelerine gére bilanco ici
finansal yukumlulUkleri icin 6deyecedi nakit ¢ikislarini gdéstermektedir. Tabloda gosterilen tutarlar
s6zlesmeye dayall indirgenmemis nakit akim tutarlari olup, Grup, likidite ydnetimini beklenen
indirgenmemis nakit akimlarini dikkate alarak yapmaktadir.
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32.  Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler:

Sozlesme

uyarinca
Defter nakit 3 aydan 3-12 1-5 5 yildan
31 Aralik 2012 degeri cikisi kisa ay yil uzun
Finansal borglar 4.642.780 5.318.316 459.911 622.103 1.665.556 2.570.746
Ticari borglar 5.222.515 5.223.001 4.792.063 430.938 - -
Diger yukumlaltkler 2.091.782 2.091.782 2.085.458 - 6.324 -

Sozlesme

uyarinca
Defter nakit 3 aydan 3-12 1-5 5 yildan
31 Aralik 2011 degeri cIKISI kisa ay yil uzun
Finansal borglar 2.347.818 3.013.371 851.648 335.122 1.020.804 805.797
Ticari borglar 5.548.780 5.549.554 5.548.299 695 560 -
Diger yukumlultkler 1.954.546 1.954.546 1.534.797 2.147 417.602 -

Nakit cikislari, satislardan elde edilecek nakit girigleri ve gerekli gorildigi takdirde finansman yoluyla

karsilanacaktir.

Asagidaki tablo Grup’un 31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle kalan vadelerine gére turev finansal
varlik ve yukiumlalikleri igin kabul edecegi/6deyecegdi nakit giris/gikiglarini géstermektedir. Tabloda
gOsterilen tutarlar tlrev araglarin net rayi¢ degerleri olup, Grup, likidite yonetimini net rayi¢ degerleri

dikkate alarak yapmaktadir.

Sozlesme
uyarinca
Defter nakit 3 aydan 3-12 1-5 5 yildan
31 Aralik 2012 degeri cikigi kisa ay yil uzun
Turev nakit ¢ikislari, (net) (228) (228) (228) - - -
Sozlesme
uyarinca
Defter nakit 3 aydan 3-12 1-5 5 yildan
31 Aralik 2011 degeri cikigi kisa ay yil uzun
Turev nakit ¢ikislari, (net) 1.241 1.241 1.241 - - -
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32.  Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Kredi riski:

Grup, vadeli satislarindan kaynaklanan ticari alacaklari ve bankalarda tutulan mevduatlari ve tiirev
finansal araglardan alacaklari dolayisiyla kredi riskine maruz kalmaktadir. Grup yénetimi muigterilerden
alacaklari ile ilgili kredi riskini her bir migteri icin ayri ayri olmak kaydiyla kredi limitleri belirleyerek ve
gerektigi takdirde teminat alarak riskli gérdigi musterilerine ise sadece nakit tahsilat yoluyla satis
yaparak azaltmaktadir. Grup’un tahsilat riski esas olarak ticari alacaklarindan dogabilmektedir. Ticari
alacaklar, Grup yénetimince ge¢gmis tecriibeler ve cari ekonomik durum g6z énine alinarak
degerlendiriimekte ve uygun miktarda siipheli alacak karsiligi ayrildiktan sonra konsolide bilangoda
net olarak gdsteriimektedir.

Tapras’in musterilerinin biyik bolimi finansal agidan kuvvetli akaryakit dagitim sirketleri ya da devlet
kuruluglarindan olusmaktadir. Opet’in ise musterilerinin dnemli bir bélimini olusturan yurt ici bayileri
Uzerinde etkin kontrol sistemi bulunmaktadir. 31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle Grup’un satis
yaptigi en blyuk 5 musterisinden olan alacaklarinin toplam ticari alacaklar igerisindeki pay! sirasiyla
%33 ve %58’dir. Bununla birlikte, Grup’un yillara goére tahsil edilemeyen alacak tutarina bakildiginda
ve yukaridaki sebepler dikkate alindiginda, Grup yénetimi ticari alacaklarindan olusan kredi riskinin
dusuk oldugu goérusindedir. Grup finansal varliklarin yonetiminde de ayni kredi riski yonetimi
prensipleri ile hareket etmektedir. Yatinmlar, likiditesi en yUksek enstrimanlara yapilmakta ve islemin
yapildigi kuruluslar finansal agidan gugliu bankalar arasindan segilmektedir. Grup, bugline kadar tahsil
edilemeyen, vadesi gegen, kosullari yeniden gérisilen herhangi bir banka mevduati bulunmadigindan
banka mevduatlari ile ilgili herhangi bir deger dlsukligu riskinin olmadigini distinmektedir.

Grup’un 31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle finansal arag turleri itibariyle maruz kaldigi kredi riskleri
asagida belirtilmigstir:

Alacaklar Tirev araclar

Ticari alacaklar Diger alacaklar
iligkili Diger
31 Aralik 2012 taraf taraf
Maruz kalinan azami kredi riski (*) 141.093 2.294.046 29.190 30
- Azami riskin teminat vb. ile gilivence
altina alinmig kismi - 1.322.705

A. Vadesi gecmemis veya deger disikligine

ugramamis (**) 141.093 1.677.235 29.190 30
B. Kosullari yeniden goérusulmuis bulunan, aksi

takdirde vadesi ge¢cmis veya deger dusuklugune

ugramis sayilacak (**) - -
- Teminat vb. ile giivence altina alinmis kismi (A+B) - 1.024.815

C. Vadesi gegmis ancak deger disukligiine

ugramamig (***) - 616.159
- Teminat vb. ile glivence altina alinmig kismi - 297.238
D. Deger dusuklugline ugramis
- Vadesi gegmis (brit defter degeri) - 22.104 645
- Deger dusUklugu (-) - (21.452) (645)
- Teminat vb. ile glivence altina alinmig kismi - 652 -
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32.  Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Alacaklar Tiirev araclar
Ticari alacaklar Diger alacaklar
lligkili Diger
31 Aralik 2011 taraf taraf
Maruz kalinan azami kredi riski (*) 374.028 3.176.981 20.430 1.355
- Azami riskin teminat vb. ile giivence
altina alinmig kismi - 741.292 - -
A. Vadesi gegmemis veya deger disuklugine 374.028 2.215.452 20.430 1.355
ugramamis (**)
B. Kosullari yeniden goérisulmus bulunan, aksi
takdirde vadesi gegmis veya deger dusukligine
ugramis saylilacak (**) - 17.197 - -
- Teminat vb. ile giivence altina alinmis kismi (A+B) - 740.541 - -
C. Vadesi gegmis ancak deger dusukligine - 943.581 - -
ugramamis (***)
- Teminat vb. ile glivence altina alinmig kismi - - - -
D. Deger dusukligine ugramis
- Vadesi gegmis (brut defter degeri) - 20.285 645 -
- Deger dusiklugu (-) - (19.534) (645) -
- Teminat vb. ile giivence altina alinmis kismi - 751 - -
* Bu alan tabloda yer alan A,B,C ve D satirlarinin toplamini ifade etmektedir. S6z konusu tutarin belilenmesinde, alinan

teminatlar gibi kredi guvenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamigtir.

(** 31 Aralik 2012 ve 2011 itibariyle vadesi gegmemis ve deger dusukligline ugramamis veya kosullari yeniden
gorusilmus bulunan ticari alacaklarin kredi kalitesine iliskin agiklamalar Not 8'de belirtiimistir.

(***) 31 Aralik 2012 ve 2011 itibariyle vadesi gegmis ancak deger disukligine ugramamis varliklarin yaslandirmasina iligkin
aciklamalar Not 8'de belirtiimistir.

Grup yukarida belirtilen finansal varliklarin deger disuklugu testleri sirasinda tahsil edilmesi gereken
tutarlarin tahsil edilemeyecek oldugunu goésteren etkenlerin varligini géz dninde bulundurmustur.

Piyasa riski:

Sirket emtia fiyati, déviz kuru ve faiz haddi risklerini piyasa riskinin en dnemli unsurlari olarak gérmektedir.
Doviz kuru ve faiz haddi riskleri portfdy ve Uriin bazinda ayri ayri degerlendiriimektedir.

Emtia fiyat riski

Tupras, uretimde kullanmak lzere edindigi ham petrol stoklari ile ilgili olarak petrol fiyatlarindaki
dalgalanmalarin etkilerine maruz kalmaktadir. Sirket yonetimi s6z konusu riskin bertaraf edilmesi igin
elde bulundurdugu stok miktarlarini dizenli olarak gézden gecirmektedir.

Tdpras’in Urln satis fiyatlari ise 5015 sayili Petrol Piyasasi Kanununda tanimlandigi Gzere “en yakin
erisilebilir dinya serbest piyasa olusumu” olan, Akdeniz Urtn fiyatlari ve ABD dolari satis kuru takip
edilerek belirlenmektedir. Yasal tanim ¢cergevesinde Akdeniz piyasasindaki petrol Grtnleri fiyatlarinda
olusan degisiklikler ve ABD dolari kurundaki dedisim Sirket ydnetimi tarafindan guinlik olarak
degerlendiriimekte ve bu iki faktdre gore olusturulan yeni fiyat, yurirlikteki satis fiyatlarindan anlamli bir
sekilde yukari ya da asagi yonde farkhlik gésterdiginde Uriin satis fiyatlari glincellenmektedir.
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32.  Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Faiz haddi riski

Grup, faiz hadlerindeki degismelerin faiz getiren varlik ve yikimldllkler Gizerindeki etkisinden dolayi faiz
haddi riskine maruz kalmaktadir. S6z konusu faiz haddi riski, faiz haddi duyarlihgi olan varlik ve

yUkUmluluklerin dengelenmesi suretiyle yonetilmektedir.

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle Grup’un faiz pozisyonu tablosu asagidaki belirtilmistir:

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
Sabit faizli finansal araglar
Nakit ve nakit benzerleri 3.238.183 1.221.253
Finansal borglar 2.099.106 659.885
Degisken faizli finansal araglar
Nakit ve nakit benzerleri - -
Finansal borglar 2.543.674 1.687.933

31 Aralk 2012 tarihinde ABD dolari para birimi cinsinden olan banka kredileri igin faiz orani 100 baz
puan (%1) ylksek/dUsUk olsaydi ve diger tim degiskenler sabit kalsaydi, vergi 6ncesi kar 3.195 bin TL
daha dusuk/yUksek olacakti (31 Aralik 2011 - 2.590 bin TL). 31 Aralk 2012 tarihinde Avro para birimi
cinsinden olan banka kredileri igin faiz orani 100 baz puan (%1) yiksek/disuk olsaydi ve diger tim
degdiskenler sabit kalsaydi, vergi dncesi kar 221 bin TL daha diguk/yiksek olacakti (31 Aralik 2011 -
282 bin TL). 31 Aralik 2012 tarihinde TL para birimi cinsinden olan banka kredileri i¢in faiz orani riski
bulunmamaktadir (31 Aralik 2011 tarihinde TL para birimi cinsinden olan banka kredileri i¢in faiz orani
500 baz puan (%5) ylksek/dlisik olsaydi ve diger tim degiskenler sabit kalsaydi, vergi 6ncesi kar 28
bin TL daha dusuk/yiksek olacakti).

Beklenen yeniden fiyatlandirma ve vade tarihleri, alinan krediler disindaki finansal varlik ve
yukumludlikler igin s6zlesme vade tarihlerinden farkli olmadigindan ek bir tablo ile sunulmamistir.

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle banka kredilerinin yeniden fiyatlandirma tarihlerine gére vade
analizleri Not 7°de sunulmustur.

Doviz kuru riski

Grup, doviz cinsinden yaptigi operasyonlari nedeniyle déviz kuru riskine maruz kalmaktadir. S6z
konusu doviz kuru riski, déviz pozisyonunun analiz edilmesi ile takip edilmektedir.

Grup’un net finansal yukimlilikleri, esas olarak yurt disindan hammadde ithalati ve ihracat satislari
sebebiyle yabanci para gevrim riskine maruzdur. Grup, s6z konusu yabanci para finansal
yukumluluklerden 6tlri ortaya ¢ikan kur riskini, Gruin satis fiyatlarina déviz kuru degisimlerini
yansitmak suretiyle sinirlandirmaktadir.
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32.  Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Asagidaki tablo 31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle Grup’un yabanci para pozisyonu
riskini 6zetlemektedir. Grup tarafindan tutulan yabanci para varliklarin ve borglarin kayith tutarlari

yabanci para cinslerine gbre asagidaki gibidir:

31 Aralik 2012

31 Aralik 2011

Varliklar 2.195.227 731.430
Yukumlalukler (7.210.323) (4.509.229)
Net bilango yabanci para pozisyonu (5.015.096) (3.777.799)
Bilango disi tuirev araglar net yabanci para pozisyonu - 38.938
Net yabanci para pozisyonu (5.015.096) (3.738.861)
31 Aralik 2012
Orijinal bakiyeler
Toplam ABD Diger TL
TL Karsiligi Dolarn Avro GBP karsilig
(bin) (bin) (bin) (bin) (bin)
Varliklar
Nakit ve nakit benzeri degerler 2.062.255 1.155.190 1.246 29 -
Ticari alacaklar 131.663 73.807 40 - -
Diger dénen varliklar 1.309 675 41 - 9
Dénen varliklar 2.195.227 1.229.672 1.327 29 9
Diger duran varliklar - - - - -
Duran varliklar - - - - -
Toplam varliklar 2.195.227 1.229.672 1.327 29 9
Kisa vadeli finansal borglar 458.474 257.194 - - -
Faiz gider tahakkuklar 17.630 9.646 185 - -
Uzun vadeli finansal borglarin
kisa vadeli kisimlari (net) 142.233 69.321 7.936 - -
Ticari borglar (net) 3.041.046 1.705.942 14 1 -
Kisa vadeli yukiumliiliikler 3.659.383 2.042.103 8.135 1 -
Uzun vadeli finansal borglar 3.550.920 1.943.224 36.964 - -
Faiz gider tahakkuklar 20 11 - - -
Uzun vadeli yiukiimliliikler 3.550.940 1.943.235 36.964 - -
Toplam yukimlilikler 7.210.323 3.985.338 45.099 1 -
Net bilango yabanci para pozisyonu (5.015.096) (2.755.666) (43.772) 28 9
Bilango digi tlirev araglarin net
varlik/(yikimlilik) pozisyonu (A-B) - - - - -
A. Aktif karakterli bilango disI doviz
cinsinden tlrev Urinlerin toplam tutar - - - - -
B. Pasif karakterli bilango digi déviz
cinsinden tlrev Urinlerin toplam tutari - - - - -
Net yabanci para pozisyonu (5.015.096) (2.755.666) (43.772) 28 9
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32.  Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

31 Aralik 2011

Crijinal bakiyeler

Toplam ABD Diger TL
TL Karsihgi Dolari Avro GBP karsihgi
(bin) (bin) (bin) (bin) (bin)
Varliklar
Nakit ve nakit benzeri degerler 621.374 328.384 444 2 -
Ticari alacaklar 90.209 47.387 286 - -
Diger dénen varliklar 10.071 4.759 442 - -
Doénen varliklar 721.654 380.530 1.172 2 -
Uzun vadeli ticari alacaklar 2.919 1.546 - - -
Diger duran varliklar 6.857 3.630 - - -
Duran varliklar 9.776 5.176 - - -
Toplam varliklar 731.430 385.706 1.172 2 -
Kisa vadeli finansal borglar 555.876 294.286 - - -
Faiz gider tahakkuklar 8.773 4.273 287 - -
Uzun vadeli finansal borglarin kisa vadeli
kisimlari (net) 185.791 89.108 7.151 - -
Ticari borglar (net) 2.600.508 1.369.227 5.801 - -
lliskili taraflara borglar 373 197 - - -
Diger kisa vadeli yukumlultkler 902 478 - - -
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 3.352.223 1.757.569 13.239 - -
Uzun vadeli finansal borglar 1.156.814 575.241 28.743 - -
Faiz gider tahakkuklari 192 101 - - -
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 1.157.006 575.342 28.743 - -
Toplam yiikiimliiliikler 4.509.229 2.332.911 41.982 - -
Net bilango yabanci para pozisyonu (3.777.799) (1.947.205) (40.810) 2 -
Bilango digi tirev araglarin net
varlik/(yikimliliik) pozisyonu (A-B) 38.938 20.615 - - -
A. Aktif karakterli bilango disi1 doviz cinsinden
tlrev drinlerin toplam tutan 38.938 20.615 - - -
B. Pasif karakterli bilango digi déviz cinsinden
tlrev Urdnlerin toplam tutar - - - - -
Net yabanci para pozisyonu (3.738.861) (1.926.590) (40.810) 2 -
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32. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diuizeyi (devami)

Grup, net yabanci para finansal yukimliliklerden 6tirt ortaya ¢ikan kur riskini, Griin satis fiyatlarina
doviz kuru degisimlerini yansitmak suretiyle sinirlandirmaktadir. 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle Grup’un
sahip oldugu toplam ham petrol ve petrol Griini stoklari tutari 3.049.561 bin TL (31 Aralik 2011 -
3.409.851 bin TL)'dir (Not 10).

ihracat ve ithalat bilgileri

31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihlerinde sona eren yillarda Tirkiye’den ihracat ve Turkiye'ye
ithalat tutarlari asagidaki tabloda gdsterilmigtir:

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

ihracat
ABD Dolari (Bin TL karsiligi) 8.995.181 7.084.982
Toplam 8.995.181 7.084.982
ithalat
ABD Dolari (Bin TL karsiligr) 37.626.474 31.300.953
Toplam 37.626.474 31.300.953

Asagidaki tabloda 31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle Grup’un bilangosundaki net ddviz
pozisyonunun doviz kurlarindaki degisimlerle ulasacagi durumlar 6zetlenmistir.

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
Deger Deger Deger Deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi  kaybetmesi
ABD dolari kurunun % 10 degigsmesi halinde:
ABD dolari Net Etki (491.225) 491.225 (367.808) 367.808
Avro kurunun % 10 degigsmesi halinde
Avro Net Etki (10.294) 10.294 (9.973) 9.973

Sermaye risk yénetimi

Sermayeyi yonetirken Grup’un hedefleri, ortaklarina getiri, dijer paydaslarina fayda saglamak ve
sermaye maliyetini azaltmak amaciyla en uygun sermaye yapisini sirdirmek i¢in Grup’un faaliyette
bulunabilirliginin devamini korumaktir.

Sermaye yapisini korumak veya yeniden dizenlemek icin Grup ortaklara ddenecek temetti tutarini
belirlemekte, yeni hisseler ¢ikarabilmekte ve bor¢clanmayi azaltmak icin varliklarini satabilmektedir.
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32. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle net finansal borg/ yatirilan sermaye orani asagidaki gibidir:

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
Toplam finansal borglar (Not 7) 4.642.780 2.347.818
Eksi: Nakit ve nakit benzerleri (Not 6) (3.267.129) (1.243.478)
Net finansal borg 1.375.651 1.104.340
Ozkaynaklar 4.889.584 4.405.658
Yatirilan sermaye 6.265.235 5.509.998
Net finansal borg/ yatirilan sermaye orani %21,96 %20,04

Finansal araglarin gercege uygun degeri

Gergege uygun deger, bir finansal aracin zorunlu bir satis veya tasfiye islemi disinda istekli taraflar
arasindaki bir cari islemde, el degistirebilecegi tutar olup, eder varsa olusan bir piyasa fiyati ile en iyi
sekilde belirlenir.

Finansal araglarin tahmini ger¢cege uygun degerleri, Grup tarafindan mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemleri kullanilarak tespit olunmustur. Ancak, ger¢cege uygun degeri belirlemek igin
piyasa verilerinin yorumlanmasinda tahminler gereklidir. Buna gére, burada sunulan tahminler,
Grup’un bir glincel piyasa isleminde elde edebilecedi tutarlar géstermeyebilir.

Asagidaki yontem ve varsayimlar, finansal aracglarin gercege uygun degerinin tahmininde
kullaniimigtir:

Parasal varliklar

Doénem sonu kurlariyla gevrilen yabanci para cinsinden olan bakiyelerin gergege uygun degerlerinin,
kayith degerlerine yakin oldugu 6ngoérilmektedir.

Nakit ve nakit benzeri degerler dahil maliyet degerinden gdsterilen finansal varliklarin kayitli
degerlerinin, kisa vadeli olmalari nedeniyle gergcege uygun degerlerine esit oldugu éngoérilmektedir.

Ticari alacaklarin kayitl degerlerinin, ilgili deger dusuklik karsiliklariyla beraber gergcege uygun degeri
yansittigr dngérulmektedir.

Parasal borglar

Kisa vadeli banka kredileri ve diger parasal bor¢larin gergege uygun degerlerinin, kisa vadeli olmalari
nedeniyle kayitl degerlerine yakin oldugu 6ngorilmektedir.
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32. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Rayic¢ deger dlgumleri hiyerarsi tablosu:

Grup, finansal tablolarda gercege uygun deger ile yansitilan finansal araclarin rayic deger élgimlerini
her finansal ara¢ sinifinin girdilerinin kaynagina goére, ug¢ seviyeli hiyerarsi kullanarak, asagidaki

sekilde siniflandirmaktadir.

Seviye 1: Belirlenen finansal araglar igin aktif piyasada islem goren (dizeltiimemis) piyasa fiyati
kullanilan degerleme teknikleri

Seviye 2: Dolayli veya dolaysiz gézlemlenebilir girdi iceren diger degerleme teknikleri
Seviye 3: Gozlemlenebilir piyasa girdilerini icermeyen degerleme teknikleri

Rayi¢ deger olgumleri hiyerarsi tablosu 31 Aralik 2012 itibariyle asagidaki gibidir:

Bilangoda rayi¢ degerden taginan finansal varliklar Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Turev finansal varliklar - 30 -
Finansal yatirnmlar - - 81.723

Bilangoda rayi¢ degerden tasinan finansal yiikiimliiliikler

Tirev finansal yuktmliltkler - 258 -

Rayi¢ deger olgumleri hiyerarsi tablosu 31 Aralik 2011 itibariyle asagidaki gibidir:

Bilangoda rayi¢ degerden tasinan finansal varliklar Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Tarev finansal varliklar - 1.355 -
Finansal yatirimlar - - 79.489

Bilangoda rayi¢ degerden tasinan finansal yukumlulikler

Tarev finansal yukamlalikler - 114 -

Seviye 3'te yer alan finansal varlik Grup’un ana hissedari olan Enerji Yatirimlari A.S.'de, Opet'in sahip
oldugu %3 oraninda (Tupras etkin ortaklik orani ile %1,20) ve makul degeriyle gosterilen hisselerden
olusmaktadir (Not 11).

Konsolide bilangoda seviye 3’te yer alan varliklarin hareket tablosu

Dénem basi 79.489
Diger kapsamli gelir icerisinde muhasebelestirilen toplam kazang 2.234
Dénem sonu 81.723
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32. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

So6z konusu finansal varligin geri kazanilabilir degeri, Eyas'in operasyonel faaliyeti olmamasi
sebebiyle, Tupras ve Opet'e ait, iskonto edilmis nakit akim analizlerine gére yapilan satis maliyetleri
dusulmUs gercede uygun deger hesaplamalarina gore tespit edilmistir. Bu ger¢cege uygun deger
hesaplamalari vergi sonrasi nakit akim projeksiyonlarini icermekte olup ABD dolari bazinda tespit
edilen bu projeksiyonlar Opet ve Tupras yonetimi tarafindan onaylanan sirasiyla on ve on dort yillik
bltcelere dayanmaktadir. Finansal blitge dénemi sonrasindaki tahmini nakit akimlari asagida belirtilen
blyime oranlari kullanilarak hesaplanmis ve ilgili oranlar ile iskonto edilmistir. Geri kazanilabilir deger
hesaplamalarinda kullanilan blt¢ce dénemi ve 6nemli varsayimlar asagidaki gibidir:

Oran 1: Brit kar marji

Oran 2: On yildan sonrasina tekabul eden nakit akimlari icin uzun vade biyime orani

Oran 3: iskonto orani (Tipras igin hissedar nakit akigi kullaniimis ve ézsermaye maliyeti ile iskonto
edilmistir. Opet igin ise sirket serbest nakit akisi kullaniimis ve agirlikli ortalama sermaye maliyeti ile
iskonto edilmistir.)

Nakit iireten birim Kullanilan yéntem Doénem Oran1l Oran?2 Oran 3
Tlpras Gergege uygun deger, USD 14 yil  %4,6 - %8,1 %2,0 %8,8 - %13,2
Opet Gergege uygun deger, USD 10 yil  %3,9 - %5,4 %2,0 %38,9

iskonto edilmis nakit akimlarinin hesaplanmasinda kullanilan vergi sonrasi iskonto oraninin %1 daha
yuksek/disik olmasi; s6z konusu satis maliyetleri distlmis ger¢cege uygun deger hesaplamalarinda
31 Aralik 2012 tarihi itibariyle Grup finansal tablolarindaki %1,2 Eyas hisselerinin degerinde 29.052 bin
TL tutarinda dustse/ 1.915 bin TL tutarinda artisa sebep olmaktadir.

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle diger tim etkenler sabit tutuldugunda, ABD dolar kurundaki %1’lik
degdisim s6z konusu gergcege uygun deder calismalarinda 817 bin TL degisime yol acardi.

33. Bilango tarihinden sonraki olaylar

Yoktur.
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