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ARA DONEM FAALIYET RAPORU UYGUNLUGU HAKKINDA SINIRLI DENETIM RAPORU

Tiirkive Petrol Rafinerileri Anonim Sirketi
Ortaklan'na,

Tarkiye Petrol Rafinerileri Anonim Sirketi'nin 30 Haziran 20186 tarihi itibariyle hazirlanan ara dénem faaliyet
raporunda yer alan finansal bilgilerin, simirll denetimden gegmis ara dénem &zet finansal tablolar ile tutarl
olup clmadidinin incelemesini yapmakla géirevlendirilmis bulunuyoruz. Rapor kenusu ara ddnem Faaliyet
Raporu Sirket ydnetiminin sorumlulugundadir. Sinirh denetim yapan kurulug olarak Gzerimize dligen
sorumluluk, ara déinem faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin, simirli denetimden gegmis ve 11
Adustos 2016 tarihli sinirh denetim raporuna konu olan ara dénem dzet finansal tablolar ve agiklayict
notlar ile tutarlh olup olmadigina iligkin ulagilan sonucun agiklanmasidir.

Sinurcl denetim, Sinirl Bagimsiz Denetim Standardi (*SBDS") 2410 “Ara Ddnem Finansal Bilgilerin,
Isletmenin Yillik Finansal Tablolannin Badimsiz Denetimini Yiriten Denetgi Tarafindan Simirlt Bagimsiz
Denetimi’'ne uygun olarak yOrGtGlmistir. Ara dénem finansal bilgilere iligkin sinirlt denetim, bagta finans
ve muhasebe konularnindan sorumlu kisiler olmak Gzere ilgili kisilerin sorgulanmasi ve analitik prosedtrler
ile dider sinirh denetim prosedirlerinin uygulanmasindan olugur. Ara dénem finansal bilgilerin sinirh
denetiminin kapsami; Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak yapilan ve amaci finansal tablolar
hakkinda bir goriis bildirmek olan bagimsiz denetimin kapsamina kiyasla énemli éigiide dardir. Sonug
olarak ara dénem finansal bilgilerin simirli denetimi, denetim sirketinin, bir bagimsiz denetimde
belirlenebilecek tim 6nemli hususlara vakif clabilecegine iligkin bir giivence sadlamamaktadir. Bu
sebeple, bir hagimsiz denetim gérlish agiklanmamstir.

Incelemelerimiz sonucunda, iligikteki ara dénem faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin sinirh
denetimden gecmis ara dénem &zet finansal tablolar ve agiklayici notlarda verilen bilgiler ile tOm énemli
ydnleriyle, tutarh olmadigina dair herhangi bir hususa rastlanilmamistir.

Guney-Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Migavirlik Anonim Sirketi
Afteroer firgn'of Ernst & Young Global Limited
i ..oty A

11 Agustos 2016
Istanbul, Tirkiye
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TURKIYE PETROL RAFINERILERI A.S.
SPK II-14.1 SAYILI TEBLIGE ISTINADEN HAZIRLANMIS YONETIM KURULU FAALIYET RAPORU
01.01.2016-30.06.2016

Tapras'in (“Sirket”), 2016 yili ilk alti aylik faaliyetlerine iliskin sonuglarini gosteren, Sermaye
Piyasasi Kurulu tarafindan yayinlanmis, genel kabul gérmus muhasebe ilkelerine uygun olarak
hazirlanmig, mali tablolar ortaklarimizin bilgilerine sunulmaktadir.

BOLUM 1: KURUMSAL BILGILER:
Yonetim Kurulu ve Yonetim Kurulu Komiteleri

Sirket’in 04 Nisan 2016 tarihli Olagan Genel Kurul Toplantisinda, Yénetim Kurulu Uye sayisi 15
olarak belirlenmis olup, 2016 yili faaliyet ve sonuclarinin géristlecegi Olagan Genel Kurul
Toplantis’'na kadar gérev yapmak lzere segilen Yénetim Kurulu Uyelerinin gorev taksimi 8 Nisan
2016 tarihli Yonetim Kurulu toplantisinda yapiimis ve 4 Mayis 2016 tarih ve 9068 sayili Turkiye
Ticaret Sicil Gazetesinde yayimlanmistir. Yénetim Kurulu Uyeleri asagida yer almaktadir;

Adi ve Soyadi Gorevi

M. Omer Kog Baskan

Y. Ali Kog Baskan Vekili
M. Rahmi Kog Uye
Semahat S. Arsel Uye

Temel K. Atay Uye

Dr. Biilent Bulgurlu Uye

Levent Cakiroglu Uye

0. Turgay Durak Uye

Erol Memioglu Uye

Yagiz Eyliboglu Uye

Dr. Cengiz Yavilioglu Bagimsiz Uye
Ahmet Turul Bagimsiz Uye
Gokge Bayindir Bagimsiz Uye
Kutsan Celebican Bagimsiz Uye
Osman Mete Altan Bagimsiz Uye

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Kurumsal Yoénetim Tebligi'nde yer alan hikimler cergevesinde,
Sirket’in 8 Nisan 2016 tarih 2016/12 sayili Yonetim Kurulu Karari ile komite yapisinin asagidaki
sekilde olusturulmasina karar verilmistir.

Denetimden Sorumlu
Komite

Kurumsal Yonetim
Komitesi

Risk Yonetimi Komitesi

Baskan Kutsan Celebican Kutsan Celebican Gokee Bayindir
Uye Osman Mete Altan Yagiz Eytboglu Temel Kamil Atay
Uye Dogan Korkmaz




Ayrica, ayni Yonetim Kurulu toplantisinda Yurutme Komitesi'nin 6 Uyeden olugmasina, karar
verilmis olup, M. Rahmi Kog, Semahat S. Arsel, M. Omer Kog, Y. Ali Kog, Temel K. Atay ve
Bulent Bulgurlu komite Gyeleri olarak belirlenmisgtir.

Komitelerin calisma esaslari Sirketimiz internet sitesinde kamuya aciklanmistir.
Yonetim Kurulu Uyeleri ve Ust Diizey Yoneticilere Saglanan Faydalar

Sirket'in Ust diizey yoneticileri, Yonetim Kurulu Bagkan ve Uyeleri ile Genel Midir ve Genel
Madur Yardimcilari olarak belirlenmistir. 30 Haziran 2016 tarihinde sona eren donemde, Sirket'in
ust duzey yoneticilerine saglanan faydalarin toplami 21.543 bin TL’dir (30 Haziran 2015 — 7.645
bin TL). Bu tutarin 17.200 bin TL’lik kismi isten ayrilma dolayisiyla yapilan 6demelere iligkin
olup, kalan kismi kisa vadeli saglanan faydalardan olusmaktadir (30 Haziran 2015 — 3.326 bin
TL).

Sermaye

Sirket, Sermaye Piyasasi Kanunu hikimlerine gére kayith sermaye sistemini kabul etmis ve
Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 22.11.1990 tarih ve 886 sayili izni ile kayith sermaye sistemine
gecmigtir.

a. Kayith Sermaye :

Sirketin kayith sermaye tavani 500.000.000 (besyuzmilyon Tark Lirasi) TL olup, her biri 1 (bir)
Kurus itibari degerde nama yazili 50.000.000.000 (elli milyar) adet paya bélinmusgtar.

Sermaye Piyasasi Kurulunca verilen kayitli sermaye tavani izni, 2013-2017 yillari (bes yil) icin
gecerlidir. 2017 yili sonunda izin verilen kayitl sermaye tavanina ulagilamamis olsa dahi, 2017
yilindan sonra yonetim kurulunun sermaye artirim karari alabilmesi icin; daha 6nce izin verilen
tavan ya da yeni bir tavan tutari icin Sermaye Piyasasi Kurulundan izin almak suretiyle genel
kuruldan 5 yili gegmemek Uzere yeni bir stre i¢in yetki alinmasi zorunludur. S8z konusu yetkinin
alinmamasi durumunda Yonetim Kurulu Karariyla sermaye artimi yapilamaz.

b. Cikarilimis Sermaye ve Paylar :

Sirketin gikariimis sermayesi 250.419.200 TL (iki yiiz elli milyon dért yiiz on dokuz bin iki yiiz
Tark Lirasi) olup, s6z konusu ¢ikarilmig sermaye muvazaadan ari sekilde 6denmistir.

Asagida gosterildigi sekilde paylar (A) ve (C) Grubu olmak Uzere iki gruba ayrilmis olup tamami
nama yazihdir.

GRUP PAY SAHIBI SERMAYE TUTARI (TL) | TURU PAY ADEDI
A Enerji Yatinmlari A.S. 127.713.792,22 Nama 12.771.379.222
A Diger 122.705.407,77 Nama | 12.270.540.777
C OiB 0,01 Nama 1
Toplam 250.419.200,00 25.041.920.000




Ortaklik Yapisi

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu’na “SPK” kayitlidir. Tlpras’in hisselerinin %49'u BiST’te islem
goérmektedir. 30 Haziran 2016 tarihi itibariyle, Sirket’in hisselerini elinde bulunduran hissedarlar
ve hisse oranlari agagidaki gibidir.
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Tlpras’in konsolidasyon kapsamindaki baglh ortaklik ve misterek yénetime tabi ortakliklari ve

faaliyet konulari asagida belirtilmigtir:

Bagh Ortaklik

Faaliyet
gosterdigi ilke

Faaliyet konusu

Ditas Deniz isletmeciligi ve Tankerciligi A.S.
(“Ditag”)

Uskiidar Tankercilik A.S. (“‘Uskidar”)

T Damla Denizcilik A.$. (“Damla”)

Kadikdy Tankercilik A.S. (“Kadikdy”)

Beykoz Tankercilik A.S. (“Beykoz”)

Sariyer Tankercilik A.S. (“Sariyer”)

Kartal Tankercilik A.S. (“Kartal”)

Maltepe Tankercilik A.S. (“Maltepe”)

Salacak Tankercilik A.S. (“Salacak”)
Karsiyaka Tankercilik A.$. (“Karsiyaka”)
Bakirkdy Tankercilik A.S. (“Bakirkdy”) (**)
Karakdy Tankercilik A.S. (“Karakdy”) (**)
Cengelkoy Tankercilik A.S. (“Cengelkdy”) (**)

Korfez Hava Ulastirma A.S. (“Koérfez”) (*)

Tarkiye
Turkiye
Turkiye
Turkiye
Tarkiye
Tarkiye
Turkiye
Turkiye
Turkiye
Tarkiye
Tarkiye
Tarkiye
Turkiye

Tirkiye

Ham petrol ve petrol trlnleri
tagimacihgi
Ham petrol ve petrol Urinleri
tagsimacihgi
Ham petrol ve petrol Urinleri
tagsimacihgi
Ham petrol ve petrol Urinleri
tasimacihgi
Ham petrol ve petrol trlnleri
tasimacihgi
Ham petrol ve petrol trlnleri
tasimacihgi
Ham petrol ve petrol trlnleri
tagsimacihgi
Ham petrol ve petrol Urinleri
tagsimacihgi
Ham petrol ve petrol Urinleri
tagsimacihgi
Ham petrol ve petrol Urinleri
tasimacihgi
Ham petrol ve petrol trlnleri
tasimacihgi
Ham petrol ve petrol trlnleri
tasimacihgi
Ham petrol ve petrol Urinleri
tasimacihgi

Hava tagimacihgi ve ulagtirma
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*) Korfez, Grup’un 30 Haziran 2016 tarihinde sona eren ara doneme ait 6zet konsolide finansal tablolar agisindan
6nemlilik teskil etmemesi nedeniyle konsolidasyon kapsamina alinmayarak satiimaya hazir finansal varlik olarak
muhasebelestiriimistir. Kérfez'in 30 Haziran 2016 tarihi itibariyle aktif toplami 7.013 bin TL ve net dénem zarari 977
bin TL’dir.

(**)  Grup’un bagh ortakliklarindan Bakirkdy, Karakdy ve Cengelkdy Ocak 2016'da kurulmus olup; 30 Haziran 2016
tarihinde sonra eren déneme ait konsolide finansal tablolarda konsolidasyon kapsamina alinmistir.

Faaliyet

Miisterek yonetime tabi ortaklik gosterdigi tilke Faaliyet konusu

OPET Petrolcilik A.S. (“Opet”) Tarkiye Petrol Uriinleri perakende satigi
THY Opet Havacilik Yakitlari A.S. Tarkiye Jet yakiti ikmal hizmeti
Opet International Limited ingiltere Petrol Grtnleri ticareti
Opet Trade B.V. Hollanda Petrol Grlnleri ticareti
Tasfiye halinde Opet Trade Singapore (*) Singapur Petrol Urtnleri ticareti
Opet Fuchs Madeni Yag San. ve Tic. A.S. Turkiye Madeni yag ticareti
Op Ay Akaryakit Ticaret Ltd. Sti. Turkiye Petrol Grtnleri ticareti
Akdeniz Akaryakit Depolama Nakliyat ve Tic. A.S. Turkiye Petrol Grtnleri ticareti
Nemrut Liman ve Boru isl. Nak. i¢c ve Dis Tic. Ltd. Sti. Tarkiye Denizcilik hizmetleri
Opet Aygaz Gayrimenkul A.S. Tarkiye Gayrimenkul

(*) 15 Temmuz 2015 tarihinden itibaren faaliyetlerini durdurmustur.

Grup’un blinyesinde calisan ortalama personel sayisi 30 Haziran 2016 tarihinde 5.204°dir (31 Aralik
2015 - 5.131).
Sirket’in tescil edilmis adresi asagidaki gibidir:

Tarkiye Petrol Rafinerileri A.S.
Glney Mahallesi

Petrol Caddesi No:25 41790
Korfez, Kocaeli

Esas Sozlegsme Degisikligi

04 Nisan 2016 tarihli Olagan Genel Kurul Toplantisinda, Tlpras’in esas s6zlesmesinin “Amac ve
Faaliyet Konusu” baslikli 3.maddesi, “Sermaye” baslikl 6. Maddesi ve “Paylarin Devri ve Paylar
Uzerinde Intifa Hakki Tesisi” baslikli 7. Maddesinin degistiriimesine iliskin esas sdzlesme
degisiklik tasarilari onaylanmistir. Esas Sozlesme degisikligi 26.04.2016 tarihinde tescil ve
04.05.2016 tarih ve 9068 sayili Tlrkiye Ticaret Sicil Gazetesi’'nde ilan edilmistir. Esas
sdzlesmenin guncel haline Sirketimiz internet sitesi www.tupras.com.tr adresinden ulasilabilir.

BOLUM 2: SEKTOR VE SIRKETIN FAALIYETLERINE iLISKIN DEGERLENDIRME
Sektordeki Gelismeler

2015 yili 2. ¢eyrek dénemde ortalama 94,1 milyon varil/gin olan kiresel ham petrol talebi, 2016
yihinda %1,6 oraninda artarak 95,6 milyon varil/lgin olarak gergeklesmistir. Bdlgesel talep
incelendiginde gegen yilin ayni dénemine gére Afrika’da %2,4, Cin’de %2,6, Diger Asya Ulkelerinde
%4,8, FSU Ulkelerinde %2,0 olmak lizere OECD dis! llkelerde %1,8, OECD (ilkelerinde %1,3,
toplam tiiketim artisi ise %1,6 artis gerceklesmistir. ikinci geyrek dénemde OPEC petrol iretimini
%1,8 oraninda artirirken, beklentiler paralelinde OPEC digi petrol Uretimde %2,1 dislUs
gerceklesmis, toplam arz %0,5 dismeyle 95,8 milyon varil/giin olarak gerceklesmistir.



http://www.tupras.com.tr/

Hampetrol arzinda OPEC llkelerinin Uretimini artirmasina ragmen, OPEC digi ulkelerin petrol
arzinin dismesinin yani sira Kanada yangini, Libya’da tirmanan i¢ ¢catismalar, Afrika'nin en blyuk
ureticisi Nijerya'da guvenlik kosullarinin kétilesmesi ve Cin’de yliksek maliyet nedeniyle kapanan
kuyularin etkisiyle ham petrol fiyatlari ilk ceyreksel déneme gére nispeten artmistir. ilk ceyrek
dénemde ortalama 33,89 Dolar/varil olan Dated Brent hampetrol fiyati, ikinci ¢ceyrekte 45,57 Dolar
varil olarak gerceklesmis ve ilk yariyil 48,44 Dolar/varil seviyesinden kapanmistir.

Benzin crack marjinda 2016 yili ilk ceyrek donemdeki guclu seyir, ikinci geyrek basinda global
Olcekte rafinerilerde kapasite kullanimi artisiyla arz fazlasina neden olmustur. Olusan arz fazlasini
beklenen olclide desteklemeyen tiketim miktarlari, benzin cracklarinda gerilemenin yani sira,
motorin crack marjlarinda son on yilin en zayif performansinin gorulmesi Grun marjlarinin ilk ceyrege
goére daha da zayiflamasina neden olmustur.

Rakamsal bakildiginda benzine olan global talep 2016 2.ceyrekte 0,5 mn v/g artmistir. Bu artis
gecen yilin benzin talep artiglarinin yarisina karsilik gelmektedir. Ancak rafineri kapasite artiglarinin
oldugu dénemde petrokimya sektdriinden talep edilen nafta ve LPG’nin de azalmasiyla benzin arz
fazlasi olusmustur. Ayrica Cin’in benzin taleplerinde artis hizindaki yavaslamanin yanisira Cin
teaport rafinerilerinin artirdiklari kapasite kullanimlari ile artan benzin ihracati marjlar Gzerinde asagi
yonla baski olusturmustur.

ikinci ceyrek dénemde Akdeniz rafineri marji, Ural hampetrol ile Brent hampetrol arasindaki fiyat
makasinin acilmasinin getirdigi ilave marja ragmen ikinci ceyrekte Urin marjlarindaki dasusun
etkisiyle 1,68 dolar azalarak 3,20 Dolar/varil diizeyinde gergeklesmistir. TUpras net rafineri mariji ise
7,48 Dolar/varil'den 5,21 Dolar/varil seviyesine gerilemistir.

Enerji Piyasasi Dizenleme Kurumu verilerine gore, 2016 yili Ocak-Mayis doneminde gegen yilin
ayni dénemine gore Turkiye'de benzin tlketimi %7,1 artigla 837 bin ton olarak gergeklesmis ve
Tldpras ulke talebinin tamamini karsilamigtir. Motorin talebi ise %9,8 artigla 8,4 milyon tona
ulasirken, Tlpras Urettii motorinin tamamini yurtici pazara (pazar payir %47,1) satmistir. Teror
tehdidine ragmen jet yakiti pazari %9,9 artisla yurtici satisi 572,3 bin ton olarak gerceklesmis
Tlpras Jet Yakiti pazarinin tamamina yakinini karsilamistir.

Operasyonel Bilgiler

ilk alti aylik dénemdeki bakim duruslarina ragmen, artan talep paralelinde %95,6 ham petrol, yari
mamdul dahil %6,8 artisla %100,9 kapasite kullanimi gergeklestiriimis ve %75,6 beyaz Urlin verimi
elde edilmistir. Asagida yer alan tablolarda da géruldigua tzere; ilk 6 aylik ddnemde ham petrol ve
yari mamul olarak 14,2 milyon ton garja verilirken, 13,3 milyon ton satilabilir Grin Uretilmistir.

islenen Hampetrol 2((1)1\{5) 2((1)1\(6) Fark
Tiipras islenen Hampetrol (bin ton) 12.662 13.437 775
Sarja Verilen Yari Mamul (bin ton)* 555 734 179
Toplam Sarj (bin ton) 13.217 14.171 954
API 32,63 30,98 -1,65
Hampetrol Kapasite Kullanimi % 90,1 95,6 5,51
Yari Mamiil Dahil Kapasite Kullanimi % 94,1 100,9 6,79




Uretim (1000 ton) 2((1)1\(5; 2(2:;6) Fark
LPG 399 480 81 20%
Nafta/Benzinler 2.689 2.954 265 10%
Jet Yakiti/Gazyagi 2.276 2.265 -11 0%
Motorin 3.390 4.099 709 21%
Orta Distilat 5.666 6.364 699 12%
Fuel Qiller 2.155 1.349 -807 -37%
Baz Yag 93 79 -14 -15%
Bitiimler 1.089 1.450 360 33%
Kok 38 274 237 626%
Diger 404 389 -15 -4%
Toplam 12.534 13.339 805 6%

ilk alti aylik ddnemde ham petrol fiyati paralelinde diisen driin fiyatlarinin olumlu etkisiyle artan
talep dogrultusunda yurtici satiglar 2015 yili ilk alti aylik déneme goére 2.180 bin ton (%23,5)
daha fazla, 11,5 milyon ton olarak gergeklesmistir. Tim Grinlerde gegctigimiz yilin Gzerinde satis
gerceklestirilirken jet yakiti, motorin ve bitim satislarinda rekor kirilmistir. lhracat dahil toplam
satiglar gecen yilin ayni dénemine gére 1.588 bin ton tzerinde (%12,3), 14,5 milyon ton olarak

gerceklesmigtir.

Satiglar (1000 ton) 2(21YE; 2((1)1YG) Fark
LPG 452 548 96 21,3%
Nafta 137 140 3 2,2%
Benzinler 943 995 52 5,5%
Hafif Distilat 1.080 1.135 55 5%
Jet Yakiti 1.989 2.080 91 4,6%
Motorin 3.856 4918 1062 27,5%
Orta Distilat 5.845 6.998 1.153 20%
Fuel Qiller 581 674 93 16,1%
Asfalt 895 1.335 440 49,1%
Diger 170 214 43 25,4%
Kok 5 307 302 6408,6%
Askeri Uriinler 264 262 -2 -0,8%
Yurtici Satis 9.291 11.471 2.180 23,5%
ihracat 3.651 3.059 -592 -16,2%
Genel Toplam 12.942 14.530 1.588 12,3%

Dagitim

Son on yilin en hizli ve tutarli blylyen petrol sirketi olan OPET, Turkiye'de 1.050’si OPET, 430’u
Sunpet olmak {izere toplamda 1.480 istasyonu ve bes farkli terminalinde toplam 1.069 bin m®lik

depolama kapasitesi ile akaryakit dagitim sektériinde énemli bir konumdadir.
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Sektdrdeki pazar payini ve istasyon agini her gegen gin artiran OPET Turkiye'de akaryakit dagitim
sektorinde tiketicinin ilk tercihi olma temel hedef ve prensibiyle hareket etmektedir. OPET, Turkiye
tuketiminde Mayis sonu itibariyle toplam beyaz drinlerde %17,67’lik beyaz ve siyah urlnler
toplaminda ise %21,93’luk pazar payi ile sektor ikincisidir.

2009 yilinda Opet, Turk Hava Yollari Sirketi ile THY-OPET Havacilik Yakitlar sirketini kurmustur.
Sirket Turkiye’de hizla gelismekte olan havayolu ulasim sektdriine, ugak yakiti pazarlamaktadir.

Tasimacihk

Ditag, Tupras'in ham petrol ve petrol Urinlerinin yurtici ve yurtdisinda denizyolu ile tasinmasinin
yanisira, sektorde faaliyet gbsteren firmalara aracilik ve liman hizmetleri vermektedir.

Filosunu strekli olarak yenileyen ve blyiten Ditas, 2016 yili Subat ayinda 2 adet ikinci el kimyasal
arun tankerini teslim alarak hizmete sokmustur. Ayrica 2016 yili ilk ceyreginde siparisi verilen 2 yeni
ingaa Suezmax tankerinin 2017 yilinda servise girecegi planlanmakta olup, tankerlerden birincisi
Beykoz Tankercilik A.$ aktiflerine, ikincisi de Bakirkdy Tankercilik A.S aktiflerine kaydedilecektir.
Yine 2016 yih Mart ayinda ilk taksit 6demesi yapilan Yeni Asfalt Tankeri’nin 2018 yilinda, Yeni
Kimyasal Tankeri'nin 2019 yilinda servise girecegi planlanmaktadir. S6z konusu tankerler yeni
kurulacak sirket aktiflerine kaydedilecektir.

2014 yilinda ingsasina baslanan iki adet rémorkdr, bes adet palamar motoru ve iki adet servis
motorundan, 30 Haziran 2016 itibariyle (¢ adet palamar motoru, iki adet servis botu ile bir adet
romorkor filoya dahil edilmis ve ekonomik dmrini tamamlayan iki adet palamar motoru filo digi
birakilmistir.

Ditas, 2006 sonrasi yeniden yapilanma ve blylime slrecine girmistir. Bu stire¢ igerisinde sermayesi
%100 Ditag’a ait Uskidar Tankercilik A.S., Kadikdy Tankercilik A.S., Beykoz Tankercilik A.S., T
Damla Denizcilik A.S., Sariyer Tankercilik A.S., Kartal Tankercilik A.S., Maltepe Tankercilik A.S.,
Salacak Tankercilik A.$., Kargiyaka Tankercilik A.S., Bakirkdy Tankercilik A.S., Karakdy Tankercilik
A.S. ve Cengelkdy Tankercilik A.S. olmak lGzere on iki bagli ortaklik kurulmustur.

Uskidar Tankercilik A.S. 10.983 DW tonluk T. Sevgi tankeri ile; Kadikdy Tankercilik A.S. 10.873 DW
tonluk T. Gonll tankeri ile; Beykoz Tankercilik A.S. 164.859 DW tonluk Cumhuriyet tankeri ile; T.
Damla Denizcilik A.$. 12 adet romorkér, 12 adet palamar botu, 2 adet servis botu ve 1 adet pilot
botu ile, Sariyer Tankercilik A.S. 51.532 DW tonluk T. Suna tankeri ile; Karsiyaka Tankercilik A.$.
6.297 DW tonluk T. Leyla tankeri ile; Salacak Tankercilik A.S. ise 13 bin DW tonluk Elif Tuba, 13 bin
DW tonluk Kaya Tuna ve 20 bin DW tonluk Kuzey Ekim tankerleri; Kartal Tankercilik A.$. 19.968
DW tonluk T. Esra tankeri ile; Maltepe Tankercilik A.$. 19.968 DW tonluk T. Aylin tankeri ile,
Karakdy Tankercilik A.$ 10.901 DW tonluk T.Caroline tankeri ile, Cengelkdy Tankercilik A.$ 11.544
DW tonluk T.Nevbahar tankeri ile faaliyetlerini sturdirmektedirler. Bakirkdy Tankercilik A.$'nin ise
henlz hizmete girmis deniz araci bulunmamakta olup, ingsaa asamasindaki Suezmax tankerinin
teslimi ile faaliyetine baslayacaktir.

Tlprag’a operasyon ve maliyet avantaji saglayan Ditas, 2016 yili ikinci geyreginde 3,6 milyon ton
ham petrol ve 2,7 milyon ton petrol Grini tagsimasi yapmistir. Ham petrol tasimalarinin %1000,
petrol Urdnu tagimalarinin ise %46,7’si Tupras rafinerileri ihtiyaci dogrultusunda gergeklestirilmigtir.
Ditas, toplam urin tasimalarinin %47,7 THY Opet, %5,6’sini ise diger dagitim kuruluslari adina
yapmistir.

Yatirim
2006 yilinda Tupras’in Ko¢ Toplulugu'na devri sonrasi baslayan Grin ve dénlsim kalitesinin

iyilestiriimesine yoénelik ana yatirimlar ile operasyonel mikemmellik, Gretim verimliligi, ¢evre
dizenlemeleri ve is guvenligi konularinda teknolojik gelisim ve degisime basglanmig; déntisume
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uzanan stratejik yatirnm kararlari sonrasi, 10 yilda gergeklestirilen yatirim harcamasi 5,5 milyar ABD
dolarina ulasmistir.

2016 yih ilk alti ayda 127,9 milyon $ yatinm harcamasi gergeklestiriimistir.
Arastirma ve Gelistirme Faaliyetleri

2016 yih Haziran sonu itibariyle Tupras ArGe Merkezi ¢alisma alanlarinda bir (1) AB FP 7, iki (2)
EUREKA, bir (1) ARDEB 1003 ve on alti (16) TEYDEB onayll projeyi basariyla tamamlanmistir.
Mevcut durum itibariyle on bir (11) TEYDEB ve g (3) Horizon 2020 onayl proje devam etmektedir.
Tupras, TUBITAK ve AB Ar-Ge fonlarinca onaylanmis projelerinin yani sira, 13 projeyi de 6z
kaynaklariyla yliratmektedir.

Mevcut durumda iki (2) TEYDEB proje basvurusu yapilmis; hakem degerlendirme ve onay suregleri
devam etmektedir. Devam eden Ug¢ (3) Horizon 2020 projemizin yani sira iki (2) Horizon 2020 projesi
ise fon almaya hak kazanmis olup, hibe anlasmasi hazirlanma sureci devam etmektedir. 2016 yili
ikinci dénemi iginde projeler resmi olarak baslayacaktir. Ug (3) TEYDEB ve bir (1) Tibitak 1511
basvurusu ise 2016 yili icinde planlanmaktadir. Tulpras Fikri ve Sinai Haklar calismalari
cercevesinde, 2016 Haziran sonu itibariyle ArGe Merkezi'nin faaliyete gegcmesinden bu yana yapilan
toplam patent bagvuru sayisi 39 ulusal, 14 uluslararasi olmak lzere toplamda 53’e ulagmistir.

Finansal Veriler

Tlpras, 2016 yili ilk 6 aylik ddnemde 766,8 milyon TL esas faaliyet kari elde etmis, 0,1 milyon TL
yatirim faaliyet giderinin, 6z kaynak yontemiyle dederlenen OPET Petrolcilik A.S. yatirmlarindan
gelen 68,7 milyon TL karin ve 340,8 milyon TL net finansman giderinin etkisiyle, toplamda 494,6
milyon TL vergi dncesi kar, 76,4 milyon TL dénem vergi gideri sonrasi 418,1 milyon TL net donem
kari gerceklesmistir. D6nem karinin ana ortaklik payi 409,4 milyon TL’dir.

; . 2014 (Arahk 2015 (Aralik 2015 (Haziran | 2016 (Haziran
o2l Bl 1) So(n u) So(nu) S(()nu) S(()n u)
Dénen varliklar 6.991.378 8.674.981 8.245.552 10.411.743
Duran varliklar 14.941.182 16.795.135 16.095.011 16.867.593
Toplam Varliklar 21.932.560 25.470.116 24.340.563 27.279.336
Kisa Vadeli YUkamlUltkler 8.561.001 8.828.240 8.808.451 11.674.382
Uzun Vadeli YakumlalUkler 7.158.929 8.273.427 8.557.285 8.299.870
Azinlik Paylari 55.914 63.340 56.070 71.784
Ana Ortakhiga Ait Ozsermaye 6.156.716 8.305.109 6.918.757 7.233.300
Toplam Kaynaklar 21.932.560 25.470.116 24.340.563 27.279.336
OZET GELIR TABLOSU (Bin TL) 2014 (Arahk 2015 (Aralik 2015 (Haziran | 2016 (Haziran
Sonu) Sonu) Sonu) Sonu)
Net Satislar 39.722.712 36.893.328 17.549.308 14.644.570
Brat Kar 1.262.798 4.175.064 1.624.232 1.132.373
Esas Faaliyet Kari 435.743 2.751.768 973.545 766.769
FVAOK 739.506 3.798.897 1.446.860 1.023.544
Doénem Kari (Ana Ortaklik Paylari) 1.458.963 2.550.168 985.232 409.429
Doénem Kari (Azinlik Paylari) 11.158 13.759 6.309 8.696
ONEMLI ORANLAR 2014 (Aralik 2015 (Arahik 2015 (Haziran | 2016 (Haziran
Sonu) Sonu) Sonu) Sonu)
Ozsermaye Getirisi (%) (Ana ortaklik) 25,94 35,27 30,14 10,54
Cari Oran 0,82 0,98 0,94 0,89
Hisse Basina Kar 5,83 10,18 3,93 1,63
Odenen Temettii (BinTL) 396.163 - - 1.627.725
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Bilango Tarihinden Sonra Meydana Gelen Onemli Husus ve Geligmeler

Tlpras, enerji verimliligi yatirim programi kapsaminda Avrupa imar ve Kalkinma Bankasi (EBRD) ile
1 Agustos 2016 tarihinde, 150 milyon ABD Dolari tutarinda, Libor+2,14 faiz oranli, 8 yil teminatsiz ve
3 yil geri 6demesiz kredi sdzlesmesi imzalamigtir.

Sirketin Risk Yénetim Politikasi

Tlprag'ta, Sermaye Piyasasi Kurulu Kurumsal Yonetim ilkeleri Tebligi dogrultusunda 28 Temmuz
2010 tarihli Yoénetim Kurulu toplantisinda Risk Yoénetimi Komitesi kurulmustur. Tlpras Risk Yoénetim
Komitesi, 1 Temmuz 2012 tarihinde yururlige giren 6102 sayilh Turk Ticaret Kanunu’nun 378’inci
maddesine uyum ve Yonetim Kurulu binyesindeki komitelerin etkin calismasini saglamak amaciyla,
Sirket’in varligini, gelismesini ve devamini tehlikeye dusurebilecek risklerin erken teshisi, tespit
edilen risklerle ilgili gerekli onlemlerin uygulanmasi ve riskin yonetiimesi amaciyla calismalar
yapmaktadir. Komitenin bagkanh@ini Yénetim Kurulu Bagimsiz Uyesi Gékge Bayindir, Uyeligini
Yénetim Kurulu Uyesi Temel Kamil Atay surdirmektedir.

Tuprag'ta risk yonetiminin temelinde yatan felsefe, varliklarin degerlerinin korunmasi, operasyonel
guvenlik ve surdurdlebilirlik esaslarina dayanmaktadir. Risk yonetiminde her alandaki potansiyel
riskleri dngorebilmek, degerlendirmek, yonetmek, izlemek ve gerekli faaliyet planlarini énceden
olusturmak amaciyla proaktif metotlar benimsenmistir.

Taprag'in maruz kaldigi baglica riskler; kaza riskleri, finansal riskler, ticari riskler, operasyonel riskler
ve stratejik riskler olmak Uzere toplam bes ana baslik altinda takip edilmektedir.

Sirketimizin, faaliyetleri geregi bulundurdugu hampetrol ve Urin stoklari, uluslararasi piyasalarda
belirlenen fiyatlarla degerlenmektedir. Hampetrol alim anlagmalarinin énemli bir kisminda ileri tarihli
fiyatlandirma mekanizmasi kullanilarak stok fiyat riski buyidk ol¢clide bertaraf edilmektedir. Riske
maruz stoklar icin fiyat riskinden korunmak amaciyla finansal enstrimanlar kullanilarak hedge
edilmektedir. Ayrica Urin marjlarinda hedeflenen karliligi koruma amaclh piyasa kosullari imkan
verdigi 6lctde tlrev enstrimanlarla hedge islemi yapiimaktadir.

ic Kontrol Sistemi ve i¢ Denetim

Tipras'ta denetim faaliyetleri, temelini Uluslararasi i¢ Denetim Standartlari ve Tiipras Etik ilkeleri'nin
olusturdugu proaktif bir metodoloji takip edilerek Tupras Denetim Birimi'nin uzman ekibi tarafindan
mali, operasyonel, risk, slreg¢, yasal uyum, is etigi ve suiistimal ana basliklarinda, yillar itibariyla
belirlenmis sireg¢ ve konular Gzerinden yurattlar. Tipras’in faaliyet merkezlerinin tamaminda temel
mali ve surec¢ denetimleri yilda iki kez, calisma dénemi igin belirlenmis tematik denetimler en az bir
kez gergeklestirilir. Tupras'in faaliyet ve hizmetlerinin etkin, glvenilir ve kesintisiz bir sekilde
yarutilmesini, muhasebe ve mali raporlama sisteminden saglanan ve konsolide finansal tablolarda
kullanilan bilgilerin  batdnlagunu, tutarhh@ini, gavenilirligini, zamaninda elde edilebilirligini ve
guvenligini saglamak amaciyla devamli olarak gergeklestirilen i¢ kontroller sirasinda olusan tespitler
Sirket Yonetimi ile paylasilir ve sireglerin iyilestiriimesine yénelik galismalara eslik edilir.

Ongériiler

2016 yilina 36,53 Dolar/varil seviyesinden baslayan ham petrol fiyati, ikinci ceyrek dénemini 48,44
Dolar/varil seviyesinden kapamis ve 6 ayin ortalamasi 39,73 Dolar/varil olarak gergeklesmistir.
Tldpras’in, Dated Brent hampetrol fiyati icin 2016 yili hedef tahmini 45-55 dolar/varil seviyelerinde
olup, 2016 yilinda Akdeniz rafineri marjinin 3,5-4,0 $/varil olmasi beklenmektedir. Ancak, Akdeniz
rafineri marjinin hesaplanmasinda kullanilan Ural ham petrol fiyatinin Brent ham petroline goére
farkinin beklenenden yaklasik 1 dolar/varil daha dislk gerceklesmesi nedeniyle, ylksek seyreden
Akdeniz rafineri marjlari rafinasyon karliigini yansitmamaktadir. Ayrica Urdn cracklarinin gegtigimiz
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yila gbre ortalamada 3,8 Dolar/Varil daha disuk seyretmesi rafineri marjlarinin zayifigini
goOstermektedir. Bu dogrultuda, her ne kadar Tupras'in rekabetci konumu ve dinamikleri ile Sirketin
2016 yili net rafineri marjinin Akdeniz Rafineri Marjinin Gzerinde olacagi tahmin edilse de, ylksek
rafineri kapasite kullanimlarinin yol actigi Urin arzindaki artis ve Ozellikle teror olaylarinin
baskiladidi orta distilat tiketimi nedeniyle dlsuk seyreden orta distilat marji ve ylksek sezon icinde
de zayiflayan benzin marjlarinin da etkisiyle daha énce 5,5 - 6,0 $/varil olarak verilen tahminimiz
asagi yonli 5,0 - 5,5 $/varil olarak revize edilmistir.

2016 yilinda toplam kapasite kullanim oraninin %100 seviyelerinde gerceklesmesi, 28 milyon ton
urin dretilmesi ve ithal edilip satilan drlnlerle beraber vyaklasik 30 milyon ton satis
hedeflenmektedir. Toplam yatirimin ise 270 milyon dolar civarinda olmasi beklenmektedir.
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