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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLAR HAKKINDA
BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Turkiye Petrol Rafinerileri Anonim Sirketi
Ydénetim Kurulu'na:

Finansal Tablolara iliskin Rapor

Turkiye Petrol Rafinerileri A.S.(“TUpras” ya da “Sirket”) ve bagl ortakliklarinin (birlikte “Grup” olarak
anilacaktir) 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle hazirlanan ve ekte yer alan konsolide finansal durum
tablosu, ayni tarihte sona eren yila ait konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu,
konsolide 6zkaynak degisim tablosu, konsolide nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarini
6zetleyen dipnotlar ve diger agiklayici notlardan olusan ilisikteki finansal tablolarini denetlemis
bulunuyoruz.

Grup Ydnetiminin Finansal Tablolara iliskin Sorumlulugu

Grup yonetimi bu konsolide finansal tablolarin Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari
Kurumu ("*KGK”) tarafindan yayimlanan Turkiye Muhasebe Standartlari’na uygun olarak
hazirlanmasindan, gercede uygun olarak sunumundan ve hata veya hile kaynakli énemli yanlislik
igermeyen finansal tablolarin hazirlanmasini saglamak igin gerekli gérdigu i¢ kontrollerden
sorumludur.

Bagimsiz Denetginin Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu konsolide finansal tablolar hakkinda
goris vermektir. Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz
denetim standartlarina ve KGK tarafindan yayimlanan Tirkiye Denetim Standartlari'nin bir parcasi
olan Bagimsiz Denetim Standartlari'na uygun olarak yuritalmistir. Bu standartlar, etik hikimlere
uygunluk saglanmasini ve bagimsiz denetimin, finansal tablolarin énemli yanlislik icerip icermedigine
dair makul giivence elde etmek (izere planlanarak ylrtiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kaniti elde etmek
amaciyla denetim prosedrlerinin uygulanmasini icerir. Bu prosedurlerin segimi, finansal tablolardaki
hata veya hile kaynakli “6nemli yanliglik” risklerinin degerlendiriimesi de dahil, bagimsiz denetginin
mesleki muhakemesine dayanir. Bagimsiz denetci risk degerlendirmelerini yaparken, sartlara uygun
denetim prosedurlerini tasarlamak amaciyla, isletmenin finansal tablolarinin hazirlanmasi ve gercege
uygun sunumuyla ilgili i¢ kontrolt degerlendirir, ancak bu degerlendirme, isletmenin i¢ kontroliiniin
etkinligine iligkin bir gériis verme amaci tasimaz. Bagimsiz denetim, bir bitiin olarak finansal tablolarin
sunumunun degerlendirilmesinin yani sira, isletme yénetimi tarafindan kullanilan muhasebe
politikalarinin uygunlugunun ve yapilan muhasebe tahminlerinin makul olup olmadiginin
degerlendiriimesini de igerir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagdimsiz denetim kanitlarinin, gérisamazin
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.
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Gorls

Goérusumuze gore, ilisikteki konsolide finansal tablolar Grup’un 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle finansal
durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akiglarini,
Turkiye Muhasebe Standartlari’na uygun olarak tim énemli yénleriyle gergege uygun bir bigimde
sunmaktadir.

Diger Husus

Dipnot 2.2.1'de detayli olarak agiklandigi Gzere 13 Subat 2017'de onaylanarak yayinlanmis olan 31
Aralik 2016 tarihinde sona eren yila iligkin finansal tablolar, nakit akis tablosunda gergeklestirilen
siniflandirma dlzeltmesi sonrasinda tekrar yayinlanmistir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iliskin Rapor

1) 6102 sayil Tlrk Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 398'inci maddesinin dérdiinci fikrasi uyarinca
dizenlenen Riskin Erken Saptanmasi Sistemi ve Komitesi Hakkinda Denetgi Raporu 13 Subat
2017 tarihinde Grup’un Yénetim Kurulu'na sunulmustur.

2) TTK'nin 402’'nci maddesinin dordinci fikrasi uyarinca Sirket'in 1 Ocak — 31 Aralik 2016 hesap
déneminde defter tutma dlzeninin, finansal tablolarin, kanun ile Sirket esas sézlesmesinin
finansal raporlamaya iliskin hukiimlerine uygun olmadigina dair énemli bir hususa
rastlanmamistir.

3) TTK'nin 402'nci maddesinin dérdiinci fikrasi uyarinca Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Gun A z Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
Mémueiffmm [Emst & Young Global Limited
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|
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2 Agustos 2017
istanbul, Tiirkiye
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Tiirkiye Petrol Rafinerileri A.S.

1 Ocak-31 Aralik 2016 hesap dénemine ait
konsolide finansal tablolar

icindekiler

Konsolide finansal durum tablosu
Konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu
Konsolide 6zkaynak degisim tablosu

Konsolide nakit akis tablosu

Konsolide finansal tablolara ait agiklayici notlar

Not 1 Grup’un organizasyonu ve faaliyet KONUSU ............cccccoiiiiiiiiiiiiic e
Not 2 Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligskin esaslar............cccccccovviiiiiiiee e,
NOt3  ISIEtME DIFIESMEIEI .......cevcveeeeeeeee ettt s e e eeene e
Not 4 Nakit Ve NaKit DENZEITETT.........eiiiiee e
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Not 6 Ticari alacaklar ve borglar ...
Not 7 DIGer @laCaKIar .........oooi oo
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Not 9 FINaNSal YatiFIMIAr.... ..o
Not 10  Ozkaynak ydntemiyle dederlenen yatirimlar.................cc.ooceveeeveeeeeeeeeeeeeeeeee e,
Not 11 Yatirim amach gayrimenKUIIET ...........ooo e
Not 12 Maddi duran VarlIKIAr ..o
Not 13 Maddi olmayan duran varliKIar ...
[N o 7 S ==t ] g W Yo (=Y 10 T £ 3e [0 =Y Y SRR
Not 15  Diger varliklar ve yUKUMITITKIET .........ueiiiiiiiiiiie e
NOt 16  ErtelenmiS GeIIFIEr .......oeeieiieee e e
NOU L7 KAISIHIKIAE ...
Not 18 Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar............ccooooiii
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NOt 20  TUFEV @raGlar.......ccooo i
Not 21 Devlet tegViK Ve YardimIari............ueiiiiiiiie et
Not 22  Taahhutler, kosullu varlik ve yOKUMIGITKIEN ..o
NOt 23 OZKAYNAKIAT ........oovivieiieiieieeeeeeeet ettt ettt ettt eeese s s
Not 24  Hasilat ve satislarin maliyeti ...
Not 25 Genel yonetim giderleri, pazarlama giderleri, arastirma ve gelistirme giderleri...............
Not 26  Esas faaliyetlerden diger gelirler/(giderler) ...
Not 27  Yatinm faaliyetlerinden gelirler/(QIderler) ...
Not 28  Finansman gelirleri/(GIAerler)...... ...
Not 29  Vergi varlik ve YOKUMITITKIET .......ueiiiiiiiie e
NOt 30  Pay baSINa KAZANG ... ...uuiiiiiiiiiiiiiie ettt et e e e e e et e e e e e e e e e nneeees
Not 31 lligkili taraf @CIKIAMAIATT ...........c.coveeieie ettt
Not 32  Finansal aracglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve dUzeyi ...........ccccooiiiiiiniinnne.

Not 33  Bilango tarihinden sonraki Olaylar .............c..ueeeiiii e

Sayfa



Tiirkiye Petrol Rafinerileri A.S.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle
konsolide finansal durum tablosu

(Tutarlar, aksi belirtiimedikge, bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz denetimden ge¢gmis

Bagimsiz denetimden gecmis

Varliklar Notlar 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Donen varliklar 13.667.060 8.742.285
Nakit ve nakit benzerleri 4 6.050.721 3.027.546
Ticari alacaklar 6 3.180.282 2.539.832
lliskili taraflardan ticari alacaklar 6, 31 751.824 658.673
lligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar 2.428.458 1.881.159
Diger alacaklar 7 25.626 25.815
lliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 25.626 25.815
Turev araclar 20 34.731 18.845
Stoklar 8 3.608.439 2.102.161
Pesin 6denmis giderler 14 97.903 107.775
Cari dénem vergisiyle ilgili varliklar 29 95.928 4.317
Diger dénen varliklar 15 573.430 915.994
Duran varliklar 17.551.120 16.727.831
Finansal yatinmlar 9 4.000 4.000
Ozkaynak yéntemiyle degerlenen yatirimlar 10 923.994 762.217
Yatirrm amagli gayrimenkuller 11 4.621 4.621
Maddi duran varliklar 12 11.741.476 11.479.744
Maddi olmayan duran varliklar 13 55.106 59.409
Diger maddi olmayan duran varliklar 55.106 59.409
Turev araglar 20 368.882 250.027
Pesin 6denmis giderler 14 238.352 179.695
Ertelenmis vergi varligi 29 3.227.031 3.202.503
Diger duran varliklar 15 987.658 785.615
Toplam varliklar 31.218.180 25.470.116
Kaynaklar
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 12.660.262 8.828.240
Kisa vadeli bor¢clanmalar 5 385.524 94.023
Uzun vadeli borglanmalarin kisa vadeli kisimlari 5 1.572.434 1.777.358
Ticari borglar 6 6.987.843 3.860.567
lligkili taraflara ticari borglar 6, 31 88.017 62.804
lliskili olmayan taraflara ticari borglar 6.899.826 3.797.763
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 18 92.442 70.129
Diger borglar 19 27.953 31.757
lliskili taraflara diger borglar 19,31 18.546 17.469
lligkili olmayan taraflara diger borglar 9.407 14.288
Turev araglar 20 29.454 40.379
Ertelenmisg gelirler 16 15.417 23111
Doénem kari vergi yukimlUlagu 29 141.217 133.346
Kisa vadeli karsiliklar 17 65.056 70.604
Calisanlara saglanan faydalara iligkin kisa vadeli karsiliklar 13.571 7.952
Dider kisa vadeli karsiliklar 51.485 62.652
Diger kisa vadeli yikimltltkler 15 3.342.922 2.726.966
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 10.390.885 8.273.427
Uzun vadeli borglanmalar 5 10.176.307 8.048.039
Uzun vadeli kargiliklar 17 207.415 193.973
Calisanlara saglanan faydalara iligkin uzun vadeli karsiliklar 207.415 193.973
Ertelenmis gelirler 16 3.992 2.560
Tirev araglar 20 1.782 27.244
Diger uzun vadeli yikimlullkler 15 1.389 1.611
Toplam yiikiimliiliikler 23.051.147 17.101.667
Ozkaynaklar 8.167.033 8.368.449
Odenmis sermaye 23 250.419 250.419
Sermaye diizeltme farklari 23 1.344.243 1.344.243
Paylara iligkin primler (iskontolar) 172 172
Kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacak birikmis
diger kapsamli gelirler (giderler) (7.986) (3.622)
Yeniden degerleme ve 6lglim kazanglari (kayiplari) (7.986) (3.622)
Tanimlanmis fayda planlari yeniden 6l¢lim kazanglari (kayiplari) (7.986) (3.622)
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacak birikmis
diger kapsamli gelirler (giderler) (986.870) (410.631)
Yabanci para gevrim farklari 23.192 17.556
Riskten korunma kazanglari (kayiplari) (1.132.725) (510.448)
Nakit akis riskinden korunma kazanglari (kayiplarr) (1.132.725) (510.448)
Ozkaynak yéntemi ile degerlenen yatirimlarin diger kapsamli
gelirinden kar/zararda siniflandirilacak paylar 122.663 82.261
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 23 331.337 163.401
Gegmis yillar karlari veya zararlari 5.363.804 4.410.959
Net dénem kari veya zarari 1.793.267 2.550.168
Ana ortaklhiga ait 6zkaynaklar 8.088.386 8.305.109
Kontrol giicii olmayan paylar 78.647 63.340
Toplam kaynaklar 31.218.180 25.470.116

31 Aralik 2016 tarihi ve bu tarihte sona eren hesap dénemi itibariyle hazirlanan konsolide finansal tablolar,
yayinlanmak Uzere 2 Adustos 2017 tarihli ydnetim kurulu toplantisinda onaylanmigtir.

ilisikteki notlar konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.
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Tiirkiye Petrol Rafinerileri A.S.

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren yila ait

konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge, bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz

denetimden denetimden

gecmis gecmis

1 Ocak - 1 Ocak -

Notlar 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Hasilat 24 34.854.851 36.893.328

Satiglarin maliyeti 24 (31.205.624) (32.766.949)

Briit kar (zarar) 3.649.227 4.126.379

Genel yonetim giderleri 25 (748.280) (661.458)

Pazarlama giderleri 25 (221.602) (192.855)

Arastirma ve gelistirme giderleri 25 (25.565) (22.764)

Esas faaliyetlerden diger gelirler 26 184.751 142.681

Esas faaliyetlerden diger giderler 26 (481.242) (640.215)

Esas faaliyet kari (zarari) 2.357.289 2.751.768

Yatinm faaliyetlerinden gelirler 27 161 2.560

Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin
karlarindan (zararlarindan) paylar 10 158.750 70.080

Finansman geliri (gideri) 6ncesi
faaliyet kari (zarar) 2.516.200 2.824.408

Finansman gelirleri 28 1.173.872 862.715

Finansman giderleri 28 (1.746.050) (1.461.751)

Sirdiiriilen faaliyetler vergi 6ncesi kan (zarari) 1.944.022 2.225.372

Siirdiiriilen faaliyetler vergi (gideri) geliri (131.232) 338.555
Dénem vergi (gideri) geliri (91.633) (133.346)
Ertelenmis vergi (gideri) geliri 29 (39.599) 471.901

Sirdiiriilen faaliyetler donem kari (zarari) 1.812.790 2.563.927

Diger kapsamli gelirler:

Kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacaklar (4.433) 7.632
Tanimlanmig fayda planlari yeniden 6lgim kazang/(kayiplart) (5.260) 9.414
Kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacak diger
kapsamli gelire iliskin vergiler 827 (1.782)

-Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 827 (1.782)

Kar veya zarar olarak yeniden siniflandirilacaklar (580.386) (476.853)
Yabanci para gevrim farklari 5.636 5.498
Nakit akig riskinden korunmaya iligkin diger kapsamii gelir (gider) (777.964) (637.390)
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin
diger kapsamli gelirinden kar veya zararda siniflandirilacak paylar 40.402 28.005
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacak diger
kapsamli gelire iliskin vergiler 151.540 127.034

Ertelenmis vergi (gideri) geliri 151.540 127.034

Diger kapsamli gelir (gider) (584.819) (469.221)

Toplam kapsaml gelir (gider) 1.227.971 2.094.706

Donem karinin (zararinin) dagihimi:

Kontrol glict olmayan paylar 19.523 13.759

Ana ortaklik paylari 1.793.267 2.550.168

Toplam kapsamli gelirin dagihmi

Kontrol glict olmayan paylar 15.307 13.472

Ana ortakhk paylari 1.212.664 2.081.234

Siirdiiriilen faaliyetlerden pay basina kazang (zarar)

Nominal degeri 1 kr. olan
pay basina kazang (kr.) 30 7,16 10,18

ilisikteki notlar konsolide finansal tablolarin ayriimaz pargasini olusturur.
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Tirkiye Petrol Rafinerileri A.S.

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren yila ait

konsolide 6zkaynak degisim tablosu
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge, bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gésterilmistir.)

Kar veya zararda yeniden
siniflandiriimayacak birikmis

Kar veya zararda yeniden siniflandinilacak

diger kag gelirler (giderler) birikmis diger kag gelirler (giderler) Birikmis karlar
Yeniden degerleme ve olgiim Riskten korunma
k 1 (kayiplari) k 1 (kayiplari)
Ozkaynak yontemi ile
degerlenen
yatinmlarin diger Gegmis Kontrol
Sermaye Paylara Tanimlanmig fayda Nakit akig kapsamli Kardan ayrilan yillar Netdonem Ana ortakhga glicii
Odenmis diizeltme iligkin primler planlari yeniden 6lgiim riskinden korunma Yabanci para gelirinden kar/zararda kisitlanmig  karlari veya kari veya ait olmayan .
sermaye farklan (iskontolar) k lari (kayiplari) kazanglari (kayiplar)  gevrim farklar dirilacak paylar yedekler zararlan zarari___ ozkaynaklar paylar Ozkaynaklar

Bagimsiz denetimden gegmis
1 Ocak 2015 250.419 1.344.243 172 (11.186) (447) 12.058 54.256 163.401 2.884.837 1.458.963 6.156.716 55.914 6.212.630
Gecmis yillara iliskin diizeltmelerin

etkileri - - - - - - - - 67.159 - 67.159 - 67.159
Transferler - - - - - - - - 1.458.963 (1.458.963) - - -
Kar paylari - - - - - - - - - - - (6.046) (6.046)
- Net dénem kari - - - - - - - - - 2.550.168 2.550.168 13.759 2.563.927
- Diger kapsamli gelir - - - 7.564 (510.001) 5.498 28.005 - - - (468.934) (287) (469.221)
Toplam kapsamli gelir - - - 7.564 (510.001) 5.498 28.005 - - 2.550.168 2.081.234 13.472 2.094.706
31 Aralik 2015 250.419 1.344.243 172 (3.622) (510.448) 17.556 82.261 163.401 4.410.959 2.550.168 8.305.109 63.340 8.368.449
Bag denetimden gegmis
1 Ocak 2016 250.419 1.344.243 172 (3.622) (510.448) 17.556 82.261 163.401 4.410.959 2.550.168 8.305.109 63.340 8.368.449
Gegmis yillara iligkin diizeltmelerin

etkileri - - - - - - - - 198.338 - 198.338 - 198.338
Transferler - - - - - - - 167.936 2.382.232 (2.550.168) - - -
Kar paylari - - - - - - - - (1.627.725) - (1.627.725) - (1.627.725)
- Net dénem kari g = g B - - - - - 1.793.267 1.793.267 19.523 1.812.790
- Diger kapsamli gelir - - - (4.364) (622.277) 5.636 40.402 - - - (580.603) (4.216) (584.819)
Toplam kapsamli gelir - - - (4.364) (622.277) 5.636 40.402 - - 1.793.267 1.212.664 15.307 1.227.971
31 Aralk 2016 250.419 1.344.243 172 (7.986) (1.132.725) 23.192 122.663 331.337 5.363.804 1.793.267 8.088.386 78.647 8.167.033

ilisikteki notlar konsolide finansal tablolarin ayriimaz pargasini olusturur.

(3)



Tirkiye Petrol Rafinerileri A.S.

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren yila ait

konsolide nakit akis tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz denetimden gegmis

Yeniden
diizenlenmisg
(Not 2.2.1)
Notlar 1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Isletme faaliyetlerinden nakit akiglar 4.705.447 (294.387)
Donem kari (zarari) 1.812.790 2.563.927
Donem net kari (zarari) mutabakati ile ilgili diizeltmeler 1.114.178 1.100.744
Amortisman ve itfa giderleri ile ilgili dizeltmeler 12,13 541.003 486.013
Deger dusiklugu (iptali) ile ilgili duzeltmeler (102.114) 11.910
Stok deg@er dusukligu (iptali) ile ilgili dizeltmeler 8 (102.114) 11.910
Kargilklar ile ilgili dizeltmeler 17 57.558 83.933
Faiz (gelirleri) ve giderleri ile ilgili dlzeltmeler 28 388.846 348.864
Gerceklesmemis yabanci para gevirim farklari ille ilgili diizeltmeler (709.477) (419.633)
Gercege uygun deger kayiplari (kazanglan) ile ilgili diizeltmeler (2.179) 69.121
C_)_zkaynak yontemiyle degerlenen yatinmlarin dagitiimamis karlari ile ilgili 10 (158.750) (70.080)
dizeltmeler
Vergi gideri (geliri) ile ilgili dizeltmeler 131.232 (338.555)
_D_u_rar_l_ varliklarin elden ¢ikariimasindan kaynaklanan kayiplar (kazanclar) ile 27 (161) (2.560)
ilgili duzeltmeler
Yatirm ya da finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislarina neden
olan diger kalemlere iliskin duzeltmeler 28 976.068 924.395
Kar (zarar) mutabakati ile ilgili diger diizeltmeler (7.848) 7.336
Isletme sermayesinde gerceklesen degisimler 1.723.058 (3.855.384)
Ticari alacaklardaki azalig (artig) ile ilgili dizeltmeler (638.101) (2.377.053)
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki azalis (artis) ile ilgili duzeltmeler 177.405 (631.994)
Stoklardaki azalislar (artiglar) ile ilgili dizeltmeler (1.404.164) 256.463
Ticari borglardaki artis (azalg) ile ilgili duzeltmeler 3.136.433 (1.730.771)
Faaliyetlerle ilgili diger borglardaki artis (azalig) ile ilgili diizeltmeler 451.485 627.971
Faaliyetlerden elde edilen nakit akislari 4.650.026 (190.713)
Vergi iadeleri (6demeleri) (136.717) (8.229)
Diger nakit girisleri (cikislari) 192.138 (95.445)
Yatinm faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akiglar (841.751) (888.504)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin satisindan kaynaklanan nakit girisleri 1.650 2.962
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin alimindan kaynaklanan nakit gikislari (885.401) (961.466)
Alinan temettiler 10 42.000 70.000
Finansman faaliyetlerinden nakit akiglan (1.749.939) (248.980)
Borglanmadan kaynaklanan nakit girigleri 36.558.822 19.364.889
Borg 6demelerine iligkin nakit ¢ikiglari (36.280.598) (19.327.766)
Odenen temettler (1.627.725) (6.046)
Odenen faiz (698.377) (469.566)
Alinan faiz 297.939 189.509
Yabanci para gevrim farklaninin etkisinden 6nce nakit ve nakit 2113.757 (1.431.871)
benzerlerindeki net artig (azalig)
Yabanci para gevrim farklarinin nakit ve nakit benzerleri iizerindeki etkisi 709.477 419.633
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artig (azalig) 2.823.234 (1.012.238)
Donem basi nakit ve nakit benzerleri 4 2.199.168 3.211.406
Donem sonu nakit ve nakit benzerleri 4 5.022.402 2.199.168

ilisikteki notlar konsolide finansal tablolarin ayriimaz pargasini olusturur.
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Tirkiye Petrol Rafinerileri A.S.

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren yila ait

konsolide finansal tablolara ait agiklayici notlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak g6sterilmistir.)

1. Grup’un organizasyonu ve faaliyet konusu

Turkiye Petrol Rafinerileri A.S. (“TUpras” veya “Sirket”) 16 Kasim 1983 tarihinde kurulmustur. Sirket’in
ana faaliyet konular asagdidaki gibidir:

. Ham petrol tedarik ve rafine etmek, gerektiginde petrol trlnlerini ithal ve ihrag etmek ve bu
maksatla yurt iginde ve disinda petrol rafinerileri kurmak ve igletmek,

. Petrokimya sanayi ve ilgili diger sanayi alaninda fabrikalar, tesisler kurmak ve igletmek,

. Petrokimyasal maddeler ve ilgili diger maddelerin elde edilmesi igin gerekli hammaddeler,
yardimci maddeler, malzeme ve kimyasal maddeleri tedarik ederek islemek veya bu maddeleri
Uretmek ve bu maddelerin ticaretini yapmak,

o Uretim faaliyetinin her asamasinda elde edilecek Uriinleri ambalajlamak ve bunun igin ambalaj
endustrisi kurmak, atik, yan uriin ve standart disi maddeleri dederlendirmek ve/veya satmak,
degerlendirme olanagdi bulunmayan maddelerin yok edilmesi igin gerekli tesisleri kurmak ve
isletmek,

. Yasa ve yonetmelikler cergcevesinde, her turll enerji ve eneriji ile ilgili sanayi alaninda santraller,
tesisler kurmak ve isletmek. Bunun igin gerekli her tlrli ekipman, malzeme ve kimyevi maddeyi
tedarik ederek kullanmak ve bu maddelerin ticaretini yapmak,

. Her tirll petrol Grtinleri, LPG ve dogalgazin yurtici, yurtdigi toptan ve perakende alimi, satimi,
ithali, ihraci, depolanmasi, pazarlanmasi ve dagitimini yapmak, yaptirmak, bu amag ve
konularda kismen ya da tamamen faaliyet gostermek Uzere diger gercek ve tuzel kisilerle
dagitim ve pazarlama sirketi veya benzeri diger ortakliklar kurmak veya mevcut ortakliklarin
hisse senetlerini ve hisseyi temsil eden evraklarini temelllk etmek, gerektiginde satmak, istirak
paylarini almak veya devretmektir.

Tipras ve baglh ortakliklarinin (topluca “Grup” olarak adlandirilacaktir) temel faaliyetlerinin dnemli
bolima Turkiye’de olup, Grup’un faaliyetleri rafinaj sektoru altinda toplanmistir.

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu'na (“SPK”) kayitidir ve hisseleri 1991 yilindan beri Borsa istanbul
A.S.de (“BIST”) (eski adiyla istanbul Menkul Kiymetler Borsasr'nda (IMKB)) islem gérmektedir. 31
Aralik 2016 tarihi itibariyle, Sirket'in BIST e kayith %49 oraninda hissesi mevcuttur. Ayni tarih itibariyle
Sirket’in hisselerini elinde bulunduran hissedarlar ve hisse oranlari asagidaki gibidir (Not 23):

%

Enerji Yatinmlari A.S. 51,00
Halka agik kisim 49,00
100,00

Sirket ana ortagi; Ko¢ Holding A.$., Kog Ailesi ve Kog Ailesi tarafindan sahip olunan sirketler
tarafindan kontrol edilmektedir.

(%)



Tirkiye Petrol Rafinerileri A.S.

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren yila ait

konsolide finansal tablolara ait agiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

1. Grup’un organizasyonu ve faaliyet konusu (devami)

Tiapras’in konsolidasyon kapsamindaki baglh ortaklik ve musterek yonetime tabi ortakliklari ve faaliyet

konulari asagida belirtilmigtir:

Faaliyet
Bagh Ortaklik gosterdigi Faaliyet konusu
tilke

Ditas Deniz Isletmeciligi ve Tankerciligi A.S. (“Ditas”) Turkiye  Ham petrol ve petrol Grtnleri tagimacihgi
Uskiidar Tankercilik A.S. (“Uskiidar”) Turkiye  Ham petrol ve petrol Grtnleri tagimacihgi
T Damla Denizcilik A.$. (“Damla”) Turkiye  Ham petrol ve petrol Grtnleri tagimacihgi
Kadikoy Tankercilik A.S. (“Kadikdy”) Tarkiye ~ Ham petrol ve petrol Urlnleri tagimaciligi
Beykoz Tankercilik A.S. (“Beykoz”) Tarkiye ~ Ham petrol ve petrol Urlnleri tagimaciligi
Sariyer Tankercilik A.S. (“Sariyer”) Tarkiye ~ Ham petrol ve petrol Grlinleri tagimaciligi
Kartal Tankercilik A.S. (“Kartal”) Turkiye  Ham petrol ve petrol Grtinleri tagimacihgi
Maltepe Tankercilik A.S. (“Maltepe”) Turkiye  Ham petrol ve petrol Grtinleri tagimacihgi
Salacak Tankercilik A.$. (“Salacak”) Turkiye  Ham petrol ve petrol Grtinleri tagimacihgi
Karsiyaka Tankercilik A.S. (“Kargiyaka”) Turkiye  Ham petrol ve petrol Grtinleri tagimacihgi
Bakirkdy Tankercilik A.$. (“Bakirkdy”) (**) Turkiye  Ham petrol ve petrol Grtinleri tagimacihgi
Karakdy Tankercilik A.S. (“Karakdy”) (**) Tarkiye ~ Ham petrol ve petrol Grlinleri tagimaciligi
Cengelkdy Tankercilik A.S. (“Cengelkdy”) (**) Tarkiye ~ Ham petrol ve petrol Griinleri tagimaciligi
Pendik Tankercilik A.S. (“Pendik”) (**) Tarkiye ~ Ham petrol ve petrol Grlinleri tagimaciligi
Tuzla Tankercilik A.S. (“Tuzla”) (**) Turkiye  Ham petrol ve petrol Grtinleri tagimacihgi
Korfez Hava Ulastirma A.$. (“Korfez”) (*) Turkiye Hava tagimaciligi ve ulagtirma
* Korfez, Grup’un 31 Aralik 2016 tarihinde sona eren yila ait konsolide finansal tablolari agisindan 6nemlilik tegkil

etmemesi nedeniyle konsolidasyon kapsamina alinmayarak satiimaya hazir finansal varlik olarak muhasebelestiriimistir.
Koérfez'in 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle aktif toplami 6.086 bin TL ve net dénem zarari 1.887 bin TL’dir.

(** Grup’un bagli ortakliklarindan Bakirkdy, Karakdy ve Cengelkdy Ocak 2016'da; Pendik ve Tuzla Temmuz 2016'da
kurulmus olup; 31 Aralik 2016 tarihinde sonra eren yila ait konsolide finansal tablolarda konsolidasyon kapsamina

alinmigtir.

Miisterek yonetime tabi ortaklik

Faaliyet

gosterdigi iilke

Faaliyet konusu

OPET Petrolcilik A.$. (“Opet”)

THY Opet Havacilik Yakitlari A.S.

Opet International Limited

Opet Trade B.V.

Tasfiye Halinde Opet Trade Singapore (*)

Opet Fuchs Madeni Yag San. ve Tic. A.S.

Op Ay Akaryakit Ticaret Ltd. $ti.

Akdeniz Akaryakit Depolama Nakliyat ve Tic. A.S.
Nemrut Liman ve Boru Isl. Nak. I¢ ve Dis Tic. Ltd. Sti.

Opet Aygaz Gayrimenkul A.S.

Turkiye
Tarkiye
ingiltere
Hollanda
Singapur
Turkiye
Turkiye
Turkiye
Turkiye
Tarkiye

*) 15 Temmuz 2015 tarihinden itibaren faaliyetlerini durdurmustur.

Petrol Urunleri perakende satigi
Jet yakiti ikmal hizmeti

Petrol trunleri ticareti

Petrol trlnleri ticareti

Petrol trunleri ticareti

Madeni yag ticareti

Petrol Grlnleri ticareti

Petrol Grlnleri ticareti
Denizcilik hizmetleri
Gayrimenkul

Grup’un bunyesinde g¢alisan ortalama personel sayisi 31 Aralik 2016 tarihinde 5.296°dir (31 Aralik 2015

- 5.131).

Sirket'in tescil edilmis adresi asagidaki gibidir:

Tarkiye Petrol Rafinerileri A.S.
Guney Mahallesi

Petrol Caddesi No:25 41790
Koérfez, Kocaeli
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Tiirkiye Petrol Rafinerileri A.S.

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren yila ait

konsolide finansal tablolara ait aciklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak g6sterilmistir.)

2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
2.1. Sunuma iligkin temel esaslar
2.1.1 Uygulanan muhasebe standartlan

Grup’un konsolide finansal tablolari, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve
28676 sayilli Resmi Gazete’ de yayinlanan Seri ll, 14.1 nolu “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmig olup Tebligin 5.
Maddesine gore Kamu Goézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (‘KGK”) tarafindan
yayimlanan Tirkiye Muhasebe Standartlari’ni / Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara

iliskin ek ve yorumlari (“TMS/TFRS”) esas alinmistir.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Turkiye’de faaliyette bulunan halka agik sirketler
icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak izere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli
olmadigini ilan etmistir. Grup’un finansal tablolari, bu karar gercevesinde hazirlanmistir.

Grup ile Grup’a bagh Turkiye'de yerlesik sirketler, muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni
finansal tablolarinin hazirlanmasinda, KGK tarafindan c¢ikarilan prensiplere ve sartlara, Turk Ticaret
Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati ve Turkiye Cumhuriyeti Maliye Bakanlhigi (“Maliye Bakanligi”)
tarafindan ¢ikarilan Tekdizen Hesap Plani sartlarina uymaktadir. Tirkiye Finansal Raporlama
Standartlar’'na gore hazirlanan bu konsolide finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile gosterilen
satiimaya hazir finansal varliklar ve tirev araglar diginda, tarihi maliyet esasi baz alinarak Turk Lirasi
olarak hazirlanmigtir. Konsolide finansal tablolar, tarihi maliyet esasina gore hazirlanmig kanuni
kayitlara Turkiye Finansal Raporlama Standartlari uyarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla
gerekli duzeltme ve siniflandirmalar yansitilarak dizenlenmisgtir.

Fonksiyonel ve sunum para birimi

Grup buinyesinde yer alan sirketlerin finansal tablolarindaki her bir kalem, sirketlerin operasyonlarini
surdurdukleri temel ekonomik ortamda gecerli olan para birimi kullanilarak muhasebelestirilmigstir
(‘fonksiyonel para birimi’). Konsolide finansal tablolar, TUprag’in fonksiyonel ve sunum para birimi olan
TL para birimi kullanilarak sunulmustur.

2.1.2 Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar’ndaki (TFRS) degisiklikler

Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait konsolide finansal tablolarin
hazirlanmasinda esas alinan muhasebe politikalari dnceki yilda kullanilanlar ile tutarh olarak

uygulanmistir. 1 Ocak 2017 tarihi itibariyle gecerli yeni ve degistiriimis TFRS standardi veya TFRYK
yorumu bulunmamaktadir.

()



Tiirkiye Petrol Rafinerileri A.S.

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren yila ait

konsolide finansal tablolara ait aciklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
i) Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Konsolide finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmig fakat cari raporlama dénemi igin
hentz yUrurlige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar,
yorumlar ve degisiklikler asagidaki gibidir. Grup aksi belirtiimedikge yeni standart ve yorumlarin
yurarlige girmesinden sonra konsolide finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli
degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 15 - Musterilerle Yapilan S6zlesmelerden Dogan Hasilat

KGK Eylul 2016’da TFRS 15 Musterilerle Yapilan S6zlesmelerden Dodan Hasilat standardini
yayinlamistir. Yayinlanan bu standart, UMSK’'nin Nisan 2016’da UFRS 15’e agiklik getirmek i¢in
yaptigi degisiklikleri de icermektedir. Standarttaki yeni bes agsamali model, hasilatin muhasebelestirme
ve 6lgcim ile ilgili gereklilikleri agiklamaktadir. Standart, musterilerle yapilan s6zlesmelerden dogan
hasilata uygulanacak olup bir isletmenin olagan faaliyetleri ile ilgili olmayan bazi finansal olmayan
varliklarin (6rnegin maddi duran varlik gikislari) satisinin muhasebelestirilip 6l¢tiimesi igin model
olusturmaktadir. TFRS 15’in uygulama tarihi 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
doénemleridir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. TFRS 15’e gegis igin iki alternatif uygulama
sunulmustur; tam geriye dénuk uygulama veya modifiye edilmis geriye donuk uygulama. Modifiye
edilmig geriye dénuk uygulama tercih edildiginde dnceki dénemler yeniden dizenlenmeyecek ancak
mali tablo dipnotlarinda karsilagstirmall rakamsal bilgi verilecektir. S6z konusu degisikligin Grup’un
finansal durumu ve performansi Gzerindeki etkileri degerlendiriimektedir.

TFRS 9 Finansal Araglar

KGK, Ocak 2017°’de TFRS 9 Finansal Araglar’i nihai haliyle yayinlamistir. TFRS 9 finansal araglar
muhasebelestirme projesinin ¢ yonuni: siniflandirma ve élgme, deger dusikligu ve finansal riskten
korunma muhasebesini bir araya getirmektedir. TFRS 9 finansal varliklarin iginde yoénetildikleri is
modelini ve nakit akim 6zelliklerini yansitan akilci, tek bir siniflama ve dlgim yaklagimina
dayanmaktadir. Bunun Gzerine, kredi kayiplarinin daha zamanli muhasebelestirilebilmesini saglayacak
ileriye yonelik bir ‘beklenen kredi kaybi’ modeli ile deger disukligld muhasebesine tabi olan tim
finansal araglara uygulanabilen tek bir model kurulmustur. Buna ek olarak, TFRS 9, banka ve diger
isletmelerin, finansal bor¢larini gercede uygun degeri ile dlgme opsiyonunu segctikleri durumlarda,
kendi kredi degerliliklerindeki diisiise bagh olarak finansal borcun gercege uygun degderindeki
azalmadan dolayi kar veya zarar tablosunda gelir kaydetmeleri sonucunu doduran “kendi kredi riski”
denilen konuyu ele almaktadir. Standart ayrica, risk yonetimi ekonomisini muhasebe uygulamalari ile
daha iyi iliskilendirebilmek icin gelistirilmis bir finansal riskten korunma modeli igermektedir. TFRS 9, 1
Ocak 2018 veya sonrasinda bagslayan yillik hesap dénemleri i¢in gegerlidir ve standardin tim
gerekliliklerinin erken uygulamasina izin verilmektedir. Alternatif olarak, isletmeler, standarttaki diger
sartlari uygulamadan, sadece “gergcege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan” olarak
belirlenmis finansal yukumluliklerin kazang¢ veya kayiplarinin sunulmasina iliskin hikimleri erken
uygulamayi tercih edebilirler. Grup, standardin finansal durumu ve performansi tzerine etkilerini
degerlendirmektedir.
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Tiirkiye Petrol Rafinerileri A.S.

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren yila ait

konsolide finansal tablolara ait aciklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak g6sterilmistir.)

2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

ii) Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmis fakat KGK
tarafindan yayinlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK
tarafindan yayinlanmis fakat cari raporlama dénemi i¢in hentz yurirlige girmemistir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler heniz KGK tarafindan TFRS’ye
uyarlanmamistir/'yayinlanmamistir ve bu sebeple TFRS’nin bir pargasini olusturmazlar. Grup konsolide
finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de ydrirlige
girdikten sonra yapacaktir.

UFRS 10 ve UMS 28: Yatirimci igletmenin istirak veya is Ortakhigina Yaptigi Varlik Satiglan veya
Katkilari - Degisiklik

UMSK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagli olarak degistiriimek
Uzere, Aralik 2015’te TFRS 10 ve TMS 28'de yapilan s6z konusu degisikliklerin gecerlilik tarihini
suresiz olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir.

Yillik lyilestirmeler - 2010-2012 Dénemi
TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimii

Karar Gerekgeleri’'nde aciklandigi Uzere, Uzerlerinde faiz orani belirtimeyen kisa vadeli ticari alacak ve
borglar, iskonto etkisinin 6nemsiz oldugu durumlarda, fatura tutarindan gésterilebilecektir. Degisiklikler
derhal uygulanacaktir.

Yillik lyilestirmeler - 2011-2013 Dénemi
UFRS 16 Kiralama islemleri

UMSK Ocak 2016’da UFRS 16 “Kiralama islemleri” standardini yayinlanmistir. Yeni standart, faaliyet
kiralamasi ve finansal kiralama ayrimini ortadan kaldirarak kiraci durumundaki sirketler icin birgok
kiralamanin tek bir model altinda bilangoya alinmasini gerektirmektedir. Kiralayan durumundaki
sirketler icin muhasebelestirme blylk 6l¢cide degismemis olup faaliyet kiralamasi ile finansal kiralama
arasindaki fark devam etmektedir. UFRS 16, UMS 17 ve UMS 17 ile ilgili Yorumlarin yerine gececek
olup 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri icin gegerlidir. UFRS 15 “Musterilerle
Yapilan Sézlesmelerden Dodan Hasilat” standardi da uygulandigi siirece UFRS 16 igin erken
uygulamaya izin verilmektedir. Grup, standardin finansal durumu ve performansi Uizerine etkilerini
degerlendirmektedir.
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Tiirkiye Petrol Rafinerileri A.S.

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren yila ait

konsolide finansal tablolara ait aciklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

UMS 12 Gelir Vergileri: Gergeklesmemis Zararlar igin Ertelenmis Vergi Varlklarinin
Muhasebelestirilmesi (Degisiklikler)

UMSK Ocak 2016’da, UMS 12 Gelir Vergileri standardinda degisikliklerini yayinlamistir. Yapilan
degisiklikler gercede uygun degeri ile Oolgllen borglanma araclarina iliskin ertelenmis vergi
muhasebelestirimesi konusunda aciklik getirmektedir. Degisiklikler; gergeklesmemis zararlar igin
ertelenmis vergi varliklarinin muhasebelestirimesi hikumleri konusunda, uygulamadaki mevcut
farklihklar gidermeyi amaclamaktadir. Degisiklikler, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
doénemleri icin geriye donuk olarak uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Ancak,
degisikliklerin ilk kez uygulandigi dénem, karsilastirmali sunulan ilk dénemin agilis 6zkaynaklarindaki
etki, acilis gecmis yillar karlari/zararlari ve dijer 6zkaynak kalemleri arasinda ayristirilmadan, agilig
gecmis yillar karlari/zararlarinda (ya da uygun olmasi durumunda bir diger 6zkaynak kaleminde)
muhasebelestirilebilecektir. Grup bu muafiyeti uygulamasi durumunda, finansal tablo dipnotlarinda
aciklama yapacaktir. S6z konusu degisikliklerin Grup’un finansal durumu ve performansi Uzerindeki
etkileri degerlendiriimektedir.

UMS 7 Nakit Akis Tablolar (Degisiklikler)

UMSK Ocak 2016’da, UMS 7 Nakit Akis Tablolar standardinda degisikliklerini yayinlamigstir.
Degisiklikler, sirketin finansman faaliyetleri konusunda finansal tablo kullanicilarina saglanan bilgilerin
iyilestiriimesi icin UMS 7’ye aciklhk getiriimesini amaclamaktadir. Dipnot aciklamalarindaki
iyilestirmeler, sirketlerin finansal borglarindaki degisiklikler icin bilgi saglamasini gerektirmektedir.
Degisiklikler, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri i¢in uygulanacaktir. Grup’un
bu degisiklikleri ilk kez uygulamasinda, énceki donemlere iliskin karsilastirmali bilgi sunulmasina gerek
yoktur.

UFRS 2 Hisse Bazli Odeme iglemlerinin Siniflandirma ve Olgiimii (Degisiklikler)

UMSK Haziran 2016’da, UFRS 2 Hisse Bazli Odemeler standardinda degisiklikler yayinlamistir.
Degisiklikler, belirli hisse bazli 6deme iglemlerinin nasil muhasebelestiriimesi gerektigi ile ilgili UFRS
2’ye acliklik getiriimesini amaglamaktadir. Degisiklikler agagidaki konularin muhasebelestiriimesini
kapsamaktadir;

a. nakit olarak 6denen hisse bazli 6demelerin lgimuinde hakedis kosullarinin etkileri,

b. stopaj vergi yukimlullkleri agisindan net mahsup 6zelligi bulunan hisse bazli 6deme islemleri,

c. islemin niteligini nakit olarak 6denen hisse bazli islemden 6zkaynaga dayal hisse bazli igsleme
donustiren hukidm ve kosullardaki degisiklikler.

Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri i¢cin uygulanacaktir. Erken

uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikliklerin Grup’un finansal durumu ve performansi
Uzerindeki etkileri degerlendiriimektedir.
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Tiirkiye Petrol Rafinerileri A.S.

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren yila ait

konsolide finansal tablolara ait aciklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak g6sterilmistir.)

2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
UFRS 4 Sigorta Sézlegsmeleri (Degisiklikler);

UMSK Eylil 2016’da, UFRS 4 ‘Sigorta Sézlegmeleri’ standardinda degisiklikler yayimlamistir. UFRS
4’de yapilan degisiklik iki farkh yaklasim sunmaktadir: ‘értiik yaklagsim (overlay approach)’ ve ‘erteleyici
yaklasim (deferral approach)’. Yeni degistirilmis standart:

a. Sigorta sézlesmeleri tanzim eden tum sirketlere yeni sigorta sézlesmeleri standard1 yayimlanmadan
once UFRS 9 Finansal Araglar standardinin uygulanmasindan olusabilecek dalgalanmayi kar veya
zarardan ziyade diger kapsamli gelirlerde muhasebelestirme hakki saglayacaktir, ve

b. Faaliyetleri agirlikli olarak sigorta ile baglantili olan sirketlere UFRS 9 Finansal Araclar standardini
istege bagli olarak 2021 yilina kadar gecici uygulama muafiyeti getirecektir. UFRS 9 Finansal Araglar
standardini uygulamayi erteleyen isletmeler halihazirda var olan UMS 39 ‘Finansal Araglar’
standardini uygulamaya devam edeceklerdir.

Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisiklik Grup icin gegerli degildir ve Grup’un finansal
durumu veya performansi Uzerinde etkisi olmayacaktir.

UMS 40 Yatinnm Amach Gayrimenkuller: Yatirrm Amach Gayrimenkullerin Transferleri
(Degisiklikler)

UMSK, UMS 40 “Yatirrm Amagh Gayrimenkuller” standardinda degisiklik yayinlamistir. Yapilan
degisiklikler, kullanim amaci degisikliginin, gayrimenkulin ‘yatirnm amach gayrimenkul’ tanimina
uymasina ya da uygunlugunun sona ermesine ve kullanim amaci degisikligine iliskin kanitlarin mevcut
olmasina bagli oldugunu belirtmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik
hesap dénemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin veriimektedir. S6z konusu degisiklik Grup
icin gecerli degildir ve Grup’un finansal durumu veya performansi lizerinde etkisi olmayacaktir.

UFRS Yorum 22 Yabanci Para Cinsiden Yapilan islemler ve Avans Bedelleri

Bu yorum yabanci para cinsinden alinan veya yapilan avans ddemelerini kapsayan iglemlerin
muhasebelestiriimesi konusuna aciklik getirmektedir.

Bu yorum, ilgili varhidin, gider veya gelirin ilk muhasebelestiriimesinde kullanilacak déviz kurunun
belirlenmesi amaci ile islem tarihini, isletmenin avans alimi veya 6demesinden kaynaklanan parasal
olmayan varlik veya parasal olmayan yukumltklerini ilk muhasebelestirdigi tarih olarak belitmektedir.
isletmenin bu Yorumu gelir vergilerine, veya diizenledigi sigorta poligelerine (reasirans poligeleri
dahil) veya sahip oldugu reasurans poligelerine uygulamasina gerek yoktur.

Yorum, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken

uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikliklerin Grup’un finansal durumu ve performansi
uzerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
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Tiirkiye Petrol Rafinerileri A.S.

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren yila ait

konsolide finansal tablolara ait aciklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
UFRS Yillik lyilegtirmeler — 2014-2016 Dénemi

UMSK, asagida belirtilen standartlari degistirerek, UFRS Standartlari 2014-2016 dénemine iligkin Yillik
lyilegtirmelerini yayinlamigtir:

- UFRS 1 “Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarinin ilk Uygulamasi”: Bu degisiklik, bazi
UFRS 7 agiklamalarinin, UMS 19 gegis hiikiimlerinin ve UFRS 10 Yatirim isletmeleri'nin kisa
dénemli istisnalarini kaldirmigtir. Degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
dénemleri icin uygulanacaktir.

- UFRS 12 “Diger isletmelerdeki Paylara iliskin Agiklamalar’: Bu degisiklik, isletmenin, UFRS 5
Satis Amagcl Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler uyarinca satis amagli
olarak siniflandirilan ya da elden ¢ikarilacak varlik grubuna dahil olup satis amagli olarak
siniflandirilan bagh ortaklik, istirak veya is ortakliklarindaki paylari icin 6zet finansal bilgileri
aciklamasi gerekmedigine aciklik getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda
baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir.

- UMS 28 “istiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatinmlar’: Bu degisiklik, istirakteki veya is
ortakligindaki yatirim, bir girisim sermayesi kurulusu veya benzeri isletmeler yoluyla dolayl
olarak ya da bu igletmelerce dogrudan elde tutuluyorsa, isletmenin, istirakteki ve ig
ortakhigindaki yatinmlarini UFRS 9 Finansal Araglar uyarinca gergege uygun deger farki kar
veya zarara yansitilan olarak 6lgmeyi segebilmesinin, her istirak veya is ortakhdinin ilk
muhasebelestiriimesi sirasinda gecerli olduguna aciklik getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2018
ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri icin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir.

etki, acilis gecmis yillar karlari/zararlari ve diger 6zkaynak kalemleri arasinda ayristirimadan, acgilis
gecmis yillar karlari/zararlarinda (ya da uygun olmasi durumunda bir diger 6zkaynak kaleminde)
muhasebelestirilebilecektir. Grup bu muafiyeti uygulamasi durumunda, finansal tablo dipnotlarinda
aciklama yapacaktir. S6z konusu degisikliklerin Grup’un finansal durumu ve performansi Gzerindeki
etkileri degerlendiriimektedir.

S6z konusu degisikliklerin Grup’un finansal durumu ve performansi Uzerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.
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Tiirkiye Petrol Rafinerileri A.S.

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren yila ait

konsolide finansal tablolara ait aciklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak g6sterilmistir.)

2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
UFRYK 23 Gelir Vergisi Muameleleri Konusundaki Belirsizlikler

Yorum, gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlikler olmasi durumunda, “UMS 12 Gelir
Vergileri’nde yer alan muhasebelestirme ve dlgim gereksinimlerinin nasil uygulanacagina agiklik
getirmektedir.

Gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlik olmasi durumunda, yorum:

(a) isletmenin belirsiz vergi muamelelerini ayri olarak degerlendirip degerlendirmedigini;

(b) isletmenin vergi muamelelerinin vergi otoriteleri tarafindan incelenmesi konusunda yapmis oldugu
varsayimlari;

(c) isletmenin vergilendirilebilir karini (vergi zararini), vergi matrahini, kullaniimamis vergi zararlarini,
kullaniimamis vergi indirimlerini ve vergi oranlarini nasil belirledigini; ve

(d) isletmenin bilgi ve kosullardaki degisiklikleri nasil degerlendirdigini

ele almaktadir.

Yorum, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri i¢in uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. isletme bu yorumu erken uygulamasi durumunda, erken uyguladigina
dair agiklama yapacaktir. igletme, ilk uygulamada, bu yorumu UMS 8’e uygun olarak geriye dénik, ya
da ilk uygulama tarihinde birikmis etkiyi gecmis yil kar zararinin (veya uygunsa, 6zkaynak kaleminin
diger bir unsurunun) acilis bakiyesine bir diizeltme olarak kaydetmek suretiyle geriye dénuk olarak
uygulayabilir.

S6z konusu degisikliklerin Grup’un finansal durumu ve performansi Uzerindeki etkileri
degerlendiriimektedir.

UFRS 17 — Yeni Sigorta S6zlesmeleri Standardi

UMSK, sigorta s6zlesmeleri icin muhasebelestirme ve dlgiim, sunum ve agiklamayi kapsayan
kapsamli yeni bir muhasebe standardi olan UFRS 17’yi yayimlamigtir. UFRS 17 hem sigorta
s6zlesmelerinden dogan yukumluluklerin guincel bilango degerleri ile 6lcimund hem de karin
hizmetlerin saglandigi dénem boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir.
Gelecekteki nakit akis tahminlerinde ve risk diizeltmesinde meydana gelen bazi degisiklikler de
hizmetlerin saglandi§i dénem boyunca muhasebelestiriimektedir. isletmeler, iskonto oranlarindaki
degisikliklerin etkilerini kar veya zarar ya da diger kapsamli gelirde muhasebelestirmeyi tercih
edebilirler. Standart, katilim 6zelliklerine sahip sigorta s6zlegsmelerinin 6lgim ve sunumu igin 6zel
yonlendirme icermektedir. UFRS 17, 1 Ocak 2021 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin
uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisiklik Grup i¢in gecerli degildir
ve Grup’un finansal durumu veya performansi izerinde etkisi olmayacaktir.

2.1.3 Yabanci uilkelerde faaliyet gosteren miisterek yonetime tabi ortakliklarin finansal tablolari

Yabanci ulkelerde faaliyet gosteren Musterek Yonetime Tabi Ortakliklarin finansal tablolari, faaliyet
gosterdikleri Ulkelerde gegerli olan kanun ve yénetmeliklere uygun olarak hazirlanmig olup Turkiye
Finansal Raporlama Standartlari uyarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli diizeltmeler
yansitilarak diizenlenmigtir. ilgili yabanci ortakliklarin varlik ve yikimldltkleri konsolide bilango
tarihindeki déviz kuru, gelir ve giderler ortalama ddviz kuru kullanilarak Tlrk Lirasi’na ¢evrilmigtir.
Kapanis ve ortalama kur kullanimi sonucu ortaya ¢ikan kur farklari diger kapsamli gelir tablosu ve
Ozkaynaklar icerisindeki yabanci para ¢evrim farklari hesabi altinda takip edilmektedir.
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Tiirkiye Petrol Rafinerileri A.S.

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren yila ait

konsolide finansal tablolara ait aciklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2.1.4

b)

Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Konsolidasyon esaslari

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren yila ait konsolide finansal tablolar, 31 Aralik 2015 tarihinde
sona eren yila ait konsolide finansal tablolarda belirtilen esaslarla tutarl olarak hazirlanan ana
sirket olan Tupras’in ve Bagli Ortakliklar’nin finansal tablolarini kapsamaktadir.

Ocak 2016’da kurulan Bakirkdy, Karakdy, Cengelkdy ve Temmuz 2016’da kurulan Tuzla ve
Pendik haricinde 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle konsolidasyona tabi tutulan Bagli Ortakliklar ve
Musterek Yonetime Tabi Ortakliklar’nin oy haklari ve etkin ortaklik paylari 31 Aralik 2015 tarihinde
sona eren yila ait konsolide finansal tablolarda belirtilen oy haklari ve etkin ortaklik paylarindan
degisiklik gdstermemisgtir.

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Sirket tarafindan Etkin Sirket tarafindan Etkin
sahip olunan dogrudan ortakhk sahip olunan dogrudan ortaklik
ve dolayh oy hakki (%) payi (%) ve dolayli oy hakki (%) pay! (%)
Bagh Ortaklik
Ditas 79,98 79,98 79,98 79,98
Uskidar 79,98 79,98 79,98 79,98
Damla 79,98 79,98 79,98 79,98
Beykoz 79,98 79,98 79,98 79,98
Kadikoy 79,98 79,98 79,98 79,98
Sariyer 79,98 79,98 79,98 79,98
Kartal 79,98 79,98 79,98 79,98
Maltepe 79,98 79,98 79,98 79,98
Salacak 79,98 79,98 79,98 79,98
Karslyaka 79,98 79,98 79,98 79,98
Bakirkoy 79,98 79,98 - -
Karakoy 79,98 79,98
Cengelkdy 79,98 79,98
Pendik 79,98 79,98
Tuzla 79,98 79,98

Bagl Ortakliklara ait finansal durum tablolari ve gelir tablolari tam konsolidasyon yontemi
kullanilarak konsolide edilmis olup, Sirket’in sahip oldugu paylarin kayith istirak degeri, ilgili
Ozkaynak ile karsilikh olarak netlestirilmistir. Sirket ile Bagh Ortakliklari arasindaki islemler ve
bakiyeler konsolidasyon kapsaminda karsilikli olarak silinmektedir. Sirket’in sahip oldugu bagli
ortaklik hisselerinin kayitl degerleri ve bu hisselerden kaynaklanan temettiler, ilgili 5zkaynak ve
kapsamli gelir tablosu hesaplarindan netlegtirilmistir.

Musterek Yonetime Tabi Ortakliklar, Grup’un bir veya daha fazla mitesebbis ortak tarafindan
mustereken ydnetilmek Uzere, bir ekonomik faaliyetin tstlenilmesi igin bir s6zlesme dahilinde
olusturulan sirketleri ifade etmektedir. Grup bu musterek kontroll, kendisinin dogrudan ya da
dolayl olarak sahip oldugu hisselerden veya iliskili taraflarin sahip oldugu paylara ait oy
haklarini onlar adina kullanma yetkisinden yararlanarak saglamaktadir. Musterek Yonetime Tabi
Ortakliklar 6zkaynaktan pay alma yontemi kullaniimak suretiyle konsolidasyon kapsamina
alinirlar. Ozkaynaktan pay alma ydntemine gére muhasebelestirilen yatirimlar konsolide finansal
durum tablosunda, alig maliyetinin Gzerine Grup’un istirakin net varliklarindaki payina alim
sonrasi degisikliklerin eklenmesi veya cikariimasi ve varsa deger dusukligu karsihginin
distlmesiyle gosterilmektedir. Konsolide kapsamli gelir tablosu, Grup’un Misterek Yénetime
Tabi Ortakliklarinin faaliyetleri sonucundaki payini yansitmaktadir. Mlsterek Yénetime Tabi
Ortakliklarin kar veya zararina henuz yansitilmamis tutarlarin Musterek Yonetime Tabi
Ortakliklarin 6zkaynaklarinda ortaya c¢ikardigi degisiklikler de Grup’'un Musterek Yonetime Tabi
Ortakliktaki payl oraninda Musterek Yénetime Tabi Ortakliklarin defter degerinde diizeltme
yapilmasini gerekli kilabilir. Bu degisikliklerden Grup’a disen pay dogrudan Grup’un kendi
Ozkaynaklarinda muhasebelestirilir.
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Tiirkiye Petrol Rafinerileri A.S.

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren yila ait

konsolide finansal tablolara ait aciklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak g6sterilmistir.)

2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Asagidaki tabloda 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle 6zkaynaktan pay alma
yontemine gére muhasebelestirilen misterek yonetime tabi ortakliklarin oranlari gésterilmistir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Sirket Sirket
tarafindan tarafindan
sahip olunan sahip olunan
dogrudan ve Etkin dogrudan ve Etkin
dolayll  ortaklik dolayli ortaklk

oy hakki (%) payi (%) oy hakki (%)  payi (%)

Ozkaynaktan pay alma yéntemi kullanilarak
degerlenen miisterek yonetime tabi ortakliklar

Opet 50,00 40,00 50,00 40,00
Opet International Limited (*) 50,00 40,00 50,00 40,00
Opet Trade B.V.(*) 50,00 40,00 50,00 40,00
Tasfiye Halinde Opet Trade Singapore(*) (**) 50,00 40,00 50,00 40,00
THY Opet Havacilik Yakitlari A.S.(*) 25,00 20,00 25,00 20,00
Opet Fuchs Madeni Yag San. ve Tic. A.S.(*) 25,00 20,00 25,00 20,00
Op Ay Akaryakit Ticaret Ltd. Sti.(*) 25,00 20,00 25,00 20,00
Akdeniz Akaryakit Depolama Nakliyat ve Tic. A.S.(*) 16,65 13,32 16,65 13,32
Nemrut Liman ve Boru Igl. Nak. I¢ ve Dig Tic. Ltd. $ti.(*) 12,50 10,00 12,50 10,00
Opet Aygaz Gayrimenkul A.S.(*) 25,00 20,00 25,00 20,00

(*y ligili sirketler Opet'in finansal tablolarinda konsolidasyon kapsamina alinmaktadir veya ézkaynak ydéntemi ile
muhasebelestiriimektedir.

(**) 15 Temmuz 2015 tarihinden itibaren faaliyetlerini durdurmustur.

d) Grup’un toplam oy haklarinin %20’nin altinda oldugu veya %20’nin (izerinde olmakla birlikte
Grup’un 6nemli bir etkiye sahip olmadigi veya konsolide finansal tablolar agisindan dnemlilik
teskil etmeyen, teskilatlanmis piyasalarda islem gérmeyen satiimaya hazir finansal varliklar
gercege uygun degerleriyle, gercege uygun degerleri glvenilir bir sekilde belirlenemeyen
satiimaya hazir finansal varliklar maliyet bedelleri Gzerinden, varsa, degder kaybi ile ilgili karsilik
disuldukten sonra konsolide finansal tablolara yansitilmigtir (Not 9).

e) Bagl Ortakliklar'in net varliklarinda ve faaliyet sonuglarinda ana ortaklik disi paya sahip

hissedarlarin paylari, konsolide finansal durum tablosu ve kapsamli gelir tablosunda ana ortaklik
digi pay olarak gosterilmigtir.
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Tiirkiye Petrol Rafinerileri A.S.

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren yila ait

konsolide finansal tablolara ait aciklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.2. Muhasebe politikalarinda degisiklikler
2.2.1 Karsilagtirmal bilgiler

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek Uzere, Grup’un konsolide finansal
tablolari dnceki dénemle karsilastirmali hazirlanmaktadir.

Grup, 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle konsolide finansal durum tablosunu 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle
hazirlanmis konsolide finansal durum tablosu ile 31 Aralik 2016 tarihinde sona eren yila ait konsolide
kapsamli gelir tablosunu, nakit akis tablosunu ve ézkaynak degisim tablosunu ise 31 Aralik 2015
tarihinde sona eren yila ait konsolide finansal tablolar ile kargilastirmali olarak diizenlemistir.

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren yila ait konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi esnasinda
karsilastirmali finansal tablolarda yapilan siniflandirma degisiklikleri agsagidaki gibidir:

- Sirket’in 31 Aralik 2015 tarihinde sona eren yila ait konsolide kapsaml gelir tablosunda esas
faaliyetlerden diger giderler hesabinda kaydedilmis olan 48.685 bin TL tutarindaki galismayan
kisim giderleri satiglarin maliyeti hesabina siniflandiriimistir.

- Sirket’in 31 Aralik 2015 tarihli finansal durum tablosunda diger duran varliklara siniflandiriimis
olan 67.304 bin TL tutarindaki yedek parca ve malzeme stoklari diger dénen varliklara
siniflandiriimistir.

- Sirket’in 31 Aralik 2015 tarihli finansal durum tablosunda ticari borglar hesabinda siniflandiriimis
olan 17.469 bin TL tutarindaki iligkili taraflara diger bor¢ diger bor¢lar hesabina siniflandiriimistir.

- Sirket’in 31 Aralik 2015 tarihli nakit akis tablosunda mevduatlardan kaynakh kur farki kazanglari;
dénem net kari (zarar1) mutabakati ile ilgili dizeltmeler ile yabanci para gevrim farklarinin nakit ve
nakit benzerleri Uzerindeki etkisi kalemlerinde gdsterilmigtir.

- Sirket’in 31 Aralik 2015 tarihli finansal durum tablosunda pesin 6denmis giderler hesabinda
siniflandiriimig olan 24.318 bin TL tutarindaki mahsup edilecek vergi ve fonlar diger dénen
varliklara siniflandiriimistir.

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren yila ait konsolide nakit akis tablosunda “yatirrm ya da finansman
faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akiglarina neden olan diger kalemlere iligskin dizeltmeler” kaleminin
(976.068 bin TL) isaretinin yoninin sehven ters olmasindan kaynaklanan “isletme faaliyetlerinden
nakit akislari” ve “finansman faaliyetlerinden nakit akiglari” kalemleri arasindaki gegisme
siniflandirilarak dizeltilmistir.

2.2.2 Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yukimlUlukler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yakimlulikleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yukimlulUklerin yerine
getiriimesinin es zamanli oldugu durumlarda net olarak goésterilirler.

2.3.  Onemli muhasebe politikalarinin ézeti

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen énemli muhasebe politikalari asagida
Ozetlenmigtir:

(16)



Tiirkiye Petrol Rafinerileri A.S.

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren yila ait

konsolide finansal tablolara ait aciklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak g6sterilmistir.)

2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.3.1 Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri konsolide bilangoda maliyet degerleri ile yansitilmaktadirlar. Nakit ve nakit
benzerleri, eldeki nakit, banka mevduatlari ile tutar belirli, nakde kolayca g¢evrilebilen kisa vadeli ve
yuksek likiditeye sahip, degerindeki degisim riski 6nemsiz olan ve vadesi G¢ ay veya daha kisa olan
yatinnmlari icermektedir (Not 4).

2.3.2 Ticari alacaklar ve deger dusiikliigiu karsihig

Grup’un dogrudan bir borgluya mal veya hizmet tedariki ile olusan vadeli satiglarindan kaynaklanan
ticari alacaklar, etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyetleri Gizerinden degderlendirilmistir.

Grup’un 6denmesi gereken meblaglari tahsil edemeyecek oldugunu gésteren bir durumun s6z konusu
olmasi halinde ticari alacaklar i¢in bir deger disukligu karsiligi olusturulur. S6z konusu bu karsiligin
tutari, alacagdin kayitli degeri ile tahsili mimkdin tutar arasindaki farktir. Tahsili mimkun tutar,
teminatlardan ve gluvencelerden tahsil edilebilecek mebladlar da dahil olmak Uzere tim nakit
akislarinin olusan ticari alacagin orijinal etkin faiz orani esas alinarak iskonto edilen degeridir.

Deger dusukligu tutari, kaydedilmesinden sonra olusacak bir durum dolayisiyla azalirsa, s6z konusu
tutar cari dénemde diger gelirlere yansitilir (Not 6).

2.3.3 lliskili taraflar

Konsolide finansal tablolarin amaci dogrultusunda, ortaklar, st dizey ydnetim personeli ve Yonetim
Kurulu Uyeleri, aileleri ve onlar tarafindan kontrol edilen veya onlara bagh sirketler, istirak ve ortaklklar
ile Ko¢ Toplulugu sirketleri iligkili taraflar olarak kabul edilmislerdir (Not 31).

2.3.4 Stoklar

Stoklar, net gerceklesebilir deger ya da elde etme bedelinden dusuk olani ile degerlenir. Stoklarin
maliyeti tim satin alma maliyetlerini, déntstirme maliyetlerini ve stoklarin mevcut durumuna ve
konumuna getirilmesi icin katlanilan diger maliyetleri icerir. Grup, stoklarini agirlikli ortalama maliyet
yéntemine gére degerlemektedir. Uretim siirecinde ayni hammadde girdisinden birden fazla Uriin elde
edildiginden her bir Griintin Gretim maliyeti ayri olarak belirlenememektedir. Sirket, Gretim maliyetlerini
rasyonel ve tutarl bir sekilde dagitabilmek igin, tretim tamamlanma asamasinda Uretim maliyetlerini,
Urtinler arasinda her bir Grlinln nispi satis degerlerini esas alarak dagitmaktadir.

Net gerceklesebilir deder, olagan ticari faaliyet igerisinde olusan tahmini satis fiyatindan tahmini
tamamlanma maliyeti ve satigi gerceklestirmek igin gerekli tahmini satis maliyeti toplaminin
indiriimesiyle elde edilen tutardir (Not 8).

2.3.5 Yedek parga ve malzemeler

Yedek parga ve malzemeler net gergeklesebilir deger ya da elde etme bedelinden dusuk olani ile
degerlenir. Yedek parca ve malzemelerin maliyeti tim satin alma maliyetlerini ve yedek parcalarin
mevcut durumuna ve konumuna getirilmesi i¢in katlanilan diger maliyetleri icerir. Grup, yedek parga ve
malzemelerini agirlikh ortalama maliyet yontemine gore degerlemektedir. Grup, beklenen kullanim
suresi igerisinde kullaniimayan ve yakin bir gelecekte kullaniimasini 6ngérmedigi yedek parca ve
malzemeler icin deger disikligu karsihgi ayirmaktadir (Not 15).
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2.3.6 Finansal yatirimlar

Tum finansal varliklar, ilk kaydedilislerinde islem maliyetleri dahil olmak Gzere maliyet bedelleri
Uzerinden degerlenir. Likidite intiyacinin kargilanmasina yonelik olarak veya faiz oranlarindaki
degisimler nedeniyle satilabilecek olan ve belirli bir sure gbézetilmeksizin elde tutulan finansal araglar,
satiimaya hazir finansal varliklar olarak siniflandiriimistir. Bunlar, kisa vadeli olarak kar amaciyla elde
tutulmadikga veya isletme sermayesinin arttirilmasi amaciyla satisina ihtiya¢g duyulmayacaksa duran
varliklar olarak gosterilir, aksi halde dénen varliklar olarak siniflandirilir. Sirket yénetimi, bu finansal
araglarin siniflandirmasini satin alindiklari tarihte uygun bir sekilde yapmakta olup diizenli olarak bu
siniflandirmayi gézden gecirmektedir.

Grup her bilango tarihinde bir ya da bir grup finansal varliginda deger diistkligu olduguna dair objektif
bir kanitin olup olmadigini degerlendirir. Finansal araglarin satilmaya hazir olarak siniflandiriimasi
durumunda, gergege uygun degerin elde etme maliyetinin altina 6nemli derecede diismesi veya
gercege uygun degerin uzun sireli bir disis egiliminde bulunmasi, menkul kiymetlerin deger
disukligine maruz kalip kalmadigini degerlendirmede dikkate alinir. Eger satilmaya hazir finansal
varliklar icin bu tir bir kanit mevcutsa, 6zkaynaklardan dénemin kapsamli gelir tablosuna transfer
edilerek kiimile net zarar, elde etme maliyeti ile cari gergcege uygun deder arasindaki farktan, bu
finansal varlia iligkin daha 6nce kar/zararda muhasebelestiriimis gercede uygun deder zararlari
disulmek suretiyle hesaplanir ve dénemin kapsamli gelir tablosuna gider olarak yansitilir.

Satilmaya hazir finansal varliklarin gergede uygun degerindeki degisikliklerden kaynaklanan
gerceklesmemis kar ve zararlar bir deger disukligu olmadigi durumda dénem sonuglari ile
iliskilendiriimeden finansal varligin konsolide finansal tablolardan ¢ikarildidi tarihe kadar dogrudan
Ozkaynak iginde “Finansal Varliklar Deger Artis Fonu” hesabinda muhasebelestiriimistir. Satiimaya
hazir finansal varliklar konsolide finansal tablolardan g¢ikarildiklarinda, 6zkaynak da “Finansal Varliklar
Deger Artis Fonu”nda takip edilen ilgili kazang ve zararlar konsolide kapsamli gelir tablosuna transfer
edilir.

Satilmaya hazir finansal varliklarin borsaya kayith herhangi bir gercede uygun degerinin olmadidi veya
dogdru bicimde gercege uygun dederi yansitmadigi durumlarda finansal varlidin gercege uygun degeri
degerleme teknikleri kullanilarak belirlenir. Bu degerleme teknikleri, piyasa kosullarina uygun gincel
islemleri veya esasen benzer diger yatirim araclarini baz almayi ve yatirim yapilan sirkete 6zgu
sartlar dikkate alarak iskonto edilmis nakit akim analizlerini igerir.

Sirket'in %20’nin altinda sermaye payina sahip oldugu finansal varliklarin borsaya kayith herhangi bir
gergcege uygun degerinin olmadigi, gergcege uygun degerin hesaplanmasinda kullanilan diger
yontemlerin uygun olmamasi nedeniyle gergege uygun bir deger tahmininin yapilamadigi ve gergege
uygun degerin glvenilir bir sekilde 6lgiilemedigi durumlarda finansal varligin kayith degeri elde etme
maliyeti tutarindan, sayet mevcutsa, deger dusukligu karsiliginin ¢ikariimasi suretiyle belirlenmistir
(Not 9).
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2.3.7 Maddi duran varliklar

Maddi duran varliklar, elde etme maliyetinden birikmis amortismanin distilmesi ile bulunan net
degerleri ile gosterilmektedir. Tarihi degerler, maddi duran varligin iktisabi ile direkt olarak ilgili olan
maliyetleri igermektedir. iktisap tarihinden sonraki maliyetler, sadece varlikla ilgili gelecekteki
ekonomik faydanin Grup’a akisinin muhtemel oldugu ve varligin maliyetinin glvenilir olarak
Olcilebildigi durumlarda varhi§in defter degerine ilave edilir veya ayri bir varlik olarak kaydedilir. Diger
tim bakim onarim giderleri ilgili ddneme ait kapsamli gelir tablosunda giderlestirilir. Amortisman,
maddi duran varliklarin brit defter degerleri Gzerinden faydali dmurlerine gére dogrusal amortisman
yontemi kullanilarak ayriimaktadir (Not 12).

Grup’un sahip oldugu maddi duran varliklarin tahmin edilen faydali émiurleri agagida belirtiimistir:

Faydali émur

Yeralti ve yerlsti dizenleri 3-50 yil
Binalar 5-50 yil
Makina tesis ve cihazlar 3-50 yil
Tasit araglari 4-25 yil
Déseme ve demirbaslar 2-50 yil

Arazi ve arsalar, sinirsiz émurleri olmasi sebebiyle amortismana tabi degildir.

Bir varhgin kayitli degeri, varligin geri kazanilabilir degerinden daha yuksekse, kayith deger derhal geri
kazanilabilir degerine indirilir. Geri kazanilabilir deger, ilgili varligin net satis fiyati ya da kullanimdaki
degderinin ylksek olanidir. Net satis fiyati, varligin gercede uygun degerinden satisi gerceklestirmek
icin katlanilacak maliyetlerin disulmesi suretiyle tespit edilir. Kullanimdaki deger ise ilgili varligin
kullaniimasina devam edilmesi suretiyle gelecekte elde edilecek tahmini nakit akimlarinin konsolide
bilango tarihi itibariyle indirgenmis tutarlarina artik degerlerinin eklenmesi ile tespit edilir.

Maddi duran varliklarin satigi dolayisiyla olusan kar ve zararlar diger faaliyet gelirleri ve giderleri
hesaplarina dahil edilirler.

Fuel Oil Donusim Projesi (RUP) aktiflestiriimesi kapsaminda yapilan teknik incelemeler sonucu
makina tesis ve cihazlarin beklenen faydali émri ortalama 35 yil olarak, yeralti ve yeristi dizenlerinin
beklenen faydali émru 25 yil olarak tahmin edilmistir.

2.3.8 Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varliklar, haklar ve yazilimlari ve gelistirme giderlerini icermektedir (Not 13).

a) Haklar ve yazihmlar

Haklar ve yazilimlar, iktisap maliyeti Gzerinden kaydedilir ve iktisap edildikleri tarihten sonra

5 yili gegmeyen bir stire igin tahmini faydali émurleri Gzerinden dogrusal amortisman yontemi ile
amortismana tabi tutulur.

b) Gelistirme giderleri

Gelistirme giderlerine iliskin muhasebe politikasi Not 2.3.24’te agiklanmistir.

(19)



Tiirkiye Petrol Rafinerileri A.S.

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren yila ait

konsolide finansal tablolara ait aciklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.3.9 Yatinm amagh gayrimenkuller

Mal ve hizmetlerin Uretiminde kullaniimak veya idari maksatlarla veya islerin normal seyri esnasinda
satilmak yerine, kira elde etmek veya deder kazanmasi amaciyla veya her ikisi igin elde tutulan arsalar
“yatirrm amagcli gayrimenkuller” olarak siniflandirilir ve maliyet yontemine gore maliyet degerleri ile
gosterilir.

Yatirim amagclh gayrimenkuller olasi bir deger disukligindn tespiti amaciyla incelenir ve bu inceleme
sonunda yatirrm amagli gayrimenkullerin kayith degeri, geri kazanilabilir degerinden fazla ise karsilik
ayrilmak suretiyle geri kazanilabilir degerine indirilir. Geri kazanilabilir deger, ilgili yatirrm amagl
gayrimenkuliin mevcut kullanimindan gelecek net nakit akimlari ile satis maliyeti distlmis gercege
uygun degerden yuksek olani olarak kabul edilir (Not 11).

2.3.10 Varliklarda deger disiiklagi

Grup, serefiye disindaki tim maddi ve maddi olmayan duran varliklari i¢in, her bilango tarihinde s6z
konusu varliga iliskin deger diistkligu olduguna dair herhangi bir gosterge olup olmadigini
degerlendirir. EGer boyle bir gdsterge mevcutsa, o varligin taginmakta olan degeri, kullanim veya satis
yoluyla elde edilecek olan tutarlardan yiksek olani ifade eden net gergeklesebilir deger ile
karsilastinlir. Eger s6z konusu varligin veya o varhigin ait oldugu nakit reten herhangi bir birimin
kayith degeri, kullanim veya satis yoluyla geri kazanilacak tutardan yiksekse, deger diisuklugu
meydana gelmigstir. Bu durumda olugsan deger dusuklugu zararlari konsolide kapsamli gelir tablosunda
muhasebelestirilir.

Deger dusuklugundn iptali nedeniyle varligin (veya nakit Greten birimin) kayith degerinde meydana
gelen artis, dnceki yillarda deger dusukluginin konsolide finansal tablolara alinmamis olmasi halinde
olusacak olan defter degerini (amortismana tabi tutulduktan sonra kalan net tutar) asmamalidir. Deger
disukligunun iptali konsolide kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirilir. Serefiyenin net kayith
degeri yillik olarak gbézden gecirilmekte ve gerekli gérildigl durumlarda daimi deger kaybi géz 6ntine
alinarak dizeltmeye tabi tutulmaktadir.

2.3.11 Borglanma maliyeti

Banka kredileri alindiklar tarihlerde islem maliyetleri disUrilmus gercede uygun degerleri Gzerinden
kayda alinirlar. Muteakip dénemlerde etkin faiz orani ydntemi kullanilarak iskonto edilmis bedelleriyle
degderlenir ve islem masraflari dusuldikten sonra kalan tutar ile iskonto edilmis maliyet degeri
arasindaki fark, konsolide kapsamli gelir tablosuna kredi donemi suresince finansman maliyeti olarak
yansitilir.

Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi 6nemli 6lgiide zaman isteyen varliklar s6z konusu
oldugunda satin alinmasi, yapimi veya Uretimi ile iliski kurulabilen borglanma maliyetleri, ilgili varlik
kullanima veya satisa hazir hale getirilene kadar varligin maliyetine dahil edilmektedir.

Diger tim borglanma maliyetleri, olustuklari dénemlerde konsolide kapsamli gelir tablosuna
kaydedilmektedir.
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2.3.12 Faaliyet kiralamalan

Grup - kiraci olarak

Operasyonel kiralama

Mlkiyete ait risk ve getirilerin Gnemli bir kisminin kiralayana ait oldugu kiralama iglemi, isletme
kiralamasi olarak siniflandirilir. Isletme kiralari olarak yapilan édemeler, kira dénemi boyunca dogrusal
yontem ile konsolide kapsamli gelir tablosuna gider olarak kaydedilir.

Grup - kiralayan olarak
Operasyonel kiralama

Operasyonel kiralamada, kiralanan varliklar, konsolide bilangoda maddi duran varliklar altinda
siniflandirilir ve elde edilen kira gelirleri kiralama dénemi slresince, esit tutarlarda konsolide kapsamli
gelir tablosuna yansitilir. Kira geliri kira dénemi boyunca dogrusal yéntem ile konsolide kapsaml gelir
tablosuna yansitiimaktadir.

2.3.13 Ertelenmis vergiler

Ertelenmis vergi, yakumlulik yontemi kullanilarak, varlik ve yukimlaliklerin konsolide finansal
tablolarda yer alan kayitl deg@erleri ile vergi degerleri arasindaki gegici farklar tzerinden hesaplanir.
Ertelenmis vergi, varliklarin olustugu veya yukumlultklerin yerine getirildigi ddnemde gecerli olmasi
beklenen vergi oranlari Uzerinden hesaplanir ve gelir tablosuna gider veya gelir olarak kaydedilir.
Bununla birlikte, ertelenen vergi, ayni veya farkl bir dénemde dogrudan 6z sermaye ile iliskilendirilen
varliklarla ilgili ise dogrudan 6z sermaye hesap grubuyla iligskilendirilir.

Ertelenmis vergi yikimluligu vergilendirilebilir gegici farklarin tima igin hesaplanirken, indirilebilir
gegici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla konsolide finansal tablolarda
muhasebelestirilir.

indirimli kurumlar vergisi édemesine imkan saglayan devlet tesvikleri TMS-12 Gelir Vergileri standardi
kapsaminda degerlendirilerek; hak kazanilan vergi avantaji tutari Gzerinden, gelecekte vergiye tabi kar
elde etmek suretiyle bu avantajdan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla, ertelenen vergi
varligi muhasebelegtiriimektedir.

Ayni llkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarinin cari vergi
yukUmliliklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi
durumunda ertelenmis vergi varliklari ve ertelenmis vergi yukumlulukleri, karsilikli olarak birbirinden
mahsup edilir. Ertelenmis vergi varlik veya yikumlillkleri konsolide finansal tablolarda uzun vadeli
olarak siniflandiriimistir (Not 29).
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2.3.14 Kidem tazminati karsilhig

Calisanlara saglanan faydalar / Kidem tazminati karsiligi

a) Tanimlanan fayda plani:

Grup, mevcut is kanunu geregince, emeklilik nedeni ile isten ayrilan veya istifa ve koti davranig
disindaki nedenlerle isine son verilen ve en az bir yil hizmet vermis personele belirli miktarda kidem
tazminati 6demekle ylikimltdur.

Grup, finansal tablolardaki kidem tazminati karsiligini “Projeksiyon Metodu”’nu kullanarak ve Grup’un
personel hizmet siiresini tamamlama ve kidem tazminatina hak kazanma konularinda gegmis yillarda
kazandigi deneyimlerini baz alarak hesaplamis ve bilanco tarihi itibariyle iskonto edilmis degerini
kayitlara almistir (Not 17). Hesaplanan tum aktleryal kazanglar ve kayiplar diger kapsaml gelir
tablosuna yansitilmistir.

b) Tanimlanan katki planlari:

Grup, Sosyal Givenlik Kurumu’na zorunlu olarak sosyal sigortalar primi 6demektedir. Grup’un bu
primleri 6dedigi strece baska yukimlaligu kalmamaktadir. Bu primler tahakkuk ettikleri ddnemde
personel giderlerine yansitilmaktadir.

2.3.15 Kideme tesvik primi kargiligi

Grup’un belli bir kidemin zerindeki ¢alisanlarina 6denen “Kideme Tesvik Primi” adi altinda sagladidi
bir fayda bulunmaktadir. Konsolide finansal tablolarda tahakkuk etmis olan kideme tesvik primi
karsiligi, gelecekteki olasi yukumlultklerin tahmini toplam karsiliginin simdiki zamana indirgenmis
degerini ifade eder (Not 17).

2.3.16 Dovizli igslemler

Yil iginde gergeklesen doévizli islemler, islem tarihlerinde gegerli olan déviz kurlari Gzerinden
cevrilmistir. Dévize dayal parasal varlik ve yukimlilikler, dénem sonunda gegerli olan déviz kurlari
Uzerinden Turk Lirasr’'na gevrilmistir. Dévize dayal parasal varlik ve yukumluliklerin ¢cevrimlerinden
dogan kur farki geliri veya zararlari aktiflestirilen bor¢glanma maliyetlerinden kaynaklanan kur farklari
(Not 2.3.11) disinda konsolide kapsamli gelir tablosuna yansitilir.
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2.3.17 Gelirlerin kaydedilmesi

Gelir, mal ve hizmet satiglarinin faturalanmig degerlerini igerir. Satislar, tGrindn teslimi veya hizmetin
verilmesi, Urinle ilgili risk ve faydalarin transferlerinin yapilmis olmasi, gelir tutarinin gavenilir sekilde
belirlenebilmesi ve islemle ilgili ekonomik faydalarin Grup’a akmasinin muhtemel olmasi tUzerine
alinan veya alinabilecek bedelin gercege uygun degeri lUzerinden tahakkuk esasina gore kayitlara
alinir. Satislarda énemli riskler ve faydalar, mallar aliciya teslim edildiginde ya da yasal sahiplik aliciya
gectiginde devredilir. Net satiglar, teslim edilmis mallarin fatura edilmis bedelinin satis iadelerinden ve
satis ile ilgili vergilerden arindiriimig halidir. Faiz gelirleri zaman dilimi esasina gére gergeklesir, gegerli
faiz orani ve vadesine kalan siire iginde etkili olacak faiz oranini dikkate alarak tahakkuk edecek olan
gelir belirlenir.

Satiglarin igerisinde 6nemli bir vade farki bulunmasi durumunda, gergcege uygun bedel, gelecekte
olusacak tahsilatlarin finansman maliyeti icerisinde yer alan gizli faiz orani ile indirgenmesi ile tespit
edilir. Gergek degerleri ile nominal degerleri arasindaki fark, tahakkuk esasina goére faiz geliri olarak
degerlendirilir.

2.3.18 Karsiliklar

Grup’un ge¢misteki islemlerinin sonucunda mevcut hukuki veya gecerli bir yakimliliginin bulunmasi
ve yukumluligun yerine getirilmesi igin kaynaklarin disa akmasinin gerekli olabilecegi ve tutar igin
glvenilir bir tahminin yapilabilecegi durumlarda karsiliklar olusturulur. Karsiliklar, konsolide bilango
tarihi itibariyle yikimliligun yerine getiriimesi igin yapilacak harcamanin Grup yonetimi tarafindan
yapilan en iyi tahmine gére hesaplanir ve etkisinin dnemli oldugu durumlarda konsolide bilango
tarihindeki degerine indirgenmesi icin iskonto edilir.

2.3.19 Taahhitler, kosullu varliklar ve yiikiimliiliikler

Gecmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan
gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gercgeklesip gerceklesmemesi ile teyit
edilebilecek muhtemel yikumlilikler ve varliklar konsolide finansal tablolara alinmamakta ve kosullu
yukumlilikler ve varliklar olarak degerlendiriimektedir (Not 22).

2.3.20 Temetti

Grup, temettl gelirlerini ilgili temettlyl alma hakki olustugu tarihte konsolide finansal tablolara
yansitmaktadir. Temettl borglari, kar dagitiminin bir unsuru olarak beyan edildigi dénemde
yukumluluk olarak konsolide finansal tablolara yansitilir.

2.3.21 Hisse basina kazang

Konsolide kapsamli gelir tablosunda belirtilen hisse basina kazang, net karin, dénem boyunca mevcut
bulunan hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina bdélinmesi ile tespit edilir.

Turkiye'de sirketler mevcut hissedarlarina birikmis karlardan ve 6zkaynak enflasyon diizeltmesi farklari
hesabindan hisseleri oraninda hisse dagitarak (“Bedelsiz Hisseler”) sermayelerini arttirabilir. Hisse
basina kar hesaplanirken bu bedelsiz hisse ihraci ¢ikariimis hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisse
basina kar hesaplamasinda kullanilan agirlikli hisse adedi ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak
¢ikarilmasini geriye donuk olarak uygulamak suretiyle elde edilir.
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2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.3.22 Boliimlere gore raporlama

TFRS 11 “MuUsterek Anlagsmalar” standardi, is ortakliklarini konsolide finansal tablolarda 6zkaynak
yonetimine gére muhasebelestirmeyi zorunlu kilmistir. Bu degisiklik Grup tarafindan geriye dénik
olarak uygulanmistir. Bu kapsamda Opet Petrolcllik A.S. 6zkaynak metodu ile degerlenmis olup,
akaryakit dagitim bélimu, bélimlere goére raporlama kapsamindan gikariimistir. Konsolidasyon
kapsaminda sadece rafinaj bolimu kalmis olmasi sebebiyle 1 Ocak 2013 tarihinden baslamak lzere
bolimlere gore raporlama yapilmamaktadir.

Sirket'in, 31 Aralik 2016 tarihinde sona eren yila ait toplam satiglarinin %10’'undan fazla satis yaptigi
musterilerinden elde ettigi toplam 13.714.581 bin TL tutarindaki ciro akaryakit satiglarindan
olusmaktadir (31 Aralik 2015 — 10.776.744 bin TL).

2.3.23 Nakit akig tablosu

Nakit akim tablosunda, déneme iligkin nakit akim tablolari isletme, yatirirm ve finansman faaliyetlerine
dayali bir bicimde siniflandirilarak raporlanir.

isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlari Grup’un faaliyetlerinden kaynaklanan nakit
akimlarini gosterir.

Yatirim faaliyetleri ile ilgili nakit akimlari, Grup’un yatinnm faaliyetlerinde (sabit yatirnmlar ve finansal
yatirimlar) kullandigi ve elde ettigi nakit akimlarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akimlari, Grup’un finansman faaliyetlerinde kullandidi kaynaklari
ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

2.3.24 Arastirma ve gelistirme giderleri
Arastirma masraflari, olustugu dénem igerisinde kapsamli gelir tablosuna kaydedilir.

Gelistirme faaliyetleri (ya da Grup i¢i bir projenin gelisim asamasi) sonucu ortaya ¢ikan igletme igi
yaratilan maddi olmayan duran varliklar yalnizca agagida belirtilen sartlarin tamami karsilandiginda
kayda alinirlar:

. duran varligin kullanima hazir ya da satiimaya hazir hale getirilebilmesi i¢cin tamamlanmasinin
teknik anlamda mimkdiin olmasi,

. duran varligi tamamlama, kullanma veya satma niyetinin olmasi,
. duran varligin kullanilabilir veya satilabilir olmasi,
. varligin ne sekilde ileriye dénuk olasi bir ekonomik fayda saglayacaginin belli olmasi,

. duran varligin gelisimini tamamlamak, sz konusu varligi kullanmak ya da satmak i¢in uygun
teknik, finansal ve baska kaynaklarin olmasi, ve

. varligin gelistirme maliyetinin, gelistirme surecinde guvenilir bir sekilde él¢ulebilir olmasi.

Diger gelistirme giderleri gergeklestiginde gider olarak kaydediimektedir. Onceki dénemde gider
kaydedilen gelistirme gideri sonraki ddnemde aktiflestirilemez.

(24)



Tiirkiye Petrol Rafinerileri A.S.

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren yila ait

konsolide finansal tablolara ait aciklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak g6sterilmistir.)

2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.3.25 Devlet tegvik ve yardimlari

Devlet tesvikleri ile birlikte yatirnm, arastirma ve gelistirme tesvikleri; Grup’un tesvik talepleri ile ilgili
olarak yetkililer tarafindan onaylandigi zaman tahakkuk esasina gore gercede uygun deger ile
muhasebelestirilir.

Yatirim indirimi istisnasi kapsaminda indirimli kurumlar vergisi 6demesine imkan saglayan devlet
tesvikleri TMS-12 Gelir Vergileri standardi kapsaminda degerlendiriimektedir (Not 2.3.13).

2.3.26 igletme birlesmeleri ve serefiye

isletme birlesmeleri, TFRS 3 “isletme Birlesmeleri” kapsaminda satin alma ydntemine gére
muhasebelestirilir. 1 Ocak 2011 tarihinden 6nceki isletme birlesmelerinde bir isletmenin satin alinmasi
ile ilgili katlanilan satin alma maliyeti, iktisap edilen isletmenin satin alma tarihindeki tanimlanabilir
varlik, yikimlulik ve sarta bagh yiktumluliklerine dagitilir. Satin alim maliyetinin iktisap edilen
isletmenin tanimlanabilir varlk, yukimlGilik ve sarta bagh yukimlalUklerin gergede uygun
degerlerindeki iktisap edenin payini asan kismi serefiye olarak konsolide finansal tablolarda
muhasebelestirilir. isletme birlesmelerinde iktisap edilen isletmenin/sirketin finansal tablolarinda yer
almayan ancak serefiyenin i¢erisinden ayrilabilme dzelligine sahip varliklar, maddi olmayan duran
varliklar (marka degeri gibi) ve/veya sarta bagl yakimlilikler gergede uygun degerleri ile konsolide
finansal tablolara yansitilir. isletme birlesmesi sirasinda olusan serefiye amortismana tabi tutulmaz,
bunun yerine yilda bir kez veya sartlarin deger disukligunu isaret ettigi durumlarda daha sik
araliklarla deger disukligu tespit galismasina tabi tutulur.

iktisap edilen tanimlanabilir varlik, yiikiimlilik ve sarta bagl yikimliliklerin gergege uygun
degerindeki iktisap edenin payinin igletme birlesmesi maliyetini asmasi durumunda ise fark gelir olarak
kaydedilir.

1 Ocak 2011 tarihinden sonra gerceklesen isletme birlesmelerinde, 1 Ocak 2011 tarihi itibariyle gecerl
olan yeniden diizenlemis TFRS 3 “isletme Birlesmeleri” standardi uygulanmaktadir. Yeniden
dizenlenmis TFRS 3’Un temel farki satin alma sirasinda katlanilan butin islem maliyetlerinin
kar/zararda muhasebelestiriimesidir. 2016 yil igerisinde gergeklesen ve yeniden diizenlenmis TFRS
3’Uin uygulanmasini gerektiren bir isletme birlesmesi yoktur.

Serefiye, deder diistkligu tespiti icin nakit Greten birimlere dagitilir. Dagitim, serefiyenin olusmasina
neden olan isletme birlesmesinden fayda elde etmesi beklenen nakit Greten bir ya da birden fazla
birime yapilir. Grup, 28 Aralik 2006 tarihindeki Opet iktisabi nedeniyle Opet’in yurticindeki 6nemli
pazar pozisyonu ve Tlpras ile birlikteliginin yaratacagi sinerjiyi, serefiyenin olusmasina ana sebep
olarak degerlendirmektedir. Buna baglh olarak Grup yénetimi, Opet, baglh ortakliklari ve misterek
yonetime tabi ortakliklarini tek bir nakit tGreten birim olarak degerlendirmektedir.

(25)



Tiirkiye Petrol Rafinerileri A.S.

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren yila ait

konsolide finansal tablolara ait aciklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.3.27 Tiirev araglar ve riskten korunma iglemleri

Turev araclar ilk olarak s6zlesme tarihindeki gercege uygun degerini yansitan elde etme maliyeti
Uzerinden kayda alinmakta ve kayda alinmalarini izleyen dénemlerde gercede uygun deger ile
degerlenmektedir. Grup’un tirev finansal araglarini vadeli déviz ve mal alim-satim sézlesmeleri ve
vadeli faiz orani takasi ve gapraz doviz takasi ile ilgili igslemler olusturmaktadir. S6z konusu tirev
araclar ekonomik olarak Grup igin risklere karsi etkin bir koruma saglamakla birlikte, risk muhasebesi
yonunden gerekli kosullari tagsimadiklari durumlarda bunlara iliskin gergege uygun deger degisiklikleri
gelir tablosuna yansitiimaktadir.

Gergege uygun degeriyle dlgllen ve gelir tablosuyla iliskilendirilen vadeli déviz alim satim
stzlesmelerinin gergcege uygun degeri, orijinal vadeli kurun, ilgili para birimi igin sdézlesmenin geri kalan
kisminda gecerli olan piyasa faiz oranlari referans alinarak hesaplanip, ddnem sonlari itibariyle,
gegerli olan ileri vadeli kur ile karsilastiriimasi yoluyla belirlenmektedir. TUrev araglar gergede uygun
degderin pozitif veya negatif olmasina goére, bilangoda sirasiyla varlik ve ylikimlilik olarak
kaydedilmektedir (Not 20).

Yapilan degerleme sonucu gercege uygun dederiyle dlgllen ve gelir tablosuyla iligkilendirilen finansal
varlik/yikimlillk olarak siniflandirilan tirev araglarin gercede uygun dederinde meydana gelen
farklar gelir tablosuna yansitiimaktadir.

Grup’un finansal riskten korunma muhasebesi kosullarini yerine getiren finansal riskten korunma
islemleri asagida acgiklandigi sekilde muhasebelestiriimektedir:

Nakit akis riskinden korunma iglemleri

Grup, turev s6zlesmesi yapildidi tarihte, kayith bir varligin veya yikimluilagun veya belirli bir riskle
iliskisi kurulabilen ve gerceklesmesi muhtemel olan iglemlerin nakit akislarinda belirli bir riskten
kaynaklanan ve kar/zarari etkileyebilecek degismelere karsi korunmayi saglayan islemleri nakit akis
riskinden korunma olarak belirlemektedir.

Grup, etkin olarak nitelendirilen nakit akis finansal riskten korunma islemlerine iliskin kazang ve
kayiplarini 6zkaynaklarda “riskten korunma kazanc/(kayiplar)” olarak gostermektedir. Etkin olmayan
kisim ise dénem karinda kar veya zarar olarak tanimlanir. Finansal riskten korunan taahhtdin veya
gelecekteki muhtemel islemin bir varlik veya yukimlilik haline gelmesi durumunda 6zkaynak
kalemleri arasinda izlenen bu islemlerle ilgili kazang ya da kayiplar bu kalemlerden alinarak s6z
konusu varlik veya yikumluligin elde etme maliyetine veya defter degerine dahil edilmektedir. Aksi
durumda, 6zkaynak kalemleri altinda muhasebelestirilimis tutarlar, finansal riskten korunan gelecekteki
muhtemel iglemin gelir tablosunu etkiledigi donemde gelir tablosuna transfer edilerek kar veya zarar
olarak yansitilir.

Gergege uygun degeriyle dlgulen ve 6zkaynakla iliskilendirilen vadeli faiz orani takasi s6zlesmelerinin
gercege uygun dederi, orijinal vadeli faiz oraninin, ilgili para birimi i¢in s6zlesmenin geri kalan
kisminda gecerli olan piyasa faiz oranlari referans alinarak hesaplanip, ddnem sonlari itibariyle,
gecerli olan ileri vadeli faiz orani ile karsilastiriimasi yoluyla belirlenmektedir. TUrev aracglar gercege
uygun degerin pozitif veya negatif olmasina gore, bilangoda sirasiyla varlik ve yikiumlulik olarak
kaydedilmektedir (Not 20).
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2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Gelecekte gerceklesmesi muhtemel islemin, gergceklesmesi artik beklenmiyorsa, énceden 6zkaynaklar
altinda muhasebelestirilen birikmis kazang ve kayiplar gelir tablosuna transfer edilir. Finansal riskten
korunma aracinin, yerine belgelenmis finansal riskten korunma stratejisine uygun olarak bagka bir
ara¢ tanimlanmadan veya uzatiimadan, vadesinin dolmasi, satiimasi, sona erdiriimesi veya
kullaniimasi veya finansal riskten korunma taniminin iptal edilmesi durumunda, énceden diger
kapsamli gelir altinda muhasebelestiriimis kazang ve kayiplar, kesin taahh(t veya tahmini iglem gelir
tablosunu etkileyene kadar 6zkaynaklar altinda siniflandiriimaya devam eder.

2.4. Muhasebe politikalari, muhasebe tahminlerinde degisiklikler ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRS’nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi degisiklikleri, s6z
konusu TMS/TFRS’nin sayet varsa, gegis hiikimlerine uygun olarak geriye veya ileriye dénik olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gegis hikmuntn yer almadigi degisiklikler, muhasebe politikasinda
istege bagli yapilan 6nemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalari geriye dénik olarak
uygulanmakta ve 6nceki donem finansal tablolari yeniden diizenlenmektedir.

2.5. Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar

Varlik ve yukdmluliklerin kayith degerleri Gzerinde 6nemli etkisi olan muhasebe tahminleri asagidaki
gibidir:

a) Kidem tazminati karsiligi:

Kidem tazminati karsihdinin hesaplamasinda galigsan devir hizi, iskonto oranlari ve maas artiglari gibi
aktueryal varsayimlar kullaniimaktadir. Hesaplamaya iliskin detaylar ¢alisanlara saglanan faydalar
dipnotunda belirtilmistir (Not 17).

b)  Faydali 6miir:

Maddi varliklar, yatirrm amacli gayrimenkuller ve serefiye haricindeki maddi olmayan varliklar tahmini
faydali dmurleri boyunca itfaya tabi tutulmustur. Yonetim tarafindan belirlenen faydal d&murler Not
2.3.7 ve 2.3.8'de agiklanmistir.

c) Serefiye deger diisiikliigii tespit calismalari:

Grup, Opet alimindan kaynaklanan serefiyeyi Not 2.3.10’da belirtildigi Gizere yilda bir kez veya sartlarin
deger disukliguni isaret ettigi durumlarda daha sik araliklarla deger disukligu tespit calismasina
tabi tutmaktadir. S6z konusu nakit treten birimin geri kazanilabilir degeri satis maliyetleri distulmus
gercege uygun deger hesaplamalarina gore tespit edilmistir. Bu hesaplamalar belirli tahmin ve
varsayimlar icermektedir. Grup, 31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyle yapmis oldugu deger
disukltgu testleri sonucunda serefiye tutarinda herhangi bir deger disukligu tespit etmemigtir.
Grup’un finansal tablolarinda serefiye tutari Opet istirak degerinin tGzerine siniflandiriimistir.

d) Ertelenen vergi aktifi:

Ertelenen vergi aktifi gelecek yillarda vergilendirilebilen gelirin olusmasinin muhtemel oldugunun
tespiti halinde kayitlara alinmaktadir. Vergilendirilebilen gelirin olusmasinin muhtemel oldugu
durumlarda ertelenmis vergi aktifi her tirli gegici farklar izerinden hesaplanmaktadir. 31 Aralik 2016
tarihinde sona eren yil igin Grup’un gelecek donemlerde vergilendirilebilir karinin olacagina dair
kullanilan varsayimlar yeterli bulundugundan ertelenmis vergi aktifi kaydedilmistir (Not 29).

3.  lisletme birlesmeleri

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren yil igerisinde gergeklesen herhangi bir isletme birlesmesi yoktur.
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4, Nakit ve nakit benzerleri
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Bankalar
Gelir payi (bloke) 1.002.012 823.645
Vadeli mevduat 5.016.257 2.151.632
Vadesiz mevduat 6.145 47.536
Vadeli mevduat faiz tahakkuklari 26.307 4,733
Toplam 6.050.721 3.027.546

Gelir payi (bloke)

Sirket tarafindan, Petrol Piyasasi Lisans Yénetmeligi'nde belirlendigi Gzere, misterilerden alinan gelir
pay! bankalarda tutulmakta ve Sirket kayitlarinda bloke mevduat olarak degerlendiriimektedir. Gelir

paylari 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle gecelik faizli mevduat olarak

degerlendirilmigtir (Not 15).

Vadeli mevduat ve diger hazir degerler

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle vadeli mevduatlarin detayr asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016

E%g;f‘",/i 1 aydan kisa 1- 3 ay arasi Toplam

TL 11,40 945.212 - 945.212

ABD Dolari 3,63 2.884.335 181.826 3.066.161

Avro 1,98 1.003.834 557 1.004.391

Ingiliz Sterlini 1,30 493 - 493

Vadeli mevduat 4.833.874 182.383 5.016.257

31 Aralik 2015

Etkin faiz

orani % 1 aydan kisa 1-3ay arasi Toplam

TL 13,75 600.110 - 600.110

ABD Dolari 2,28 1.510.950 11.543 1.522.493

Avro 1,40 20.730 8.176 28.906

Ingiliz Sterlini 1,40 123 - 123

Vadeli mevduat 2.131.913 19.719 2.151.632

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle konsolide nakit akis tablosunda yer alan nakit ve nakit

benzeri degerler asagdidaki gibidir:

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Hazir degerler 6.050.721 3.027.546
Eksi: Bloke mevduatlar (Gelir payi) (1.002.012) (823.645)
Eksi: Vadeli mevduat faiz tahakkuklari (26.307) (4.733)
Nakit ve nakit benzeri degerler 5.022.402 2.199.168
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5. Borglanmalar

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Kisa vadeli bor¢lanmalar:

Kisa vadeli banka kredileri 385.162 94.017
Kredi faiz tahakkuklari 362 6
Toplam 385.524 94.023
Uzun vadeli borglanmalarin
kisa vadeli kisimlari:

Uzun vadeli banka kredilerinin kisa vadeli taksitleri 1.265.535 1.684.088
Cikarniimig tahviller 200.000 -
Kredi faiz tahakkuklari 81.435 70.783
Tahvil faiz tahakkuklari 25.464 22.487
Toplam 1.572.434 1.777.358
Uzun vadeli bor¢lanmalar:

Uzun vadeli banka kredileri 7.712.045 5.812.719
Cikarilmis tahviller 2.463.440 2.235.320
Kredi faiz tahakkuklari 822 -
Toplam 10.176.307 8.048.039
Toplam borglanmalar 12.134.265 9.919.420

Tapras tarafindan 18 Aralik 2014, 31 Aralik 2014, 16 Ocak 2015 ve 19 Ocak 2015 tarihli 6zel durum
aciklamalarinda bildirildigi Uzere, yurticinde halka arz edilmeksizin nitelikli yatirimcilara bir milyar Tlrk
Lirasi nominal tutara kadar tahvil ihracina yonelik gerekli izinler alinmis ve toplam 200 milyon Turk
Lirasi nominal tutarindaki, 728 guin vadeli ve alti ayda bir sabit kupon édemeli tahvil ihraci 19 Ocak

2015 tarihinde tamamlanmistir.

Tilpras, 26 Eylul, 17 Ekim, 18 Ekim, 30 Ekim ve 2 Kasim 2012 tarihli 6zel durum agiklamalarinda
belirttigi Uzere yurtdisinda yerlesik yatirnmcilara tahvil ihra¢ etmis ve tahvil satisi 2 Kasim 2012
tarihinde tamamlamigtir. Satisi tamamlanan toplam 700 milyon ABD Dolari tutarindaki tahviller alti
ayda bir faiz d6demeli olup bu tahvillerin kupon faiz orani %4,125 ve vadesi 2 Mayis 2018’dir.

Tupras, 17 Mart 2016 tarihli 6zel durum acgiklamasinda belirttigi Uzere isletme sermayesi ihtiyaclarinin
karsilanmasi ve bor¢clanma vadelerinin agirlikli ortalamasinin uzatiimasini teminen, uzun vadeli dig
finansman saglanmasi amaciyla HSBC (Koordinatér), ING (Kredi Temsilcisi), The Bank of Tokyo-
Mitsubishi UFJ, Ltd., Citibank N.A., Intesa Sanpaolo ve JP Morgan Chase Bank, N.A., London

Branch’dan olusan bankalar toplulugu ile kredi sézlesmesi imzalamistir. Bu s6zlesmelere istinaden 29
Mart 2016 tarihinde 261,5 milyon Avro ve 157,5 milyon USD tutarlarinda kredi kullaniimistir. Krediler 6
ayda bir faiz 6demeli, ilk 3 yil geri 6demesiz ve toplam 5 yil vadelidir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

5. Borglanmalar (devami)

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle kisa ve uzun vadeli borglanmalarin para birimi ve

etkin faiz orani bilgileri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016

Etkin faiz orani Orijinal Bin
(%) bakiyeler TL

Kisa vadeli bor¢lanmalar:
Avro krediler 2,89 7.000.000 25.970
TL krediler (*) 8,80 359.191.765 359.192
385.162

Uzun vadeli borglanmalarin
kisa vadeli kisimlari:

ABD dolari krediler 3,34 314.914.269 1.108.246
Avro krediler 3,21 9.584.273 35.557
TL krediler 12,65 121.732.026 121.732
TL tahviller 8,97 200.000.000 200.000
1.465.535
Faiz tahakkuklari 107.261
Toplam kisa vadeli borglanmalar 1.957.958

Uzun vadeli borglanmalar:
ABD dolari krediler 3,11 1.613.833.466 5.679.403
ABD dolari tahviller 417 700.000.000 2.463.440
Avro krediler 2,08 296.011.204 1.098.171
TL krediler 12,58 934.470.588 934.471
10.175.485
Faiz tahakkuklari 822
Toplam uzun vadeli borglanmalar 10.176.307

* 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle, OTV, Giimkart ve SGK borglarinin édenmesinde bankalar
tarafindan Sirket'e 190.645 bin TL tutarinda faizsiz kredi saglanmistir (31 Aralik 2015 — 90.673 bin

TL).
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Tiirkiye Petrol Rafinerileri A.S.

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren yila ait

konsolide finansal tablolara ait aciklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak g6sterilmistir.)

5. Borglanmalar (devami)

31 Aralik 2015

Etkin faiz orani QOrijinal Bin
(%) bakiyeler TL

Kisa vadeli borglanmalar:
ABD dolari krediler 2,63 1.150.000 3.344
TL krediler - 90.672.977 90.673
94.017

Uzun vadeli borglanmalarin
kisa vadeli kisimlari:

ABD dolari krediler 2,63 314.423.295 914.217
Avro krediler 2,39 13.016.855 41.361
TL krediler 11,26 728.509.803 728.510
1.684.088
Faiz tahakkuklari 93.276
Toplam kisa vadeli bor¢lanmalar 1.871.381

Uzun vadeli borglanmalar:
ABD dolari krediler 2,50 1.585.919.115 4.611.218
ABD dolari tahviller 4,17 700.000.000 2.035.320
Avro krediler 3,13 45.375.909 144.187
TL krediler 11,52 1.057.313.726 1.057.314
TL tahviller 8,97 200.000.000 200.000
8.048.039
Faiz tahakkuklari -
Toplam uzun vadeli borglanmalar 8.048.039

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle uzun vadeli bor¢lanmalarin vade analizi asagidaki
gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

2017 - 2.180.509
2018 4.544.096 2.944.591
2019 1.358.333 602.960
2020 1.443.351 621.157
2021 ve sonrasi 2.830.527 1.698.822
Toplam 10.176.307 8.048.039
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Tiirkiye Petrol Rafinerileri A.S.

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren yila ait

konsolide finansal tablolara ait aciklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

5. Borglanmalar (devami)

Kredilerin ve tahvillerin yeniden fiyatlandirmaya kalan stirelerine iligkin faize duyarlilik dagihmi
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

1-90 giin 2.779.361 301.400
91-365 glin 4.780.459 5.280.120
1-5 yil 4.264.306 3.928.189
5 yil Uzeri 310.139 409.711

12.134.265 9.919.420

Tupras 2011 yilinda, Fuel Oil Dénisum Projesi Yatinminin finansmani igin 3 ayri kredi anlagmasi
imzalamis olup, bu anlagsmalara istinaden 2011-2015 yillari arasinda kredi sigorta 6demeleri ve yatirim
harcamalari i¢in toplam 1.998 milyon ABD Dolari tutarinda kredi kullanmistir. Finansman paketi
kapsaminda ispanyol ihracat Kredi Kurulusu (CESCE) ve italyan ihracat Kredi Kurulusu (SACE)
tarafindan sigorta edilen krediler ilk 4 yil anapara ve faiz geri 6demesiz, toplam 12 yil vadeli, tginci
kredi anlagsmasi ise ilk 4 yil anapara geri 6demesiz, toplam 7 yil vadelidir. Bu kredilerin geri 6demeleri
2015 yilinda baslamis olup 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle kredilerin toplam tutari 1.555 milyon ABD
Dolarrdir (31 Aralik 2015—-1.850 milyon ABD Dolari).

6. Ticari alacaklar ve borglar

Kisa vadeli ticari alacaklar:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Ticari alacaklar 2.433.602 1.888.743
lligkili taraflardan ticari alacaklar (Not 31) 751.824 658.673
Supheli ticari alacaklar 2.676 2.593
Diger ticari alacaklar 9 16
Eksi: Vadeli satiglardan kaynaklanan
ertelenen finansman geliri (5.153) (7.600)
Eksi: Sipheli ticari alacak karsihigi (2.676) (2.593)
Toplam kisa vadeli ticari alacaklar (net) 3.180.282 2.539.832

Tapras, 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle gayri kabili ricu faktoring kapsaminda faktoring sirketlerinden
tahsil etmis oldugu 1.625.766 bin TL’yi (31 Aralik 2015 — 778.111 bin TL) ticari alacaklardan
dismusgtar.
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Tiirkiye Petrol Rafinerileri A.S.

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren yila ait

konsolide finansal tablolara ait aciklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak g6sterilmistir.)

6. Ticari alacaklar ve borglar (devami)

Vadesi gegmemis ve deger diistikliigiine ugramamis ticari alacaklarin kredi kalitesi

Grup, vadesi gegcmemis ve de@er disukligine ugramamis veya kosullari yeniden gorisilimus ticari
alacaklarin kredi kalitesine iligkin detaylari dort grupta incelemektedir. 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik

2015 tarihleri itibariyle s6z konusu ticari alacaklarin kredi kalitesine iliskin detaylar asagida
belirtiimigtir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Grup 1 1.783 245
Grup 2 3.063 285.691
Grup 3 2.070.505 1.273.775
Grup 4 1.040.014 970.364
Toplam 3.115.365 2.530.075

Grup 1 - Yeni musteriler (3 aydan kisa suredir musteri olanlar)

Grup 2 - Kamu kurum ve kuruluslari

Grup 3 - Onceki dénemlerde tahsil gecikmesi yasanmamis mevcut miisteriler (3 aydan uzun siiredir
mdusteri olanlar)

Grup 4 - Onceki dénemlerde tahsilat sikintisi yasanmis, ancak gecikmeli olsa da tahsilat yapiimis
mevcut mugsteriler (Grup 1 ve 2 harig)

Vadesi ge¢mis ancak deger diislikliigiine ugramamis ticari alacaklar icin yaslandirma analizi

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle vadesi ge¢cmis ancak deger dusukligine
ugramamisg ticari alacaklarin yaglandirmasi agagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
3 aydan kisa 62.386 9.354
3-12 ay arasi 2.531 403
Toplam 64.917 9.757

Grup’un vadesi gegmis ancak deger dusukligine ugramamis ticari alacaklar igin almig oldugu 51.479
bin TL (31 Aralik 2015 —2.812 bin TL) teminat bulunmaktadir. Grup’un teminatsiz alacaklarinin énemli
bir kisminin dizenli satis yapilan devlet kuruluslarindan olmasi sebebiyle herhangi bir tahsilat riski
ongorilmemektedir.

Supheli ticari alacak karsihdinin 31 Aralik 2016 ve 2015 tarihlerinde sona eren yillar igindeki
hareketleri asagidaki gibidir:

2016 2015
1 Ocak 2.593 2.593
Dénem igerisindeki artis 98 -
Doénem igerisindeki tahsilatlar (15) -
31 Aralik 2.676 2.593
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Tiirkiye Petrol Rafinerileri A.S.

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren yila ait

konsolide finansal tablolara ait aciklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

6. Ticari alacaklar ve borglar (devami)

Kisa vadeli ticari borglar:

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Ticari borglar 6.910.572 3.799.352
lligkili taraflara ticari borglar (Not 31) 88.017 62.804
Eksi: Vadeli aliglardan kaynaklanan

ertelenen finansman gideri (10.746) (1.589)
Toplam kisa vadeli ticari borglar (net) 6.987.843 3.860.567

7. Diger alacaklar

Kisa vadeli diger alacaklar:

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Sigorta tazminat alacaklari 7.623 2.607
Verilen depozito ve teminatlar 10.280 16.267
Personelden alacaklar 7.723 6.941
Sipheli diger alacaklar 304 738
Eksi: Supheli diger alacaklar karsilig (304) (738)
Toplam 25.626 25.815
8. Stoklar

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

ilk madde ve malzeme 1.084.842 939.327
Yari mamuller 795.792 545.730
Mamuller 919.756 526.884
Ticari mallar 50.669 12.074
Yoldaki mallar 743.851 169.266
Diger stoklar 13.529 10.994

3.608.439 2.204.275
Stok deger disiklugu karsilig - (102.114)
Toplam 3.608.439 2.102.161

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle, stok deger disukligu karsiligi bulunmamaktadir. 31 Aralik 2015 tarihi
itibariyle, stok deger disukligu karsihidginin 36.535 bin TL’'si mamullerden, 63.346 bin TL’si yari
mamullerden, 2.233 bin TL’si ticari mallardan kaynaklanmaktadir. Stok deger dusuklugi karsilig

satilan malin maliyeti hesabinda muhasebelestiriimektedir.
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Tiirkiye Petrol Rafinerileri A.S.

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren yila ait

konsolide finansal tablolara ait aciklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak g6sterilmistir.)

8. Stoklar (devami)

Stok deger dusukligu karsihdinin 31 Aralik 2016 ve 2015 tarihlerinde sona eren donemler igindeki

hareketleri agagidaki gibidir:

2016 2015
1 Ocak 102.114 90.204
Dénem igerisindeki artislar - 102.114
Donem igerisindeki iptaller (102.114) (90.204)
31 Aralik - 102.114
9. Finansal yatinnmlar

Satilmaya hazir finansal yatinmlar:

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

istirak orani (%) Tutar lstirak orani (%) Tutar
Korfez Hava Ulastirma A.S. 100,00 4.000 100,00 4.000
4.000 4.000

10. Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatinmlar

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

istirak orani (%) Tutar Istirak orani (%) Tutar
OPET Petrolcilik A.S. 40,00 923.994 40,00 762.217
923.994 762.217

28 Aralik 2006 tarihinde Opet hisselerinin satin alimindan dodan 189.073 bin TL’lik serefiye tutari mali
tablolarda 6zkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin Gzerine siniflandiriimistir.
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Tiirkiye Petrol Rafinerileri A.S.

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren yila ait

konsolide finansal tablolara ait aciklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

10. Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatinmlar (devami)

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyle 6zkaynak ydntemiyle degerlenen yatirrmlardaki degisimler

asagidaki gibidir:

2016 2015
1 Ocak 762.217 726.494
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirnmlarin;
Mali yil karlarindaki pay 158.750 70.080
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirmlarin
diger kapsaml gelirinden kar veya zararda siniflandirilacak paylar 40.402 28.005
Dagittigr temetti (42.000) (70.000)
Tanimlanmis fayda planlari yeniden dlgiim
kazangclari (kayiplar) (1.011) 221
Yabanci para gevrim farklari 5.636 5.498
Gecmis yillara iligskin dlizeltmelerin etkisi - 1.919
31 Aralik 923.994 762.217

Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin 6zet mali tablolari (etkin ortaklik pay! 6ncesi) agagidaki

gibidir:

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Doénen varliklar 3.039.266 2.173.587
Duran varliklar 2.301.201 1.993.748
Toplam varliklar 5.340.467 4.167.335
Kisa vadeli yikumlulikler 2.399.461 1.729.243
Uzun vadeli yGkumlaltkler 1.103.703 1.005.232
Ozkaynaklar 1.837.303 1.432.860
Toplam kaynaklar 5.340.467 4.167.335

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Satis gelirleri (net) 20.533.669
Brut kar 1.274.948
Faaliyet kari 611.266
Net donem kari 396.874
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Tiirkiye Petrol Rafinerileri A.S.

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren yila ait

konsolide finansal tablolara ait aciklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak g6sterilmistir.)

10. Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatinmlar (devami)
Serefiye deger diislikliigii testi

Grup y6netimi Opet’in yurticindeki dnemli pazar pozisyonu ve Tlpras ile birlikteliginin yaratacagi
sinerjiyi, serefiyenin olusmasindaki ana sebepler olarak degerlendirmektedir. Buna bagl olarak Grup
yOnetimi tarafindan, Opet, bagdli ortakliklari ve musterek yonetime tabi ortakliklar tek bir nakit Greten
birim olarak degerlendirilerek serefiye Opet Uzerine dagitiimistir.

S6z konusu nakit Greten birimin geri kazanilabilir dederi iskonto edilmis nakit akim analizlerine gore
yapilan satis maliyetleri distlmuUs gergege uygun deger hesaplamalarina gore tespit edilmistir. Bu
gercege uygun deger hesaplamalari vergi sonrasi nakit akim projeksiyonlarini igermekte olup ABD
dolari bazinda tespit edilen bu projeksiyonlar Opet yonetimi tarafindan onaylanan on yillik planlara
dayanmaktadir. Grup, icinde bulundugu sektdrde operasyonel sonuglarin ve ileriye yonelik tahminlerin
degerlendiriimesinde bes yildan daha uzun bir sureye iligkin analizin daha uygun oldugunu
ongdérmektedir ve dolayisiyla deger disukligui testini on yillik projeksiyonlara dayandirmaktadir. On
yillik projeksiyonlarda nakit akimlar %2 uzun vade bluylime orani kullanilarak tespit edilmistir. Gergcege
uygun deger tespiti sirasinda ABD dolari cinsinden bulunan deger bilango tarihi kuru ile TL’ye
cevriimek suretiyle hesaplanmistir. Bu nedenle, s6z konusu gergege uygun deger modeli déviz
piyasasinda yasanan dalgalanmalardan etkilenmektedir. 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle Opet’in gergege
uygun deg@eri 5.848 milyon TL'dir (Grup etkin ortaklik payi ile 2.339 milyon TL). 31 Aralik 2016 tarihi
itibariyle diger tum etkenler sabit tutuldugunda, ABD dolar kurundaki %1’lik degisim s6z konusu
gercede uygun dederde 58.484 bin TL degisime yol acardi.

Gercegde uygun deder hesaplama modelinde yer alan diger 6nemli varsayimlar agagidaki gibidir:

Brit kar mariji %4,7 - %5,8
iskonto orani %8,2

Opet yonetimi butgelenen brit kar marjini sirketin gegmis performansini ve pazar buyime
beklentilerini esas alarak tespit etmistir. Kullanilan iskonto orani vergi sonrasi iskonto orani olup
sirkete 6zgi riskleri de icermektedir. iskonto edilmis nakit akimlarinin hesaplanmasinda kullanilan
vergi sonrasi iskonto oraninin %1 daha ylksek/digik olmasi (%8,2 yerine %9,2 veya %7,2), s6z
konusu satis maliyetleri distulmus gercege uygun dederde 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle 1.339.122 bin
TL tutarinda distse/ 1.868.094 bin TL tutarinda artisa sebep olmaktadir.

Yukaridaki varsayimlar kullanilarak yapilan deger dusukligu testleri sonucunda 31 Aralik 2016 tarihi

itibariyle serefiye tutarinda herhangi bir deger disukligu tespit edilmemistir. S6z konusu nakit treten
birimin satis maliyetleri distlmus gergege uygun degderi, defter degerinden ylksek oldugundan Sirket
yonetimi kullanim degeri esasina gore geri kazanilabilir deger hesaplamasi yapmamistir.

11. Yatinnm amagh gayrimenkuller
31 Aralik 2016 tarihi itibariyle yatirrm amacli gayrimenkuller 4.621 bin TL tutarindaki arsalardan
olusmaktadir (31 Aralik 2015 — 4.621 bin TL). Yatinm amaclh arsalarin makul degerleri yapilan

degerleme calismalari kapsaminda 38.117 bin TL olarak tespit edilmistir (31 Aralik 2015 — 38.117 bin
TL).
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31 Aralik 2016 tarihinde sona eren yila ait

konsolide finansal tablolara ait aciklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

12. Maddi duran varliklar

1 Ocak 2016 llaveler Transferler Cikiglar 31 Aralik 2016
Maliyet:
Arazi ve arsalar 48.844 - - - 48.844
Yeralti ve yeristu diizenleri 3.525.298 - 162.946 (487) 3.687.757
Binalar 695.372 - 49.222 2 744.592
Makine, tesis ve cihazlar 11.149.479 84 280.086 (9.365) 11.420.284
Tasit araclan 619.383 129.499 1.432 (835) 749.479
Ddéseme ve demirbaglar 105.955 1.350 11.336 (4.244) 114.397
Yapilmakta olan yatirimlar 499.904 668.988 (518.944) - 649.948
Diger maddi duran varliklar 1.488 - - - 1.488
16.645.723 799.921 (13.922) (14.933) 17.416.789
Birikmis amortisman:
Yeralti ve yeristu duzenleri (1.129.120) (143.589) - 465 (1.272.244)
Binalar (174.083) (14.889) - 2 (188.970)
Makine, tesis ve cihazlar (3.664.377) (316.517) - 8.326 (3.972.568)
Tasit araclan (139.883) (32.580) - 598 (171.865)
Ddéseme ve demirbaglar (57.230) (15.124) - 4.053 (68.301)
Diger maddi duran varliklar (1.286) (79) - - (1.365)
(5.165.979) (522.778) - 13.444 (5.675.313)
Net defter degeri 11.479.744 11.741.476
1 Ocak 2015 ilaveler Transferler Cikiglar 31 Aralik 2015
Maliyet:
Arazi ve arsalar 48.862 - - (18) 48.844
Yeralti ve yerusti dizenleri 1.656.919 - 1.868.381 ) 3.525.298
Binalar 444,122 - 251.383 (133) 695.372
Makine, tesis ve cihazlar 5.692.599 13 5.458.498 (1.631) 11.149.479
Tasit araglar 516.853 94.527 8.437 (434) 619.383
Déseme ve demirbaslar 80.955 752 26.455 (2.207) 105.955
Yapilmakta olan yatirimlar 6.921.974 1.206.169 (7.628.239) - 499.904
Diger maddi duran varliklar 1.367 121 - - 1.488
15.363.651 1.301.582 (15.085) (4.425) 16.645.723
Birikmis amortisman:
Yeralti ve yerUstu dizenleri (998.696) (130.425) - 1 (1.129.120)
Binalar (160.461) (13.755) - 133 (174.083)
Makine, tesis ve cihazlar (3.381.748) (284.001) - 1.372 (3.664.377)
Tasit araglari (112.480) (27.837) - 434 (139.883)
Doseme ve demirbaslar (45.681) (13.696) - 2.147 (57.230)
Diger maddi duran varliklar (1.192) (94) - - (1.286)
(4.700.258) (469.808) - 4.087 (5.165.979)
Net defter degeri 10.663.393 11.479.744

Sirket, Fuel Oil Dénugtim projesi kapsaminda yapilan yatirimini tamamlamis olup, 31 Aralik 2015 tarihi
itibariyle 7.229.540 bin TL aktiflestirme yapmistir. ilgili aktiflestirmeye iliskin borglanma maliyetine son
verilen 1 Mart 2015 tarihinden itibaren amortisman hesaplanmaya basglanmis olup, 31 Aralik 2016
tarihinde sona eren yila ait konsolide kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosunda toplam
238.157 bin TLlik (31 Aralik 2015 — 190.206 bin TL) amortisman giderinin 217.738 bin TL’lik (31
Aralik 2015 — 186.333 bin TL) kismi satilan malin maliyetinde, 20.419 bin TL’lik (31 Aralik 2015 —
3.873 bin TL) kismi genel yonetim giderlerinde muhasebelestiriimistir.
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31 Aralik 2016 tarihinde sona eren yila ait
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12. Maddi duran varliklar (devami)

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren yila ait kapsamli konsolide gelir tablosunda 522.778 bin TL’lik (31
Aralik 2015 — 469.808 bin TL) amortisman giderinin 483.776 bin TL'lik (31 Aralik 2015 — 409.836 bin
TL) kismi satilan malin maliyetinde, 3 bin TL’lik (31 Aralik 2015 — 3 bin TL) kismi pazarlama

giderlerinde, 38.999 bin TL'lik (31 Aralik 2015 — 59.969 bin TL) kismi genel yénetim giderlerinde yer

almaktadir.

13. Maddi olmayan duran varliklar

Diger maddi olmayan duran varliklar:

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle diger maddi olmayan duran varliklar ve ilgili itfa paylarinda gerceklesen

hareketler asagidaki gibidir:

1 Ocak 2016 ilaveler Transferler Cikiglar 31 Aralik 2016
Maliyet:
Haklar ve yazilimlar 57.087 - 7.500 (257) 64.330
Gelistirme giderleri 61.981 - 6.422 - 68.403
119.068 - 13.922 (257) 132.733
Birikmig itfa paylar:
Haklar ve yazilimlar (30.418) (6.288) - 257 (36.449)
Gelistirme giderleri (29.241) (11.937) - - (41.178)
(59.659) (18.225) - 257 (77.627)
Net defter degeri 59.409 55.106
31 Aralik 2015 tarihi itibariyle diger maddi olmayan varliklar ve ilgili itfa paylarinda gerceklesen
hareketler agagidaki gibidir:
1 Ocak 2015 ilaveler Transferler Cikiglar 31 Aralik 2015
Maliyet:
Haklar ve yazilimlar 49.933 24 7.130 - 57.087
Gelistirme giderleri 54.096 - 7.955 (70) 61.981
104.029 24 15.085 (70) 119.068
Birikmis itfa paylar:
Haklar ve yazilimlar (25.436) (4.982) - - (30.418)
Geligtirme giderleri (18.024) (11.223) - 6 (29.241)
(43.460) (16.205) - 6 (59.659)
Net defter degeri 60.569 59.409

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren yila ait kapsamli konsolide gelir tablosunda 18.225 bin TLlik (31
Aralik 2015 — 16.205 bin TL) itfa payi giderinin; 13 bin TL’lik kismi satilan malin maliyetinde (31 Aralik
2015 — 13 bin TL), 18.212 bin TL'lik kismi genel yonetim giderlerinde (31 Aralik 2015 — 16.192 bin TL)
yer almaktadir.
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14. Pesin 6denmis giderler

Kisa vadeli pesin 6denmis giderler:

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Pesin ddenen sigorta ve diger giderler 41.680 47.484
Pesin 6denen yatirim kredisi sigorta giderleri (*) 27.811 32.158
Verilen siparis avanslari 28.412 28.133
Toplam 97.903 107.775

Uzun vadeli pesin 6denmis giderler:

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Pesin 6denen yatirnm kredisi sigorta giderleri (*) 77.589 105.400
lliskili olmayan taraflara verilen sabit kiymet avanslari 120.883 54.894
lligkili taraflara verilen sabit kiymet avanslari (Not 31) 37.454 17.963
Pesin 6denen diger giderler 2.426 1.438
Toplam 238.352 179.695
* Sirket, Fuel Oil Dénugtim Projesi icin almis oldugu yatirm kredilerinin sigortalarini ilk kullanim

sirasinda pesin olarak ddemistir. Bu giderler kredilerin vadesi suresince itfa olacaktir.

15. Diger varlik ve yiikumliiliikler

Diger donen varliklar:

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Tecil edilen Katma Deger Vergisi (“KDV”) 357.063 289.514
Tecil edilen Ozel Tiketim Vergisi (‘OTV") 79.863 75.497
Yedek parca ve malzeme stoklari 69.591 67.304
Mahsup edilecek vergi ve fonlar 44.302 24.318
Gelir tahakkuklari (*) 19.348 448.312
Diger cesitli dénen varliklar 3.263 11.049
Toplam 573.430 915.994

(*) 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle 448.312 bin TL’lik gelir tahakkukunun 445.148 bin TL’si 31 Aralk
2015 tarihinde sona eren vadeli mal alim-satim iglemlerinin gelir tahakkukundan olusmaktadir.
llgili gelir tahakkuku satilan malin maliyeti hesabinda muhasebelestiriimis olup 8 Ocak 2016

tarihi itibariyle tahsil edilmigtir.
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15. Diger varlk ve yiikiimliiliikler (devami)

Diger duran varliklar:

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Yedek parga ve malzeme stoklari 1.008.993 812.169
Diger 1.120 952
Yedek parga ve malzeme stoklari deger disuklugu karsiligi (22.455) (27.506)
Toplam 987.658 785.615

Diger kisa vadeli yukiimliliikler:

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Odenecek OTV 1.371.333 1.253.987
Gelir payi 1.006.511 827.793
Tecil edilen KDV 357.063 289.514
Gider tahakkuklari (*) 246.536 -

Odenecek KDV 226.314 239.207
Tecil edilen OTV 79.863 75.497
Odenecek vergi ve yukiumldlikler 43.475 37.381
Diger 11.827 3.587
Toplam 3.342.922 2.726.966

(*) 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle gider tahakkuklari Tupras’in fiyat riskine maruz kalan stoklari igin
yapilan mal alim-satim islemlerinin (swap iglemleri ile sifir maliyetli koridor iglemleri) gider
tahakkuklarindan olusmaktadir. Toplam 7.050 bin varil ham petrol stoklari i¢in yapiimis swap
islemlerinin agirlikli ortalama sabit fiyati 47,47 ABD Dolari/varil’dir. Toplam 6.950 bin varil ham petrol
stoklari i¢in yapilmis sifir maliyetli koridor islemlerinin agirlikh ortalama alim fiyati 42,91 ABD
Dolari/varil, agirlikh ortalama satim fiyati 53,56 ABD Dolari/varil’dir. 31 Aralik 2016 tarihinde sona eren
mal alim-satim iglemlerinin ilgili gider tahakkuku satilan malin maliyeti hesabinda muhasebelestiriimis

olup 9 Ocak 2017 tarihi itibariyle denmistir.

Tecil edilen OTV ve KDV, ihrag kayitli satiglarin OTV ve KDV tutarindan olusmaktadir ve ayni
zamanda varliklarda “Diger Dénen Varliklar” icerisinde ve ylkumliliklerde “Diger Kisa Vadeli
Yukumldlikler” icerisinde yer almaktadir. S6z konusu satiglarin ihracat islemlerinin gerceklestigi
belgelendiginde, tecil edilen bu vergiler vergi dairesi tarafindan terkin edilerek “Diger Donen Varliklar”

da yer alan OTV ve KDV tutarlari, “Diger Kisa Vadeli Yikimlilikler” ile kargilikh olarak

mahsuplastiriimaktadir.

Petrol Piyasasi Kanunu geregince, rafinericilerin ulusal stok bulundurma yukimlaliga kapsamindaki
sorumlulugu nedeniyle olusabilecek kaynak ihtiyaci, finansman giderleri ve bu mahiyetteki stoklarin
depolama ve idame maliyeti, tiketici fiyatlarina ilave edilen, T.C. Enerji Piyasasi Dlzenleme Kurulu
(“EPDK”) tarafindan azami 10 ABD dolar/ ton'a kadar belirlenecek olan ve degerlendiriimesi EPDK
tasarrufunda olan gelir payi ile karsilanir. Rafinericilerin haricinde petrol Urdnlerinin ithalati durumunda

ise bu gelir payi rafinericiye ithalatgi tarafindan édenir.
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15. Diger varlk ve yiikiimliiliikler (devami)

Grup, bu konuyu diizenleyen Petrol Piyasasi Lisans Yonetmeligi’'nin ilgili maddesinin yurarlige girdigi
tarih olan 1 Ocak 2005’ten itibaren akaryakit satislar ve rafinerilerin disindaki kuruluglarin yaptigi
akaryakit ithalati Gzerinden gelir payi toplamaktadir.

Grup, akaryakit Gzerinden toplanan gelir payina ek olarak Sivilagtirilmis Petrol Gazlari (LPG) Piyasasi
Yoénetmeligi geregince 16 Eylil 2005 tarihinden itibaren LPG igin de gelir payi toplamaya baglamistir.

Petrol Piyasasi Kanunu uyarinca olusturulan Ulusal Petrol Stoku Komisyonu, toplanan gelir paylarinin
banka hesabinda bloke edilerek muhasebesinin Tipras Genel Midurligu tarafindan yiritilmesi ve
hesapta biriken tutarin gecelik repo ile dederlendirilmesi kararini almistir.

Bu kararlara istinaden 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle hesaplanan 1.006.511 bin TL (31 Aralik 2015 —
827.793 bin TL) tutarinda gelir paylar kapsamli gelir tablosu ile iliskilendiriimeksizin “Diger Kisa Vadeli
Yukumliltkler” icerisinde muhasebelestiriimektedir. Hesaplanan Gelir Payr’'na iliskin olarak bankalarda
bloke gecelik faizli mevduat olarak degerlendirilen 1.002.012 bin TL'lik tutar, “Nakit ve Nakit Benzerleri”
icerisinde “Gelir payi (bloke)” olarak siniflandirimaktadir (31 Aralik 2015 — 823.645 bin TL) (Not 4).

Diger uzun vadeli yikimlulukler:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Tesise katilim payi 1.389 1.611

Toplam 1.389 1.611

16. Ertelenmis gelirler

Kisa vadeli ertelenmis gelirler:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Alinan siparig avanslari 13.591 21.430
Ertelenmis gelirler 1.826 1.681
Toplam 15.417 23.111

Uzun vadeli ertelenmig gelirler:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Ertelenmis gelirler 3.992 2.560

Toplam 3.992 2.560
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17. Karsihklar
Caliganlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar:

Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsiliklar:

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Kideme tesvik primi karsihigi 9.073 5.325
Personel prim tahakkuklari 4.498 2.627
Toplam 13.571 7.952

Calisanlara saglanan faydalara iligkin uzun vadeli karsiliklar:

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Kidem tazminati karsilig 159.190 144.547
Kullanilmamis izin gunleri karsihigi 44,137 41.904
Kideme tesvik primi karsilig 4.088 7.522
Toplam 207.415 193.973

Kideme tesvik primi karsiligi:

Grup’un belli bir kidemin zerindeki ¢alisanlarina “Kideme Tegsvik Primi” adi altinda sagladigi bir fayda

bulunmaktadir.

Kideme Tegvik Primi, galiganlarin islerine ve igyerlerine bagliliklarini tesvik etmek amaciyla 5 yillik
kideme ulasan kapsam i¢i ¢alisanlara 45 gunluk, 10 yillik kidemi olanlara 55 gunlik, 15 yillik kidemi
olanlara 70 gunluk, 20 yillik kidemi olanlara 80 gunluk, 25 yillik kidemi olanlara 90 ginlik ve

30 yilhik kidemi olanlara 100 gunlik ¢iplak Gcretleri tutarinda, her kidem kademesi icin bir defaya

mahsus olmak uzere kidemlerini doldurduklari ayin tcretleriyle birlikte édenir.

Kideme tegvik primi karsihginin dénem icindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2016 2015
1 Ocak 12.847 10.850
Dénem igerisindeki artislar 7.185 7.976
Donem igerisindeki 6demeler (6.871) (5.979)
31 Aralik 13.161 12.847
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17. Karsiliklar (devami)

Kidem tazminati karsiligi:

is Kanunu’na gére, Grup, bir senesini doldurmus olan ve Grup ile iligkisi kesilen veya emekli olan, 25
hizmet (kadinlarda 20) yilini dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar i¢in 58 yaginda, erkekler i¢in 60
yasinda), askere ¢agrilan veya vefat eden personeli igin kidem tazminati 6demekle mukelleftir. 23 Mayis
2002'deki mevzuat degisikliginden sonra emeklilikten énceki hizmet siresine iliskin bazi gegis sureci

maddeleri ¢ikartiimigtir.

Odenecek tazminat her hizmet yili igin bir aylik maas kadardir ve bu tutar 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle
4.297,21 TL (31 Aralik 2015 - 3.828,37 TL) ile sinirlandiriimigtir.

Kidem tazminati yikimllGgi yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama

sarti bulunmamaktadir.

Kidem tazminati karsiligi ¢alisanlarin emekliligi halinde 6denmesi gerekecek muhtemel yakumlalagan

buglinki degerinin tahminiyle hesaplanir.

TMS 19, Grup’un kidem tazminati karsihdini tahmin etmek igin aktlier degerleme yéntemlerinin
gelistiriimesini 6ngdrmektedir. Buna gore toplam yukidmliligin hesaplanmasinda asagdida yer alan aktuer

ongordler kullaniimigtir:

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

iskonto orani (%)

Emeklilik olasiligina iligkin kullanilan oran (%)

%4,50
%99,51

%4,60
%99,52

Temel varsayim, her yillik hizmet igin belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak artmasidir.
Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindiriimis gergek orani gosterir.
Grup’un Turkiye’'de kayith bagl ortakliklari ile misterek yonetime tabi ortakliginin kidem tazminati
karsiligi, kidem tazminati tavani her alti ayda bir ayarlandidi i¢in, 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle gecerli
olan 4.297,21 TL Uzerinden hesaplanmaktadir (31 Aralik 2015 - 3.828,37 TL).

Kidem tazminati karsiliginin dénem icindeki hareketleri agagdidaki gibidir:

2016 2015
1 Ocak 144.547 132.587
Faiz giderleri 14.961 10.820
Aktleryal (karlar)/zararlar 4.249 (9.194)
Dénem igerisindeki artislar 18.922 24.615
Doénem igerisindeki 6demeler (23.489) (14.281)
31 Aralik 159.190 144.547
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Net iskonto orani Net iskonto orani
Duvarlilik Analizi 100 Baz 100 Baz 100 Baz 100 Baz
Y Puan Artis  Puan Azalig Puan Artis Puan Azalis
Oran %5,50 %3,50 %5,60 %3,60
Kidem tazminati yakimlGligu degisimi 8.245 (10.013) 6.606 (8.448)
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17. Karsiliklar (devami)

Kullanilmanusg izin giinleri karsiligi:

Kullaniimamisg izin glnleri karsiliginin dénem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2016 2015
1 Ocak 41.904 37.265
Dénem igerisindeki artislar 7.785 8.297
Doénem igerisindeki 6demeler (5.552) (3.658)
31 Aralik 44.137 41.904

Diger kisa vadeli karsiliklar:

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Dava karsihgi 12.523 13.405
EPDK katki payi 20.159 17.883
Sirastarya karsihgi 13.787 11.032
Diger 5.016 20.332
Toplam 51.485 62.652

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihlerinde sona eren yillar igin kisa vadeli borg karsiliklarinin hareketleri

asagidaki gibidir:

EPDK Vergi
Dava katilma cezasl Siirastarya

karsihigi payi karsihgi karsihgi Diger Toplam
1 Ocak 2016 13.405 17.883 11.032 20.332  62.652
Donem igerisindeki artiglar/(azaliglar), net (882) 22.148 2.755 (15.316) 8.705
Donem igerisindeki 6demeler (19.872) - - (19.872)
31 Aralik 2016 12.523 20.159 13.787 5.016 51.485
1 Ocak 2015 13.743 14.635 54.998 1.870 16.708 101.954
Doénem igerisindeki artislar/(azalilar), net (41) 19.480 - 9.162 3.624 32.225
Doénem igerisindeki 6demeler (297) (16.232) (54.998) - - (71.527)
31 Aralik 2015 13.405 17.883 11.032 20.332  62.652

EPDK katilma payi, Petrol Piyasasi Lisans Yonetmeligi uyarinca, rafinericilik lisansi sahiplerinin yillik gelir
tablolarinda yer alan net satiglar tutarinin EPDK tarafindan her yil belirlenen katilma payi orani ile
carpilmak suretiyle hesaplayarak 6demesi gereken katki payi tutarini ifade etmektedir.
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17. Karsiliklar (devami)

Vergi Cezasi

24 Temmuz 2013 tarihli Ozel Durum Agiklamasinda belirtilen Maliye Bakanhgi Vergi Denetim Kurulu
tarafindan Sirket nezdinde baslatilan vergi incelemesi sonucunda vergi inceleme elemanlari tarafindan
elestiri konusu yapilan hususlara iligkin olarak diizenlenen Vergi inceleme Raporlari ile Vergi ve Ceza
inbarnameleri Sirket’e 8 Ocak 2015 tarihinde tebli§ edilmistir. Toplam 65,6 milyon TL vergi ash, 94,4
milyon TL vergi ziyal cezas talep edilen Vergi ve Ceza ihbarnameleri ile ilgili olarak 26 Subat 2015
tarihinde Vergi Usul Kanunu'nun uzlasma hikimleri kapsaminda Merkezi Uzlagsma Komisyonu ile
gerceklestirilen goriisme sonucunda tarh edilen tim tutarlar icin faiz dahil toplam 54.998 bin TL
o6denmesi konusunda uzlasma saglanmis olup, s6z konusu ceza 18 Mart 2015 tarihinde 6denmisgtir.

18. GCalisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Personele borglar 59.016 54.495
Odenecek sosyal glivenlik kesintileri 33.426 15.634
Toplam 92.442 70.129

19. Diger borglar

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Alinan depozito ve teminatlar 9.407 14.288
lligkili taraflara diger borglar (Not 31) 18.546 17.469
Toplam 27.953 31.757
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20. Tiirev araglar

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Rayi¢ degerler Rayi¢ degerler
Alim Kontrat Satim Kontrat Alim Kontrat Satim Kontrat
Tutan Tutan Varhklar Yiikimliilikler Tutar Tutan Varliklar YdkamlalGkler
Nakit akis riskinden korunma amacli
Faiz haddi swap islemleri 301.972 301.972 1.841 3.791 250.490 250.490 - 14.838
Capraz kur sabit faiz swap islemleri 41.402 27.294 30.797 21.234 34.208 27.294 18.845 21.026
Alim satim amagli
Vadeli doviz islemleri (Forwards) 316.728 316.861 2.093 - - - - -
Vadeli mal alim-satim islemleri 82.708 87.174 - 4.429 172.450 162.217 - 4,515
Kisa vadeli tiirev araglar 34.731 29.454 18.845 40.379
Nakit akis riskinden korunma amacl
Faiz haddi swap islemleri 1.746.128 1.746.128 4.745 1.782 1.697.141 1.697.141 - 7.280
Capraz kur sabit faiz swap islemleri 952.255 627.640 364.137 - 820.969 654.934 250.027 19.964
Uzun vadeli tiirev araglar 368.882 1.782 250.027 27.244
Toplam tiirev araglar 403.613 31.236 268.872 67.623

31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle vadeli doviz islemleri, TUpras’in ¢esitli finans kuruluslari ile imzaladidi ve 3 Ocak 2017 tarihinde sona erecek olan toplam 90.000 bin
ABD dolari karsiliginda 316.861 bin TL satim yikUmluligu doguran forward islemlerden olusmaktadir (31 Aralik 2015 — Yoktur).

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle faiz haddi swap islemleri, TUpras’in 535.294 bin ABD dolar1 (31 Aralik 2015 — 611.765 bin ABD Dolari) cinsinden ve Ditag’in 44.285 bin
Avro (31 Aralik 2015 — 53.142 bin Avro) cinsinden uzun vadeli kredilerinin degisken faizli taksit 6demelerini nakit akis riskinden korunma amaciyla sabit faizli taksit
6demeleri ile takasindan olusan swap islemlerinden olugsmaktadir.
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20. Tiirev araglar (devami)

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle capraz kur sabit faiz swap islemleri, Ttpras’in 200.000 bin ABD dolari
cinsinden ve ddvize endeksli sabit faiz oranina sahip uzun vadeli tahvillerinin 463.875 bin TL tutarli ve
Tark Lirasina endeksli sabit faizli 6demeler ile takasindan olusan swap islemlerinden (31 Aralik 2015 —
200.000 bin ABD dolari) ve Tupras’in 82.353 bin ABD dolari (31 Aralik 2015 — 94.118 bin ABD dolari )
cinsinden ve dovize endeksli degisken faizli uzun vadeli borglanmalarinin toplam 191.059 bin TL tutarli
ve Turk Lirasina endeksli sabit faizli 6demeler ile takasindan olusan swap islemlerinden olugsmaktadir.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle vadeli mal-alim satim islemleri Griin crack sabitleme islemleri
islemlerinden olusmaktadir. Uriin crack sabitleme islemleri toplam 1.500 bin varil benzin stoklari ve
900 bin varil jet stoklari igin yapilmis ve bu islemlerin agirlikli ortalama sabitleme marji sirasiyla 10,704
ve 9,683 ABD Dolari/varildir. 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle vadeli mal alim-satim islemleri Griin crack
sabitleme islemlerinden olusmaktadir ve toplam 3,9 milyon varil benzin stoklari i¢in yapilan islemlerin
agirlikh ortalama sabitleme marji 15,21 ABD Dolari/varildir.

21. Devlet tegvik ve yardimlari

Sirket, 2 Adustos 2010 tarihi itibariyle Arastirma ve Gelistirme Merkezi Belgesini almis olup Arastirma
ve Gelistirme Merkezi ve ylritmus oldugu tesvikli Teknoloji ve Yenilik Destek Programlari Baskanligi
(“TEYDEB?”) Projeleri ile 5746 sayil Arastirma ve Gelistirme Faaliyetlerinin Desteklenmesi Hakkinda
Kanun kapsaminda arastirma ve gelistirme indirimi, gelir vergisi stopaj tesviki, sosyal glivenlik primi
destegi ve damga vergisi istisnasi tesviklerinden yararlanmaktadir. Bu kapsamda 31 Aralik 2016 tarihi
itibariyle Sirket’in, Ar-ge merkezi kapsaminda yaptigi harcamalari 11.980 bin TL (31 Aralik 2015 —
10.430 bin TL) ve TEYDEB kapsaminda yaptig1 harcamalari 3.996 bin TL’dir (31 Aralk 2015 — 3.814
bin TL). 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle Sirket’in toplam Ar-ge harcamalarinin 8.085 bin TL’si (31 Aralik
2015 - 3.707 bin TL) tegvik geliri olarak kaydedilmistir.

Sirket Fuel Oil Dénlstum Projesi (RUP) igin, 2011 yili 1. ¢ceyreginde 14/07/2009 tarihli ve 2009/15199
sayili Bakanlar Kurulu Karari kapsaminda, biiyiik dlcekli yatirim tegvik belgesi almigtir. iigili yasa
kapsaminda Sirket, yeni yatirnmlari nedeniyle yapacagi yatirrm harcamalarinin %30’unu vergi
matrahindan %50 oraninda, yatirim nihayetlenip gelir elde edilmeye basladiginda indirim konusu
yapabilecektir. 7 Ekim 2013 tarihinde ise Fuel Oil Dénlisim Projesi (RUP), T.C. Ekonomi Bakanligi
Tesvik Uygulama ve Yabanci Sermaye Genel Midurligi tarafindan 19 Ekim 2012 tarihinden itibaren
gecerli olmak uzere stratejik yatirrm kapsamina alinmistir. Sirket Stratejik Yatinm Tegviki kapsaminda
yatinnm déneminde yapmakta oldugu harcamalarinin %50’sini, vergi matrahindan %90 oraninda
indirim konusu yapabilecektir. Bu kapsamda Sirket, 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle 7.969.662 bin TL (31
Aralik 2015 — 7.969.662 bin TL) yatirnm harcamasi yapmis olup gelecek donemlerde kullanabilecegi
3.656.588 bin TL (31 Aralik 2015 — 3.656.588 bin TL) vergi aktifi elde etmistir. Sirket, kullaniimayan
yatirim indirimleri igin hesaplanan 123.724 bin TL tutarindaki yeniden degerleme kazancini 31 Aralik
2016 tarihi itibariyle mali tablolarina yansitmistir. Ayrica Sirket, Stratejik Yatirim Tegvik Belgesi
kapsaminda 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle olusan vergi matrahindan 517.666 bin TL’yi mahsup etmistir
(31 Aralik 2015 - 344.638 bin TL). Sirket, Stratejik Yatirim Tesviki kapsaminda ayrica KDV istisnasi,
KDV iadesi, gimrik vergisi muafiyeti, sigorta primi isveren hissesi destegi ve faiz destegi
tesviklerinden yararlanmaktadir.

(48)



Tiirkiye Petrol Rafinerileri A.S.

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren yila ait

konsolide finansal tablolara ait aciklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

21. Devlet tegvik ve yardimlari (devami)

Sirket 11 Nisan 2013 tarihinde demir yolu ile sehirlerarasi yik tagimaciliginda kullanilacak olan 75.000
bin TL degerindeki vagonlarin satin alinmasi i¢in T.C. Ekonomi Bakanhgi Tesvik Uygulama ve
Yabanci Sermaye Genel Midurligu’nden yatirnm tesvik belgesi almistir. Yatirnmin yararlandidi destek
unsurlari KDV istisnasi, faiz destegi, gimruk vergisi muafiyeti, vergi indirim orani (%80), yatinma katki
orani (%40), sigorta primi isveren hissesi destegidir (7 yil).

Sirket 23 Eylil 2014 tarihinde Batman Rafinerisi Modernizasyon projesi kapsaminda T.C. Ekonomi
Bakanhgi Tesvik Uygulama ve Yabanci Sermaye Genel Midurligid’'nden yatirnm tesvik belgesi
almistir. Yatinmin yararlandigi destek unsurlari KDV istisnasi, vergi indirim orani (%90), yatinma katki
orani (%50) ve faiz destegidir.

Sirket 9 Ekim 2013 tarihinde izmir Rafinerisi Yag Aritma ve Flare Gazi Geri Déniisiimi konulu gevre
projesi kapsaminda T.C. Ekonomi Bakanhgi Tesvik Uygulama ve Yabanci Sermaye Genel
Mudurligi’nden yatirim tesvik belgesi almistir. Yatirrmin yararlandidi destek unsurlari KDV istisnasi,
faiz destegi ve gumruk vergisi muafiyetidir.

Sirket 27 Ekim 2015 tarihinde Kirikkale Rafinerisi Modernizasyon projesi kapsaminda T.C. Ekonomi
Bakanhgi Tesvik Uygulama ve Yabanci Sermaye Genel Midurligi’nden yatinm tesvik belgesi
almigtir. Yatinmin yararlandigi destek unsurlari KDV istisnasi, vergi indirim orani (%60), yatirima katki
orani (%25) ve faiz destegidir.

Grup, 5510 sayili kanun kapsaminda %5 sigorta primi isveren hissesi destedinden yararlanmaktadir.

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyle Grup’un devlet tesvik ve yardimlarindan gelirleri (tamami
konsolide kar veya zarar tablosunda muhasebelestiriimistir) asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
SGK tesvikleri 30.527 21.259
Faiz destegi 8.100 24.133
Ar-Ge tesvikleri 8.085 3.707
Toplam 46.712 49.099

Sirket Batman Rafinerisi Modernizasyon projesi, izmir Rafinerisi Yag Aritma ve Flare Gazi Geri
Doénlsimu projesi ve Kirikkale Rafinerisi Modernizasyon projesi kapsaminda 2016 yili icerisinde
68.447 bin TL vergi tesviki hak etmis ve kullanmigtir.
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22. Taahhiitler, kosullu varlik ve yiikimliiliikler

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Alinan teminatlar: Orijinal bakiye: TL karsihig:: Orijinal bakiye: TL karsilig:
Alinan teminat mektuplari 1.679.662 2.138.941
- TL Teminat mektuplari 1.003.107 1.003.107 919.053 919.053
- USD Teminat mektuplari 160.721 565.608 374.064 1.087.627
- EUR Teminat mektuplari 27.113 100.585 37.189 118.172
- Diger para cinslerinden teminat mektuplari - 10.362 - 14.089
Teminat senetleri 14.485 24.039
- TL Teminat senetleri 14.485 14.485 24.039 24.039
Alinan garanti mektuplar 225.960 195.380
- TL Garanti mektuplari 50.000 50.000 50.000 50.000
- USD Garanti mektuplari 50.000 175.960 50.000 145.380
Toplam alinan teminatlar 1.920.107 2.358.360
Verilen teminatlar:
Teminat akreditifleri 672.163 305.121
- USD Teminat akreditifleri 184.253 648.422 99.796 290.168
- EUR Teminat akreditifleri 3.921 14.545 4.706 14.953
- Diger para cinslerinden teminat akreditifleri - 9.196 - -
Teminat mektuplari 796.468 459.304
- TL Teminat mektuplari 607.798 607.798 400.570 400.570
- USD Teminat mektuplari 53.612 188.670 20.200 58.734
Gumriklere verilen teminat

mektuplari ve kefaletler 1.000.185 1.541.278
- TL Teminat mektuplari 955.666 955.666 1.503.147 1.503.147
- EUR Teminat mektuplari 12.000 44.519 12.000 38.131
Bankalara verilen kefaletler 338.033 225.073
- USD Kefaletler 47.577 167.433 17.474 50.807
- EUR Kefaletler 45.985 170.600 54.842 174.266
Toplam verilen teminatlar 2.806.849 2.530.776

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle alinan teminatlar misteri ve saticilardan alinan
teminatlardan olugsmaktadir. Verilen teminatlar ise genellikle kamu kuruluslarina ve gimrik dairelerine
verilen teminatlardan olusmaktadir. 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle bankalara verilen kefaletler, Grup’un
konsolidasyon kapsaminda olan sirketlerinin kullandigi 331.726 bin TL (31 Aralik 2015 - 219.671 bin TL)
tutarindaki krediler ve 6.307 bin TL (31 Aralik 2015 — 5.402 bin TL) tutarindaki tlirev iglemler igin

verilmistir.
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22. Taahhiitler, kosullu varlik ve yiikiimliiliikler (devami)

Grup’un 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle teminat/rehin/ipotek/kefalet pozisyonu
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

A.Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRIK lerin toplam tutari 2.468.816 2.305.703
-TL 1.563.464 1.903.717
-Usb 837.092 348.902
- EUR 59.064 53.084
- Diger 9.196 -

B.Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar lehine
vermis oldugu TRIK’lerin toplam tutari (*) 338.033 225.073
-USD 167.433 50.807
- EUR 170.600 174.266

C.Olagan ticari faaliyetlerinin ylritiilmesi amaciyla diger
3. Kisilerin borcunu temin amaciyla vermis oldugu
TRIK lerin toplam tutar - -
D.Diger verilen TRiK'lerin toplam tutari - -
i) Ana ortak lehine vermis oldugu TRIK’lerin toplam tutar - -
ii) B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger grup sirketleri
lehine vermis oldugu TRIiK'lerin toplam tutar! - -
iii) C maddesi kapsamina Girmeyen 3. kisiler lehine
vermis oldugu TRIK’lerin toplam tutar - -

Toplam 2.806.849 2.530.776

* Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar lehine verilen kefaletler ile ilgili 31 Aralik
2016 tarihi itibariyle 1.117 bin TL komisyon tahakkuk etmistir (31 Aralik 2015 — 1.157 bin TL).

Cevre kirliligi yukumliltigu:

Grup, yurirlikte olan gevre kanunlarina gore, gergeklestirdigi faaliyetleri sonucu sebep olacagi gevre
kirliliginden dogabilecek olusan zararlardan, kusur sarti aranmaksizin, sorumludur. Grup kirlilige sebep
oldugu takdirde, meydana gelen zararlardan 6tiri tazminat 6demekle yikimlu tutulabilir. 31 Aralik
2016 tarihi itibariyle, Grup aleyhine ¢evre kirliliginden dolayi agilmig bir dava bulunmamaktadir.

Grup’un gevre kirliligi konusunda uzman danigsman firmasi tarafindan kimyasal madde ve
malzemelerin depolanmasi, ortam hava kalitesi ve emisyonu, atik su toplanmasi ve kalitesi, ¢op
alanlari, yeralti ve yeristl sulari, genel tesis operasyonlari konularinin gevre Uzerindeki etkileri
incelenmistir. Grup yénetimi, yapmis oldugu degerlendirmeler sonucunda, yapilmasi gereken temizlik
masraflarinin 31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyle tamamlandidi gérisundedir.

Ulusal stok bulundurma yilikiimluliigu:

Ulusal petrol stodu, rafineri, akaryakit ve LPG dagitici lisansi sahiplerinin ikmal ettigi glinlik ortalama
urin miktarinin minimum yirmi katini kendi depolarinda veya lisansl depolama tesislerinde topluca
veya statllerine gdre ayri ayri bulundurma yakimlilugu ile saglanir. Petrol Piyasasi Kanunu geregince
surekliligin saglanmasi, kriz veya olaganistu hallerde risklerin dnlenmesi ve uluslararasi anlagmalar
geregi olaganlstl hal petrol stoklari ile ilgili yikimlultklerin ifasi amaglariyla bir énceki yil gunluk
ortalama kullaniminin igindeki net ithalat miktarinin en az doksan gunlik miktari kadar petrol stogun
tutulmasi gerekliligi Gzerine ulusal petrol stogunun tamamlayici kisminin muhafazasindan rafinericiler
sorumlu tutulmustur.
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23.  Ozkaynaklar

Sirket'in 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihlerindeki hissedarlari ve sermaye igindeki paylari tarihi
degerlerle asagidaki gibidir:

31 Aralik Ortaklik payi 31 Aralik  Ortaklik payi

2016 (%) 2015 (%)
Enerji Yatinmlar A.$ 127.714 51 127.714 51
Halka agik kisim 122.705 49 122.705 49
Toplam 250.419 100 250.419 100
Sermaye dizeltme farklari 1.344.243 1.344.243
Odenmis sermaye toplami 1.594.662 1.594.662

Sermaye dizeltme farklari 6denmis sermayeye yapilan nakit ve nakit benzeri ilavelerin enflasyona
gore dizeltiimis toplam tutarlari ile enflasyon diizeltmesi 6ncesindeki tutarlari arasindaki farki ifade
eder.

Sirketin kayith sermayesi 500.000 bin TL olup, isbu sermaye, her birinin nominal deg@eri 1 kr. olmak
Uzere 50.000.000.000 adet hisseye bdlinmustur. Sirket'in onaylanmis ve ¢ikariimig sermayesi her biri
1 Kurus (“kr.”) (31 Aralik 2015 -1 kr.) kayith nominal bedeldeki 25.041.919.999 adet A grubu ve
Ozellestirme Idaresi Baskanhigr’na ait bir adet C grubu imtiyazli hisse senedinden olusmaktadir.

Sirket Ana Sozlesmesi geregi C grubu hissedara yonetim kurulunda 1 tye ayrilmaktadir. Turk Silahh
Kuvvetleri’'nin akaryakit ihtiyacinin karsilanmasini etkileyebilecek herhangi bir kararin alinmasi,
C grubu hissedarinin onayina baghdir.

Kanuni degerlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili htikiim haricinde
dagitilabilirler.

Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler

Turk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak tzere ikiye
ayrilir. TUrk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin %20’sine
ulasilincaya kadar, kanuni net karin %5’i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise 6denmis
sermayenin %5’ini asan dagitilan karin %10’udur. Turk Ticaret Kanunu’'na gore yasal yedekler, 6denmis
sermayenin %50’sini gegmedigi slirece sadece zararlari netlestirmek icin kullanilabilir, bunun diginda
herhangi bir sekilde kullaniimasi mimkuin degildir.

Yukarida bahis gegen tutarlarin Turkiye Finansal Raporlama Standartlari uyarinca “Kardan Ayrilan

Kisitlanmis Yedekler” icerisinde siniflandiriimasi gerekmektedir. Sirket'in 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle
kardan ayrilan kisittanmis yedeklerinin tutari 331.337 bin TL’dir (31 Aralik 2015 — 163.401 bin TL).
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23. Ozkaynaklar (devami)
Kar payi dagitimi

Halka acik sirketler, kar payi dagitimlarinit SPK’nin 1 Subat 2014 tarihinden itibaren yurdrluge giren II-
19.1 no’lu Kar Payi Tebligi'ne gore yaparlar.

Ortakliklar, karlarini genel kurullari tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalari gergevesinde ve ilgili
mevzuat hukimlerine uygun olarak genel kurul karariyla dagitir. S6z konusu teblig kapsaminda, asgari
bir dagitim orani tespit edilmemistir. Sirketler esas s6zlesmelerinde veya kar dagitim politikalarinda
belirlenen sekilde kar payi dderler. Ayrica, kar paylari esit veya farkli tutarl taksitler halinde
O0denebilecektir ve ara donem finansal tablolarda yer alan kar tizerinden nakden kar payi avansi
dagitabilecektir.

TTK’ya gére ayrilmasi gereken yedek akgeler ile esas s6zlesmede veya kar dagitim politikasinda pay
sahipleri i¢in belirlenen kar payi ayrilmadikga; baska yedek akge ayrilmasina, ertesi yila kar
aktarilmasina ve intifa senedi sahiplerine, yonetim kurulu Gyelerine, ortaklik ¢alisanlarina ve pay sahibi
disindaki kisilere kardan pay dagitiimasina karar verilemeyecegi gibi, pay sahipleri igin belirlenen kar
payi nakden 6denmedikge bu kisilere kardan pay dagitilamaz.

Tuprag’in yasal kayitlarindaki dénem kari ve kar dagitimina konu edilebilecek diger kaynaklarin toplam
tutari 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle 3.428.745 bin TL'dir. Bu kaynaklarin 1.698.998 bin TL'lik enflasyon
dizeltme farklarindan ve 10.604 bin TL’lik diger sermaye yedeklerinden olugsan kismi temettu olarak
dagitiimasi halinde vergiye tabi olacaktir.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle sona eren yil icinde, 2015 yili net dagitilabilir dénem karinin birinci ve
ikinci tertip yasal akgeler ayrildiktan sonra kalan bakiyenin tamami ve ikinci tertip yedek akgelerden
toplam 1.627.725 bin TL'nin nakit temetti olarak dagitiimasi taahhit edilmis ve tamami 6denmisgtir.
ilgili dagitim yapilirken, tam miikellef kurumlar ile Tiirkiye'de bir igyeri veya daimi temsilci araciligi ile
kar pay! elde eden dar mukellef ortaklara, %650 nispetinde ve 1,00 TL nominal dederde bir adet hisse
senedine 6,5 TL brit, 6,5 TL net temettlii 6demesi, diger hissedarlara %650 nispetinde ve 1,00 TL
nominal degerde bir adet hisse senedine 6,5 TL brit, 5,5250 TL net nakit temettl 6demesi yapiimistir.
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24. Hasilat ve satiglarin maliyeti

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Yurtici satiglar 28.850.374 29.213.323
Yurtdisi satiglar 6.374.481 7.802.431
Hizmet gelirleri 144.914 112.307
Briit satiglar 35.369.769 37.128.061
Eksi: Satis iskontolari (496.938) (200.140)
Eksi: Satistan iadeler (17.980) (34.593)
Net satis gelirleri 34.854.851 36.893.328

Satilan mamul maliyeti

(28.873.766)

(31.213.281)

Satilan ticari mallar maliyeti (2.261.176) (1.521.539)
Satilan hizmet maliyeti (70.682) (32.129)
Briit kar 3.649.227 4.126.379
Satiglarin maliyeti:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Kullanilan hammadde ve sarf malzemeleri 26.369.554 29.007.982
Satilan ticari mal maliyeti 2.261.176 1.521.539
Enerji giderleri 991.541 973.441
Personel giderleri 521.845 465.287
Amortisman ve itfa paylari (Not 12-13) 483.789 409.849
Diger Uretim giderleri 577.719 388.851
Satiglarin maliyeti 31.205.624 32.766.949
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25. Genel yonetim giderleri, pazarlama giderleri, aragtirma ve geligtirme giderleri

Genel yonetim giderleri:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Personel giderleri 294.988 236.030
Disaridan alinan hizmetler 83.951 61.681
Vergi, resim ve harg giderleri 82.985 81.943
Sigorta giderleri 79.203 76.264
Amortisman giderleri ve itfa paylari (Not 12-13) 57.211 76.161
Ofis giderleri 35.230 25.673
Dava, takip ve musavirlik giderleri 23.353 25.869
Aidat giderleri 22.958 18.910
Bagis ve yardimlar 20.321 15.770
Kira giderleri 7.835 10.066
Seyahat ve ulagim giderleri 2.702 2.064
Diger 37.543 31.027
Toplam genel yonetim giderleri 748.280 661.458
Pazarlama giderleri:
1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Personel giderleri 78.815 65.375
Disaridan saglanan fayda ve hizmetler 51.675 44.242
Nakliye, depolama ve sigorta giderleri 43.414 48.776
Kira giderleri 11.897 8.736
Enerji giderleri 8.157 2.771
Reklam giderleri 3.441 1.475
Amortisman giderleri ve itfa paylari (Not 12) 3 3
Diger 24.200 21.477
Toplam pazarlama giderleri 221.602 192.855
Arastirma ve gelistirme giderleri:
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Personel giderleri 19.267 18.219
Dava, takip ve musavirlik giderleri 1.340 338
Disaridan saglanan fayda ve hizmetler 140 1.980
Diger 4.818 2.227
Toplam aragtirma ve geligtirme giderleri 25.565 22.764
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26. Esas faaliyetlerden diger gelirler/(giderler)

1 Ocak - 1 Ocak -
Esas faaliyetlerden diger gelirler: 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Vadeli satiglardan kaynaklanan vade farki gelirleri 123.632 127.385
Konusu kalmayan karsiliklar 16.209 -
Kira gelirleri 3.497 3.080
Ticari alacaklardan olusan kur farki kari 9.147 3.651
Diger 32.266 8.565
Toplam esas faaliyetlerden diger gelirler 184.751 142.681

1 Ocak - 1 Ocak -
Esas faaliyetlerden diger giderler: 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Ticari borglardan olusan kur farki zarari (458.668) (613.849)
Vadeli aliglardan kaynaklanan vade farki giderleri (13.398) (8.223)
Diger (9.176) (18.143)
Toplam esas faaliyetlerden diger giderler (481.242) (640.215)
27. Yatinm faaliyetlerinden gelirler/(giderler)

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Maddi ve maddi olmayan
duran varlik satis karlari/(zararlari), net

161

2.560

Toplam yatirim faaliyetlerinden gelirler/(giderler)

161

2.560
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28. Finansman gelirleri/(giderleri)

1 Ocak -
31 Aralik 2016

1 Ocak -
31 Aralik 2015

Finansman gelirleri:

Mevduat faiz gelirleri 319.513 184.133
Mevduatlardan olusan kur farki kari 709.477 419.633
Turev araglardan kaynaklanan karlar 144.882 258.949
Toplam finansman gelirleri 1.173.872 862.715
Finansman giderleri:

Faiz giderleri (708.359) (532.997)
Finansal borglardan olusan kur farki zarari (976.068) (924.395)
Turev araglardan kaynaklanan zararlar (55.555) (4.350)
Diger (6.068) 9
Toplam finansman giderleri (1.746.050) (1.461.751)

29. Vergi varlik ve yiikimlultkleri

i) Kurumlar vergisi:

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Cari dénem ddenecek kurumlar vergisi 141.217 133.346
Cari donem vergisiyle ilgili varliklar (95.928) (4.317)
Kurumlar vergisi karsiligi 45.289 129.029

Turk vergi mevzuati, ana ortaklik olan sirketin bagh ortakliklari ve istiraklerini konsolide ettigi finansal
tablolari izerinden vergi beyannamesi vermesine olanak tanimamaktadir. Bu sebeple bu konsolide
finansal tablolara yansitilan vergi karsiliklari, tam konsolidasyon kapsamina alinan tim sirketler igin

ayri ayri hesaplanmistir.

Turkiye’de kurumlar vergisi orani 2016 yili igin %20’dir (2015-%20). Kurumlar vergisi orani, kurumlarin
ticari kazancina vergi yasalari geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi
yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglari istisnasi, yatirim indirimi istisnasi vb.) ve indirimlerin (ar-ge
indirimi gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir.

Vergi 6ncesi dénem karinin hesaplanan vergi geliri tutari ile mutabakati asagida sunulmustur:

2016 2015
Vergi dncesi kar 1.944.022 2.225.372
Beklenen vergi gideri (%620) (388.804) (445.074)
Yatirim tesvik geliri 75.140 768.376
Yatirim indirimi deger artis fonu 123.724 -
Indirim ve istisnalar 58.793 57.250
Kanunen kabul edilmeyen giderler ve
Uzerinden vergi hesaplanmayan farklar (85) (41.997)
Toplam vergi geliri (131.232) 338.555
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29. Vergi varlik ve ylikiimlultkleri (devami)
Yatirnm Tegvik Geliri

Sirket Fuel Oil Dénlstim Projesi (RUP) igin, 2011 yili 1. geyreginde 14/07/2009 tarihli ve 2009/15199
sayili Bakanlar Kurulu Karari kapsaminda, buyiik élgekli yatirnm tegvik belgesi almistir. ilgili yasa
kapsaminda Sirket, yeni yatirmlari nedeniyle yapacagi yatinm harcamalarinin %30’unu vergi
matrahindan %50 oraninda, yatirnm nihayetlenip gelir elde ediimeye basladiginda indirim konusu
yapabilecektir. 7 Ekim 2013 tarihinde ise Fuel Oil Dénlsim Projesi (RUP), T.C. Ekonomi Bakanligi
Tesvik Uygulama ve Yabanci Sermaye Genel Mudirligi tarafindan 19 Ekim 2012 tarihinden itibaren
gecerli olmak Uzere stratejik yatirirm kapsamina alinmistir. Sirket Stratejik Yatirnnm Tesvigi kapsaminda
yatirrm déneminde yapmakta oldugu harcamalarinin %50’sini, vergi matrahindan %90 oraninda
indirim konusu yapabilecektir. Bu kapsamlarda Sirket, 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle 7.969.662 bin TL
(31 Aralik 2015 — 7.969.662 bin TL) yatinm harcamasi yapmis olup gelecek donemlerde
kullanabilecegdi 3.656.588 bin TL (31 Aralik 2015 — 3.656.588 bin TL) vergi aktifi elde etmistir. Sirket,
kullaniimayan yatirim indirimleri icin hesaplanan 123.724 bin TL tutarindaki yeniden degerleme
kazancini 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle mali tablolarina yansitmistir. Ayrica Sirket, Stratejik Yatirim
Tesvik Belgesi kapsaminda 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle olusan vergi matrahindan 517.666 bin TL’yi
mahsup etmistir (31 Aralik 2015 - 344.638 bin TL).

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle ertelenmis vergiye konu olan birikmis gegici farklar ve
ertelenmis vergi varliklari ve yukumlultklerinin etkileri, konsolide bilanco tarihi itibariyle gecerli vergi
oranlari kullanilarak asagida 6zetlenmigtir:

Birikmis gegici Ertelenmis vergi
farklar (ylikiimlalugi)/varhig

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Maddi ve maddi olmayan duran
varliklarin kayith degerleri ile vergi

matrahlari arasindaki fark - 523.313 - (104.663)
Tirev araglar gergege uygun

deger farki 383.690 217.134 (76.738) (43.427)
Pesin 6denmis giderler 105.400 137.557 (21.080) (27.511)
Ertelenmis finansal gelirler, (net) 5.594 - (1.119) -
Diger - 12.995 - (2.599)
Ertelenmig vergi yiikiimlaligi (98.937) (178.200)
Yatirim tesvik geliri 7.969.662 7.969.662 3.656.588 3.656.588
Stratejik yatirim tesvik belgesi kapsaminda

mahsup edilen tesvik geliri (517.666) (344.638)
Yatirim yeniden degerleme kazanglar 123.724 -

Maddi ve maddi olmayan duran
varliklarin kayith degerleri ile vergi

matrahlari arasindaki fark 52.144 - 10.429 -
Kidem tazminati ve

kideme tesvik primi karsiligi 168.845 154.952 33.769 30.990
Stok deger dusukligi karsiligi - 102.114 - 20.423
Kullaniimamisg izin tcretleri karsihgi 42.188 39.777 8.438 7.956
Yedek parga ve malzeme stoklari igin

deger disuklugu karsihgi 22.455 27.506 4.491 5.501
Dava karsiliklari 12.523 13.405 2.505 2.681
Ertelenmis finansal gelirler, (net) - 6.011 - 1.202
Mali zararlar 9.271 - 1.854 -
Diger 9.173 - 1.836 -
Ertelenmis vergi varligi 3.325.968 3.380.703
Ertelenmis vergi varhigi - net 3.227.031 3.202.503
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29. Vergi varlik ve yukimlulukleri (devami)

Ertelenmis vergi hareket tablosu asagida sunulmustur:

2016 2015
Ertelenmis vergi varhgi/(yukiamliligi), net
1 Ocak 3.202.503 2.623.134
Gelir tablosu ile iligkilendirilen (39.599) 471.901
Ozkaynaklar ile iliskilendirilen:
-Nakit akis riskinden korunma kazanglari (kayiplari) 151.540 127.034
-Tanimlanmis fayda planlari yeniden dlgiim kazanglari (kayiplar) 827 (1.782)
Gecgmis yillara iliskin diizeltmelerin vergi etkisi - (17.784)
Mahsup edilen tesvik geliri (88.240) -
31 Aralik 3.227.031 3.202.503
30. Pay basina kazang
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Ana ortakliga ait dénem kari 1.793.267 2.550.168
Beheri 1 kr. nominal degerli
hisse senetlerinin agirlikli
ortalama adedi 25.041.920.000 25.041.920.000
Toplam kr. cinsinden pay basina
esas ve nispi kazang 7,16 10,18

31. lligkili taraf agiklamalan

iligkili taraflarla islemler asagidaki gruplara gére siniflandiriimis olup, bu dipnottaki tiim iligkili taraf

acgiklamalarini igcermektedir.

(1) Mdasterek ydnetime tabi ortaklklar
(2) Kog Toplulugu sirketleri

(3) Nihai ortak

a) Mevduatlar:

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Yap! ve Kredi Bankasi A.S. (2)

3.118.492

1.287.266

Toplam

3.118.492

1.287.266
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31. lligkili taraf agiklamalari (devami)

b) Alacaklar:

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Opet Petrolcilik A.S. (1) 382.580 309.098
THY OPET Havacilik Yakitlart A.S. (1) 299.357 274.819
Aygaz A.S. (2) 65.483 70.583
Opet Fuchs Madeni Yag San. ve Tic. A.S. (1) 4.396 4.162
Diger (2) 8 11
Toplam 751.824 658.673

Tapras, 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle gayri kabili riicu faktoring kapsaminda faktoring sirketlerinden
tahsil etmis oldugu 250.000 bin TL'yi (31 Aralik 2015 — 125.000 bin TL) iligkili taraflardan ticari

alacaklardan dismustur.

c) Ticari borglar:

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Aygaz A.S. (2) 21.635 17.112
Zer Merkezi Hizmetler ve Ticaret A.S. (2) 12.800 5.559
RAM Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S. (2) 11.901 648
Kog Sistem Bilgi ve iletisim A.S. (2) 10.260 10.667
Ark ingaat A.S. (2) 9.393 12.656
Opet Petrolcilik A.S. (1) 7.275 5.275
Otokog¢ Otomotiv Tic. ve San. A.S. (2) 5.723 984
Eltek Elektrik Enerjisi ithalat, ihracat ve Toptan Tic. A.S. (2) 2.510 2.325
RMK Marine Gemi Yapim Sanayii ve

Deniz Tagsimaciligi isl. A.S. (2) - 3.510
Setur Servis Turistik A.S. (2) 276 536
Diger (2) 6.244 3.5632
Toplam 88.017 62.804

d) Diger borglar:

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Kog¢ Holding A.S. (3)

18.546

17.469

Toplam

18.546

17.469

e) Verilen maddi duran varlik avanslari:

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

RMK Marine Gemi Yapim Sanayii ve

Deniz Tasimaciligi isl. A.S. (2) 32.441 17.957
Ark ingaat A.S. (2) 5.013 6
Toplam 37.454 17.963
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31. lligkili taraf agiklamalari (devami)

f) Uriin ve hizmet satiglari:

1 Ocak -
31 Aralik 2016

1 Ocak -
31 Aralik 2015

THY OPET Havacilk Yakitlari A.S. (1) 3.774.871 4.698.599
Opet Petrolcilik A.S. (1) 3.766.503 3.321.907
Aygaz A.S. (2) 314.557 344.503
Opet Fuchs Madeni Yag San. ve Tic. A.S. (1) 24,532 28.301
Diger (2) 4 447
Toplam 7.880.467 8.393.757
9) Mal ve hizmet alimlar::
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Aygaz A.S. (2) 434.665 416.823
Opet Petrolcilik A.S. (1) 151.559 92.078
Ram Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S. (2) (*) 80.837 90.581
THY OPET Havacilik Yakitlart A.S. (1) 61.923 77.881
Zer Merkezi Hizmetler ve Ticaret A.S. (2) 60.927 50.022
Kog Holding A.S. (3) (**) 44.683 32.153
Kog Sistem Bilgi ve lletisim A.S. (2) 30.779 28.400
Eltek Elektrik Enerjisi ithalat, ihracat ve Toptan Tic. A.S. (2) 24.560 22.843
Otokog Otomotiv Tic. ve San. A.S. (2) 8.458 8.254
Diger (2) 20.483 19.101
Toplam 918.874 838.136

*) Sigorta acentesi olarak faaliyet gosteren Ram Sigorta Aracilik Hizmetleri A.$. araciligi ile sigorta sirketleri
ile imzalanan poligeler kapsaminda, 31 Aralik 2016 ve 2015 tarihlerinde sona eren dénemlerdeki prim

tutarlarini igermektedir.

(**)  Nihai ortagimiz Ko¢ Holding A.$.’nin biinyesindeki sirketlere finans, hukuk, planlama, vergi, tst yénetim
gibi konularda sundugu hizmetlerin karsiligi olarak, personel ve Ust yonetim giderleri dahil olmak Uzere
Kog Holding A.S. nezdinde hizmet sunulan sirketlerle ilgili olarak olusan giderlerin, Transfer Fiyatlamasi
Yoluyla Ortiilii Kazang Dagitimi Hakkinda 1 Seri No.lu Genel Tebligin “11- Grup ici Hizmetler” diizenlemesi

cergevesinde dagitimi sonucunda Sirketimize fatura edilen hizmet bedelini igermektedir.

h) Sabit kiymet alimlar:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Ark ingaat A.S. (2) 83.396 83.804
RMK Marine Gemi Yapim Sanayii ve

Deniz Tasimaciligi Isl. A.S. (2) 18.000 97.127

Kog Sistem Bilgi ve lletisim A.S. (2) 1.837 4.366

Entek Elektrik Uretim A.S. (2) - 27.412

Diger (2) 2.410 5.777

Toplam 105.643 218.486
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31. lligkili taraf agiklamalari (devami)
i) Yonetim Kurulu liyeleri ve list diizey yoneticilere saglanan faydalar:

Sirket'in st dlizey yoneticileri, Yénetim Kurulu Bagkan ve Uyeleri ile Genel Midir ve Genel Miidir
Yardimcilari olarak belirlenmistir. 31 Aralik 2016 tarihinde sona eren donemde, Sirket’in Ust diizey
yoneticilerine saglanan faydalarin toplami 61.239 bin TL'dir (31 Aralik 2015 — 50.755 bin TL). Bu
tutarin 17.200 bin TL’lik (31 Aralik 2015 — 13.326 bin TL) kism1 isten ayrilma dolayisiyla yapilan
O0demelere iliskin olup, kalan kismi kisa vadeli saglanan faydalardan olusmaktadir.

) lligkili taraflara denen finansman giderleri:
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Yapi ve Kredi Bankasi A.$. (2) - 5.454
Yapi Kredi Faktoring A.S. (2) 1.361 2.657
Toplam 1.361 8.111
k) Vadeli mevduat faiz gelirleri:
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Yap! ve Kredi Bankasi A.S. (2) 143.456 105.981
Toplam 143.456 105.981

1 Yapilan bagislar:

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren yil icerisinde iligkili taraflara yapilan toplam bagis tutari 15.793 bin
TL’dir (31 Aralik 2015 — 14.418 bin TL).

32. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi

Grup faaliyetlerinden dolayi, borg ve sermaye piyasasi fiyatlari, doviz kurlari ve faiz oranlarindaki
degisimlerin etkileri dahil ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Grup’un risk yonetim programi, mali
piyasalarin 6ngorilemezligine odaklanmakta olup Grup’un mali performansi izerindeki potansiyel
olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamigtir.

Likidite riski:

Mevcut ve ilerideki muhtemel borg gereksinimlerinin fonlanabilme riski, yeterli sayida ve ylksek
kalitedeki kredi saglayicilarinin erisilebilirliginin sirekli kilinmasi suretiyle yonetilmektedir.

intiyath likidite riski ydnetimi, yeterli miktarda nakit ve menkul kiymet saglamak, yeterli kredi imkanlari
yoluyla fonlamay1 miimkiin kilmak ve agik pozisyonu kapatabilme imkanindan olugsmaktadir.

Asagidaki tablo Grup’un 31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyle kalan vadelerine gére bilango igi
finansal yukumlUlUkleri icin 6deyecedi nakit ¢ikislarini géstermektedir. Tabloda gosterilen tutarlar
sb6zlesmeye dayall indirgenmemis nakit akim tutarlari olup, Grup, likidite ydnetimini beklenen
indirgenmemis nakit akimlarini dikkate alarak yapmaktadir.

(62)



Tiirkiye Petrol Rafinerileri A.S.

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren yila ait

konsolide finansal tablolara ait agiklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

32. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

31 Aralik 2016

Sozlesme uyarinca vadeler Defter Degeri Sozlesme uyarinca nakit gikiglar toplami 3 aydan kisa 3-12ayarast 1-5yilarasi 5 yilldan uzun
Turev Olmayan Finansal Yukumlultkler 22.586.814 23.727.085 11.052.961 1.716.245 9.192.715 1.765.164
Banka kredileri 9.445.361 10.439.150 382.280 1.614.628 6.677.078 1.765.164
Borclanma senedi ihraglar 2.688.904 2.824.640 208.775 101.617 2.514.248 -
Ticari borglar 6.987.843 6.998.589 6.998.589 - - -
Diger borglar ve yukumlultkler 3.464.706 3.464.706 3.463.317 - 1.389 -
Sozlesme uyarinca vadeler Defter Degeri Sdzlesme uyarinca nakit cikiglar toplami 3 aydan kisa 3-12ayarasi  1-5yilarasi 5 yildan uzun
Turev Araglar (Net) 372.377 235.948 402 (28.178) 240.950 22.774
Turev nakit girigleri 403.613 1.707.376 353.698 192.153 1.054.956 106.569
Tirev nakit gikiglari 31.236 1.471.428 353.296 220.331 814.006 83.795
31 Aralik 2015

Sbézlesme uyarinca vadeler Defter Degeri Sb6zlesme uyarinca nakit gikiglar toplami 3 aydan kisa 3-12 ay arasi 1-5 yil arasi 5 yildan uzun
Turev Olmayan Finansal Yukumlultkler 16.610.450 17.658.865 6.989.072 1.911.863 6.949.607 1.808.323
Banka kredileri 7.661.613 8.494.709 289.289 1.819.131 4.577.966 1.808.323
Borglanma senedi ihraclari 2.257.807 2.471.537 8.775 92.732 2.370.030 -
Ticari borglar 3.878.036 3.879.625 3.879.625 - - -
Diger borglar ve yukumlualtkler 2.812.994 2.812.994 2.811.383 - 1.611 -
Sozlesme uyarinca vadeler Defter Degeri So6zlesme uyarinca nakit gikislar toplami 3 aydan kisa 3-12 ay arasi 1-5 yil arasi 5 yildan uzun
Turev Araglar (Net) 201.249 (69.131) 226 (60.108) (2.455) (6.794)
Turev nakit girigleri 268.872 1.135.704 1.436 108.937 890.913 134.418
Tirev nakit gikiglari 67.623 1.204.835 1.210 169.045 893.368 141.212

Nakit ¢ikislari, satislardan elde edilecek nakit girigleri ve gerekli gériildigi takdirde finansman yoluyla karsilanacaktir.
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32. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Kredi riski:

Grup, vadeli satislarindan kaynaklanan ticari alacaklari ve bankalarda tutulan mevduatlari dolayisiyla
kredi riskine maruz kalmaktadir. Grup yénetimi muisterilerden alacaklari ile ilgili kredi riskini her bir
musteri igin ayri ayri olmak kaydiyla kredi limitleri belirleyerek ve gerektigi takdirde teminat alarak riskli
gordiugu musterilerine ise sadece nakit tahsilat yoluyla satis yaparak azaltmaktadir. Grup’un tahsilat
riski esas olarak ticari alacaklarindan dogabilmektedir. Ticari alacaklar, Grup yonetimince ge¢cmis
tecrubeler ve cari ekonomik durum géz 6niine alinarak degerlendiriimekte ve uygun miktarda supheli
alacak karsiligi ayrildiktan sonra konsolide bilangoda net olarak gésterilmektedir.

Tapras’in musterilerinin buyutk bélima finansal agidan kuvvetli akaryakit dagitim sirketleri ya da devlet
kuruluslarindan olugsmaktadir. 31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyle Grup’un satis yaptigi en buyuk
5 musterisinden olan alacaklarinin toplam ticari alacaklar icerisindeki payi sirasiyla %71 ve %57°dir.
Bununla birlikte, Grup’un yillara gore tahsil edilemeyen alacak tutarina bakildiginda ve yukaridaki
sebepler dikkate alindi§inda, Grup yonetimi ticari alacaklarindan olusan kredi riskinin disik oldugu
gorisindedir. Grup finansal varliklarin yonetiminde de ayni kredi riski yonetimi prensipleri ile hareket
etmektedir. Yatinimlar, likiditesi en ylksek enstriimanlara yapilmakta ve iglemin yapildigi kuruluglar
finansal acidan gigli bankalar arasindan secilmektedir. Grup, bugline kadar tahsil edilemeyen, vadesi
gegen, kosullari yeniden goérusulen herhangi bir banka mevduati bulunmadigindan banka mevduatlari
ile ilgili herhangi bir deger diisukligu riskinin olmadigini distinmektedir.

Grup’un 31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyle finansal arag turleri itibariyle maruz kaldigi kredi riskleri
asagida belirtilmigtir:

Alacaklar
31 Aralik 2016 Ticari Alacaklar Diger Alacaklar . )
ligkili Diger ligkili Diger Bankalardaki Tiirev
Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduat Araglar Diger
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski 751.824 2.428.458 - 25.626 6.050.721 403.613 -
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi - 651.954 - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger duslkligine ugramamis
finansal varliklarin net defter degeri 751.824 2.363.541 - 25.626 6.050.721 403.613 -
B. Vadesi gegmis ancak deger disiikligiine ugramamig
varliklarin net defter degeri - 64.917 - - - - -
C. Deger dusukligune ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - - -
- Vadesi gegmis (brit defter degeri) - 2.676 - 304 - - -
- Deger dusUklugi (-) - (2.676) - (304) - - -
- Net deg@erin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi* - - - - - - -
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - - - - -
- Deger disUklugu (-) - - - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi - - - - - - -
D. Finansal durum tablosu digi kredi riski iceren unsurlar - - - - - - -
Alacaklar
31 Aralik 2015 '_I'icari Alacaklar Diger Alacaklar )
lligkili Diger lligkili Diger  Bankalardaki Tirev
Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduat Araglar Diger
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski 658.673 1.881.159 - 25.815 3.027.546 268.872 -
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi - 461.310 - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger disikligiine ugramamis
finansal varliklarin net defter degeri 658.673 1.871.402 - 25.815 3.027.546 268.872 -
B. Vadesi gegmis ancak deger disukligine ugramamis
varliklarin net defter degeri - 9.757 - - - - -
C. Deger dusukligune ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - - -
- Vadesi gegmis (brit defter degeri) - 2.593 - 738 - - -

- Deger dusukliga (-) - (2.593) - (738) - - -
- Net deg@erin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi* - - -

- Vadesi gegmemis (brit defter degeri) - - - - - - -

- Deger disUklugu (-) - - - - - - -

- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi - - - - - - -

D. Finansal durum tablosu digi kredi riski iceren unsurlar - - - - - - -

(64)



Tiirkiye Petrol Rafinerileri A.S.

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren yila ait

konsolide finansal tablolara ait aciklayici notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

32. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Alacaklar Bankalardaki Turev
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Mevduat Araglar Diger

31 Aralik 2016

Vadesi Uzerinden 1-30 gun ge¢cmis 36.307 - - - -
Vadesi Uzerinden 1-3 ay gegmis 26.078 - - - -
Vadesi Uzerinden 3-12 ay gegcmis 2.532 - - - -

Vadesi lizerinden 1-5 yil gegcmis - - - - -
Vadesini 5 yildan fazla gegmis - - - - -

Alacaklar Bankalardaki  Tirev

31 Aralik 2015 Ticari Alacaklar  Diger Alacaklar Mevduat Araclar _Diger

Vadesi lizerinden 1-30 glin gegmis 7.770 - - - -
Vadesi lizerinden 1-3 ay gegmis 1.584 - - - -
Vadesi lizerinden 3-12 ay gegmis 403 - - - -

Vadesi tzerinden 1-5 yil gegmis - - - - -
Vadesini 5 yildan fazla gegmis - - - - -

Grup yukarida belirtilen finansal varliklarin deger dusukligu testleri sirasinda tahsil edilmesi gereken
tutarlarin tahsil edilemeyecek oldugunu gésteren etkenlerin varligini géz éninde bulundurmustur.

Piyasa riski:

Sirket emtia fiyati, ddviz kuru ve faiz haddi risklerini piyasa riskinin en dnemli unsurlari olarak gérmektedir.
Daoviz kuru ve faiz haddi riskleri portfdy ve Uriin bazinda ayri ayri dederlendiriimektedir.

Emtia fiyat riski

Tupras, uretimde kullanmak tzere edindigi ham petrol stoklari ile ilgili olarak petrol fiyatlarindaki
dalgalanmalarin etkilerine maruz kalmaktadir. Sirket yonetimi s6z konusu riskin bertaraf edilmesi igin
elde bulundurdug@u stok miktarlarini diizenli olarak gézden gegirmektedir.

Tdprag’in Urun satis fiyatlari ise 5015 sayili Petrol Piyasasi Kanununda tanimlandigi Gzere “en yakin
erisilebilir dinya serbest piyasa olusumu” olan, Akdeniz Urin fiyatlari ve ABD dolari satis kuru takip
edilerek belirlenmektedir. Yasal tanim gercevesinde Akdeniz piyasasindaki petrol Grtinleri fiyatlarinda
olusan degisiklikler ve ABD dolari kurundaki degisim Sirket ydnetimi tarafindan gunluk olarak
degerlendiriimekte ve bu iki faktdre gore olusturulan yeni fiyat, yurdrlikteki satis fiyatlarindan anlamh bir
sekilde yukari ya da asagi yonde farklhlik gésterdiginde Urin satis fiyatlari gtincellenmektedir.

Petrol fiyatlarindaki deg@iskenlik net kar ve nakit akimlari (izerinde istenmeyen ve beklenmeyen
dalgalanmalar yaratabileceginden bu riski bertaraf etmek amaciyla Sirket vadeli mal alim satim
islemlerine girmektedir. Bu islemler riskten korunma muhasebesini sartlarini saglamadigi icin gelir
tablosunda muhasebelestiriimektedir.
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32. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Faiz haddi riski

Grup, faiz hadlerindeki degismelerin faiz getiren varlik ve yikimldllkler Gizerindeki etkisinden dolayi faiz
haddi riskine maruz kalmaktadir. S6z konusu faiz haddi riski, faiz haddi duyarlihgi olan varlik ve

yukdmluliklerin dengelenmesi suretiyle ve yapilan faiz haddi swap islemleri ile yonetiimektedir.

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyle Grup’un faiz pozisyonu tablosu asagidaki belirtiimigtir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Sabit faizli finansal araglar
Finansal varliklar

Vadeli mevduatlar 6.044.576 2.980.010
Finansal yukamlulikler 5.554.764 5.387.579
Degisken faizli finansal araglar
Finansal yakumlalikler (*) 6.579.501 4.531.841
* 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle Tupras’in Fuel Oil Donusiim Projesi i¢in kullanmis oldugu degisken faizli

kredileri kapsaminda riskten korunma amagli olarak siniflandirilan toplam 617.647 bin ABD Dolari
tutarinda faiz haddi swap islemi ve ¢apraz kur faiz haddi swap islemi bulunmaktadir (31 Aralik 2015 —
705.882 bin ABD Dolari). Ayrica Ditag’'in Kartal ve Maltepe tankerleri icin almis oldugu degisken faizli
kredileri kapsaminda riskten korunma amagli olarak siniflandirilan 44.285 bin Avro tutarinda faiz haddi
swap islemi bulunmaktadir (31 Aralik 2015 —53.142 bin Avro) (Not 20).

31 Aralik 2016 tarihinde ABD dolari para birimi cinsinden olan banka kredileri i¢in faiz orani 100 baz
puan (%1) yiksek/disiik olsaydi ve diger tim degiskenler sabit kalsaydi, vergi dncesi kar 7.879 bin TL
daha disUk/yiksek olacakti (31 Aralik 2015 — 5.490 bin TL). 31 Aralik 2016 tarihinde Avro para birimi
cinsinden olan banka kredileri igin faiz orani 100 baz puan (%1) yuksek/duguk olsaydi ve diger tim
degdiskenler sabit kalsaydi, vergi dncesi kar 2.823 bin TL daha digsuk/yiuksek olacakti (31 Aralik 2015 -
62 bin TL). 31 Aralik 2016 ve 2015 tarihlerinde TL para birimi cinsinden olan banka kredileri i¢in faiz
orani riski bulunmamaktadir.

Beklenen yeniden fiyatlandirma ve vade tarihleri, alinan krediler disindaki finansal varlik ve
yukumlilikler igin s6zlesme vade tarihlerinden farkli oimadigindan ek bir tablo ile sunulmamistir.

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyle banka kredilerinin yeniden fiyatlandirma tarihlerine gére vade
analizleri Not 5’te sunulmustur.
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32. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Déviz kuru riski

Grup, doviz cinsinden yaptig1 operasyonlari nedeniyle déviz kuru riskine maruz kalmaktadir. S6z
konusu doviz kuru riski, ddviz pozisyonunun analiz edilmesi ile takip edilmektedir.

Grup’un net finansal yukumlilikleri, esas olarak yurt disindan hammadde ithalati ve ihracat satislari
sebebiyle yabanci para gevrim riskine maruzdur. Grup, s6z konusu yabanci para finansal
yukdmldliklerden 6tiri ortaya gikan kur riskini, Griin satis fiyatlarina déviz kuru degisimlerini
yansitmak suretiyle sinirlandirmaktadir.

Asagidaki tablo 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle Grup’un yabanci para pozisyonu
riskini 6zetlemektedir. Grup tarafindan tutulan yabanci para varliklarin ve borglarin kayitli tutarlar
yabanci para cinslerine gére asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Dolar Dolar

TL karsihigi karsihigi(*) TL karsiligi karsiligi(*)

Varliklar 4.496.441 1.277.688 2.144.050 737.395

Yiakamlulukler (14.585.609) (4.144.581) (10.446.529) (3.592.836)

Net bilango yabanci para pozisyonu (10.089.168) (2.866.892) (8.302.479) (2.855.441)

Bilango digi turev araglar net

yabanci para pozisyonu (**) 6.440.757 1.830.176 5.825.564 2.003.564
Tirev araglar sonrasi

net yabanci para pozisyonu (3.648.411) (1.036.716) (2.476.915) (851.876)

Dogal hedge kapsamindaki stoklar (***) 3.477.413 988.126 1.962.440 674.935
Dogal hedge sonrasi

net yabanci para pozisyonu (170.998) (48.590) (514.475) (176.941)

*) Dolar karsiligi tutarlar toplam TL karsihdi pozisyonlarin bilango tarihleri itibariyle dolar kuruna
bdlinmesiyle bulunmustur.

(**)  Grup, 1.457.823 bin ABD Dolari (5.130.371 bin TL) tutarindaki yatirim kredilerini, gerceklesme
olasiligi ylksek tahmini ABD Dolari cinsinden ihrag gelirleri nedeniyle maruz kalinan ABD
Dolari/TL spot kur riskine karsi korunma araci olarak tanimlamis olup; bu kapsamda, nakit akis
riskinden korunma muhasebesi uygulamaktadir (31 Aralik 2015 - 1.709.447 bin ABD Dolari
(4.970.388 bin TL)). Yatirim kredilerinin kur farki gelir/gideri, ilgili riskten korunma konusu olan
kalemin nakit akiglari gerceklesene kadar 6zkaynaklar altinda “Riskten korunma kazanglari
(kayiplar)” hesabinda muhasebelestiriimektedir. Bu tutar bilango digi tlrev araglar net yabanci
pozisyonuna dahil edilmigtir.

(***) Grup, net yabanci para finansal yukimliliklerden ve ticari borglardan 6tiri ortaya ¢ikan kur
riskini, Grtin satis fiyatlarina déviz kuru degisimlerini yansitmak suretiyle sinirlandirmaktadir. 31
Aralik 2016 tarihi itibariyle Grup’un sahip oldugu toplam ham petrol ve petrol Griini stoklari tutari
3.477.413 bin TL (31 Aralik 2015 - 1.962.440 bin TL)’dir (Not 8).
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32. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

DOVIZ POZISYONU TABLOSU

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Tirk Lirasi Karsihg: Turk Lirasi Karsihgi
(Fonksiyonel para (Fonksiyonel para

birimi) ABD Dolan Avro GBP Diger birimi) ABD Dolari Avro GBP Diger
Ticari alacaklar 257.339 73.124 - - - 31.286 10.757 3 - -
Parasal finansal varliklar (kasa, banka hesaplari dahil) 4.085.609 875.246 270.883 114 - 1.598.597 539.810 9.102 29 -
Diger 3.780 1.074 - - - 447514 153.793 87 16 -
Dénen varliklar 4.346.728 949.444 270.883 114 - 2.077.397 704.360 9.192 45 -
Parasal finansal varliklar 4.745 1.348 - - - - - - - -
Diger 144.968 27.163 13.309 - - 66.653 1.649 18.347 - 3.558
Duran varliklar 149.713 28.511 13.309 - - 66.653 1.649 18.347 - 3.558
Toplam varliklar 4.496.441 977.955 284.192 114 - 2.144.050 706.009 27.539 45 3.558
Ticari borglar 3.841.321 1.056.681 27.213 1.043 17.189 2.628.025 881.949 19.480 1 1.766
Finansal yukimliltkler 1.243.661 333.977 18.418 - - 1.005.108 331.037 13.401 - -
Parasal olan diger yukimlultkler 257.008 72.774 243 - - 15.389 5.023 247 - -
Kisa vadeli yiikiimliikler 5.341.990 1.463.432 45.874 1.043 17.189 3.648.522 1.218.009 33.128 1 1.766
Finansal yukumliltkler 9.241.837 2.314.067 296.011 - - 6.790.725 2.285.919 45.376 - -
Parasal olan diger ylkimlulkler 1.782 - 480 - - 7.282 1.939 517 - -
Uzun vadeli yikiimliiliikler 9.243.619 2.314.067 296.491 - - 6.798.007 2.287.858 45.893 - -
Toplam yikiimliilikler 14.585.609 3.777.499 342.365 1.043 17.189 10.446.529 3.505.867 79.021 1 1.766
Finansal durum tablosu digl déviz cinsinden tiirev araglarin
net varlik / (yukiimliiliik) pozisyonu 6.440.757 1.830.176 - - - 5.825.564 2.003.564 - - -

Aktif karakterli finansal durum tablosu disi doviz cinsinden tlrev
Urunlerin tutari 6.440.757 1.830.176 - - - 5.825.564 2.003.564 - - -
Pasif karakterli finansal durum tablosu disi doviz cinsinden tlrev
Urlnlerin tutan - - - - - - - - - -

Net yabanci para varlik / (yiikiimluliik) pozisyonu (3.648.411) (969.368) (58.173) (929) (17.189) (2.476.915) (796.294) _ (51.482) a4 1.792

Parasal kalemler net yabanci para
varlik / (yiikiimliiliik) pozisyonu (10.237.916) (2.827.781) (71.482) (929) (17.189) (8.816.646) (2.955.300) (69.916) 28 (1.766)

Riskten korunma amagh siniflandirilan
tiirev araglarin gergege uygun degeri 373.700 106.189 - - - 227.882 78.375 - - -

iigili dogal hedge tutari harig, Grup’un 31 Aralik 2016 itibariyle 170.998 bin TL tutarinda net yabanci para agigi (31 Aralik 2015 — 514.475 bin TL net yabanci para acidi) bulunmaktadir.
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32. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Asagidaki tabloda 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle Grup’un finansal durum
tablosundaki net déviz pozisyonunun déviz kurlarindaki degisimlere baz duyarlilik analizi 6zetlenmisgtir.

Doviz Kuru Duyarlihk Analizi Tablosu

31 Aralik 2016

Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci paranin deger Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paranin
kazanmasi deger kaybetmesi deger kazanmasi deger kaybetmesi

ABD Dolari kurunun % 10 degismesi halinde:

ABD Dolari net varlik/ytkimlilagi (995.153) 995.153 (513.037) 513.037
ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) 644.076 (644.076) - -
ABD Dolari Net Etki (351.077) 351.077 (513.037) 513.037
Avro kurunun % 10 degismesi halinde:

Avro net varlik/yukumlalaga (26.519) 26.519 -
Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
Avro Net Etki (26.519) 26.519 - -
TOPLAM (377.596) 377.596 (513.037) 513.037

31 Aralik 2015
Kar/Zarar Ozkaynaklar

Yabanci paranin deger Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paranin
kazanmasi deger kaybetmesi deger kazanmasi deger kaybetmesi

ABD Dolari kurunun % 10 degismesi halinde:

ABD Dolari net varlik/yukimlaluga (859.283) 859.283 (497.039) 497.039
ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) 582.556 (582.556) - -
ABD Dolari Net Etki (276.727) 276.727 (497.039) 497.039
Avro kurunun % 10 degismesi halinde:
Avro net varlik/yukumlalugu (22.217) 22.217 - -
Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
Avro Net Etki (22.217) 22.217 - -
TOPLAM (298.944) 298.944 (497.039) 497.039

Grup, kullanmig oldugu yatirm kredilerini nakit akig riskinden korunma muhasebesi kapsaminda
degerlendirmekte ve bu kredilerden olusan kur farki gelir/giderini 6zkaynaklar altinda muhasebelestirmektedir.
Déviz kurundaki %10 artis/azalis etkisi ayni ydontemle hesaplanmakta ve hesaplanan kur farki déviz kuru
duyarhhk tablosunda riskten korunan kisim olarak siniflanmaktadir. Ayrica vadeli déviz islemleri ve ¢apraz kur
sabit faiz swap iglemleri ile korunan kur farki, déviz kuru duyarlilik tablosunda riskten korunan kisim olarak

siniflanmaktadir.
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32. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

ihracat ve ithalat bilgileri

1 Ocak -
31 Aralik 2016

1 Ocak -
31 Aralik 2015

ihracat
ABD Dolari (Bin TL karsihgi) 6.374.428 7.802.267
Toplam 6.374.428 7.802.267
ithalat
ABD Dolari (Bin TL karsihgi) 26.456.318 27.317.980
Toplam 26.456.318 27.317.980

Sermaye risk yénetimi

Sermayeyi yonetirken Grup’un hedefleri, ortaklarina getiri, diger paydaslarina fayda saglamak ve
sermaye maliyetini azaltmak amaciyla en uygun sermaye yapisini sirdirmek igin Grup’un faaliyette

bulunabilirliginin devamini korumaktir.

Sermaye yapisini korumak veya yeniden dizenlemek icin Grup ortaklara ddenecek temetti tutarini
belirlemekte, yeni hisseler ¢ikarabilmekte ve bor¢clanmayi azaltmak icin varliklarini satabilmektedir. 31
Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyle net finansal borg/ yatirilan sermaye orani agagidaki gibidir:

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Toplam finansal borglar (Not 5) 12.134.265 9.919.420
Eksi: Nakit ve nakit benzerleri (Not 4) (6.050.721) (3.027.546)
Net finansal borg 6.083.544 6.891.874
Ozkaynaklar 8.167.033 8.368.449
Yatirilan sermaye 14.250.577 15.260.323
Net finansal bor¢/ yatirilan sermaye orani %42,69 %45,16

Finansal araglarin gergege uygun degeri

Gergede uygun deger, piyasa katiimcilari arasinda élgum tarihinde olagan bir islemde, bir varhigin
satisindan elde edilecek veya bir borcun devrinde 6édenecek fiyat olarak tanimlanir. Finansal araglarin
tahmini gercege uygun degerleri, Grup tarafindan mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme
yontemleri kullanilarak tespit olunmustur. Ancak, gergede uygun degeri belirlemek igin piyasa
verilerinin yorumlanmasinda tahminler gereklidir. Buna gore, burada sunulan tahminler, Grup’un bir

glincel piyasa isleminde elde edebilecegi tutarlari gdstermeyebilir.
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32. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Asagidaki yontem ve varsayimlar, finansal aracglarin gergcege uygun degerinin tahmininde
kullaniimigtir:

Parasal varliklar

Doénem sonu kurlariyla gevrilen yabanci para cinsinden olan bakiyelerin gergede uygun degerlerinin,
kayith degerlerine yakin oldugu éngérulmektedir.

Nakit ve nakit benzeri dederler dahil maliyet dederinden gosterilen finansal varliklarin kayith
degerlerinin, kisa vadeli olmalari nedeniyle gergcege uygun degerlerine esit oldugu 6ngoérilmektedir.

Ticari alacaklarin kayitl degerlerinin, ilgili deger dusuklik karsiliklariyla beraber gergege uygun degeri
yansittigi dngortlmektedir.

Parasal borglar

Kisa vadeli banka kredileri ve diger parasal borg¢larin gergege uygun degerlerinin, kisa vadeli olmalari
nedeniyle kayitl dederlerine yakin oldugu 6ngorilmektedir. Uzun vadeli degisken faizli banka
kredilerinin faiz oranlari degisen piyasa kosullari dikkate alinarak gtincellendigi igin bu kredilerin
gercede uygun degerlerinin tasidiklari dederi ifade ettigi disiniimektedir.

Rayi¢ deger olgiimleri hiyerarsi tablosu:

Grup, finansal tablolarda gergege uygun deger ile yansitilan finansal araglarin rayi¢ deger élgiimlerini
her finansal ara¢ sinifinin girdilerinin kaynagina gore, ¢ seviyeli hiyerarsi kullanarak, asagidaki
sekilde siniflandirmaktadir.

Seviye 1: Belirlenen finansal araglar icin aktif piyasada islem géren (dliizeltiimemis) piyasa fiyati
kullanilan degerleme teknikleri

Seviye 2: Dolayli veya dolaysiz gézlemlenebilir girdi iceren diger degerleme teknikleri
Seviye 3: Gdzlemlenebilir piyasa girdilerini icermeyen degerleme teknikleri

Rayic deger olcimleri hiyerarsi tablosu 31 Aralik 2016 itibariyle asagdidaki gibidir:

Bilangoda rayi¢ degerden taginan finansal varliklar Seviye 1 Seviye 2  Seviye 3

Turev finansal varliklar - 403.613 .-
Finansal yatinmlar - -

Bilangoda rayi¢ degerden tasinan finansal yiikiimliliikler

Turev finansal yukumlalikler - 31.236 -

Rayic¢ deger olgimleri hiyerarsi tablosu 31 Aralik 2015 itibariyle asagdidaki gibidir:

Bilancoda rayi¢ degerden tasinan finansal varliklar Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3

Turev finansal varliklar - 268.872 .-
Finansal yatirnmlar - -

Bilancoda rayi¢ degerden tasinan finansal yukimlulikler

Turev finansal yuktumlaltkler - 67.623 -

33. Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Yoktur.
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