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sermaye piyasasi ara¢larina iliskin bir tavsiye olarak da I::hul r,dlltme:. Bn lEI.'I'IIi]"E
piyasas araci notu ¢ercevesinde ihrag edilecel yatinim kurulugu varantlarina iligkin
ihragpnin yatinmeilara karss olan Gdeme ylhkiimliligh, Kurul veya herhangi bir
kamu kurulusu tarafindan garanti altina abimmamsbir. Ayrica halka arz edilecck
yahwram Korulusa varantlarmmm fiyatmn belirlenmesinde Kurul'un herhangi bir
takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Bu sermaye piyasas: araci notu thrage bilgi dokiimani ve dzet ile birlikte gegerli
bir izahname olugturur. Bu nedenle, halka arz edilecek yatmm kurulugu varantiarina
iliskin yatirum kararlar ihragg bilgi dokiiman, sermaye piyasas: araci noiu ve Gzetin
bir biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu sermaye pivasasi araci notu ile birlikte incelenmesi gereken ihragp bilgi
doKIAMANT vueevininnsansnennnes TAFIRIRAE VE GZEL cinvvviennennansneldFibinde ortaklhifomizin
www.garantibbva.com.tr adresli ve piyasa yapicath grevini Ustlenecek ve halka
arzda satisa sraciik edecek Garanti Yatirmm Menkol Kiymetler AS.'nin
www. garanti tirim.com.tr adreshi internet siteleri ile Kamuyu Aydinlatma
Platformu (KAP) nda { www.kup.org.tr ) yayimlanmgtir. Ayriea bagvuru yerlerinde
incelemeye aqik tutulmaktadir.

Sermaye Piyasasi Kanuno (SPKn)'nun [0'uncu maddesi uyarinca, izahnameyi
oluyturan belgeler ve bu helgelerin cklerinde yer alan yanhs, yanilter ve eksik
bilgilerden kaynaklanan zararlardan ihracg sorumludur. Zararn ibraggidan tazmin
edilememesi veya edilemeyecefinin agkea belli olmas: halinde; halka arz edenler,
ihraca aracihk eden lider yetkili kurulug, varsa garantdr ve ihragomin ydnetim
kurulu iiyeleri Kusurlarina ve durumun gereklerine gore zararlar kendilerine
yiikletilebildigi Sl¢lide sorumludur. Bafymsiz denctim, derecelendirme ve deferleme
kuruluglarnn gibi zahnameyi olusturan belgelerde yer almak fzere hazirlanan
raporlar hazirlayan kigi ve kuromlar da hazrladiklan raporlarda yer alan yanhs,
yanmilticr ve eksik bilgilerden SPKn hiiklimleri gergevesinde sarumludur.

Kurvlea .......... csessscee  tarihinde onaylanan ihrage bilgi  dokilman
kapsaminda daba dnce ihrag edilen yatinm kuruluyu varant/sertifikalarina iligkin
bilgiler EK-1"de ver alan tabloda verilmektedir.
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2. RISK FAKTORLERI
2.1.  ihrac edilecek yatirim kurulugu varantlarma iliskin riskler

Yatirim kurulusu varantlarina yatinnm yapacak yatirimeilarin isbu izahnamede sunulan
tim bilgileri detayli bir sekilde incelemeleri gerekir, ayrica yatinm kurulusu varantlannin
hukuksal, vergisel ve gerekli konularda damgmanlarmdan gorits alarak degerlendirme

yapmalidwlar.

Yatinim kurulusu varantlarinin dogas1 geregi yatinmcilarin s6z konusu varantlara
yaptiklar1 yatirimlarimin hepsini kaybetme riski bulunmaktadir. Vade sonunda uzlasma olmaz ise

varantlar degersiz olarak itfa olacaktir.

Yatinmelann yatinm kurulusu varantlarimda islem yapmadan 6nce izabnamede sayilan
risklerin yant sira, dngoriilmemis riskler ile de karsilasabileceklerinin farkinda olmalari ve kabul
etmeleri gerekmektedir. Yatiimcilar varantlarin isleyisine vakif olmali ve yatirim kararlarim
kendi beklentilerine gore vermelidir.

2.1.1. Thrac edilen yatirim kurulusu varantlarina ve ilgili dayanak varhklara/gistergelere
iliskin riskler

Yatirim kurulusu varantlarina yapilan yatirim ayni zamanda dayanak varhiga yatinm
yapmaya iliskin riskleri de tasiyabilir. Dayanak varlik degerinin ilgili varantin islem gérdigi
siire boyunca géstermis oldugu degisimler, bu varliga iligkin her tiirlii alim satum islemleri, yurtici
ve yurtdist makro gostergeler, yasal diizenlemeler ve spekiilasyonlar da icerecek sekilde birgok
degiskenden kaynaklanabilir. Bu degisim, dayanak varlik degerinin yiikselmesi ya da diismesi
yoniinde olabilir. Dayanak varlik degerindeki her tirlii hareket varantin fiyatiu
etkileyebilecektir.
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kurulugu tarafindan hesaplanacak gercekei piyasa degerinden riskten korunma igin ahinmis
pozisyonlarimn kapatilmasi sonucu olusacak ve diger maliyetlerin disiilmesi ile bulunacak
tutar édeyecektir.

Hesaplama kurulugu tarafindan piyvasa bozulmasi olayimn gergeklestiginin tespit
edilmesi durumunda dayanak varlkla ilgili degerleme isleminde ve uzias: isleminde gecikme
yaganabilir. Piyasa Bozucu olaylar bu Sermaye Pivasasi Araci Notunun 4.3.1 numarals
maddesinde yer almaktadir.

Yatirimeilann bu maddede belirtilen husustara ek olarak 4.2.4 maddesinde yer alan
“Ayarlama” hiitktimlerini incelemeleri gerekmektedir.

2.1.5. Vergilendirme

Yatrmmailann Yatirim Kurulusu Varantlarinda / Sertifikalarinda islem yapmadan 6nce
vergi damsmanlarina bagvurarak kendi vergi durumlanmi grenmeleri dnem arz etmektedir.
Vergi kanunlari ve uygulamalarinin zaman icerisinde degisebilecegi ve degisikliklerin
yatinmeilara ek vergi ddemeleri dogurabilecegi bilinmelidir. Baz: Varantlarin / Sertifikalarin
alim , satim ve uzlasi iglemleri ek vergi veya benzer ddemelere tabi olabilir. Bu durumda
yatirimeilar ek vergi veya benzer &demelerin yapiimasindan sorumlu olabilir. Yatinm
Kuruluslarindan elde edilen kazang esasen 193 Sayil Gelir Vergisi Kanunu'nun (GVK) Gegici
67. Maddesi kapsaminda stopaja tabi olup , stopaj nihai vergi durumundadir.

Yatinm Kurulusu varantlanindan elde edilen kazanglar, 193 sayili Gelir Vergisi
Kanununun (GVK) Gegici 67’inci maddesi kapsaminda vergi kesintisine tabidir. 22.07.2006
tarihli 2006/10731 sayih Bakanlar Kurulu Karan (BKK)’nin 1. Maddesinin 1. Fikrasinm a
bendine gore ; tam ve dar miikellef gercek kisi ve kurumlarca Borsa Istanbul’da islem géren

Yatinm Kurulusu varantlarindan dayanak varliklan yurt i¢i pay senedi ve pay senedi

ranr"pl!elpr;np Aavali Alaralr thrars adilan vrarantlardan alda adilan ralivrlar 0240 - lrmlarin dicindne
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