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Banka/lhragg : Tuirkiye Garanti Bankas1 A.S.

BBVA Grubu : Banco Bilbao Vizcaya Argentaria ve Bagh Ortakliklari ile
[stirakleri

Borsa/BIAS/BIST : Borsa Istanbul A.S.

Dayanak varhk/gosterge :BIST-30 Endeksinde yer alan paylar ve/veya BIST-30 Endeksi
kapsaminda yer alan birden fazla paydan olusan sepet ve kurulca
uygun goriilmesi durumunda Hazine Mistesarlif1 tarafindan ihrag
edilen ve borsada islem goren Devlet I¢ Borglanma Senetleri,
konvertibl déviz, kiymetli maden, emtia, gecerliligi uluslararasi
alanda kabul genel gdrmiis endeksler gibi diger varlik ve gostergeler.
Ornegin; EUR/USD, GBP/USD, EUR/GBP, AUD/USD,
USD/CAD, USD/IPY, EUR/IPY ve benzeri konvertibl doviz
kurlari. Altm, giimiis, bakir, paladium, platin ve benzeri kiymetli
madenler. Petrol, bugday, pamuk ve benzeri emtialar. DAX, NIKX,
DIJI, STOXX, SP500, UKX, NDX ve benzer gecerliligi uluslararas:
alanda genel kabul gbrmiis endeksler.

Garanti Yatirim : Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.S.

Hesaplama Kurulusu : Vade sonunda bir birim varant karsiliginda elde edilebilecek pay
veya nakit tutarini vb. hesaplayan kurulus. Isbu Ozet’te bahsi gecen
hesaplama kurulusu Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S. dir.

ISIN : Uluslararas1 menkul kiymet tanimlama numarasi.

isleme koyma (kullanim-

varant doniisiimii) : Varantin sagladigi hakkmn kullanimi.

Isleme koyma fiyat: : Varantin dayanak varliginin/gotergenin isleme koyma tarihindeki
daha 6nceden belirlenmis olan alim ya da satim fiyat1.

Isleme koyma tarihi : Varantin temsil ettigi hakkin talep edilebilecegi tarih.

Itibari deger : Her bir varantin 1 Kurus olarak ihragei tarafindan belirlenmis olan
degeri.

KAP : Kamuyu Aydinlatma Platformu

Katsay/Déniisiim oram : Bir adet varantin kac adet dayanak varliga/dayanak gostergeye denk

geldigini gosteren oran.

Kurul/SPK : Sermaye Piyasasi Kurulu

MKS : Merkezi Kayit Sistemi

MKK : Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Piyasa yapici : Sorumlu oldugu varantlarda piyasanin diiriist, diizenli v etk?ﬂl

caligmasimi saglamak ile likit ve siirekli bir piyasanin olus
katkida bulunmak amaciyla faahye&e b%um&?_”uz
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Piyasa yapicilik

Riske maruz deger (RMD)

SPK/Kurul
TSPB
Uzlas sekli

Vade tarihi

Varantlarin tipi

viop

Yatirim kurunlusu varanty/

Varant
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vermekle yiikimli olan ve Borsa Yonetim Kurulu tarafindan
yetkilendirilmis Borsa iliyesi Garanti Yatirim Menkul Kiymetler
A.S. dir.

Yetkilendirilmis {iyeler tarafindan sorumlu olduklar1 varantin

piyasasinin diiriist, diizenli ve etkin g¢alismasini saglamak ve
likiditeye katkida bulunmak amaciyla yiiriitiilen &zellikli alim-satim

faaliyeti.

: Normal piyasa kosullarinda belirli bir giiven araliginda ve belirli bir
stire boyunca bir portfyiin ugrayabilecegi maksimum zarar1 lgmeye
yarayan finansal metod

: Sermaye Piyasasi Kurulu
: Tiirkiye Sermaye Piyasalar1 Birligi

: Varantin temsil ettigi hakkin kaydi teslimat veya nakit uzlas
yollarindan hangisiyle kullanilacagi g&steren yéntem.

: Varantin isleme konabilecegi son tarih. Déniisiimii yalnizca vade
sonunda yapilabilen varantlar i¢in igleme koyma ve vade tarihi
aymdir. Vadeye kadar herhangi bir tarihte isleme konulabilen
varantlar i¢in isleme koyma ve vade tarihleri farkl olabilecektir.

: Varantlarm belli bir tarihte (Avrupa tipi varantlar) veya belli bir
tarihe kadar (Amerikan tipi varantlar) alma ya da satma haklarindan
hangisini temsil ettigi.

: Vadeli [slem ve Opsiyon Piyasasi

: Sahibine, dayanak varli1 ya da gostergeyi énceden belirlenen bir
fiyattan belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma veya
satma hakki veren ve bu hakkin kaydi teslimat ya da nakdi uzlas ile
kullanildig1 sermaye piyasasi araci.
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1. OZETIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSiLER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gérevimiz cercevesinde bu oOzette ve
eklerinde yer alan sorumlu oldugumuz kisimlarda bulunan bilgilerin ve verilerin gercege uygun
oldugunu ve dzette bu bilgilerin anlamini degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamasi icin her

tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

Ihraca
TURKIYE GARANTI BANKASI A.S. Sorumlu Oldugu Kisim:
10/11/2025
Mustafa Baris KARAAYVAZ Caglar KILIC

Direktor

T.GARA NKASIAIS

GENEL MUDURLUK

OZETIN TAMAMI

Halka Arza Aracilik Eden Yetkili Kurulus
GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.
10/11/2025

Sorumlu Oldugu Kisim:

Ali Mert HASANREISOGLU  Yavuz Jankat BOZKURT
Birim Miidiirii Genel Miidiir Yardimecisi OZETIN TAMAMI

G AFRAMNT

.gov.tr/dokuman-dogrulama
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2. IHRACCIYA ILISKIN BILGILER
2.1. ihraccinin ticaret unvam

Tiirkiye Garanti Bankas: A.S.

2.2.  Ihraccimn hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, ihragcimin kuruldugu iilke ile iletisim
bilgileri

Hukuki Statii : | Anonim Sirket

Tabi Oldugu Yasal s s )

Mevzuat Tiirkiye Cumhuriyeti Kanunlari

Kuruldugu Ulke : | Turkiye

Fiili Yonetim Yeri : | Nispetiye Mah. Aytar Cad. No:2 34340 Besiktas / ISTANBUL

Internet Adresi | www,garantibbva.com.tr

Telefon ve Faks . 1021231818 18-0212318 18 88

Numaralari

Konuya iliskin ayrintih bilgi ihracei bilgi dokiimanimin 5.1.4 no’lu maddesinde yer

almaktadir.

2.3.  ihracqy ve faaliyet gosterilen sektorii etkileyen 6nemli egilimler

Kisa vadede, enflasyon ve biiyiime gerceklesmeleri, para ve maliye politikalarr ile kiiresel
sermaye akunlari, para ve sermaye piyasalarinda belirleyiéi olabilecektir. Ote yandan, kiiresel merkez
bankalarinin faiz kararlari, ana ihracat pazarlarinda zayif biiylime goriiniimii ve jeopolitik gelismeler
piyasalar tizerinde risk olusturabilecek faktorler arasinda degerlendirilmektedir.

Konuya iliskin ayrintil bilgi ihrager bilgi dokiimaninin 8.2 no’lu maddesinde yer almaktadir.
2.4.  Thragcmnm dahil oldugu grup ve grup icindeki konumu hakkinda bilgi

BBVA’nin Banka’nin hisselerindeki pay: giincel olarak %85,97’ye ulagmistir. Banka’nin halka
aciklik orant %14,03 olmustur.

Faaliyetlerine 160 yili askin siiredir devam etmekte olan BBV A, yaklasik 80 milyon bireysel ve
ticari misteriye genis yelpazede finansal ve finansal olmayan tiriin ve hizmet sunan kiiresel bir gruptur.
Genel merkezi Ispanya’da bulunan grup, bu pazarda bireysel ve ticari bankacilik alaninda faaliyetlerini
siirdiirmektedir. BBVA, bankaciligin yani sira, Avrupa’da sigortacilik, kiiresel piyasalarda da portféy
yonetimi, 6zel bankacilik ve yatirim bankaciligi gibi alanlarda faaliyet gostermektedir.

Garanti Bankasi

Kurumsal, ticari, KOBI, 6deme sistemleri, 6zel, bireysel ve yatirim bankaciligi dahil olmak iizere
bankacilik sektoriiniin tiim is kollarinda faaliyet gdsteren Garanti; Hollanda ve Romanya’daki
uluslararast istiraklerinin yani sira hayat sigortas: ve bireysel emeklilik, finansal kiralama, faktoring,
yatirim ve portfdy yonetimi alanlarinda 6nde gelen finansal istirakleri ile entegre bir finansal hizmetler

grubudur.

30 Haziran 2025 tarihli konsolide finansal tablolarda Tiirkiye Garanti Bankast Anonim Sirketi (Banka)
e

ve finansal kuruluslar: olan Garanti Bank International (GBI), Garanti Finansal Kiralama AS (Garas# P
Finansal Kiralama), Garanti Yatirim Menkul Kiymetler AS (Garanti Yatirim), Garanti Portféy Yo mﬁ °C,} N
AS (Garanti Portfoy), Garanti Emeklilik ve Hayat AS (Garanti Emeklilik), Garanti Faktoring Hl%{netle,rl °
AS (Garanti Faktoring) ve Garanti Holding BV (Garanti Holding) tam konsolidasyon kapsamm alln ‘E
kuruluglardir. . 2
Konuya iliskin ayrmtih bilgi ihracer bilgi dokiimammmin 7.1 no’lu maddesme ,ﬁa ,'r W o
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2.5. Kar tahmin ve beklentileri

YOKTUR

2.6.  Thrage: bilgi dokiimamnda yer alan finansal tablolara iliskin bagimsiz/simirh denetim
raporlarina sart olusturan hususlar hakkinda aciklama:

Banka’nin 31 Aralik 2023, 31 Aralik 2024 ve 30 Haziran 2025 tarihli konsolide finansal
tablolar1 ise Giiney Bagmmsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S tarafindan
bagimsiz/simirli denetime tabi tutulmustur.

31/12/2023 tarihi itibariyla Bagimsiz Denet¢i Goriisii

Strurlt Olumlu Goriig

Tiirkiye Garanti Bankast AS ‘nin (“Banka') ve konsolidasyona tabi ortakliklarimn (Hep birlikte “Grup”
olarak anilacaktir) 31 Aralitk 2023 tarihli konsolide bilancosu ile ayni tarihte sona eren hesap donemine
ait; konsolide kar veya zarar tablosu ve konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu,
konsolide oOzkaynaklar degisim tablosu ve konsolide o nakit akis tablosu ile énemli muhasebe
politikalarmmn ozeti de dahil olmak iizere finansal tablo dipnotlarmdan olusan konsolide finansal

tablolarint denetlemis bulunuyoruz.

Goriigiimiize gore, Smirli Olumlu Goriisin Dayanagr paragrafinda belirtilen hususun konsolide
Jinansal tablolar iizerindeki etkileri haricinde, ilisikteki konsolide finansal tablolar, Grup un'nmn 31
Aralik 2023 tarihi itibariyla konsolide finansal durumunu ve ayni tarihte sona even hesap donemine ait
konsolide finansal performansim ve konsolide nakit akislarmi, 1 Kasim 2006 tarihli ve 26333 sayili
Resmi Gazete 'de yayimlanan “Bankalarm Muhasebe Uvgulamalarima ve Belgelerin Saklanmasina
iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Yonetmelik” ve Bankacihik Diizenleme ve Denetleme Kurulu
targfindan bankalarm hesap ve kayit diizenine iligkin yayimlanan diger dizenlemeler ile Bankacilik
Diizenleme ve Denetleme Kurumu (“BDDK") genelge ve aciklamalart ve bunlar ile diizenlenmeyen
konularda Tiirkive Finansal Raporlama Standartlar: (“TFRS”) hiikiimlerini iceren; *BDDK Muhasebe
ve Finansal Raporlama Mevzuat: "na uygun olarak tim énemli yonleriyle gercege uygun bir bigimde
sunmaktadir.

Stnrrlt Olumlu Goriisiin Dayanagt

Konsolide Finansal Tablolara Hiskin A¢iklama ve Dipnotlar Beginci Boliim 5.2.9.4 de belirtildigi iizere,
31 Aralik 2023 tarihi itibariyla hazirlanan ilisikteki konsolide finansal tablolar, Grup yonetimi
tarafindan ekonomide ve piyasalarda meydana gelebilecek olumsuz gelismelerin olasi etkileri nedeniyle
tamanu gegmis yillarda ayrilan ve cari donemde iptal edilen 8,000,000 Bin TL tutarinda, TMS 37
“Karsihiklar, Kosullu Bor¢lar Ve Kosullu Varliklar”m muhasebelestirme kriterlerini karsilamayan
serbest karsiligmn iptalinin etkilerini icermektedir.

Yapugimiz bagimsiz denetim, BDDK tarafindan 2 Nisan 2015 tarihli 29314 sayili Resmi Gazete 'de
yayunlanan “Bankalarin Bagimsiz Denetimi Hakkinda Yonetmelik” (“BDDK Denetim Yénetmeligi”)
ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlarr Kurumu (“KGK") tarafindan yayimlanan
Tiirkiye Denetim Standartlarinin bir parcast olan Bagunsiz Denetim Standartlarma (“BDS”) uygun
olarak  yiririlmiistir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun “Bagimsiz
Deneiginin Finansal Tablolarmn Bagimsiz Denetimine Iliskin Sorumluluklar1” bolimiinde ayrintili bir
sekilde aciklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar (“Etik
Kurallar”) ile finansal tablolarm bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hikiimlere uygun
olarak Grup'tan baginsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige
iliskin diger sorumlulukilar da tarafimizca yerine getirilmistiv. Bagimsiz denetim sirasinda elde eHIZInFE—" —==

bagimsiz denetim kamtlarmm, smirh olumlu gorisimiiziin olusturulmast icin yeterli ve uyguf biﬁT'C,}

dayanak olusturduguna inantyoruz.

T.BARANTI BANKASIAS
RERRUK

.gov.tr/dokuman-dogrulama
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31/12/2024 tarihi itibariyla Bagimsiz Denet¢i Goriisii

Stirlt Olumlu Gorilg

Tiirkiye Garanti Bankast AS 'nin (“Banka”) ve konsolidasyona tabi ortakliklarimin (Hep birlikte “Grup”
olarak anilacaktir) 31 Aralik 2024 tarihli konsolide bilangosu ile ayni tarihte sona eren hesap donemine
ait; konsolide kar veya zarar tablosu ve konsolide kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosu,
konsolide oOzkaynaklar degisim tablosu ve konsolide nakit akis tablosu ile énemli muhasebe
politikalarmm ézeti de dahil olmak iizere finansal tablo dipnotlarindan olusan konsolide finansal

tablolarmi denetlemis bulunuyoruz.

Goriisiimiize gore, Stmrlt Olumlu Gériisim Dayanagr paragrafinda belirtilen hususun konsolide
Jinansal tablolar iizerindeki etkileri haricinde, ilisikteki konsolide finansal tablolar, Grup 'un 31 Aralik
2024 tarihi itibaryla konsolide finansal durumunu ve aym tarihte sona eren hesap dinemine ait
konsolide finansal performansini ve konsolide nakit akislarim, 1 Kasim 2006 tarihli ve 26333 sayili
Resmi Gazete'de yayimlanan “Bankalarm Muhasebe Uygulamalarina ve Belgelerin Saklanmasina
iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Yonetmelik” ve Bankaciltk Diizenleme ve Denetleme Kurulu
tarafindan bankalarm hesap ve kayit diizenine iligkin yayimlanan diger diizenlemeler ile Bankacilik
Diizenleme ve Denetleme Kurumu (“BDDK") genelge ve agiklamalari ve bunlar ile diizenlenmeyen
konularda Tiirkive Finansal Raporlama Standartlart (“TFRS”) hiikiimlerini iceren; “BDDK Muhasebe
ve Finansal Raporlama Mevzuati”na uygun olarak tiim énemli yonleriyle gercege uygun bir bicimde

sunmaktadir.

Swrlt Olumlu Goriisiin Dayanagt

Grup yonetimi tarafindan ekonomide ve piyasalarda meydana gelebilecek olumsuz gelismelerin olas
etkileri nedeniyle gecmis yillarda ayrilan ve TMS 37 “Karsiliklar, Kosullu Bor¢lar ve Kosullu
Variiklar"m muhasebelestirme kriterlerini karsilamayan 8,000,000 Bin TL tutarinda serbest karsihigin
tamanu 2023 yilinda iptal edilip gelir olarak muhasebelestivilmistir. Bu husus ile iliskili olarak,
Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Agiklama ve Dipnotlar Besinci Bolim 5.4.5 notunda belirtigi
uizere, ilisikieki 31 Aralik 2024 tarihinde sona eren dineme iliskin konsolide kar veya zarar tablosu ile
karsilastirmalr olarak sunulan 31 Araltk 2023 tarihinde sona eren doneme iliskin konsolide kar veya
zarar tablosu; 8,000,000 Bin TL tutarinda serbest karsilik iptalinden kaynaklanan geliri icermektedir.
Bu hususun, 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla hazivlanan ilisikteki konsolide finansal tablolar ile
karsilastirmali olarak sunulan 31 Aralik 2023 tarihli konsolide bilan¢oda yer alan “Dénem Net Kér
veya Zarari” ve “Olaganiistii Yedekler” hesaplari ve 31 Aralik 2023 tarihinde sona eren doneme iliskin
konsolide kar veya zarar tablosu iizerindeki etkileri nedeniyle sl olumlu govis bildirmekteyiz.

Yaptiginuz bagimsiz denetim, BDDK tarafindan 2 Nisan 2015 tarihli 29314 sayili Resmi
Gazete 'de yayunlanan “Bankalarin Bagimsiz Denetimi Hakkmda Yonetmelik” (“BDDK Denetim
Yonetmeligi”) ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar: Kurumu (“KGK”)
tarafindan yayimlanan Tiirkive Denetim Standartlarnun bir parcasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlarma  (“BDS”) uygun olarak yiritilmiistiv. Bu  Standartlar  kapsamindaki
sorumluluklariniz,  raporumuzun  “Bagimsiz  Denet¢inin - Finansal Tablolarm Bagumnsiz
Denetimine Iliskin Sorumluluklar” bolimiinde ayrmnli bir sekilde actklannugtir. KGK
tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler i¢in Etik Kurallar (“Etik Kurallar”) ile finansal
tablolarm bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hikiimlere uygun olarak Grup 'tan
bagumsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger
sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistiv. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz
bagimsiz denetim kanilarimm, stmirl olumlu gorisimiiziin olusturulmasi icin yeterli ve uygun bir
dayanak olusturduguna inantyoruz.

T.GARANTI BANKASI A.$ N o e

Nisbptiye Mahaliesi Barbqryg
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30/06/2025 tarihi itibariyla Simirh Bagimsiz Denet¢i Goriisii

Stnirlt Denetimin Kapsanu

Yaptigimiz simirlt denetim, Stnirlt Bagimsiz Denetim Standardr (SBDS) 2410 “Ara Dionem
Finansal Bilgilerin, [sletmenin Yillik Finansal Tablolarimn Bagimsiz Denetimini Yiiriiten Denetci
Tarafindan Swurli Bagimsiz Denetimi”ne uygun olarak yiritiilmiistir. Ara donem finansal
bilgilere iliskin smirli denetim, basta finans ve muhasebe konularindan sorumlu kisiler olmak
iizere ilgili kisilerin sorgulanmasi ve analitik prosediivier ile diger sinirli denetim prosediirlerinin
uygulanmasmdan olusur. Ara donem finansal bilgilerin sinirll denetiminin kapsann, Bagimsiz
Denetim Standartlarina uygun olarak yapilan ve amaci finansal tablolar hakkinda bir goriis
bildirmek olan bagumsiz denetimin kapsanuina kivasla onemli ol¢iide dardir. Sonug olarak ara
donem finansal bilgilerin smirlt  denetimi, denetim sirketinin, bir bagimsiz denetimde
belirlenebilecek tiim onemli hususlara vakif olabilecegine iliskin bir giivence saglamamaktadir.
Bu sebeple, bir bagimsiz denetim goriisii bildirmemekteyiz.

Swirli denetimimize gove, ilisikteki ara donem konsolide finansal bilgilerin, Grup 'un 30 Haziran
2025 tarihi itibariyla konsolide finansal durumunun ve ayni tarihte sona eren alti aylik doneme
iliskin, konsolide finansal performansinin ve konsolide nakit akiglarmn BDDK Muhasebe ve
Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak tiim onemli yonleriyle gercege uygun bir bigimde
sunulmadigr kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi cekmemistir.

2.7.  Secilmis finansal bilgiler ve faaliyet sonu¢lan

Smirh Denetimden Bagimsiz Denetimden Bagimsiz Denetimden

(Bin TL) Gec¢mis Konsolide Geemis Konsolide Gecmis Konsolide
30.06.2025 31.12.2024 31.12.2023

Nakit ve Nakit Benzeri 852,906,433 622,570,737 524,306,450
Itfa Edilmis Maliyeti ile
Olgiilen Diger Finansal 2,537,193,916 2.034,811,186 1,423,563,992
Varhklar (Net)
Ozkaynaklar 379,129.585 331,408,618 245,621,518
Mevduat 2,680,048.975 2,154,347,642 1,604,930,709
Aktif / Pasif Toplam 3,821,709,468 3,002,579,379 2,201,713,095
(Bin TL)

Sinirhs Stmrh Bagimsiz Dgr:cgtl:rr:ls(;zn

Denetimden Denetimden Denetimden Geemis K .
. . ops . . . eemis Konsolide
Gegmis Konsolide | Gegmis Konsolide Geemis Konsolide
30.06.2024 30.06.2025 31.12.2024 31.12.2023
Net Faiz Gelir/Gideri 57,729,488 82,371,983 126,038,499 86,366,451
Net Ucret ve Komisyon 41,832,932 65,469,805 97,106,674 43,500,624
Gelirleri/ Giderleri
Faaliyet Briit Kan 130,809,804 189,644,306 287,168,372 199,324,012
Net Donem Kan 44,589,810 53,613,271 92,178,886 86,907,216
Bankamizin 31.12.2024 tarihli finansal tablolar1 29.01.2025 tarihinde, 31.12.2023 ; ih&T-C,} N

finansal tablolar1 29.01.2024 tarihinde ve 30.06.2025 tarihli finansal tablolart 30.07.2025 tafihinde °
KAP’ta yaymlanarak kamuya duyurulmustur. Ilgili KAP agiklamalarma asagidaki lilg. leré'e %
ulagilabilir. Ilan edilen son finansal tablo tarihinden sonra Bankamizin finansal durum ve faaliygflerimdg 5
degisiklik olmamistir. '
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https://www.kap.ore.tr/tr/Bildirim/1385927

https://www.kap.ore. tr/tr/Bildirim/1243379

https://www kap.ore.tr/tr/Bildirim/1468847

2.8. Ihracemmn 6deme giiciiniin degerlendirilmesi icin énemli olan, ihracciya iliskin son
zamanlarda meydana gelmis olaylar hakkinda bilgi

Yurtdis ihraglar
MTN Programi Kapsaminda Gergeklestirilen islemler

MTN program1 yurt disinda bir veya daha fazla ihrac suretiyle gergeklestirilmek tizere ve s6z konusu
ihraglarin tiimiiniin halka arz edilmeksizin, farkli tertip ve vadelerde ve ihrag tarihlerindeki piyasa
kosullarina goére belirlenecek sabit ve/veya degisken faiz oranlarina sahip, 6 milyar ABD Dolar1 ve/veya
muadili Tiirk Liras1 ve/veya yabanci paraya kadar tutarda ihrag edilebilen bir programdir.

Bu program dahilinde tedaviilde 715.000.000 EUR ,129.515.000 GBP ve 2.320.928.000 USD tutarinda
Tahvil/Finansman Bonosu bulunmaktadir. Ayrica 3.065.752.000 USD tutarinda da Sermaye Benzeri
Tahvil ve 20.215.000 USD tutarinda yesil tahvil bulunmaktadir.

Ihra¢ Tavam Aliman Heniiz Satis1 Gerceklestirilmemis Sermaye Piyasasi Araclari:

Heniiz Satigi
o ihrac¢ Tavani ve Tavanin Verildigi Gergeklestirilmemis Kisim
Tiiri
Kurul Karari
Tutar l?a.r a.
Birimi
2.000.000.000 USD
Yesil ve/veya Siirdiiriilebilir
Tahvil/Finansman Bonosu SPK Karar Tarihi 26.12.2024 sayl 1.979.785.000 Usb
66/2050
Yurtici Halka Arz / Nitelikli
Yatirimcilara Finansman 50.000.000.000 TL
Bonosu/Tahvili ve SPK Karar Tarihi: 20.02.2025 say1 50.000.000.000 TL
Yapilandirilmis Borglanma | 10/324
Araci
Yurtici Sermaye Benzeri 10.000.000.000 TL
¢ y SPK Karar Tarihi: 20.02.2025 say1 10.000.000.000 TL
Borclanma Araci
10/324
Tahvil/Finansman 6.000.000.000 USD
Bonosu/Katki Sermaye ve SPK Karar Tarihi: 15.05.2025 sayi 2.519.532.000 USD
ilave ana sermaye 31/900

'GARANTI BANKASI A.S P kML

LUK

9

d’31 45-41ah-aed1-6¢9cf06094d

DOgrme%ﬁgg}ﬁs% R AR AL ogrulama

.gov.tr/_




30 Mayis 2025 tarihinde Fitch Rating tarafindan , 30 Temmuz 2025 tarihinde Moody’s tarafindan ve 30
Eyliil 2025 tarihinde de JCR Eurasia Ratiings tarafindan verilen kredi derecelendirme notlar1 asagidaki

gibidir.

Fitch Rating
Uzun Vadeli Ulusal AA(tur) “AA” Ulusal Derecelendirme notlari, ayni iilkedeki veya para
birligindeki diger ihracggilara veya yiiktimlitliikklere gére ¢ok diigiik bir
temerriit riski seviyesi beklentilerini belirtir. Temerriide diisme riski,
tlkenin en yiksek derecelendirilmis ihraggilarindan  veya
yiikiimliiliiklerinden sadece biraz farklidir.
Moody’s
Uzun Vadeli Ulusal Aaatr Taahhiitleri karsilamada tist orta derece oldugu kabul edilir ve diisiik
kredi riskine tabi oldugunu ifade eder.
JCR Eurasia Ratings
Uzun Vadeli Ulusal AAA(TY) Yiiktimliinlin, mevcut taahhiitlerini yerine getirmekte en yiiksek

kapasiteye sahip oldugunu gosterir.

2.9.  Ihraccimin grup icerisindeki diger bir sirketin ya da sirketlerin faaliyetlerinden dnemli
olciide etkilenmesi durumunda bu husus hakkinda bilgi

Tiirkiye Garanti Bankasi A.$.’nin hakim ortak, bagl ortaklik ve istiraklerinin faaliyetlerinden
6nemli 6l¢iide etkilendigi bir durum bulunmamaktadir.

Konuya iliskin ayrintih bilgi ihracci bilgi dokiimanimin 7.2 no’lu maddesinde yer
almaktadir.

2.10. ihraccimin ana faaliyet alanlart hakkinda bilgi

Garanti Bankas1 kurumsal, ticari, KOBI, 6deme sistemleri, dzel, bireysel ve yatirim bankaciligi
dahil olmak iizere bankacilik sektoriiniin tiim is kollarinda faaliyet gostermekte olup, Hollanda ve
Romanya’daki uluslararasr istirakleri ve hayat sigortasi ve bireysel emeklilik, finansal kiralama, faktoring,
yatirim ve portfdy yonetimi alanlarinda 6nde gelen finansal istirakleri ile entegre bir finansal hizmetler
grubudur.

Konuya iliskin ayrintiht bilgi ihragci bilgi dokiimanmin 6.1 no’lu béliimiinde yer almaktadir.

2.11. Ihraccmmin yénetim hakimiyetine sahip olanlarin adi, soyadi, ticaret unvami, ybnetim
hakimiyetinin kaynag

O”ag:l“v;rl:f”et Tutar (TL) Pay(%) Kontroliin Kaynag: Tedbirler
BBVA(BANCO
BILBAO Kontroliin kaynagt BBVA’nm
VIZCAYA 85,97 sahip oldugu paylardir. dig
ARGENTARIA 3.610.895.890,19 4
S.A)

Konuya iliskin ayrintilh bilgi ihracer bilgi dokiimanmimn 12.4 no’lu maddesin

almaktadir.
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2.12. Derecelendirme notu hakkinda bilgi

Banka’nin derecelendirme kuruluslari tarafindan verilen nihai derecelendirme notlar1 asagida
belirtilmistir. Derecelendirme kuruluslari tarafindan verilen derecelendirme notlar1 aynen alinmis olup,
herhangi bir eksiklik olmadigini beyan ederiz.

Derecelendirme notlarma iliskin giincellemeler Banka’nin web sayfasmm “Yatirimer [ligkileri’
kisminda (www.garantibbvainvestorrelations.com/tr/) ve KAP’ta (www.kap.org.tr)
yayimlanmaktadir.

30 Mayis 2025 tarihinde Fitch Rating tarafindan , 30 Temmuz 2025 tarihinde Moody’s
tarafindan ve 30 Eyliil 2025 tarihinde de JCR Eurasia Ratiings tarafindan verilen kredi derecelendirme

notlar1 asagidaki gibidir.
Fitch Rating

Uzun Vadeli Ulusal | AA(tur) “AA” Ulusal Derecelendirme notlari, ayni iilkedeki veya para
birligindeki diger ihraggilara veya yiikiimliiliklere gore cok
diisiik bir temerriit riski seviyesi beklentilerini belirtir.
Temerriide diigme riski, iilkenin en yiiksek derecelendirilmis
ihrag¢ilarindan veya yiikiimliiliklerinden sadece biraz farklidir.

Moddy’s
Uzun Vadeli Ulusal | Aaa.tr Taahhiitleri karsilamada iist orta derece oldugu kabul edilir ve
diisiik kredi riskine tabi oldugunu ifade eder.
JCR Eurasia Ratings

Uzun Vadeli Ulusal | AAA(Tr) | Yiikiimliiniin, mevcut taahhiitlerini yerine getirmekte en yiiksek
kapasiteye sahip oldugunu gosterir.

Konuya iliskin ayrintili bilgi sermaye piyasasi araci notunun 8.3 no’lu maddesinde yer
almaktadir.

2.13. Garanti hiikiimleri
YOKTUR

2.14. Garantor hakkindaki bilgiler
YOKTUR

2.15. Yonetim kurulu ityeleri hakkinda bilgiler

Son 5 Yilda . .
ihraccida Girev Siiresi / Sermaye Pay
Adi Soyadi Gorevi .. §¢ : Kalan Gérev
Ustlendigi Siiresi
Girevler trest
TL %
Siileyman SOZEN Yonetim Kurulu Baskant 3Yi/1Yil5 Ay -
COARAMMTI vao
MEMNKUL KIYME TS
. Nisbetllye Mahallesi Barbare
.GARANT| BANKASI A.$ iftePThuays K Y
i : Siktas/|
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Yénetim Kurulu Uyesi- Genel Mudiir | Yonetim Kurulu
Mahmut AKTEN Genel Mudiir Yardimeist dogal Uye i i
Jorge Saenz -AZCUNAGA Yoénetim Kurulu Bagkan
CARRANZA Vekili - 3YIYAlS Ay - -
Pablo Alfonso PASTOR Bagimsiz Yonetim Kurulu
MUNOZ Uyesi 3Y/1 Y115 Ay - -
Jatme Saenz De TEJADA e .
PULIDO Yonetim Kurulu Uyesi - 3YI/1Yil5 Ay -
Sait Ergun OZEN Yonetim Kurulu Uyesi - 3Y1/1Y1l5 Ay - -
Mevhibe Canan OZSOY Yénetim Kurulu Uyesi - 3YW1YS5 Ay - -
Rafael Salinas MARTINEZ .

Yéneti | esi ~ Yil 5 Ay - -
DE LECEA onetim Kurulu Uyesi I/ Y5 Ay

. . Genel Midiir
Avni Aydin DUREN Yonetim Kurulu Uyesi CNeTMUEIT 3 vy 1 i s Ay ; -
Yardimeisi
6netim Kurulu Bagimsiz

Halil Hasni EREL Yonetim Kurulu Bagimsiz | 2Yil/ 1 Y115 Ay - .

Uyesi
Ebru OGAN KNOTTNERUS E;Z::‘m Kurulo Bagimsiz | g kacr 3Yi/1 Y15 Ay - ;

2.16. Bagimsiz denetim ve bagimsiz denetim kurulusu hakkinda bilgiler
30.06.2025:
Unvani Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.

Sorumlu Denet¢i

Damla Harman

Eski Bityiikdere Cad. Orjin Maslak No:27 Maslak, Sariyer, 34398 istanbul

Adresi
31.12.2024:
Unvam Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S.

Sorumlu Denetci

Damia Harman

Adresi

Eski Biyiikdere Cad. Orjin Maslak No:27 Maslak, Sariyer, 34398 istanbr1
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31.12.2023:

Unvam : | Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.
Sorumlu Denetgi : | Damla Harman
Adresi . | Eski Bityiikdere Cad. Orjin Maslak No:27 Maslak, Sariyer, 34398 Istanbul

3. JHRAC EDILECEK YATIRIM KURULUSU VARANTLARINA ILISKIN BILGILER

3.1.  Ihrac edilecek yatiim kurulusu varantlar ile ilgili bilgiler

Ortakhgmiz tarafindan toplam 9.200.000 TL nominal degerli ve 30.01.2026 ile 27.02.2026
vadeli yatirim kurulusu varantlar ihrag edilecektir.

Konuya iliskin ayrintili bilgi sermaye piyasasi aract notunun 4. Boliimiinde atif yapilan
EK-1’de yer almaktadir.

3.2.  Yatinm kurulusu varantlan hangi para birimine gére ihrac edildigi hakkinda bilgi

Yatirim Kurulusu Varantlar: Tiirk Lirast cinsinden satisa sunulacaktir.

3.3.  Yatimm Kkurulusu varantlan iizerinde, yatrim kurulusu varantlarmmn devir ve
tedaviiliinii lkisitlayier veya bunlari alanlarin haklarim kullanmasina engel olacak
kayitlarin bulunup bulunmadigina iliskin bilgi:

YOKTUR.

3.4. Ihrac edilecek yatinm kurulusu varantlarimn yatirmmerya sagladigi haklar, bu haklarin
kullamm ile isleme koyma esaslari, nakavt durumuna iliskin hususlar ve bu haklara iliskin
kisitlamalar
fhraci yapilacak olan varantlar yatirimeilarina vade sonunda dayanak varhigi/gostergeyi igleme

koyma fiyatindan nakit uzlas1 esasina gore alma (alim varantr ) veya satma (satim varantt) hakk:

vermektedir.

. Alm varantlarinda vade sonu dayanak varlik/gésterge uzlasi degeri isleme koyma fiyatindan

biiyiikse herhangibir bildirime gerek duymadan nakit uzlas: gergekleserek yatirimeilara hak ettikleri

miktar nakden ddenir.

o Satim varantlarinda vade sonu dayanak varlik/gsterge uzlagi degeri isleme koyma fiyatindan

kiigiikse herhangibir bildirime gerek duymadan nakit uzlas1 gergekleserek yatirimcilara hak ettikleri

miktar nakden 6denir.
Nakit uzlas: 6demeleri vade sonunu takip eden tigiincii is giinii yatirimetlarin varantlar tuttuklar
hesaplarmna yapilir. Bu 6deme igin Takasbank veya MKK tarafindan 6deme komisyonu talep edilebilir.

Yatiwim kurulusu varantlarinda/sertifikalarinda getirinin nasil gergeklesecegi ve nasil hesaplandig,
ddeme veya teslimin nasil yapilacag: hakkinda bilgi bu Sermaye Piyasasi Araci Notunun 4.1.13

numarali maddede detayli olarak sunulmustur.
Bu sermaye piyasasi araci notu kapsaminda ihrag edilecek varantlarin tamami Avrupa tipidir.

Vade sonundan 6nce herhangi bir 6deme veya benzer bir islem gerceklesmez. Ancak yatirmcilag
ellerinde bulundurdular1 varant paylarini Borsada satarak nakde doniistiirebilirler. y

etkinsizlik esigi) 6ngoriilmemektedir. i

de .. .

B @’ ‘f’
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isbu Sermaye piyasast Araci Notu ile ihrag edilecek varant/sertifikalarda herhangi bir !fakagt( -
: @ :

=

=

L ]

Konuya ilisgkin ayrmtih bilgi sermaye piyasasi araci notunun 4.1.7. no’lu maddesil
almaktadir.
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3.5. Dayanak varhgm/géstergenin degerindeki degisimin yatirim kurulusu varantimin degerini
nasil etkileyecegine iliskin bilgi

Yatirim kurulusu varantlarma yapilan yatirim ayni zamanda dayanak varlifa yatirim yapmaya iligkin
riskleri de tagtyabilir. Dayanak varlik/gdsterge degerinin, ilgili varantin islem gordigii stire boyunca,
gdstermis oldugu degisimler, bu varhga iligkin her tiirlii alim satim islemleri, yurti¢i ve yurtdis1 makro
gostergeler, yasal diizenlemeler ve spekiilasyonlar1 da igerecek sekilde birgok degiskenden
kaynaklanabilir. Bu degisim, dayanak varlik/gbsterge deZerinin yiikselmesi ya da diismesi ydniinde
olabilir. Dayanak varlik/gésterge degerindeki fiyat artigi alim varantlarinin degerini arttirirken satim
varantlarinm degerini diigiiriir, dayanak varhik/gosterge fiyat disiisii ise alim varantlarinin degerini
diisiiriirken satim varantlarinin degerini arttirir.

Dayanak varhigm degerinin hesaplanmasindaki her tiirlii degisiklik, varantin Borsa’da islem gordiigii
siire boyunca fiyatinda ve vade giinii kullanim haklar: iizerinde etki yaratabilir, uzlag1 aninda ddenecek
nakit tutar iizerinde etki olusturabilir.

Dayanak varliklarin gegmis performansi gelecek performansinin bir gostergesi olamaz.

Varant fiyatlarindaki degisim dayanak varhk/gosterge fiyatinin yani sira doniigiim orani, vadeye kalan
giin say1si, varantin isleme koyma fiyati, faiz orani, ortiik oynaklik, temettii beklentileri, doviz kurlari
gibi degiskenlere de baghidir. Yatirimcilarin varantlara dedikleri bedel, ilgili dayanak varlik tizerinde
Snceden belirlenen bir tarihte nakdi uzlas ile alma veya satma hakkinin degeridir. Dayanak varligin
uzlagi degeri varant déniisiimiinde esastir. Bu nedenle, vade sonunda bu déniisiimiin olmamasi
durumunda varantlar tamamen degerini kaybedebilir. Bagka bir ifade ile yatirimcilar varant alimi icin

yaptiklari yatirimin tamamuni veya bir kismini kaybedebilir.
Dayanak varligin farkli bir para biriminde olmasi halinde, yatirimeilar déviz kuru riskine maruz

kalabilirler. Uluslararasi doviz piyasalarindaki gelismeler, makroekonomik etkenler, merkez bankalari
ve diger otoritelerin aldig: kararlar para birimleri arasindaki kurlari etkileyebilir.

Dayanak varlik uzlagma para birimine ait faiz oranindaki dalgalanma, varantlar igin faiz riski
dogurabilir. Faiz oranlart ayni sekilde uluslararasi doviz piyasalarindaki gelismeler, makroekonomik
etkenler, merkez bankalar1 ve diger otoritelerin aldig1 kararlardan etkilenebilir. Dayanak varlik, sabit
faiz getirili bir menkul kiymet ise veya sabit faiz getirili bir menkul kiymet iceriyorsa, ilgili menkul
kiymet faiz oranlarindaki dalgalanmalardan etkilenebilir.

Dayanak Varligi BIST30 Endeksi, Pay olan Varantlar ve Dayanak Varligi Ons Altin olan Varantlarda
nakit uzlasi igin dayanak varhigm/gdstergenin fiyati/seviyesi ile kullanim fiyat1 arasindaki farkinin
déniisiim oram ile garpilmasi kullanilirken, Dayanak Varligi DAX Endeksi, Brent Petrol ve EUR/USD
Déviz Kuru olan Varantlarda ise nakit uzlas: icin ek olarak ilgili déviz kurunun garpilmast ile bulunan

gonug kullanilmaktadir.

Ek olarak da yatimcilar ellerindeki varantlari degerlerken piyasadaki fiyatlarin yaninda
piyasadaki emir miktarlarmi da dikkate almalidirlar. Eger piyasa s1g ve varant ihraggismin riskten
korunma amach yaptign islemlerin yapilmasmin miimkiin olmamasi nedeniyle boylesi dayanak

varlik/gosterge fiyat hareketleri varant fiyatlarina yansimayabilir.

Konuya iliskin ayrmtili bilgi sermaye piyasasi araci notunun 4.1.2 no’lu maddesinde yer
almaktadir.

3.6.  Yatirnm kurulusu varantinin vadesi ile isleme koyma tarihi

Halka arz edilen yatirrm kurulusu varantlart 30.01.2026 ve 27.02.2026 vadeli olarak 25.11 2025
tarihinde BIST te islem gérecektir.

almaktadir.

3.7. Takas esaslari

Yatirim kurulusu varantlarimin takas islemleri BIST Pay Piyasasi takas islemleri diizenfgmeler}
ve isleyis esaslar1 cerevesinde gerceklestirilir.
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Yatirim kurulusu varantlarinda son iglem giinii vade sonu giiniidiir. MKI da hak sahibi kayitlarinin
olusmasi igin son islem tarihinde gergeklesen islemlerin takasinin tamamlanmasi gerekmektedir. (Vade
sonu(V) + 2 is giinii) Dolayistyla yatirim kurulusu varantlarmin son hak sahipleri (V+2)’de belirlenir ve

hak kullanim islemleri (V+3)’te baslar.

Varant piyasasinda son hak sahipleri son islem tarihini takip eden ikinci is giinii belirlenir. Son
hak sahiplerinin bu tarihte Merkezi Kayit Sistemine gore hesaplarinda bulunan varant paylari esas alinir.
Varant doniisiimiinde isleme koyma fiyati ve dayanak gostergenin uzlasi degeri karsilastuihr ve kat
sayrya gore her bir varantin hak kazandifi uzlagi miktar: hesaplanir.

fhraggilar tarafindan varantin demesi ihragginm MKK’daki hesabmna yapilir. S6z konusu
sdeme giinii vade sonunu takip eden iigiincii is giinii olacaktir. Odemenin gergeklesmesinden sonra ilgili
tutarlar MKK tarfindan yatirimci hesaplarina otomatik olarak gegecektir.

Uzlas1 ve takas islemleri MKK’nin kurallarina ve ilgili mevzuata uygun sekilde yapilacaktir.
Yatinmeilarin varantlardan elde ettigi gelirlerden, dayanak varliga gore, stopaj kesilmesi séz konusu
olabilecektir. Yatirimeilarin varantlardan elde ettigi gelirlere iliskin vergisel yiikiimltlikleri is bu
Sermaye Piyasast Aract Notu’nun 9. bolimiinde “Yatiim Kurulusu Varantlarimin Vergilendirme

Esaslari” baghgi altinda detaylandirilmigtir.

Konuya iliskin ayrintih bilgi sermaye piyasasi araci notunun 4.1.12 no’lu maddesinde yer
almaktadir.

3.8.  Yatirim kurulusu varantlarinda getirinin nasil gerceklesecegi

Varantlar vade sonu dayanak varlik degerine gore déniigiime konu olur. Vade sonunda varant
karli ise nakit uzlasma gerceklesir. Vade sonunda karda olmayan varantlar degersiz olarak itfa olur.
Asagidaki tablo vade sonu durumuna gére varantlarin sagladig1 haklari 6zetlemektedir.

ALIM HAKKI VARANTI:

Vade Sonunda Dayanak Varlik/Gostergenin
Durumu Déniisiimiin Gergeklesip Gerceklesmeyecegi

Dayanak varlik/gdsterge uzlasi degeri isleme koyma
fiyatindan buyiiktiir. Varant kardadir. Déniisiim gerceklesir.

Dayanak varlik/gdsterge uzlas1 degeri isleme koyma
fiyatina esittir. Varant baga bagtir. Doniigiim gerceklesmez.

Dayanak varlik/gésterge uzlas: degeri isleme koyma
fiyatindan kiigiiktlir. Varant zarardadir. Déniisiim gerceklesmez.

SATIM HAKKI VARANTI:

Vade Sonunda Dayanak Varlik/Gostergenin
Durumu Déniisiimiin Gergeklesip Gerceklesmeyecegi

Dayanak varlhik/gosterge uzlagi degeri isleme koyma
fiyatindan kuigliktiir. Varant kardadir. Doniisiim gerceklesir.

Dayanak varlik/gosterge uzlast degeri isleme koyma
fiyatina egittir. Varant baga bastir. Doniistim ger¢eklesmez.

Dayanak varlik/gosterge uzlasr degeri isleme koyma
fiyatindan biiytktiir. Varant zarardadir. Déniistim gergeklesmez.

Konuya iliskin ayrimmtili bilgi sermaye piyasasi araci notunun 4.1.13 no’lu maddesi
almaktadir.
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3.9. Dayanak varhga/dayanak gistergeye iliskin hususlar

a) Dayanak varhgin/géstergenin son referans fiyati ve isleme koyma fiyat
Konuya iliskin ayrintili bilgi sermaye Piyasast Araci Notu'nun 4. Boltimiinde yer almaktadir.

b) Nakavt ozellikli Yattrim Kurulusu varantlarinda bariyerin degeri

Isbu Sermaye piyasasi Araci Notu ile ihrag edilecek varant/sertifikalarda herhangi bir nakavt( etkinsizlik

esigi) ongorillmemektedir.
¢) Iskontolu Yatirnm Kurulusu sertifikalarinda dayanak varhgn/gostergenin azami degeri

YOKTUR.
3.10. Dayanak varhigin/gdstergenin tiirii ve dayanak varhl/gostergeye iliskin bilgi

a) Dayanak varligin/gostergenin gecmisi, gecmis performans: ve degiskenligi hakkinda bilginin
nereden edinilebilecei ve dayanak varlik ve/veya gostergenin piyasa fiyatinmn yatirnm kurulusu
varantimn/sertifikasinin vadesi boyunca kamuya aciklanmasina iliskin esaslar

BIST30 Endeksine dayali varantlar: BIST30 endeksinin hesaplamasi, islemlerin gergeklestigi
saatler icerisinde Borsa Istanbul tarafindan hesaplanmaktadir. Gergek zamanli olarak yapilan
hesaplamalar finansal veri dagitim firmalari araciligiyla agiklanmaktadir. Veri dagitim firmalarindan
endeksin gecmis verileri ve performansi temin edilebilir.Borsa [stanbul'un www.borsaistanbul.com

adresinden daha detayli bilgilere ulasilabilir.

GBP/USD, EUR/USD déviz kurlarina dayah varantlar: Déviz kurlarina dayal varantlarda
dayanak varhiga iliskin anlik ve gegmis dénem bilgilerine yerli ve uluslarasi finansal veri
dagiticilarindan ulagilabilmektedir. TCMB tarafindan da her giin saat 15.30 da gosterge niteliginde
kurlar belirlenmektedir. Daha detayl: bilgi i¢in www.tcmb.gov.tr adresinden yararlanilabilir.

DAX Endeksine dayal varantlar: DAX Endeksi hakkinda detayl bilgiye Deutsche Boerse
AG’den ve/veya www.deutsche-boerse.com adresinden ulasilabilir. DAX Endeksinin gegmis verileri ve
performanst veri dagitim firmalarindan saglanmaktadir. Endeksin degiskenligi hakkinda bilgiye

ulagmak igin ulusal /uluslararasi bilgi saglayacilara bagvurulabilir.

S&P500 Endeksine dayali varantlar: S&P500 Endeksi hakkinda detayli bilgiye
www.spglobal.com adresindeki internet sitesinden ulagilabilir. S&P500 Endeksinin geemis verileri ve
performans1 veri dagitim firmalarindan saglanmaktadir. Endeksin degiskenligi hakkinda bilgiye
ulagmak i¢in ulusal /uluslararasi bilgi saglayacilara bagvurulabilir.

Nasdaq-100 Endeksine dayah varantlar: Nasdaq-100 Endeksi hakkinda detayli bilgiye
www.nasdaq.com adresindeki internet sitesinden ulagilabilir. Nasdaq-100 Endeksinin gegmis verileri ve
performanst veri dagitim firmalarindan saglanmaktadir. Endeksin degiskenligi hakkinda bilgiye
ulagmak i¢in ulusal /uluslararasi bilgi saglayacilara basvurulabilir.

Dow Jones Endeksine dayah varantlar: Dow Jones Endeksi hakkinda detayli bilgiye
www.spglobal.com adresindeki internet sitesinden ulagilabilir. Dow Jones Endeksinin gegmis verileri
ve performansi veri dagitim firmalarindan saglanmaktadir. Endeksin degiskenligi hakkinda bilgiye
ulasmak i¢in ulusal /uluslararasi bilgi saglayacilara basvurulabilir.

Dayana@ Ons Altin olan varantlar: Ons Altin varantlarinin gostergesi 1 ons altin’in Dolar
(USD) cinsinden degeridir. Dayanak varligin gegmis verileri , performanst ve degiskenligi hakkypdfey
verilere ulusal /uluslararas: bilgi saglayacilardan ulasallabllmu Vade sonunda XAUUSD kulc;w

kullanilan degere de Bloomber BFIX ekranlarindan ulasilabilinir. }f

J

Dayanagi Ons Giimiis olan varantlar: Ons Giimils varantlarinin gostergesi 1 ons gu usij =

Dolar (USD) cinsinden degeridir. Dayanak varligin geg¢mis verileri , performans: ve degl ¢ 3
hakkinda verilere ulusal /uluslararasi bilgi saglayacilardan ulasailabilinir Vade sonunda XAGUS '.-:,
icin kullanilan degere de Bloomber BFIX ekranlarindan ulasilabilinir. ¢ga e opari YA
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Dayanagi Brent Petrol olan varantlar: Petrol varantlarinin dayanak gostergesi ICE Futures
Europe-Commodities borsasinda islem goéren ilgili Brent Petrol vadeli islem sézlesmesinin Dolar (USD)
doviz kurundan fiyatidir. Detayl bilgiye www.theice.com adresindeki internet sitesinden ulagilabilir.
Dayanak gostergenin gegmis verileri ve performanst veri dagitim firmalarimdan saglanmaktadir.
Dayanak gostergenin degiskenligi hakkinda bilgiye ulagsmak i¢in ulusal /uluslararasi bilgi saglayacilara

basvurulabilir.
Konuya iliskin ayrintih bilgi sermaye piyasasi araci notunun 4.2.2 no’lu maddesinde yer
almaktadir.

3.11. Dayanak varlig1 pay olan yatirnm kurulusu varantlarma iliskin 6zel hiikiimler

YOKTUR.

Konuya iliskin ayrintil bilgi sermaye piyasasi aract notunun 4.2.2 no’lu maddesinin (b)
bendinde yer almaktadir.

4. RiSK FAKTORLERI

4.1.  Thraggimm yatirmm kurulusu varantlarma iliskin yiikiimliiliiklerini yerine getirme
giiciinii etkileyebilecek riskler

Konuya iliskin ayrintili bilgi [hrager Bilgi Dokiimam 4.1 no’lu maddesinde yer aldigi gibi,
Thragg, ihrag ettigi varantlarin vade sonundaki nakdi uzlagi yoluyla ortaya cikabilecek ddemenin
yapilmasi ile sorumludur. Yatirimeilar, Garanti Bankasi varantlarinda islem yaptiklarinda, vade sonunda
nakdi uzlasidan kaynaklanan bu yiikiimliiliiklerin zamaninda yerine getirilememe riski bulundugunu
anlamalidir. Bu anlamda ihragginin kredibilitesine iliskin her tiirlii olumsuz beklenti varant fiyatlarim
olumsuz etkileyebilir. [hragginin 5deme giigliigiine diismesi veya iflas etmesi sonucunda Varantlar diger
alacaklar gibi Icra Iflas Kanunu siireclerine konu olabilir, Varant ddemeleri gecikebilir veya hi¢
yapilamayabilir. Varantlar deger kaybedebilir, dolayisiyla yatimeilarin Varantlara 6dedikleri bedelin bir
kismini veya tamamini kaybetme riskleri bulunmaktadir.

Varantlar ihrag¢tya sorumluluk yiikleyen menkul kiymetler olup, ihrag¢inin varantlara iligkin
yiikiimliiliiklerini vade tarihinde yerine getirmeme riski bulunmaktadir. Thragginin vade sonunda yerine
getirmesi gereken nakit uzlasi ve benzeri yiikiimliliiklerini yerine getirememesi durumunda
yatirnmeilarin karsilasabilecegi maddi kayip ve her tiirlii magduriyet, 30 Aralik 2012 tarihli ve 28513
sayili Resmi Gazete’ de yayimlanarak yiiriirliige giren 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun
yatirrmcilarin - tazminine iliskin 82, 83 ve 84. maddelerine dayanilarak giderilememektedir.
Yatirimeilarin karsilasabilecegi bu tiir riskler Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 83iincii maddesi uyarinca
Yatirimer Tazmin Merkezi kapsaminda degildir.

[hragemm  yikiimliliklerini  yerine  getirip  getirememesine  iliskin  risklerin
degerlendirilmesinde derecelendirme kuruluslari tarafindan verilen notlar gosterge niteligindedir. Bir
ithragcinin derecelendirme notunun diisiik olmasi demek, derecelendirme kurulusunun ihragginin
yiiktimliiliiklerini yerine getirme riskini yiiksek degerlendirmesi demektir. Derecelendirme
kuruluslarmin ihraggtya iliskin derecelendirme notunu diizenli olarak gozden gecirmeleri gerekmekte
olup, derecelendirme notunun degismesi tedaviilde olan Varantlarin fiyatin1 etkileyebilir. Ihraggmin
yukiimliiliiklerini yerine getirmesine ragmen ihracgiya verilen derecelendirme notunun diisiiriilmesi
yiiriirliikte olan varant fiyatlarini olumsuz yoénde etkileyebilecekken, derecelendirme notunda bir

yiikselis olmasi varant fiyatini olumlu yonde etkilemeyebilir.
Fitch Ratings:
30 Mayis 2025: Uluslararas: derecelendirme kurulusu Fitch Ratings 30 Mayis 2025 tarihinde Ga

BBVA’nin Uzun Vadeli YP ve TL derecelendirme notlarni "BB-" de not gériiniimlerini S
tutmustur. Fitch Ratings ilaveten, Garanti BBVA’nin Finansal Kapasite Notu’nu “bb—”(f

tutmustur. ;
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Uzun  Vadeli | AA(tur) [ “AA” Ulusal Derecelendirme notlari, aym iilkedeki veya para birligindeki diger
Ulusal ihragcilara veya ytkiimliiliklere gore ¢ok diigiik bir temerriit riski seviyesi
beklentilerini  belirtir. Temerriide diisme riski, iilkenin en yiksek
derecelendirilmis ihraggilarindan veya yiikiimliiliiklerinden sadece biraz
farkhidir.

Moody’s:

30 Temmuz 2025: Moody's, 25 Temmuz 2025 tarihinde Tiirkiye’nin notunu B1’den Ba3’e, iilke
yabanci para tavan notunu Ba3’den Ba2’ye, iilke yerli para tavan notunu da Bal’den Baa3’e yiikseltmis,
goriinlim ise pozitiften sabit olarak degistirilmisti. Bunu takiben, 30 Temmuz 2025 tarihinde Moody’s,
Garanti BBVA'nin Uzun Vadeli Yabanci ve Yerel Para Mevduat Notlarini artirarak, Ba3'ten Ba2'ye
ylikseltti. Garanti BBVA'nin temel kredi degerlendirmesi (BCA) ve Diizeltilmis BCA notlar1 da
sirastyla b1 ve ba3'ten, ba3 ve ba2’ye yiikseltildi.

Uzun Vadeli Ulusal | Aaa.tr Taahhtitleri karsilamada st orta derece oldugu kabul edilir ve
dusiik kredi riskine tabi oldugunu ifade eder.

JCR Eurasia Ratings:

JCR Eurasia Ratings, Garanti Bankas1 Kredi notlar1 ve goriiniimleri ile ilgili asagidaki degisiklikleri

yapmistir:

30 Eyliil 2025: JCR Eurasia Rating, 30 Eyliil 2025 tarihinde “Tirkiye Garanti Bankasi A.S.”nin
(“Banka”) konsolide yapisini degerlendirerek, Banka’nin Uzun Vadeli Ulusal Notunu yatirim yapilabilir
seviyede ve en yiiksek kredi derecelendirme kategorisi olan ‘AAA(Tr)’ olarak, Kisa Vadeli Ulusal
Notunu ise ‘J1+ (tr)’ olarak teyit etmistir. Her iki notun gériiniimlerini ise ‘Stabil’ olarak teyit etti. Ote
yandan, Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci ve Yerel Para Notlarmni sirasiyla 'BBB-' ve 'BBB' olarak teyit
ederken, goriiniimlerini ise iilke tavaninin iizerinde 'Stabil' olarak teyit etti.

Uzun Vadeli Ulusal AAA(TY) Yikiimliiniin, mevcut taahhiitlerini yerine getirmekte en
yilksek kapasiteye sahip oldugunu gosterir.

4.2.  Diger riskler hakkindaki temel bilgiler
a) Yatirnm Kurulusu Varanty/Sertifikas1 Yatirimlarina Iliskin Riskler

Yatwmm kurulusu varantlarina yatirim yapacak yatirmecilarm igbu izahnamede sunulan tiim bilgileri
detayli bir gekilde incelemeleri gerekir, ayrica yatirim kurulusu varantlarinin hukuksal, vergisel ve
gerekli konularda danigmanlarindan gériis alarak degerlendirme yapmalidirlar.

Yatiwim  kurulugu varantlarinin  dogas1 geregi yatirimcilarin séz konusu varantlara yaptiklan
yatinmlarinin hepsini kaybetme riski bulunmaktadir. Vade sonunda uzlasma olmaz ise varantl
degersiz olarak itfa olacaktir. 7 *T.

Yatirimeilarin yatirim kurulusu varantlarinda islem yapmadan énce izahnamede sayilan riskle?fﬁ yag! °
sira, Ongoriilmemis riskler ile de karsilasabileceklerinin farkinda olmalari ve kabul @
gerekmektedir. Yatirimeilar varantlarin isleyisine vakif olmah ve yatirim kararlarini kendi beklesi

gdre vermelidir.
B
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b) Yatinm Kurulusu Varantlary/Sertifikalari ile Tlgili Nakit Akis1 ve Takas Esaslar

Konuya iliskin ayrmtil bilgi [hragei Bilgi Dokiimam 4.2.2 no’lu maddesinde yer aldig: gibi, Vade
boyunca olugabilecek nakit akiginin en nemli belirleyicisi, ilgili varantin/sertifikann tipidir. Tiirkiye
Garanti Bankast A.S. tarafindan Avrupa tipi Varant ihrac1 gergeklestirilecektir.

Gergeklestirilecek olan Avrupa Tipi varantlar, yatrimcisina dayanak varlifi sadece vade
sonunda alim veya satim hakkini verir, yatirimeilar vade sonuna kadar herhangi bir doniigiim islemini

gerceklestiremeyeceklerini bilmelidirler.

Yatirim kurulusu varant ve sertifikalarinin takas siiresi ve takas esaslari, her ihraca ait Sermaye
Piyasas1 Aract Notu’nun 4.1.12 nolu bdliimiinde detayh olarak yer almaktadir. Yatiruncilar uzlagi
durumunda sahip olacaklar nakdi uzlagi yiikiimliliiklerinin detaym, yiikiimliilikleri yerine getirmeleri
icin taninan siireyi ve yiikiimliiliiklerini yerine getirememeleri durumunda maruz kalacaklar alacaklinin
temerriit esaslarini bilmeli ve buna gore yatirum karar1 almalidir.

¢) Olaganiistii Durumlarin Yiikiimliiliikler ve Yatirimlar Uzerindeki Etkileri

Konuya iligkin ayrmtili bilgi {hrager Bilgi Dokiimam 4.2.3 no’lu maddesinde yer aldig gibi,
ihragc1, kontrolii disnda kalan nedenlerden dolayi, Yatim Kurulusu Varantlar: cergevesindeki
edimlerinin ifasinin her nedenle olursa olsun tiimiiyle veya kismen hukuka aykir veya uygulanmaz
olduguna karar verirse veya kontroliiniin disinda kalan nedenlerle, yatinm kurulusu varantlarina iliskin
riskten korunma pozisyonlarini siirdiirmesinin kendisi agisindan artik yasal veya uygulanabilir
niteliginin katilmadifini tespit ederse, mevzuatin izin verdigi Olglide, araci yatirim kurulusu
yatirrmeilarma bildirimde bulunarak yatirim kurulusu varantlarini zamanindan énce kullanabilir, itfa

veya fesih edebilirerken itfa edebilir.

Bu durumda yiiriirliikteki diizenlemeler uyarinca, ihragg1 varant sahiplerine ellerinde
bulundurduklari her bir varant pay: i¢in, hesaplama kurulusu tarafindan hesaplanacak gercekei piyasa
degerinden riskten korunma igin alinmig pozisyonlarinin kapatiimasi sonucu olusacak ve diger
maliyetlerin diigiilmesi ile bulunacak tutar1 6deyecektir.

Hesaplama kurulusu tarafindan piyasa bozulmasi olaymnin gergeklestiginin tespit edilmesi
durumunda dayanak varlikla ilgili degerleme isleminde ve uzlagi isleminde gecikme yasanabilir. Piyasa
Bozucu olaylar Sermaye Piyasasi Aract Notunun 4.3.1 numarah maddesinde yer almaktadur.

d) Vergi Uygulamalan

Konuya iliskin ayrtilt bilgi Ihrager Bilgi Dokiimam 4.2.4 no’lu maddesinde yer aldigi gibi,
Yatrimeilarm  Yatrim  Kurulusu Varantlarinda/Sertifikalarinda  islem yapmadan &nce vergi
danismanlarma bagvurarak kendi vergi durumlarmi 6renmeleri Snem arz etmektedir. Vergi kanunlari
ve uygulamalarmin zaman igerisinde degisebilecegi ve degisikliklerin yatirimeilara ek vergi ddemeleri
dogurabilecegi bilinmelidir. Baz1 Varantlarm / Sertifikalarin alim , satim ve uzlags islemleri ek vergi
veya benzer Gdemelere tabi olabilir. Bu durumda yatimeilar ek vergi veya benzer ddemelerin
yapilmasindan sorumlu olabilir. Yatirim Kuruluslarindan elde edilen kazang esasen 193 Sayili Gelir
Vergisi Kanunu’nun (GVK) Gegici 67. Maddesi kapsaminda stopaja tabi olup , stopaj nihai vergi

durumundadir.

Yatirtm Kurulusu varantlarindan /Sertifikalarindan elde edilen kazanglar, 193 sayil Gelir Vergisi
Kanunu’nun (GVK) Gegici 67°inci maddesi kapsaminda vergi kesintisine tabidir. 22.07.2006 tarihli
2006/10731 say1li Bakanlar Kurulu Karari (BKK) nin 1. Maddesinin 1. Fikrasinin a bendine gore ; tam
ve dar miikellef gergek kisi ve kurumlarca Borsa [stanbul ‘da islem goren Yatinm Kurulusu
varantlarindan / Sertifikalarindan dayanak varliklari pay senedi endekslerine dayali olarak ihrag edis
varantlardan / Sertifikalarimdan elde edilen gelirler %0 ; bunlarin diginda kalan (emtialar ve; Vtk
kurlar1 vb. olan ) varantlardan / Sertifikalarindan elde edilen gelirler tam ve dar miikellef ‘g;énnag/e
sirketleri harig %10 oraninda stopaja tabidir. i .:'
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4.3 Thraccimin risk yonetim politikasi hakkinda bilgi

Yatirim Kurulusu Varantlarina iligkin VII-128.3 sayih “Varantlar ve Yatirim Kurulusu
Sertifikalar1 Tebligi>’ uyarinca ihraci yapilan varantlara iliskin risk 6l¢iim, analiz ve raporlama
faaliyetleri Banka’nin muhasebe sistemine entegre edilerek giinliik bazda ¢alistirilmakta olan risk
ybnetimi sisteminden gerceklestirilmektedir. Varant 6zelinde uygulanan risk yonetimi uygulama
esaslar1 Banka’nin genelinde gegerli olan risk yonetimi politika esaslar1 ve risk yonetimi stratejisi ile
biitiinlesik bir yapidadir.

Risk yonetimi faaliyetleri, Banka Yonetim Kurulu sorumlulugunda yapilandiriimistir.
Kurumsal risk yonetimi politika ve uygulamalarmin gozetimi; sermaye yeterliligi, fonlama ve likidite
yeterliligi de dahil olmak {izere Banka'nin maruz kalabilecegi gesitli risklerin yonetimi, iiyeleri
Yénetim Kurulu iiyelerinden olusan Risk Komitesi’nin sorumlugundadir. Ust diizey yonetim kendi
buinyesindeki risklerin izlenmesinden ve yonetilmesinden Y&netim Kurulu’na karsi sorumludur. Buna
uygun olarak, risk yonetim faaliyetlerini yiiriiten Risk Y&netimi Bagkanlig1 Risk Komitesi araciligiyla,
i¢ denetim faaliyetlerini yiiriiten Teftis Kurulu Baskanhigi ile i¢ kontrol faaliyetlerini yiiriiten I¢
Kontrol Merkezi ve su¢ gelirlerinin aklanmasinin ve terériin finansmaninin 6nlenmesine yonelik
faaliyetlerin yan1 sira uyum kontrolleri faaliyetlerini yiiriiten Uyum Miidiirliigii dogrudan Y6netim
Kurulu’na bagli olarak ¢alismaktadir,

Banka olusturmus oldugu risk istahi ¢ergevesi ile Yo6netim Kurulu’nun hedef ve stratejilerini
gergeklestirmek {izere riskleri giivenli bir seviyede karsilayabilecegi kapasitesini belirlemistir. Bu
¢ercevede Banka’ nin varant ihraci nedeniyle maruz kaldig1 piyasa riski, likidite riski, operasyonel risk
gibi riskler etkin kontrol ortaminin tesisi ve limitler suretiyle yakmdan takip edilerek yonetilmektedir.

Banka, varant ihract nedeniyle maruz kaldigi riskleri uluslararasi standartlar ile uyumlu
yontemleri referans alarak, yasal mevzuata uygun sekilde 6lgmekte ve izlemektedir. Risk él¢iimleri ve
raporlamalar: gelismis yontemler ve risk yonetimi yazilimlari vasitasiyla yapilmaktadir.Risklerin
yonetiminde, stratejilerin belirlenmesinde ve kararlarm alinmasmda kullanilmak iizere risk bazinda
detayli raporlar olusturulmakta, bu kapsamda Y®netim Kurulu, ilgili komitelere ve iist yonetime
periyodik olan ve olmayan raporlamalar yapilmaktadir.

4.3.1. Risk Limitleri,izleme ve Korunma Stratejileri

Thrag edilmesi diisiiniilen ve diger benzer varantlarla ilgili potansiyel korunma stratejileri
asagidaki gibidir:

o Tam delta korunma (hedging) uygulanmayarak, piyasa kosullarina gére de bir

korunma stratejisi izlenebilmektedir. Spot dayanak varlik fiyat seviyesi vadeli basabas
kullanim(forward ATM strike) seviyesine ulastiginda korunma amagl alim veya satim islemleri

yapilmaktadir.

° . Tam delta korunma (hedge) islemleri bir takim esik delta seviyeleri planlanarak
yapilabilmektedir.
° Mevcut pozisyon tiirii ile ayni niteliklere sahip yeni bir opsiyon pozisyonu karsi

kurumlar tizerinden almacak ters pozisyon ile kapatilabilir.

° Mevcut pozisyonu genel kurum opsiyon portfoyii icerisinde takip edilerek topla
bazda riskten korunma islemleri yapilabilir. ; ;T. e

7
o Yukarda ifade edilen korunma stratejilerinden olusturulabilecek kombmgsyor{’
tizerinden farkli yontemlerle takip edilebilmektedir. .

Ihragg, tasidigi pozisyon riskini kapatmadigi durumda dayanak varliktaki
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yonde pozisyonlart kullanarak korunmaya gittigi uygulamalar siklikla goriinmektedir. Tasman
pozisyon risklerinden korunma amaciyla yapilan opsiyon islemlerinde karsi taraf riskinden
kaynaklanan bir kredi riski s6z konusu olabilmektedir. Kurum adina yapilan opsiyon islemlerinde kars:
kurum ile imzalanmis bir ISDA (International Swap and Derivatives Assosiation) ana anlasmasi
(master agreement) ve eki kredi destegi (credit support) Annex bulunacagindan ilgili islemlere dair
dogan kars1 taraf riskine iliskin olarak karsi kurumdan alinacak/kars1 kuruma verilecek teminatlarin

dikkate alinmasi gerekmektedir.

Ihraci yapilan yatirim kurulusu varantmin getirisi dayanak varligin getirisi ile ayni
olmayabilir. Zira yatirim yapilan varant ile dogrudan dayanak varliga degil, ihrag sirasinda belirlenen
ozellikler dogrultusunda s6z konusu varhgi dayanak olarak kabul eden menkul kiymete yatirim
yapilmaktadir. [hra¢ sonrasinda olusacak getiri tamamen yatirim kurulusu varantmnin sartlarma gore

belirlenecektir.

Borsa digindan korunma amagh gerceklesen opsiyon sézlesmeleri i¢in yatirim yapilabilir kredi
derecesine sahip karsi taraflara verilen teminat séz konusu tiirev aracin karsi taraf riskinin

hesaplanmasinda dikkate alinacaktir.

Borsa diginda taraf olunacak sozlesmeler uluslararasi piyasalarda kabul gérmiis ISDA kural

ve uygulamalarina tabi olacaktir.

Borsa disinda gergeklesen opsiyon sézlesmeleri Black and Scholes modeli uyarinca dayanak
varlik fiyatin1 baz alarak iyi niyet esasl olarak ihrag¢i kurum tarafindan degerlenerek Riske Maruz
Deger (RMD) ve Pozisyon Limitlerine tabii olacaktir.

Risk Yonetimi Bagkanligi alim satim amagli portfdy igin tiirev iriinleri de icerecek sekilde
Riske Maruz Deger (RMD) hesaplamasi yapmakta olup, varantlarin ihrag edilmesiyle birlikte bu
iriinler, satilan bir opsiyon olarak kabul edilerek RMD hesaplamasina dahil olacaklardir. RMD’ye
konu tiim triinler RMD limiti ¢ercevesinde yonetilmektedir.

Ayrica ihrager kurulusun Piyasa Riski Limitleri kapsaminda belirlemis oldugu Pozisyon Limiti
bulunmakta olup, varantlarin ihrag edilmesiyle birlikte bu iiriinler, satilan bir opsiyon olarak kabul
edilerek tiirev tiriinler icin belirlenmis olan Pozisyon Limiti hesaplamalarina dahil olacaktir. Tiirev
islemler igin Pozisyon Limiti “Delta”, “’Vega® ve ’Ro’” degerleri bazinda belirlenmistir, Opsiyon
fiyatinin, dayanak varligin fiyatina olan duyarhihgma Delta denir. Delta dayanak varliktaki spot fiyat
degisiminin opsiyon fiyatinda yaratacagi degisim miktarim ifade etmektedir. Opsiyon fiyatmn,
dayanak varligm oynakligmna olan duyarliligia Vega denir. Vega dayanak valigin beklenen oynaklik
delizeyindeki degisimin opsiyon fiyatinda yaratacagi degisim miktarini ifade etmektedir. Opsiyon
fiyatinin faiz oranlarina olan duyarlihigina Ro denir. Ro piyasa faiz seviyesindeki degisimin opsiyon
fiyatinda yaratacagi degisim miktarini gostermektedir. Yiiksek Delta, Vega ve Ro degerleri yiiksek
riski ifade edeceZinden dolay1 bu degerler ihrag¢i kurulus tarafindan risk yonetimi sistemi araciligtyla
diizenli olarak ve giinliik takip edilecektir.

4.4. Risk bildirim formuna iligkin agiklama
Onemli Aqiklama

Sermaye piyasasinda gerceklestireceginiz varant ve/veya varantlara benzer sermaye piyas
araglart alin satum iglemleri sonucunda kér edebileceginiz gibi zarar riskiniz de bulunmaktadiy’
nedenle, islem yapmaya karar vermeden 6nce, piyasada karsilasabileceginiz riskleri anlamamz{ﬁnab{’
durumunuzu ve kisitlarimizi dikkate alarak karar vermeniz gerekmektedir. f’

Bu amagla, Kurul’un Seri:VII, 128.3 sayili “Varantlar ve Yatirrm Kurulusu Sertifi
Tebligi”nin (Teblig) 9/(3). maddesinde Ongoriildiigii lizere “Varantlara [liskin Risk Bil
Formu”nda yer alan asagidaki hususlar1 anlamaniz gerekmektedir, CARMANTI YA NRI
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Tiirkiye Sermaye Piyasalari Birligi tarafindan belirlenen “Varant ve Varant Benzeri Sermaye
Piyasasi Araglar1 Risk Bildirim Form™u ile ilgili ayrintili bilgi ihrager bilgi dokiimanimin 4.4 no.lu ve
Sermaye Piyasasi Araci Notu'nun 2.2 no.lu maddesinde yer almaktadir. Ayrica S6z konusu form
Tiirkiye Sermaye Piyasalari Birligi’nin internet sitesinden(www.tspb.org.tr) temin edilebilir.

Uyan

Islem yapmaya baslamadan 6nce ¢aligmay1 diisiindiigiiniiz kurulusun “alim satim aracilig
yetki belgesi”ne sahip olup olmadigim kontrol ediniz. Bu yetki belgesine sahip banka ve sermaye
piyasasi arac1 kurumlarmi www.spk.gov.tr veya www.tspakb.org.tr web sitelerinden 6grenebilirsiniz.

4.5.  Ihrac edilecek yatirim kurulusu varantlarina iliskin riskler hakkindaki temel bilgiler

_ Isbu Ozetin 4.2. nolu maddesinde gerekli agiklamalar yapilmustir. Konuya iliskin ayrintih bilgi
Ihrager Bilgi Dokiimani'nin 4. ve Sermaye Piyasasi Aract Notu’nun 2. béliimiinde yer almaktadir.

ihrag edilecek yatirrm kurulusu varantlarina iliskin baslica riskler; dayanak varliklara/gdstergelere
iliskin riskler, ihragemin yiikiimliiligiinii yerine getirme giiciinii etkileyebilecek riskler, iftaya kadar
yatirim kurulusu varantlarmin erken fesih halleri, varant sirasmin gegici olarak isleme kapatilmast,
piyasa yapiciliginin iptali, piyasa yapicinin kotasyon verme zorunlulugunun bulunmadig haller olarak

baglicalari siralanabilir.

Konuya iliskin detayh bilgiye ihrager bilgi dokiimaninmin 4., Sermaye Piyasasi Arac
Notu’nun 2.1 maddesinde detayli agiklanmistir.

YATIRIMCILARA UYARI: Yatirimcilar, yatirim kurulugu varant yatirmmlarimn tamamin veya
duruma gore bir béliimiinii kaybedebilirler.

5. HALKA ARZA ILISKIN BILGILER
5.1.  Halka arzin gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri

Varant halka arziyla, tezgahiistii tiirev islemler pazarinda gerceklestirilen islemler yaninda,
organize piyasalarda da yer alinmasi ve fiiriin ¢esitliliginin arttirilmasi amagclanmaktadir, Varant
ihracindan elde edilecek gelirin 6nemli béliimii, ihra¢ edilen s6z konusu varantlarin riskten korunma
islemlerinde kullanilacak ve riskler dengelenmeye g¢alisilacaktir. Kalan fon olmasi durumunda,
Banka’nin faaliyet konularinda, aktif/pasif yonetimi icerisinde degerlendirilecektir.

Konuya iliskin ayrintili bilgi Sermaya Piyasasi Araci Notunun 3.2 No’lu Maddesi’nde yer
almaktadir.

5.2.  Halka arza iligkin temel bilgiler

isbu Ozet kapsaminda toplam 9.200.000 TL itibari degerli 920.000.000 adet varant 24.11.2025
tarihinde ihrag edilcek ve 25.11.2025 tarihinde BIST te islem gorecektir.

Konuya iliskin ayrintili bilgi Sermaya Piyasasi Araci Notunun 5.1 No’lu Maddesi’nde yer
almaktadir.
5.3.  Menfaatler hakkinda bilgi

Aract kuruma, aracilik s6zlesmesi ve piyasa yapicilik cercevesinde ddenecek komisyon tutarlari
haricinde, halka arz ile ilgili menfaat saglayacak gergek ve/veya tiizel kisi yoktur.

S.4.  Halka arzdan talepte bulunan yatirimcilarin katlanacagi maliyetler hakkinda bilgi

Varant alim/satimi1 gerceklestirecek olan yatirimeilar, konuya iliskili aracilik hizmeti alacaklari

Yatirim kurulusu varantlarinin alim/satimlarina iliskin vergisel yiikiimliiliiklere iliskin
bilgiler Sermaye Piyasasi Araci Notu’nun 9. Boliimiinde verilmektedir.
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