GUNES SIGORTA A.S.

30 HAZIRAN 2009 DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtimedikge TL olarak ifade edilmistir.)

1. GENEL BILGILER
1.1. Ana Sirket'in Adi ve Grubun Son Sahibine iligkin Bilgiler:

- Sirket'in Ad : Glines Sigorta Anonim Sirketi
- Grubun Son Sahibi  : Tlrkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. ve Groupama S.A.

1.2. Kurulusun ikametgahi ve yasal yapisi, sirket olarak olustugu llke ve kayith buronun adresine iligkin
bilgiler:

Glnes Sigorta Anonim Sirketi (“Sirket”), istanbul Tiirkiye'de tescillidir. Sirket Merkezinin adresi Biiyiikdere Cad. No:
110 Esentepe / Istanbul ‘dur. Sirket'in ayrica 11 Bdlge Midurligi bulunmakta olup, detayi asagidaki gibidir.

Adres
istanbul Kadikdy Bélge Midirligi ~ Saniye Ermutlu Sok. No 4 Sasmaz Plaza Kozyatag istanbul
Merkez Bdlge Midrligu Giines Plaza Biiyiikdere Cad. No 110 Sisli istanbul
Orta Anadolu Bélge MUdurltugu Atatiirk Bulvari,Gama Is Hani No 97 Kizilay Ankara
Ege Bolge Midurluga Sehit Fethibey Cad.No 55 Heris Tower Kat 9-10 Konak izmir
Guiney Anadolu Bolge Midurlugu Yeni Déseme Mahallesi,Karaisali Cad. Baysan is Merkezi Seyhan Adana
Karadeniz Bolge Mudurligu Kahramanmaras Cad.Bordo is Hani No4 Kat 3 Trabzon
Akdeniz Bolge Mudurlugu Metin Kasapoglu Cad.Ayhan Kadam is Merk. A Blok No 3-4-5 Antalya
Marmara Bolge Mudurluga Atatiirk Caddesi No 70 Vakif is Hani 304-310 Heykel Bursa
Trakya Bolge Madarlagu Ertugrul Mah. H.Pehlivan Cad. Dibek Sk.Yazici isHani No 1 K 2 Tekirdag
Dogu Anadolu Bélge Mudarlugu Yukari Mumcu Cad. Akgay Apt. No 4 Erzurum
K.K.T.C. Bolge MudrlGgu Sehit Mustafa Ahmet Ruso Cad. Muhtar Yusuf is Merk. K. Kaymakli Lefkosa

1.3. Sirket’in fiili faaliyet konusuna iligkin bilgiler:

Sirket'in fiili faaliyet konusu sigortaciliktir.

1.4. Sirket’in faaliyetlerinin ve esas g¢aligma alanlarinin niteliklerinin agiklanmasi:

Giines Sigorta Anonim Sirketi (“Sirket”), istanbul Tiirkiye'de tescillidir ve kaza, yangin, nakliyat, miihendislik,tarim,
hukuksal koruma, zorunlu kara yollari mecburi trafik ve kredi sigortalari ile hastalik sigortalar branslarinda faaliyet

gbstermektedir.Faaliyet konularinin esaslari, 5684 sayili Sigortacilik Kanunu ve yirtrliikte olan tebliglerde belirtilen
esas ve usuller gergevesinde belirlenmektedir.
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GUNES SIGORTA A.S.

30 HAZIRAN 2009 DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtimedikge TL olarak ifade edilmistir.)

1. GENEL BILGILER (Devami)

1.5. Kategorileri itibariyle yil iginde galisan personelin ortalama sayisi:

30 Haziran 2009 31 Aralik 2008
Genel Mudrluk 338 320
istanbul Kadikdy Sube Miidiirligii 60 63
istanbul Merkez Bélge Miidiirligii 59 70
Orta Anadolu Bélge MUdurltuga 86 92
Ege Sube Midurligu 53 54
Guney Anadolu Sube MidUrlugu 35 34
Karadeniz Sube Mudurligu 37 39
Akdeniz Sube Mudrligu 33 32
Marmara Sube Mudurligl 31 31
Trakya Sube MUdurligu 14 13
Dogu Anadolu Sube Midarligu 19 19
K.K.T.C Sube Midurligu 6 5
Toplam 771 772

1.6. Yonetim Kurulu Baskan ve uyeleriyle genel mudiir, genel koordinator, genel miidir yardimcilan gibi
iist dlizey yoneticilere cari donemde saglanan licret ve benzeri menfaatlerin toplam tutari 1.134.744 TL' dir.
(30 Haziran 2008: 1.365.731- TL)

1.7. Finansal tablolarda; yatirim gelirlerinin ve faaliyet giderlerinin dagitiminda kullanilan anahtarlara iligkin
bilgiler:

Yatirim gelirlerinin dagitimi

Sirket tarafindan hayat digi teknik karsiliklar karsilayan varliklarin, yatirrma yo6nlendirilmesinden elde edilen
gelirler, yatinm gelirlerinden teknik bolim yatirim gelirlerine aktariimaktadir. Teknik bolim yatirm gelirlerine
aktarilan tutarin, alt branglara dagitimi, Hazine Mistesarigr'nin 4 Ocak 2008 tarihli Sigortacilik Tek Diizen Plani
cercevesinde hazirlanmakta olan finansal tablolarda kullanilan anahtarlarin usul ve esaslarina iliskin genelgesi
dogrultusunda her bir brans igin hesaplanan net nakit akis tutarlarinin toplam net nakit akis tutarina bdlinmesi ile
bulunan oranlar nispetinde yapiimaktadir.

Faaliyet giderlerinin dagitimi

Sirketin genel yénetim, arastirma ve gelistirme, pazarlama, satis ve reklam giderleri ile ilgili olarak yapilan ancak
dagitimi direkt olarak yapilamayan faaliyet giderlerinin hayat disi branslar bazinda dagitimi, Hazine
Mistesarligi'nin 4 Ocak 2008 tarihli Sigortacilik Tek Dizen Plani gergevesinde hazirlanmakta olan finansal
tablolarda kullanilan anahtarlarin usul ve esaslarina iliskin genelgesi dogrultusunda, her bir alt brang igin son ¢
yilda Uretilen polige sayis, brit yazilan prim miktari ve hasar dosya adedinin, toplam Cretilen police sayisi, brt
yazilan prim ve hasar dosya adedine béllinmesiyle bulunan bulunan oranlarin ortalamasi iizerinden yapiimaktadir.
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GUNES SIGORTA A.S.

30 HAZIRAN 2009 DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtimedikge TL olarak ifade edilmistir.)

1. GENEL BILGILER (Devami)
1.8. Finansal tablolarin tek bir sirketi mi yoksa sirketler grubunu mu igerdigine iligkin bilgiler:
Finansal tablolar yalnizca Glines Sigorta A.$. hakkindaki finansal bilgileri icermektedir.

1.9. Raporlayan igletmenin adi veya diger kimlik bilgileri ile bu bilgide 6nceki bilango tarihinden beri olan
degisikliklere iligkin bilgiler:

Adi / Ticari Unvani Gunes Sigorta Anonim Sirketi

Yénetim Merkezi Adresi Biiyikdere Cad. No: 110 Esentepe / istanbul
Telefon 44419 57

Faks 0212 355 64 64

internet Sayfasi Adresi www.gunessigorta.com.tr

Elektronik Posta Adresi gunessigorta@gunessigorta.com.tr

Onceki bilango tarihinden itibaren yukarida yer alan kimlik bilgilerinde herhangi bir degisiklik olmamistir.
1.10. Bilango Sonrasi Olaylar

Bilanco tarihinden sonra Sirket'in faaliyetleri, bu faaliyetlerin kayit ve belge dizeni ile Sirket politikalarinda herhangi
bir degisiklik olmamistir.

Finansal tablolar 21 Agustos 2009 tarihinde yonetim kurulu tarafindan onaylanmistir. Genel Kurul ve belirli diizenleyici
kurumlar finansal tablolari degistirme yetkisine sahiptir.

2. ONEMLi MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi
2.1. Hazirlk Esaslari:

2.1.1 Finansal Tablolarin diizenlenmesinde kullanilan temeller ve kullanilan 6zel muhasebe politikalariyla
ilgili bilgiler;

Sermaye Piyasasi Kanunu’'nun (VII.) bdlim 50. maddesi (a) fikrasi hikmi uyarinca sigorta sirketleri, kurulus,
denetim, gbzetim, muhasebe, finansal tablo ve rapor standartlari konularinda kendi 6zel kanunlarinda yeralan
duzenlemelere tabidir. Dolayisiyla, Sirket mali tablolarini, 5684 sayili Sigortacilik Kanunu ile T.C. Bagbakanlik
Hazine Mustesarigrnin (‘Hazine Mustesarligr”) sigorta ve reaslrans sirketleri icin dngordigu esaslara gére
hazirlamaktadir. Finansal tablolar Hazine Mistesarligi tarafindan, 30 Aralik 2004 tarih ve 25686 sayili Resmi
Gazete'de yayimlanan Sigortacilik Hesap Plani ve izahnamesi Hakkinda Teblig (Sigortacilik Muhasebe Sistemi
Teblig No:1) icerisinde yer alan Sigortacilik Hesap Plani uyarinca diizenlenmektedir.

Sigorta ve ReasUrans Sirketleri ile Emeklilik Sirketlerinin Finansal Raporlamalari Hakkinda Yénetmelik, 14 Temmuz
2007 tarih ve 26852 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak 1 Ocak 2008 tarihinde yurarlige girmistir.

12




GUNES SIGORTA A.S.

30 HAZIRAN 2009 DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtimedikge TL olarak ifade edilmistir.)

2. ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi (Devami)

S0z konusu Yonetmeligin 4. maddesinin birinci fikrasi “Sirket faaliyetlerinin 2. fikrada belirtilen konularda
Mistesarlikga ¢ikarilacak tebligler hari¢ olmak (izere bu Yénetmelik ile TMSK'nun finansal tablolarin hazirlanma ve
sunulma esaslarina iliskin mevzuat hukumleri gergevesinde muhasebelestirimesi esastir” hikminu ve 2. fikrasi
‘Sigorta sozlesmelerine, bagl ortaklik, birlikte kontrol edilen ortaklik ve istiraklerin muhasebelestiriimesi ve
konsolide finansal tablolar, kamuya agiklanacak finansal tablolar ile bunlara iliskin agiklama ve dipnotlarin
duzenlenmesine iligkin usul ve esaslar Mistesarlikga gikarilacak tebligler ile belirlenir’” hukmd amirdir.

Bu kapsamda, bahse konu Yonetmeligin 4. maddesinin 2.fikrasina iliskin agiklamalar asagida yer almaktadir:

- TMSK’nun “Sigorta Sozlesmelerine” iliskin 4 numarali Standardi 31 Aralik 2005 tarihinden sonra baslayan
hesap donemleri igin gecerli olmak Uzere, 25 Mart 2006 tarihinde yirtrlige girmis olmakla birlikte; Uluslararasi
Muhasebe Standartlari Kurulu'nun sigorta sézlesmelerine iligkin projesinin ikinci bolumu henlz tamamlanmadigi
icin TFRS 4 bu asamada uygulanmayacaktir. Ancak gerekli gériimesi halinde sigorta s6zlesmeleri ile ilgili agiklama
ve dipnotlarin diizenlenmesine iliskin usul ve esaslar 6niimizdeki dénemlerde Mistesarlik¢a gikarilacak teblig ile
belirlenecektir.

- Bagh ortaklik, birlikte kontrol edilen ortaklik ve istiraklerin muhasebelestirimesi hususu Mstesarlik tarafindan
yayimlanan 2007/26 sayili Genelge ile dizenlenmistir. Buna gére; bagl ortaklik, birlikte kontrol edilen ortaklik ve
istiraklerin - muhasebelestiriimesine iliskin Mustesarlikga teblig cikarllincaya kadar, uygulamada aksaklik
olmamasini teminen, bagh ortaklik, birlikte kontrol edilen ortaklik ve istiraklerin muhasebelestiriimesinin TMSK'nun
ilgili dizenlemeleri gercevesinde yapilmasi gerekli gorilmektedir.

- “Sigorta ve Reaslrans Sirketleri ile Emeklilik Sirketlerinin Konsolide Finansal Tablolarinin Diizenlenmesine
lliskin Tebli§” 31 Aralik 2008 tarih ve 27097 sayili Resmi Gazete'de yayimlanmis olup, yiirirliik tarihi 31 Mart
2009'dur. Bu kapsamda sigorta ve reasirans sirketleri ile emeklilik sirketleri; 31 Mart 2009 tarihinden itibaren bagli
ortaklik ve istiraklerinden sigorta, reasurans ve bireysel emeklilik sirketi olanlarin finansal bilgilerini de igerecek
sekilde konsolide finansal tablo dizenlemekle yikumludir. Sigorta, reastrans ve emeklilik sirketi digindaki istirak
ve bagl ortakliklarina iligkin finansal bilgileri de iceren konsolide finansal tablo hazirlama yikimlaligu ise 31 Mart
2010 tarihinden itibaren baglayacaktir.

- Kamuya agiklanacak finansal tablolar ile bunlara iliskin agiklama ve dipnotlarin dizenlenmesine iligkin
Mustesarlikga “Finansal Tablolarin Sunumu Hakkinda Teblig” 18 Nisan 2008 tarih ve 26851 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanarak yurdrlige girmistir. Bu kapsamda TMS 1 uygulanmayacaktir.

a. Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Hazine Mustesarligrnin 4 Nisan 2005 tarihli ve 19387 sayili yazisina istinaden, 31 Aralik 2004 tarihli finansal
tablolarinin, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK”) 15 Kasim 2003 tarih ve mikerrer 25290 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanarak y(rGrlige giren Seri: XI No: 25 Sayil “Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlari Hakkinda Teblig”
de yer alan “Yuksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Duzeltilmesi” ile ilgili kisimdaki hikimlere gére
duzeltilerek 2005 yili agiliglari yapilmistir. Hazine Mistesarligr'nin ayni yazisina istinaden 2005 yilinda finansal
tablolarin enflasyona gére dizeltilmesi uygulamasina son verilmistir.
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GUNES SIGORTA A.S.

30 HAZIRAN 2009 DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtimedikge TL olarak ifade edilmistir.)

2. ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi (Devami)
b. Karsilagtirmali Bilgiler ve Onceki Dénem Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Sirket'in finansal tablolar Sirketin mali durumu, performansi ve nakit akimlarindaki egilimleri belilemek amaciyla
onceki dénemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. 30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihli finansal durum
tablolari ve finansal durum tablolarina iliskin dipnotlar ile 30 Haziran 2009 ve 2008 tarihlerinde sona eren alti aylik
ara donemlere ait gelir, nakit akis ve Ozkaynak degisim tablolari ve ilgili dipnotlar karsilastirmali olarak
sunulmustur. Cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilagtirmali bilgiler
gerekli gorildiginde yeniden siniflandiriimistir,

c¢. Teknik Karsiliklar

Finansal tablolarda teknik sigorta hesaplari arasinda yeralan kazaniimamis primler karsihgi, muallak hasar, hayat
matematik ve hayat kar pay! karsiliklari ile bu karsiliklarin reasurdr paylari ve dengeleme karsiligi 14 Haziran 2007
tarihi itibariyle yardrluge girmis bulunan Sigortacilik Kanunu ve 7 Adustos 2007 tarihli 26606 sayili Resmi Gazetede
yayinlanan ve 1 Ocak 2008 tarihinde yirirlige giren “Sigorta ve Reaslrans ile Emeklilik Sirketlerinin Teknik
Karsiliklarina ve Bu Karsiliklarin Yatirilacagdi Varliklara iligkin Yénetmelik” hiikiimlerine uygun olarak asagida
belirtilen esaslara gore kayitlara intikal ettirilmistir.

Kazanilmamis Primler Karsiligi: Kazaniimamis primler karsili§i donem icinde yazilan net primlerin bir sonraki
hesap donemine isabet eden kismini gostermekte olup gln esasina gore hesaplanir. Kazanilmamis primler
karsiligi mihendislik ve yangin branglarinda verilen deprem teminati digindaki primler igin, bu primlerden Uretime
iliskin komisyonlar diisildilkten sonra kalan tutar (zerinden hesaplanmakta iken T.C. Basbakanlik Hazine
Mustesarliginin 4 Temmuz 2007 tarihli Sigorta ve Reastrans ile Emeklilik Sirketlerinin Karsiliklarinin 5684 Sayili
Sigortacilik Kanunu Hikiimlerine Uyumunun Saglanmasina iligkin Genelgesi uyarinca; 14 Haziran 2007 tarihinden
sonra tanzim edilen poligeler igin gegerli olmak lzere kazaniimamis prim karsiliklarinin hesaplamasinda deprem
primlerinin dlsilmesi uygulamasina son verilmistir.

Sigorta ve Reastirans ile Emeklilik Sirketlerinin Teknik Kargiliklarina ve Bu Karsiliklarin Yatirilacagi Varliklara lligkin
Yonetmelik uyarinca 1 Ocak 2008 tarihinden itibaren diizenlenen poligelerin kazaniimamis primler karsiligi
hesaplamasinda komisyon indirilmeden brit primler (zerinden hesaplama yapilmaya baslanmistir. Acentelere
odenen komsiyonlar ve reasuranslardan alinan komisyonlar ile dretim gider paylar ve bollismesiz reaslrans
anlagmasi i¢in 6denen tutarlarin gelecek doneme isabet eden kisimlari da giin esasina gore hesaplanarak
ertelenmis komisyon gelir ve giderleri hesaplarinda gdsterilmistir. Ayrica Yonetmelik uyarinca 1 Ocak 2008
tarihinden itibaren dlizenlenen, belirli bir bitis tarihi olmayan emtea nakliyat sigortasi sdzlesmelerinde, son (i ayda
tahakkuk etmis primlerin % 50'si kazanilmamis primler karsiligi olarak ayriimaya baglanmistir.

Sirket, 30 Haziran 2009 dénemi igin yukarida belirtilen uygulama degisikligi sonrasi 44.368.940 TL ertelenmis

komisyon gideri ve 39.554.841 TL ertelenmis komisyon geliri hesaplamistir. (31 Aralik 2008: 45.593.759 TL
ertelenmis komisyon gideri ve 38.855.247 TL ertelenmis komisyon geliri.)
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GUNES SIGORTA A.S.

30 HAZIRAN 2009 DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtimedikge TL olarak ifade edilmistir.)

2. ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi (Devami)

Devam Eden Riskler Karsiidi: Sigorta ve Reastirans ile Emeklilik Sirketlerinin Teknik Karsiliklarina ve Bu
Karsiliklarin Yatirilacag Varliklara lliskin Y6énetmelik uyarinca; sigorta sdzlesmesinin stiresi boyunca ustlenilen risk
duzeyi ile kazanilan primlerin zamana bagh dagiiminin uyumlu olmadidi kabul edilen sigorta branslarinda, ayrica
kazanilmamig primler karsiliginin sirketin tasidigi risk ve beklenen masraf diizeyine gére yetersiz kalmasi halinde
devam eden riskler karsihdi ayriimasi gerekmektedir. Yénetmelikte sirketlerin ylrlrllkte bulunan sigorta
sOzlesmeleri dolayisiyla ortaya ¢ikabilecek tazminatlarin ilgili sdzlesmeler igin ayrilmis kazanilmamis primler
karsiligindan fazla olma ihtimaline karsi, her hesap donemi itibariyla, son 12 ayi kapsayacak sekilde yeterlilik testi
yapmak zorunda oldugu belirtilmistir. Konuya iliskin 18 Ekim 2007 tarih ve 26674 sayili Resmi Gazetede
yayimlanan Yonetmelikte, s6z konusu yeterlilik testi yapilirken, net kazanilmamis primler karsihdinin beklenen net
hasar prim orani ile garpilmasi gerektigi belirtilerek, mustesarlikga belirlenecek branglar igin beklenen hasar prim
oraninin 2008 il igcin % 100’Un, sonraki yillarda ise % 95'in zerinde olmasi halinde, asan oranin net
kazaniimamis primler karsihigi ile ¢arpilmasi sonucunda bulunan tutarin o bransin devam eden riskler karsiligi
olarak hesaplanacag! ifade edilmistir.

T.C. Bagbakanlik Hazine Mistesarli§i tarafindan 6 Kasim 2007 tarihinde yayimlanan genelgede devam eden riskler
karsiliginin Sigortacilik Tek Duzen Hesap Planinda yer alan tum alt branglar icin hesaplanmasi gerektigi
belirtilmistir.

Sirketin, 30 Haziran 2009 ddnemi igin yapti§i detayi yukarida belirtilen yeterlilik testi sonucunda saglik branginda
ayirmasi gereken 7.460.325 TL , Mecburi Trafik branginda ayirmasi gereken 1.799.355 TL olmak (izere toplam
9.259.680 TL devam eden riskler karsiligi hesaplamistir. ( 31 Aralik 2008 : 3.952.033 TL)

Hayat matematik karsiliklari: Hayat branginda faaliyet gésteren sirketler bir yildan uzun sireli hayat, saglik ve
ferdi kaza sigorta sdzlesmeleri igin sigorta ettirenler ile lehdarlara olan ytkimlillklerini kargilamak izere aktieryal
esaslara gore yeterli dizeyde matematik karsilik ayirir. Bir yildan uzun sireli hayat sigortalarina ek olarak bir yildan
uzun sureli ferdi kaza, saglik, hastalik sonucu maluliyet ve tehlikeli hastaliklar teminatinin verildigi hallerde; hayat
sigortalari matematik karsilik tutar ek teminatlara iliskin aktieryal esaslara gore hesaplanan matematik karsilik
tutarini da igerecek sekilde hesaplanir. Matematik karsiliklar yiirtirliikte bulunan her bir sozlesme icin tarifedeki
teknik esaslara gore ayri ayri hesaplanan aktleryal matematik karsiliklar ile taahhit edilmisse bu karsiliklarin
yatirima yonlendirilmesi sonucu elde edilen gelirlerden sigortalilara ayrilan kar payi karsiliklari toplamindan olusur.

Muallak hasarlar_karsihdi: Sirket, tahakkuk etmis ve hesaben tespit edilmis ancak daha &nceki hesap
dénemlerinde veya cari hesap déneminde fillen 6denmemis tazminat bedelleri veya bu bedel hesaplanamamis ise
tahmini bedelleri ile gergeklesmis ancak rapor ediimemis tazminat bedelleri i¢in muallak tazminat karsiligi ayirmak
zorundadir. Muallak tazminat karsiliginin hesaplanmasi sirasinda; hesaplanmig veya tahmin edilmis eksper, bilirkisi
danisman, dava ve haberlesme giderleri de dahil olmak Uzere tazminat dosyalarinin tekemmull igin gerekli tim
gider paylari dikkate alinir.

Muallak tazminat karsili§i reastrér tutarinin hesabinda, yr(rlikte bulunan reasirans anlasmalarinin sartlari esas
alnir.

Dava asamasinda olan hasarlar igin muallak tazminat karsilik rakami olarak 6ncelikle dava degeri esas alinir.
Ancak, sigortal tarafindan talep edilen gecikme faizi, mahkeme masrafi ve avukatlik tcreti gibi masraf kalemleri
haricindeki tazminatin sigorta s6zlesmesi teminat limitlerini agsmasi durumunda, sirketler asan kismi muallak
tazminat tutarlarindan indirmelidir. Dava degerine ragmen bilirkisi raporu, fatura gibi kesin kanitlara dayanilarak
tespit edilen tazminat tutarina dénem sonuna kadar islemis gecikme faizi, avukatlik tcreti gibi masraflari da ilave
ederek muallak tazminat karsilik tutari belirlenir.
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GUNES SIGORTA A.S.

30 HAZIRAN 2009 DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtimedikge TL olarak ifade edilmistir.)

2. ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi (Devami)

27 Ocak 2004 tarihli 25354 No'lu Resmi Gazete'de yayimlanan Sigorta ve Reastirans Sirketlerinin Kurulus ve
Galisma Esaslari Yonetmeligi'nde Degisiklik Yapiimasina Dair Yonetmeligin 1. fikrasi ile 2004 yilindan itibaren
sigorta sirketlerine, gergeklesmis ancak rapor edilmemis hasar ve tazminat bedelleri igin muallak hasar ve tazminat
karsiligl ayirma zorunlulugu getirilmistir. Konuyla ilgili 7 Agustos 2007 tarih ve 26606 sayili Resmi Gazete'de
yayinlanan Sigorta ve Reaslrans ile Emeklilik Sirketlerinin Teknik Karsiliklarina ve Bu Karsiliklarin Yatirilacagi
Varliklara iliskin Yonetmelikte, gergeklesmis ancak rapor edilmemis tazminat bedellerinin hesaplanmasi sirasinda,
bu bedellerle ilgili olarak son 5 veya daha fazla yillarda; bu tarihlerden 6nce meydana gelmis ancak sonrasindan
rapor edilmis tazminatlarin, bunlara iligkin riicu, sovtaj ve benzeri gelir tahsilatlarinin tenzil edilmesinden sonra
kalan tutarlarinin, séz konusu yillara iliskin prim retimlerine bdlinmesi suretiyle bulunan agirlikli ortalamanin
dikkate alinacag! belirtilmistir. Cari hesap donemi igin gergeklesmis ancak rapor ediimemis tazminat bedelinin,
yukarida belirtilen sekilde hesaplanmis olan agirlikli ortalama ile cari hesap doneminden dnceki 12 aylik toplam
prim Uretiminin carpilmasi suretiyle bulunmasi gerektigi ifade edilmigtir.

Muallak Hasar Yeterlilik Farki

Ayrica, Sigorta ve Reasurans Sirketlerinin Kurulug ve Calisma Esaslari Yonetmeliginde Degisiklik Yapilmasina Dair
Yonetmelik’e gore muallak hasar yeterlilik oraninin; cari hesap dénemi hari¢ olmak tzere, son bes yil ortalamasinin
%90'In altinda olmasi halinde, sigorta sirketlerince cari hesap déneminde; bu oran ile yiizde 90 orani arasindaki
fark tutari kadar muallak hasar ve tazminat karsiligi yeterlilik farki ilave edilecegi belirtilmistir.

7 Agustos 2007 tarih ve 26606 sayili Resmi Gazete’'de yayimlanan ve 1 Ocak 2008'de y(r(rlige girecek olan yeni
Teknik Karsiliklar Yonetmeligi'nin muallak hasar ve tazminat karsihgi yeterliligi ile ilgili 7’inci maddesine gore, 1
Ocak 2008 tarihi itibariyle muallak hasar ve tazminat karsiligi yeterlilik oraninin %95 olacagi hukme baglanmistir.

Sirketin muallak hasar yeterlilik orani 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle % 109,22 olup, ilave ayirmasi gereken muallak
hasar karsili§i bulunmamaktadir.

Aktiieryal Zincirleme Metodu

7 Adustos 2007 tarih ve 26606 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Sigorta ve Reastrans ile Emeklilik Sirketlerinin
Teknik Kargiliklarina ve Bu Karsiliklarin Yatirilacadi Varliklara lliskin Yoénetmeligin 7 nci maddesinin altinci
fikrasinda sirketlerce ayrilacak cari hesap dénemi muallak tazminat karsiligi tutarinin, Mistesarlikga belirlenen
aktlieryal zincirleme merdiven metodu ile bulunan tutardan kiiclik olamayacagi belirtilmistir. Konuya iliskin T.C.
Basbakanlik Hazine Mustesarligi tarafindan 29 Kasim 2007 tarihinde yayimlanan Aktlieryal Zincirleme Merdiven
Metoduna iliskin Genelgede ilk kez 31 Mart 2008 tarihi itibariyle hesaplanacak olan aktiieryal zincirleme merdiven
metoduna iliskin uygulama esaslarinda; metodun, édenen hasarlardan yola gikarak olusturuldugu, 11 Temmuz
2007 tarih ve 26579 sayili Resmi Gazetede yayimlanan Sigorta Branglarina iligkin Tebli§ kapsaminda belirlenen
ust branglar bazinda son alti yilda net (reastrdr payi dustlmis) ve brit (reastrér payr dustlmemis) olarak
gergeklesen ddenen hasar tutar rlcu, sovtaj ve benzeri gelir kalemleri tenzil edilmis sekilde kullanilarak dénem
sonu ayrilacak muallak tazminat karsiliginin alt sinirinin istatistiki olarak hesaplanabilmesini sagladigi belirtilmistir.
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Hazine Miistesarligi 2009 /11 sayili “2007/24 sayili Aktiieryal Zincirleme Merdiven Metoduna iliskin Genelge'de
Degisiklik Yapilmasina Dair Genelge” ile s6z konusu metoda gére yapilacak hesaplamada bazi degisiklikler
getirmistir. S6z konusu genelge ile; metod yine 6denen hasarlardan yola ¢ikilarak devam edecek ancak, metoda
olaganistii sapmalara yol acan ve normalde gergeklesmesi beklenmeyen hasarlarin sonug Uzerindeki etkisini
azaltmak icin yapilan hesaplamalar degistirilerek bu hesaplamalarin ortalama hasarlar (izerinden yapilacagi; bu
nedenle ddenen tazminatlara iliskin hasar dosya sayilarinin da dikkate alinmasi gerektigi, yine normalde
gergeklesmesi beklenmeyen hasarlarin sonug Uzerindeki etkisini azaltmak icin kademeli veri diizeltmesinin
yapilacagi belirtilmistir.

Bununla birlikte, Hazine Mustesarligrnin 2009/12 sayili sayilh “2007/24 ve 2009 /11 sayili Aktlieryal Zincirleme
Merdiven Metoduna lliskin Genelgelerde Degisiklik Yapiimasina Dair Genelge” ile; getirilen yeni hesaplama
yontemlerinin sirketten sirkete degdisen bulyUkliklerde normalin disinda sonuglar verdigi, kimi durumlarda
durumlarda gercege uygun olmayan sonugclara yol actigi belirtilerek, Sirketlerin 2007 /24 ve 2009 /11 sayili
genelgelerde belirtilen her iki uygulama usuliini de kullanabilmelerine izin verilmistir. Bu kapsamda sirketler brang
bazinda bu iki formilasyondan hangisini kullanacaklarina kendileri karar verecekdir.

Sirket'in 2007 /24 sayili genelgede belirtilen yonteme gére 30 Haziran 2009 tarihi itibariyle hesapladigi ve ekli
finansal tablolarda muallak hasar karsili§i icerisinde yer alan aktlieryal zincirleme merdiven metoduna istinaden
ayirmis oldugu ilave net muallak hasar karsiligi olarak 9.002.911. TL hesaplamistir. ( 31 Aralik 2008 : 2.016.883)
2009 /11 sayili genelgede belirtilen yonteme g6re hesaplama yapmayi se¢mis olsaydi, ilave net muallak hasar
karsili§i olarak ayirmasi gereken tutar 8.162.753 TL daha fazla gerceklesecek ve 17.165.664 TLolacaktl.

Dengeleme Karsiliklari ; 7 Agustos 2007 tarih ve 26606 sayill Resmi Gazete’de yayimlanan Sigorta ve Reaslrans
ile Emeklilik Sirketlerinin Teknik Karsiliklarina ve Bu Kargiliklarin Yatirilacagi Varliklara iliskin Yonetmelik'in 9 uncu
maddesinde sirketlerin takip eden hesap dénemlerinde meydana gelebilecek tazminat oranlarindaki dalgalanmalari
dengelemek ve katastrofik riskleri kargilamak Uzere kredi ve deprem teminatlari igin dengeleme karsiligi ayiracagi
ifade edilmistir. Ayrica dengeleme karsiliinin her bir yila tekabll eden deprem ve kredi net primlerinin %12’si
oraninda hesaplanacagi, net primin hesaplanmasinda, béliismesiz reasiirans anlagsmalari icin 6denen tutarlarin
devredilen prim olarak telakki edilecedi ve karsilik ayriimasina son bes finansal yilda yazilan net primlerin en
yiksek tutarinin % 150'sine ulasilincaya kadar devam edilecegi belirtilmistir.

Sirket 30 Haziran 2009 dénemi icin yukarida belirtilen hesaplamaya gére 2.806.098.TL dengeleme karsiligi
hesaplamigtir. ( 31 Aralik 2008 : 1.834.561 TL )

Rucu ve sovtaj gelirleri: Sirket, olusan hasarlarla ilgili olarak diger sigorta sirketlerinden ve gergek kisilerden kesin
tahsil edecegini dustndugu ricu gelirlerini tahakkuk esasina gére muhasebelestirmektedir. Sovtaj gelirlerini ise
tahsil edildikleri dénemde faaliyet sonuglarina yansitmaktadir.

d. Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacaklar

Sigortacilik faaliyetlerinden alacaklar, sigorta acenteleri ve sigortalilar nezdindeki prim alacaklarindan olugmaktadir.
T.C. Bagbakanlik Hazine Mistesarlii'nca 26 Aralik 1994 tarihli ve 22153 no’lu Resmi Gazete'de yayimlanarak 1
Ocak 1995 tarihinden itibaren yurarlige giren Sigorta ve Reastrans Sirketlerinin Kurulus ve Calisma Esaslari
Yénetmeligi'nin 27. maddesi uyarinca sigorta sirketleri, sigorta acenteleri ve sigortalilar nezdindeki prim
alacaklarindan muaccel olup da, iki ay igerisinde tahsil edilemeyen kisminin tamami kadar prim alacak karsihg
ayirmaktaydi.
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14 Haziran 2007 tarihi itibariyle yiirtirliige giren 5684 sayili Sigortacilik Kanunu hiikimleri arasinda yer almamasi
nedeniyle prim alacak karsili§i ayrilmasi uygulamasina son verilmigtir. Cari ve gegmis donem itibariyle ayrilmis olan
karsiliklarin kullanimi, T.C. Bagbakanlik Hazine Mustesarligr'nin 4 Temmuz 2007 tarihli “Sigorta ve Reasirans ile
Emeklilik Sirketlerinin Karsiliklarinin 5684 Sayili Sigortacilik Kanunu Hiikiimlerine Uyumunun Saglanmasina lliskin
Genelgesi” ile sigorta sirketlerinin insiyatifine birakilmistir. Sirket yonetimi, tahsili sipheli hale gelen davalik
alacaklar disinda slipheli alacaklari bulunmadi§ina kanaat getirmis; 31 Aralik 2007 tarihi itibariyla mevcut bulunan
prim alacak karsiligini 2007 yilinda ters gevirerek gelir kaydetmistir.

Sirket, ayrica, idari ve kanuni takipteki alacaklari igin, Vergi Usul Kanunu'nun 323'lncii maddesi cergevesinde
supheli alacak karsiligi ayirmaktadir. 30 Haziran 2009 tarihi itibariyle sirketge bu kapsamda ayrilan karsilik tutari
7.365.089TL ‘dir. ( 31 Aralik 2008 : 6.398.558 TL )

Sigorta faaliyetlerinden alacaklar vadelerine gére etkin faiz orani lizerinden iskonto edilmistir. 30 Haziran 2009 tarihi
itibariyle hesaplanan reeskont tutari 2.490.510 TL'dir. ( 31 Aralik 2008: 5.465.550 TL)

2.1.2. Finansal Tablolarin anlagilmasi i¢in uygun olan diger muhasebe politikalari;

“2.1.1, Finansal tablolarin dizenlenmesinde kullanilan temeller ve kullanilan ézel muhasebe politikalariyla ilgili
bilgiler” dipnotunda muhasebe politikalarina yer verilmistir.

2.1.3. Finansal Tablolarda kullanilan para birimi;

Finansal tablolar, fonksiyonel para birimi ve finansal tablolar i¢in sunum birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.
2.1.4. Finansal tablolarda yer alan tutarlarin yuvarlanma derecesi;

Finansal tablolarda yer alan tutarlar aksi belirtiimedikge tam TUrk Lirasi cinsinden verilmigtir.

2.1.5. Finansal Tablolarin diizenlenmesinde kullanilan 6l¢iim temeli

Finansal tablolar, bazi duran varliklar ve finansal araclarin yeniden dederlenmesi haricinde, tarihi maliyet esasina
gore hazirlanmaktadir.

2.1.6. Yeni ve Giincellenmis Standartlarin Uygulanmasi
Sirket cari dénemde Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurulu (UMSK) ve UMSK'nin Uluslararasi Finansal

Raporlama Yorumlari Komitesi (UFRYK) tarafindan yayinlanan ve 1 Ocak 2009 tarihinden itibaren gegerli olan yeni
ve revize edilmis standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlari uygulamistir.
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2009 Yilinda Yiriirliige Giren ve Sirket Finansal Tablolari Uzerinde Etkisi Olmadigindan Uygulanmayan
Standartlar, Degisiklikler ve Yorumlar:

Asagida yer alan standartlar ile Onceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar 1 Ocak 2009
tarihinde veya s6z konusu tarihten sonra baslayan finansal donemler icin zorunlu oldugu halde Sirket
faaliyetleri ile ilgili degildir veya uygulamasi tercih edilmemistir.

UFRS 1 - “TFRSnin ilk Defa Uygulanmasina lligkin ilkeler” (Degisiklik )
UFRS 8 - “Faaliyet Bolumleri”

UFRS 2 - “Hisse Bazli Odemeler

UMS 23 - Borglanma Maliyetleri” (Degisiklik)

UMS 28 - “[stiraklerdeki Yatirimlar”

UMS 31 - “Ortak Girisim Paylarinin Mali Raporlamas/”

UMS 32 —Finansal Araclar: Sunum ve UMS 1’de yapilan degisiklikler: “Tasfiyeden Kaynaklanan Satilabilir
Finansal Araglar ve Yukumlulikler” (Degisiklik)

UMS 39 —Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme”

UMS 40 —*Yatinm Amagl Gayrimenkuller’

UFRYK 15 - “Gayrimenkul ingaat Sézlesmeleri”

Henliz \_(Uri]rlijde Girmemis ve Sirket Tarafindan Erken Uygulanmasi Benimsenmemis Standartlar ile
Mevcut Onceki Standartlara Getirilen Degisiklikler ve Yorumlar:

Asa@idaki Standartlar, Standartlardaki degisiklikler ve Yorumlar 1 Temmuz 2009 tarihinde sona eren
donemden sonrasi igin gegerli olmak Uzere yayinlanmis ve erken uygulamaya da izin verilmis olmakla
birlikte Sirket, s6z konusu standart ve yorumlarin erken uygulanmasini benimsememistir.

UFRS 3 - “isletme Birlesmeleri” (Degisklik)

UFRS 5 - "Satig Amacli Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler” (Degisiklik)
UMS 27 - “Konsolide ve Konsolide Olmayan Finansal Tablolar” (Degisklik)

UMS 28 - “igtiraklerdeki Yatirimlar” (Degisklik)

UMS 31 - “is Ortakliklarindaki Paylar” (Degisklik)

UFRYK 17 - “Parasal Olmayan Varliklarin Hissedarlara Dagitimi”

UFRYK 18 - “Musterilerden Varlik Transferi”

Sirket yonetimi, yukaridaki standart ve yorumlarin uygulanmasinin gelecek donemlerde Sirket'in finansal tablolari
uzerinde 6nemli bir etki yaratmayacagini distinmektedir

19




GUNES SIGORTA A.S.

30 HAZIRAN 2009 DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtimedikge TL olarak ifade edilmistir.)

2. ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi (Devami)
2.2. Konsolidasyon

Sigorta ve Reastirans Sirketleri ile Emeklilik Sirketlerinin Konsolide Finansal Tablolarinin Diizenlenmesine liskin
Teblig” 31 Aralik 2008 tarih ve 27097 sayili Resmi Gazete'de yayimlanmis olup, ydrurlik tarihi 31 Mart 2009°dur.
Bu kapsamda sigorta ve reastrans sirketleri ile emeklilik sirketleri; 31 Mart 2009 tarihinden itibaren bagli ortaklik ve
istiraklerinden sigorta, reastrans ve bireysel emeklilik sirketi olanlarin finansal bilgilerini de igerecek sekilde
konsolide finansal tablo diizenlemekle yukumludur. Sigorta, reasirans ve emeklilik sirketi digindaki istirak ve bagli
ortakliklarina iligkin finansal bilgileri de iceren konsolide finansal tablo hazirlama yukumlulugi ise 31 Mart 2010
tarihinden itibaren baslayacaktir. Sirketin, sigorta, reasirans ve bireysel emeklilik sirketi olan bagl ortakigi
bulunmamaktadir. istiraklerinden ise séz konusu tebli§ uyarinca konsolidasyona tabi tutulmasi gereken Vakif
Emeklilik A.S. bulunmaktadir. Konsolide finansal tablolar ayrica diizenlenecektir.

2.3.  Boliim Raporlamasi

Sirketin faaliyet alani sigortacilik olup, elementer (hayat disi) branslarda faaliyet gostermektedir. Sirket faaliyetlerini
tek bir cografi ve tek bir faaliyet alaninda yiirittliglinden béliimlere gore raporlama yapilmamistir. Teknik kar
zararin branglar bazinda dagilimi ise 5.3 nolu dipnotta belirtilmistir.

2.4. Yabanci Para Karsiliklari

Sirket'in yabanci para ile yapmis oldugu islemler, Tirkiye Muhasebe Standartlari kapsamindaki 21 sayili Teblig
olan “Kur Degisiminin Etkileri Standardi” esas alinarak muhasebelestiriimis olup, islemin yapildigi gtinin kurundan
Yeni Tlrk Lirasina gevrilmistir. Yabanci para cinsinden olan parasal varliklar, bilango tarihindeki T.C. Merkez
Bankas! d6viz alis kurundan, parasal borglar ise T.C. Merkez Bankasi ddviz satis kurundan Yeni Tlrk Lirasina
cevrilmistir. Yabanci para ile yapilan islemlerin ve yabanci para cinsinden olan varlik ve borglarin gevrilmesi sonucu
olusan kur farki gelir ve giderleri ilgili ddnemin gelir tablosuna kambiyo kari veya zarari olarak yansitiimistir.

2.5. Maddi Duran Varlklar

Maddi duran varliklar, Kullanim amagl gayrimenkuller haricinde, 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce satin alinan kalemler
icin 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle enflasyonun etkilerine gére dlizeltilmis maliyet degerlerinden, izleyen yillarda ise
alinan kalemler igin satin alim maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve kalici deger dlsusleri ayrilarak
kayitlara yansitiimistir.  Kullanim amacli gayrimenkuller ise yeniden degerlenmis degerleri Uzerinden
gosterilmektedir.

Maddi duran varligin onarim maliyetlerinden varligin ekonomik émriinii uzatici nitelikte olanlar aktiflestiriimekte,
diger onarim maliyetleri ise gider olarak kayitlara yansitiimaktadir.

Bir maddi duran varlik kalemi yeniden degerlendiginde, yeniden degerleme tarihindeki birikmis amortisman, varligin
briit defter degeri ile netlestirilir ve net tutar yeniden degerleme sonrasindaki degere getirilir. Eger bir varligin defter
degeri yeniden degerleme sonucunda artmigsa, bu artis dogrudan ézkaynak hesap grubunda yeniden degerleme
deger artigi adi altinda muhasebelestirilir. Ancak, bir yeniden degerleme deger artisi, ayni varligin daha once gelir
tablosu ile iligkilendirilmis bulunan yeniden degerleme deger azalisini tersine cevirdigi olglide gelir olarak
muhasebelestirilir.
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Eger bir varligin defter degeri yeniden degerleme sonucunda azalmissa, bu azalma gider olarak muhasebelestirilir.
Ancak, sozkonusu varlikla ilgili olarak daha once bir yeniden degerleme deger artisi olusturulmussa, bu azalis
onceki yeniden degerleme farkini tersine gevirdigi dlclide 6zkaynak hesap grubundaki yeniden degerleme deger
artigi hesabindan dusuldr.

Bir maddi duran varlik kalemine iligkin 6zkaynak hesap grubundaki yeniden degerleme degder artisi, ilgili varlik
bilango disi birakildiginda dogrudan ge¢mis yil kérlarina aktarilabilir. Ayni husus varligin kullanimdan gekilmesi
veya elden ¢ikariimasi durumunda da gegerli olabilir. Ote yandan, deger artiginin bir kismi, varlik isletme tarafindan
kullanildikga da aktarilabilir. Bu durumda, aktarilan deger artisi, varligin yeniden degerlenmis defter degeri
Uzerinden hesaplanan amortisman ile orijinal maliyeti lizerinden hesaplanan amortisman arasindaki fark kadar olur.
Yeniden degerleme deger artisindan ge¢mis yil karlarina aktarim kér veya zarar Uzerinden yapilamaz.

Arazi ve yapilmakta olan yatirimlar disinda, maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali émirlerine
gore dogrusal amortisman yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali dmur, kalinti deger ve
amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkileri igin her yil gézden gegirilir ve tahminlerde
bir degisiklik varsa ileriye donik olarak muhasebelestirilir. Maddi duran varliklar cinslerine g6re asagidaki oranlarda
amortismana tabi tutulmaktadr:

(%)
Binalar 2
Ozel Maliyetler 20-33
Nakil Vasitalar 20
Mobilya, Mefrusat ve Bliro Makineleri 7-25

Finansal kiralama ile alinan varliklar, beklenen faydali dmri ile s6z konusu kiralama slresinden kisa olani ile sahip
olunan maddi duran varliklarla ayni sekilde amortismana tabi tutulur.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikariimasi ya da bir maddi duran varhidin hizmetten alinmasi sonucu olugan kazang
veya kayip satig hasilati ile varligin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve gelir tablosuna dahil edilir.

2.6. Yatinm Amach Gayrimenkuller

TMS 40 ° Yatinm Amagli Gayrimenkuller” Standardi, baglangic muhasebelestirmesi sonrasinda yatirm amagli
gayrimenkullerin degerlemesinde, bilanco tarihi itibariyle piyasa kosullarini yansitan ger¢ede uygun deger ya da
maliyet degeri ile degerleme konusunda Sirketlere se¢imlik hak tanimis olup, sirket yatirnm amagli gayrimenkullerini
kayitlarinda maliyet bedeli ile takip etmektedir.

Yatirim amagcl gayrimenkuller, kira ve/veya deger artis kazanci elde etmek amaciyla elde tutulan gayrimenkuller
olup, maliyet dederinden birikmis amortisman ve varsa birikmis deger dusuklUkleri dustldukten sonraki tutarlar ile
gosteriimektedirler. Kabul géren kriterlere uymasi durumunda bilangoda yer alan tutara, var olan yatinm amagli
gayrimenkulun herhangi bir kismini degistirmenin maliyeti dahil edilir. S6z konusu tutara, yatirim amagli
gayrimenkullere yapilan ginlik bakimlar dahil degildir. Yatinm amagl gayrimenkullerin amortismaninda dogrusal
amortisman yontemi kullaniimigtir. Yatirnm amagli gayrimenkulun amortisman stresi 50 yildir.
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Yatinm amacli gayrimenkuller, satiimalari veya kullanilamaz hale gelmeleri ve satisindan gelecekte herhangi bir
ekonomik yarar saglanamayacaginin belirlenmesi durumunda bilango disi birakilirlar. Yatirim amagli gayrimenkulun
kullanim slresini doldurmasindan veya satisindan kaynaklanan kar/zarar, olustuklari donemde gelir tablosuna dahil
edilir.

2.7. Maddi Olmayan Duran Varliklar

Satin alinan maddi olmayan duran varliklar, maliyet de@erlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger
dustklikleri dustldiikten sonraki tutariyla gosterilirler. Bu varliklar beklenen faydali 6mdrlerine gore dogrusal
amortisman yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali 6émir ve amortisman yontemi,
tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkilerini tespit etmek amaciyla her yil gézden gegirilir ve tahminlerdeki
degisiklikler ileriye donuk olarak muhasebelestirilir.

Satin alinan bilgisayar yazilimlari, satin alimi sirasinda ve satin almadan kullanima hazir olana kadar gegen stirede
olusan maliyetler Uzerinden aktiflestirilir. S6z konusu maliyetler, faydali murlerine gére amortismana tabi tutulur.

Bilgisayar yazilimlarini  gelistirmek ve surdirmekle iligkili maliyetler, olustuklarr donemde gelir tablosuna
kaydedilmektedir. Kontrolli Sirket'in elinde olan, saptanabilir ve kendine ©zgl yazilim drinleri ile direk
iligkilendirilebilen ve bir yildan fazla stre ile maliyetinin Gzerinde ekonomik fayda saglayacak harcamalar maddi
olmayan duran varlik olarak degerlendirilir. Maliyetler, yazilimi gelistiren calisanlarin maliyetlerini ve genel Uretim
giderlerinin bir kismini da igermektedir. Duran varlik olarak degerlendirilen bilgisayar yazilim gelistirme maliyetleri,
faydali dmuirleri (izerinden amortismana tabi tutulurlar..

2.8. Finansal Varliklar

Siniflandirma: Finansal Varliklar, finansal tablolarda “Gergede Uygun Deger Farki Kar / Zarara Yansitilan Finansal
Varliklar’, “Vadeye Kadar Elde Tutulacak Finansal Varliklar” , “Satimaya Hazir Finansal Varliklar” ve kredi ve
alacaklar olarak siniflandiriimaktadir. Gergege Uygun Degder Farki Kar / Zarara Yansitilan Finansal Varliklar, yakin
bir tarinte satiimak ve kar elde etmek amaciyla elde tutulan finansal varliklari; Vadeye Kadar Elde Tutulacak
Finansal Varliklar, isletmenin vadeye kadar elde tutma niyet ve imké&ninin bulundugu sabit veya belirlenebilir
nitelikte ddemeler iceren, sabit bir vadesi bulunan ve isletme tarafindan ilk muhasebelestirme sirasinda gergege
uygun deger farki kar/zarara yansitilan ya da satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflanmayan finansal varliklari;

Satilmaya Hazir Finansal Varliklar, isletme tarafindan satilmaya hazir olarak tanimlanan veya vadeye kadar elde
tutulacak ya da gergede uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflanmayan finansal
varliklar ifade eder. Kredi ve alacaklar ise, Sabit ve belirlenebilir ddemeleri olan, piyasada islem gdrmeyen ticari ve
diger alacaklar ve kredileri ifade eder.

Degerleme: Finansal bir varlik veya borg ilk muhasebelestirmesi sirasinda ‘gergege uygun degeri’ ile degerlenir. ilk
muhasebelestirmedeki gergede uygun deger, finansal varligin ‘elde etme maliyeti'dir. Finansal varliklar, izleyen
dénemlerde bilango tarihindeki ‘gercede uygun degeri’ ile (Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar etkin faiz
yontemiyle) degerlenir. Aktif bir piyasada ( Borsada ) islem gdren finansal varliklarin gercede uygun degeri ‘Borsa
Rayici'dir.
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Gergege uygun degerinin givenilir bir bicimde tespit edilememesi nedeniyle gerge§e uygun degerinden
gosterilemeyen borsaya kayitli olmayan 6z kaynaga dayali finansal varliklar, kayitl degerleri ile elde etme maliyeti
tutarindan sayet mevcutsa deger diistikligl karsihginin gikariimasi suretiyle degerlenir.

Gergege uygun degder farki kar / zarara yansitilan olarak siniflandirilan bir finansal varlik veya finansal borca iligkin
olarak ortaya ¢ikan kazang ve kayp, kar / zarar olarak muhasebelestirilir. Satiimaya hazir finansal varliga iliskin olarak
ortaya ¢ikan kazang ve kayip ( deger distkligu zararlari ve kur farki kazang ve kayiplari hari¢ ) s6z konusu finansal
varlik bilango disi birakilincaya kadar ézkaynaklarda muhasebelestirilir. lgili finansal varligin bilanco disi birakilmasi
durumunda, daha 6nceden ézkaynaklarda muhasebelestiriimis bulunan kazang ve kayiplar, kar / zarara aktarilir.

Etkin faiz yontemi kullanilarak hesaplanan faizler kar / zararda muhasebelestirilir. isletmenin ilgili édemeyi elde etme
hakkinin olusmasi durumunda, satiimaya hazir 6z kaynaga dayali finansal araglardan kaynaklanan temettiiler, kar /
zararda muhasebelestirilir.

Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti lizerinden deg@er diisukligi disulerek
gosterilir.

Finansal varliklarda deger dusukligu

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya finansal varlik
gruplari, her bilango tarihinde deger disUkligine ugradiklarina iliskin gostergelerin bulunup bulunmadigina dair
degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin
meydana gelmesi ve s6z konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun givenilir bir bigimde tahmin
edilebilen gelecekteki nakit akimlari Gzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger dustkIigune
ugradigina iliskin tarafsiz bir géstergenin bulunmasi durumunda deger distikligu zarari olusur.

Kredi ve alacaklar icin deger distkligu tutar gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varligin etkin
faiz orani lizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugtinki degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

Bir karsilik hesabinin kullaniimasi yoluyla defter degerinin azaltildigi ticari alacaklar haricinde, biitin finansal
varliklarda, de@er dusUkIGgu dogrudan ilgili finansal varligin kayith degerinden disdlir. Ticari alacagin tahsil
edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan disulerek silinir. Karsilik hesabindaki degisimler
gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Satiimaya hazir 6zkaynak araglari haricinde, deger dlstkIigu zarari sonraki ddnemde azalirsa ve azalig deger
dusuklGgu zararinin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla iligkilendirilebiliyorsa, onceden
muhasebelestirilen deder dusukligu zarari, deger dusukliginun iptal edilecegi tarihte yatinmin deger dusuklugu
highir zaman muhasebelestiriimemis olmasi durumunda ulasacag itfa edilmis maliyet tutarini asmayacak sekilde
gelir tablosunda iptal edilir.

Satiimaya hazir 6zkaynak araglarinin gercege uygun degerinde deger diisikligu sonrasinda meydana gelen artis,
dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.
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29.  Varliklarda Deger Diisukligu

Serefiye gibi sinirsiz 6mr0 olan varliklar itfaya tabi tutulmazlar. Bu varliklar igin her yil deger dusukIigu testi
uygulanir. itfaya tabi olan varliklar igin ise defter degerinin geri kazanimasinin mimkiin olmadi§i durum ya da
olaylarin ortaya ¢ikmasi halinde deger dusuklugu testi uygulanir. Varligin defter degerinin geri kazanilabilir tutarini
asmas! durumunda deger distkligu karsiligi kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar, satis maliyetleri distldiikten sonra
elde edilen gergede uygun deger veya kullanimdaki degerin blyik olanidir. Deger distkliginin degerlendirilmesi
icin varliklar ayri tanimlanabilir nakit akimlarinin oldugu en disuk seviyede gruplanir (nakit dreten birimler). Serefiye
haricinde degder dlsuklugine tabi olan finansal olmayan varliklar her raporlama tarihinde deger diistkliginin olasi

iptali icin g6zden gegirilir.

2.9.1. Aktif degerler Gizerinde mevcut bulunan toplam ipotek ve teminat tutarlari;

30 Haziran 2009 ve 31.12.2008 tarihi itibariyle aktif degerler tizerinde mevcut bulunan ipotek ve teminat tutarlari

asagidaki gibidir;

30 Haziran 2009 31 Aralik 2008 Lehdar
Gayrimenkul ipotegi 22.705.417 22.705.417 Hazine Mustesarli§
Bloke menkul degerler 75.000.000 82.100.000 Hazine Mstesarligi
istirak hisse senetleri 3.960.247 3.960.247 Hazine Mustesarli§
Bloke menkul degerler 2.000.000 2.000.000 Tarsim A.S.
Bloke mevduat 649.924 760.657  Kibris Maliye Bakanligi

2.9.2. - Vadesi gelmis bulunan alacaklar i¢in ayrilan stpheli alacak karsilik tutari;

Sirket'in, 30 Haziran 2009 vadesi gelmis bulunan supheli alacak tutari 11.876.520 TL olup, bu slpheli alacaga
ayirdigi karsilik tutar 7.365.089 TL'dir.(31 Aralik 2008 Stpheli Alacak Tutari : 6.398.558 TL - Slpheli Alacaga

ayirdigi karsilik tutari: 6.398.558 TL.)

Vadesi heniiz gelmeyen alacaklar icin ayrilan slipheli alacak karsilik tutari; yoktur.
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2.9.3. 30 Haziran 2009 ve 30 Haziran 2008 tarihleri itibariyle reeskont ve karsilik giderlerinin ayrintisi
asagidaki gibidir:

30 Haziran 2009 30 Haziran 2008
Vergi karsihgi gideri 2.448.793 2.025.720
Kazaniimamis primler karsiligi (3.318.616) 29.922.489
Muallak hasarlar karsihg (67.737) 3.540.455
Hayat matematik karsilg (3.146.785) (200.712)
Devam Eden Riskler Karsilig 5.307.647 -
Dengeleme Karsiligi 971.537 831.259
Reeskont Giderleri / (Gelirleri), net (2.296.741) 1.202.209
Stpheli Alacak Karsilik Gideri 1.895.736 958.758
Kidem tazminati karsihgi 96.267 508.039
Toplam 1.890.101 38.788.217

2.10. Tiirev Finansal Araglar

Bilanco tarhi itibariyle Sirketin tirev finansal araci bulunmamaktadir.

211.  Finansal Varliklarin Netlestiriimesi

Finansal varlik ve yukimltlUkler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yukumlulikleri net olarak
degderlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yukimltlUklerin yerine getirilmesinin es zamanli
oldugu durumlarda net olarak gdsterilirler.

2.12.Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit, isletmedeki nakit ile vadesiz mevduati; nakit benzeri ise, tutari belirli bir nakde kolayca cevrilebilen kisa
vadeli ve ylksek likiditeye sahip ve degerindeki degisim riski énemsiz olan ( cekler, B tipi likit fonlar, ters-repo

islemlerinden alacaklar, vadesi 3 aydan kisa olan mevduat, vadesine 3 aydan az kalmis kamu bor¢lanma araglari,
para piyasalarindan alacaklar gibi ) fonlari ve yatirimlari ifade etmektedir.
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2.13.Sermaye

2.13.1. Sermayenin yiizde 10 ve daha fazlasini elinde bulunduran ortaklarin dékiimii asagidaki gibidir :

30 Haziran 2009 31 Aralik 2008
Ortak Pay Orani (%) Pay tutan Pay Orani (%) Pay tutari
Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O.(*) 34,22 51.336.301 34.22 51.336.301
Groupama S.A.(*) 30,00 45.000.000 30,00 45.000.000
Vakifbank Personeli Ozel Sosyal
Gilvenlik Hizmetleri Vakfi 10,00 15.000.000 10,00 15.000.000

(*) Ayrica halka agik hisseler arasinda Groupama S.A’nin % 6, T.Vakiflar Bankasrnin ise %2.13 ek paylari
bulunmaktadir.Halka agik hiseler dikkate alindiginda T.Vakiflar Bankasi'nin pay1 % 36,35'e ve Groupama S.A.’nin
payl %36’ ya gikmaktadir.(Ayrica Bkz. Not:47.6)

2.13.2. Sermayeyi temsil eden hisse senetlerine taninan imtiyazlar;

Sirket'in 30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle imtiyazli hisse senedi bulunmamaktadir.
2.13.3.8irket’in kayith sermaye tavani: 300.000.000 TL

Sirket yonetimi, Sirket'in kayitli sermaye tavaninin 120.000.000 TL’den 300.000.000 TL'ye ¢ikariimasi igin 18 Subat
2008 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu'na bagvurmustur, yeni kayitl sermaye tavani 10 Nisan 2008 tarihli ve
7039 sayili Turkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan olunmustur.

2.13.4. Yil iginde yapilan sermaye arttirimlari ve kaynaklari: Yoktur.

2.13.5. Sirket’in 6zkaynagina dayali gikarmig oldugu finansal araci: Yoktur.

2.14. Sigorta ve Yatirim Sozlesmeleri — Siniflandirma

Sigorta sézlesmeleri, gelecekteki belirli bir kesin olmayan olayin sigortaliyi olumsuz bir sekilde etkilemesi halinde
sigortaliya tazminat 6demeyi kabul ederek bir tarafin diger taraftan 6nemli bir sigorta riskini kabul ettigi

s0zlesmedir.

Yatinm soézlesmeleri, 6nemli bir sigorta riski transferi saglamayan ancak finansal risk transferi saglayan
sozlesmelerdir. Sirketin yatirim sézlesmesi niteliginde sézlesmesi bulunmamaktadir.

2.15. Sigorta ve Yatinim Sozlesmelerinde istege Bagh Katilim Ozellikleri
Bulunmamaktadir.

2.16. istege Bagh Katiim Ozelligi Olmayan Yatinm Sozlesmeleri
Bulunmamaktadir.
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217. Borglar

Krediler, alindiklari tarihlerde, alinan kredi tutarindan islem giderleri gikartildiktan sonraki degerleriyle kaydedilir.
Krediler, takip eden tarihlerde, etkin faiz yontemiyle hesaplanmis iskonto edilmis degerleri ile finansal tablolarda takip
edilirler. Alinan kredi tutari (islem giderleri harig) ile geri 6deme degeri arasindaki fark, gelir tablosunda kredi stiresince
tahakkuk esasina gére muhasebelestirilir

Kullanima ve satisa hazir hale getirimesi dnemli dlgiide zaman isteyen varliklar s6z konusu oldugunda, satin alinmasi,
yapimi veya Uretimi ile direkt iliski kurulabilen faiz giderleri, ilgili varlik kullanima veya satisa hazir hale getirilene kadar
maliyetine dahil edilir. Diger tim finansman giderleri, olustuklari donemlerde dogrudan gider yazilir.

2.18. Vergiler

Vergi Yukumlaliga, cari yil vergisi ile ertelenmis vergilerin toplamindan olugur.

Cari Yil Vergisi: Cari yil vergisi, donem karinin vergiye tabi olan kismi Uzerinden hesaplanir. Vergiye tabi kér, diger
yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da vergiden indirilmesi mimkin
olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, gelir tablosunda yer verilen kérdan farklilik gosterir. Sirketin cari vergi
yukimlaligu bilango tarihi itibariyla yasallasmis ya da énemli dlgiide yasallasmis vergi orani kullanilarak
hesaplanmistir.

Ertelenmig Vergi: Ertelenmis vergi varlik ve yikumlGlukleri, varlik ve yukumlullklerin finansal tablolarda yer alan
kayitl degerleri ile vergi dederleri arasindaki gegici farklar Uzerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi hesaplamasinda
yururllikteki vergi mevzuati uyarinca bilénco tarihi itibariyle gecerli bulunan vergi oranlari kullanilir. Ertelenmis vergi
yuktmlUlukleri vergilendirilebilir gegici farklarin timu iin hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenmis
vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel
olmasi sartiyla hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve yikimlUlukler, ticari ya da mali kar/zarari etkilemeyen isleme
iliskin gegici fark, serefiye veya diger varlik ve ylkimlUliklerin ik defa finansal tablolara alinmasindan (isletme
birlesmeleri disinda) kaynaklaniyorsa muhasebelestiriimez.

Ertelenmis vergi varliginin kayitl degeri, her bilango tarihi itibariyla gézden gegirilir. Ertelenmis vergi varliginin kayitl
dederi, bir kisminin veya tamaminin saglayacag faydanin elde ediimesine imkan verecek dizeyde mali kar elde
etmenin muhtemel olmadigi dl¢ide azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklar ve yukimlulikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yukumlalklerini mahsup etme ile ilgili
yasal bir hakkin olmasi veya s6z konusu varlik ve yikimlultiklerin ayni vergi mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle
iliskilendiriimesi ya da sirketin cari vergi varlik ve yukumltlUklerini netlestirmek suretiyle 6deme niyetinin olmasi
durumunda mahsup edilir.

Heniz kullanilmamis gegmis yil mali zararlari ve vergi avantajlari igin ilerideki dénemde bunlarin mahsup
edilmesine yeterli olacak tutarda vergilendirilebilir gelir elde edilecedinin muhtemel olmasi halinde ertelenmis vergi
varligi muhasebelestirilir.

Dénem Cari ve Ertelenmis Vergisi: Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da borg olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu
durumda ilgili kalemlere iligkin ertelenmis vergi de dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilir) ile iligkilendirilen ya da
isletme birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile doneme ait ertelenmis vergi, gelir
tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelegtirilir.
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2.19 Caliganlara Saglanan Faydalar

Tarkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is sozlesmeleri hikumlerine gore kidem tazminati, en az bir yil sireyle
calismis personelin emeklilik veya isten cikarlmasi durumunda o6denmektedir. Guncellenmis olan TMS 19
Calisanlara Saglanan Faydalar Standardi (“TMS 19”) uyarinca s6z konusu tlrdeki 6demeler tanimlanmis emeklilik
fayda planlari olarak nitelendirilir.

Bilancoda muhasebelestirilen kidem tazminati yikumlulugd, gelir tablosuna alinmamis aktleryal kazang ve zararlar
nispetinde dizeltiimesinden sonra kalan ylkimlGlugan buglnki degerini ifade eder. Sirket'in 30 Haziran 2009
tarihi itibariyle hesaplanan toplam kidem tazminati yGkimlaliga 5.005.923 TL ve cretli izin ylkimlGluga 1.520.892
TL “dir. (31 Aralik 2008: 4.677.388 TL kidem tazminati ve 1.753.159 TL dcretli izin ylkimlGlGga.)

2.20. Karsiliklar

Gecmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yukimlligin bulunmasi, ylkimliligin yerine getiriimesinin
muhtemel olmasi ve s6z konusu yukimlalik tutarinin givenilir bir sekilde tahmin edilebilir olmasi durumunda mali
tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yukimlGllge iliskin risk ve belirsizlikler goz onlnde bulundurularak, bilango tarihi
itibariyle ylkumltligin yerine getiriimesi igin yapilacak harcamanin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanir.

Karsihgin, mevecut yukumlaligin karsilanmasi igin gerekli tahmini nakit akimlarini kullanarak 6lglimesi durumunda
s6z konusu karsiligin defter degderi, ilgili nakit akimlarinin buglnku degerine esittir.

Karsihgin 6denmesi icin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin Uglincli taraflarca
karsilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen hemen kesin
olmasi ve gtivenilir bir sekilde dl¢timesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

Gelecekteki faaliyet zararlari icin karsilik ayriimaz.

2.21. Gelirlerin Muhasebelestiriimesi

Prim geliri yil icinde tanzim edilen police gelirlerinden olugmaktadir. Kazaniimamis primler karsiligi, bilanco
tarihinde y(r(rlikte bulunan poligeler Gzerinden giin esasi dikkate alinarak hesaplanmistir.

Faiz gelirleri etkin faiz yontemi ile hesaplanarak muhasebelestiriimektedir. Temettu gelirleri ise, Sirket'in tahsil etme
hakki yasal olarak ortaya ¢iktiginda finansal tablolara yansitiimaktadir.

Hasarlar 6dendikge gider yazilmaktadir. Donem sonunda rapor edilip heniz filen 6denmemis hasarlar ile
gergeklesmis ancak rapor ediimemis hasarlar i¢in muallak hasarlar karsiligi ayrilmaktadir. Muallak ve édenen
hasarlarin reasurdr paylari bu karsiliklar icerisinde netlestirimektedir.

2. ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi (Devami)
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2.22. Finansal Kiralama Islemleri

Sirket, finansal kiralama yoluyla edindigi maddi duran varliklarini Turkiye Muhasebe Standartlarr’na iliskin TMS 17
“Kiralama islemleri” Standardi gergevesinde muhasebelestirmektedir. Bu tir maddi duran varliklar ilk olarak rayic
degerleri ile kiralama 6demelerinin bugiinkii degerinden dugslk olani esas alinmak suretiyle maddi duran varliklar
icinde kaydedilmekte ve maliyet degerleri Uzerinden faydali dmurleri esas alinmak suretiyle dogrusal yontemle
amortismana tabi tutulmaktadir. Finansal kiralama islemlerinden kaynaklanan borglar bilangoda pasifte “Finansal
Kiralama Borglarl” hesabinda yansitiimaktadir. Finansal kiralama ile ilgili faiz ve kur farki giderleri gelir tablosuna
yansitilimaktadir.

Faaliyet kiralamasi seklindeki kira anlagmalarina istinaden yapilan kira 6demeleri kira stiresi boyunca esit tutarlarda
gider kaydedilmektedir. Faaliyet kiralamasi konusu sézlesme stiresi bitmeden sona erdirilen s6zlesmelere iliskin
olarak kiralayana ceza olarak ddenip gider olarak kaydedilen tutarlar yoktur.

2.23. Hisse Basina Kazang ve Kar Payi Dagitimi

Hisse bagina kar/zarar, gelir tablosunda yer alan net kar/zararin ilgili donem iginde mevcut hisselerin agirlikli ortalama
adedine bolunmesi suretiyle tespit edilir.

Tlrkiye'deki sirketler mevcut hissedarlara birikmis karlardan ve 6z sermaye enflasyon diizeltmesi farklari hesabindan
hisseleri oraninda hisse dagitarak (“bedelsiz hisseler”) sermayelerini arttirabilir. Hisse bagina kar/zarar hesaplanirken,
bu bedelsiz hisse ihraci ¢ikariimig hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisse basina kar/zarar hesaplamasinda kullanilan
agirlikli hisse adedi ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak gikariimasini geriye donuk olarak uygulamak suretiyle elde
edilir.

Sirket tarafindan yil iginde dagitilan bedelsiz hisse yoktur.

Odenecegi bilango tarihinden sonra ilan edilen temettiiler ile ilgili olarak, bilango tarihinde herhangi bir  yikimllik
finansal tablolara alinmamaktadir.

3. ONEMLi MUHASEBE TAHMINLERi VE HUKUMLERI

Finansal tablolarin hazirlanmasinda sirket yonetiminin, raporlanan varlik ve yukimldlik tutarlarini etkileyecek,
bilango tarihi itibari ile vukuu muhtemel yakimlGltik ve taahhUtleri ve raporlama donemi itibariyle gelir ve gider
tutarlarini belirleyen varsayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir. Gergeklesmis sonuglar tahminlerden farkli
olabilmektedir. Tahminler dizenli olarak gbzden gegirilmekte olup, muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli
dedgisiklikler ve tespit edilen onemli muhasebe hatalari geriye donik olarak uygulanmakta ve onceki donem mali
tablolari yeniden duzenlenmektedir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise,
degisikligin yapildigi cari donemde, gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de
gelecek donemde, ileriye yonelik olarak uygulanir.

Sirketin muhasebe politika ve tahminlerinde dnceki déneme gére herhangi bir degisiklik bulunmamaktadir.
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3. ONEMLi MUHASEBE TAHMINLERi VE HUKUMLERI (Devami)

Finansal tablo kullanicilarinin, sigorta so6zlesmelerinden dogan gelecekteki nakit akiglarinin tutarini,
zamanlamasini ve belirsizligini anlamasina yardimei olacak bilgiler:

Sirketin 30 Haziran 2009 tarihi itibariyle, poligelerden kaynaklanan toplam riski 1.656.342.029.989 TL olup (31
Aralik 2008: 1.495.302.421.158 TL), bu tutarin 353.136.271.314.-TL'lik kismi yapilan reaslrans anlasmalari
cercevesinde reasiirdrlere yansitilmistir.(31 Aralik 2008: 330.423.788.231.-TL). Uzerinde kalan risk tutari ise
1.303.205.758.675 TL' dir ( 31 Aralik 2008: 1.164.878.632.927 TL).

4. SIGORTA VE FINANSAL RiSKIiN YONETIMi
4.1. Sigorta Riski

41.1. Sigorta sozlesmelerinden kaynaklanan risklerin yo6netilmesindeki ama¢ ve bu risklerin
azaltiimasina iligkin politikalar:

Sigorta sozlesmesi, gelecekteki belirli bir kesin olmayan olayin sigortaliyl olumsuz bir sekilde etkilemesi halinde
sigortaliya tazminat ddemeyi kabul ederek bir tarafin diger taraftan onemli bir sigorta riskini kabul ettigi
sOzlesmedir. Sigorta riski, sdzlesme kapsaminda teminat verilen olayin gercekleserek sigortallyl olumsuz
etkilemesi olarak tanimlanabilir. Ayni zamanda, sézlesmenin hamilinden ihra¢ edene devretti§i ve finansal risk
icermeyen kismidir.

Sigorta sdzlesmelerinden kaynaklanan risklerin yonetiimesi ve bu risklerin azaltiimasi amaciyla sirket, branglar
bazinda risk gruplarini tespit ederek, bu risk gruplarina uygun reastrans politikalarini belirlemektedir. Buna paralel
olarak Sirket, branglarin risk 6zelliklerine uygun reasiirans trete anlagmalari yapmaktadir.

Bunun yani sira trete kapsamina alinamayan bazi 6zel riskler, ihtiyari reaslrans yolu ile teminat altina alinmaktadir.

41.2.  Asagidakiler hakkindaki bilgiler dahil olmak Uzere, sigorta riski hakkindaki bilgileri (reasiirans
yoluyla riskin azaltilmasinin dncesindeki ve sonrasindaki);

41.2.1. Sigorta riskine karsi duyarlilik

Sirket, portfoyundeki islerin buyuklUklerine goére detay analizlerini yapabilmek, bu bantlar arasindaki risk
bayGkligini mukayese edebilmek ve buna paralel olarak reasirans ihtiyacini belirlemek icin risk profilleri istatistigi
ve bununla birlikte bu risklere karsilik gelen bant dilimlerindeki hasar analizlerini yapabilmek icin hasar profilleri
istatistigi dlizenlemektedir.

Ay sonlarini takip eden on bes giin icerisinde Sirket, kabul ettigi risklerden, kendi Gizerinde tuttugu (konservasyon)
ve dzkaynaklarin % 5'ini asan risklere iliskin risk raporu diizenleyerek Hazine Mustesarligi'na géndermektedir.

Sirket ayrica, her bir policede Ustlendigi riskleri Hasar Fazlasi Trete Anlasmalari ile katostrafik olaylara karsi
koruma altina almaktadir. Koruma altina alinmasi gereken risk kapasitesinin tespiti ve ilave kapasite ihtiyacinin
belirlenmesi icin deprem kumdlleri istatistigi dizenlenerek, deprem bolgelerine gére risklerin degerlendirilmesi
saglanmaktadir.
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4, SIGORTA VE FINANSAL RiSKIN YONETiMi (DEVAMI)

4.1.2.2. Yonetimin yogunlagmalari nasil tespit ettiginin ve her bir yogunlagsmayi belirleyen ortak 6zelliklerin
(sigortalanan olayin mahiyeti, cografi bolge veya para birimi) agiklamasini iceren, sigorta riski

yogunlagmalari

Sirket, genel olarak, yangin ve dogal afetler, nakliyat, kaza, kara tasitlari, hukuksal koruma, mihendislik, zirai,
hastalik/sadlik ve hayat branglarinda sigorta sdzlesmesi yapmaktadir. Buna godre, diizenlenen sigorta
sOzlesmelerinde, sigortalinin mahiyetine gdre sigorta riski yogunlasmasi brit ve net (reaslirans sonrasi) olarak

asagidaki tabloda 6zetlenmistir.

Toplam Hasar YukimlGluga (*)

Briit Toplam Hasar

Toplam Hasar YUkimlGligu

Net Toplam Hasar

30 Haziran 2009 YukimlGlugi Reaslirdr Payi Yukumltlugi
Yangin 40.278.364 34.444.486 5.833.878
Dogal Afetler - - -
Nakliyat 13.737.358 11.077.757 2.659.601
Kaza 50.228.070 16.069.627 34.158.443
Kara Araglari 72.281.886 13.107.111 59.174.775
Hukuksal Koruma 3.630 628 3.002
Mihendislik 27.193.830 25.939.656 1.254.174
Zirai 707.700 482.492 225.208
Hastalik / Saglik 9.915.069 3.889.002 6.026.067
Hayat - - -
Toplam 214.345.907 105.010.759 109.335.148

Toplam Hasar YukimlGlugi (*)

Briit Toplam Hasar

Toplam Hasar YUkimlGligu

Net Toplam Hasar

31 Aralik 2008 Yikimluliga Reaslirdr Pay! Yikimluliga
Yangin 51.724.713 46.215.917 5.508.796
Dogal Afetler - - -
Nakliyat 15.516.184 12.436.388 3.079.796
Kaza 55.560.738 16.433.140 39.127.598
Kara Araglari 64.251.990 8.872.342 55.379.648
Hukuksal Koruma 1.615 295 1.320
Miihendislik 14.697.983 13.704.486 993.497
Zirai 87.644 57.547 30.097
Hastalik / Saglik 8.583.062 4.065.600 4.517.462
Hayat 764.671 - 764.671
Toplam 211.188.600 101.785.716 109.402.885

(*) Toplam hasar, bilango tarihi itibariyle ayrilmis olan tlim karsiliklari; muallak tazminat karsiligi, gergeklesmis
ancak rapor edilmemis tazminat bedelleri, aktieryal zincirleme merdiven metodu, muallak tazminat karsiligi
yeterlilik hesaplamasi sonucu gelen ek karsiliklar icermektedir.
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4. SIGORTA VE FINANSAL RiSKIN YONETIMi (DEVAMI)

Dlzenlenen sigorta sdzlesmelerinin, cografi bélgelere gére sigorta riski yogunlasmasi briit ve net (reaslirans
sonrasl) olarak asagidaki tabloda 6zetlenmistir:

Toplam Hasar YukimlGluga (*)

Briit Toplam Hasar

Toplam Hasar YUkimltligu

Net Toplam Hasar

30 Haziran 2009 Yukamldluga Reaslirdr Payi Yikimlilugu
istanbul Kadikdy Bélge Midirligi 21.558.050 6.847.755 14.710.295
Merkez Bolge Midrligii 48.489.973 34.623.568 13.866.405
Orta Anadolu Bolge Midtirliigi 40.269.237 30.495.507 9.773.730
Ege Bolge Midurligt 16.825.786 5.344.587 11.481.199
Giiney Anadolu Bélge Miduirltgu 12.253.335 3.892.181 8.361.154
Karadeniz Bolge Mudurligu 13.240.746 4.205.825 9.034.921
Akdeniz Bolge Mudarlugt 14.319.778 4.548.571 9.771.207
Marmara Bolge MUdurlig 12.581.530 3.996.430 8.585.100
Trakya Bolge Mudarligu 2.545.812 808.658 1.737.154
Dogu Anadolu Bolge Mudarligt 6.887.376 2.187.724 4.699.652
K.K.T.C Bélge Midurligu 212.119 67.378 144.741
Kurumsal Sube Mdrligu 25.162.165 7.992.575 17.169.590
Toplam 214.345.907 105.010.759 109.335.148

Toplam Hasar YUkdmluluga (*)

Brit Toplam Hasar

Toplam Hasar YUkimluligu Net Toplam Hasar

31 Aralik 2008 Yukumlaliga Reasuror Payi Yukumlaligu

Istanbul Kadikoy Bélge Midiirligi 42.482.865 20.486.425 21.996.440
Merkez Bolge Mudurlugu 63.029.688 30.374.006 32.655.682
Orta Anadolu Bélge MUdurlugu 38.497.247 18.551.823 19.945.424
Ege Bolge Mudurluagu 12.870.692 6.202.386 6.668.306
GUiney Anadolu Bélge Madurliga 13.073.984 6.300.353 6.773.631
Karadeniz Bolge Mudurlugi 11.702.103 5.639.243 6.062.860
Akdeniz Bolge Mudurligu 11.106.117 5.352.038 5.754.079
Marmara Bolge Mudurligu 9.457.983 4.557.802 4.900.181
Trakya Bolge Mudurlugu 1.792.692 863.898 928.794
Dogu Anadolu Bolge Mudurligu 6.831.243 3.291.976 3.539.267
K.K.T.C Bolge Mudurligu 343.986 165.765 178.221
Toplam 211.188.600 101.785.715 109.402.885

(*) Toplam hasar, bilango tarihi itibariyle ayrilmis olan muallak tazminat karsihgini icermektedir.

32




GUNES SIGORTA A.S.

30 HAZIRAN 2009 DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtimedikge TL olarak ifade edilmistir.)

4. SIGORTA VE FINANSAL RiSKIN YONETIMi (DEVAMI)
4.1.2.3. Gergeklesen hasarlarin gegmis tahminlerle kargilagtinimasi:

Son bes yila iligkin gerceklesen hasarlar ile ilgili yillarda ayrilan muallak hasarlar karsiliklarinin detay!
asagidaki gibidir:

Gergeklesen Hasar Muallak Hasar
30 Haziran 2009 220.261.521 214.345.907
31 Aralik 2008 416.013.734 213.205.483
31 Aralik 2007 363.579.316 158.367.974
31 Aralik 2006 308.181.035 120.796.642
31 Aralik 2005 272.900.974 90.182.807

Branslar itibariyle 31 Aralik 2008 tarihli muallak tazminat karsiligi yeterlilik oranlan asagida belirtilmistir.

31 Aralik 2008

Muallak Tazminat Karsilig: Yeterlilik Tablosu %
Kaza 128,41
Hastalik / Saglk 137,15
Kara Araclari 109,46
Hava Araclari 168,30
Su Araclari 161,59
Nakliyat 103,30
Yangin ve Dogal Afetler 140,46
Genel Zararlar 108,53
Kara Araglari Mali Sorumluluk 97,34
Genel Sorumluluk 96,61
Hukuksal Koruma 109,61
Toplam 109,22

4.1.2.4. Finansal tablolar iizerinde dnemli etkiye sahip olan her degisikligin etkisini ayr olarak gostererek
sigorta varlik ve borglarinin élgiimiinde kullanilan varsayimlardaki degisikliklerin etkileri:

1 Ocak 2008 tarihi itibariyle ytrurlige giren teknik karsiliklar ydnetmeligi uyarinca,

1) Kazaniimamis primler karsihgi (KPK) hesaplamalarinin komisyon tenzil edilmeden yapilmasi sonucu, KPK'da
4.814.099 TL azalis olurken, ertelenmis komisyon gelir ve gideri olarak, sirasiyla, 39.554.841TL ve 44.368.940TL
finansal tablolara yansitilmistir. ( 30 Haziran 2008 KPK: 4.660.354 TL, sirasiyla ertelenmis komisyon gelir ve gideri
30.551.986 TL ve 35.212.340 TL)

2) Devam eden riskler karsiligi olarak 9.259.680 TL karsilik ayirmistir. ( 31 Aralik 2008 : 3.952.033 TL)

3) Muallak tazminat yeterlilik farki brang bazinda hesaplanmaya baslanmis olup yeterlilik orani %90°dan %95'e
arttinlmistir. Muallak tazminat yeterlilik farki yil sonu itibariyle ayrilmasi gereken bir karsilik olup, sirketin bilango
tarihi itibariyle muallak tazminat karsiligi yeterlilik testi sonucunda ek karsilik ayrirma yakumluligd dogmamustir.
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4. SIGORTA VE FINANSAL RiSKIN YONETIMi (DEVAMI)

4) Muallak tazminat karsiligina iliskin hesaplamalarda riicu, sovtaj ve benzeri gelir kalemleri tenzil edilmis olarak
dikkate alinmaktadir. llgili yeterlilik tablosu yil sonlari itibari ile hesaplanmakta olup 30.06.2009 itibari ile
hazirlanmamaktadir. ( 31 Aralik 2008: 6.490.270 TL )

5) Muallak hasar karsiliklarin aktueryal zincir merdiven methodu yontemi ile bulunan tutardan az olamayacagi
hikmu uyarinca, 9.002.911 TL karsilik hesaplanmistir. ( 31 Aralik 2008 : 2.016.883 TL)

6) Takip eden hesap dénemlerinde meydana gelebilecek tazminat oranlarindaki dalgalanmalari dengelemek ve
katastrofik riskleri kargilamak Uzere kredi ve deprem teminatlari igin 2.806.098 TL dengeleme karsiligi ayriimigtir.
(31 Aralik 2008 : 1.834.561 TL)

Sigorta s6zlesmelerinden TFRS 7 kapsamina girmis olan s6zlesmeler bulunmamaktadir.
4.2, Finansal Risk
421 Sermaye yapisi ve yonetimi

Sirket'in sermaye yapisi ¢ikariimis sermaye, yedekler ve ge¢mis yil karlarini / (zararlarini) igeren 6zkaynak
kalemlerinden olusmaktadir. Sirket yonetimi, sermaye olarak 6zsermayenin ydnetiimesi politikasini benimsemis
olup, donem igerisinde vergi ve ssk prim ddemeleri gibi anlik oddemelerin gerceklestirimesi igin kullanilan spot
krediler haricinde finansal borglanma yolunu tercih etmemektedir. Sermayenin ydnetiminde faaliyetlerinin
surekililigini, teknik karsilik ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak saglamaya galisiimaktadir.

2008 yilindan itibaren Tirkiye'de de yirirlige girecek olan Basel Il Yeni Sermaye Uzlasisi ‘na gore, etkin ve aktif
risk yonetimi, bu diizenleme gerceveside artik bir sektér standardi olarak yeniden tanimlanmakta ve finans
sirketlerinin bu gelismelere ayak uydurmasi zorunlu hale getirilmektedir.

Kredi, piyasa ve operasyonel risk yonetimi ile ilgili calismalarla,

- Stratejik rekabet avantaji yaratan yontemler gelistirme,

- Risk ydnetimi, sireg, altyapi ve raporlama sistemi tasarlama,

- Mevcut sistemleri iyilestirme,

- Risk ydnetimi pratiginin yasal diizenlemelere uyumlu hale getiriimesi mimkin kilinabilmektedir.

Etkin bir risk yonetimi, birbiri ile etkilesim iginde olan farkli risklerin firmanin nakit akisinda, gelirlerinde ve aktif
tabaninda yaratacagi etkileri belirlemelidir. Tum risklerin temelinde operasyonel riskler bulunmakta olup, risk
yonetimi mutlaka stratejik kararlar ile entegre edilmelidir. Bu kapsamda sirketin 2007-2011 stratejik planina bagli
olarak finansal risk degerlendirmesi yapilmis ve kantitatif olarak da strateji plan konumlandiriimistrr. llgili stratejik
plan alt hedeflere ayrilmis ve bu hedeflerdeki gergeklesmeler kurum karnesi ile izlenmeye baglanmistir. Tim bu
stregte sirketin verimliligi, teknolojik donanim ve iletsim eksikliginin gideriimesi, is surekliliginin kesintisiz
saglanmasi, firmanin sermaye yapisinin guglendirilmesi, seffafligin saglanmasi, uluslararasi kabul gérmus finansal
tablolarin Uretilmesi ve sirket bunyesinde risk kultlrunun olusmasi, risklerin taninmasi ve yonetilebilir hale gelmesi
amaglanmigtir. 2007 yilindan itibaren Hazine Mustesarli§i tarafindan sermaye yeterliligi ile ilgili uluslararasi
standartlarda olcimlemelere baglanmistir. Bu kapsamda gerek rezerv, gerekse sermaye yeterliligi dizenli olarak
olctimlendirilmekte, stratejik planlara uygun olarak arttiriimaktadir.
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4. SIGORTA VE FINANSAL RiSKIN YONETIMi (DEVAMI)

4.2.2. Sermaye gereksinimine iligkin agiklamalar

19 Ocak 2008 tarih ve 26761 sayili Resmi Gazetede yayinlanarak ylriirlige giren Sigorta ve Reasirans ile
Emeklilik Sirketlerinin Sermaye Yeterliliklerinin Olgilmesine ve Degerlendiriimesine lliskin Yonetmelik gercevesinde
Sirket 6. ve 12. aylar itibariyle sermaye yeterlili§i tablosu diizenlemektedir. 30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihi
itibariyle diizenlenen sermaye yeterliligi tablosuna gére sirket igin gerekli 6zsermaye tutarlari asagida belirtilmistir.

Sermaye veterliligi 6zet tablosu

30 Haziran 2009 31 Aralik 2008
1.Prim Esasina Gore 68.996.445 86.862.641
2.Hasar Esasina Gore o . 57.004.042 63.827.864
. HAYAT DISI BRANSLAR iCIN GEREKLI OZSERMAYE 68.996.445 86.862.641
1.Yiikiimldlige lliskin Sonug - 125.676
2.Riske lligkin Sonug . . - 15.068
IIl. HAYAT BRANSI ICIN GEREKLI OZSERMAYE - 140.744
IIIl. EMEKLILIK BRANSI ICIN GEREKLi OZSERMAYE -
BiRINCI YONTEME GORE GEREKLIi 0ZSERMAYE 68.996.445 87.003.385
Sermaye veterliligi 0zet tablosu (devami)
1.AKTIF RiSKi 143.520.011 112.933.487
2.REASURANS RISKi 15.408.037 12.914.914
3.ASIRI PRIM ARTIS RiSKi - -
4 MUALLAK TAZMINAT RiSKi 9.502.512 9.346.228
5.YAZIM RiSKi 58.234.799 60.295.984
6.KUR RISKi 179.563 276.134
IKINCI YONTEME GORE GEREKLI OZSERMAYE 226.844.922 195.766.747
SIRKET ICIN GEREKLI OZSERMAYE TUTARI 226.844.922 195.766.747
OZSERMAYE 236.256.886 230.102.331
DENGELEME KARSILIGI 2.806.098 1.834.561
OZSERMAYEDEN INDIRILEN iSTIRAK TUTARI 9.805.000 9.805.000
SERMAYE YETERLILIGINDE DIKKATE ALINMASI GEREKEN
OZSERMAYE TOPLAMI 229.257.984 222.131.892
SERMAYE YETERLILIK SONUCU 2.413.062 26.365.145
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4. SIGORTA VE FINANSAL RiSKIN YONETIMi (DEVAMI)
4.2.3. Finansal Araglara iligkin bilgiler:

Finansal araglardan kaynaklanan baslica riskler kredi riski, likidite riski, piyasa riski (faiz orani riski, fiyat riski ve kur
riski) dir. Sirket, genel olarak, finansal yatirimlari sebebiyle faiz orani riskine, sigorta alacaklari sebebiyle de kredi
riskine maruz kalmaktadir.

Kredi Riski: Finansal aracin taraflarindan birinin sézlesmeye bagli yakimltliginG yerine getirememesi nedeniyle
Sirket'e finansal bir kayip olusturmasi riski, kredi riski olarak tanimlanir. Sirket, yalnizca kredi gtvenirliligi olan
taraflarla iglemlerini gergeklestirme ve mimkin oldugu durumlarda, yeterli teminat elde etme yoluyla kredi riskini
azaltmaya calismaktadir. Sirket'in maruz kaldigi kredi riskleri ve misterilerin kredi dereceleri devamli olarak
izlenmektedir. Kredi riski, misteriler icin belirlenen ve Sirket yonetimi tarafindan incelenen ve onaylanan sinirlar
araciligiyla kontrol edilmektedir. Sirket'in kredi riski, agirlikli olarak faaliyetlerini yurattigu Turkiye'dedir.

Sirketin bilango tarihi itibariyle sigortacilik faaliyetlerinden olan alacaklari, bu alacaklara iliskin alinan teminat ve
ayrilan supheli alacak karsiliklari not 12.1°de belirtilmigtir.

Likidite riski: Genel olarak sirketin nakit akisindaki dengesizlik sonucunda nakit ¢ikislarini tam olarak ve
zamaninda karsilayacak dlizeyde nitelikte nakit mevcuduna veya nakit girisine sahip bulunmamasini ifade eder.
Sirket nakde ve fonlamaya dayali islemlerini nakit akiglarini strekli gézden gegirerek kontrol altinda tutmaktadir.
Sirketin aktif ve pasif kalemlerinin kalan vadelerine gore dagilimi asagidaki gibidir:

30 Haziran 2009
1 Aya

Likidite riski (Bin TL) Vadesiz  kadar 1-3 Ay 3-12Ay 1-5yil  Sylveiizeri Dagitilamayan Toplam
Nakit ve Nakit benzeri degerleri 8.171  43.200 1.156 27 52.554
Vadeye Kadar Elde Tutulacak F.V - 58.794 74.775 133.569
Alim Satim Amagl F.V
Riski Hayat Pol. Sahip. Ait F.V - - - - -
Esas Faaliyetlerinden Al (*) 96.190 33.780 46.698 41.947 - - 4511 223.126
iligkili Taraflardan Alacaklar - - - - - - 56 56
Finansal Varliklar - - - - - - 95.107 95.107
Diger Varliklar - - 794 - - - 148.118 148.912
Aktif Toplami 104.361  76.980 107.442  116.749 - - 247.792 653.324
Finansal Borglar - (145) (145)
Reasiirans Faaliyetlerinden Borglar /
Teknik Karsiliklar - (9.533) (14.874)  (16.418) - - (308.191) (349.016)
Diger Yukimlilik ve Borglar - (5.4806) (2.383) - - - (60.037) (67.906)
Ozkaynaklar - - - - - - (236.257) (236.257)
Pasif Toplami - (15.164) (17.257)  (16.418) - - (604.485) (653.324)
Net Likidite Fazlasi / (A¢igi) 104.361  61.816  90.185  100.331 - - (356.693)
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4. SIGORTA VE FINANSAL RiSKIN YONETIMi (Devam)

31 Aralik 2008

Likidite riski (Bin TL) Vadesiz Ilaﬁ%?’ 1-3 Ay 3-12 Ay Dagitilamayan Toplam
Nakit ve Nakit benzeri degerleri 44.586 18.271 100 56 63.013
Vadeye Kadar Elde Tutulacak F.V - - 125.854 125.854
Alim Satim Amagl F.V - - - 5.583
Riski Hayat Pol. Sahip. Ait F.V - - 7.545 7.545
Esas Faaliyetlerinden Al. (¥) 83.599 43.276  45.798 40.290 215.051
iliskili Taraflardan Alacaklar 65 - - 65
Finansal Varliklar - - - 88.409 88.409
Diger Varliklar - 150.038 150.038
Aktif Toplami 128.250 61.547 45.898  173.745 238.447 655.558
Fin. Kir. Islemlerinden Borglar - - - -
Reastirans Faaliyetlerinden Borglar /

Teknik Karsiliklar - (22.230) (10.804)  (12.477) (308.446) (353.957)
Diger Yk(imllik ve Borglar - - - (71.499) (71.499)
Ozkaynaklar (230.102) (230.102)
Pasif Toplami - (22.230) (10.804)  (12.477) (610.047) (655.558)
Net Likidite Fazlasi / (Acigi) 128.250 39.317  35.094  161.268 (371.600) -

(*) Sz konusu tutar, dask acentelerinden alacak tutarlarini iceren diger gesitli alacaklar ve esas faaliyetlerden
kaynaklanan stipheli alacaklarin net bakiyesini de icermektedir. Esas faaliyetierden kaynaklanan slipheli alacaklarin

net bakiyesi vadesiz sitununda gosterilmistir.

Piyasa Riski: Bilango ici ve bilango digi hesaplarda tutulan pozisyonlarda, finansal piyasalardaki dalgalanmalardan
kaynaklanan faiz, kur farki ve hisse senedi fiyat degismelerine bagli olarak ortaya gikan riskler nedeniyle zarar etme

ihtimalidir.

Faiz Orani ve Déviz Kuru Riski: D6viz kuru veya faiz oranlarindaki degisimler nedeniyle bir varlik veya finansal aracin
degerinin azalmasi riskidir. Bu risk, faiz ve kur degisimlerinden etkilenen varliklarin genellikle kisa vadeli elde tutulmasi

suretiyle yonetilmektedir.
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4. SIGORTA VE FINANSAL RiSKIN YONETIMi (Devami)

Faiz Orani Riskine Duyarlilik

Aktif ve pasif kalemlerin faize duyarliigi asagidaki gibidir.

30 Haziran 2009
1 Aya Syilve
Faiz riski (Bin TL ) Kadar 1-3Ay  3-12Ay 1-5 Yil Uzeri Faizsiz Toplam
Nakit ve Nakit benzeri degerleri 43.200 1.156 27 8.171 52.554
Vadeye Kadar Elde Tutulacak F.V 58.794 74.775 133.569
Alim Satim Amagl F.V
Riski Hayat Pol. Sahiplerine Ait F.V
Esas Faaliyetlerinden Al. (*) 223.126 223.126
iliskili Taraflardan Alacaklar 56 56
Finansal Varliklar 95.107 95.107
Diger Varliklar 148.912 148.912
Aktif Toplami 43.200 59.950 74.802 475.372 653.324
Finansal Borglar (145) (145)
Fin. Kir. Islemlerinden Borglar
Reastrans Faaliyetlerinden Borglar / Teknik
Karsiliklar (349.016) (349.016)
Diger Yikumluliik ve Borglar (67.906) (67.906)
Ozkaynaklar (236.257) (238.428)
Pasif Toplami (653.324) (653.324)
Net 43.200 59.950 74.802 (177.952)
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4. SIGORTA VE FINANSAL RiSKIN YONETIMi (DEVAMI)

31 Aralik 2008

1 Aya Syilve

Faiz riski (Bin TL ) Kadar 1-3Ay  312Ay 1-5 Yil Uzeri Faizsiz Toplam
Nakit ve Nakit benzeri degerleri 18.271 100 56 - - 44.586 63.013
Vadeye Kadar Elde Tutulacak F.V - - 125854 - - - 125.854
Alim Satim Amagli F.V - - - - 5.583 - 5.583
Riski Hayat Pol. Sahiplerine Ait F.V - - 7.545 - - - 7.545
Esas Faaliyetlerinden Al. (*) - - - - - 215.051 215.051
iligkili Taraflardan Alacaklar - - - - - 65 65
Finansal Varliklar - - - - - 88.409 88.409
Diger Varliklar - - - - - 150.038 150.038
Aktif Toplami 18.271 100 133.455 - 5.583  498.149 655.558
Finansal Borglar

Fin. Kir. islemlerinden Borglar

Reastirans Faaliyetlerinden Borclar / Teknik

Karsiliklar - - - - - (353.957) (353.957)
Diger Ylkimlulik ve Borglar - - - - - (71.499) (71.499)
Ozkaynaklar (230.102) (230.102)
Pasif Toplami - - - - - (655.558) (655.558)
Net 18.271 100 133.455 - 5.583 (157.409)

Sirket, Riski Hayat poligesi sahiplerine ait finansal varliklari ile elementer dallar icin teminat olarak vermis ve
serbest portfdylinde bulunan devlet tahvili ve hazine bonolarinin tamamini vadaye kadar elde tutulacak finansal
varlik olarak siniflandirmis olup, faiz oranindaki degisimler s6z konusu finansal varliklarin degerlemelerinde bir etki
yaratmayacagindan faiz riski duyarlilikl analizi yapilimamistir.

Sirket, hisse senedi yatirnmlarindan kaynaklanan hisse senedi fiyat riskine maruz kalmaktadir. Hisse senetleri
yatirmlari, ticari amagclardan ziyade stratejik amaglar icin elde tutulmakta olup, s6z konusu yatirimlarin faal olarak
alim-satimi s6z konusu degildir.

Raporlama tarihinde, diger tum degiskenlerin sabit ve degerleme yontemindeki verilerin artis ya da azalig
gostermesi durumunda hisse senedi yatirimlari, satiimaya hazir varliklar olarak siniflandiriimis oldugu igin ve elden
cikarilmadigi ya da deger distkligune ugramadidi strece, net kar/zarar etkilenmeyecek, Sirketin 6zkaynaklarinda
artis/azalis olacaktir.

Kur Riskine Duyarlilik

31 Aralik 2008 itibariyle sirketin doviz cinsinden alacak ve borglarinin detayi dipnot 12.4'te verilmigtir.
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4. SIGORTA VE FINANSAL RiSKIN YONETiMi (DEVAMI)

Sirket'in ABD Dolari ve EURO kurlarindaki %10’luk artisa ve azalisa olan duyarliligi asagida gosteriimektedir.
Duyarlihk analizi sadece dénem sonundaki agik yabanci para cinsinden parasal kalemleri kapsar ve s6z konusu
kalemlerin yil sonundaki %10’luk kur degisiminin etkilerini gdsterir. Pozitif deder, kar/zararda ve diger 6zkaynak
kalemlerindeki artisi ifade eder.

30 Haziran 2009 31 Aralik 2008
ABD Dolari EURO ABD Dolari EURO
Kurlardaki Degisim Net Degisim TL Net Degisim TL Net Degisim TL Net Degisim TL
%10 Azalig (111.625) (67.947) (551.942) (180.674)
%10 Artis 111.625 67.947 551.942 180.674

5. BOLUM BILGILERI

5.1. Siirdiiriilen faaliyetlere iligkin kar / zarar;

Sirket'in vergi 6ncesi kari bir énceki doneme gére % 79,08 oraninda diisis gostererek 2.964.867 TL olarak
gerceklegmistir. ( 30 Haziran 2008 vergi Oncesi karl %46 oraninda artis gostererek 14.175.970 TL olarak
gerceklesmistir.)

Vergi oncesi karinin 3.048.498 TL'lik kismi teknik gelirlerden, 19.707.331 TL'si ise yatinm gelirlerinden
olusmaktadir. Yatirim ve diger faaliyet giderlerinin toplami ise 19.790.963 TL'dir.

( 30 Haziran 2008 : vergi dncesi karin 12.479.182 TL'lik kismi teknik gelirlerden, 8.625.377 TL'si yatirim gelirinden
olusmaktadir. Yatirim ve diger faaliyet giderlerinin toplami 6.928.589 TL'dir.)

5.2. Durdurulan faaliyetlere iligkin kar / zarar;

Sirketin cari ddnemde durdurulan faaliyeti bulunmadigindan, durdurulan faaliyetlere iliskin kar zarar olusmamustir.

5.3. Sirket béllimlere gdre raporlama yapmamaktadir.
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5. BOLUM BILGILERI (Devami)

Teknik karin branglar bazinda dagilimi ise agagidaki gibidir:

Branslar 30 Haziran 2009 30 Haziran 2008
Yangin 10.546.733 10.489.888
Zorunlu Deprem 888.547 353.848
Nakliyat 2.535.452 2.174.792
M.AM.S (7.939.031) 1.588.683
Muhtelif Kaza 14.624.188 12.169.482
Hukuksal Koruma 1.222.652 987.751
Muhendislik 4.636.908 4.070.419
Zirai 1.396.295 1.191.803
Saglik (6.243.913) -1.703.950
Hayat 53.636 46.173
Toplam 21.721.467 31.368.889
Yatirim gelirleri 12.141.990 10.254.918
Faaliyet giderleri 30.814.959 29.144.624
Teknik Kar Zarar, net 3.048.498 12.479.183

6. MADDI DURAN VARLIKLAR
6.1.  Ddénemin tim amortisman giderleri ile itfa ve tikenme paylari:

1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Ocak-
30 Haziran 2009 30 Haziran 2009 30 Haziran 2008 30 Haziran 2008

A) Amortisman giderleri 1.488.826 803.389 1.267.003 1.011.410
B) Itfa ve tiikenme paylar 191.227 113.355 155.742 107.016
Toplam 1.680.053 916.744 1.422.745 1.118.426

6.2. Amortisman hesaplama yontemleri ile bu yontemlerde yapilan degisikliklerin donemin amortisman
giderlerinde meydana getirdigi artis (+) ve azalig (-):

Sirket'in uyguladigi amortisman yontemi dogrusal amortisman yontemidir. Uygulanan amortisman ydntemlerinde
onceki donemlere gore herhangi bir degisiklik yapilmamistir.
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6. MADDI DURAN VARLIKLAR (Devami)

6.3.  Cari donemde duran varlik hareketleri agagidaki gibidir:

2009 yilinda duran varlik hareketleri agagidaki gibidir:

Deger Artis

1 Ocak 2009 Girigler  /(Azaliglan), net Cikiglar 30 Haziran 2009
Maliyet
Binalar (*) 83.295.254 513.767 - 83.762.821
Tesis, Makine ve Cihazlar 6.398.963 2.230.301 (217.545) 8.411.719
Tasitlar 626.976 6.000 (10.000) 622.976
Demirbaslar 3.688.252 167.032 - 3.855.284
Finansal Kiralama ile Edinilen
Duran Varliklar 256.675 - (1.925) 254.750
Ozel Maliyet Bedelleri 1.016.572 12.095 - 1.028.667
Toplam 95.282.692 2.929.195 (227.545) 97.936.217
Birikmis Amortisman
Binalar (9.344.986) (557.509) (347.148) - (10.249.643)
Tesis, Makine ve Cihazlar (4.613.663) (475.442) 205.593 (4.883.512)
Tasitlar (260.281) (58.753) 8.166 (310.868)
Demirbaslar . (2.180.037) (230.922) - (2.410.959)
Finansal Kiralama lle Edinilen
Duran Varliklar (154.593) (25.475) (180.068)
Ozel Maliyet Bedelleri (439.602) (84.283) - - (523.885)
Toplam (16.993.162)  (1.432.384) (347.148) 213.759 (18.558.935)
Maddi Varliklar, net 78.289.530 79.377.282
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6. MADDI DURAN VARLIKLAR (Devami)

2008 yilinda duran varlik hareketleri agsagidaki gibidir:

Deger Artis

1 Ocak 2008 Girigler  /(Azaliglarn), net Cikiglar 31 Aralik 2008
Maliyet
Binalar (*) 53.994.190 995.219 28.305.845 - 83.295.254
Tesis, Makine ve Cihazlar 4.982.044 1.422.212 - (5.293) 6.398.963
Tasitlar 893.070 92.575 (358.669) 626.976
Demirbaslar 2.765.140 923.112 - 3.688.252
Finansal Kiralama ile Edinilen
Duran Varliklar 254.750 1.925 256.675
Ozel Maliyet Bedelleri 548.815 467.757 - - 1.016.572
Toplam 63.438.009 3.902.800 28.305.845  (363.962) 95.282.692
Birikmis Amortisman
Binalar (8.238.145)  (1.106.841) - (9.344.986)
Tesis, Makine ve Cihazlar (3.852.943) (764.500) 3.780 (4.613.663)
Tasitlar (483.128) (114.784) 337.631 (260.281)
Demirbaslar . (1.814.926) (365.111) - (2.180.037)
Finansal Kiralama lle Edinilen
Duran Varliklar (103.643) (50.950) (154.593)
Ozel Maliyet Bedelleri (327.874) (111.728) (439.602)
Toplam (14.820.659)  (2.513.914) 341.411 (16.993.162)
Maddi Varliklar, net 48.617.350 78.289.530

(*) Sirket kullanim amagl gayrimenkullerini yeniden degerlenmis degerleri (izerinden kayitlarda gdstermektedir.
2008 yili Adustos ayi igeririsinde Lotus Gayrimenkul Degerleme ve Danigsmanlik Anonim Sirketi'ne yaptirmis oldugu
ekspertiz degerleri Uzerinden kullanim amagl gayrimenkullerini yeniden degerlemeye tabi tutmus ve meydana
gelen 28.889.499 TL'lik deger artisinin 5.777.900 TL'lik ertelenmis vergisini de dikkate alarak net 23.111.599 TL ‘yi
dzkaynaklar hesap grubunda Maddi Duran Varliklar Deger Artis Fonunda gdstermistir. S6z konusu tutar ilisikteki
finansal tablolarda Diger Sermaye Yedekleri hesabinda gdsterilmistir. (Not 15.2/a)

Bahsi gegen degder artis Uzerinden 30 Haziran 2009 itibariyle 347.148 TL tutarinda amortisman hesaplanmis 69.430
TL tutarinda ertlenmis vergi etkiside dikkate alinarak 277.718 TL tutarinda maddi duran varliklar deger artis
fonundan mahsup edilmistir.Dénemsonu itibari ile 6zkaynaklardaki maddi duran varlik deger artis fonu 22.833.881

TL olmustur.(Not 15.2/a)

Sdz konusu ekspertiz raporlarina gore sirketin (583.654) TL deg@er distikligine ugramis gayrimenkulu bulunmakta
olup, deger dustkligu karsilik gideri ilisikteki finansal tablolarda 2008 yili kar zarar hesaplari ile iliskilendirilmistir.
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6. MADDI DURAN VARLIKLAR ( DEVAMI)

6.4. Maddi Varliklar tizerindeki sarta bagh varlik ve yiikimlilukler agagidaki gibidir:

- Borglar icin teminat g6sterilen maddi duran varlik tutari; bulunmamaktadir.
- Maddi duran varliklar Gzerindeki rehin ve ipotek tutari; 22.705.417 TL'dir ( 31 Aralik 2008: 22.705.417 TL)
- Maddi duran varliklar Uzerindeki toplam sigorta tutari; 55.433.029 TL'dir. ( 31 Aralik 2008: 60.077.278 TL)
-Dénem iginde muhasebelestirilen maddi duran varliklara iligkin ilave deder diguklugt bulunmamaktadir. (31 Aralik:

583.654 TL.)

7. YATIRIM AMAGLI GAYRIMENKULLER

Yatirim amagl gayrimenkullerin 1 Ocak — 30 Haziran 2009 dénemine iliskin hareketleri asagidaki gibidir:

Deger Artis
I(Azaliglari)
1 0cak 2009  Girigler ,net Cikiglar 30 Haziran 2009
Maliyet
Arsalar 16.245.848 73.000 16.318.848
Binalar (*) 7.120.091 21.188 7.187.478
Toplam 23.365.939 94.188 23.506.326
Birikmis Amortisman
Arsalar - - -
Binalar (4.762.507)  (56.442) (4.818.949)
Toplam (4.762.507)  (56.442) (4.818.949)
Yatinm Amagh Gayrimenkuller, net 18.603.432 - 18.687.377
Yatirim amagl gayrimenkullerin 1 Ocak — 31 Aralik 2008 dénemine iliskin hareketleri asagidaki gibidir:
Deger Artis
1 Ocak 2008 Girigler /(Azaliglari), net  Cikiglar 31 Arahk 2008
Maliyet
Arsalar 16.243.071 2.777 - 16.245.848
Binalar (*) 5.691.765 1.274 1.427.052 7.120.091
Toplam 21.934.836 4.051 1.427.052 23.365.939
Birikmis Amortisman
Arsalar - - - .
Binalar (4.718.752) (43.755) - (4.762.507)
Toplam (4.718.752) (43.755) - (4.762.507)
Yatirim Amagh Gayrimenkuller, net 17.216.084 18.603.432
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7. YATIRIM AMAGLI GAYRIMENKULLER

(*) Sirket Yatirim amagl gayrimenkullerini maliyet bedeliyle degerleme yontemini segmistir. Cari donemde Yatirim
amagl gayrimenkul olarak siniflandirmis oldugu binalarda deger artisi bulunmamaktadir. ( 31 Aralik 2008 tarihi
itibariyle sirketin onceki yillarda deger dusuklugu hesaplayarak kar zarar hesaplarina yansitmig oldugu binalarin
degerlerinde meydana gelen deder artigi 1.427.052 TL ‘lik tutar kar zarar hesaplart ile iligkilendirilmistir. (Not 26))

Donem icerisinde yatirim amagli gayrimenkuller igin yapilmis olan ve faaliyet giderleri ierisinde yer alan bakim-

onarim giderlerini toplami 24.723 TL'dir. ( 31 Aralik 2008: 12.994 TL)

8. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Maddi olmayan duran varliklarin 1 Ocak — 30 Haziran 2009 dénemine iligkin hareketleri agsagidaki gibidir:

1 Ocak 2009 Girigler Cikiglar 30 Haziran 2009
Maliyet
Haklar 934.560 319.206 1.253.766
Aragtirma Ve Gelistirme Giderleri 1.818.716 617.475 2.436.191
Toplam 2.753.276 936.679 3.689.957
Birikmis Amortisman
Haklar (337.479) (191.227) (528.706)
Toplam (337.479) (191.227) (528.706)
Maddi Olmayan Duran Varliklar, net 2.415.797 3.161.251

Maddi olmayan duran varliklarin 1 Ocak — 31 Aralik 2008 donemine iliskin hareketleri agagidaki gibidir:

1 Ocak 2008 Girigler Cikiglar 31 Aralik 2008
Maliyet
Haklar 934.560 - 934.560
Arastirma Ve Gelistirme Giderleri 300.000 1.518.716 1.818.716
Toplam 1.234.560 1.518.716 2.753.276
Birikmis Amortisman
Haklar (25.959) (311.520) (337.479)
Toplam (25.959) (311.520) (337.479)
Maddi Olmayan Duran Varliklar, net 1.208.601 2.415.797

Sirketin cari donemde maddi olmayan duran varliklar igin muhasebelestirdigi deger disukligi zarari

bulunmamaktadir. Sirketin finansal tablolarinda serefiye tutari bulunmamaktadir.
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9.  ISTIRAKLERDEKI YATIRIMLAR

9.1. 30 Haziran 2009 tarihi itibariyle istiraklerin kayitli degerleri ve hisse oranlari asagidaki gibidir:

Gergege Hisse
Maliyet Bedeli  Deger Artisl Deger Azalisi  Uygun Degeri Orani
Borsada islem Goren istirakler
Vakif Finansal Kiralama A.S. 3.912.319 6.063.910 9.976.229 15.65
Vakif Menk. Kiy. Yati. Ort. A.S 825.000 66.000 891.000 11.00
Vakif Gayrimenkul Yati. Ort. A.S. 354.842 208.075 562917 1.67
Vakif Girisim Serm. Yat. Ort. A.S. 850 3.340 4190 0.05
5.093.011 6.341.325 11.434.336
Diger istirakler
Vakif Sistem Pazarlama A.S. (**) 908.983 741.017 - 1.650.000 10.00
Vakif Enerji ve Madencilik A.S. (***) 4.703.224 - (4.116.000) 587.224  1.77
Vakif ingaat Restorasyon A.S. (**) 5.915.332 (5.019.032) 896.300 10.00
Taksim Otelcilik A.S. () 3.836.957 - (738.656) 3.098.301 143
Vakif Emeklilik A.S. (**) 26.554.374 43.745.626 - 70.300.000 37.00
Vakif Fin. Factoring Hizmetleri A.S. (**) 7.229.553 (511.653) 6.717.900 13.71
Vakif Deniz Finansal Kiralama A.S. (¥) 13.080.699 (12.918.952) 161.747  9.71
100.0
Glines Turizm Oto End. ve Tic. A.S 1.076.713 (1.076.713) - 0
Vakif Yatirnm Menkul Degerler A.S. (*) 130.801 - 130.801 0.25
Tarim Sigoralari Havuz isl. A.S. 130.565 - - 130.566  4.54
63.567.201 44.486.643 (24.381.006) 83.672.838
Toplam 68.660.212 50.827.968 (24.381.006) 95.107.174
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9.  ISTIRAKLERDEKI YATIRIMLAR (Devami)

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle istiraklerin kayitli degerleri ve hisse oranlari agagidaki gibidir:

Gergege Hisse
Maliyet Bedeli  Deger Artisi Deger Azalisi  Uygun Degeri  Orani
Borsada islem Goren istirakler
Vakif Finansal Kiralama A.S. 3.129.870 813.675 3.943.545 15.65
Vakif Menk. Kiy. Yatl. Ort. A.S 825.000 (363.000) 462.000 11.00
Vakif Gayrimenkul Yati. Ort. A.S. 354.842 (26.742) 328.100 1.67
Vakif Girisim Serm. Yat. Ort. A.S. 850 1.193 2.043 0.05
4.310.562 425.126 4.735.688

Diger istirakler
Vakif Sistem Pazarlama A.S. (**) 908.983 741.017 - 1.650.000 10.00
Vakif Enerji ve Madencilik A.S. (***) 4.703.224 - (4.116.000) 587.224 1.77
Vakif ingaat Restorasyon A.S. (**) 5.915.332 (5.019.032) 896.300 10.00
Taksim Otelcilik A.S. (*) 3.836.957 - (738.656) 3.098.301 1.43
Vakif Emeklilik A.S. (**) 26.554.374 43.745.626 - 70.300.000 37.00
Vakif Fin. Factoring Hizmetleri A.S. (**) 7.229.553 (511.653) 6.717.900 13.71
Vakif Deniz Finansal Kiralama A.S. (*) 13.080.699 (12.918.952) 161.747 9.7
Glines Turizm Oto End. ve Tic. A.S 1.076.713 (1.076.713) - 100.00
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. (¥) 130.801 - 130.801 0.25
Tarim Sigoralari Havuz isl. A.S. 130.565 - - 130.566 4.54

63.567.201 44.486.643  (24.381.006) 83.672.838
Toplam 67.877.763 44.911.769  (24.381.006) 88.408.526

(*) Denetimden gegmis finansal tablolari tizerinden deger diistkIGgu testine tabi tutulanlar
(**) Degerleme tespiti yaptirilaniar
(***)Onceki yilda degerleme tespiti yaptirilanlar

Sirket, borsada islem gdren istiraklerini borsa rayici ile degerlemektedir. Borsa rayici ile maliyet bedeli arasinda
meydana gelen deger artis / (azaliglarini) ise 6zkaynaklarda takip etmektedir.

Borsada islem gormeyen istirakleri ise kayitlarda enflasyona gore diizeltimis degerleri (izerinden ve 2004 fiyat
seviyesinden takip edilmekte iken, 2008 yilinda bazi istirakleri igin yaptirmis oldugu degerleme calismalari
neticesinde s6z konusu istiraklerin degerlerinde artis ve azaliglar oldugunu gérmustir. Bu kapsamda deger tespiti
yaptirilamayan istirakleri i¢in de bagimsiz denetimden ge¢mis finansal tablolarinda yer alan ézkaynak tutarlari
Uzerinden deger dusuklugli testi yapmistir. Séz konusu istiraklerin degerlerinde meydana gelen artiglari,
ozkaynaklar hesap grubu altinda Finansal Varliklar Degerleme Hesabina ertelenmis vergi etkisini de dikkate almak
suretiyle net 35.589.315 TL (Bkz 15.2/b) olarak kaydetmistir. Deger Dustklliklerine iliskin olarak ise, 2004 yili
itibariyle yapilan enflasyon endekslemesinden kaynaklanan kismini ge¢mis yil karlarindan diizeltmek, elde etme
maliyetinde meydana gelen deger dusukiUklerini ise cari donem giderlerine yansitmak suretiyle kayitlarina
yansitmistir. Deger dustkltkluklerinin kalici nitelikte olmasi nedeniyle deger dusukiUkleri Uzerinden ertelenmis vergi
hesaplanmamistir.
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9. ISTIRAKLERDEKI YATIRIMLAR (Devami)
Deger dusukluklerinin finansal tablolardaki gosterimi agagidaki gibi olmustur.

30 Haziran 2009 31 Aralik 2008

Gegmis yil zararlarina aktarilan (Not 2.b) (17.820.070) (17.820.070)
Onceki yilda gider yazilan (6.560.936) (4.116.000)
Ddnem giderlerine aktarilan - (2.444.936)
Toplam Deger Diisiikliigu (24.381.006) (24.381.006)

Deger artiglarinin finansal tablolardaki gdsterimi asagidaki gibi olmustur.

Finansal Varlik Degerleme Hesabina Aktarilan

30 Haziran 2009 31 Aralik 2008
Borsa degerinde meydana gelen artislar 6.341.325 425.126
Ekspertiz degerinde meydana gelen artiglar 44.486.643 44.486.643
Ekspertiz degerinde meydana gelen artiglar (izerinden (8.897.328) (8.897.328)
hesaplanan ertelenmis vergi
Ozkaynaklarda gosterilen toplam deger artigi (Not 15.b) 41.930.640 36.014.441

Sirketin bes istiraki igin yaptirmig oldugu degerleme calismalari Deloitte Danismanlik A.S. tarafindan
gerceklestirilmis olup, degerleme raporlarinin tarihleri, Ekim 2008- Ocak 2009 aylari igerisindedir.
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9. ISTIRAKLERDEKI YATIRIMLAR (Devami)

9.2. 9.1.deki siraya gore istiraklerin dzet finansal bilgileri ;

30.06.2009 tarihi itibariyle istiraklerin 6zet finansal bilgileri

Bagimsiz
Finansal B Denetimden
. Tablo Varliklar  Yiikiimliiliikl Ozkaynak Net Gegip Denetgi
Istirak Adi Donemi Toplami er Toplami Toplami Dénem Kari Standarti Gegmedigi Goriigii
Vakif Emeklilik A.$. 30.06.2009  922.755.186  807.785.098  114.970.088 8.133.943 SPK Gegmis Olumlu
Vakif Finans Factoring Hizmetleri A.S. 30.06.2009  173.552.000  112.910.000 60.642.000 6.825.000 BDDK Gegmemis
Vakif Deniz Finansal Kiralama A.$ 30.06.2009 85.832.072 84.265.422 1.566.650 2.564.527 SPK Gegmis Olumlu
Vakif Finansal Kiralama A.$. 31.03.2009  276.264.000  237.054.000 39.210.000 1.728.000 SPK Gegmis Olumlu
Vakif Enerji ve Madencilik A.S. 30.06.2009 61.584.287 16.529.128 45.055.159 (75.830) VUK Gegmemis
Vakif Ingaat Restorasyon A.S. 31.12.2008 10.568.813 1.731.658 8.837.155 (484.955) VUK Gecmemis
Taksim Otelcilik A.S. 31.12.2008  230.728.672 3.997.769  226.730.903 22.970.481 VUK Gegmemis
Vakif Sistem Pazarlama A.S. 31.12.2008 14.303.832 4.987.893 9.315.939 2.665.769 VUK Gegmemis
Vakif Menk. Kiy. Yati. Ort. A.$ 30.06.2009 14.251.756 1.216.920 13.034.836 1.487.763 SPK Gegmis Olumlu
Vakif Gayrimenkul Yat. Ort. A.S. 30.06.2009 75.005.828 462.695 74.543.133 3.728.825 SPK Gegmis Olumlu
Giines Turizm Oto End. ve Tic. A.$ 31.12.2008 40.523 46.491 (5.968) 6.960 VUK Gegmemis
Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S. 31.12.2008 68.614.309 19.471.237 49.143.072 5.306.576 SPK Gegmis Olumlu
Vakif Girisim Ser. Yat. Ort. A.S. 30.06.2009 4.623.626 30.057 4.583.920 81.268 SPK Gegmis Olumlu
Tarim Sigoralar Havuz igl. A.S. 31.12.2008 4.287.814 1.284.814 3.003.000 291.314 VUK Gegmemis
31.12.2008 tarihi itibariyle istiraklerin 6zet finansal bilgileri
Bagimsiz
Finansal B Denetimden
. Tablo Varliklar  Yikiimliltkl Ozkaynak Net Gegip Denetgi
Istirak Adi Donemi Toplami er Toplami Toplami Dénem Karni  Standarti Gegmedigi Goriigii
Vakif Emeklilik A.S. 31.12.2008  853.734.221  674.854.827  106.479.394 15.782.888 SPK Gegmis Olumlu
Vakif Finans Factoring Hizmetleri A.S. 31122008  164.992.875  111.176.445 53.816.430  (15.281.634) VUK Gegmemis
Vakif Deniz Finansal Kiralama A.$ 31.12.2008  100.536.660  101.969.479 (1.432.819)  (1.687.721) SPK Gegmis Olumlu
Vakif Finansal Kiralama A.$. 31122008  286.149.000  248.675.000 37.474.000 4.255.000 SPK Gegmis Olumlu
Vakif Enerji ve Madencilik A.S. 31.12.2008 61.481.164 16.350.176 45.130.988  (3.160.571) VUK Gegmemis
Vakif ingaat Restorasyon A.S. 31.12.2008 10.568.813 1.731.658 8.837.155 (484.955) VUK Gegmemis
Taksim Otelcilik A.S. 31.12.2008  230.728.672 3.997.769  226.730.903 22.970.481 VUK Gegmemis
Vakif Sistem Pazarlama A.$. 31.12.2008 14.303.832 4.987.893 9.315.939 2.665.769 VUK Gecmemis
Vakif Menk. Kiy. Yati. Ort. A.$ 31.12.2008 11.627.483 80.410 11.547.073  (4.518.523) SPK Gegmis Olumlu
Vakif Gayrimenkul Yati. Ort. A.S. 31.12.2008 70.955.740 141.432 70.814.308 8.113.009 SPK Gegmis Olumlu
Glines Turizm Oto End. ve Tic. A.$ 31.12.2008 40.523 46.491 (5.968) 6.960 VUK Gegmemis
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. 31.12.2008 68.614.309 19.471.237 49.143.072 5.306.576 SPK Gegmis Olumlu
Vakif Girisim Ser. Yat. Ort. A.S. 30.09.2008 4.431.310 33.984 4.397.326 222.879 SPK Gegmis Olumlu
Tanim Sigoralar Havuz sl. A.S. 31.12.2008 4.287.814 1.284.814 3.003.000 291.314 VUK Gegmenmis
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10. REASURANS VARLIKLARI

Satin alinan muhtelif reasirans anlagmalar nedeniyle kar veya zararda muhasebelegtirilmis tutarlar 17.16 no’lu
dipnotta aciklanmistir.

Sirket, sedan isletme olarak satin almig oldugu reastrans anlagsmalarindan kaynaklanan kazang ve kayiplari
ertelememekte ve Uzerinden amortisman ayirmamaktadir.

1. FINANSAL VARLIKLAR

11.1. 30 Haziran 2009 tarihi itibariyle Finansal Varliklarin detayi agagidaki gibidir:

Etkin Faiz
Maliyet Yontemine Gore Gergege
Nominal Deger Degeri Degerlenmig Tutari  Uygun Degeri
Vadeye Kadar Elde Tutulacak Fin. Varliklar  138.042.788 116.530.895 133.569.026 135.565.683
Devlet Tahvilleri (*) 138.042.788 116.530.895 133.569.026 135.565.683
Hazine Bonolari - - - -
Alm Satim Amagli Finansal Varliklar
Eurobond
31 Aralik 2008 tarihi itibariyle Finansal Varliklarin detay1 agagidaki gibidir:
Etkin Faiz
Nominal Maliyet Yontemine Gére Gergege
Deger Degeri Degerlenmig Tutari  Uygun Degeri

Vadeye Kadar Elde Tutulacak Fin. Varliklar  150.000.000 125.584.822 133.399.169 135.029.310
Devlet Tahvilleri (*) 133.000.000  110.332.620 117.868.674 119.246.850
Hazine Bonolari (*) 17.000.000  15.252.202 15.530.494 15.782.460
Alim Satim Amagli Finansal Varliklar 5.047.350 4.953.671 6.170.681 5.583.384
Eurobond (*) 5.047.350 4.953.671 6.170.681 5.583.384

(*) Séz konusu devlet tahvillerinin icinde 30 Haziran 2009 tarihi itibariyle Riski Hayat Poligesi Sahiplerine Ait
Finansal Varliklar bulunmamaktadir. ( 31 Aralik 2008 : 7.544.982 TL)

- 30 Haziran 2009 tarihi itibariyle devlet tahvillerinin vade araligi 5 Agustos 2009 ile 7 Ekim 2009 tarihleri arasinda

olup, etkin faiz orani % 9,26 ile % 19,00 dur. (31 Aralik 2008 : 5 Agustos 2009 ile 7 Ekim 2009 tarihleri arasinda
olup, etkin faiz orani %18,65 ile %19,00 , hazine bonolarinin vadesi 24 Haziran 2009, etkin faiz orani % 19,92 dir.)
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1. FINANSAL VARLIKLAR (Devami)

11.2.  Yiliginde ihrag edilen hisse senedi disindaki menkul kiymetler; yoktur.

11.3.  Yiliginde itfa edilen bor¢lanmayi temsil eden menkul kiymetler; yoktur.

11.4.  Menkul kiymetler ve bagh menkul kiymetler grubu iginde yer alip isletmenin ortaklari, istirakleri ve
bagli ortakliklar tarafindan g¢ikariimig bulunan menkul kiymet tutarlari ve bunlari ¢ikaran ortakliklar; yoktur.

11.5.  Finansal varliklarda son ui¢ yilda meydana gelen deger artiglari;

30 Haziran 2009 31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
Finansal Varliklar Deger Artig Azaliglar TL TL TL
Vadeye Kadar Elde Tutulacak Finansal Varlik. 17.038.131 7.814.346 11.313.727
Alim Satim Amach Finansal Varliklar (433.467) (71.405)
Istirakler 26.446.962 20.530.763 19.917.251
Toplam 43.485.093 27.911.642 31.159.573
12. ALACAK VE BORGLAR
12.1. Alacaklarin ayrintisi agagidaki gibidir:
30 Haziran 2009 31 Aralik 2008
Acentelerden Alacaklar 201.640.384 200.677.591
Sigortalilardan Alacaklar 12.063.925 12.676.813
Ricu ve Sovtaj Alacaklari 6.718.745 3.000.869
Alacak Reeskontu (-) (2.490.510) (5.465.550)
_Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacaklar 217.932.544 210.889.723
Reasiirans Faaliyetlerinden Alacaklar 682.137 93.838
Sigortacilik Faaliyetlerinden Stpheli Alacaklar 11.368.911 8.754.689
Reasturans Faaliyetlerinden Stpheli Alacaklar 507.609 507.609
Esas Faaliyetlerden Siipheli Alacaklar 11.876.520 9.262.298
Sigortacilik Faaliyetlerinden Stpheli Alacaklar Karsiligi (6.857.480) (5.890.949)
Reastirans Faaliyetlerinden Supheli Alacaklar Karsiligi (507.609) (507.609)
Esas Faaliyetlerden Suipheli Alacaklar Kargilig (7.365.089) (6.398.558)
Dask Sigortalarindan Borglu Acenteler 675.044 1.197.192
Diger 12.457 6.264
_Diger cesitli Alacaklar 687.501 1.203.456
Ertelenmis Komisyon Giderleri 44.368.940 45.593.759
Diger 209.546 158.540
Gelecek Aylara Ait Giderler 44.578.486 45.752.299
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12. ALACAK VE BORGLAR (Devami)

12.2. lsletmenin ortaklar, istirakler, bagh ortakliklar, grup sirketleri ile olan alacak-borg iligkisi:

a)  Ortaklar:
Alacaklar
30 Haziran 2009 31 Aralik 2008
Ticari Ticari Ticari Ticari
olmayan olmayan
T. Vakiflar Bankasi T.A.O. (*) 46.659.304 - 68.846.659
46.659.304 - 68.846.659

(*) 46.659.304 TL tutarindaki alacagin 9.627.985 TL ’ lik kismi bu bankada bulunan mevduat hesaplarindan, kalan
10.608.019.TL’lik kisim ise sigortacilik faaliyetlerinden alacak geriye kalan 26.423.299 TL tutarindaki bakiye ise
kredi karti alacaklarindan olusmaktadir. ( 31 Aralik 2008: 68.846.659 TL tutarindaki alacagin 23.285.081 TL'lik kismi
bankada bulunan mevduat hesaplarindan, 15.114.917 TL'lik kismi sigortacilik faaliyetlerinden alacak geriye kalan
30.446.661 TL tutarindaki bakiye ise kredi karti alacaklarindan olusmaktadir)

b) Istirakler:
Alacaklar
30 Haziran 2009 31 Aralik 2008
Ticari Ticari Ticari Ticari
Olmayan Olmayan
Vakif Sigorta Aracilik A.S. 1.013.019 - 2.232.396
Vakif Emeklilik A.$. 24.786 - 50.890
Taksim Otelcilik A.$. 178.488 - 243.047 -
Gtines Tur.Oto.End. ve Tic. A.S. - 49.030 - 46.226
Vakif ing. ve Restorasyon A.S. 3.006 - 197 -
1.219.299 49.030 2.526.530 46.226

12.3. Alacaklar i¢in alinmig olan ipotek ve diger teminatlarin toplam tutar:

Acentalardan alinan ipotek ve teminatlar agagidaki gibidir:

30 Haziran 2009 31 Aralik 2008

ipotek 62.168.143 55.920.643
Teminat Mektuplari 11.621.790 10.917.840
Menkul Kiymetler 1.113.337 983.824
Alinan Nakit Teminatlar 108.315 205.630
Diger 874.673 866.673
75.886.258 68.894.610
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12. ALACAK VE BORGLAR (Devami)

Sigorta Denetleme Kurulu'nun gériisi dogrultusunda acenteler ve sigortalilardan alinan ¢ek ve senetler tahsil
edilene dek muhasebelestirimeyip, nazim hesaplarda takip edilir. Bilango tarihi itibariyle vadesi gelmemis cek ve

senet tutarlari soyledir:

30 Haziran 2009 31 Aralik 2008

Cek 12.010.732 9.480.778
Senet 5.355.439 4.100.755
17.366.171 13.581.533

12.4. Yabanci paralarla temsil edilen ve kur garantisi olmayan alacak ve borglar ile aktifte mevcut yabanci

paralarin ayr ayn tutarlari ve TL’na doniistiiriiime kurlan:

30 Haziran 2009
Mevduat Hesabi Meblag Déviz Cinsi Degerleme Kuru TL Karsiligi
Bankalar 1.517.392 ABD Dolari 1,5301 2.321.761
718.418 Euro 2,1469 1.542.372
2.633 ingiliz Sterlini 2,5272 6.654
470 Isvigre Frang 1,4043 660
1.368 Japon Yeni 0,0160 22
Toplam 3.871.469
Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacaklar
8.942.688 ABD Dolari 1,5301 13.683.206
3.350.618 Euro 2,1469 7.193.441
30.344 ingiliz Sterlini 2,5272 76.685
67.402 Isvigre Frangi 1,4043 94.653
10.486 J.YENI 0,0160 168
1.348 NOK 0,2362 318
Toplam 21.048.471
Reasiirans Faaliyetlerinden Borglar
(9.433.061) ABD Dolari 1,5375 (14.503.331)
(3.630.107) Euro 21573 (7.831.230)
(51.461) ingiliz Sterlini 2,5404 (130.732)
Toplam (22.465.293)
Alinan Depozito Ve Teminatlar
(69.150) ABD Dolari 1,6375 (106.318)
(25.610) Euro 2,1573 (55.248)
Toplam (161.567)
Net Déviz Pozisyonu 2.293.080
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12. ALACAK VE BORGLAR (Devami)

31 Aralik 2008

Mevduat Hesabi Meblag Doviz Cinsi Degderleme Kuru TL Karsihgi
Bankalar 1.120.014 ABD Dolari 1,5123 1.693.798
765.345 Euro 2,1408 1.638.451
18.641 ingiliz Sterlini 2,1924 40.870
467  lsvigre Frang 1,4392 672
Toplam 3.373.791
Alm Satim Amagch Finansal Varliklar 2.608.083 Euro 2,1408 5.583.384
Toplam 5.583.384
Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacaklar
11.797.472 ABD Dolari 1,5123 17.841.317
2.733.011 Euro 2,1408 5.850.829
27.993 ingiliz Sterlini 2,1924 61.373
74777 lsvigre Frangi 1,4392 106.931
30.979 DKK 0,2873 8.900
31.991 J.YENI 0,0167 534
99 SEK 0,1945 19
81 NOK 0,216 17
Toplam 23.869.920
Reasiirans Faaliyetlerinden Borglar
(8.227.593) ABD Dolari 1,5196 (12.502.650)
(4.996.194) Euro 2,1511 (10.747.313)
(45.222) ingiliz Sterlini 2,2039 (99.665)
(8.452) Isvigre Frang 1,4392 (12.164)
Toplam (23.361.792)
Alinan Depozito Ve Teminatlar
(87.650) ABD Dolari 1,5196 (133.193)
(31.110) Euro 2,1511 (66.921)
Toplam (200.114)
9.265.189

12.5. Siipheli alacaklar i¢in ayrilan karsiliklarin donem igi hareketi asagidaki gibidir:

30 Haziran 2009 31 Aralik 2008
Ddnem bas! bakiyesi (6.398.558) (2.450.700)
Ddnem icerisinde ayrilan karsilik giderleri (1.895.735) (4.224.526)
Ddnem igerisinde yapilan tahsilatlar (-) 866.468 189.156
Aktiften Silinen (-) 62.736 87.512
Dénem sonu bakiyesi (7.365.089) (6.398.558)
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12. ALACAK VE BORGLAR (Devami)
12.6. Alacaklardan dolayi edinilen varliklarin;
- Niteligi ve defter degerine iligkin bilgiler:

Sirket, acentelik verirken belli bir miktar teminat almaktadir, bu teminatlarin niteligi; acentelerin kestigi poligelerden
elde edilecek prim tutarinin acenteden alinamamasi durumunda, alacagini bu teminat karsiliginda tahsil
edebilmesidir.

Sirket'in 30.06.2009 tarihi itibariyle alacaklardan dolayi elde ettigi gayrimenkul teminatlarin toplam degeri 207.278
TL ve toplam net defter degeri ise 203.019 TL’ dir. ( 31.12.2008: 134.278 gayrimenkul teminatlarinin degeri ve
toplam net defter degeri: 131.146 TL.)

- Anilan varliklarin halihazirda nakde donustirdlebilir nitelikte olmamalari durumunda, isletmenin s6z konusu
varliklarin elden cikariimasi veya isletme faaliyetlerinde kullaniimasina iligkin yaklagimi.

Sirket prim alacaklarinin tahsilatindan olugabilecek risklerini azaltmak amaci ile acentelerinden teminat almakta
olup, nakit aldigi teminatlarin disindakileri nazim hesaplarinda takip etmektedir. S6z konusu teminatlarin detayi not
12.3. te belirtilmistir.

Nakit aldigi teminatlari ise ilisikteki finansal tablolarda Alinan Depozito ve Teminatlar hesabinda gdstermektedir.
Soz konusu tutar, ilgili acenteden tahsilat sikintisi yasandigi takdirde acentenin alacagindan mahsup edilmek
suretiyle kapatiimaktadir.

Sirketin ayrica almis oldugu gayrimenkul teminatlarindan, haciz nedeniyle elde etmis bulundugu 203.019 TL (31
Aralik 2008: 131.146 TL) net defter degerinde gayrimenkulli bulunmakta olup, s6z konusu gayrimenkullerin
satiginin yapilarak nakde donusturtimesi planlanmaktadir. Ancak bir yil icerisinde satisin kesin olmamasi ve
Sirketin henuz satisa yonelik faaliyetlerinin belirginlesmemesi nedeniyle, s6z konusu gayrimenkuller ilisikteki
finansal tablolarda Yatirim Amagl Gayrimenkuller hesabinda gosterilmistir.

12.7. igletmenin finansal varliklarin deger diisiikliigiine ugradiginin tespiti sirasinda goéz oniinde
bulundurdugu etkenler de dahil olmak lizere, raporlama tarihi itibariyle bireysel olarak deger dusiikliigine
ugradigi tespit edilen finansal varliklara iligkin agiklama;

Sirket, kanuni ve idari takibe gectigi alacaklarinin, séz konusu alacaklar nedeni ile almig oldugu teminatlarin

indirilmesinden sonra  kalan kismi igin ilisikteki finansal tablolarda de@er dlsikligu hesaplamak suretiyle
gostermektedir.
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12. ALACAK VE BORGLAR (DEVAMI)

12.8. Raporlama tarihi itibariyle vadesi ge¢mis ancak deger diigiikliigiine ugramamis bulunan esas
faaliyetlerden alacaklarin yaglandirmasi agsagidaki gibidir;

30 Haziran 2009 31 Aralik 2008
Vadesi Uzerinden 1-30 Giin Gegmis 31.451.127 41.172.409
Vadesi Uzerinden 1-3 Ay Gegmis 33.737.807 18.458.643
Vadesi Uzerinden 3-12 Ay Gegmis 31.001.317 19.229.745
Vadesi Uzerinden 1-5 Yil Gegmis - -
Toplam 96.190.251 78.860.797
13.TUREV FINANSAL ARAGLAR
Bulunmamaktadir.
14. NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
Nakit ve nakit benzerlerinin detay! asagidaki gibidir:

30 Haziran 2009

Kasa 105.815
TL 105.815
Bankalar 13.708.739
Vadesiz 8.025.409
TL 4.153.941
usb 2.321.761
EUR 1.542.371
GBP 6.654
CHF 660
JPY 22
Vadeli () 5.683.330
TL 5.683.330
Diger Hazir Degerler 38.739.265
Posta Cekleri 39.530
Kredi Kartlari 38.699.735
Toplam 52.553.819
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14. NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (Devami)

31 Aralik 2008

Kasa 753.853
TL 753.853

Bankalar 26.037.563
Vadesiz 7.609.726

TL 4.238.053

usD 1.693.798

EUR 1.636.310

GBP 40.870

CHF 672

JPY 23

Vadeli (*) 18.427.837

TL 18.427.837

Diger Hazir Degerler 36.235.710
Posta Cekleri 65.572

Kredi Kartlari 36.170.138

Verilen Cekler(-) (14.067)
Toplam 63.013.059

(*) Bankalarda bulunan vadeli mevduatlarin faiz oranlari %8 ile %13 arasinda olup vade tarihleri ise 1 Temmuz
2009 ile 27 Haziran 2010 tarihleri arasindadir. (31 Aralik 2008: vadeli mevduatlarin faiz oranlari %13 ile %18,75
arasinda olup vade tarihleri ise 2 Ocak 2009 ile 20 Aralik 2009 tarihleri arasindadir.)

15. SERMAYE
15.1. 30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle ortaklarin sermaye paylar ve tutarlar asagidaki
gibidir:

30 Haziran 2009 31 Aralik 2008
Ortak Pay Orani (%) Pay tutari  Pay Orani (%) Pay tutari
Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. 34,22 51.336.301 34,22 51.336.301
Groupama S.A. 30,00 45.000.000 30,00  45.000.000
Guvenlik Hizmetleri Vakfi 10,00 15.000.000 10,00 15.000.000
Halka acik hisseler (*) 20,77 31.148.699 20,77  31.148.699
Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O.
Memur ve Hiz. Emekli ve Saglik Yardim Sandigi 5,01 7.515.000 5,01 7.515.000
Vak.
Toplam 100,00 150.000.000 100,00  150.000.000

(*) Ayrica halka acik hisseler arasinda Groupama S.A’nin % 6, T.Vakiflar Bankasi'nin ise % 2,13 ek paylari
bulunmaktadir.Halka agik hiseler dikkate alindiginda T.Vakiflar Bankasi'nin payi % 36,35'e ve Groupama S.A.’nin

payl %36’ ya ¢ikmaktadir.(Bkz Not:47.6)
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15. SERMAYE (DEVAMI)

15.2.  a) Sirket, stiraklerinin 6zkaynaklardan yapmis oldugu sermaye artinmlan nedeniyle elde edilen
bedelsiz hisse senetleri ile maddi duran varliklarini yeniden degerlemesi sonucu olusan deger artiglarini
iligikteki finansal tablolarda Diger Sermaye Yedeklerinde gostermis olup detay asagidaki gibidir:

30 Haziran 2009 31 Aralik 2008
Gayrimenkul Satis Kari 59.437 59.437
Maddi Duran Varlik Deger artis Fonu 22.833.881 23.111.599
Toplam 22.893.318 23.171.036
30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle hareketi agagidaki gibidir;
2009 2008
Dénem Basl 23.171.036 59.437
Dénem igi girisler - 28.889.499
Dénem ici cikislar (*) (277.718) (5.577.900)
Dénem Sonu 22.893.318 23.171.036
(*) Bkz. dipnot 6.3
b) “Finansal Varliklarin Degerlemesi” hesabinin donem igindeki hareketleri agsagidaki gibidir:
30 Haziran 2009 _ _
Borsa Islem Borsada Islem
Gorenler Gormeyeler Toplam
1 Ocak 2009 Bakiyesi 425.126 35.589.315 36.014.441
Dénem igi girisler 5.916.199 - 5.916.199
Dénem ici ¢ikislar - - -
Ertelenmis Vergi Etkisi - - -
Toplam 6.341.325 35.589.315 41.930.640
31 Aralik 2008 ) )
Borsa Islem Borsada Islem
Gorenler Gormeyeler Toplam
1 Ocak 2008 Bakiyesi 19.917.252 - 19.917.252
Donem igi girigler - 44.486.643 44.486.643
Donem igi ¢ikiglar (19.492.126) - (19.492.126)
Ertelenmis Vergi Etkisi (8.897.328) (8.897.328)
Toplam 425.126 35.589.315 36.014.441
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15. SERMAYE (DEVAMI)

c) Diger Kar Yedeklerinin detayi agagidaki gibidir;

30 Haziran 2009 31 Aralik 2008
Ozkaynaklara aktarilan deprem hasar fonu 12.464.935 12.464.935
Gegmis yil karlarindan aktarilan yedekler 6.592.946 6.592.946
Toplam 19.057.881 19.057.881

15.3  Paylara boliinmiig sermayenin her sinifi igin;
15.3.1 Kayith sermayeyi olusturan hisse senedi sayisi ile ilgili agiklama;
Sirketin kayith sermayesini olusturan hisse senedi sayisi 3.000.000.000 adettir.

15.3.2. Cikarilan ve tamami 6denen ve ¢ikarilan fakat tamami ddenmeyen hisse senetlerinin sayisi ile ilgili
aciklama;

Sirketin ¢ikarilmis ve tamami 6denmis hisse senedi sayisi 1.500.000.000 adettir.

15.3.3. Bir hisse senedinin nominal degeri veya hisse senetlerinin nominal degerinin olmadig ile ilgili
acgiklama;

Sirketin 6denmis semayesi 150.000.000 TL olup, her bir 0,10 TL degerinde 1.500.000.000 adet hisseye
bolinmustdr.

15.3.4 Donem basi ve donem sonunda bulunan hisse senetleri sayisinin uyumlagtinimasi ile ilgili

acgiklama
30 Haziran 2009 31 Aralik 2008
Hisse senedi (adet) Hisse senedi (adet)

Dénem basl, 1 Ocak 2009 1.500.000.000 1.500.000.000
Doénem iginde gikarilan - -

Ddonem sonu, 30 Haziran 2009 1.500.000.000 1.500.000.000

15.3.5 Temettiilerin dagitimi ve sermayenin geri 6denmesindeki sinirlamalarda dahil s6z konusu sermaye
sinifiyla ilgili haklar, imtiyazlar ve sinirlamalar (kisitlamalar) ile ilgili agiklama.

Bulunmamaktadir.
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15. SERMAYE (Devami)

15.3.6. Kurulus tarafindan veya istirakleri veya bagh ortakliklari tarafindan bulundurulan kurulugun kendi
hisse senetleri ile ilgili agiklama

Bulunmamaktadir.

15.3.7 Vadeli iglemler ve so6zlesmeler geredi yapilacak hisse senedi satiglar icin g¢ikariimak Uzere
kurulusta bulundurulan hisse senetleri, vadeleri ve tutarlari ile ilgili agiklama.

Bulunmamaktadir.
15.4  Hisse Bazli Odemeler
Bulunmamaktadir.

15.5  Bilango Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilanco tarihinden sonra gerceklesen hisse senedi islemi bulunmamaktadir.

16. DIGER KARSILIKLAR VE iSTEGE BAGLI KATILIMIN SERMAYE BILESENI

16.1. Diger standartlar veya yorumlar tarafindan istenen, dogrudan ozkaynaklarda tahakkuk ettirilen
donemin her bir gelir ve gider kalemi ve bu kalemlerin toplami

30 Haziran 2009 31 Aralik 2008

istiraklerin Deger Artislari 41.930.640 36.014.441
Maddi Duran Varlik Deger Artislari (Not 15.2/a) 22 833.881 23.111.599
64.764.521 59.126.040

16.2  Ozkaynaklarin bir unsuru olarak ayrica siniflandirilan net kur farklari ile ddnem bagindaki ve dénem
sonundaki bu tiir kur farklar tutarlarinin mutabakati.

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2008 : Bulunmamaktadir.)

16.3. Tahmini igleme iligkin finansal riskten korunma iglemleri ve net yatinm riskinden korunma amagh
islemler

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2008 : Bulunmamaktadir.)

16.4. Finansal riskten korunma iglemleri

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2008 : Bulunmamaktadir.)
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16. DIGER KARSILIKLAR VE {STEGE BAGLI KATILIMIN SERMAYE BILESENI (DEVAMI)

16.5. istiraklere iligkin donem igerisinde dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilmis kazang veya kayiplar
Bkz dipnot 15.2

16.6. Maddi duran varliklar yeniden degerleme deger artiglari

Dénem iginde maddi duran varliklarin yeniden degerlemesi sonucunda &zkaynaklarda deger artis
gergeklesmemistir. Bkz dipnot 15.2 ( 31 Aralik 2008 : 23.111.599 TL)

16.7 Dogrudan 6zkaynaklara bor¢ veya alacak olarak kaydedilmis olan kalemlerle ilgili olan dénem vergisi
ve ertelenmis vergi

30 Haziran 2009 31 Aralik 2008
istiraklerin Deger Artislarindan 8.897.328 8.897.328
Maddi Duran Varliklarin Deger Artiglarindan 5.708.470 5.777.900
Toplam 14.605.798 14.675.228

17. SIGORTA YUKUMLULUKLERI VE REASURANS VARLIKLARI

17.1.  Sirketin hayat ve hayat digi dallar igin tesis etmesi gereken teminat tutarlan ile varliklar itibariyle
hayat ve hayat digi dallara gore tesis edilmis teminat tutarlari;

30 Haziran 2009 31 Aralik 2008

Brang Tesis Edilmesi Mevcut Tesis Edilmesi Mevcut

Gereken Blokaj Gereken Blokaj
Hayat Digi 67.562.260 106.442.895
Devlet tahvili 75.000.000 75.000.000
Hisse Senedi - 3.960.247
Gayrimenkul - 22.705.417
Hayat - 7.100.000
Devlet Tahvili - 7.100.000

17.2.  Sirketin hayat polige adetleri, ile donem iginde giren, ayrilan hayat ve mevcut hayat sigortalilarin
adet ve matematik karsiliklari;

30 Haziran 2009 31 Aralik 2008
Adet Matematik Karsilik Adet Matematik Karsilik
Ddnem Sonu (Ferdi Poligeler) - - 1.101 1.765.054
Donem igi Ayrilanlar (Ferdi Policeler) 1.101 2.692.125 (457) (1.474.276)
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17.  SIGORTA YUKUMLULUKLERI VE REASURANS VARLIKLARI (Devami)

17.3.  Hayat digi sigortalara dallar itibariyle verilen sigorta teminati tutarlar ;

30 Haziran 2009 31 Aralik 2008
Branglar Tutar (TL) Tutar (TL)
Yangin 22.400.677.084 20.976.197.949
Nakliyat 7.421.497.465 7.584.176.571
Kaza 18.737.662.586 17.269.168.111
Kara Araglari 1.253.095.229.165 1.117.363.487.900
Hukuksal Koruma 623.663.590 620.422.715
Muhendislik 845.376.960 965.955.450
Zirai 81.651.825 90.142.729
Hayat - 8.326.599
Toplam 1.303.205.758.675 1.164.877.878.024

17.4.  Sirketin kurdugu emeklilik yatinnm fonlar ve birim fiyatlar;
Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2008: Bulunmamaktadir.)

17.5.  Portfoydeki katilim belgeleri ve dolagimdaki katilim belgeleri adet ve tutar;
Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2008: Bulunmamaktadir.)

17.6. Doénem iginde giren, ayrilan, iptal edilen ve mevcut bireysel emeklilik ve grup emeklilik
katihmcilarinin adetge portfoy tutarlari;

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2008: Bulunmamaktadir.)
17.7.  Kar payli hayat sigortalarinda kar payinin hesaplanmasinda kullanilan degerleme yontemleri.
Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2008: Bulunmamaktadir.)

17.8.  Donem iginde yeni giren bireysel emeklilik katilimcilarinin adet ile brit ve net katihm paylarinin
bireysel ve kurumsal olarak dagilimlari;

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2008: Bulunmamaktadir.)

17.9. Donem iginde bagka sirketten gelen bireysel emeklilik katiimcilarinin adet ile brit ve net katim
paylarinin bireysel ve kurumsal olarak dagilimlar;

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2008: Bulunmamaktadir.)
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17.  SIGORTA YUKUMLULUKLERI VE REASURANS VARLIKLARI (Devami)

17.10.D6nem iginde sirketin hayat portfoyiinden bireysel emeklilige gecen bireysel emeklilik katilimcilarinin
adet ile briit ve net katilim paylarinin bireysel ve kurumsal olarak dagilimlari;

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2008: Bulunmamaktadir.)

17.11.Donem iginde sirketin portfoyiinden ayrilan bagka sirkete gecen veya baska sirkete gegmeyen her
ikisi birlikte bireysel emeklilik katilimcilarinin adet ile briit ve net katiim paylarinin bireysel ve kurumsal
olarak dagiimlari;

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2008: Bulunmamaktadir.)

17.12.Donem iginde yeni giren hayat sigortalilarin adet ile briit ve net prim tutarlari ferdi ve grup olarak
dagilimlari;

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2008: Bulunmamaktadir.)

17.13.Donem iginde portfoyden ayrilan hayat sigortalilarin adet ile briit ve net prim tutarlari matematik
karsiliklarinin tutarlarinin ferdi ve grup olarak dagiimlari;

30 Haziran 2009
Adet Brit Net Prim  Matematik Karsilik
Ferdi Poligeler 1.101 1.951 1.795 2.692.125
Grup Poligeler - - - -
31 Aralik 2008
Adet Brit Net Prim  Matematik Karsilik

Ferdi Poligeler 541 2973 2.736 1.474.000
Grup Poligeler - - - -

17.14. Donem iginde hayat sigortalilarina kar payi dagitim orani;
30 Haziran 2009 tarihi itibariyle % 18,10'dur. ( 31 Aralik 2008 : %18,77)

17.15 Sigorta s6zlesmelerinden kaynaklanan tutarlar tanimlayan ve godsteren bilgilerin finansal tablolarda
acgiklanmasi

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2008: Bulunmamaktadir.)
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17.  SIGORTA YUKUMLULUKLERI VE REASURANS VARLIKLARI (DEVAMI)

17.16. Sigorta sozlesmelerinden kaynaklanan ve muhasebelestirilen varlik, borg, gelir, ve giderleri ile nakit
akimlarini ayrica, sigortacinin bir sedan igletmesi olmasi durumunda:

30 Haziran 2009 31 Aralik 2008
Reastirans Alacaklari
Reastirans Faaliyetlerinden Alacaklar 682.137 93.838
Toplam 682.137 93.838
Reasdurans Borglari
Reasturans Faaliyetlerinden Borglar 38.568.715 43.688.584
Reasturans Sirketlerinden Alinan Depolar - 21.380
Kazanilmamig Primler Karsiligi-Re Payi 141.994.615 133.539.091
Muallak Hasar ve Tazminat Karsiligi-Re Payi 105.010.759 103.802.598
Toplam 285.574.089 281.051.653

Satin alinan muhtelif reasirans anlagmalari nedeniyle kar veya zararda muhasebelestirilmis tutarlarin detay!
asagidaki tabloda gosterilmistir.

Reastirans Anlasmalari Gelir ve Giderleri

1 Ocak - 1 Ocak -

30 Haziran 2009 30 Haziran 2008

Reastirdre Devredilen Primler (-) (162.457.890) (187.405.417)
Alinan Reastrans Komisyonlar 41.759.544 13.118.035
Kazanilmamis Primler Karsiliginda Reastirér Payi (net) 8.455.524 58.214.589
Odenen Hasarlarda Reasiirér Pay 69.602.193 54.062.410
Muallak Hasar Karsiliginda Reasurér Payi 1.208.161 14.445.033
Toplam (41.432.468) (47.565.350)

Sirket, sedan isletme olarak satin almis oldugu reastrans anlagsmalarindan kaynaklanan kazang ve kayiplari
ertelememekte ve Uzerinden amortisman ayirmamaktadir.

17.17. Gergeklesen hasarlarin gegmis tahminlerle karsilagtiriimasi:
Not: 4.1.2.3."de belirtilmisgtir.

17.18. Finansal tablolar iizerinde dnemli etkiye sahip olan her degisikligin etkisini ayri olarak gostererek
sigorta varlik ve borglarinin él¢iimiinde kullanilan varsayimlardaki degisikliklerin etkileri :

Not. 4.1.2.4'te belirtilmistir.
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17.  SIGORTA YUKUMLULUKLERI VE REASURANS VARLIKLARI (DEVAMI)

17.19. Sigorta borglari, reasiirans varliklari ve olmasi durumunda ilgili ertelenmis edinme maliyetlerindeki
degisikliklerin mutabakati

_Sigorta borglar Reasiirans varliklari

Donem basi, 1 Ocak 2009 45.511.350 93.838
Donem iginde degisiklik (4.686.969) 588.299
Donem sonu, 30 Haziran 2009 40.824.381 682.137

_Sigorta borglar Reasiirans varliklari

Dénem basi, 1 Ocak 2008 32.862.436 204.142
Donem iginde degisiklik 12.648.914 (110.304)
Donem sonu, 31 Aralik 2008 45.511.350 93.838

18.  YATIRIM ANLASMASI YUKUMLULUKLERI
Bulunmamaktadir.
19. TICARI VE DIGER BORGLAR, ERTELENMi$ GELIRLER

19.1  Kurulusun faaliyetlerine uygun, sunulan kalemlerin alt siniflamalari

30 Haziran 2009 31 Aralik 2008
Sigortacilik faaliyetlerinden borglar(Dask Cari Hesabi) 2.255.666 1.801.386
Reastirans faaliyetlerinden borglar 38.568.715 43.688.584
Sigorta ve reasirans sirketlerinden alinan depolar - 21.380
Personele borglar 14.682 44,502
Ortaklara borglar 1.446 1.446
Alinan depozito ve teminatlar 166.960 184.031
Diger cesitli borglar 2.368.041 2.669.253
Gelecek Aylara Ait Gelirler 39.554.841 38.855.247
Toplam 82.930.351 87.265.829

19.2 iligkili taraflara olan borglar:

1.446.TL tutarindaki ortaklara borclar tutari ortaklar tarafindan tahsil edilmeyen gegmis yillara iliskin temettl
tutarindan olusmaktadir. ( 31 Aralik 2008 : 1.446 TL)
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20. BORCLAR

Sirket'in borglari 19 nolu dipnotta agiklanmistir.

21.  ERTELENMI$ VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

Sirket'in cari donemde 11.737.412 TL ertelenen vergi yukumluligu bulunmakta olup (31 Aralik 2008; 10.650.924.-TL)

detayl asagidaki gibidir;

Toplam Gegici Ertelenmis Vergi
Farklar Varligi / Yukumlulugi

30 Haziran 2009 31 Aralik 2008 30 Haziran 2009 31 Aralik 2008
Amortisman Farklari 3.304.403 3.343.486 660.881 668.697
Kredi Kartlari Reeskontu 322.840 278.839 64.568 55.768
Acente Alacaklari Reeskontu 2.490.510 6.776.300 498.102 1.355.260
Kidem Tazminati Karsiligi 6.526.815 6.430.547 1.305.363 1.286.109
Deger DustikIUgu (Gayrimenkul) 2.311.743 2.227.747 462.349 445.549
Menkul Kiymet Dederleme 2.009.531 2.326.157 401.906 465.231
Ertelenen Vergi Varligi 3.393.169 4.276.614
Borg Senetleri Reeskontu (627.249) (1.261.548) (125.451) (252.311)
Deger Artisi (Istirakler) (44.486.642) (44.486.642) (8.897.328) (8.897.328)
Deger Artisi (kullanim amagli (28.542.351) (28.889.499) (5.708.470) (5.777.899)
gayrimenkuller)
Ertelenen Vergi Yikimlilugi (14.731.249) (14.927.538)
Ertelenen Vergi Varhgi / (11.338.080) (10.650.924)
(Yukimlilugi), Net
Ertelenen Vergi Varligi / Yiikiimliiligu Hareketleri 30 Haziran 2009 31 Aralik 2008
1 Ocak itibariyle agilig bakiyesi (10.650.924) 3.409.626
Ozkaynakla iligkiliendirilen ertelenmis vergi (69.430) (14.675.227)
Ertelenmis vergi geliri / gideri (756.586) 614.677
Donemsonu Kapanig Bakiyesi (11.338.080) (10.650.924)
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21.  ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)
30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle vergi giderinin donem kari ile mutabakati asagidaki gibidir:

30 Haziran 2009 31 Aralik 2008

Vergilendirilebilir kar 3.721.453 15.131.148
Hesaplanan vergi (2008: % 20) (744.291) (3.026.230)
Kanunen kabul edilmeyen giderlerin etkisi (5.085.385) (4.066.900)
Temettl ve diger vergiden muaf gelirlerin etkisi 3.380.883 2.428.670
Ertelenmis vergi avantaji / (gideri) (756.586) 614.677
Vergi geliri / (gideri) (3.205.379) (4.049.783)

22. EMEKLILIK SOSYAL YARDIM YUKUMLULUKLERI

T.C. Kanunlarina gore Sirket, en az bir yillik hizmeti tamamlayarak 25 yillik galisma hayati ardindan emekliye ayrilan
(kadinlar icin 58 erkekler icin 60 yas), is iliskisi kesilen, askerlik hizmetleri igin cagrilan veya vefat eden her calisanina
kidem tazminati 6demek mecburiyetindedir.

Odenecek tazminat, her hizmet yili iin bir aylik maas tutar kadardir ve bu miktar 30 Haziran 2009 tarihi itibariyle,
2.260,05 TL (31 Aralik 2008: 2.173,19 TL) ile sinifandiriimistir.

Kidem tazminati yukimliliigl yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati karsihgi, Sirket'in,
calisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yikimldlik tutarinin bugtinkl degerinin tahmin
edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. UMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar”), sirketin yukimliliklerinin,
tanimlanmis fayda planlari kapsaminda aktieryal dederleme yontemleri kullanilarak gelistirilmesini 6ngérur. Bu
dogrultuda, toplam yikumlUllklerin hesaplanmasinda kullanilan akttieryal varsayimlar agagida belirtiimistir:

Ana varsayim, her hizmet yili icin olan azami yUkimlulik tutarinin enflasyona paralel olarak artacak olmasidir.
Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltimesinden sonraki beklenen reel orani
ifade eder. Bu nedenle, 31 Aralik 2008 tarihi itibariyla, ekli finansal tablolarda karsiliklar, gelecege iliskin,
calisanlarin - emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yukimlaliginin buglnki degeri tahmin edilerek
hesaplanmaktadir. Bilango tarihindeki karsiliklar, yillik % 5,40 (31 Aralik 2008: %5,00) enflasyon ve %12,00 (31
Aralik 2008: %11,00) iskonto orani varsayimlarina gére yaklasik %6,26 (31 Aralik 2008: %5,71) olarak elde edilen
reel iskonto orani kullaniimak suretiyle hesaplanmistir. istege bagli isten ayriimalar neticesinde édenmeyip, Sirket'e
kalacak olan kidem tazminati tutarlarinin tahmini orani da dikkate alinmistir. Kidem tazminati tavani alti ayda bir
revize edilmektedir.

Sirket, ayrica personelin kullanlmamis oldugu izinlerine takabll eden (cretleri Uzerinden izin Ucretleri karsiligi
hesaplamis olup, s6z konusu tutar ilisikteki finansal tablolarda kidem tazminati yikimlGlugu icerisinde gésterilmistir.

30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle detay! asagidaki gibidir:

30 Haziran 2009 31 Aralik 2008
izin Ucretleri Karsilgi 1.520.892 1.753.159
Kidem Tazminati Karsilig 5.005.923 4.677.388
Toplam 6.526.815 6.430.547
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22,  EMEKLILIK SOSYAL YARDIM YUKUMLULUKLERI (Devami)

30 Haziran 2009 tarihi itibariyle kidem tazminati ve izin Ucret karsiliklarinin hareketleri agagidaki gibidir.

izin Ucretleri Karsiligh Kidem Tazminati Karsiligi
Acilig Bakiyesi (1.753.159) (4.677.388)
Cari Donemde Ayrilan Karsilik Tutarl - (328.525)
Cari Ddnemde iptal Edilen Karsilik Tutari 232.267 -
30 Haziran 2009 Bakiyesi 1.520.892 (5.005.913)

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle kidem tazminati ve izin Ucret karsiliklarinin hareketleri asagidaki gibidir.

izin Ucretleri Kargiligi Kidem Tazminati Kargiligi
Aclilig Bakiyesi (1.660.135) (4.025.998)
2008 Déneminde Ayrilan Karsilik Tutar (93.024) (651.390)
31 Aralik 2008 Bakiyesi (1.753.159) (4.677.388)

23. DIGER YUKUMLULUKLER VE MASRAF KARSILIKLARI

23.1. Odenecek vergi ve fonlar ile ddenecek sosyal giivenlik kesintilerinin detay asagidaki gibidir:

30 Haziran 2009 31 Aralik 2008
Odenecek BSMV 2.348.354 3.803.982
Ucretlerden Kesilen Gelir Vergisi 681.757 853.873
Odenecek KDV 178.917 153.962
Sigortacilik Garanti Fonu 885.437 1.659.975
Trafik Hizmetleri Gelistirme Fonu 547.179 688.035
Diger 194.411 229.679
Odenecek Vergi ve Fonlar 4.836.055 7.389.506
Sosyal Sigorta Primleri-Personel 254.058 270.027
Sosyal Sigorta Primleri-isveren 379.001 337.932
Diger 17.497 746
Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri 650.556 608.705

23.2  Pasifte yer almayan taahhiitlerin toplam tutan:

30 Haziran 2009 tarihi itibariyle Sirket'in kendi saklama payinda kalan teminat tutari 1.303.205.758.675 TL 'dir.( 31
Aralik 2008: 1.164.878.632.927 TL). Ayni tarih itibariyle 11.629.180 TL tutarinda teminat mektubu sigorta sirketleri
ve icra mudurluklerine verilmistir. ( 31 Aralik 2008: 9.198.897 TL )

23.3  Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar

30 Haziran 2009 tarihi itibariyle sirket aleyhine agiimis 618 adet dava devam etmektedir. (31 Aralik: 3.328) Sirket'in
bu davalar neticesinde olabilecek azami ylkimlUlugl 4.684.236 TL'dir. ( 31 Aralik 2008: 50.603.816 TL) Yine ayni
tarih itibariyle Sirket lehine acilan 5.106.310 TL tutarinda 484 adet dava gériilmektedir. ( 31 Aralik 2008: 19.185.175
TL tutarinda 1.776 adet dava) . Sirket aleyhine agiimis hasar davalari i¢in muallak hasar karsihgi ayriimistir.
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24. NET SIGORTA PRIM GELIRI

Hayat Dis! Branglar 1 O(I:ak 2009- 1 Ni§an 2009- 1 Ogak 2008- 1 Ni§an 2008-

30 Haziran 2009 30 Haziran 2009 30 Haziran 2008 30 Haziran 2008
Yangin 17.621.478 8.527.457 17.084.256 9.424.463
Nakliyat 2.776.414 1.285.215 3.594.454 1.986.243
M.AM.S 58.111.227 28.860.780 51.204.819 29.162.243
Muhtelif Kaza 79.392.301 39.544.757 76.574.180 36.961.348
Hukuksal Koruma 1.292.903 656.794 1.013.958 537.015
Mahendislik 2.360.756 984.967 4.218.523 1.986.047
Zirai 1.625.467 1.371.199 1.670.141 1.352.116
Saglk 11.527.441 5.230.453 8.362.604 4.353.502
Hayat DigI Branglar Toplami 174.707.987 86.461.621 163.722.935 85.762.977
Hayat 54.700 - 162.433 67.966
Toplam 174.762.687 86.461.621 163.885.368 85.830.943

1 Ocak - 31 Aralik 2008 d6énemine ait tutarlar, brit primlerden reasirdr paylarinin ve kazanilmamis primler
karsiliklarinin distimesiyle bulunmaktadir.

25. AIDAT (UCRET ) GELIRLERI

1 Ocak 2009- 1 Nisan 2009- 1 Ocak 2008- 1 Nisan 2008-
Hizmet Gelirleri/(Giderleri) 30 Haziran 2009 30 Haziran 2009 30 Haziran 2008 30 Haziran 2008
Reasdurorlerden alinan komisyonlar 41.759.544 20.817.493 13.115.255 9.347.972
Acentelere 6denen komisyonlar (-) (46.505.414) (22.849.999) (13.580.509) (8.933.974)
Toplam (4.745.870) (2.032.506) (465.254) 413.998
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26.  YATIRIM GELIRLERI

Yatirim Gelirlerinin detayi asagidaki gibidir:

1 Ocak 2009- 1 Nisan 2009- 1 Ocak 2008- 1 Nisan 2008-
30 Haziran 2009 30 Haziran 2009 30 Haziran 2008 30 Haziran 2008
Alim satim amagli finansal varliklar
(Gergege uygun deger farki kar veya
zarara yansitilan aktifler)
Faiz reeskont gelirleri / (giderleri) 763.880 11.440 (763.428)
Temettu gelirleri -
Satis kari/ (zaran)
Vadeye kadar elde tutulacak finansal
varliklar
Faiz reeskont gelirleri / (giderleri) 11.878.714 5.476.001 9.721.192 6.721.756
Temettl gelirleri
itfa Gelirleri
istirakler
Temetti gelirleri 970.932 970.932 5.022.865 4.981.629
Diger gelirler / (giderler)
Yatirim amagli gayrimenkuller
Kira gelirleri 268.081 135.345 247.327 214.267
Deger dlsuklugu iptal gelirleri - - - -
Mevduat faiz reeskont gelirleri / giderleri 354.569 87.147 1.260.446 609.376
Diger 6.828 6.828 92.349 34.937
Toplam 14.243.004 6.676.253 16.355.619 11.798.537

27. FINANSAL VARLIKLARIN NET TAHAKKUK GELIRLERI

Ddnem igerisinde dogrudan dzkaynaklarda muhasebelestiriimis kazang veya kayiplar ile 6zkaynaklardan gikarilip
doneme iliskin kér veya zararda muhasebelestirilen tutarlar ayri ayri gosteriimek suretiyle, satiimaya hazir finansal

varliklar; bulunmamaktadir. (30 Haziran 2008: Bulunmamaktadir.)

28. GERGEGE UYGUN DEGER FARKI KAR VEYA ZARAR YANSITILAN AKTIFLER

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan olarak siniflandiriimis finansal varliklarin bilango
tarihi itibariyle gelir tablosuna yansitilan net kazanc/kayip tutari 763.880 TL dir. ( 30 Haziran 2008: -

231.296 TL)

Ekteki mali tablolarda yatirm amagli olarak siniflanan gayrimenkuller maliyet yontemi ile

degerlenmektedir.
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29.  SIGORTA HAK VE TALEPLERI

30 Haziran 2009 tarihi itibariyle Sirketin diger sigorta sirketlerinden riicu yolu ile talep ettigi alacak
alacak tutarlari , brit 8.143.933 TL olup, net tutari olan 6.718.745 TL teknik kar zarar hesaplarina gelir
kaydedilmigtir. ( 31 Aralik 2008 talep ettigi brit alacak tutar 3.637.416 TL, net tutari 3.000.868 TL)

30. YATIRIM ANLASMASI HAKLARI

Bulunmamaktadir.

31. ZARURI DIGER GIDERLER

Faaliyet giderlerinin detay1 asagidaki gibidir;

1 Ocak 2009- 1 Nisan 2009- 1 Ocak 2008- 1 Nisan 2008-
30 Haziran 2009 30 Haziran 2009 30 Haziran 2008 30 Haziran 2008
Personel Giderleri 19.367.932 10.132.338 16.248.545 8.324.688
Uretim Komisyonu Giderleri 46.505.414 22.849.999 13.580.509 8.933.974
Biro Giderleri 1.954.129 894.963 1.812.869 860.530
Bakim ve Temizlik Giderleri 2.655.246 1.154.466 1.799.525 935.842
ilan,Reklam ve ilk Tesis Giderleri 6.001.552 2.944.335 8.396.921 5.429.961
Reastirans Komisyonlar (41.759.544) (20.817.494) (13.115.255) (9.347.972)
Temsil Giderleri 354,774 186.577 371.126 191.357
Banka Masraflari 190.678 75.873 212.429 103.479
Burs Giderleri 150.301 50.700 137.100 56.400
Diger 5.011.742 2.306.162 7.006.363 1.954.085
Toplam 40.432.224 19.777.919 36.450.132 17.442.344
32.  GIDER GESITLERI
32.1.a) Amortisman ve itfa giderlerinin detayi agsagidaki gibidir:
1 Ocak 2009- 1 Nisan 2009- 1 Ocak 2008- 1 Nisan 2008-
30 Haziran 2009 30 Haziran 2009 30 Haziran 2008 30 Haziran 2008
-Amortisman giderleri (1.488.826) (803.389) (1.267.003) (1.011.410)
-itfa ve tilkenme paylari (191.227) (113.355) (155.742) (107.016)
Toplam 1.680.053 (916.744) (1.422.745) (1.118.426)
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32.  GIDER GESITLERI (Devami)
32.1.b) Personel giderlerinin detayi agagidaki gibidir:

1 Ocak 2009- 1 Nisan 2009- 1 Ocak 2008- 1 Nisan 2008-
30 Haziran 2009 30 Haziran 2009 30 Haziran 2008 30 Haziran 2008

Ucret Giderleri (14.656.720) (7.534.654) (11.588.461) (5.786.053)
Sosyal Yardim Giderleri (2.529.391) (1.464.342) (2.092.712) (1.145.133)
Sosyal Glvenlik Primleri (1.589.461) (809.272) (1.839.136) (983.725)
Diger (592.360) (324.070) (728.236) (409.777)
Toplam (19.367.932) (10.132.338) (16.248.545) (8.324.688)

32.2. Sirketin donem iginde gider olarak muhasebelestirdigi aragtirma ve gelistirme harcamalarinin toplam
tutari;

Bulunmamaktadir.
33. GALISANLARA SAGLANAN FAYDA GIDERLERI

Doénem igerisinde isten ayrilma nedeniyle personele ddenen kidem tazminati gideri ve kidem tazminati karsilik
giderlerinin detay! asagidaki gibidir;

1 Ocak 2009- 1 Nisan 2009- 1 Ocak 2008- 1 Nisan 2008-
_ 30 Haziran 2009 30 Haziran 2009 30 Haziran 2008 30 Haziran 2008
Qdenen Kidem Tazminatlari (544.988) (324.570) (334.834) (12.806)
Izin Ucreti karsilik giderleri 232.267 270.643 203.120 203.120
Kidem tazminati karsilik giderleri (328.535) (210.673) 639.752 500.199
Toplam (641.256) (805.886) 508.038 690.513
34. FINANSAL MALIYETLER
34.1.  Donemin tim finansman giderleri ;
1 Ocak 2009- 1 Nisan 2009- 1 Ocak 2008- 1 Nisan 2008-
30 Haziran 2009 30 Haziran 2009 30 Haziran 2008 30 Haziran 2008
Kredi Kart Faizleri 1.152.246 726.425 255.925 146.680
Diger 2.866 2.745 - -
Toplam 1.155.112 729.170 255.925 146.680

34.2. Donemin finansman giderlerinden ortaklar, bagh ortaklik ve istiraklerle ilgili kismi;

39.121 TL'dir. ( 30.06.2008 : 26.229 TL.)
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34. FINANSAL MALIYETLER (Devami)

34.3. Ortaklar, bagh ortaklik ve istiraklerle yapilan satis ve aliglar

Not 44.2'de belirtilmistir.

34.4. Ortaklar bagh ortaklik ve istiraklerden alinan ve bunlara 6denen faiz, kira ve benzerleri;

Not 44.3'de belirtilmistir.

35. GELIR VERGILERI

Tlrkiye'de kurumlar vergisi orani %20'dir. Bahsi gegen oran, kurumlarin ticari kazancina vergi yasalari geregince
indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglari istisnasi gibi) ve
indirimlerin ( Ar-Ge ve Bagis ve Yardimlar gibi ) indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir.

Kurumlar vergisi beyannameleri hesap déneminin kapandigi ay izleyen dordlinci ayin birinci glintinden yirmi besinci
gunu aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir. Beyan edilen vergi, beyannamenin verildigi ayin sonuna
kadar tek taksitte ddenir. Bununla beraber, vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini
inceleyebilir ve hatall islem tespit edilirse 6denecek vergi miktarlari degisebilir.

Kurumlar Vergisi mukellefleri, cari vergilendirme déneminin kurumlar vergisine mahsup edilmek (zere tger aylik
doénemler itibariyle mali karlari Gzerinden %20 (2007 mali yili igin %20) oraninda gegici vergi hesaplar ve o dénemi

izleyen ikinci ayin 14 Uncl gunine kadar beyan edip 17 inci glinl aksamina kadar dderler.

Turk vergi mevzuatina gore beyanname Uzerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla donem kurum
kazancindan indirilebilir. Ancak, mali zararlar, ge¢mis yil karlarindan mahsup edilemez.

Kar dagitimadigi takdirde bagka bir vergi 6denmez.

Tam mukellef kurumlar tarafindan, Turkiye'de bir igyeri veya daimi temsilci araciligiyla kar payi elde edenler harig
olmak Uzere dar mukellef kurumlara veya kurumlar vergisinden muaf olan dar mikelleflere dagitilan ve Gelir Vergisi
Kanunu'nun 75'inci maddesinin 2'nci fikrasinin (1), (2) ve (3) numarali bentlerinde sayilan kar paylari Uzerinden %15
oraninda vergi kesintisi yapilir. Karin sermayeye eklenmesi kar dagitimi sayiimaz.

Sirket'in vergi yikimlUligu ayrintisi asagidaki gibidir;

1 Ocak 2009- 1 Ocak 2008-

30 Haziran 2009 31 Aralik 2008

Cari Kurumlar vergisi karsiligi (2.448.793) 4.664.460
Eksi: Pesin ddenen vergi ve fonlar 2.214.670 (4.515.965)
Cari Vergi Yiikiimliiliigii / (Varhgi) 234.123 148.495
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35. GELIR VERGILERI (Devami)

Gelir tablosundaki vergi gideri 1 Ocak 2009- 1 Nisan 2009- 1 Ocak 2008- 1 Nisan 2008-

30 Haziran 2009 30 Haziran 2009 30 Haziran 2008 30 Haziran 2008
Cari kurumlar vergisi karsihgi (2.448.793) (469.733) (2.025.720) (1.145.806)
Ertelenmis vergi geliri / (gideri) (756.586) (511.236) 47.879 47.879
Toplam vergi geliri / (gideri) (3.205.379) (980.969) (1.977.841) (1.097.927)

36. NET KUR DEGiSiM GELIRLERI

1 Ocak 2009- 1 Nisan 2009- 1 Ocak 2008- 1 Nisan 2008-

30 Haziran 2009 30 Haziran 2009 30 Haziran 2008 30 Haziran 2008
Kambiyo Karlari 5.464.326 616.491 3.035.135 512.654
Kambiyo Zararlari (-) (4.786.953) (735.319) (2.011.340) (508.271)
Net Kur Farki Gelir / ( Gideri) 677.373 (118.828) 1.023.795 4.383

37. HISSE BASINA KAZANG

Sirketin 30 Haziran 2009 tarihi itibariyle kari 516.074 TL (30 Haziran 2008: 12.150.250 TL), agirlikli hisselerinin agirlikli
ortalama adedi de 1.500.000.000 adettir. (30 Haziran 2008: 1.500.000.000 ) Buna gdre, hisse gruplari bazinda hisse
basina kar/zarar asagidaki gibi olmaktadir;

0,10 TL nominal degerli hisse icin:0,00034 TL(30 Haziran 2008:0,0081 TL)

38. HISSE BASI KAR PAYI

Dénem iginde dagitilmak Uzere tahakkuk eden temettu tutari ve hisse bagina dusen tutar, bulunmamaktadir.

Hissedarlara 2008 yili i¢inde 0,10 TL nominal degerli hisse basina brit 0,001 TL nakit temettl (toplam nakit temettu
1.500.000 TL) ddenmistir. Ayrica 2007 yili karindan 1.500.000 TL personele dagitiimistir.

39. FAALIYETLERDEN YARATILAN NAKIT

isletme faaliyetlerine iligkin nakit akiglari; Net kar/zararin, gayri nakdi islemlerin, gegmis veya gelecek islemlerle ilgili
nakit giris veya cikislari tahakkuklarinin veya ertelemelerinin ve yatinm veya finansman faaliyetleriyle ilgili nakit
akiglarina iliskin gelir veya gider kalemlerinin etkilerine gore duzeltildigi net (dolayli) ydnteme gére hesaplanmigtir.
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39. FAALIYETLERDEN YARATILAN NAKIT (Devami)

Nakit ve nakit benzeri varliklar agagidaki gibidir;

Cari Dénem D6nem Basli D6nem Sonu
Nakit

Kasa 753.853 105.815
Nakit Benzerleri

Bankalar 26.037.563 13.708.739
Kredi Kartlari 36.235.710 38.739.265
Toplam 63.027.126 52.553.819
Onceki Donem Donem Basi Donem Sonu
Nakit

Kasa 1.135.665 372.015
Nakit Benzerleri

Bankalar 23.252.408 26.032.316
Kredi Kartlari 32.301.475 31.747.510
Toplam 56.689.548 58.151.841

40. HiSSE SENEDINE DONUSTURULEBILIR TAHVIL

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2008 : Bulunmamaktadir.)

41. PARAYA GEVRILEBILIR iIMTIYAZLI HiSSE SENETLERI

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2008 : Bulunmamaktadir.)

42. RISKLER

Sirketin kosullu varlik ve yikumlultklerine iliskin bilgiler not 23.3'te belirtilmistir.

43. TAAHHUTLER

43.1. Pasifte yer almayan taahhiitlerin toplam tutar:

Not 23.2'de belirtilmistir.

43.2. Maddi duran varliklar edinmek i¢in yapilan s6zlesmeye baglanmis taahhiitler;

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2008 : Bulunmamaktadir.)

43.3. Maddi

olmayan duran varliklarin elde edilmeleri

yiikiimliiliiklerin tutari,

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2008 : Bulunmamaktadir.)
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44.  ISLETME BIRLESMELERI

Bulunmamaktadir.

45. ILISKILI TARAFLARLA YAPILAN iSLEMLER

45.1. Ortaklar, bagh ortaklik ve istiraklerle yapilan satis ve aliglar;

a) Sigorta ve reasiirans sirketleri:

1 Ocak- 30 Haziran 2009

Verilen Alinan Alinan Depo
Prim Komisyon Hasar Faizi
Groupama S.A. -
Toplam .
1 Ocak- 30 Haziran 2008
Verilen Alinan Alinan Depo
Prim Komisyon Hasar Faizi
Groupama S.A. 7.025 1.250
Toplam 7.025 1.250
b)Acenteler:

1 Ocak- 30 Haziran 2009

1 Ocak- 30 Haziran 2008

Alinan Odenen Alinan Odenen

Prim Komisyon Prim Komisyon

T. Vakiflar Bankasi T.A.O. 27.696.084 3.304.539 33.019.700 3.724.868
Vakif Sigorta Aracilik A.S. 2.861.873 364.723 3.842.728 434.916
Vakif insaat ve Restorasyon A.S. 2.952 315 5340 814
Taksim Otelcilik A.S. 11.528 1.085 141.804 15.526
Toplam 30.572.437 3.670.662 37.009.572 4176.124
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45. ILISKILI TARAFLARLA YAPILAN iSLEMLER (Devami)

c) Sigortalilar:
1 Ocak - 30 Haziran 2009 01 Ocak- 30 Haziran 2008
Alinan prim
Vakif Emeklilik A.S. 42 463 41104

45.3.0rtaklar, bagh ortaklik ve istiraklerden alinan ve bunlara 6denen faiz, kira ve benzerleri;

1 Ocak - 30 Haziran 2009 1 Ocak- 30 Haziran 2008
/§I|nan faiz, kira ve benzerleri: 2.376.754 2.086.023
Odenen faiz, kira ve benzerleri: 39.121 159.430

45.4. Ortaklar, istirakler ve bagh ortakliklardan alacaklar nedeniyle ayrilan siipheli alacak tutarlari ve
bunlarin borglari,

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2008 : Bulunmamaktadir.)

45.5. Istirakler ve bagh ortakliklarda i¢sel kaynaklardan yapilan sermaye arttinmi nedeniyle elde edilen
bedelsiz hisse senedi tutarlari;

Istirak Bedelsiz Artirim
30 Haziran 2009 31 Aralik 2008
Vakif Finansal Kiralama A.S. 782.449 13.667

45.6. Tasinmazlar iizerinde sahip olunan ayni haklar ve bunlarin degerleri,
Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2008 : Bulunmamaktadir.)

45.7.  Ortaklar, istirakler ve bagl ortakliklar lehine verilen garanti, taahhiit, kefalet, avans, ciro gibi
yukiimliiliiklerin tutari,

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2008 : Bulunmamaktadir.)
45.8.  Yiliginde list yonetime ddenen faydalar agagidaki gibidir:
Yénetim kurulu bagkan ve Uyeleriyle genel mudir, genel koordinatér, genel midUr yardimcilari gibi st yoneticilere

cari dénemde saglanan dcret ve benzeri menfaatlerin toplam 30 Haziran 2009 itibariyle tutar 1.134.744 TL'dir.
(30 Haziran 2008: 1.365.731- TL)
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46. BILANGO TARIHINDEN SONRA ORTAYA GIKAN OLAYLAR
Bulunmamaktadir.
47.  AGIKLANMASI GEREKEN DIGER HUSUSLAR

471. Finansal tablolardaki “diger” ibaresini tagiyan hesap kalemlerinden dahil oldugu grubun toplam
tutarinin %20’sini veya bilango aktif toplaminin %5’ini agan kalemlerin ad ve tutarlan:

30 Haziran 2009 31 Aralik 2008
1- Diger Nakit Ve Nakit Benzeri Varliklar 38.739.265 36.235.710
Posta Cekleri 39.530 65.572
Kredi Kartlari 38.699.735 36.170.138
2- Diger Gesitli Alacaklar 687.501 1.203.456
Dask Sigortalarindan Borglu Acenteler 675.044 1.197.192
Diger 12.457 6.264
4. Diger Cesitli Borglar 2.368.043 2.669.253
Uzlagmaya gidilen vergi borglari 549.453 696.615
Saticilar cari hesab 1.445.363 1.803.099
Emanete Alinan Paralar 373.226 40.075
Diger - 129.464
5. Diger Teknik Karsiliklar — Net 2.806.098 1.834.561
Dengeleme karsilg 2.806.098 1.834.561
6. Diger Gelir ve Karlar 1.323.547 137.601
Supheli Alacaklardan Yapilan Tahsilat 866.468 14.564
Alinan gecikme faizleri 149.115 -
Diger 307.963 123.037
47.2.  “Diger alacaklar” ile “Diger kisa veya uzun vadeli borglar” hesap kalemi iginde bulunan ve bilango

aktif toplaminin yiizde birini asan, personelden alacaklar ile personele borglar tutarlarinin ayr ayn
toplamlari,

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2008 : Bulunmamaktadir.)

47.3.  Sirketin sigorta sirketlerinden tahsil edecegi kesinlesmis riicu alacaklarinin toplam tutan
6.718.745 TL olup teknik hesaplara gelir kaydedilmistir. ( 30 Haziran 2008: 3.000.868 TL)

47.4.  Onceki déneme iligkin gelir ve giderlerin tutar ve kaynaklarina iligkin bilgiler,

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2008 : Bulunmamaktadir.)
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47.  AGIKLANMASI GEREKEN DIGER HUSUSLAR (Devami)

47.5. Sirket, istiraklerinden Vakif Emeklilik A.S. ile yapmis oldugu 9 Nisan 2009 tarihli “Hayat Sigorta Portféy Devir
Tutanagi” ile Hayat Portféytnin tamamini ilgili sirkete devretmistir. S6z konusu devir islemi Hazine Mistesarligi'nin
bagli oldugu Devlet Makami'nin 24 Kasim 2008 tarihli onay! lizerine gergeklestiriimistir.

47.6. Giines Sigorta A.$.’nin hissedari bulunan Fransiz uyruklu Groupama International hisseleri, birlesme suretiyle
ana ortagi olan Fransiz uyruklu Groupama S.A. ya devredilmistir. Gines Sigorta A.S.'nin yonetim kurulunun 12
Mart 2009 tarihli karari ile hisse devrinin ortaklik pay defterine kaydedilmesine karar verilmis ve sdzkonusu kayit
islemi pay defterine 13 Mart 2009 tarihi itibari ile islenmistir.
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