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Genel Bilgiler

Ana sirketin adi: 30 Haziran 2010 ve 31 Aral ik 2009 tarihleri itibariyle Glines Sigorta A.S. nin
(“Sirket™) baslica ortaklar: Turkiye Vakiflar Bankast T.A.O. (“Vakiflar Bankasi”) ve Groupama
S.A. dr (2.13 no’ lu dipnot).

Kurulusun ikametgahi ve yasal yapisi, Sirket olarak olustugu iilke ve kayith biironun
adresi: 1957 yilinda kurulan Sirket, istanbul - Tirkiye de tescil edilmistir. Sirket Genel
MudurlGigi “ Gunes Plaza Bliyiikdere Cad. No: 110 Esentepe Sisli 34394 Istanbul” adresinde yer
almaktachir. Genel Miudirlik haricinde Sirket'in Istanbul-Merkez, Istanbul-Kadikdy, Orta
Anadolu, Ege, GlUney Anadolu, Karadeniz, Akdeniz, Marmara, Trakya, Dogu Anadolu ve
Kuzey Kibris Turk Cumhuriyeti'nde bolge muadurltkleri ile Denizli, Gaziantep, Kayseri,
Kocaeli, Konya, Samsun ve Maatya datemsilcilikleri bulunmaktachr.

Isletmenin fiili faaliyet konusu: Sirket oto ve oto-cis1 kaza, yangin, nakliyat, mihendiglik,
saglik, tanim, hukuksal koruma ve kredi sigortalan branglarinda faaliyet gostermektedir.

Kurulusun faaliyetlerinin ve esas ¢aligma alanlarmmn niteliklerinin ac¢iklamasi: 1.2 ve
1.3 no’'lu dipnotlarda agiklanmstir.

Kategorileri itibariyle y1l icinde ¢calisan personelin ortalama sayisi:

1 Ocak - 1 Ocak -

30 Haziran 2010 30 Haziran 2009

Ust ve orta kademeli yoneticiler 190 172
Diger personel 590 599
Toplam 780 771

Yonetim kurulu baskan ve iiyeleriyle genel miidiir, genel koordinator, genel miidiir
yardimcilan gibi iist yoneticilere cari donemde saglanan iicret ve benzeri menfaatlerin
toplam tutari: 1.350.697 TL (1 Nisan - 30 Haziran 2010: 673.961 TL), (30 Haziran 2009:
1.113.427TL), (1 Nisan - 30 Haziran 2009: 555.570 TL).

Finansal tablolarda; yatirim gelirlerinin ve faaliyet giderlerinin (personel, yonetim,
arastirma gelistirme, pazarlama ve satis, disaridan saglanan fayda ve hizmetler ile diger
faaliyet giderleri) dagitminda kullamlan anahtarlar: Sirket tarafindan hayat disi teknik
karsiliklart karsilayan varliklarin yatinma yonlendirilmesinden elde edilen tum gelirler, teknik
olmayan bolumden teknik bolume aktarilmustir. Diger yatinm gelirleri ise teknik olmayan
bolum atinda siniflandinimigtir. Sirket teknik bolime aktardigi faaliyet giderlerini, cari
dénemde Uretilen police sayisi, brit yazilan prim miktar ve hasar dosya adedinin, son g yil
icindeki agirliklarinin ortalamasin dikkate alarak alt branslara dagitmugtir.

Finansal tablolarin tek bir sirketimi yoksa sirketler grubunu mu i¢erdigi: Konsolide
finansal tablolar Sirket ve bagli ortakligi Gunes Turizm’i igermektedir. Gunes Turizm'in
faaliyet konusu turizm isletmeciligi olup 30 Haziran 2010 tarihi itibariyle faa durumdadegildir.

Raporlayan isletmenin adi veya diger kimlik bilgileri ve bu bilgide onceki bilanco
tarihinden beri olan degisiklikler: Sirket'in ad1 ve diger kimlik bilgileri 1.1, 1.2, ve 1.3 no’lu
dipnotlarda belirtiimis olup bu bilgilerde 6nceki bilango tarihinden bu yana herhangi bir
degisiklik olmanmugtir.

Bilango tarihinden sonraki olaylar: 1 Ocak - 30 Haziran 2010 ara hesap donemine ait
konsolide finansal tablolar 27 Agustos 2010 tarihinde Y 6netim Kurulu tarafindan onaylanmugtir.
Bilango tarihinden sonraki olaylar 46 no’lu dipnotta agiklanmustir.
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2.
2.1

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Hazirhik Esaslan

Sermaye Piyasas Kanunu'nun (VI1.) bélim 50. maddesi (@) fikrass hikmi uyarinca sigorta
sirketleri, kurulus, denetim, gozetim, muhasebe, finansal tablo ve rapor standartlari konularinda
kendi 6zel kanunlari hikUimlerine tabidir. Dolayisiyla, Sirket konsolide finansal tablolarini,
5684 sayili Sigortaciik Kanunu ile T.C. Bagbakanlik Hazine Mustesarlhigi’mn (“Hazine
MUstesarhig1”) sigorta ve reasirans sirketleri icin 6ngordiigl esadara gére hazirlamaktadir.

Konsolide finansal tablolar Hazine MUstesarlig1 taraf indan, 30 Aralik 2004 tarih ve 25686 sayili
Resmi Gazete'de yayimlanan Sigortacihik Hesap Plam ve izahnames Hakkinda Teblig
(Sigortacilik Muhasebe Sistemi Teblig No:1) igerisinde yer aan Sigortacilik Hesap Plan
uyarinca dizenlenmektedir. Dlzenlenen finansal tablolarin bicim ve icerikleri ile bunlarin
aciklama ve dipnotlann 18 Nisan 2008 tarih ve 26851 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan
Finansal Tablolarin Sunumu Hakkinda Tebli g uyarinca belirlenmektedir.

Sirket, 1 Ocak 2008 tarihinden itibaren faaliyetlerini, 14 Temmuz 2007 tarihinde yayimlanan ve
1 Ocak 2008 tarihinde yurirlige giren “Sigorta ve Reasurans Sirketleri ile Emeklilik
Sirketlerinin  Finansal Raporlamalar1 Hakkinda Y 6netmelik” dogrultusunda, stz konusu
yonetmelik ve Turkiye Muhasebe Standartlarnt Kurulu (*TMSK”) tarafindan agiklanan Turkiye
Muhasebe Standartlann (“TMS’) ve Turkiye Finansal Raporlama Standartlari (“TFRS’) ile
Hazine Mistesarlig1 tarafindan muhasebe ve finansa raporlama esadarina iligkin yayimlanan
diger yonetmelik, aciklama ve genelgeler cercevesinde muhasebelestirmektedir. Hazine
Mustesarligr mn 18 Subat 2008 tarih ve 9 sayili1 yazisina istinaden 2008 yilinda “TMS 1-
Finansal Tablolar ve Sunum”, “TMS 27-Konsolide ve Konsolide Olmayan Finansal Tablolar”,
“TFRS 1-TFRS ye Gegis” ve “TFRS 4-Sigorta Sozlesmeleri” bu uygulamanin kapsami disinda
tutulmustur. Bununla birlikte, sigorta sirketlerinin 31 Aralik 2008 tarih ve 27097 sayil1 Resmi
Gazete' de yayimlanan Sigorta ve Reasirans Sirketleri ile Emeklilik Sirketlerinin Konsolide
Finansa Tablolarnmin Diizenlenmesine iliskin Teblig’i 31 Mart 2009 tarihinden itibaren
uygulamalar1 gerekmektedir. S6z konusu tebligin gecici 2. maddesi kapsaminda sigorta ve
reasiirans ve emeklilik sirketleri disindaki ortakliklar icin sirketlerin 31 Mart 2010 tarihinden
itibaren konsolide finansal tablolarin hazirlamas: gerekmektedir.

Konsolide finansal tablolar, makul degerleri esas alinarak gosterilen finansal varlik, kullanim
amacl gayrimenkul ve yatirim amagli gayrimenkullerin disinda, 31 Aralik 2004 tarihine kadar
enflasyon duzeltmesine tabi tutulmak suretiyle, maliyet esast baz ainarak TL olarak
hazirlanmastir.

Hazine MUstesarligi’ nin 4 Nisan 2005 tarih ve 19387 sayili yazisiyla, sigorta sirketlerinin
31 Aralik 2004 tarihli finansal tablolarini, Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”) nin 15 Ocak 2003
tarih ve 25290 sayili Resmi Gazete' de yayimlanarak yurdrltge giren Seri XI, No: 25 sayil
Sermaye Piyasasnda Muhasebe Standartlar1 Hakkinda Teblig' de yer alan, 'Y Uksek Enflasyon
Donemlerinde Finansal Tablolarin Dizeltilmesi’ ile ilgili hikimlere istinaden yeniden
duzenlemeleri gerektigi aciklanmistir. Hazine MUstesarligi ayrica, SPK’mn 17 Mart 2005
tarihinde aldigi karardan hareketle, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak Uzere
enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigint  bildirmistir.  Sirket, Hazine
Mustesarhigr’ min ilgili yazisina istinaden, 31 Aralik 2004 tarihli finansal tablolarim Y Uksek
Enflasyon Dénemlerinde Finansal Tablolarin Dizeltiimes” ile ilgili hikimlere uygun olarak
yeniden diizenlemis ve 1 Ocak 2005 tarihinden baslamak lzere TMSK tarafindan yayrmlanmus
29 no’lu “Y tksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama’ standardini uygulamamustir.

Sirket, sigortacilik ile ilgili teknik karsiliklarini ise 5684 Sayili Sigortacilik Kanunu
cercevesinde yayimlanan ve 1 Ocak 2008 tarihinden itibaren yirurlikte olan “Sigorta ve
Reasirans ile Emeklilik Sirketlerinin Teknik Karsiliklarina ve Bu Karsiliklarin Y atirilacag
Varliklara Iliskin Yonetmelik” ve ilgili mevzuat cercevesinde hesaplamis ve konsolide finansal
tablolara yanstmstir.
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2.1

Hazirlik Esaslar (Devami)

Sirket, 31 Aralik 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihli bilangolarinda, yatirim amagli gayrimenkullere
iliskin muhasebe politikasinda yapilan degisiklik ve gecmis yil konsolide finansal tablolarinda
yapillan diger dizeltmeler “TMS 8 - Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde
Degisiklikler ve Hatalar” dogrultusunda asagida agiklandigi sekilde dizeltmistir:

31 Aralik 2009 31 Aralik 2008
Diizeltmeler oncesi konsolide 6zsermaye 183.630.844 187.142.620
Y atinm amagl1 gayrimenkuller (1) 39.223.035 35.584.647
Y atirnm amagl1 gayrimenkullereiliskin
dizeltmelerin ertelenmis vergi etkisi (2) (1.961.152) (1.779.232)
Finansal varliklarailiskin ertelenmis vergi (3) 1.219.049 1.219.049
Asistans primi ertelemesinin iptali (4) (1.062.130) -
Diger (16.674) -
Duzeltmelerin net etkisi 37.402.128 35.024.464
Yeniden diizenlenmis konsolide 6zsermaye 221.032.972 222.167.084

(1) Yatrim amagh gayrimenkuller, TMS 40 kapsaminda makul deger metodu ile
muhasebel estirilmistir (2.6 no’lu dipnot).

(2) Yatrim amach gayrimenkullerin TMS 40 kapsaminda makul deger metodu ile
muhasebel estirilmesi sonucu olusan ertelenmis vergi yukumlGlugu kayitlara yanatil mistir.

(3) Finansa varliklar deger dusiklUgine iliskin ertelenmis vergi hesaplanarak kayitlarayansitilmigtir.
(4) 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle asistans hizmeti alinan sirketlere yapilan ddemelere ilisgkin erteleme
iptal edilmigtir.

Cari donemde konsolide finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglamasi agisindan
karsilastirmali  bilgiler, gerekli gorildiginde yeniden simflandinlmstir.  Sirket'in
31 Araik 2009 tarihi itibariyle hazirlanan finansal tablolariyla karsilastirmali olarak sunulan
31 Ardik 2008 tarihli finansal tablolar: yeniden dizenlenmis ve Sirket'in 31 Aralik 2009 tarihli
finansal tablolariyla birlikte 24 Subat 2010 tarihinde yayimlanmustir. SO0z  konusu
diizeltmelerden dolayi, cari dénem konsolide gelir tablosuyla kargilastirma amaciyla sunulan
él ngaka(-j 30 Haziran 2009 donemi konsolide gelir tablosunda olusan degisiklikler asagida yer
maktadhr:

1 Ocak -

30 Haziran 2009

Diizeltmeler o6ncesi konsolide net kar 3.525.632
Devam eden riskler karsiligi (1) 6.785.137
Muallak hasar ve tazminat karsilig: (2) (1.039.079)
Ertelenen vergi geliri (3) 695.251
Diger (297.294)
Yeniden diizenlenmis konsolide net kar 9.669.647

(1) Devam edenriskler karsilig1 yeniden hesaplanarak gerekli diuzeltmeler yapilmistir.

(2) Mualak hasar ve tazminat karsiligina iliskin hesaplamalar yeniden yapilarak ilgili dénem net kari
dizeltilmistir.

(3) Duzeltmelerin ertelenmis vergi etkisi hesaplanarak kayitlara yansitilmigtir.

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen muhasebe politikalari ve kullanilan
degerleme esadlar, asagida yer alan 2.4 ila 2.24 no’lu dipnotlarda agiklanmaktadir.
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2.1

2.2

Hazirlik Esaslar (Devami)

Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarinda degisiklikler:

1 Ocak 2010 tarihinde baslayan yillik dénemler ve yine 1 Ocak 2010 tarihinde baslayan yila ait
ara donemler icin gecerli olan ve konsolide finansal tablolar Uzerinde etkis olmayan
TMSTFRS lerdeki degisiklik ve yorumlar:

. TMS 27 (Degisiklik), “Konsolide ve Konsolide Olmayan Finansal Tablolar” (1 Temmuz
2009 tarihinde \_/e?_/a bu tarihten sonra baslayan :Elllllk raporlama donemlerinde gecerlidir),

. TFRS 3 (Degisiklik), “Isletme Birlesmeleri” (1 Temmuz 2009 tarihinde veya bu tarihten
sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir),

. TMS 38 (Degisiklik), “Maddi Olmayan Varliklar” (1 Temmuz 2009 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir),

. TFRS 5 (Degisiklik), “Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan
Faaliyetler” (1 Ocak 2010 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinde gegerlidir),

. TMS 1 (Degisiklik), “Finansal Tablolarin Sunumu” (1 Ocak 2010 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir),
. TFRS 2 (Degisiklik), “Nakit Olarak Odenen Hisse Bazli Odemeislemleri” (1 Ocak 2010

tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir),
. TFRS Yorum 17, “Parasal Olmayan Varliklarin Hissedarlara Dagitimi ” (1 Temmuz 2009

tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama déneml erinde gegerlidir),
. TFRS Yorum 18, “Musterilerden Varlik Transferleri” (1 Temmuz 2009 tarihinde veya bu

tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir).

Hentiz yararlGge girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmas: benimsenmemis standartlar:

. TFRS 9 “Finansal Araclar” (1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporl ama donemlerinde gecerlidir),

. TMS 24 (Degisiklik), “lliskili Taraf Agklamalan” (1 Ocak 2011 tarihinde veya bu
tarihten sonra bagslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir),

. TFRS Yorum 19, “Finansal Borglarin Ozkaynaga Dayal1 Finansal Araclarla Odenmesi”
(1 Temmuz 2010 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde
gecerlidir).

Sirket yonetimi, yukandaki standart ve yorumlarin uygulanmasnin, gelecek doénemlerde
Sirket’in konsolide finansal tablolari Uizerinde 6nemli bir etki yaratmayacagi gorisundedir.

Hazine Mustesarl1g1 taraf indan, 30 EylUl 2010 tarihinden itibaren gecerli olmak Uzere, Sigorta
ve Reasirans ile Emeklilik Sirketlerinin Teknik Karsiliklarina ve Bu Karsiliklarin Y atirilacag
Varhklara iliskin Y 6netmelikte Degisiklik Yapilmasina Dair Y onetmelik 28 Temmuz 2010
tarihinde Resmi Gazete' de yayinlanmistir. Sz konusu yonetmelik ile getirilen degisiklikierin
Sirket'in - miteakip donemlerdeki konsolide finansal tablolar1 Uzerindeki  etkilerinin
belirlenmesine yondik calismalari devam etmektedir.

Konsolidasyon

Konsolide finansal tablolann hazirlanmasinda 31 Aralik 2008 tarih ve 27097 sayili Resmi
Gazete' de yayinlanan “Sigorta ve Reaslrans Sirketleri ve Emeklilik Sirketlerinin Konsolide
Finansal Tablolarinin Dizenlenmesine iliskin Teblig” ve “Konsolide ve Bireysel Finansal
Tablolara iliskin Tirkiye Muhasebe Standardi”nda (“TMS 277) belirlenen yontem, usul ve
esad ara uyul maktadhr.

13



GUNES SIGORTA A.S.

1 OCAK-30 HAZIRAN 2010 ARA HESAP DONEMINE AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Parabirimi aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL") olarak gosterilmistir.)

2.2

Konsolidasyon (Devanmu)

Konsolide finansd tablolar, asagida yer alan hususlar kapsaminda, ana ortaklik, Gunes Sigorta
A.S. ile bagh ortaklig: olan Giines Turizm ve istiraki olan Vakif Emeklilik A.S.ye (“Istirak”)
ait hesaplar icerir. Konsolidasyon kapsamina dahil edilen sirketlerin finansal tablolar: Sirket
tarafindan uygulanan muhasebe politikalart ve sunum bicimleri gozetilerek 5684 sayili
Sigortacil ik Kanunu ile Hazine MUstesarligi’ mn sigorta ve reasiirans sirketleri icin ongordigi
esadara uygun olarak hazirlanmistir. Istirak ve bagli ortakligin faaliyet sonuclari, satin alma
veya elden cikarma islemlerine uygun olarak soz konusu islemlerin gegerlilik tarihlerinde dahil
edilmis veya hari¢ birakilmiglardir.

(i)

Kontrol; ilgili tebligde bir tlizel kisinin; sermayesinin, asgari yuzde elli birine sahip olma
sartt aranmaksizin, ¢ogunluguna dogrudan veya dolayl olarak sahip olunmasi veya bu
cogunluga sahip olunmamakla birlikte imtiyazli hisselerin elde bulundurulmas: veya
diger hissedarlarla yapilan anlasmalara istinaden oy hakkinin ¢ogunlugu Uzerinde
tasarrufta bulunulmasi suretiyle veya herhangi bir suretle yonetim kurulu Uyelerinin
karara esas cogunlugunu atayabilme ya da gérevden alma glicinin elde bulundurulmasi
olarak tanimlanmis olup, “TMS 27" hukimlerine gore bagl ortakliklar, faaliyet sonuclar,
aktif ve 6zkaynak blyuklukleri bazinda 6nemlilik ilkesi gergevesinde, tam konsolidasyon
yontemi kullanilmak suretiyle konsolide edilmektedir.

Tam konsolidasyon yontemine gore, bagl1 ortakliklarin aktif, pasif, gelir, gider ve bilanco
dis1 kalemlerinin yizde yuzu ana ortakhigin varlik, yokumlalik, gelir, gider ve bilanco
dis1 kalemleri ile birlestirilmistir. Sirket'in bagli ortakliktaki yatiriminin defter degeri ile
bagli ortakligin sermayesinin Sirket'e ait olan kismi netlestirilmistir. Konsolidasyon
kapsamindaki  ortakhiklar arasindaki islemlerden kaynaklanan bakiyeler ile
gerceklesmemis karlar ve zararlar karsilikli olarak mahsup edilmistir. Bagli ortakhiga ait
faaliyet giderleri gelir tablosunda teknik olmayan bolimde di ger giderlerde gosterilmistir.

Konsolidasyon kapsamindaki bagli ortakligin unvani ile etkin ve dogrudan ortaklik
oranlan asagidaki gibidir:

Etkin Dogrudan Toplam Toplam  Dénem net

Bagh Ortaklik Unvam Ortakhik Oran1  Ortakhik Orani varhk o0zsermaye zarar1 (-)
Gunes Turizm Otomotiv

Endustri ve Ticaret A.S. % 99,99 %99,99 41.408 (13.370) (2.366)

Hazine Mustesarligimn 31 Araik 2008 tarih ve 27097 sayili Resmi Gazete' de
yayinlanan “Sigorta ve Reasirans Sirketleri ve Emeklilik Sirketlerinin Konsolide
Finansal Tablolarimn Duizenlenmesine iliskin Teblig” hikimlerine gore, istirakler
Sirket'in %10-50 arasinda oy hakkina ya da énemli etkinlige sahip oldugu ancak kontrol
etmedigi sirketlerdir. Istirakler dzkaynak yontemi ile muhasebelestirilmistir. Ozkaynak
yonteminde istiraklerin kar veya zararlarinin ana ortakligin payina digen kisma isabet
eden tutar konsolide gelir tablosunda “Istiraklerden Gelirler” hesabr altinda gosterilmistir.
Istiraklerin net varliklarinda ana ortakligin payina diisen kisma isabet eden tutar kadar
konsolide finansal tablolarda gosterilir (9 ve 26 no’lu dipnotiar).

Sirket’in 0zkaynak yontemi ile konsolide finansal tablolarina dahil ettigi istiraki olan
Vakif Emeklilik A.S’ye iliskin bilgiler 9 ve 45.2 no’lu dipnotlarda agiklanmustir.
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2.2

2.3

24

2.5

Konsolidasyon (Devam)

i)  Sirket’in %10’ un atinda sermaye payina sahip oldugu veya %10’ un Uzerinde sermaye
payina sahip olmakla birlikte dogrudan veya dolayli olarak yonetime ve ortaklik
politikalarimn belirlenmesine katilmadigi dolayisiyla énemli bir etkinlige sahip olmadig
finansal varliklarim “Satilmaya hazir finansal varliklar” icerisinde muhasebel estirmistir
(2.8, 11 ve 45.2 na’lu dipnotlar).

Satilmaya hazir finansal varlik olarak nitelendirilen sirketlerin yeniden degerleme deger artis
fonu haricindeki nakit benzeri i¢sel kaynaklardan yapilan sermaye artislar: nedeniyle elde edilen
bedelsiz hissder konsolide gelir tablosunda “Istiraklerden Gelirler”  kaleminde
muhasebel estirilmektedir.

Boliim Raporlamasi

Faaliyet bolimleri raporlamas:i Sirket'in dahili raporlamalanyla yeknesakligi saglayacak
bicimde diizenlenmistir. Faaliyet boltimleri raporlamas detaylari 5 no’lu dipnotta agiklanmastir.

Yabanci Para Cevrimi

Sirket'in fonksiyonel para birimi Turk Lirasi’dir. Yabanci para ile yapilan islemler, islemin
gergeklestigi tarihteki kurdan fonksiyonel para birimine cevrilir. Bu islemlerden dogan ve
yabanci para cinsinden parasal varlik ve ylUkimlilUklerin dénem sonu déviz kurundan
fonksiyonel para birimine gevrilmesiyle olusan kur farki kar ve zarari1 gelir tablosuna yansitil ir.

Parasal varliklardan satilmaya hazir olarak siniflandinlmis yabanci para cinsinden finansa
varliklarin iskonto edilmis degerleri Uzerinde olusan kur farklar: gelir tablosuna, bu varliklarin
makul degerindeki diger tim degisiklikler ve bunlar Uzerinde olusan kur farklari 6zsermaye
icerisindeilgili hesaplara yanstilir.

Parasal olmayan finansal varlik ve yukiml il tklerden kaynaklanan kur ¢evrim farklari ise makul
deger degisikliginin bir parcasi olarak kabul edilir ve sz konusu farklar diger makul deger
degisikliklerinin takip edildigi hesaplarda yansitilir.

Maddi Duran Varhklar

Kullamm amach binalar digindaki maddi duran varliklar, maliyetlerden birikmis amortisman
dusulerek finansal tablolara yansitilmigtir. Kullamm amagli binalar ise mesleki yeterlilige sahip
bagimaz degerleme eksperleri tarafindan yapilan degerlemel erde belirtilen makul degerlerinden
binaarin miteakip birikmis amortismamnin indirilmesi suretiyle bulunan degerleriyle finansal
tablolara yansitilmustir. Yeniden degerleme tarihindeki birikmis amortisman varligin brit defter
degeri ile netlestirilmis ve net tutar yeniden degerleme sonrasindaki degere getirilmistir.

Binalarin tasinan degerlerinde yeniden degerleme sonucu meydana gelen artiglar, vergi etkileri
netlestirilmis olarak, bilancoda 6zsermaye altinda yer alan “Diger Sermaye Y edekleri” hesabina
kaydedilmektedir. Ayni varligin bir 6nceki donemdeki artislarina karsilik gelen azalislar fondan
distlmekteyken; diger tim azalslar ise gelir tablosuna yansitilir. Her hesap déneminde,
yeniden degerlenmis tutar Gzerinden hesaplanan amortisman ile (gelir tablosuna yansitilan
amortisman) varligin yeniden degerleme Oncesi maliyeti Uzerinden ayrilan amortisman
aras ndaki fark “Diger Sermaye Y edekleri”den gegmis yillar karlarinatransfer edilir.

Amortisman, maddi duran varliklarin maliyetleri veya yeniden degerlenmis tutarlari Gzerinden
maddi varliklarin faydali dmurleri esas ainarak dogrusal amortisman yontemi kullamlarak
ayrilmaktadir. Maddi duran varliklarin faydali dmurleri esas alinarak tahmin edilen amortisman
dénemleri, asagida belirtilmistir:

Kullanim amagh gayrimenkuller (Binalar) 50 yil
Demirbas ve tesisatlar 5yl
Motorlu tasitlar 4-5 yil
Ozel maliyet bedelleri 3-5yil
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2.5

2.6

2.7

2.8

Maddi Duran Varhklar (Devam)

Binalar haricindeki maddi duran varliklarda deger distklUgi olduguna isaret eden kosullarin
mevcut olmast halinde, olast bir deger disUklUginin tespiti amaciyla inceleme yapilir ve bu
inceleme sonunda maddi varligin kayitli degeri, geri kazanilabilir degerinden fazla ise, karsilik
ayrilmak suretiyle kayitl degeri geri kazanilabilir degerine indirilir. Maddi duran varliklarin
elden cikartiimas: dolayisiyla olusan kar ve zararlar diger gelir ve gider hesaplarina dahil
edilirler. Yeniden degerlenmis maddi duran varligin elden ¢ikarilmasinda, elden gikarilan maddi
duran varliklailgili “Diger Sermaye Yedekleri” hesabindaki tutar gecmis yillar karlar1 hesabina
aktarilir (6 no’lu dipnat).

Sermayeileiliskili bilgiler 15 no’lu dipnotta anlatil mistir.
Yatirnm Amach Gayrimenkuller

Sirket, 1 Ocak 2010 tarihinden itibaren yatirinm amach gayrimenkulleri ile ilgili muhasebe
politikasim degistirerek sbz konusu gayrimenkulleri degerlemeye tabi tutmustur. Sirket’in
faaliyetlerinde kullamlmak veya idari maksatlarla veya islerin normal seyri esnas nda satilmak
yerine, kira elde etmek veya deger kazammi amaciyla veya her ikisi igin tutulan arazi ve binaar
yatirim amagli gayrimenkuller olarak siniflandirilmistir.  Yatinm amagli  gayrimenkuller,
bagimsaz eksperlerin belirledigi degerlerinden finansal tablolara yansitilmustir. Yatirim amaglh
gayrimenkullerdeki makul deger degisiklikleri, gelir tablosunda yatirim gelirlerinin atinda
muhasebel estirilmektedir. 1 Ocak 2010 tarihinden dnce, maliyet bedelleri ile konsolide finansal
tablolara yansitilan yatirrm amacli gayrimenkuller ile ilgili yapilan muhasebe politikast
degisikligi geriye donik olarak uygulanmistir (2.1 ve 7 no’lu dipnotlar).

Maddi Olmayan Duran Varhklar

Maddi olmayan duran varlklar lisans ve bilgisayar yazilimlarin igermektedir. Maddi olmayan
duran varliklar, elde etme maliyeti Uzerinden kaydedilir ve elde edildikleri tarihten sonra
tahmini faydali omurleri Uzerinden dogrusal amortisman yontemi ile itfa edilir. Deger
distkltginin olmast durumunda maddi olmayan duran varliklann kayith degeri, geri
kazarnlabilir degerine getirilir. Maddi olmayan duran varliklarinitfa siireleri 3 ila5 yil arasinda
degismektedir (8 no’lu dipnot).

Finansal Varhklar

Sirket, finansal varliklarin “Krediler ve alacaklar (Esas faaliyetlerden aacaklar)” ve * Satilmaya
hazir finansal varliklar” olarak simiflandirmakta ve muhasebel estirmektedir. Esas faaliyetlerden
alacaklar, sigorta sizlesmelerinden kaynaklanan alacaklar olup finansa tablolarda finansa
varlik olarak siniflandiril nmstir.

S6z konusu finansal varliklarin alim ve satim islemleri “Tedlim tarihi"ne goére kayitlara
alinmakta ve kayitlardan gikarilmaktadir. Finansal varliklarin sniflancinilmasi ilgili varliklarin
Sirket yonetimi tarafindan satin alma amaclan dikkate ainarak, elde edildikleri tarihlerde
kararlagtinl maktadir.

Krediler ve alacaklar (Esas faaliyetlerden alacaklar):

Krediler ve alacaklar, borgluya para veya hizmet saglama yoluyla yaratilan finansal varliklardir.
SOz konusu alacaklar ilk olarak makul degerleri Gzerinden kayda al inmakta ve kayda alinmayi
mteakiben etkin faiz orant yontemi kullamlarak iskonto edilmis bedelleri ile degerlenmektedir.
flgili alacaklarin teminati1 olarak alinan varliklara iliskin 6denen harclar ve benzeri diger
masraflar islem maliyeti olarak kabul edilmemekte ve gider hesaplarna yansitilmaktadr.
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2.8

Finansal Varhklar (Devam)

Kanuni takibe intikal ettirilmis olan alacaklar haricinde, vadesi gegen alacaklar igin herhangi bir
alacak karsiligi ayrilmamakta olup Vergi Usul Kanunu' nun 323 Uncll maddesi cercevesinde
kanuni takipteki aacaklar icin sdz konusu aacaklara iliskin teminatlarin tamami karsilik
tutarindan dusUlerek sUpheli alacak karsiligr ayrilmaktadir. S6z konusu karsilik bilangoda “ Esas
fadiyetlerden kaynaklanan stpheli adacaklar” atinda simflandiriimistir. Sirket’in vadesi gegen
alacaklar icin ayirmasi gereken karsiligin tespiti ve kanuni takipteki alacaklar dahil stpheli
alacaklar ile iligkilendirilen teminatlarin geri kazanilabilir tutarina iliskin degerlendirme
calismalart halihazirda devam etmektedir.

Ayrilan stpheli alacak karsiliklar ilgili donemin gelirinden distlmektedir. Daha 6nce karsilik
ayrilan supheli alacaklar tahsil edildiginde “Diger gelirler” hesabina yansitilmaktadir. Tahsili
mimkin olmayan aacaklar bitin yasal islemler tamamlandiktan sonra kayitlardan
silinmektedir (12 no’lu dipnot).

Satilmaya hazwr finansal varliklar:

Satilmaya hazir finansal varhiklar “Krediler ve alacaklar” diginda kalan finansal varliklardan
olusmaktadir. Sirket’'in hissedarlik oranimin %10 un atinda kaldigi ve bu oran %10 veya
Uzerinde olsa bile dogrudan veya dolayli olarak yonetime ve ortaklik politikalarinin
belirlenmesine katilmadigi ve yatirnm amaciyla edindigi hisse senetleri veya ortaklik paylarin
temsil eden kiymetler satilmaya hazir finansal varliklar olarak muhasebel estirilmektedir.

Satilmaya hazir finansal varliklar, kayda ainmalarim izleyen donemlerde makul degerleriyle
degerlenmektedir. Satilmaya hazir finansal varliklar olarak simiflanan sermayede pay1 temsil
eden menkul degerler teskilatlanmis piyasalarda islem gérmesi ve makul degeri glvenilir bir
sekilde belirlenebilmesi durumunda makul degerleri ile kayitlara yansitilir. S6z konusu varliklar
teskilatlannus piyasalarda islem gormedikleri ve makul degerleri glvenilir bir sekilde
belirlenemedigi durumda, deger kayh ile ilgili karsilik disUldikten sonra maliyet bedelleri ile
finansal tablolara yansitilir.

Satilmaya hazir menkul degerlerin makul degerlerindeki degisikliklerden kaynaklanan
“Gerceklesmemis kar ve zararlar” ilgili finansal varliga karsilik gelen degerin tahsili, varligin
satilmasi, elden cikarilmasi veya zafiyete ugramasi durumlarindan birinin gerceklesmesine
kadar donemin gelir tablosuna yansitiimamakta ve 6zsermaye icindeki “Finansal varliklarin
degerlemesi” hesabinda izlenmektedir. S6z konusu finansal varliklar elden cikarildiginda
Ozsermaye icinde muhasebelestirilen birikmis makul deger farklari gelir tablosuna
yansitilmaktadir.

Sirket her bilanco tarihinde, finansal varliklarinin deger disUkIUgu ile ilgili nesnel kamt olup
olmachgint degerlendirir. Satilmaya hazir olarak siniflandirilan hisse senetlerinin makul
degerinin, maliyetinin altina dnemli dlclide ve uzun sireli olarak diismes deger disuklUgi
gostergesi olarak degerlendirilir. Satilmaya hazir finansal varliklarin deger distkligi ile ilgili
nesnel kanitlarin varligi durumundailgili finansal varligin elde etme maliyeti ile makul degeri
araandaki farklar 6zsermayeden cikarilip gelir tablosunda muhasebel estirilir. Sermaye araclan
ileilgili gelir tablosuna kaydedilen deger dusukltgl giderleri, daha sonraki dénemlerde gelir
tablosundan ters cevrilmez.

Sirket satilmaya hazir finansal varliklar altinda smiflandirdigi ve bor¢clanmay: temsil eden
menkul kiymetlerde tahsilat riski dogmarmis olmasi kosuluyla, kisa vadeli piyasa
dalgalanmalarinaistinaden deger dusikl gl ayirmaz (11 no’lu dipnot).
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2.9

2.10

2.11

2.12

2.13

Varhklarda Deger Diisiiklii gii

Varliklarda deger dustkltgu ile ilgili husudlar, ilgili varliklara iliskin muhasebe politikalarinin
aciklandig1 dipnotlarda yer almaktadr.

Aktif degerler Uizerinde mevcut bulunan toplam ipotek ve teminat tutarlari 6, 7 ve 43 no'lu

dipnotlarda, stpheli alacak karsilig: tutarlan 12.1 no’'lu dipnotta, dénemin reeskont ve karsilik
giderleri ise 47.5 no’lu dipnotta agiklanmustir.

Tiirev Finansal Araclar

Y oktur (31 Aralik 2009: Y oktur).

Finansal Varhklarin Netlestirilmesi (Mahsup Edilmesi)

Finansal varlik ve yukimlUltkler, gerekli kanuni hakkin bulunmasi, s6z konusu varlik ve
yukumlUlUkleri net olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmes ile
yukumldlUklerin yerine getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri, eldeki nakit, banka mevduatlan ile tutar1 belirli, nakde kolayca
cevrilebilen, kisa vadeli, yuksek likiditeye sahip ve degerindeki degisim riski dnemsiz olan
3 aydan kisayatirimlar: icermektedir.

Nakit akis tablosuna esas teskil eden nakit ve nakit benzerleri asagida gosterilmistir:

30 Haziran 2010 30 Haziran 2009

Kasa _ 54.150 105.815
Bankalar (14 no’lu dipnot) 130.156.654 13.708.739
Kredi karti alacaklar 26,212.135 38.739.265
Eksi - Faiz tahakkuklar (939.775 6.864
Bloke mevduatlar (*) (83.505.901 (649.924
Nakit ve nakit benzerleri toplamm 71.977.263 51.897.031

(*)  Bloke mevduatlardaki degisim, nakit akim tablosunda esas faaliyetlerden diger nakit cikislan
icerisine dahil edilmistir.

Sermaye

30 Haziran 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle Sirket sermayesinin dagilimi asagidaki
gibidir:

30 Haziran 2010 31 Aralik 2009

Sermayedarm Adi Pay Oram (%) Pay Tutar1 Pay Oram (%) Pay Tutan
Vakiflar Bankast 34,22 51.336.301 34,22 51.336.301
GroupamaS.A. 30,00 45.000.000 30,00 45.000.000
Halka agik hisseler (*) 20,77 31.148.699 20,77 31.148.699
Guvenlik Hizmetleri Vakfi 10,00 15.000.000 10,00 15.000.000
Turkiye Vakiflar Bankas T.A.O.

Memur ve Hiz. Emekli ve

Saglik Yardim Sandig Vak. 5,01 7.515.000 5,01 7.515.000
Toplam 100,00 150.000.000 100,00 150.000.000

*) Haka agk hisseler arasinda Groupama S.A.'mn %6, Vakiflar Bankasinin ise %2,13 ek paylar:
bulunmaktadir.

18



GUNES SIGORTA A.S.

1 OCAK-30 HAZIRAN 2010 ARA HESAP DONEMINE AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Parabirimi aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL") olarak gosterilmistir.)

2.13

2.14

Sermaye (Devami)

Sirket’in ortaklik yapisinda 2010 ve 2009 yillariigerisinde bir degisiklik olmamustir.

30 Haziran 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle sermayeyi temsil eden hisse senetlerine
taninan imtiyaz bulunmamaktadhr.

Sirketin kayitli sermaye tavani; 10 Nisan 2008 tarih ve 7039 no’ lu Ticaret Sicil Gazetesinde ilan
edilerek 120.000.000 TL’den 300.000.000 TL'ye cikartilmastr.

Sirket’in sermayesi ileilgili diger bilgiler 15 no’lu dipnotta agiklanmistir.
Sigorta ve Yatirim S6zlesmeleri - Simflandirma

Sigorta sbzlesmeleri sigorta riskini transfer eden sozlesmelerdir. Sigorta sbzlesmeleri sigortaliyi
hasar olayinin olumsuz ekonomik sonuclarina karsi sigorta policesinde taahhit edilen sart ve
kosullar altinda korur.

Sirket tarafindan Uretilen ana sdzlesmeler asagida da anlatildig: gibi yangin, nakliyat, oto ve
ferdi kaza, muhtelif kaza, mihendislik ve saglik basta olmak Uzere hayat dis1 branglardaki
sigorta sozlesmeleridir:

Yangin sigorta sozlesmeleri, ev ve is yerleri icin yangin ile hirsizlik teminati basta olmak Uzere
deprem, mali mesuliyet, kira kaybi, cam kirilmast ve kar kaybi gibi farkli ek teminatlan da
kapsamaktachr. Nakliyat brangi icerisinde kabul edilen rizikolar olarak emtea, tekne, tekne
insaat ve marina sorumluluklan siralanabilir. Insaat, montaj, makine kirilmas: elektronik cihaz,
kar kaybi gibi teminatlarin verildigi mihendidik sigorta sozlesmeleri arasinda yer airken,
kasko, trafik, ferdi kaza, oto ve ferdi kaza, muhtelif sorumluluk, emniyeti suiistimal, cam
kirilmasi, hirsizlik ve kredi sigortalari muhtelif kaza brangi sigorta sdzlesmeleri icersinde
bulunmaktadir. Muhtelif kaza bransina bagli olarak havacilik riskleri icin de teminat
verilmektedir. Saglik branginda grup ve ferdi policeler Uretilmektedir. Yurt ici ve yurt dist
ayrimlarinin da oldugu sigorta sozlesmelerinde sigortal imin teshis, tani1 ve tedavi masraflan
sozlesme teminatlanm olusturmaktadir. Aynca Tarim Sigortalarn Havuz Isletmesi A.S.
(“TARSIM") tarafindan Uretilen tarim sigortalari, Dogal Afet Sigortalart Kurumu (“DASK”)
tarafindan Uretilen zorunlu deprem sigortaa sozlesmeleri de bulunmaktadir. Sigorta
sbzlesmelerinden olusan gelir ve yukimluldklerin hesaplama esaslari 2.21 ve 2.24 no'lu
dipnotlarda agiklanmustir.

Reasiirans Sozlesmeleri

Reasiirans sizlesmeleri, Sirket tarafindan imzalanan bir veya daha fazla sigorta sozlesmesiyle
ilgili olusabilecek kayiplar icin Sirket ve reasiirans sirketi taraf indan yurirluge konulan, bedeli
Odenen sigorta sizlesmeleridir.

Y angin ve mihendislik branslarinda, Sirket’in yazmis oldugu islerden elde ettigi primin belli bir
kismi karsiliginda, o islere iliskin meydana gelen hasarlarin 6énceden saptanmis bir tutan gegen
kisminin, sorumluluk limitine kadar reasirér tarafindan karsilastigi bolismeli olmayan
reastirans tlri olan hasar fazlaa reastirans anlasmalar1 ile bolismeli bir anlasma olan eksedan
anlasmalan bulunmaktadir. Eksedan anlagsmalarda Sirket, onceden belirlenmis limit asan
sorumluluklarinmt otomatik olarak reastirére devretmekte ve reastirtr, kendisine devredilen i sleri
zorunlu olarak kabul etmektedir. Her bir police itibariyle, primin ve hasarin belli bir oran
dahilinde paylasildigi bu tip reasirans anlasmalarinda, reasiirore devredilen kism, plen ach
verilen ve aym zamanda Sirket'in saklama payini ifade eden dilimlerin miktar: ile
belirlenmektedir.
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2.14

2.15

2.16

2.17

2.18

Sigorta ve Yatirim S6zlesmeleri - Simiflandirma (Devamm)

Sirket’'in nakliyat bransinda kotpar, eksedan anlasmalar1 ve hasar fazlas, kaza bransinda ise
kotpar, eksedan ve hasar fazlaa anlasmalari bulunmaktadir. Kotpar reasiirans sozlesmelerinde,
Sirket ile reasuror, ilgili bransta sigorta edilen her riskin belli bir oranimn otomatik olarak
devredilmesi ve devredilen her riskin otomatik olarak kabulii konusunda anlagirlar.

Sirket’'in, trafik ve kasko branglarinda bolUsmeli yillik kot-par reasiirans anlasmas
bulunmaktadir. S6z konusu kot-par anlasmas, Sirket'in sigorta sbzlesmelerinden dogan
sorumlulugunun devam etmesine ragmen reastirans anlasmasi sona erdiginde reasiror agisindan
sorumlulugun sona erdigi ve reasiirans anlasmasi siresince 6denen hasar ve yazilan primin devri
esasna gore yapilan bir reasirans anlasmasidir. Sirket ilgili anlasmanin gelecek yillarda da
yenilenecegi beklentisi oldugu siirece muallak hasar karsiligi ve kazanilmamis primler karsiligt
icin reastirans pay: hesaplamakta ve finansal tablolarina yansitmaktadir (10 no’lu dipnot).

Sirket’in, saglik ve tannm branglannaili skin kotpar anlasmasi bulunmaktadhr.

Ayrica, Sirket'in belirli rizikolar icin ayr1 teklif alinan sigorta sdzlesmesi bazinda ihtiyari
reastirans anlasmalar1 da bulunmaktadir.

Sirketin en 6nemli reaslrdrleri arasinda Milli Reasiirans T.A.S., Munich Re ve Scor Re
almaktadir.

Sigorta ve Yatirim Sézlesmelerinde Istege Bagh Katiim Ozellikleri

Y oktur (31 Aralik 2009: Y oktur).

Istege Bagh Katihm Ozelligi Olmayan Yatirim Sézles meleri
Y oktur (31 Aralik 2009: Y oktur).

Krediler

Y oktur (31 Aralik 2009: Y oktur).

Vergiler

Kurumlar Vergisi

Turkiye de, kurumlar vergisi orant 2010 yili igin %20 dir (2009: %20). Kurumlar vergisi oranm
kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar geregince indirim kabul edilmeyen giderlerin ilave
edilmesi, vergi yasalaninda yer aan istisna (istirak kazanclar: istisnas gibi) ve indirimlerin
indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir. K& dagitiimadig: takdirde bagka bir
vergi 6denmemektedir.

Turkiye deki bir isyeri ya da daimi temsilcis araciligi ile gelir elde eden dar mikellef kurumlar
ile TUrkiye' de yerlesik kurumlara 6denen kér paylarindan (temettliler) stopaj yapilmaz. Bunlarin
disinda kalan kisi ve kurumlara yapilan temettli 6demeleri %15 oraminda stopgja tabidir. Kérin
sermayeye ilavesi, kér dagitimi sayi1lmaz ve stopaj uygulanmaz.

Kurumlar Uger aylik mali kérlar Gzerinden %20 oraninda gecici vergi hesaplar ve o donemi
izleyen ikinci ayin 14’ inct gintine kadar beyan edip 17’ nci guini aksamina kadar 6derler. Yil
icinde ddenen gegici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergis beyannamesi
Uizerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gegici
verg tutart kalmasi durumunda bu tutar nakden iade alinabilecegi gibi devlete karg1 olan diger
mali borglara da mahsup edilebilir.
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2.18

2.19

Vergiler (Devam)

En az iki yil slreile elde tutulan istirak hisseleri ile gayrimenkullerin satisindan dogan kérlarin
%75'i, Kurumlar Vergisi Kanunu'nda ongorildigi sekilde sermayeye eklenmesi veya 5 yil
siireyle 6zsermayede tutulmas sart1 ile vergiden istisnadhr.

Tlrk vergi mevzuatina gore beyanname Uzerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak
kaydiyla donem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gecmis yil kérlarindan
mahsup edilemez.

Tarkiye' de ddenecek vergiler konusunda vergi otorites ile mutabakat saglamak gibi bir
uygulama bulunmamaktadir. Kurumlar vergis beyannameleri hesap doneminin kapandigi ayi
takip eden doérdinct ayin 25'inci gini aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir.
Bununla beraber, vergi incelemesine yetkili makamlar bes y1l zarfinda muhasebe kayitlarin
inceleyebilir ve hatal1 islem tespit edilirse 6denecek vergi miktarlar: degisebilir.

30 Aralik 2003 tarihinde Resmi Gazete' de yayimlanan, 5024 sayili Vergi Usul Kanunu, Gelir
Vergiss Kanunu ve Kurumlar Vergis Kanunu nda Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun
(5024 sayili Kanun”), kazanclarini bilango esasina gore tespit eden gelir veya kurumlar vergis
mkelleflerin mali tablolarim 1 Ocak 2004 tarihinden baslayarak enflasyon diizeltmesine tabi
tutmasint 6ngérmektedir. Anilan yasa hikmiine gore enflasyon dizeltmesi yapilabilmes son
36 aylik kimdilatif enflasyon orammin (TUIK TEFE artis oraminin) %100 ve son 12 aylik
enflasyon oraminin (TUIK TEFE artis oraninin) %10’ u asmasi gerekmektedir. 2009 yil1 ve 2010
yilt ilk ati ayinda siz konusu sartlar saglanmadigi igin enflasyon dizeltmesi yapilmamusgtir
(35 no’lu dipnot).

Ertelenmis Vergi

Ertelenmis vergiler, yukimlulik yontemi kullamlarak, varlik ve yikimlultklerin finansal
tablolarda yer alan degerleri ile vergi degerleri arasindaki gecici farklar Uzerinden hesaplanir.
Ertelenmis vergi varlik ve yukomlUlUkleri, yUrirlUkte olan veya bilanco tarihi itibariyle
yurarlige giren vergi oranlan ve vergi mevzuati dikkate ainarak, vergi varliginin
gerceklesecegi veya yukumlUluginin ifa edilecegi donemde uygulanmasi beklenen vergi
oranlar1 Uzerinden hesaplanir.

Ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle gegici farklardan
yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmas: sartiyla kayitlara yansitiimaktadir (21 no’ [u dipnot).

Calisanlara Saglanan Faydalar

Sirket, kidem tazminati ve izin haklanna iliskin ytkamlUluklerini “Calisanlara Saglanan
Faydalara Tliskin Tlrkiye Muhasebe Standardi” (“*TMS 19”) hikimlerine gore
muhasebel estirmekte ve bilangoda “ Kidem tazminati karsil1g1” hesabinda siniflandirmaktadir.

Sirket, Turkiye de meveut is kanunlarina gore, emeklilik veya istifa nedeniyle ve Is Kanunu nda
belirtilen davranislar disindaki sebeplerle isine son verilen calisanlara belirli bir toplu 6deme
yapmakla yukiumltdur. Kidem tazminat1 karsihigi, Is Kanunu kapsaminda olusmast muhtemel
yukamltltgtn, belirli aktieryal tahminler kullanilarak bugiinki degeri Gzerinden hesaplanmigtir
(22 no’ lu dipnot).
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2.20

2.21

Karsihklar

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yokimlulGgin bulunmasi, yukimlulGgin yerine
getirilmesinin muhtemel olmas ve sz konusu yukimlGluk tutarinin givenilir bir sekilde tahmin
edilebilir olmasi durumundakonsolide finansal tablolarda karsilik ayrilir. Karsilik olarak ayrilan
tutar, yokimldloge iliskin risk ve belirsizlikler gbz 6ninde bulundurularak, bilango tarihi
itibartyla yakiml Ul 0gUn yerine getirilmesi icin yapilacak harcamanin tahmin edilmesi yoluyla
hesaplanir. Karsiligin, mevcut yikimlligin karsilanmast icin gerekli tahmini nakit akimlarin
kullanarak olcllmesi durumunda sdz konusu karsihigin defter degeri, ilgili nakit akimlarinin
buglnk( degerine esittir.

Karsiligin 6denmesi icin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismu ya da tamamiin Gglnci
taraflarca karsilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil
edilmesinin hemen hemen kesin olmasi ve glvenilir bir sekilde 6l¢lilmesi halinde varlik olarak
muhasebel estirilir.

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti Sirket’'in tam olarak kontroltinde bulunmayan
gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gergeklesip gerceklesmemes ile teyit
edilebilmesi mimkin yukimlUlukler sarta bagli yukimlultkler olarak degerlendirilmekte ve
finansal tablolara dahil edilmemektedir (23 no’lu dipnaot).

Gelirlerin Muhasebelestirilmesi
Yazlan Primler

Y aazlan primler, dénem icinde tanzim edilen police primlerinden iptaller ¢iktiktan sonra kalan
tutan ifade etmektedir. 2.24 no’lu dipnotta aciklandigi Uzere prim gelirleri, yazilan primler
Uzerinden kazarmlmamis prim karsiligi aynimas: suretiyle tahakkuk esasina gore finansal
tablolara yansitilmaktadir.

Reasiirans Komisyonlari

Reasiirans sirketlerine devredilen primler ile ilgili alinan komisyonlar cari dénem icinde
tahakkuk ettirilir ve gelir tablosunda, teknik bolimde, faaliyet giderleri icerisnde yer
amaktadir. 2.24 no'lu dipnotta agiklandigi Uzere reasirans komisyon gelirleri, ainan
komisyonlar Uzerinden ertelenmis komisyon gelirleri ayrilmas: suretiyle tahakkuk esasina gore
finansal tablolara yansitilmaktadhr.

Riicu ve Sovtaj Gelirleri

30 Haziran 2010 tarihi itibariyle hazirlanan konsolide finansal tablolarda Hazine
Mustesarhigimn 18 Ocak 2005 tarihli B.02.1.HM.O0.SGM.0.3.1.1 sayili yazisina istinaden
Sirket, olusan hasar 6demeleri ileilgili sigorta sirketlerinden ve sulhen mutalik kal inan gergek
ve tuzel kisilerden olan rucu alacaklarim tahakkuk esasina gore muhasebel estirmektedir.
30 Haziran 2010 tarihi itibariyle net riicu alacaklar: tutar1 7.271.240 TL'dir (31 Aralik 2009:
6.812.108 TL) (12.1 no’lu dipnot).

Faiz Gelirleri

Faiz geliri etkin faiz oram yontemi uygulanarak donemsel olarak kaydedilir.

Temettii Gelirleri

Temettl geliri, dmaya hak kazanildiginda finansal tablolara gelir olarak kaydedilir.
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2.22

2.22

2.24

Finansal Kiralamalar

Mulkiyete ait risk ve kazammlarin énemli bir kisminin kiraciya ait oldugu kiralama islemleri,
finansd kirdama olarak sinflandirilirken diger kirdlamalar faaliyet kiralamas: olarak
siniflandirilir.

Finansal kiralamayla elde edilen varliklar, kiralama tarihindeki varligin makul degeri, ya da
asgari kira 6demelerinin buginkii degerinden distik olan: kullamilarak aktiflestirilir. Kiralayana
kars1 olan yukimluluk, bilangoda finansal kiralama yukUimlulGgi olarak gosterilir. Finansal
kiralama 6demeleri, finansman gideri ve finansal kiralama yukimligiindeki azaligi saglayan
anapara 6demesi olarak ayrilir ve boylelikle borcun geri kalan anapara bakiyesi izerinden sabit
bir oranda faiz hesaplanmasint saglar. Finansman giderlerinin aktiflestirilen kismi haricindeki
bolumii gelir tablosuna kaydedilir.

Faaliyet kiralamalan icin yapilan ddemeler (kiralayandan kira isleminin gergeklesebilmesi icin
alinan veya alinacak olan tegvikler de kira donemi boyunca dogrusal yontem ile gelir tablosuna
kaydedilir), kira donemi boyunca dogrusal yontem ile gelir tablosuna kaydedilir
(6 no'lu dipnot).

Kar Pay1 Dagitim

Temettl borclar kar dagitiminin bir unsuru olarak beyan edildigi dénemde yukimlUlik olarak
finansal tablolara yansitilir.

Teknik Karsihklar

Kazamlmamig Primler Karsilig

Kazamlmamis primler karsiligi, nakliyat brans: primleri ile 14 Haziran 2007 tarihinden 6nce
Uretilen deprem primleri hari¢ olmak Uzere, 30 Haziran 2010 tarihi itibariyle yirirlikte bulunan
tim policeler icin tahakkuk etmis primlerin giin esasina gore takip eden déneme sarkan kism
olarak hesaplanmustir. Giin esasina gore takip eden doneme sarkan kissm hesap edilirken genel
uygulamada policelerin 6glen 12:00' de baglayip yine 6glen 12:00'de sona erdigi varsayilmistir.
7 Agustos 2007 tarih ve 26606 sayil1 Resmi Gazetede yayimlanan “Sigorta ve Reaslirans ile
Emeklilik Sirketlerinin Teknik Karsiliklarina ve Bu Karsiliklarin Yatirilacag VarliklaraIliskin
Yonetmelik” (“Teknik Karsiliklar Yonetmeligi”) uyarinca, 1 Ocak 2008 tarihinden itibaren
duzenlenen poligelerin kazanilmamis primler karsilign ile bu karsihgin reasirans payi,
yirirlUkte bulunan sigorta sdzlesmeleri icin tahakkuk etmis primler ile reastirorlere devredilen
primlerin herhangi bir komisyon veya diger bir indirim yapilmaksizin briit olarak giin esasina
gore ertesi hesap donemi veya hesap donemlerine sarkan kismi olarak hesaplanmis ve kayitlara
yansitilmistir. Sirket, 1 Ocak 2008 tarihinden dnce diizenlenen poligelerin kazanilmams primler
karsilig1 hesabr siraanda ise primlerden komisyonlarin tenzil edilmesi uygulamasina devam
etmektedir. Belirli bir bitis tarihi olmayan emtea nakliyat bransi poli¢eleri icin son ¢ ayda
yazilan primlerin %50’ s kazarnilmams primler karsiligi olarak ayrilmaktadir (17 no’lu dipnot).

Ertelenen Komisyon Gider ve Gelirleri

Hazine Mustesarlig1 tarafindan yayimlanan 28 Ara ik 2007 tarih ve 2007/25 sayili Genelge
uyarinca, 1 Ocak 2008 tarihinden itibaren yazilan primler icin aracilara 6denen komisyonlar ile
reastirérlere devredilen primler nedeniyle reasiirorlerden alinan komisyonlarin gelecek dénem
veya dénemlere isabet eden kismi, bilangoda sirasiyla ertelenmis giderler ve ertelenmis gelirler
hesaplaninda, gelir tablosunda ise fadiyet giderleri hesatn atinda netlestirilerek
muhasebel estirilmektedir (17 no’lu dipnot).
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2.24 Teknik Karsihklar (Devanm)

Devam Eden Riskler Karsilig

Teknik Karsiliklar Yo6netmeligi uyarinca sigorta sirketleri, 1 Ocak 2008 tarihinden itibaren,
yurdrlUkte bulunan sigorta sozlesmeleri dolayisiyla ortaya cikabilecek tazminatlarin, ilgili
sozlesmeler icin ayrilmis kazanilmarmis primler karsiligindan fazla olma ihtimaline karsi,
beklenen hasar prim oramm dikkate alarak devam eden riskler karsiligi ayirmakla
yukumltdurler. Beklenen hasar prim orani, gergeklesmis hasarlarin kazanmlnms prime bolinmesi
suretiyle bulunur. Brans bazinda hesaplanan beklenen hasar prim oramnn %95'in (zerinde
olmas halinde, %95'i asan oranin net kazamlmarms primler karsihigi ile carpilmasi sonucunda
bulunan tutar, ilgili bransin devam eden riskler karsilig1 olarak hesaplanir.

Sirket, 30 Haziran 2010 tarihi itibariyle yaptigi hesaplama sonucunda 7.998.829 TL
(31 Aralik 2009: 2.834.079 TL) tutarinda net devam eden riskler karsiligi hesaplamis ve
kayi tlarina yansitmistir (17 no’ lu dipnot).

Muallak Hasar ve Tazminat Karsili &1

Sirket, tahakkuk etmis ve hesaben tespit edilmis ancak daha dnceki hesap dénemlerinde veya
cari hesap déneminde fiilen 6denmemis tazminat bedelleri veya bu bedel hesaplanamamis ise
tahmini beddleri ile gerceklesmis ancak rapor edilmemis tazminat bedelleri icin muallak
tazminat karsiligi ayirmaktadir. Muallak hasar karsiligi eksper raporlanna veya sigortal ile
eksperin degerlendirmelerine uygun olarak belirlenmekte olup muallak tazminat karsiligina
iliskin hesaplamalarda riicu, sovtaj ve benzeri gelir kalemleri tenzil edilmis olarak dikkate
alinmaktadhr.

Sigorta sirketlerinin 2004 yil1 sonundan baslamak Uzere, bilango tarihi itibariyle gerceklesmis
ancak rapor edilmemis hasar ve tazminat beddlleri icin ilave muallak hasar karsiligi ayirmas
gerekmektedir. Gerceklesmis ancak rapor edilmemis hasar ve tazminat bedellerinin
hesaplanmasi sirasinda, Sirket bu beddlerle ilgili olarak son bes yillik sonuclan dikkate almis
ve 30 Haziran 2010 tarihi itibariyle, net 38.255.642 TL (31 Araik 2009: 34.429.710 TL)
tutarinda gergeklesmis ancak rapor edilmemis hasar karsiligi hesaplamistir (17 no’lu dipnot).

Sigorta sirketleri, her hesap yil1 sonunda branglar itibariyle muallak hasar ve tazminat karsilig
yeterlilik tablosu diizenlemek ve diger finansal tablolar: ile birlikte yayimlamak zorundadir.
Muallak hasar karsilig1 yeterlilik oramnin; cari hesap donemi hari¢ olmak Uzere, son bes yillik
ortalamasinin yiizde 95' in atinda olmasi halinde, sigorta sirketlerince cari hesap déneminde, bu
oran ile yuzde 95 oran arasindaki fark tutari kadar muallak hasar ve tazminat karsilig: yeterlilik
farki ilave edilir. Sirket, 30 Haziran 2010 tarihi itibariyle 6.910.942 TL (31 Aralik 20009:
6.910.942 TL) tutarinda muallak hasar ve tazminat karsiligi yeterlilik farkini finansal tablolara
yansitmistir (17 no’ lu dipnot).

Teknik Karsiliklar Y 6netmeli gi uyarinca, 1 Ocak 2008 tarihinden itibaren gecerli olmak Uzere,
Sirket'in ayirdigi muallak tazminat karsiligi tutar, Hazine MUstesarligi tarafindan belirlenen
aktlieryal zincirleme merdiven metodu ile bulunan tutardan kucuk olamaz. Sirket aktleryal
zincir merdiven hesaplamalarini Hazine Mustesarhg: tarafindan 29 Kasim 2007 tarihinde
yayimlanan 2007/24 sayili Aktierya Zincirleme Merdiven Metoduna iliskin Genelge
dogrultusunda yapmaktadir. Bu cercevede Sirket, 30 Haziran 2010 tarihi itibariyle belirlenen
muallak hasar karsiligi tutarini, akttieryal zincirleme merdiven metodu uygulanarak hesaplanan
tutarin tamamu ile karsilastirmug ve yapilan karsilastirma sonucunda Sirket, 30 Haziran 2010
tarihi itibariyle 13.453.320 TL (31 Aralik 2009: 12.948.380 TL) tutarinda net ilave muallak
hasar karsiligi ayirmistir (17 no’lu dipnot).
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2.24 Teknik Karsihklar (Devanm)

Dengeleme Karsilig

Teknik Karsiliklar Yonetmeligi uyarinca, 1 Ocak 2008 tarihinden itibaren gecgerli olmak tzere
sigorta sirketleri, takip eden hesap dénemlerinde meydana gelebilecek tazminat oranlarindaki
dalgalanmalan dengelemek ve katastrofik riskleri karsilamak Uzere kredi deprem teminatlar
iceren sigorta sozlesmeleri icin dengeleme karsiligr ayirmak zorundadirlar. S6z konusu karsilik
her bir yila tekabll eden net deprem ve kredi primlerinin %12's orarinda hesaplanir. Net
primin hesaplanmas nda, b6l ismesiz reasiirans anlasmalari icin ddenen tutarlar devredilen prim
olarak kabul edilir. Sirket, 30 Haziran 2010 tarihi itibariyle 4.870.622 TL (31 Aralik 2009:
4.036.984 TL) tutarinda dengeleme karsilig1 ayirmustir (17 ve 47.1 no’ lu dipnotlar).

Onemli Muhasebe Tahminleri ve Hiikiimleri

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilanco tarihi itibariyle raporlanan varliklar  ve
yukimltlUklerin tutarlarini, sarta baglh varliklarin ve yikimldlUklerin agiklanmasini ve hesap
dénemi boyunca raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarini etkileyebilecek tahmin ve
varsayimlarin - kullamlmasini  gerektirmektedir. Muhasebe degerlendirme, tahmin ve
varsayimlari, gecmis tecriibe ve diger faktorler ile o ginun kosullartyla gelecekteki olaylar
hakkinda makul beklentiler dikkate alinarak degerlendirilir. Bu degerlendirme ve tahminler,
yonetimin mevcut olaylar ve islemlere iliskin en iyi bilgilerine dayanmasina ragmen, fiili
sonuclar varsayimlarindan farklilik gosterebilir.

Sirket icin en 6nemli muhasebe tahminlerinden biri yurirl Ukte olan policelerinden dogacak olan
hasar 6demelerine iliskin nihai net ydkumlultklerin tahmin edilmesidir. Sigortacilik ile ilgili
yukidmltlUklerin tahmin edilmesi, dogas: itibariyle ¢ok sayida belirsizligin degerlendirilmesini
icerir. Sirket, soz konusu sigortacilik teknik karsiliklar: ile ilgili hesaplamalarn 2.24 no’'lu
dipnotta aciklancig: Uzere Sigortacilik Kanunu ve ilgili mevzuat cercevesinde yapmakta ve
finansal tablolarina yansitmaktadir.

Gelecek finansal raporlama donemlerinde, varlik ve yukomliliklerin kayithh degerinde
degisikliklere neden olabilecek hesap kalemleriyle iliskili diger tahmin ve varsayimlar asagida
belirtilmistir:

Kullanmim amacli ve vatirim amach gayrimenkullerin yveniden degerlenmis tutarlar

30 Haziran 2010 tarihi itibariyle, kullarmum ve yatirim amacli gayrimenkuller bagimsiz eksperler
tarafindan yapilan degerlemelerde belirtilen degerleri esas ainarak finansal tablolara
yansitilmistir (6 ve 7 no’lu dipnotlar).

Finansal varliklarin makul de gerlerinin tahmin edilmesi

Satilmaya hazir finansal varliklar olarak siniflanan sermayede pay: temsil eden finansal varliklar
teskilatlanmig piyasdarda islem gormes velveya makul degeri guvenilir bir sekilde
belirlenebilmesi durumunda makul degerleri ile kayitlara yansitilir. Bu cercevede, hisseleri
borsada islem goren finansal varliklarin borsa rayi¢ degerleri makul deger olarak kabul
edilmistir. Borsada islem gérmeyen finansal varliklara iliskin, eger varsa, bagimsiz degerleme
sirketleri tarafindan hazirlannis degerleme raporlan esas alinarak stz konusu finansal
varliklarin makul degerleri bulunur. Sirket’in satilmaya hazir finansal varhiklar olarak sinifladig
sermayede pay1 temsil eden finansal varliklarin teskilatlanmus piyasalardaislem gérmedikleri ve
makul degerlerinin bagimsiz degerleme raporu gibi guvenilir yollarla belirlenemedigi
durumlarda, siz konusu finansal varliklar, eger varsa, deger kaybi ileilgili karsilik distldikten
sonra kalan maliyet bedelleri ile finansal tablolara yansitilmistir (11 no’ lu dipnot).
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4.

Sigorta ve Finansal Riskin Yonetimi
Sigorta riski

Sigorta sozlesmelerine iliskin risk, sigorta konusu olayin gergeklesmesi ihtimali ve bu olaydan
kaynaklanacak olan hasar tutarimin bilinemiyor olmasidir. Sigorta sdzlesmelerinin dogast geregi,
stz konusu risk rastlantisaldir ve dolayisiyla tam olarak tahmin edilemez.

Fiyatlandirma ve karsilik ayirma metotlannaihtimal teorisinin uygulandig: bir police portfoyinde,
Sirket'in sgorta sizlegmeleriyle ilgili olarak maruz kaldigi temel risk, Odenen hasar ve
tazminatlann sigortacilik karsiliklarinin kayitli degerlerinin Ustinde gerceklesmesidir. Sirket
police yazma stratgjisini, kabul edilen sigorta risklerinin tipine ve olusan hasarlara goére
belirlemektedir.

Sirket sdz konusu riskleri, sekillendirmis oldugu police yazma stratejis ve biitiin branglarda tarafi
oldugu reasiirans anlasmalan ile yonetmektedir.

Sirket, faaliyet gosterdigi trtinlere yonelik olarak yillik “risk kabul politikas” belirlemekte ve
Urin bazinda, teklif sirecinden polige tanzimine kadar gegen sirecte risk andizine yonelik
minimum ve maksimum limitler ve kapsam disinda kalacak riskler belirlenmektedir. Bununla
birlikte, Sirket, mali bunyesini goz 6énline alarak, reastirans anlasmalarini kullanarak yiuksek riskler
ve katastrofik olaylar i¢in koruma saglamaktadir.

Net dgortariskinin (sgorta edilen azami tutar) brang bazinda dagilinm agag1da 6zetlenmistir:

30 Haziran 2010 31 Arahk 2009
Kara Araglart Sorumluluk 1.715.465.380.970  1.495.892.648.064
Yangin ve Dogal Afetler 26.530.975.502 26.178.425.398
Kaza 19.872.475.277 12.952.627.602
Nakliyat 7.849.917.326 7.206.037.281
Genel Sorumluluk 6.754.442.581 6.259.301.565
KaraAraclarn 6.678.292.431 6.817.157.652
Genel Zararlar 1.485.319.448 1.577.065.961
Hukuksal Koruma 782.823.950 646.071.200
Su Araclan 120.034.172 152.628.980
Hava Araclari Sorumluluk 100 100

1.785.539.661.757  1.557.681.963.803

Duyarllik analizleri
Finansal risk

Sirket, sahip oldugu finansal varliklar, reasirans varliklari ve sigortacilik yukimldlUklerinden
dolay: finansal risklere maruz kalmaktadir. Ozet olarak teme finansal risk, finansal varliklardan
saglanan gelirlerin, sigorta sbzlesmelerinden kaynaklanan yUkdmiUlUklerin  karsilanmasinda
yetersiz kalmasidir. Finansal riskin en énemli bilesenleri piyasariski (kur riski, piyasa dezeri faiz
oran riski, nakit akim faiz oram riski ve fiyat riskini icerir), kredi riski ve likidite riskidir.
Sirket’'in genel risk yonetimi program, finansal piyasaarin degiskenligine ve bunun Sirket’in
finansal performana Uzerindeki muhtemel olumsuz etkilerinin asgari seviyeye indirilmesine
yogunlagmaktadir. Sirket, herhangi bir tirev finansal enstriiman kullanmamaktadir. Risk yonetimi,
Sirket yonetimi  tarafindan  Yonetim Kurulunca onaylanmis usuller  dogrultusunda
gerceklestirilmektedir.
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4.

Sigorta ve Finansal Riskin Yonetimi (Devami)

(a) Piyasa riski

i. Nakit akim ve piyasa degeri faiz oram riski

Sirket, degisken faiz oranl: finansal varliklar: ve yokumldlkleri bulunmamaktadir.
ii.  Kur riski

Sirket, doviz cinsinden aacak ve borglann Turk Liras’na g¢evrilmesinden dolay: déviz kuru
degisikliklerinden dogan kur riskine maruz kalmaktadir. Bu riskler, doviz pozisyonunun analiz
edilmesi ile takip edilmektedir.

30 Haziran 2010 tarihi itibariyle Euro, TL karsisnda %10 oramnda deger
kazansaydi/kaybetseydi ve diger tim degiskenler sabit kalsaydi, Euro cinsinden adacak ve
borclarin cevrimi dolayisiyla olusacak kur farki kari/zarari sonucu vergi 6ncesi net varliklar
660.371 TL (31 Aralik 2009: 423.035 TL) daha yuksek/disik ol acakti.

30 Haziran 2010 tarihi itibariyle ABD Dolan, TL karsisnda %10 oraninda deger
kazansaydi/kaybetseydi ve diger tim degiskenler sabit kalsaydi, ABD Dolan cinsinden alacak
ve borclarin ¢evrimi dolayisiyla olusacak kur farki kari/zarari sonucu vergi oncesi net varliklar
1.370 TL (31 Aralik 2009: 596.557 TL) daha yiksek/disuk olacakt.

Sirket'in doviz cinsinden olan varlik ve yikumlUltklerine iliskin bilgiler ilgili dipnotlarda yer
almaktadr.

iii.  Fiyat riski
Sirket’in finansal varliklar, Sirket’i fiyat riskine maruz birakmaktadir.

30 Haziran 2010 tarihi itibariyle Sirket’in satilmaya hazir finansal varliklart makul degerinden
tutulmaktacir. Borsa rayiclerine gore degerlenen finansa varliklarin piyasa fiyati %5
artsaydi/azalsaydh ve diger tim degiskenler sabit kalsaydi, ilgili déneme ait vergi dnces net
varliklar 712.262 TL (31 Aralik 2009 639.849 TL) daha yuksek/disUk olacakti. Bagimaz
degerleme raporlarina gore degerlenen finansal varliklarin degerleri %5 artsaydi/azalsaydi ve
diger tUm degiskenler sabit kalsayd, ilgili doneme ait vergi 6ncesi net varliklar 787.186 TL
(31 Aralik 2009: 654.026 TL) daha yuksek/dusuk olacakti.

(b) Kredi riski

Finansal varliklarin miilkiyeti, kars: tarafin sdzlegmenin sartlarim yerine getirmeme riskini tasir.
Sirket'in kredi riski, nakit ve nakit benzerleri ile banka mevduatlari, finansal varliklar,
sigortacilik  yUkimlUlUklerindeki reasiirans paylari, reasirans sirketlerinden aacaklar ve
sigortalilardan ve aracit kurumlardan olan prim alacaklarindan kaynaklanmaktadir. Bu riskler,
Sirket yonetimi tarafindan kars: tarafa olan toplam kredi riski olarak gorilmektedir.

Sirket kredi ve aacaklar olarak simiflandirilan finansal varliklarinin ve sigorta faaliyetlerinden
kaynaklanan alacaklarinin (reasirans alacaklari dahil) kredi riskini alinan teminat ve kars: taraf
seciminde uyguladigi prosedirler ile takip etmekte ve sinirlandirmaktadir. Bu alacaklar ileilgili
diger aciklamalar 12 no’lu dipnotta yapil nustir.

Sirket’in kredi ve alacak grubu disinda kalan ve kredi riskine tabi finansal varliklar genellikle
Tarkiye de yerlesik banka ve diger finansal kurumlarda tutulan vadeli ve vadesiz mevduatlardan
olusmakta ve bu alacaklar yiksek kredi riskine sahip olarak kabul edilmemektedir.
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4.

Sigorta ve Finansal Riskin Yonetimi (Devami)

(¢) Likidite riski

Sirket, sigorta sbzlesmelerinden kaynaklanan yukimldlUklerin karsilanabilmesi icin dinde
bulunan nakit kaynaklan kullanmaktadir. Likidite riski, makul bir maliyet dahilinde, borclarin
O6denmesi icin yeterli nakdin bulunmamasi riskidir. Y 6netim, sz konusu borclarin édenmesine
yetecek tutarda fon bulundurulmasiylailgili limitleri belirler.

Asagidaki tablo, Sirket'in finansal ve sigorta yukumltlUklerinin bilango tarihleri itibariyle
sbzlesmeden kaynaklanan veya beklenen vadelerine kalan sirelerine gore dagilimim
gostermektedir. Tabloda gosterilen tutarlar, sigorta ve reasirans sirketlerine borclar disinda,
iskonto edilmemis nakit akimlarichr:

Sozlesmeden kaynaklanan nakit akimlar

3 aya 1 yildan
30 Haziran 2010 kadar 3Jay-1yl uzun Vadesiz Toplam
Sigortacil 1k
faaliyetlerinden borclar 16.781.329  13.755.931 - - 30.537.260
16.781.329  13.755.931 - - 30.537.260
Beklenen nakit akimlan
3 aya 1 yildan
30 Haziran 2010 kadar 3Jay-1yl uzun Vadesiz Toplam
Kazanilmamig primler
karsilig, net (*) 10.800.933 212.980.863 1.978.281 - 225.760.077
Muallak hasar karsilig1, net (*) 56.200.338  28.858.889  71.182.050 - 156.241.277
Devam eden riskler karsiligi 359.934 7.572.970 65.925 - 7.998.829
Dengeleme karsil 181 - - 4.870.622 - 4.870.622
67.361.205 249.412.722  78.096.878 - 394.870.805
Sozlesmeden kaynaklanan nakit akimlar
3 aya 1 yildan
31 Aralik 2009 kadar 3Jay-1yl uzun Vadesiz Toplam
Sigortacil ik faaliyetlerinden borclar 44.339.691  21.020.801 - - 65.360.492
Finansal kirdamaislemlerinden borclar 320.610 - - - 320.610
44.660.301  21.020.801 - - 65.681.102
Beklenen nakit akimlar
3 aya 1 yildan
31 Aralik 2009 kadar 3Jay-1yl uzun Vadesiz Toplam
Kazanilmamis primler
kar?ﬂl gh net (*) 10.456.467 207.890.990 1.915.189 - 220.262.646
Muallak hasar karsiligi, net (*) 51.278.602  26.331.576  64.948.292 - 142.558.470
Devam eden riskler karsiligt 136.357 2.672.748 24.974 - 2.834.079
Dengeleme karsil 181 - - 4.036.984 - 4.036.984
61.871.426 236.895.314  70.925.439 - 369.692.179

*) Sirket, dava konusu muallak hasarlar ve belli branslardaki muallak hasarlar ile gergeklesmis ancek rapor
edilmemis hasarlarin ddemesinin bir yildan daha uzun bir sirede gergeklesecegini ongormektedir. Bir yildan

uzun vadeli policeler tizerinden hesaplanan kazanilmams primler karsihg %
vadeli olarak gosterilmistir. Muallak hasar karsiligi ve kazanilmig primler kars
vadeli olarak siniflandirilmustir.

ukaridaki tabloda bir yildan uzun
higinin tamam bilancoda kisa

Sirket yukarida belirtilen yukiamltlUkleri, aktifinde yer alan finansal varliklar ve nakit ve nakit
benzeri varliklar ile karsilamay1 6ngérmektedir.
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4.

Sigorta ve Finansal Riskin Yonetimi (Devami)
Finansal araclannn makul degeri

Makul deger, finansal araclarin, zorunlu bir satis veya tasfiye islemi disinda génillt taraflar
araandaki bir cari islemde, e degistirebilecezi bir tutar olup, eger varsa teskilatlanmus bir
piyasadaislem goren fiyati ile eniyi sekilde belirlenir.

Finansal araclarin tahmini makul degerleri, Sirket tarafindan mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemleri kullanilarak tespit edilmektedir.

Asagidaki yontem ve varsayimlar, makul degeri belirlenebilen finansa araglarin makul
degerinin tahmininde kullanil mustir:

Finansal varliklar

Yilsonu kurlanyla cgevrilen doévize dayali olan bakiyelerin makul degerlerinin, kayith
degerlerine yaklastigr kabul edilmektedir. Nakit ve nakit benzerlerinin makul degerlerinin kisa
vadeli olmalar1 dolayisiyla kayitl1 degerlerine yaklastigi kabul edilmektedir. Esas faaliyetlerden
alacaklarin kayitli degerinin ilgili sUpheli alacak karsiliginin distlmesinden sonra makul
degerlerini gosterdigi tahmin edilmektedir. Hisseleri borsada islem goéren finansal varliklarin
borsa rayic degerleri makul deger olarak kabul edilmistir. Borsada islem gdrmeyen finansa
varliklara iliskin, eger varsa, bagimaz degerleme sirketleri tarafindan hazirlanmis degerleme
raporlart esas alinarak sbz konusu finansal varliklarin makul degerleri bulunur. Finansa
varliklanin teskilatlanmus piyasalarda islem gormedikleri ve makul degerlerinin bagimsaz
degerleme raporu gibi guvenilir yollarla belirlenemedigi durumlarda, sbz konusu finansa
varliklar, eger varsa, deger kaybi ileilgili karsilik dustldikten sonra kalan maliyet beddlleri ile
finansal tablolara yansitilmigtir.

Finansal yiikiimliiliikler

Esas fadiyetlerden borclar ile diger parasa borclarin kayith degerlerinin makul degerlerine
yakin oldugu tahmin edilmektedir.

Sermaye yonetimi

Sirket’in sermayeyi yonetirken amaclari:

- Hazine Mustesarl1g’ mn gerekli gordiigli sermaye yeterliligi sartlarim yerine getirmek,

- Sirket’in isletmelerin devamlilig ilkes gergevesinde varligini sirdirmek ve faaliyetlerin
devamini saglayabilmektir.

Sirket’'in, konsolide finansal tablolarnn haarlanma tarihi itibariyle, sermaye yeterliliginin

Olcllmesine iliskin yonetmelik gercevesinde hesaplanan 30 Haziran 2010 tarihli asgari gerekli
Ozsermayesi 201.070.074 TL'dir (31 Aral 1k 2009: 202.083.768 TL ).
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5.

Boliim Bilgileri

Sirket’in bolimlere gore faaliyet raporlamasina iliskin bilgiler “TFRS 8 - Faaliyet Bolumleri”
standardi kapsaminda bu bdl imde agiklanmustr.

Yangin Sigortasi

Bu sigorta ile yanginin, yildinmin, infilakin veya yangin ve infilak sonucu meydana gelen
duman, buhar ve hararetin sigortali mallarda dogrudan neden olacag:1 maddi zararlar, sigorta
bedeline kadar temin olunmustur.

Mubhtelif Kaza Sigortalan

Bu bolim kasko, ferdi kaza ve cam kirnlmas branslarindaki sigortalar: kapsamaktadir. Kasko
sigortas ile Sirket, sigortalinin, karayolunda kullamlabilen motorlu, motorsuz tasitlardan,
romork veya karavanlar ile is makinelerinden ve lastik tekerlekli traktorlerden dogan
menfaatinin; aracn karayolunda kullarulabilen motorlu, motorsuz tasitlarla misademesi, gerek
hareket gerek durma halinde iken sigortalinin veya araci kullananin iradesi disinda araca ani ve
harici etkiler neticesinde sabit veya hareketli bir cismin carpmas veya aracin bdyle bir cisme
carpmas, devrilmesi, dismesi, yuvarlanmas: gibi kazalar, Uglncl kisilerin kot niyet veya
muziplikle yaptiklart hareketler, aracin yanmasi, aracin ¢alinmas: veya calinmaya tesebbiis
edilmesi tehlikeleri dolayisiylaihlali sonucu ugrayacag: maddi zararlar: temin eder.

Kara Araclari Sorumluluk (Zorunlu Trafik) Sigortasi

Sirket, policede tammlanan motorlu aracin isletilmesi sirasinda, bir kimsenin 6lUmiine veya
yaralanmasina veya bir seyin zarara ugramasina sebebiyet vermis olmasindan dolay:, 2918
sayil1 Karayollart Trafik Kanunu'na gore, isletene disen hukuki sorumlulugu, zorunlu sigorta
limitlerine kadar temin eder.

Araca bagli olarak gekilmekte olan romork veya yar1 romorklarin (hafif romorklar dahil) veya
cekilen bir aracn sebebiyet verecegi zararlar gekicinin sigortasi kapsamundadir. Ancak, insan
tasimada kullarilan romorklar bunlar igin policede 6zel sartlar bdlirtilecek ek bir sorumluluk
sigortasi saglanmis olmasi kaydiyla teminata dahil olur.

Meydana gelen bir kazada zararin 6nlenmesi veya azaltiimasi amaciyla, sigorta ettirenin
yapacag1 makul ve zorunlu masraflar Sirket tarafindan karsilanir. Bu sigorta isletenin (sigorta
ettirenin) haksiz taleplere kars1 savunmasini datemin eder.

Saglhik Sigortasi

Saglik sigortasi, sigortalilann sigorta siresi icinde hastalanmalan ve/veya herhangi bir kaza
sonucu yaralanmalan halinde tedavileri icin gerekli masraflan ile varsa glindelik tazminatlari,
bu genel sartlarla varsa 6zel sartlar gergevesinde, policede yazili meblaglara kadar temin eder.
Sigortanin cografi sinirlar policede belirtilir.
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5. Boliim Bilgileri (Devam)

1 Ocak - 30 Haziran 2010 ara hesap donemine ait béliim sonuglari:

Kara Araclan

Yangin Muhtelif kaza Sorumluluk Saghk Diger Dagitiilmayan Toplam
TEKNiK GELIR 19.541.430 83.068.459 68.370.265 26.129.885 8.116.321 - 205.226.360
1-  Kazamimis Primler (Reaslrér Pay1 DusUlmis Olarak) 19.541.430 82.608.016 68.356.117 26.129.885 7.953.269 - 204.588.717
1.1- Yazlan Primler (Reasliror payr Dustlmus Olarak) 19.691.104 78.098.262 78.463.526 29.832.711 9.165.295 - 215.250.898
1.2- Kazanilmamis Primler Karsiliginda Degisim (149.674) 4.683.744 (6.057.386) (2.926.818) (1.047.297) - (5.497.431)
1.3- Devam Eden Riskler Karsiligi - (173.990) (4.050.023) (776.008) (164.729) - (5.164.750)
2~ Diger Teknik Gelirler (Reastrdr Pay1 Disulmus Olarak) - 460.443 14.148 - 163.052 - 637.643
TEKNiK GIDER (9.009.366) (78.644.119) (83.419.575) (31.190.360) 1.175.321 - (201.088.099)
1-  Gergeklesen Hasarlar (Reaslirér Pay1 DusUlmus Olarak) (7.767.646) (64.692.385) (70.565.790) (26.065.710) (2.470.684) - (171562.215)
1.1- Odenen Tazminatlar (Reasiirdr Pay1 Distlmus Olarak) (6.617.266) (64.706.174) (60.086.375) (24.642.231) (1.827.362) - (157.879.408)
1.2- Mualak Tazminatlar Karsiliginda Degisim(Reasuror Pay: ve
Devreden Kiam DusUlmis Olarak) (+/-) (1.150.380) 13.789 (10.479.415) (1.423.479) (643.322) - (13.682.807)
2-  Diger Teknik Giderler (1.241.720) (13.951.734) (12.853.785) (5.124.650) 3.646.005 - (29.525.884)
10.532.064 4.424.340 (15.049.310) (5.060.475) 9.291.642 - 4.138.261
Mali gelir 12.272.735 12.272.735
Personel giderleri (19.873.499) (19.873.499)
Genel giderler (17.162.350) (17.162.350)
Diger ve mali giderler (9.067.827) (9.067.827)
Net Donem Zarari (-) (29.692.680)

Sirket varliklarim bolimlere ayirmamakta olup bir bitin olarak ele almaktadir.
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5. Boliim Bilgileri (Devam)

1 Ocak - 30 Haziran 2009 ara hesap donemine ait boliim sonuclari:

Kara Araclan

Yangin  Mubhtelif Kaza Sorumluluk Saghk Diger Dagitimayan Toplam
TEKNIK GELIR 17.621.478 83.110.197 59.910.582 23.336.902 8.226.352 - 192.205.511
1~ Kazanlmig Primler (Reaslirér Pay1 Dusllmus Olarak) 17.621.478 79.392.301 59.910.582 23.336.902 8.110.240 - 188.371.503
1.1- Yazilan Primler (Reasurér payr DUgulmus Olarak) 18.181.642 73.959.648 58.443.785 24.748.984 8241.338 - 183.575.397
1.2- Kazanimamis Primler Karsithginda Degisim (560.164) 5.432.653 1.466.797 (2.889.572) (131.098) - 3.318.616
1.3- Devam Eden Riskler Karsihig - - - 1.477.490 - - 1.477.490
2- Diger Teknik Gelirler (Reasiirdr Pay1 Diistlmis Olarak) - 3.717.896 - - 116.112 - 3.834.008
TEKNiK GIDER (6.186.204) (68.486.003) (68.103.630) (24.595.033) 2.632.886 - (164.737.984)
1-  Gergeklesen Hasarlar (Reasirdr Pay: DUsllmiis Olarak) (6.433.525) (61.338.284) (57.457.529) (20.578.469) (4.682.439) - (150.490.246)
1.1- Odenen Tazminatlar (Reasiiror Payr Diistilmils Olarak) (6.108.443) (66.307.439) (52.623.322) (19.069.866) (5.409.835) - (149.518.905)
1.2- Muallak Tazminatlar Karsiliginda Degisim(Reaslror Payr ve
Devreden Kiam DusUlmis Olarak) (+/-) (325.082) 4.969.155 (4.834.207) (1.508.603) 727.396 - (971.341)
2-  Diger Teknik Giderler 247.321 (7.147.719) (10.646.101) (4.016.564) 7.315.325 - (14.247.738)
11.435.274 14.624.194 (8.193.048) (1.258.131) 10.859.238 - 27.467.527
Mali gelir 21.477.875 21.477.875
Personel giderleri (17.385.327)  (17.385.327)
Genel giderler (13.429.632)  (13.429.632)
Diger ve mali giderler (8.460.796) (8.460.796)
Net Donem Kan 9.669.647
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6.

Maddi Duran Varhklar

6.1

6.2

6.3

Doénemin tiim amortisman giderleri ile itfa ve tiikenme paylari: 1.795.940 TL
(1 Nisan - 30 Haziran 2010: 992.621 TL), (30 Haziran 2009 1.977.351 TL), (1 Nisan -
30 Haziran 2009: 916.744 TL).

6.1.1 Amortisman giderleri: 1.732.228 TL (1 Nisan - 30 Haziran 2010: 960.812 TL)
(30 Haziran 2009: 1.786.124 TL ), (1 Nisan - 30 Haziran 2009: 803.389 TL ).

6.1.2 Itfa ve tikenme paylar:: 63.712 TL (1 Nisan - 30 Haziran 2010: 31.809 TL)
(30 Haziran 2009: 191.227 TL ), (1 Nisan - 30 Haziran 2009: 113.355TL).

Amortisman hesaplama yontemleri ile bu yontemlerde yapilan degisikliklerin
donemin amortisman giderlerinde meydana getirdigi artis (+) veya azahs (-): Y oktur
(1 Nisan - 30 Haziran 2010: Y oktur), (30 Haziran 2009: Y oktur), (1 Nisan - 30 Haziran
2009: Y oktur).

Cari donemde duran varhk hareketleri:

6.3.1 Satin ainan, imal veyainsa edilen maddi duran varliklarin maliyeti: 1.345.917 TL
1 Nisan - 30 Haziran 2010: 341.565 TL), (30 Haziran 2009: 2.929.195 TL),
1 Nisan - 30 Haziran 2009: 948.514 TL).

6.3.2 1lan veya hurdaya ayrilan maddi duran varlik maliyeti: 773.288 TL
30 Haziran 2010: 773.288 TL), (30 Haziran 2009: 227.545 TL), (
30 Haziran 2009; 227.545TL).

6.3.3 Cari ddonemde ortaya ¢ikan degerleme artiglart:

6.3.3.1 Varlik maiyetlerinde (+): 2.258.407 TL (1 Nisan - 30 Haziran 2010:

¥o||§tur, (30 Haziran 2009: Yoktur), (1 Nisan - 30 Haziran 2009:
oktur).

Birikmis amortismanlardagg: 2.732.317 TL (1 Nisan - 30 Haziran 2010:

¥o||§turg, (30 Haziran 2009: Yoktur), (1 Nisan - 30 Haziran 2009:
oktur

6.3.4 Yapmakta olan yatinmlarin niteligi, toplam tutar, baslan%g ve bitis tarihi ve
tamamlama derecesi: Yoktur (1 Nisan - 30 Haziran 2010: Y oktur), (30 Haziran
2009: Yoktur), (1 Nisan - 30 Haziran 2009: Y oktur).

1 Nisan -
Nisan -

6.3.3.2

Maddi duran varlik hareket tablosu:

1 Ocak . Degerleme 30 Haziran
2010 Ilaveler Cikislar Artisi 2010
Maliyet/Y eniden
degerlenmis tutar:
Kullartm amacl:
gayrimenkuller 74.835.216 51.377 - 2.258.407 77.145.000
Makine ve teghizatlar 8.581.208 391.936 (736.449) - 8.236.695
Demirbas ve tesisatlar 4.150.344 423.592 - - 4.573.936
Motorlu tasitlar _ 644.877 - (36.839) - 608.038
Ozd maliyet bedelleri 1.091.537 477.334 - - 1.568.921
Kirdamayoluile
edinilmis varliklar 254.750 1.628 - - 256.378
Toplam 89.557.932 1.345.917 (773.288)  2.258.407 92.388.968
Birikmis amortisman:
Kullartm amagl:
gayrimenkuller (1.813.093) (919.224) - 2732317 -
Makine ve teghizatlar 5.376.452 394.139 701.293 - 5.069.298
Demirbas ve tesisatlar 2.653.48 240.951 - - 2.894.438
Motorlu tagitlar 371.813 43.752 27.340 - 388.225
Ozel maliyet bedelleri 612.868 84.955 - - 697.823
Kiradlamayolu ile
edinilmis varliklar (205.543) (49.207) - - (254.750)
Toplam (11.033.256) (1.732.228) 728.633 2.732.317 (9.304.534)
Net kayith deger 78.524.676 83.084.434
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6. Maddi Duran Varhklar (Devami)

1 Ocak . 30 Haziran
2009 Ilaveler Cikslar Transfer 2009
Maliyet/Yeniden
degerlenmis tutar:
Kullarum amagl
gayrimenkuller 73.950.266 513.767 - (46.200) 74.417.833
Makine ve techizatlar 6.398.963 2.230.301 (217.5453 - 8.411.719
Motorlu tagitlar 626.976 6.000 (10.000 - 622.976
Demirbas ve tesisatlar 3.688.252 167.032 - - 3.855.284
Finansal kiralamaile
_edinilen duran varliklar 254.750 - - - 254.750
Ozel maliyet bedelleri 1.016.572 12.095 - - 1.028.667
Toplam 85.935.779  2.929.195 (227.545) (46.200)  88.591.229
Birikmis amortisman:
Kullarnm amagl
rimenkuller - 2904.655 - - (904. 655§
Makine ve techizatlar (4.613.663) (482.036 212.187 - (4.883.512
Motorlu tasitlar (260.281 58.753; 8.166 - (310.868;
Demirbas ve tesisatlar (2.180.03 (230.922 - - (2.410.959
Finansal kiralamalle
_edinilen duran varliklar (154.593) (25.475) - - (180.068)
Ozel maliyet bedelleri (439.602) (84.283) - - (523.885)
Toplam (7.648.176) (1.786.124) 220.353 - (9.213.947)
Net kayith deger 78.287.603 79.377.282

Sirket’in kullamm amacli gayrimenkulleri deger tespitine tabi tutulmaktacir. 30 Haziran 2010
tarihi itibariyle stz konusu gayrimenkuller, bagimsiz profesyonel degerleme sirketi, Lotus
Degerleme ve Damsmanlik Hizmetleri A.S., tarafindan 22 Ocak 2010 tarihinde hazirlanmus

ekspertiz raporlarinda, emsal satiglarin karsilastirilmas: yéntemi ile tespit edilmis degerleri esas
alinarak finansal tablolara yansitilmistir:

30 Haziran 2010 31 Arahik 2009
Glnes Plaza 70.370.000 67.000.000
AnkaraBina 2.700.000 3.149.066
AntalyaBina 1.290.000 1.265.000
Kabatas Bina 1.230.000 1.140.000
Trabzon Bina 750.000 600.000
AdanaBina 455.000 420.000
Erzurum Bina 185.000 190.000
Samsun Bina 165.000 140.000
Toplam 77.145.000 73.904.066

Binalardaki deger tespiti sonucu olusan yeniden degerleme artiglari, ertelenen vergiden
anndirilmis olarak 6zsermaye altindaki “Diger Sermaye Yedekleri” hesab alacaklandirilarak
kayitlara alinir. Binalarin deger tespiti sonucu olusan yeniden degerleme azalislari, 6zsermaye
grubu icinde yer aan ilgili varhga ait “Diger Sermaye Yedekleri” hesabindan dusulir.
Ozsermaye grubu icinde “Diger Sermaye Y edekleri’nde bakiyesi olmayan varliklarin yeniden
degerleme azaliglar: gelir tablosuylailiskilendirilir.
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6.

Maddi Duran Varhklar (Devami)

Y eniden degerleme modeliyle muhasebel estirilen binalara iliskin yeniden degerleme artiglarinin,
30 Haziran 2010 ve 2009 tarihlerinde sona eren donemlere ait hareketleri asagida yer
almaktadhr:

2010 2009
Donem bas1 - 1 Ocak 22.510.637 23.111.599
Y eniden degerlemeden kaynaklanan deger artisi 4.930.437 -
Birikmis karlara ssmflandirilan amortisman farklari (358.282) (380.109)
Y eniden degerleme farklarindan kaynaklanan
ertelenmis vergi (21 no’lu dipnot (914.431) 76.022
Donem sonu - 30 Haziran 26.168.361 22.807.512
Istirake ait yeniden degerleme fonunda Sirket’in pay: 3.318.092 3.595.444
Toplam 29.486.453 26.402.956

Binalarin 30 Haziran 2010 ve 31 Araik 2009 tarihleri itibariyle maliyet degerleri ve ilgili
birikmis amortismanlari asazidaki gibidir:

30 Haziran 2010 31 Aralik 2009
Maliyet 55.925.736 55.874.359
Birikmis amortisman (11.011.967) (10.444.136)
Net defter degeri 44.913.769 45.430.223

30 Haziran 2010 ve 31 Araik 2009 tarihleri itibariyle kullanim amagh gayrimenkullerin
maliyetleri GOzerinden hesaplanmis net defter degerleri ile yeniden degerlenmis tutarlan
araa ndaki mutabakat asagidaki gibidir:

30 Haziran 2010 31 Arahk 2009

Y eniden degerlenmis tutar 77.145.000 74.835.216
Eks - Birikmis amortisman (-) - (1.813.093)
Birikmis amortisman diisiilmiis

yeniden degerlenmis tutar 77.145.000 73.022.123
Maliyet degerleri Uzerinden

hesaplanan net defter degerleri (44.913.769) (45.430.223)
Hesaplanan deger disuklugl 479.221 546.397
Vergi oncesi yeniden degerleme fonu (21 no’lu dipnot) 32.710.452 28.138.297
Hesaplanan ertelenen vergi yukimlul gl (21 no’ lu dipnot) (6.542.091) (5.627.659)
Yeniden degerleme fonu- net 26.168.361 22.510.638
Istirake ait yeniden degerleme fonunda Sirket'in pay: 3.318.092 3.365.911
Toplam 29.486.453 25.876.549

Kullanom amagli gayrimenkuller Uzerinde 22.435.395 TL tutarinda ipotek bulunmaktadir
(31 Aralik 2009: 22.435.395).
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7.

Yatirinm Amach Gayrimenkuller

1 Ocak 2010 ilaveler Cikislar  Transfer 30 Haziran 2010

Makul deger:
Y atinm amagl1
gayrimenkuller 58.024.279 9.500 (46.200) - 57.987.579
1 Ocak 2009 ilaveler Cikislar  Transfer 30 Haziran 2009
Makul deger:
Y atinm amagl1
gayrimenkuller 54.188.078 94.186 - 46.200 54.328.464

Sirket’in faaliyetlerinde kullamimak veya idari maksatlarla veya islerin normal seyri esnasinda
satilmak yerine, kira elde etmek veya deger kazanimi amaciyla veya her ikis igin tutulan arazi
ve bindar yatirrm amagli gayrimenkuller olarak simiflancinlr.  Yatirrm  amagh
gayrimenkullerden Tekirdag Ciftlik, Izmir Konak Arsasi ve Cengelkdy Arsas, bagimsz
profesyonel degerleme sirketi, Lotus Gayrimenkul Degerleme ve Danismanlik A.S. tarafindan
hazirlanan ekspertiz raporlar1 gergevesinde belirlenen degerleriyle konsolide finansal tablolara
yansitil migtir:

30 Haziran 2010 31 Aralik 2009

Izmir Konak Arsa (1) 40.000.000 40.000.000
%en_gel koy Arsa 223 15.000.000 15.000.000
ekirdag Ciftlik (3 2.790.000 2.790.000
Diger arsave binalar (4) 197.579 234.279
Toplam 57.987.579 58.024.279

(@) S6z konusu gayrimenkuliin degeri 25 Ocak 2010 tarihli ekspertiz raporunda belirtilen emsal karsilagtirma
yontemi ile belirlenmistir.

2 S6z konusu gayrimenkulun ekspertiz  degeri, 20 Ocak 2010 tarihli ekspertiz raporunda
2008 yilindaki emlak vergisine esas beyanname de%eri ve bu tarihten sonrayasanan fiyat artis1 diizeyi dikkate
alinarak takdir edilmistir. S6z konusu gayrimenkulun 6ngorinim bélgesi icinde yer amasi ve imar durumu
sebebiyle bilinen diger degerleme yontemlerinin kullanilmas: mimkiin olmamustir.

3 SOz konusu gayrimenkulin degeri 22 Ocak 2010 tarihli ekspertiz raporunda belirtilen emsal karsilastirma
yontemi ile belirlenmistir.

@) SOz konusu arsa ve binalar icin degerleme calismasi yapilmamas olup maliyet degerlerinin makul dezerlerine
yakinsadig1 kabul edilmistir.

Y atinm amagli gayrimenkullerin 30 Haziran 2010 ve 31 Aralik 2009 itibariyle maliyet degerleri
veilgili birikmis amortismanlar1 asagidaki gibidir:

30 Haziran 2010 31 Arahk 2009
Maliyet 25.296.080 25.332.780
Birikmis amortisman (4.964.804) (4.876.051)
Net defter degeri 20.331.276 20.456.729

30 Haziran 2010 tarihi itibariyle yatinm amagli gayrimenkullere iliskin makul deger artis geliri
bulunmamaktadir (1 Nisan - 30 Haziran 2010: Y oktur), (30 Haziran 2009: Y oktur), (1 Nisan -
30 Haziran 2009: Y oktur).

30 Haziran 2010 tarihi itibariyle yatinm amacli gayrimenkullerden elde edilen kira geliri
bulunmamaktadir (1 Nisan - 30 Haziran 2010: Y oktur), (30 Haziran 2009: Y oktur), (1 Nisan -
30 Haziran 2009: Y oktur).

Yatinm amagli gayrimenkuller Uzerinde 270.022 TL tutarinda ipotek bulunmaktadir
(31 Aralik 2009: 270.022 TL)).
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8.

Maddi Olmayan Duran Varhklar

1 Ocak 2010 ilaveler 30 Haziran 2010
Malivet:
Haklar 1.316.309 - 1.316.309
Bilgisayar yazilimlar 2.895.435 516.683 3.412.118
Toplam 4.211.744 516.683 4.728.427
Birikmis amortisman:
Haklar (762.163) (63.712) (825.875)
Net defter degeri 3.449.581 3.902.552
1 Ocak 2009 ilaveler 30 Haziran 2009
Maliyet:
Haklar 934.560 319.206 1.253.766
Bilgisayar yazilimlar 1.818.716 617.475 2.436.191
Toplam 2.753.276 936.681 3.689.957
Birikmis amortisman:
Haklar (337.479) (191.227) (528.706)
Net defter degeri 2.415.797 3.161.251

Istiraklerdeki Yatirimlar

Sirket'in istiraki olan  Vakif Emeklilik A.S., konsolide finansal tablolarda
Ozkaynak yontemi ile muhasebelestirilmis olup sdz konusu istirakteki yatirrmin donem igindeki
hareketleri agagidaki gibidir:

2010 2009

Donem bagi - 1 Ocak 45.996.457 39.397.378
Istirakin donem karinda Sirket’in pay

(26 ve 45 no' lu dipnotar) 1.746.596 3.009.558
Dagitilan temettlide Sirket’in pay1 (5.709.072) -
Satil ma?/a hazir finansal

varliklarin makul deger artisinda

Sirket'in pay1 (15 no’ludi p_npt%_ _ 304.821 131.986
Y eniden degerleme fonu degisikliklerinde

Sirket’in pay1 (15 no’lu dipnot) (47.819) -
Doénem sonu - 30 Haziran 42.290.983 42.538.922

SOz konusu istirake iliskin finansal bilgiler ile Sirket'in Vakif Emeklilik A.S. deki hissedarlik
orant asagida sunulmustur:

30 Haziran 2010
Hissedarhk
Istirak Ozsermaye Net kar orani (%)
Vakif Emeklilik A.S. 114.299.953 4.720.528 37,00
31 Arahk 2009 30 Haziran 2009
Hissedarhk
Istirak Ozsermaye Net kar orani (%)
Vakif Emeklilik A.S. 124.314.749 8.133.941 37,00
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10. Reasiirans Varhklar:

30 Haziran 2010

Reasiirans Varhk/(Yiikiimliiliikleri)
Kazanilmamis primler karsil 1g1 reasiiror pay1

(17.15- 1738 no'lu di pr%ot)gt*) i 153.931.397
Muallak tazminat karsilig1 reastrdr payt

(17.15-17.19 no’lu dipnot) (*) 157.187.662
Sigorta ve reasiror sirketlerden alacaklar (12.1 no'lu dipnot)  6.386.920
Reasiiror sirketlere borclar (19 no'lu dipnot) (30.537.260)
Ertelenmis reastirans komisyon gelirleri

(17.15-17.19 no’lu dipnot) (* (29.453.926)

31 Arahk 2009

171.085.929
140.712.102

694.946
(65.360.492)

(32.868.025)

*) 2.14 no’lu dipnotta agiklanan trafik ve kasko branglannailiskin bolismeli yillik kotpar reasiirans sbzlesmesi
%arlnca 30 Haziran 2010 tarihi itibari%le hesa}lglanan muallak hasar ve tazminat karsiliklar: reasiirans pay

051.563 TL (31 Aralik 2009: 22.001.713

L) ve sbz konusu sbzlesme kapsaminda devredilmis olan

oliceler icin ayrilan kazamlmamis primler Karsihg reasiror pay:r 32.803.782 TL (31 Aralik 2009:
2.492.167 TL) ve ertelenmis komisyon gelirleri 8.288.288 TL tutarindadir (31 Aralik 2009: 10.127.116 TL).

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 2010 30 Haziran 2010 30 Haziran 2009 30 Haziran 2009

Reasiirans Gelirleri/(Giderleri)

Odenen tazminat reasiirér pay: 65.781.109 28.812.066 69.602.193 32.409.947
Reaslirorlerden alinan komisyonlar (brit) 26.405.132 10.034.275 35.635.459 20.349.151
Muallak hasar tazminat: degisiminde

reastiror payt 16.700.551 28.187.919 1.208.161 (11.875.420)
Kazanilmams primler karsilig

degisiminde reaslror pay1 (14.222.487) (24.550.098) 8.455.524 (3.903.610)
Reasurorlere devredilen primler

(24 no'lu dipnot) . (154.290.988) (64.947.733)  (155.634.211) (76.897.978)
Reaslirorlerden alinan komisyonlarin

atelenmesinde degisim 3.414.099 2.822.315 (699.593) 468.342
Reasiirans sozlesmeleri ileilgili detayli agciklamalar 2.14 no’lu dipnotta yapil mastir.

11.  Finansal Varhklar
11.1 Kurulusun faaliyetlerine uygun, sunulan kalemlerin alt simflamalari:
30 Haziran 2010
Bloke Bloke olmayan Toplam

Satilmaya hazir finansal varliklar

- Finansal duran varliklar 3.960.247 31.438.190 35.398.437
Kredi ve alacaklar (12 no’lu dipnot) - 239.816.344 239.816.344
Toplam 3.960.247 271.254.534 275.214.781

31 Arahk 2009
Bloke Bloke olmayan Toplam

Satilmaya hazir finansal varliklar

- Finansal duran varliklar 3.960.247 22.209.562 26.169.809
Makul deger farki gelir tablosuna

yansitilan finansal varliklar

- Yatinm fonlar: - 776.309 776.309
Toplam (43 no’lu dipnot) 3.960.247 22.985.871 26.946.118
Kredi ve adacaklar (12 no’lu dipnot) - 283.202.507 283.202.507
Toplam 3.960.247 306.188.378 310.148.625

Sirket’in 31 Aral 1k 2009 tarihi itibariyle 776.309 TL tutarinda likit fonu bulunmakta olup, alim

satim amagl1 finansal varliklarda siniflandirilmustir.
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11.2

11.3

114

Y1l iginde ihrag edilen hisse senedi disindaki menkul kiymetler: Yoktur (31 Araik 2009:
Y oktur).

Y1l icinde itfa edilen bor¢clanmay1 temsil eden menkul kiymetler: Yoktur (31 Aralik 2009:
Y oktur).

Bilancoda maliyet bedeli iizerinden gosterilmis menkul kiymetlerin ve finansal duran
varhiklanin borsa rayiclerine gore, borsa rayicleri iizerinden gosterilmis menkul
kiymetlerin ve finansal duran varhklarn maliyet bedellerine gore degerlerini gosteren
bilgi:

Finansal Duran Varlklar

Pay (%) Endekslenmis 30 Haziran 2010 31 Aralik 2009

Maliyet Makul deger =~ Makul deger

Hisseleri borsada islem
goren finansal varliklar:

Vakif Finansal Kiradlama A.S. (*) (1) 15,65 3.912.319 15.961.967 10.367.454
Vakif Menk. Kiy. Yat. Ort. A.S. (*) (1) 11,00 825.000 2.169.750 1.056.000
Vakif Gayrimenkul Yati. Ort. A.S. (1) 1,67 379.842 1.230.687 1.373.517
Diger finansal varhklar:
Vakif Finans Faktoring A.S. (*) (2) 13,71 7.229.553 9.597.000 6.717.900
Taksim Otelcilik AS. (2) 1,43 3.836.957 3.690.928 3.098.302
Vakif Sistem Pazarlama Yazilim A.$. (*) (2) 10,00 908.983 1.200.000 1.650.000
Vakif Ingaat Restorasyon Tic. A.S. (*) (3) 10,00 5.915.332 896.300 896.300
Vakif Enerji ve Madencilik A.S. (2) 1,77 4.703.224 221.250 587.224
Vakif Pazarlama Ticaret A.S. (4) 9,71 13.080.699 161.746 161.746
Vakif Yatirrm Menkul Degerler A.S. (2) 0,25 130.801 138.244 130.801
Tarm Sigortalar1 Havuz Isl. A.S. (5) 454 130.565 130.565 130.565
Toplam 41.053.275 35.398.437 26.169.809

(*)  Sirket'in sz konusu finansal varliklardaki hissedarlik orani %10 veya daha Uzerinde olmakla
beraber bu finansal varliklar icin Sirket dogrudan veya dolayl: olarak yonetime ve ortaklik
Pohnkalannm belirlenmesine katimadigindan sz konusu finansal varliklar satimaya hazir
inansal varliklar olarak muhasebel estiril mektedir.

(1) Hisseleri borsada islem goren finansal varliklar, 30 Haziran 2010 ve 31 Aralkk 2009 tarihleri
itibariyle borsadaki rayi¢ de%erlen le kayitlara yansitilmustir. S

(2) SOz konusu finansal varliklarn 30 Haziran 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle makul
degerleri, srasiyla 31 Aralik 2009 ve 30 Haziran 2008 tarihleri itibariyle yapilms olan sirket
degerleme calismalan esas ainarak bellrlenmlglr. o

(3) S0z konusu finansal varligin 30 Haziran 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle makul
gg‘gelrlen,. 30 Haziran 2008 tarihi itibariyle yapilmis olan sirket degerleme calismast esas alinarak

irlenmistir.

(4) SOz konusu finansal varligin 30 Haziran 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle makul degeri,
s0z konusu T|rket_|n_31 ralik 2008 tarihi finansal tablolarinda yer alan net varlik tutar: esas
alinarak belirlenmistir. o o . o ]

(5 Soz konusu finansal varligin aktif !?_Iem goren bir piyasada behrlenn;g piyasa fiyati
bulunmadigindan ve stz konusu sirkete iliskin bir degerleme calismas: yapil madigindan maliyet
bedelinden tagimaktadir.

Sirket’in 30 Haziran 2010 tarihi itibariyle finansal duran varliklarindan baska menkul kiymeti
bulunmamaktadir.

Menkul kaymetler:
31 Arahk 2009
Maliyet Degeri Kayith Deger Makul Deger
Y atinm Fonu 776.309 776.309 776.309
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11.4 Bilancoda maliyet bedeli iizerinden gosterilmis menkul kiymetlerin ve finansal duran
varhiklanin borsa rayiclerine gore, borsa rayicleri iizerinden gosterilmis menkul
kiymetlerin ve finansal duran varliklarin maliyet bedellerine gore degerlerini gosteren
bilgi (Devami):

Finansal duran varliklarin dénem icindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2010
Finansal Deger Finansal
varhklar diigiikliigii (-) varhklar, net
Donem basi - 1 Ocak 49.474.102 (23.304.293) 26.169.809
Ozsermayede siniflandirilan
deger artislan (15 no’lu dipnot) 8.490.322 1.104.280 9.594.602
Gelir tablosuna yansitilan
deger dususleri - (365.974) (365.974)
Doénem sonu - 30 Haziran 57.964.424 (22.565.987) 35.398.437
2009
Finansal Deger Finansal
varhklar diisiikliigii (-) varhiklar, net
Donem basi - 1 Ocak 41.412.819 (23.304.293) 18.108.526
Donem icindeki artiglar 778.258 - 778.258
Ozsermayede siniflandirilan
deger artiglan (15 no’lu dipnot) 5.916.200 - 5.916.200
Doénem sonu - 30 Haziran 48.107.277 (23.304.293) 24.802.984

11.5 Menkul kiymetler ve bagh menkul kiymetler grubu icinde yer alip isletmenin ortaklar,
istirakleri ve bagh ortakhklar tarafindan ¢ikarilmis bulunan menkul kiymet tutarlan ve
bunlan ¢cikaran ortakliklar: Yoktur (31 Aralik 2009: Y oktur).

11.6 Finansal varliklarda son ii¢ yilda meydana gelen deger artislari: 9.594.602 TL (31 Aralik
2009: 7.254.685 TL).

11.7-11.9 Finansal varhklara iliskin diger aciklamalar:

Finansal duran varliklardan kaynaklanan ve donem sonu itibariyle gerceklesmeyen makul deger
farklart 9.594.602 TL artis, (1 Nisan - 30 Haziran 2010: 7.491.395 TL makul deger artisi),
(30 Haziran 2009: 5.916.200 TL makul deger artis1), (1 Nisan - 30 Haziran 2009: 6.261.565 TL
makul deger artis1) olup 6zsermayede “Finansal Varliklarin Degerlemesi” hesaln altinda
kayitlara yanatilmistir (15 no’ [u dipnot).

Finansal varliklarin vade analizi:

30 Haziran 2010 tarihi itibariyle Sirket’'in finansal varliklar: toplam 35.398.437 TL tutarinda
belirli bir vadesi olmayan finansal duran varliklardan ol usmaktadir.

31 Aralik 2009 tarihi itibariyle Sirket'in finansal varliklar: toplam 26.169.809 TL tutarinda
belirli bir vades olmayan finansal duran varliklardan ve 776.309 TL tutarinda likit fondan
olusmaktadir.

Sirket’in 30 Haziran 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle yabanc para menkul kiymeti
bulunmamaktadir.
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12.
12.1

12.2

12.3

Krediler ve Alacaklar
Alacaklarn, ticari miisterilerden olan alacaklar, ilgili taraflardan olan alacaklar, pesin
odemeler icin (gelecek aylara, yillara ait 6demeler) ve digerleri biciminde sinifflanmasi:

30 Haziran 2010 31 Aralik 2009
Acentelerden alacaklar 183.318.668 204.377.429
Sigortalilardan alacaklar 36.819.061 68.192.717
Ricu ve sovtg) alacaklar 7.271.240 6.812.108
Alacak reeskontu (-) (1.623.894) (2.447.245)
Sigortacilik faaliyetlerinden alacaklar 225.785.075 276.935.009
Esas faaliyetlerden kaynaklanan stipheli alacaklar 18.176.154 14.256.079
Sigorta ve reasiirans sirketlerinden alacaklar 6.386.920 694.946
Esas faaliyetlerden alacaklar - briit 250.348.149 291.886.034
Esas faaliyetlerden kaynaklanan sipheli alacaklar karsiligt ~ (10.531.805) (8.683.527)
Esas faaliyetlerden alacaklar - net 239.816.344 283.202.507
Rucu ve sovtg alacaklarimn detay: asagidaki gibidir:

30 Haziran 2010 31 Aralik 2009
Rucu ve sovtg alacaklar: - brut 8.813.624 8.257.100
Rucu ve sovtg aacaklar: - reasirans pay: (-) (1.542.384) (1.444.992)
Riicu ve sovtaj alacaklari - net 7.271.240 6.812.108
Isletmenin ortaklar, istirakler ve bagh ortakliklarla olan alacak - borg iliskisi:
Hliskili taraflar ile olan islem ve bakiyeler 45 no’ lu dipnotta aciklanmustir.
Alacaklar icin ahnmis olan ipotek ve diger teminatlarin toplam tutar:
Alinan garanti ve teminatlann detayr asagida yer almaktadir:

30 Haziran 2010 31 Aralik 2009
Alinan garanti ve kefaletler:
Ipotekler 74.345.593 68.490.993
Teminat mektuplar 16.164.830 13.363.030
Hazine bonosu ve devlet tahvilleri 1.087.981 -
Nakit ve mevduatlar 249.776 206.249
Diger garanti ve kefaletler 838.205 874.673

92.686.385 82.934.945
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12.4 Yabanc paralarla temsil edilen ve kur garantisi olmayan alacak ve borg¢lar ile aktifte
mevcut yabanc paralarin ayn ayri tutarlarn ve TL’ye doniistiirme kurlari:

Alacaklarin yabanci para pozisyonu asagidaki gibidir:

30 Haziran 2010
Doviz Cinsi Doviz Tutari Kur Tutar TL
ABD Dolari 32.047.117 1,5747 50.464.594
Euro 12.528.122 1,9217 24.075.293
GBP 32.454 2,3696 76.903
CHF 13.033 1,4453 18.837
JPY 70.857 0,0177 1.254
DKK 201 0,2580 52
Toplam 74.636.933
31 Arahk 2009
Doviz Cinsi Doviz Tutari Kur Tutar TL
ABD Dolari 28.627.604 1,5057 43.104.583
Euro 4.171.191 2,1603 9.011.024
GBP 58.058 2,3892 138.712
CHF 39.695 1,4492 57.526
JPY 218.405 0,0163 3.560
NOK 77 0,2589 20
SEK 95 0,2082 20
JD 12 2,1378 26
Toplam 52.315.471

12.5-12.7 Krediler ve alacaklara iliskin diger aciklamalar:
Sigortacil 1k faaliyetlerinden alacaklarin vade analizi asagidaki gibidir:

30 Haziran 2010 31 Arahk 2009
Vades gecmis alacaklar 90.559.100 87.677.409
3 ayakadar 81.881.757 101.334.472
36ay aas 43.953.416 69.378.802
6 ay-1y1l arasi 3.135.056 13.581.214
1 yihin Uzeri 608.400 598.250
220.137.729 272.570.147

Esas faaliyetlerden kaynaklanan stipheli alacaklar karsiligi hareket tablosu asagidaki gibidir (*):
2010 2009
Donem bas1 - 1 Ocak 8.683.527 6.398.558
Doénem icindeki girisler 2.428.701 1.895.735
Donem iginde yapilan tahsilatlar (580.423) (866.468)
Silinen karsiliklar - 62.737
Do6nem sonu - 30 Haziran 10.531.805 7.490.562

*) S0z konusu karsilik sadece kanuni takibe intikal etmis alacaklar icin ayrilan kargiligi temsil etmektedir.

Sigortalilardan ve acentelerden vadesi gecmis alacaklar:

30 Haziran 2010 31 Aralik 2009
3 aya kadar 64.748.915 45,286.379
3-6ay aasi 13.750.613 36.301.236
6 ay-1y1l arasi 7.767.062 1.978.701
1yildanfazla 4.292.510 4.111.093
Toplam 90.559.100 87.677.409
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12.5-12.7 Krediler ve alacaklara iliskin diger aciklamalar:

Y ukarida belirtilen alacaklar igin alinan garantiler asagidaki gibidir:

30 Haziran 2010 31 Aralik 2009
Alinan ipotek senetleri 25.612.253 24.797.243
Nakit teminatlar 4.204.194 4.070.412
Toplam 29.816.447 28.867.655

Alacak tutarindan daha fazla teminat alinan aracilar dikkate aindiginda, vades gegen alacaklar
icin, Sirket'in kullarlabilir teminat tutart 7.068.381 TL (31 Aralik 2009 6.843.457 TL) olarak
hesaplanmaktadir.

13. Tiirev Finansal Araclar
Y oktur (31 Aralik 2009: Y oktur).
14. Nakit ve Nakit Benzerleri

1 Ocak - 30 Haziran 2010 ve 2009 ara hesap donemlerine ait nakit akis tablolarina esas tegkil eden
nakit ve nakit benzerleri 2.12 no’lu dipnotta gosterilmis olup Sirket’in banka mevduatlarinn
detay1 aga51da yer amaktadr:

30 Haziran 2010 31 Aralik 2009
TL mevduatlar

- vadesiz mevduat!ar 5.854.505 5.764.506
- vadeli mevduatlar 121.088.839 125.270.170
126.943.344 131.034.676

Y abana para mevduatlar
- vadesiz mevduatlar 3.213.310 3.451.259
3.213.310 3.451.259
Toplam 130.156.654 134.485.935

Sirket'in 30 Haziran 2010 tarihi itibariyle banka mevduatlar: Uzerinde 79.570.201 TL Hazine
Mistesarhgi lehine (31 Aralik 2009: 84.128.967 TL) ve 3.935.700 TL tutarinda TARSIM lehine
blokaj bulunmaktadir (31 Aralik 2009: 2.000.000 TL).

30 Haziran 2010 ve 31 Ardik 2009 tarihleri itibariyle agirlikli ortalama faiz oranlari agagida yer
almaktadr:

30 Haziran 2010 31 Aralik 2009

TL %10,00 %09,84
Y abanc para vadesiz mevduatlar:

30 Haziran 2010 31 Aralik 2009

YP TL YP TL

ABD Dolar 1.348.181 2.122.981 1.203.394 1.811.950

Euro 547.503 1.052.137 740.693 1.600.119

GBP 15.737 37.291 16.109 38.487

CHF 607 878 470 681

JPY 1.367 23 1.350 22

Toplam 3.213.310 3.451.259
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15.

Sermaye
Sirket’in cikarilmis ve tamami 6denmis 1.500.000.000 adet hisse senedi bulunmaktadir.
Donem bas1 ve donem sonunda bulunan hisse senetlerinin hareketleri agagidaki gibidir:

1 Ocak 2010 Yeni cikarilan itfa edilen 30 Haziran 2010
Nominal Nominal Nominal Nominal
Adet TL Adet TL Adet TL Adet TL
Odenmis 1.500.000.000 150.000.000 - - - - 1.500.000.000 150.000.000
Toplam 1.500.000.000 150.000.000 - - - - 1.500.000.000 150.000.000
1 Ocak 2009 Yeni cikarilan itfa edilen 30 Haziran 2009
Nominal Nominal Nominal Nominal
Adet TL Adet TL Adet TL Adet TL
Odenmis 1.500.000.000 150.000.000 - - - - 1.500.000.000 150.000.000
Toplam 1.500.000.000 150.000.000 - - - - 1.500.000.000 150.000.000

Sermaye Yedekleri:
Sermaye yedeklerinin dénem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2010 2009
Donem bagi - 1 Ocak 25.935.985 23.171.036
Y eniden degerleme fonundaki artis/(azalis), net (*) 3.657.724 (304.087)
Istirake ait yeniden degerleme fonu
degisikliklerinde Sirket'in pay (47.819) -
Donem sonu - 30 Haziran 29.545.890 22.866.949

*) Sirket, TMS 16 , “Maddi Duran Varliklar” cercevesinde kullammm amagh gayrimenkullerini yeniden
degerleme modeliyle muhasebelestirmektedir. S0z konusu gayrimenkullerin tasinan degerlerinde
yeniden degerleme sonucu meydana gelen artislar, vergi etkilerinden netlestirilmis olarak “Diger
Sermaye yedekleri” hesainda” muhasebelestirilmektedir. Ayrica, her hesap doneminde, yenlgen
degerlenmis tutar Gizerinden hesaplanan amortisman ile (gelir tablosuna yansitilan amortisman) varligin
y\/(eniden degerleme Oncesi maliyeti Uzerinden ayrilan amortisman arasindaki fark “Diger Sermaye

edekleri” den gegmis yillar karlanna transfer edilir. Y Grdrltikte bulunan mevzuat gercevesinde yeniden
degerleme modeliyle muhasebelestirilen kullammm amagli gayrimenkullere iliskin yeniden degerleme
artislar, sermaye artinminda kullamlamamaktadir. Yeniden degerlemeye iliskin donem igerisindeki
hareketler 6 no’lu dipnotta agiklanmstir.

Yasal Yedekler:

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hikim haricinde
dagitilabilirler. Turk Ticaret Kanunu'na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal
yedekler olmak tzere ikiye ayrilir. Tlrk Ticaret Kanunu’ na gore birinci tertip yasal yedekler,
sirketin 6denmis/cikariimig sermayesinin %20’ sine ulasilincaya kadar, kanuni net karin %5'i
olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise Odenmis/cikanimis sermayenin %5'ini asan
dagitilan karin %10'udur. Turk Ticaret Kanunu'na gore, ?/asal yedekler ddenmis/cikarilmis
sermayenin %50'sini gegmedigi slirece sadece zararlar: netlestirmek icin kullanilabilir, bunun
disinda herhangi bir sekilde kullaruilmasi mimkin degildir. Cari dénemde yasal yedeklerde
degisiklik olmanmugtir.

Finansal Varliklarin Degerlemesi:

Satilmaya hazir finansal varliklarin makul degerlerindeki degisikliklerden kaynaklanan
gerceklesmemis kar ve zararlar 6zsermaye iginde “Finansa Varliklarin Degerlemesi” altinda
muhasebel estirilir.

Finansal varliklarin degerlemesinin donem icindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2010 2009

DoOnem basi - 1 Ocak (vergi etkilerinden netlestirilmis olarak) 8.089.521 779.183

Makul deger artislar:, net (11 no’lu di gnot) _ 9.594.602 5.916.200

Makul deger artislarinin vergi etkisi (21 no’lu dipnot) (752.568) -

Istirake ait finansal varlik degerlemelerinde Sirket’in payt 304.821 131.986
Doénem sonu - 30 Haziran

(vergi etkilerinden netles tirilmis olarak) 17.236.376 6.827.369
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15. Sermaye (Devami)
Diger Kar Yedekleri:

Sirket ilgili mevzuat geregince 30 Haziran 2007 tarihi itibariyle mevcut bulunan 12.464.935 TL
tutarindaki deprem hasar karsiligini, 3 Eyldl 2007 tarihi itibariyle 6zsermaye hesaplarinda di ger
kar yedeklerine aktarmustir.

16. Diger Yedekler ve istege Bagh Katiimin Sermaye Bileseni
Ozsermaye icerisinde yer alan diger yedekler ileilgili bilgi Not 15 de yer almaktadir.
17.  Sigorta Borg¢lar ve Reasiirans Varhklan

17.1 Sirketin hayat ve hayat dis1 dallar icin tesis etmesi gereken teminat tutarlari ile varhiklar
itibariyle hayat ve hayat dis1 dallara gore tesis edilmis teminat tutarlari:

30 Haziran 2010 31 Arahk 2009

Hayat cis1 dallar icin tesis
edilmes gereken teminat tutari 67.023.358 67.562.260
Hayat dis1 dallar icin tesis edilen teminat tutari (*) 79.570.201 85.324.163

(*)  Sigortacilik Kanunu'na istinaden gikanlan ve 7 Agustos 2007 tarih ve 26606 sayili Resmi
Gazetede yayimlanan “Sigorta ve Reasirans ile Emeklilik Sirketlerinin Mali Bunyelerine Tligkin
Y onetmeliginin 4. maddes geregince, sjgorta_,siirlgetleri ile hayat ve ferdi kaza branf;nda faaliyet
gosteren emeklilik sirketleri, sermaye yeterli Ic%l hesabi sirasnda bulunan gerekli 6zsermaye
miktarinin Ggte birine denk disen Minimum Garanti Fonu tutarim sermaye yeterliligi hesab
doéneminde teminat olarak tesis etmekle yukiml kilinmigtir.

17.2 Sirketin hayat police adetleri, ile donem icinde giren, ayrilan hayat ve mevcut hayat
si%ortal_llarln adet ve matematik karsihklari: Yoktur (1 Nisan - 30 Haziran 2010: Y oktur),
(30 Haziran 2009: Y oktur), (1 Nisan - 30 Haziran 2009: Y oktur).

17.3 Hayat dis1 sigortalara dallar itibariyle verilen sigorta teminati tutari: 4 no'lu dipnotta

aciklanmustir.

174 Siril:eti)n kurdugu emeklilik yatirom fonlar1 ve birim fiyatlari: Yoktur (31 Araik 2009:
Yoktur).

17.5 Portfoydeki katilim belgeleri ve dolasimdaki katihm belgeleri adet ve tutar: Yoktur
(31 Aral ik 2009:Y oktur).

17.6 Doénem icinde giren, ayrilan, iptal edilen ve mevcut bireysel emeklilik ve gruf) emeklilik
katihmcilarinin adetce portfdy tutarlari: Yoktur (1 Nisan - 30 Haziran 2010: Yoktur),
(30 Haziran 2009: Y oktur), (1 Nisan - 30 Haziran 2009: Y oktur).

17.7 Kar payh hayat si§ortalarmda kar paymn hesaplanmasinda kullanilan degerleme
gﬁntemleri: Yoktur (I Nisan- 30 Haziran 2010: Y oktur), (30 Haziran 2009:Y oktur), (1 Nisan -
0 Haziran 2009: Y oktur).

17.8 Donem icinde yeni giren bireysel emeklilik katihmcillarinin adet ile briit ve net katihm
aylarinin bireysel ve kurumsal olarak dagihmlarn: Yoktur (1 Nisan - 30 Haziran 2010:
oktur), (30 Haziran 2009:Y oktur), (1 Nisan - 30 Haziran 2009: Y oktur).

17.9 Donem icinde baska sirketten gelen bireysel emeklilik katihmcilarinin adet ile briit ve net
katihm paylarmin bireysel ve kurumsal olarak dagilimlari: Yoktur (1 Nisan - 30 Haziran
2010: Y oktur), (30 Haziran 2009: Y oktur), (1 Nisan - 30 Haziran 2009:Y oktur).

17.10 Donem i¢inde sirketin hayat portfoyiinden bireysel emeklilige gecen bireysel emeklilik
katihmcilarinin adet ile briit ve net katiim paylarimin bireysel ve kurumsal olarak
dagilimlary: Yoktur (1 Nisan - 30 Haziran 2010: ), (30 Haziran 5009: Yoktur ), (1 Nisan -
30 Haziran 2009: Y oktur).

17.11 Donem icinde sirketin portfoyiinden ayrilan baska sirkete gecen veya baska sirkete
gecmeyen her ikisi birlikte bireysel emeklilik katthmcilarmin adet ile briit ve net katihm
eaylarmln bireysel ve kurumsal olarak dagihmlan: Yoktur (1 Nisan - 30 Haziran 2010:

oktur), (30 Haziran 2009: Y oktur ), (1 Nisan - 30 Haziran 2009: Y oktur ).

17.12 Dénem icinde yeni giren hayat sigortahlarin_adet ile briit ve net %)rim tutarlan ferdi ve
grup olarak dagilimlari: Yoktur (1 Nisan - 30 Haziran 2010: Yoktur), (30 Haziran 2009:

Yoktur ), (1 Nisan - 30 Haziran 2009: Y oktur ).
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17.13 Donem icinde portfoyden ayrilan hayat sigortahilarin adet ile briit ve net prim tutarlar
matematik karsihklarimin tutarlarinin ferdi ve grup olarak dagihmlar::Yoktur (1 Nisan -
30 Haziran 2010: Y oktur).

1 Ocak - 30 Haziran 2009 1 Nisan - 30 Haziran 2009

Sozlesme Briit Net Matematik Sozlesme Briit Net Matematik
Sayis1 (¥) Prim Prim Karsihk Sayisi Prim Prim Karsilik
Ferdi 1101 1951 1.795 2.692.125 1101 1951 1.795 2.692.125

Sirket, istiraklerinden Vakif Emeklilik A.S. ile yapms oldugu 9 Nisan 2009 tarihli “Hayat
Sigorta Portfdy Devir Tutanagi” ile hayat portfOyunun tamamini ilgili sirkete devretmistir. S6z
konusu devir islemi Hazine Mustesarligi’mn bagli oldugu Devlet Bakanligi Makami' nin

24 Kasim 2008 tarihli onay: Uzerine gergeklestirilmistir.

17.14 Donem icinde hayat sigortalilarina kar pay:1 dagitim oram: Yoktur (1 Nisan - 30 Haziran
2010: Y oktur), (30 Haziran 2009: %18,10), (1 Nisan - 30 Haziran 2009: Y oktur).

17.15-17.19 Sigorta sozlesmelerinden kaynaklanan yiikiimliiliikler ile ilgili diger gerekli
aciklamalar:

Muallak hasar ve tazminat karsilig:

2010
Reasiirans
Briit pay1 Net

Donem bagt - 1 Ocak 212.456.975 (114.946.079) 97.510.896
Odenen hasar (122.070.730) 37.967.450 (74.103.280)
Artig/Azalis

- Cari donem muallak hasarlar 98.113.340 §40.069.910; 58.043.430

- Gecmis yillar muallak hasarlari 39.501.632 13.154.486 26.347.146
Doénem sonu rapor edilen

hasarlar - 30 Haziran 238.001.217 (130.203.025) 107.798.192
Gergekles mis ancak

rapor edilmemis hasarlar 54.457.519 (16.201.877) 38.255.642
Aktueryal zincirleme merdiven

metodundan ¢ikan ek karsilik 16.623.366 (3.170.046; 13.453.320
Muallak hasar yeterlilik karsilig1 17.166.793 (10.255.851 6.910.942
Tahmini sovtg ve rucu

gelir tahakkuku (12.819.956) 2.643.137 (10.176.819)
Donem sonu - 30 Haziran 313.428.939 (157.187.662) 156.241.277

2009
Reasiirans
Briit pay1 Net

Donem bagi - 1 Ocak 190.751.388 (99.450.248) 91.301.140
gdenen hasar (101.203.632) 36.574.910 (64.628.722)

rt

- éari donem muallak hasarlar 102.974.783 (37.453.540 65.521.243

- Gecmi s yillar muallak hasarlar 3.311.116 720.55 4.031.671
Donem sonu_rapor edilen

hasarlar - 30 Haziran 195.833.655 (99.608.323) 96.225.332
Gergeklesmis ancak

rapor edilmemis hasarlar 33.534.778 (6.132.526) 27.402.252
Aktueryal zincirleme merdiven

metodundan ¢ikan ek karsilik 14.684.944 (3.442.395) 11.242.549
Muallak hasar yeterlilik karsilig1 9.396.609 - 9.396.609
Tahmini sovtg veriicu

gelir tahakkuku (13.876.587) 4.172.485 (9.704.102)
Donem sonu - 30 Haziran 239.573.399 (105.010.759) 134.562.640
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17.15-17.19 Sigorta sozlesmelerinden kaynaklanan yiikiimliiliikler ile ilgili diger gerekli

aciklamalar (Devami):

Kazamlmamaug primler karsiligi:

2010
Briit Reasiirans pay1 Net
Donem basi - 1 Ocak 388.416.530 (168.153.884) 220.262.646
Net degisim (8.725.056) 14.222.487 5.497.431
Donem sonu - 30 Haziran 379.691.474 (153.931.397) 225.760.077
2009
Briit Reasiirans pay1 Net
Donem basi - 1 Ocak 323.648.289 (l33.539.092§ 190.109.197
Net degisim 5.136.907 (8.455.524 (3.318.617)
Donem sonu - 30 Haziran 328.785.196 (141.994.616) 186.790.580

30 Haziran 2010 tarihi itibariyle ertelenmis komisyon gelirleri ve ertelenmis komisyon giderleri
srasiyla 29.453.926 TL ve 48.320.143 TL (31 Aralik 2009: 32.868.025 TL ve 47.597.273 TL)
olup bilangoda gelecek aylara ait gelirler ve gelecek aylara ait giderler hesap kalemleri atinda

yer almaktadir.
Devam eden riskler karsihgi (*):
2010
Briit Reasiirans pay1 Net
Donem basi - 1 Ocak 2.834.079 - 2.834.079
Net degisim 5.164.750 - 5.164.750
Donem sonu - 30 Haziran 7.998.829 - 7.998.829
2009
Briit Reasiirans pay1 Net
Donem basi - 1 Ocak 2.268.314 - 2.268.314
Net degisim (1.477.490) - (1.477.490)
Doénem sonu - 30 Haziran 790.824 - 790.824
Dengeleme karsiligt (%):
2010
Briit Reasiirans pay1 Net
Donem basi - 1 Ocak 4.036.984 - 4.036.984
Net degisim 833.638 - 833.638
Doénem sonu - 30 Haziran 4.870.622 - 4.870.622
2009
Briit Reasiirans pay1 Net
Donem bag1 - 1 Ocak 1.834.561 - 1.834.561
Net degisim 971.537 - 971.537
Donem sonu - 30 Haziran 2.806.098 - 2.806.098

(*) SOz konusu karsihiklar 2.24 no’lu dipnotta agiklandig: Uzere net olarak hesaplanmaktadir.
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17.15-17.19 Sigorta sozlesmelerinden kaynaklanan yiikiimliiliikler ile ilgili diger gerekli
aciklamalar (Devami):

Y abana paraile ifade edilen ve ihbar1 yapilmis muallak hasar ve tazminat karsiliklar: asagidaki

gibidir:
30 Haziran 2010
Doviz Cinsi Doviz Tutari Kur Tutar TL
ABD Dolari 35.491.495 1,5823 56.158.193
Euro 3.541.916 1,9310 6.839.440
GBP 82.071 2,3820 195.494
CHF 2.269 1,4453 3.279
63.196.406
31 Arahk 2009
Doviz Cinsi Doviz Tutari Kur Tutar TL
ABD Dolari 30.572.773 1,5130 46.256.606
Euro 4.605.257 2,1707 9.996.631
GBP 152.427 2,4017 366.085
56.619.322
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17.15-17.19 Sigorta sozlesmelerinden kaynaklanan yiikiimliiliikler ile ilgili diger gerekli aciklamalar (Devam1):

Sirket Teknik Karsiliklar Y 6netmeligi’ ne uygun olarak hasar gelisim tablosunu édenen hasarlar dikkate alarak takip etmektedir.

30 Haziran 2010 tarihi itibariyle hasar gelisim tablosu:

Toplam
1 Temmuz 2004 - 1Temmuz 2005 - 1Temmuz2006- 1Temmuz2007- 1Temmuz 2008- 1 Temmuz 2009 - Odenen
Kaza yih 30 Haziran 2005 30 Haziran 2006 30 Haziran 2007 30 Haziran 2008 30 Haziran 2009 30 Haziran 2010 Net Hasar
Kaza déneminde yapilan 6deme 98.905.703 132.142.791 141.163.950 176.726.392 213.288.421 238.480.298 1.000.707.555
1 yil sonra 31.794.801 38.207.215 39.893.047 44.550.953 61.638.403 - 216.084.419
2 yil sonra 2.561.039 3.469.285 4.131.221 4.800.936 - - 14.962.481
3yil sonra 1.945.096 2.754.567 3.556.461 - - - 8.256.124
4yl sonra 2.022.100 2.317.400 - - - - 4.339.500
5yl sonra 1.906.966 - - - - - 1.906.966
Toplam 6denen net hasar 139.135.705 178.891.258 188.744.679 226.078.281 274.926.824 238.480.298 1.246.257.045
30 Haziran 2009 tarihi itibariyle hasar gelisim tablosu:
Toplam
1 Temmuz 2003 - 1 Temmuz2004- 1Temmuz2005- 1Temmuz2006- 1Temmuz2007- 1 Temmuz2008- Odenen
Kaza yih 30 Haziran 2004 30 Haziran 2005 30 Haziran 2006 30 Haziran 2007 30 Haziran 2008 30 Haziran 2009 Net Hasar
Kaza déneminde yapilan 6deme 55.833.071 98.905.703 132.142.791 141.163.950 176.726.392 213.288.421 818.060.328
1 yil sonra 17.192.400 31.794.801 38.207.215 39.893.047 44.550.953 - 171.638.416
2 yil sonra 1.674.232 2.561.039 3.469.285 4.131.221 - - 11.835.777
3yil sonra 1.252.668 1.945.096 2.754.567 - - - 5.952.331
4yl sonra 808.994 2.022.100 - - - - 2.831.094
5 yil sonra 740.501 - - - - - 740.501
Toplam 6denen net hasar 77.501.866 137.228.739 176.573.858 185.188.218 221.277.345 213.288.421 1.011.058.447

Teknik Karsiliklar Ydnetmeligi uyarinca, Sirket'in brang bazinda ayirdigi cari hesap donemi muallak hasar ve tazminat karsilig: tutarn, Kara Araglan Sorumluluk ve Genel
Zararlar brarglarinda Hazine M ustesarl1g1 taraf indan belirlenen aktieryal zincirleme merdiven metodu ile brang bazinda bulunan tutardan daha kiigtik oldugundan sbz konusu
brarglar icin, sirasyla net 12.933.814 TL ve 519.506 TL (30 Haziran 2009: Kara Araglari Sorumluluk bransinda 11.017.214 TL ile Kaza bransinda 225.335 TL ) tutarinda ek
karsilik ayrimistir. Diger branslarda ise brans bazinda ayrilan muallak hasar ve tazminat karsiliklan, aktlieryal zincirleme merdiven metodu ile brans bazinda bulunan
muallak hasar ve tazminat karsil1g1 tutarlarindan daha buylk olmasndan dolay: ilave karsilik ayrilmamstir.
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18. Yatirim Anlasmas Yiikiimliiliikleri

Y oktur (31 Aralik 2009: Y oktur).

19. Ticari ve Diger Borc¢lar, Ertelenmis Gelirler

30 Haziran 2010 31 Aralik 2009

Reaslirdr sirketlere borglar (10 no’lu dipnot) 30.537.260 65.360.492
Ertelenmis reaslirans komisyon gelirleri

(10ve 17.15-17.19 no’lu dipnotlar) 29.453.926 32.868.025
Diger cesitli borglar (47.1 no’ lu dipnot) 4.396.543 3.439.471
Personele borclar 32.965 19.256
Ortaklara borclar (45 no’lu dipnot) 1.407 1.444
Finansal kiralamaislemlerinden borclar - 320.610
Toplam 64.422.101 102.009.298
Hliskili taraf bakiyeleri 45 no’lu dipnottaagiklanmistir.
Y abanca paraile ifade edilen reaslror borclar: asagidaki gibidir:

30 Haziran 2010
Doviz Cinsi Déviz Tutar Kur Tutar TL
ABD Dolar 11.826.541 1,5747 18.623.254
Euro 1.850.311 1,9217 3.555.743
Toplam 22.178.997
31 Aralik 2009

Doviz Cinsi Doviz Tutari Kur Tutar TL
ABD Dolan 28.517.422 1,5057 42.938.682
Euro 3.300.566 2,1603 7.130.212
GBP 5.578 2,3892 13.326
Toplam 50.082.220

20. Krediler
Y oktur (31 Aralik 2009: Y oktur).

21.  Ertelenmis Gelir Vergisi

Sirket ertelenen gelir vergisi varlik ve yukimldluklerini, bilanco kalemlerinde bu finansal
tablolar ve Vergi Usul Kanunu arasndaki farkli degerlendirmelerin sonucunda ortaya cikan

gecici farklann etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadir.

fleriki donemlerde gerceklesecek gegici farklar (zerinden yukumliluk metoduna gore
hesaplanan ertelenen vergi varliklar ve yukimllUkleri icin uygulanan oranlar ilgili mevzuat

dogrultusunda %20 veya %5 olarak belirlenmistir (31 Aralik 2009: %20 veya %05).
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21.

Ertelenmis Gelir Vergisi (Devami)

30 Haziran 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle birikmis gecici farklar ve ertelenmis vergi
varlik ve yUkimlUlUklerinin yUrirlUkteki vergi oranlart kullanlarak hazirlanan dokimu
asagidaki gibidir:

Toplam Ertelenen vergi
gecici farklar varhklary/(viikiimliiliikleri)
30 Haziran 31 Arahk 30 Haziran 31 Aralikk
2010 2009 2010 2009
Ertelenmis vergi varliklar:
Aktileryal zincirleme merdiven
metodundan ¢ikan kargilik 13.453.320 12.948.380 2.690.664 2.589.676
Devam eden riskler karsil1g1 7.998.829 2.834.079 1.599.766 566.816
Istirakler deger dustkltgu 22.565.987 24.381.006 1.128.299 1.219.050
Sabit kiymet farke 4.980.976 4.571.645 996.195 914.329
Kidem veizintazminat karsilig 4.863.292 6.612.428 972.658 1.322.486
Dengeleme karsilig: 4.299.818 502.677 859.964 100.535
Alacaklar reeskontu 2.184.624 2.787.768 436.925 557.554
60.346.846 54.637.983 8.684.471 7.270.446
Ertelenmis vergi viikiimliiliikleri
Kullantm amagl1 gayrimenkuller
yeniden degerleme fonu (32.710.452) (28.138.297) (6.542.091) (5.627.659)
Yatirnm amagl: gayrimenkuller 37.656.302 (37.567.549 1.882.815 (1.878.377
Istirakler 33.752.037 (741.01 1.687.602 (148.204
Borclar reeskontu (401.136) (379.584) (80.227) (75.917)
(104.519.927) (66.826.447) (10.192.735) (7.730.157)
Net ertelenen vergi
yiikiimliiliigii (35 no’lu dipnot) (1.508.264) (459.711)

Ertelenen vergi varliginin donemicindeki hareketi asagidaki gibidir:

2010 2009
Ddnem basi - 1 Ocak (459.711) (770.093)
Ertelenen vergi geliri/(gideri) (35 no’ lu dipnot) 618.446 (61.332)

Kullanim amacli gayrimenkuller yeniden degerleme fonu

nedeniyle 6zsermaye igerisinde muhasebel estirilen

ertelenen vergi (6 no’ [u dipnot) (914.431) 76.022
Finansal varliklar makul deger farklar o

nedeniyle 6zsermaye |ger| sinde muhasebelestirilen

ertelenmis vergi (*) (15 no’lu dipnot) (752.568) -

Donem sonu - 30 Haziran (35 no’lu dipnot) (1.508.264) (755.403)

(*) Finansal varlklarailiskin ertelenen vergi hesaplamasnda 6nceki donemlerde kullamlan vergi orant %20 olarak
degerlendirilirken, Sirket, cari dénemde sdz konusu finansal varlik satislarindan elde edilecek karin ilgili vergi
istisnasina uygun olarak kar dagittmina konu olmayacag: varsayimiyla kullanlan vergi oramnm %5 olarak
degistirmistir. S0z konusu tahmin degisikliginin etkiss 272.838 TL olup, cari dénemde 6zsermaye altinda
“Finansal Varliklarin Degerlemesi” hesabina dahil edilmistir (15 no’lu dipnot).

30 Haziran 2010 tarihi itibariyle Sirket'in Uzerinden 7.469.566 TL (31 Araik 2009:
2.576.045 TL) tutarindaki net ertelenmis vergi varh@m finansal tablolarina yansitmadig
37.347.829 TL tutarinda (31 Araik 2009: 12.880.224) mahsup edilebilir mali zarari

bulunmaktadir. Ertelenen vergi varligi hesaplanmamis mahsup edilebilir mali zararlann vade

dagilim asagidaki gibidir:

2014 12.880.224

2015 24.467.605
37.347.829
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22.

23.

Emeklilik Sosyal Yardim Yiikiimliiliikleri

30 Haziran 2010 31 Arahk 2009
K1idem tazminat1 karsil 181 4.863.292 4.974.510
4.863.292 4.974.510

Tirk Is Kanunu na gore, Sirket bir senesini doldurmus olan ve Sirket’le iliskisi kesilen veya
emekli olan 25 hizmet (kadinlarda 20) yilin1 dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar igin 58
yasinda, erkekler icin 60 yasinda), askere c¢agrilan veya vefat eden personeli icin kidem
tazminat1 6demekl e mikel | eftir.

Odenecek tazminat her hizmet yili icin bir aylik maas kadardir ve bu tutar 30 Haziran 2010
tarihi itibariyle 2.427,04 TL (31 Aral ik 2009: 2.365,16 TL) ile scrurlandirilmistir.

Kidem tazminat1 yukimlGlUgl yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir
fonlamasarti bulunmamaktadir.

Kidem tazminati karsiligi caisanlarin emekliligi halinde 6denmesi gerekecek muhtemel
yukumldlig iin bugtink degerinin tahminiyle hesaplanr.

TMS 19, Sirket'in kidem tazminati karsihigini tahmin etmek icin aktler degerleme
yontemlerinin  gelistirilmesini  dngormektedir. Buna gore toplam  yUkUmlGlGgin
hesaplanmasinda asagida yer aan aktler ongordler kullanm Imstir:

30 Haziran 2010 31 Aralik 2009
Iskonto orani (%) 5,92 5,92
Emeklilik olasiliginin tahmini icin devir huzi oran: (%) 96,71 95,67

Temel varsayim, her yillik hizmet igin belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantil 1 olarak
artmasidir. BOylece uygulanan iskonto orari enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis
gercek oran gosterir. Sirket'in kidem tazminati karsiligi, kidem tazminati1 tavam her alti ayda
bir ayarlandig1 icin, 1 Temmuz 2010 tarihinden itibaren gegerli olan 2.517,01 TL Uzerinden
hesaplanmaktadir (1 Ocak 2010: 2.427,04 TL).

Kidem tazminat1 karsiliginin donem icindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2010 2009
Donem bag1 - 1 Ocak 4.974.510 4.677.388
Donem icinde 6denen (33 no’ lu dipnot) (616.048) (554.465)
Cari donemde ayrilan karsilik tutarn 504.830 883.000
Donem sonu - 30 Haziran 4.863.292 5.005.923

Diger Yiikiimliiliikler ve Masraf Karsihklan
Pasifte yer almayan taahhitler 43 no’lu dipnotta agiklanmustir.
Alinan garanti ve teminatlar 12.3 no’ lu dipnotta agiklanmugtir.

Bilancodakayitlara al inan karsiliklar 47.1 no' lu dipnotta agiklanmustir.
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24.

25.

26.

27.

28.

Net Sigorta Prim Geliri

Y azilan primlerin dagilimi asagidaki gibidir:

Briit Reasiirans pay Net Briit Reasiirans pay1 Net
Karaaraglan sorumluluk  96.500.766 §18037.2403 78.463.526 45.149.638 28.334.000 36.795.638
Karaaraclan 87.018.347 14.729242)  72.289.105 45.748.605 7.726.17 38.022.433
Yangin ve dogal afetler 69.785.387 (50.094.283)  19.691.104 33.253.322 (23.183.228) 10.070.094
Genel zararlar 56.633.944 (52067.017 4.566.927 21.506.843 (19.298.8173 2.208.026
Saglik 33.775.087 (3942.376) 29.832.711 13.880.010 (1.563.785 12.316.225
Nakliyat 7.014.146 E4. 249.996; 2.764.150 3.718.092 (2.283.885; 1.434.207
Kaza 5.443.139 1263.751 4.179.388 2.892.304 (565.283 2.327.021
Genel sorumluluk 5.809.422 (4.670.281) 1.139.141 1.621.591 (1.089.547) 532.044
Hukuksal koruma 1.868.079 67.2%@) 1.800.834 986.071 39.509; 946.562
Su araglarn 1.476.277 (1.292.1 184.147 518.984 (419.351 99.633
Diger 4.217.292 (3.877.427) 339.865 468.758 (424.156) 44.602
Toplam 369.541.886 (154.290.988) 215.250.898 169.744.218 (64.947.733)  104.796.485

1 Ocak -30 Haziran 2

1 Nisan - 30 Haziran 2009

Briit  Reasiirans pay Net Briit  Reasiirans pay1 Net
Karaaraclan 89.530.778 20.399.746)  69.131.032 49.674.524 (11.324.503 38.350.021
Karaaraglan sorumluluk  72.725.135 14.281.350) 58.443.785 37.103.061 (7.161.401 29.941.660
Yangin ve dogal afetler 69.321.000 (561.139.358)  18.181.642 33.647.892 (24.880.951) 8.766.941
Genel zararlar 40.365.636 (37.669.316; 2.696.320 16.131.491 (15.449.961; 681.530
Saglik 31.507.096 (6.758.112)  24.748.984 14.322.370 (6.100.945 8.221.425
Nakliyat 6.266.458 E3.882.965; 2.383.493 2.757.132 El.758.958; 998.174
Genel sorumluluk 6.049.684 4.978.134 1.071.550 2.611.577 2.057.023 554.554
Su araglan 5.774.990 (5.500.194) 274.796 2.688.636 (2.554.150) 134.486
Kaza 5.539.596 22.250.00% 3.289.588 2.853.161 (1.022.0933 1.831.068
Dolu Sera 2.772.216 1.152.07 1.620.139 2.220.879 (833.593 1.387.286
Hukuksal koruma 1.647.312 (298.683) 1.348.629 941.312 (172.360) 768.952
Hava Araglar: Sorumluluk 577.118 (289.893 287.225 145.158 60.956 84.202
Diger 7.132.589 (7.034.375 98.214 3.538.598 (3.521.084 17.514
Toplam 339.209.608 (155.634.211) 183.575.397 168.635.791 (76.897.978) 91.737.813

Aidat (Ucret) Gelirleri

Yoktur (1 Nisan - 30 Haziran 2010: Yoktur), (30 Haziran 2009: Yoktur), (1 Nisan -

30 Haziran 2009: Y oktur).

Yatirim Gelirleri

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 2010 30 Haziran 2010 30 Haziran 2009 30 Haziran 2009
Finansal duran varliklar
Temetti geliri (45 no’lu dipnot) 867.365 867.365 970.932 970.932
Istirakin dénem karinda
Sirket'in pagl (45 no’ludipnot)  1.746.596 1.198.125 3.009.558 2.394.701
Nakit ve nakit benzerleri
Faiz geliri 5.496.440 2.666.457 354.569 87.147
Vadeye kadar elde tutulacak
finansal varliklar
Faiz geliri - - 11.878.715 5.476.002
Makul deger farki gelir tablosuna
yanatilan finansal varliklar
Satis kar1 - - 763.880 -
Toplam 8.110.401 4.731.947 16.977.654 8.928.782

Finansal Varhklarin Net Tahakkuk Gelirleri

Satilmaya hazir finansal varliklardan elde edilen gergeklesen kazang ve kayiplara iliskin bilgiler

11 ve 15 no’lu dipnotlarda agiklannustir.

Makul Deger Farki Gelir Tablosuna Yansitilan Aktifler

Sirket'in 30 Haziran 2010 tarihi itibariyle makul deger farki gelir tablosuna yansitilan
aktiflerinden geliri bulunmamaktadir (1 Nisan - 30 Haziran 2010: Y oktur), (30 Haziran 2009:
Y oktur), (1 Nisan- 30 Haziran 2009: Y oktur).
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29.

30.

31.

32,

33.

Sigorta Hak ve Talepleri

17 no’ lu dipnotta agiklannusstir.
Yatirnm Anlasmasi Haklari

Y oktur (31 Aralik 2009: Y oktur).

Zaruri Diger Giderler

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 2010 30 Haziran 2010 30 Haziran 2009 30 Haziran 2009
Teknik bolim atinda siniflandirilan
faaliyet giderleri 65.728.095 32.183.556 47.255.903 19.777.919
Toplam (32 no’lu dipnot) 65.728.095 32.183.556 47.255.903 19.777.919
Gider Cesitleri
Gelir tablosunda yer alan faaliyet giderlerinin detay: asagida yer almaktadir:
1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 2010 30 Haziran 2010 30 Haziran 2009 30 Haziran 2009
Uretim komisyonu giderleri 50.635.157 25.101.635 46.505.414 22.849.998
Personel giderleri
(33 no'lu dipnot) 19.873.499 10.306.327 17.385.327 9.216.585
Disaridan kiralanan personel 7.369.353 3.161.472 1.982.605 915.753
Diger teknik giderler 6.834.604 3.130.225 4.850.018 2.241.295
Reklam ve pazarlama giderleri 4 822.319 371.654 5.964.030 2.908.852
Biro giderleri 4.362.401 2.167.284 4.025.951 1.749.702
Seyahat ve arag giderleri 1.200.345 634.026 975.720 521.786
Diger 449.648 167.523 502.704 191.441
Reaslirans komisyon gdlirleri (29.819.231) (12.856.590) (34.935.866) (20.817.493)
Toplam (31 no’lu dipnot) 65.728.095 32.183.556 47.255.903 19.777.919
Cahsanlara Saglanan Fayda Giderleri
1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 2010 30 Haziran 2010 30 Haziran 2009 30 Haziran 2009
Maas ddemesi 10.239.282 5.135.509 9.058.613 4.678.994
Prim ve ikramiye 6demel eri 3.306.618 1.640.668 2.460.839 1.296.177
Sosyal yardim giderleri 2.242.236 1.106.082 2.529.391 1.464.342
Sosyal glivenlik prlmlerl 1.906.042 974.714 1.589.461 809.272
Kidem ikramiyesi (22 no’lu dipnot) 616 048 395.112 554.465 334.047
Unvan tazminati 314 312.754 545510 282.473
Sigorta ddemel eri 678 026 557.773 200.063 102.010
Ihbar tazminati 207.942 157.024 - -
Diger 52.991 26.691 446.985 249.270
Toplam (32 no’lu dipnot) 19.873.499 10.306.327 17.385.327 9.216.585

Y 6netim kurulu baskan ve yeleriyle genel midiir, genel koordinatér, genel midur yardimcilan
gibi Ust yoneticilere cari donemde saglanan Ucret ve benzeri menfaatlerin toplam tutar: 1.6 no’lu

dipnotta agklanmustir.

Sirket’in hisse bazli ddeme islemi bulunmamaktadir.
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34.
34.1

34.2

34.3

34.4

35.

Finansal Maliyetler

Donemin tiim finansman giderleri: 48.092 TL (1 Nisan - 30 Haziran 2010: 23.206 TL),
(30 Haziran 2009: 2.662 TL), (1 Nisan - 30 Haziran 2009: 2.541 TL).

3411 Uretim _maligletine verilenler: Yoktur (1 Nisan - 30 Haziran 2010: Yoktur),
(30 Haziran 2009: Y oktur), (1 Nisan - 30 Haziran 2009: Y oktur).

34.1.2 Sabit varliklarin maliyetine verilenler: (1 Nisan - 30 Haziran 2010: Y oktur),
30 Haziran 2009: Yoktur?, (1 Nisan - 30 Haziran 2009: Y oktur).

34.1.3 Dogrudan gider yazilanlar: 48.092 TL (1 Nisan - 30 Haziran 2010: 23.206 TL),
(30 Haziran 2009: 2.662 TL), (1 Nisan - 30 Haziran 2009: 2.541 TL).

Donemin finansman giderlerinden ortaklar, bagh ortakhik ve istiraklerle ilgili kismm
(Toplam tutar icindeki paylan %20’yi asanlar ayrica gosterilecektir.):

Hliskili taraflar ile olan islem ve bakiyeler 45 no’ lu dipnotta detayl olarak agiklanmustir.

Ortaklar, bagh ortaklik ve istiraklerle yapilan satis ve ahslar (Toplam tutar icindeki
paylan %?20’yi asanlar ayrica gosterilecektir.):

Hliskili taraflar ile olan islem ve bakiyeler 45 no’ lu dipnotta detayl: olarak agiklanmustir.

Ortaklar bagh ortaklik ve istiraklerden alman ve bunlara ddenen faiz, kira ve benzerleri
(Toplam tutar icindeki paylar1 %20’yi asanlar ayrica gosterilecektir.):

Hliskili taraflar ile olan islem ve bakiyeler 45 no’ lu dipnotta detayl olarak agiklanmustir.
Gelir Vergileri

1 Ocak - 30 Haziran 2010 ve 2009 ara hesap donemlerine ait konsolide finansal tablolarda yer
alan vergi varhik ve yukimltkleri ile vergi gelir ve giderleri asagida 6zetlenmistir:

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -

30 Haziran 2010 30 Haziran 2010 30 Haziran 2009 30 Haziran 2009

Cari donem kurumlar vergisi - - (2.448.793) (469.733)

Ertelenmis vergi geliri/(gideri)

(21 no' lu dipnot) 618.446 (819.639) (61.332) (511.236)
Toplam vergi geliri/(gideri), net 618.446 (819.639) (2.510.125) (980.969)
30 Haziran 2010 31 Aralik 2009

Cari donem kurumlar vergisi karsiligi - -
Pesin 6denen vergiler 743.478 4.940.002
Pesin 6denen vergi 743.478 4.940.002
Ertelenmis vergi varlig 8.684.471 7.270.446
Ertelenmis vergi yakumlalugu (10.192.735) (7.730.157)
Ertelenmis vergi varhgi, net (21 no’lu dipnot) (1.508.264) (459.711)

Gergeklesen vergi geliri/(gideri) mutabakat: asagidaki gibidir:
30 Haziran 2010 30 Haziran 2009

Ertelenmis vergi ve kurumlar vergisi 6ncesi (zarar)/kar (30.311.126) 12.179.772

Vergi oran %20 %20
Hesaplanan vergi 6.062.225 (2.435.954)
Vergiye konu olmayan gelirlerin etkis 173.472 796.097
Kanunen kabul edilmeyen giderlerin etkisi (429.684) (870.268)
Ertelenmis vergi varligi hesaplanmayan zarararin etkis (5.187.567) -

Cari donem vergi geliri/(gideri) 618.446 (2.510.125)
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36. Net Kur Degisim Gelirleri

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -

30 Haziran 2010 30 Haziran 2010 30 Haziran 2009 30 Haziran 2009

Yatirim (gi_derleri)c/jgel irleri (482.384) (123.590) 587.392 (252.971)
Teknik gelirler/(giderler) 964.027 88.330 89.981 134.143
Net kambiyo kary/(zarari), net 481.643 (35.260) 677.373 (118.828)

37. Hisse Basina Kazancg

Hisse basina ﬁkayg?/kazang miktari, net donem ﬁaran)/karmln Sirket hisselerinin
icindeki agirlikl1 ortalama pay adedine bolinmesiyle hesaplanir.

doénem

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 2010 30 Haziran 2010 30 Haziran 2009 30 Haziran 2009
Net donem (zarar)/kan (29.692.680) (7.785.008) 9.669.647 271.810
Beheri 1 Kr nominal degerli
hisselerinagirl ikl ortalama
adedi 1.500.000.000 1.500.000.000 1.500.000.000 1.500.000.000
Hisse bagina (kay1p)/kazang (Kr) (1,98) (0,52 0,64 0,02

38. Hisse Basi1 Kayip

Sirket’'in hisse basina kayip tutar1 1,98 Kr olarak gerceklesmistir. Sirket, 2010 yil1 icerisinde

temettl dagitmanmustir.
39. Faaliyetlerden Yaratilan Nakit
Nakit akim tablosunda gosterilmi stir.
40. Hisse Senedine Doniistiiriilebilir Tahvil
Y oktur (31 Aralik 2009: Y oktur).
41. Paraya Cevrilebilir imtiyazh Hisse Senetleri
Y oktur (31 Aralik 2009: Y oktur).

42. Riskler

30 Haziran 2010 31 Aralik 2009

Sirket deyhine agilan hasar davalan (*) 54.425.486 53.323.278

(*) Mualak hasarlar icerisinde takip edilmekte olup muallak hasarlarin hareket tablosu 17 no’'lu
gi notta féer_l_almaktadlr. SOz konusu karsiliklarin net tutari 31.016.454 TL (31 Aralik 2009:

.388.3

43. Taahhiitler
Verilen banka teminat mektuplarinmin tutar: g agida agiklanmustr:

L) dir.

30 Haziran 2010 31 Aralik 2009
Yurtici verilen banka teminat mektuplari 14.621.911 14.191.343
Toplam 14.621.911 14.191.343

Sirket’in yabanci para cinsinden verilen teminat: bulunmamaktadir.

Aktif degerler iizerinde mevcut bulunan toplam ipotek veya teminat tutarlari:

30 Haziran 2010 31 Aralik 2009
Mevduat _ _ 83.505.901 86.128.967
Gayrimenkul ipotegi 22.705.417 22.705.417
Istirak hisse senetleri 3.960.247 3.960.247
Toplam 110.171.565 112.794.631

44. Tsletme Birlesmeleri
Y oktur (31 Aralik 2009: Y oktur).
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45. 1liskili Taraflarla islemler

Sirket'in hissedarlari, istirakleri ve Vakifbank Grubu sirketleri ve Groupama Grubu sirketleri

iligkili taraflar olarak degerlendirilmistir.

Ust diizey yoneticilere cari donemde saglanan Uicret ve benzeri menfaatlerin toplam tutar: 1.6

no’ lu dipnotta agiklanmistir.

30 Haziran 2010 31 Arahk 2009
Sigorta ve reasiirans sirketlerine bor¢lar
Groupama Sigorta A.S. 408.467 720.445
istiraklerden alacaklar (*)
Vakif Emeklilik A S. 5.709.073 -
(*)  Temettl alacagindan olusmaktadhr.
Ortaklara borg¢lar
Temettl borclan 1.407 1.444
Yazlan primler
1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 2010 30 Haziran 2010 30 Haziran 2009 30 Haziran 2009
Vakif Finansal KiralamaA.S. 2.998.234 1.946.088 2.861.854 2.205.070
Vakiflar Bankasi . ) 520.042 422.137 5.049.187 4.912.022
Vakif Membaa Sular Isletmel eri 192.555 117.637 165.902 80.927
Taksim Otelcilik A.S. 141.113 8.183 11.528 5.764
Diger 49.421 36.610 45.415 29.895
Toplam 3.901.365 2.530.655 8.133.886 7.233.678
1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
. 30 Haziran 2010 30 Haziran 2010 30 Haziran 2009 30 Haziran 2009
Odenen komisyonlar
Vakiflar Bankasi 3.241.669 1.728.901 3.304.509 1.652.255
Vakif Sigorta Aracilik
Hizmetleri Ltd. 373.768 104.680 364.723 182.362
Taksim Otelcilik A.S. 7.506 7.506 1.085 1.085
Toplam 3.622.943 1.841.087 3.670.317 1.835.702
Kira gelirleri
Vakiflar Bankast 284.705 144114 268.080 132.735
Kira giderleri
Vakiflar Bankast 84.935 42.468 85.050 42.525
Diger 89.532 44.766 - -
Toplam 174.467 87.234 85.050 42.525
Finansman gelirleri
Vakiflar Bankast 2.327.474 1.267.662 482.965 386.081
Finansman giderleri
Vakiflar Bankasi 44.346 21.556 36.309 21.225
Alman temettiiler
Vakif Finans Faktoring A.S. 787.651 787.651 782.449 782.449
Vakif Sistem Paz. Yazilhm A.S. 79.714 79.714 - -
Taksim Otelcilik AS. - - 188.483 188.483
Toplam (26 no’lu dipnot) 867.365 867.365 970.932 970.932
Ozsermaye yontemi ile muhasebelestirilen
istiraklerin donem karindaki Sirket’in payr
Vakiflar Emeklilik AS.
(9ve 26 no’lu dipnotlar) 1.746.596 1.198.125 3.009.558 2.394.701
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45.1 Ortaklar, istirakler ve bagh ortaklhiklardan alacaklar nedeniyle ayrilan siipheli alacak
tutarlan ve bunlarm borg¢larn: Yoktur (31 Aralik 2009: Y oktur).

45.2 Sirket ile dolayli sermaye ve yonetim iliskisine sahip istirakler ve bagh ortakliklarin
dokiimii, istirakler ve bagh ortakhklar hesabinda yer alan ortakliklarin isimleri ve istirak
ve oran ve tutarlari, s6z konusu ortakliklarin diizenlenen en son Finansal tablolarinda yer
alan donem karn veya zarari, net donem kari veya zarari ile bu Finansal tablolarin ait
oldugu donem, Kurulumuz standartlarmna gore hazirlanip hazirlanmadigi, bagimsiz
denetime tabi tutulup tutulmadign ve bagimsiz denetim raporunun olumlu, olumsuz ve
sarth olmak iizere hangi tiirde diizenlendigi:

Bagimsiz Finansal
Endekslenmis Defter denetim tablo Toplam Toplam Net kar/
Maliyet Degeri goriisii dénemi varhik yiikiimliilitk (zarar)

istirakler
Vakif Emeklilik A.S. 26.554.375  42.290.983 Olumlu  30.06.2010 1.090.582.281 976.282.328 4,720,528
Diger finansal varliklar
Vakif Finansal Kiralama A. S. 3.912.319 15.961.967  Gecmemis  30.09.2009 268.387.000 215.397.000 4.892.000
Vakf Menk. K. Yat. Ort. A.R. 825.000 2.169.750 Olumlu  30.09.2009  14.761.805 939.553 2.275.179
Vakif Gayrimenkul Yati. Ort. A.S. 379.842 1.230.687 Olumlu  31.12.2009  77.834.088 140.774 6.879.007
Vakif Finans Faktoring A.S. 7.229.553 9.597.000 Olumlu  31.12.2009 570.390.000 502.695.000  13.876.000
Taksim Otelcilik A.S. 3.836.957 3.690.928  Gegmemis  31.12.2009 214.953.907 2.270.559 (894.58%
Vaki Sistem PazarlamaYaziimA.S. 908.983 1.200.000  Gecmemis  31.12.2009  13.786.042 6.025.196 869.
Vaki Insaat Restorasyon Tic. A.S. 5.915.332 896.300  Gegmemis  31.12.2008  10.568.813 1.731.658 (484.955)
Vakif Enerji ve Madencilik A.S. 4.703.224 221.250  Gegmemis  31.12.2009  61.437.242 16.282.817 23.437
Vaki Pazarlama Ticaret A.S. 13.080.699 161.746  Gecmemis  30.06.2009  85.832.072 84.265.422 2.564.527
Vakf Yatinm Menkul Degerler A.S. 130.801 138.244 Olumlu  30.09.2009  77.412.224 23.499.694 4.339.475
Tarim Sigortalan Havuz Isl. A.S. 130.565 130.565  Gecmemis  31.12.2009 4.805.631 1.399.282 (5.789)

67.607.650  77.689.420

45.3 Istirakler ve bagh ortakliklarda i¢sel kaynaklardan yapilan sermaye artirnm nedeniyle
elde edilen bedelsiz hisse senedi tutarlari: Yoktur (31 Aralik 2009: Y oktur).

45.4 Tasinmazlar iizerinde sahip olunan ayni haklar ve bunlarin degerleri: Yoktur (31 Araik
2009: Y oktur).

45.5 Ortaklar, istirakler ve bagh ortakhklar lehine verilen garanti, taahhiit, kefalet, avans, ciro
gibi yiikiimliiliiklerin tutari: TARSIM lehine 3.935.700 TL (31 Aralik 2009: 2.000.000 TL)
tutarinda teminat verilmistir.

46. Bilanco Tarihinden Sonra Ortaya Cikan Olaylar
1 Temmuz 2010 tarihinden itibaren kidem tazminat tavam 2.517,01 TL'ye yikseltilmistir.
47. Diger

47.1 Finansal tablolardaki “diger” ibaresini tasiyan hesap kalemlerinden dahil oldugu grubun
toplam tutannin %20’sini veya bilanco aktif toplammnin %35’ini asan kalemlerin ad ve

tutarlan:

30 Haziran 2010 31 Arahk 2009
a) Diger Cesitli Borglar:
Saticilara borglar 2.519.040 2.143.462
Diger 1.877.503 1.296.009
Toplam 4.396.543 3.439.471
b)  Diger Teknik Karsiliklar - uzun vadeli:
Dengeleme karsiligi (17.15 - 17.19 no’ lu dipnot) 4.870.622 4.036.984
Toplam 4.870.622 4.036.984
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47.1

47.2

47.3

47.4

47.5

Finansal tablolardaki “diger” ibaresini tasiyan hesap kalemlerinden dahil oldugu grubun
toplam tutannin %20’sini veya bilanco aktif toplammmin %>5’ini asan kalemlerin ad ve
tutarlar:

30 Haziran 2010 31 Arahk 2009
) Diger Nakit ve Nakit Benzeri Varlklar:
Kredi kartlan alacaklar 26.212.135 27.718.755
Toplam 26.212.135 27.718.755
d) Diger Cesitli Cari Varhklar
BlylUk Mukellefler Vergi Daires’ nden alacaklar 285.454 -
Bagaj hasarlar hesaln 203.473 -
Verilen depozito ve teminatlar 93.699 77.897
Diger 44.729 90.360
Toplam 627.355 168.257
e) Diger Cesitli Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
[zin tcretleri karsilig 1.623.783 1.637.918
Toplam 1.623.783 1.637.918

“Diger Alacaklar” ile “Diger Kisa veya Uzun Vadeli Bor¢lar” hesap kalemi icinde bulunan
ve bilango aktif toplaminin yiizde birini asan, personelden alacaklar ile personele bor¢lar
tutarlarimin ayr1 ayri toplamlari: Y oktur (31 Aralik 2009: Y oktur).

Nazim hesaplarda takip edilen riicu alacaklarina iliskin tutarlar: Yoktur (31 Aralik 2009:
Y oktur).

Onceki doneme iliskin gelir ve giderler ile onceki doneme ait gider ve zararlarn
tutarlarim ve kaynaklari gosteren aciklayici not: Yoktur (1 Nisan - 30 Haziran 2010:
Y oktur), (30 Haziran 2009: Y oktur), (1 Nisan - 30 Haziran 2009: Y oktur).

Hazine Miistesarlig1 tarafindan sunumu zorunlu kilinan bilgiler

Dénemin reeskont ve karsilik giderleri/(gelirleri) :

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 2010 30 Haziran 2010 30 Haziran 2009 30 Haziran 2009

Teknik karsilik giderleri/

(gelirleri):
Muallak hasar ve tazminat karsihg 13.682.807 6.144.854 971.341 3.821.821
Ertelenen komisyon giderleri (722.870) 622.271 1.224.819 (291.354)
Ertelenen komisyon gelirleri (3.414.099) (2.822.315) 699.593 (468.342)
Kazanmlmamis primler karsilig

(17.15- 17.19 no’ lu dipnot) 5.497.431 (2.171.260) (3.318.616) 2.739.293
Devam eden riskler karsiligi

(17.15- 17.19 no’ lu dipnot) 5.164.750 991.298 (1.477.490) 2.536.898
Dengeleme karsilig1

(17.15- 17.19 no’ lu dipnot) 833.638 358.385 971.537 553.447

Diger karsilik giderleri/(gelirleri):

Vergi karsiligr (35 no’lu dipnot) - - 2.448.793 469.733
Ertelenen vergi karsilig

(35 ve 21 no'lu dipnot) (618.446) 819.639 61.332 511.236
Esas faaliyetlerden kaynaklanan

sUpheli alacaklar karsihig 2.428.701 1.509.349 1.895.735 1.266.545
Reeskont (geliri)/gideri, net (535.519) 109.227 (2.296.741) (704.351)
Kidem tazminati karsithg (111.217) (69.523) 328.535 136.861

Maliyet giderleri karsil 1%(1
(Izin'veihbar karsiliklart) (14.135) 7.459 (232.267) (267.467)
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EK 1- KAR DAGITIM TABLOLARI

Cari
Dipnot Doénem

Gecmis
Donem

I. DONEM KARININ DA GITIMI
1.1. DONEM KARI ] S
1.2 ODENECEK VERGI VE YASAL YUKUMLULUKLER
1.2.1. Kurumlar Vergisi (Gelir Vergisi)
1.2.2. Gelir Vergis Kesintisi
1.2.3. Diger Vergi ve Yasa Y uktiml tlukler
A NET DONEM KARI (1.1 - 1.2)
1.3. GECMIS DONEMLER ZARARI (-)
1.4 BIRINCI TERTIP YASAL AKGE
1.5. SIRKETTE BIRAKILMASI VE TASARRUFU
ZORUNLU YASAL FONLAR (-)
B DAGITILABILIR NET
DONEM KARI [ (A- (1.3 +1.4+1.5)]
1.6. ORTAKLARA BIRINCI TEMETTU (-)
1.6.1. Hisse Senedi Sahiplerine
1.6.2. Imtiyazl1 Hisse Senedi Sahiplerine
1.6.3 Katilma Intifa Senedi Sahiplerine
1.6.4 Karalstirakli Tahvil Sahiplerine
1.6.5 Kar ve Zarar Ortaklig: Belges Sahiplerine
1.7. PERSONELE TEMETTU (-)
1.8. KURUCULARA TEMETTULER (-)
1.9. YONETIM KURULUNA TEMETTU (-)
1.10.0RTAKLARA IKINCI TEMETTU (")
1.10.1. Hisse Senedi Sahiplerine
1.10.2. imtiyazl1 Hisse Senedi Sahiplerine
1.10.3. Kahllmaintifa Senedi Sahiplerine
1.10.4. Karalstirakli Tahvil Sahiplerine
1.10.5. Kar ve Zarar Ortaklig1 Belgesi Sahiplerine
1.11.IKINCITERTIP YASAL YEDEK AKCE (-)
1.12.STATU YEDEKLERI (-)
1.13.0LAGANUSTU YEDEKLER
1.14.DIGER YEDEKLER
1.15.0ZEL FONLAR 5
II. YEDEKLERDEN DAGITIM
2.1. DAGITILAN YEDEKLER
2.2. IKINCI TERTIP YASAL YEDEKLER (-)
2.3. ORTAKLARA PAY (-)
2.3.1. Hisse Senedi Sahiplerine
2.3.2 Imtiyazh Hisse Senedi Sahiplerine
2.3.3. Katilmaintifa Senedi Sahiplerine
2.3.4 Karalstirakli Tahvil Sahiplerine
2.3.5Kér ve Zarar Ortakligi Belgesi Sahiplerine
2.4. PERSONELE PAY (-)
2.5. YONETIM KURULUNA PAY (-)
III HiSSE BASINA KAR
3.1. HISSE SENEDI SAHIPLERINE
3.2. HiSSE SENEDI SAHIPLERINE (%)
3.3. IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE
3.4, IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE (%)
IV. HiSSE BASINA TEMETTU
4.1. HISSE SENEDi SAHIPLERINE
4.2. HISSE SENEDI SAHIPLERINE (%)
4.3 IMTIYAZLI HISSE SENEDIi SAHIPLERINE
4.4, IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE (%)

1 Ocak - 30 Haziran 2010 ve 2009 ara hesap donemleri ileilgili kar dagitimi olmadigindan kar dagitim

tablosu haz rlanmanustir.
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