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Giineg Sigorta A.S.'nin, Ziraat Sigorta A.S. ile Halk Sigorta A.S.'yi Tiim AKktif ve
Pasifleriyle Birlikte Bir Biitiin Halinde Devralmas: Suretiyle, Giineg Sigorta A.S.
Biinyesinde Birlesilmesine fligkin Duyuru Metni

Bu duyuru metni, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)'nca ....../....../........ tarihinde
onaylanmgtir.

Giines Sigorta A.$.'nin, Ziraat Sigorta A.$. ve Halk Sigorta A.S.'yi tiim aktif ve
pasif malvarhi unsurlarim bir biitiin olarak devralmas: suretiyle birlesmesine iligkin
duyuru metnidir.

Gilnes Sigorta A.8.'min ¢lkanlmiy sermayesi séz konusu iglem nedeniyle
540.000.000 TL'den 1.521.914.908 TL'ye ¢cikarlacaktir,

Duyuru metninin onaylanmas); duyuru metninde, birleyme s6zlesmesi, birlesme
raporunda ve defisim oranlarmma dayanak teskil eden uzman kurulus gorisiinde yer
alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffilii anlamina gelmez.

Bu duyuru metni, Giines Sigorta A.S. ile Ziraat Sigorta A.S. ve Halk Sigorta
A.S.'nin www.gunessigorta.com.tr, www.ziraatsigorta.com.tr ve www.halksigorta.org
adresli internef siteleri ile Kamuyu Aydwmlatma Platformu (KAP)'nda (kap.gov.tr)
yayimlanmgstir,

Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn)'mun 32. maddesi uyarinca, birlesme
islemlerinde hazirlanacak duyuru metinlerini imzalayanlar veya bu belgeler kendi adina
imzalanan tizel kigiler bu belgelerde yer alan yanhs, yaniltic: veya eksik bilgilerden
kaynaklanan zararlardan miiteselsilen sorumludur.
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KISALTMA VE TANIMLAR

Sigorta

ABD Dolan Amerika Birlesik Devletleri Resmi Para Birimi
Avro Avrupa Birligi Ortak Parasi

A.S. Anonim Sirketi

Birlesme ve Boliinme Tebligi | SPK'min I1-23.2 sayili Birlesme ve Boliinme Tebligi
BIST, Borsa, Borsa Istanbul | Borsa Istanbul A.S.

Devralan  Sirket, Giineg | Glines Sigorta A.S.

Devrolan Sirketler

Ziraat Sigorta A.S. ve Halk Sigorta A.S.

Esas Sizlesme

Giines Sigorta Anonim Sirketi Esas Sbzlegmesi

Esas Stzlesme Degisikligi fzne
Tabi Sirketler Tebligi

15.11.2012 tarihli ve 28468 sayth Anonim ve Limited
Sirketlerin  Sermayelerini  Yeni  Asgari  Tutarlara
Yilkseltmelerine ve Kurulusu ve Esas Stzlesme Degisikligi
fzne Tabi Anonim Sirketlerin Belirlenmesine [ligkin Teblig

GMY Genel Miidir Yardimeihigy

GSYH Gayri Safi Yurt i¢i Hasila

GVK 193 Sayih Gelir Vergisi Kanunu

Halk Sigorta Halk Sigorta A.S.

Hazine Bakanhg1 T.C. Hazine ve Maliye Bakanlif

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

KPMG KPMG Bagumsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Miigavirlik A.$.

Kurul, SPK Sermaye Piyasasi Kurulu

Kurumsal Yonetim Tebligi SPK'min 11-17.1 sayih Kurumsal Yonetim Tebligi

KVK 5520 Sayili Kurumiar Vergisi Kanunu

MKK Merkezi Kayit Kurulugu A.S.

Onemli Nitelikteki Iglemler
Tebligi

SPK'min 11-23.1 sayili Onemli Nitelikteki Islemlere 1ligkin

Ortak e Ag fegidne v debliz

GUNES SIGORTA
ANOMIM SIRKETI
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Rekabet Kanunu 4054 Sayili Rekabetin Korunmass Hakkmda Kanun

SDDK Sigortacihk ve Ozel Emcklilik Diizenleme ve Denetleme
Kurumu

Sigorta Sirketleri Yonetmelifi | Sigorta Jirketleri ve Reastirans Sirketlerinin Kurulug ve
Caligma Esaslarina Iligkin Yénetmelik

Sigortacihk Kanunu 5684 sayil Sigortacihk Kanunu

SPKn 6362 Sayili Sermaye Piyasasi Kanunu

T.C., Tiirkiye Tirkiye Cumhuriyeti

TBK 6098 Sayil: Tiirk Borglar Kanunu

TFRS Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari

Ticaret Bakanlift T.C. Ticaret Bakanlig1

TL Tiirk Liras

TSB Tiirkiye Sigorta Reasiirans ve Emeklilik Sirketleri Birligi

TTK 6102 Sayih Tiirk Ticaret Kanunu

TTSG Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi

TVF Finansal Yatinmlar TVEF Finansal Yatirimlar A.$.

vd. ve devami

VUK 213 Sayihi Vergi Usul Kanunu

Ziraat Sigorta Ziraat Sigorta A.S.

HALKSIGORTA A. S.
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1. VARSA BORSAYA YAPILAN BASVURU HAKKINDA BILGi
Yoktur.

2. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR
2.1. Rekabet Kurulu'nun Goriisii

Bu duyuru metninin konusunu olugturan ve Giineg Sigorta'mmn, Ziraat Sigorta ve Halk
Sigorta'ys, tiim aktif ve pasifiyle birlikte bir biittin halinde devralmasi suretiyle Glines Sigorta
biinyesinde birlegilmesine iliskin iglem, Rekabet Kanunu'nun 7. ve 27. maddelerine
dayamlarak gikarilan Rekabet Kurulu'ndan Izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar
Hakkinda Tebllg in (Tebli§ No. 2010/4) 6. maddesi kapsaminda kontrol degisikligine yol
agmayan grup i¢i islem nitelifindedir ve anilan birlesme iglemine iligkin olarak Rekabet
Kurulu'ndan izin alinmasi gerekmemektedir.

2.2. Sigortacihk ve Ozel Emeklilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu'nun Goriigii

Sigortactik Kanunu ve Sigorta Sirketleri Yonetmeligi'nin 21. maddesi uyannca sigorta
sitketlerinin birlesmesi, SDDK'nin iznine tabidir. $5z konusu birlesme islemine, SDDK'dan
23.06.2020 tarih ve 97354901-010.99-01/40 sayiln karari ile izin verilmis ve bu minvalde
hazirlanan birlesme stzlegmesi ve birlesme raporu yine aym tarih ve sayili karar ile
onaylanmigtir.

2.3. Ticaret Bakanh@'min Goriisil

Giines Sigoria'min esas stzlesme tadili ve sermaye artigi, Esas Sozlesme Degisikligi Izne Tabi
Sirketler Tebligi'nin 5. maddesi olan 'Kurulusu ve Esas Sozlesme Deglslkhgl Islemleri
Bakanhk Iznine Tabi Olan Sirketler' geregince Ticaret Bakanhgrnin iznine tabidir. Bu
minvalde, Giines Sigorta'min, Istanbul Ticaret Sicili nezdinde 28.06.2017 tescil edilen
540.000.000,06 TL'lik kayith sermaye tavanmin agilacak olmasindan dolayi, sermaye artig:
icin esas sbzlesme tadili ile birlikte Ticaret Bakanlit'min iznine bagvurulmustur. S5z konusu
birlesme iglemine istinaden yapilacak sermaye artisina ve esas sSzlesme tadiline, Ticaret
Bakanhgi'min ____/ /2020 tarih ve sayil1 karan
ile izin verilmigtir.

2.4. Unvan tadiline iliskin T.C. Cumhurbaskam Karan

Gilines Sigorta'nin unvan degisikli3i igeren esas sozlegme tadili, TTK'nin 46, maddesi 3. fikras
geregince T.C. Cumhurbagkam iznine tabidir. Giineg Sigorta tarafindan "Tiirkiye Sigorta
AS." unvanimn kullanilabilmesi igin ilgili esas stzlegme tadil metni ile birlikte T.C.
Cumhurbagkanlifi'na  bagvurulmustur. S6z konusu tadil bagvurusuna istinaden,
{12020 tarih ve sayill  Cumhurbagkam
Karar ile izin verilmistir.

3. DUYURU METNININ SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSILER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz déhilinde ve gorevimiz gergevesinde bu duyuru metni ve
eklerinde yer alan sorumlu oldufumuz k1s1mlarda bulunan bllgllenn ve verilerin gercege

uygun oldugunu ve duyuru metninde bu bil @ W%mtehktc bir eksiklik

1
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Giines Sigorta A.S. Yetkilisi

Ad: Soyadh, Girevi, imza, Tarih

Sorumlu Oldugu Kisim:

Atilla Benli

Yonetim Kurulu Baskani / Genel
Mildiir

Bilal Tlirkmen

Genel Midie Yardimeist

N TAMAMI

Ziraat Sigorta A.S. Yetkilisi

Adi Soyadi, Gorevi, imza, Tarih

Sorumlu Oldugu Kisun:

Cenk Kurt
Ytnetim Kurulu Uyesi / Genel
Miidiir

ZIRAAT S[GORTA A5,

. furgut Ozal Mm«fomli- m“ﬁ%bi{l Mi“TN{!NiN TAMAMI

Bilal Ttrkmen Tic.Sic.No: G807 isiols b T ‘}‘,-'( r! s,

Marmara Kurumils . ';1:;()8':\NE3UL
Genel Midir Yardimeisi Mersis No: 05 $0-7120-8100016

wWww. Zitaalsigorta conuir

Halk Sigorta A.S. Yetkilisi

Ad1 Soyad, Gorevi, imza, Tarih

Sorumiu Oldugu Kisun:
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4. OZET

Bu boliim duyuru metninin Szeti olup, isleme taraf olan ortakhiklann paylarina yatium yapip
yapmama karar duyuru metninin bir biittin olarak degerlendirilmesi sonucunda verilmelidir.

4.1. Birlegsmeye Taraf Sirketler Hakkinda Genel Bilgi:
a) Devralan §irket sifatiyla Giines Sigorta:

1. Ticaret Unvam: Giines Sigorta A.§.

2. Merkez Adresi: Biyiikdere Cad. Giines Plaza No: 110 34394 Esentepe-Sisli / Istanbul

3. Ticaret Sicili Miidiirliiga ve Ticaret Sicili Numaras:: Istanbul Ticaret Sicili Muduriugi -

66019
4. Siiresi: Siiresiz

S, Faaliyet Konusu: Hayat sigortasi digindaki sigortacihk faaliyetleri (saglik, yangin, motorlu
tasit, konut, tarim, denizcilik, havacilik, kaza, doZal afet, ulastirma, nakliyat, para kaybu,

borglanma, mali sorumluluk, vb.)

6. Vergi Dairesi ve Numarasu Istanbul - Biiyikk Miikellefler Vergi Dairesi Bagkanli1 -

4340056984

7. Internet Sitesi: www,gunessigorta.com.tr

8. Nace Kodu: 65.1.2.13 Rev.2.0-Hayat sigortas: digindaki sigortacilik faaliyetleri (saglik,
yangin, motor}u tagit, konut, tarim, denizcilik, havacilik, kaza, dogal afet, ulastirma, nakliyat,
para kayb, bor¢lanma, mali sorumluluk, vb.)

GUMNES SIGORTA
I\NO!\,%'\.’! SinKE 1I

M raitige 0 $a 1 LA L

BEHALKSICORTA AS.

Hatide Eqin Adcvar Mah,
Dariiaceze Cad, No; 83 sisiu'lST
Tel; (R2718) 314 7

} Tlc.are(r?nfii o 41 74
wwww, b a -
8. Mikeliefler § 1‘?8 358 i IGOR AAS,
furgut Ozailly Wi o

Tie. Sic.Nor 598307 1 T
3 e\ ath
Mar 2 Kurumiar v, 9930?;£§;¢NEUL
1120«810001
wew zitagtsigona,com, tr ®




_ PAY SAHIPLIGI YAPISI
Ortagm  Ads- .
Soyadh / Ticaret (KAP'tan Son Durum itibariyla - 25.06.2020 )
Unvam Pay Grubu | Sermayedeki Sermayedeki Pay Adedi

ve Tiirii Payi (TL) Pay:1 (%) 2y !
TVF FINANSAL
YATIRIMLAR |- 329.939.697,14 61,1 329.939.697,14
AS.
DIGER - 210.060.302,86 | 38,9 210.060.302,86
TOPLAM 540,000.000,00 100,00 540.000.000

Gilnes Sigorta, SPKn'ye gire halka agik bir sirket olup paylar1 25.01.1995 tarihinden itibaren
Borsa'da iglem gtrmektedir. Kurul'un 23/07/2010 tarih ve 21/655 sayili ilke karar1 geregi; MKK
kayitlanina gdre; 25.06.2020 tarihi itibanyla Gtines Sigorta sermayesinin %38,28'ini temsil eden
paylarin 'dolagunda’ oldugu kabul edilmektedir.

b) Devrolan Sirket sifatryla Ziraat Sigorta:
1. Ticaret Unvam: Ziraat Sigorta A.S.
2. Merkez Adresi: Turgut Ozal Millet Cad. No: 7 Aksaray - Fatih / {stanbul

3, Ticaret Sicili Miidirliigii ve Ticaret Sicili Numaras:: Istanbul Ticaret Sicili Midiirliig -
698807

4, Siiresi: Siiresiz

5. Faaliyet Konusu: Hayat sigortas: digindaki sigortacilik faaliyetleri (sagltk, yangin, motorlu
tagat, konut, tanim, denizcilik, havacilik, kaza, dogal afet, ulagtirma, nakliyat, para kaybi,
borglanma, mali sorumluluk, vb.)

6. Vergi Dairesi ve Numaras: Istanbul - Marmara Kurumlar Vergi Dairesi Mudiirligi -
9980712081

internet Sitesi: www.ziraatsigorta.com.tr

8. Nace Kodu: 65.1.2.13 Rev.2.0-Hayat sigortasi disindaki sigortacilik faaliyetleri (saglik,
yang:n, motorlu tagit, konut, tarun, denizcilik, havacilik, kaza, dogal afet, ulagtirma, nakliyat,
para kaybi, borglanma, mali sorumluluk, vb.)
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Pay Sabibinin | PAY SAHIPLIGI YAPISI
Adi-Soyadi / . .

. Pay Grubu | Sermayedeki Sermayedeki .
Ticaret Unvam ve THrii Pay: (TL) Pay1 (%) Pay Adedi
TVF FINANSAL
YATIRIMLAR |- 50.000.000,00 100,00 50.000.000
AS.

TOPLAM 50.000.000,00 100,00 50.000.000

Ziraat Sigorta, TTK'ya gore halka kapali bir girket olup paylari Borsa'da iglem gérmemektedir.
¢) Devrolan Sirket sifatryla Halk Sigorta:
1. Ticaret Unvam: Halk Sigorta A.§.

2. Merkez Adresi: Halide Edip Adivar Mah, Dariilaceze Cad. No: 20 Kat: 2-3 Sisli /
ISTANBUL

3. Ticaret Sicili Miidiirligi ve Ticaret Sicili Numarasy: Istanbul Ticaret Sicili Miidiirltigii -
419740

4, Siiresi: Siiresiz

5. Faaliyet Konusu: Hayat sigortasi digindaki sigortacihik faaliyetleri (saglik, yangmn, motorlu
tagit, konut, tanim, denizcilik, havacilik, kaza, dogal afet, ulagtirma, nakliyat, para kayb,
bor¢lanma, mali sorumluluk, vb.)

6. Vergi Dairesi ve Numaras:: [stanbul - Biyiik Miukellefler Vergi Dairesi Bagkanlif:t -
1780029356

7. internet Sitesi: www halksigorta.com.tr

8. Nace Kodu: 65.1.2.13 Rev.2.0-Hayat sigortass digindaki sigortacihk faaliyetleri (saglik,
yangin, motorlu tagit, konut, tarum, denizcilik, havacihk, kaza, dogal afet, ulagtirma, nakliyat,
para kaybz, borglanma, mali sorumluluk, vb.)
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PAY SAHIPLIGI YAPISI
Pa Sahibinin .
A d{ Soyadr  / (KAP'tan Son Durum Itibartyla - 23.06.2020)
Ticaret Unvam | pov  Grubu | Sermayedeki Sermayedeki .

ve Tiird Pay1 (TL) Pay1 (%) Pay Adedi
TVF FINANSAL
YATIRIMLAR - 332.671.331,17 95,32 33.267.133,117
AS.
DIGER - 16.328.668,83 4,68 1.632.866.883
TOPLAM 349.000.000,00 100,00 34.900.000.000

Halk Sigorta, SPKn'ye gére halka agik bir girket olup paylar1 28.05.2012 tarihinden itibaren
Borsa'da islem gormektedir. Kurul'un 23/07/2010 tarih ve 21/655 sayil ilke karan geredi; MKK
kayitlarina gBre; 25.06.2020 tarihi itibanyla Halk Sigorta sermayesinin %1,22'sini temsil eden
paylarn 'dolagimda’ oldugu kabul edilmektedir.

4.2 Birlesme islemi hakkinda bilgi:
4.2.1 Yonetim Orgam Kararlan
a) Devralan sifatiyla Giines Sigorta

Giines Sigorta'min birlegme iglemine iligkin 19.06.2020 tarih ve 2020/9890 sayili karar
agafidaki gibidir:

"Yapilan gériismeler sonucunda, Yénetim Kurulumuz tarafindan,

1. Tirkiye Cumhuriyeti Hazine ve Malive Bakanlig'nca duyvrulan Yeni Ekonomi Programi
cercevesinde planlanan yapisal reformlar kapsaminda; kamu sigorta sirketlerinin tek
bir ¢at altinda birlegtirilmesi hedefi ile Sirketimizin yénetim kontrolini temsil eden
paylara sahip olan TVF Finansal Yatirimlar A.$.'nin, stratejik planlary ve sektordeki
hedefleri dogrultusunda, ayrica, son dénemde ortaya ¢ikan piyasa ve pazar kosullarint
da dikkate alarak daha etkin bir ydnetim ve tasarruf saglanacag goriiginden de
hareketle; Sirketimizin, Istanbul Ticaret Sicil Midiirligi'ne 419740 sicil numaras: ile
kayith HALK SIGORTA ANONIM SIRKETI ve Istanbul Ticaret Sicil Mudirligi'ne
698807 sicil numaras: ile kayith ZIRAAT SIGORTA ANONIM SIRKETImi 6102 sayilt

- Tirk Ticaret Kanunu'nun 134 ila 158. ve 191 ila 194 numaral: maddeleri, 5520 sayilt
Kurumiar Vergisi Kanunu'nun 18, 19 ve 20. maddeleri, 6362 sayii Sermaye Piyasasi
Kanunu'mun 23. maddesi ve ilgili sair hitkiimleri, Sermaye Piyasast Kurulu'nun
28.12.2013 tarih ve 28865 sayili Resmi Gazete'de yayimianarak yiirirlige giren II-23.2
sayili "Birlesme ve Bolinme Tebligi", 5684 sayili Sigortacilik Kanunu ile Sigorta
Sirketleri ve Reastirans Sirketlerinin Kurulus ve Calgma Esaslarina Hliskin
Yéonetmelik'in 21. maddesi ile diger ilgili mevzuat hikimleri uyarmca tim aktif ve
pasifleriyle birlikte bir bitin olarak tasfiyesiz infisah yoluyla devralmast suretiyle
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. Birlesme islemine iliskin yapilacak hesaplamalarda, Sirketimizin bagimsiz denetime
tabi tutulmugs 31/12/2019 tarihli finansal tablolarimn ve dipnotlarimn esas alinmasna,

. ZIRAAT SIGORTA ANONIM SIRKETlve HALK SIGORTA ANONIM SIRKETI'min ilgili
mevzuat hitkiimleri dahilinde, tim aktif ve pasiflerinin bir biltin halinde Sirketimiz
tarafindan devralinmas: suretiyle birlesilmesi isleminde birlesme orammn, degigtirme
orammin ve birlesmeye bagh olarak Sirketimiz tarafindan ihrag olunacak ve ZIRAAT
SIGORTA ANONIM SIRKETI ve HALK SIGORTA ANONIM SIRKET! pay sahiplerine
tahsis edilecek pay adetlerinin, ilgili mevzuata uygun, adil ve makul bir yaklagimia
lespitinde, s6z konusu hesaplamalarda Sermaye Pivasasi Kurulu'nun "Birlesme ve
Boliinme Tebligi"nin "Uzman Kurulug Goriigit" bagsltkl: 7. maddesi hiikiimlerine uygun
olarak hazirlanacak Uzman Kurulus Raporu'nun esas alinmasina; 56z konusu birlesme
islemi kapsaminda Birlesme Sizlegmesi, Birlesme Raporu ve Duyuru Metni ile sair
belgelerin de s6z konusu Uzman Kurulus Raporu dogrultusunda hazirlanmasina,

. Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 1I-23.2 sayid: Birlesme ve Bolinme Tebligi uyarinca
duyuru metni, uzman kurulus raporu, birlesme soézlesmesi, birlesme raporu ve ilgili
Tebligin ongordigit birlesme iglemine iliskin bagvurularda gerekli diger bilgi ve
belgelerin hazirlanarak Sermaye Piyasasi: Kurulu'na onay igin bagvurulmasmma ve
birlesme siireci ile ilgili olarak KAP, Sirket internet sitesi ve ilgili yerierde gerekli her
tirkii tlamn yapterimasina karar verilmistir.

. Birlesme islemi sonucunda Jirketimiz sermayesinin artacags ve mevcut kayith sermaye
tavammmn aglacag dngorildiginden, birlesme iglemleri ile ilgili yapiacak basvurular
ile eszamanh: olarak Sirketimizin kayith sermaye tavaminn gerekii gorilecek miktarda
artiriimas: ve kayitll sermaye tavam gegerlilik siresinin 2020-2025 yillar: olarak
guncellenmesi amacyla gerekli izinleri almak tizere Sermaye Piyasast Kurulu ile
Ticaret Bakanligr'na bagvurularin yapiimasina, belirtilen izin ve onaylarin alinmasim
miiteakip kayith sermaye tavam ve stire degisikligi ile ilgili Esas S6zlesme degigikliginin
birlesme islemleri ile ilgili olarak yapilacak genel kurul toplantisinda birlesme islemleri
ile ilgili Esas Sézlegmede yapilacak degigiklikleri iceren tadil tasarisi ile birlikte genel
kurulun onayina sunulmasina,

Birlegme isleminin onaylanacag: genel kurulda, Sirketimiz esas sézlesmesinin "Unvan"
baghkl 3. maddesinin, "Sirketin Merkezi” bashiklhi 4. maddesinin, "Amag ve Konu”
baslikhy 5. maddesinin, "Sermaye ve Pay Senetleri” baghklr 7. maddesinin, "Sermaye
Piyasasi Aract Ihract” baglikly 8. maddesinin, "Yonetim Kurulu" baglikl: 9. maddesinin,
"Sirket Yonetiminin Temsil ve Hzam” bashikli 12. maddesinin, "Yonetim Kurulumun
Gorevieri” baghkir 13. maddesinin, "Yonetim Yetkisinin Devri” baghkli 14. maddesinin,
"Genel Kurul" baghkli 16. Maddesinin, "Genel Kuwrulun Yetkileri" bashkli 17.
maddesinin, "Toplantiya Cagr: ve Giindem” bashikl: 18. maddesinin, "Toplantilarda
Bakaniik Temsilcisi Bulunmast” baghklt 19. maddesinin, "Genel Kurul Toplanti ve
Karar Cogunlugu" baglikli 21. maddesinin, "Ildnlar" baghkl 22. maddesinin, "Kdrin
Tespiti ve Dagitin" baghkli 24. maddesinin, "Kammi Hiikiimler" bashkly 26.
maddesinin degistirilmesi ve daha énce olmayan "Pay Devirleri" bashiklr 27.
maddesinin ve "Kar Pay: Avansi" baghklt 28. maddesinin eklenmesi igin Sermaye
Piyasasi Kurwlu'nun gorigit ile Hazine ve Malive Bakanligi veya goreve baslamasi
halinde Sigortacilik ve Ozel Emeklilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu ve Ticaret

GUNES SIGORTA %HA&KS*UOR'A f\

: Halicie Echvp Adivar iah
ANONIN FITRETT oam;ac'eza Can, No: 23 é.smlm ZFRAAT

21 14
i, T‘c % I 7§@urgwo‘a‘ e C
E, g 5 E No 59830 1 E-
E A
E N - 3 MuKaliatier V fgawmm 07 $n.' ;r'm’ :

|5y

Py
LR Th 1Y LT PR I Msrsie Nasp 580 Th = oy 0?12331
CRIL
e z"aals‘goﬂa com i




Bakanligr'min da izinleri alinmak kaydiyla Yonetim Kurulumuz tarafindan hazirlanacak
tadil metninin genel kurulun onayina sunulmasina,

7. Birlesme islemi ile ilgili olarak Sermaye Piyasast Kurulu, Hazine ve Maliye Bakanh@
veya goreve baslamasi halinde Sigortacilik ve Ozel Emeklilik Diizenleme ve Denetleme
Kurumu, Ticaret Bakanhg ve Rekabet Kurumu bagta olmak iizere ilgili kurum ve
kurvlugiara birlesme kapsaminda gerekli bayvurularin yapilmasina, Birlesme
Sozlegsmesi ve Birlesme Raporu da ddhil olmak izere gereken her tirli evrakin
hazirlanmasina, bu minvalde yapiimast icap eden diger her tirlii ilan, basvuru ve
islemlerin ilgili merciiler nezdinde gergeklestirilmesine,

8.  Yukarida belirtilen amaclarla, gerekli izinlerin temini, bagvurularin yapilmasi ve
birlesme isleminin tamamlanmasi igin gerekli olan her tirlii is ve iglemlerin
gerceklestivilmesinde Sirket yonetiminin yetkili ve gorevli kilinmasing

karar verilmigtir. "
b) Devrolan sifatiyla Ziraat Sigorta

Ziraat Sigortamin birlegme igiemine iligkin 19.06.2020 tarih ve 09/01 sayili karan asafidaki
gibidir:

"Yapilan goriismeler sonucunda, Yonetim Kurulumuz tarafindan,

1. Tirkive Cumhuriyeti Hazine ve Maliye Bakanlii'nca duyurulan Yeni Ekonomi
Program: gergevesinde planlanan yapisal reformlar kapsaminda; kamu sigorta
girketlerinin tek bir cati altinda birlestirilmesi hedefi ile Sirketimizin yonetim
kontrolimil temsil eden paylara sahip olan TVF Finansal Yatirimlar A.§.'nin,
stratejik planlari ve sektérdeki hedefleri dogrultusunda, ayrica, son dénemde ortaya
ctkan piyasa ve pazar kosullarim da dikkate alarak daha etkin bir yonetim ve
tasarruf saglanacag gbriigiinden de hareketle; , Sirketimiz ve Istanbul Ticaret Sicil
Mudirligi'ne 419740 sicil numaras: ile kayuh HALK SIGORTA ANONIM
SIRKETI'nin Istanbul Ticaret Sicil Midiirligii'ne 66019 sicil numaras: ile kayitl
GUNES SIGORTA ANONIM SIRKETI tarafindan 6102 sayili Tirk Ticaret
Kanunu'nun 134 ila 158. ve 191 ila 194 numaraly maddeleri, 5520 sayili Kurumlar
Vergisi Kanunu'nun 18, 19 ve 20. maddeleri, 6362 saylt Sermaye Piyasas:
Kanunu'nun 23. maddesi ve ilgili sair hiikiimleri, Sermaye Piyasasi Kurulu'nmn
28.12.2013 tarih ve 28865 sayilt Resmi Gazete'de yayimlanarak ytirtirliige giren II-
23.2 sayi "Birlegme ve Bolimme Tebligi", 5684 sayil Sigortacitk Kanunu ile
Sigorta Sirketleri ve Reasiirans Sirketlerinin Kurulug ve Calisma Esaslarma Hiskin
Yénetmelik'in 21. maddesi ile diger ilgili mevzuat hukimieri uyarnca tim aktif ve
pasifleriyle birlikte bir biitiin olarak tasfiyesiz infisah yoluyla devralinmasi suretiyle
GUNES SIGORTA ANONIM SIRKETI biinyesinde birlesmesi igin gerekli islemlerin
baglatilmastna,

2. Birlesme islemine iligkin yapilacak hesaplamalarda, Sirketimizin bagumsiz denetime
tabi tutulmug 31/12/2019 tarihli finansal tablolarimin ve dipnotlarimn esas
alimmasing,

3. Sirketimizin ve diger devrolunan sirket HALK SIGORTA ANONIM SIRKETI'nin
ilgili nnevzuat dsskimleri dahifA AKSIGOR Phsifelinin bir, bitin halinde

ANOGMIM SIRKETI railde Egin Adsvar Mabh. ZIRAAT s
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GUNES SIGORTA ANONIM SIRKET! tarafindan devralmmas: suretiyle
birlesilmesi igleminde birlesme oranmn, degistirme oranmn ve bunlarla uyumlu
sekilde birlesme islemi sebebiyle yapilacak sermaye artirimi tutarinm ve buniarla
wyumly gekilde birlesme islemi sebebiyle GUNES SIGORTA ANONIM SIRKETI'nde
yapiacak sermaye artirimi tutarimn ve buna bagh olarak sermaye piyasast
mevzuatina uygun sekilde ihrag olunacak GUNES SIGORTA ANONIM SIRKETI'nin
paylarindan Sirketimiz pay sahiplerine tahsis edilecek pay adetlerinin, ilgili
mevzuata uygun, adil ve makul bir yaklasimla tespitinde, soz konusu
hesaplamalarda Sermaye Piyasasi Kurulu'nun "Birlesme ve Bélinme Tebligi"nin
"Uzman Kurulug Gorigi" baghkl 7. maddesi hikiimlerine uygun olarak
hazirlanacak Uzman Kurulus Raporu'nun esas alinmastna; soz konusu birlegme
islemi kapsaminda Birlesme Sozlesmesi, Birlesme Raporu ve Duyuru Meini ile sair
belgelerin de soz konusu Uzman Kurulus Raporu dogrultusunda hazirlanmasina,

4. Sermaye Piyasasi Kurulw'nun 1I-23.2 sayth Birlegme ve Bolinme Tebligi uyarmca
duyuru metni, uzman kurulug rapory, birlegme sozlesmesi, birlesme raporu ve ilgili
Tebligin éngordugi birlesme islemine iliskin bagvurularda gerekli diger bilgi ve
belgelerin hazirlanarak Sermaye Piyasast Kurulu'na onay igin bagvuruimasmna ve
birlesme sareci ile ilgili olarak girket internet sitesinde ve ilgili yerlerde gerekli her
tiirlit ilamin yaptiriimasina,

5. Birlesme iglemi ile ilgili olarak Sermaye Piyasasi Kurulu, Hazine ve Maliye
Bakanli: veya goreve baslamas: halinde Sigortaciik ve Ozel Emeklilik Diizenleme
ve Denetleme Kurumu, Ticaret Bakanhg ve Rekabet Kurumu bagsta olmak iizere
ilgili kurum ve kuruluslara birlesme kapsaminda gerekli bagvurularin yaprimasina,
Birlesme Sozlesmesi ve Birlesme Raporu da déhil olmak tizere gercken her turlii
evrakin hazirlanmasma, bu minvalde yapimas: icap eden diger her tirhi ilan,
bagvuru ve islemlerin ilgili merciiler nezdinde gergeklestirilmesine,

6. Yukarida belirtilen amaclarla, gerekli izinlerin temini, basvurularin yapilmas: ve
birlesme igleminin tamamlanmas: igin gerekli olan her tirli ig ve iglemlerin
gergeklestirilmesinde Sirket yonetiminin yetkili ve gérevli kilinmasmna

karar verilmigtir.”

¢) Devrolan sifatryla Halk Sigorta
Halk Sigorta birlesme iglemine iligkin 19.06.2020 tarih ve 1248 sayil karar1 agagidaki gibidir:

"Yapilan gorismeler sonucunda, Yonetim Kurulumuz tarafindan,

1. Tiirkive Cumhuriyeti Hazine ve Maliye Bakanhgi'nca duyurulan Yeni Ekonomi
Program ¢ercevesinde planlanan yapisal reformlar kapsamnda; kamu sigorta
sirketlerinin tek bir catt altinda birlestirilmesi hedefi ile Sirketimizin yonetim kontrolinil
temsil eden paylara sahip olan TVF Finansal Yatirmmlar A.S.'nin, stratejik planiart ve
sektordeki hedefleri dogrultusunda, ayrica, son donemde ortaya ¢ikan piyasa ve pazar
kogullarm da dikkate alarak daha etkin bir yonetim ve tasarruyf saglanacag:
goriginden de hareketle; Sirketimiz ve Istanbul Ticaret Sicil Mildiirligii'ne 698807 sicil
numarast ile kayitls ZIRAAT SIGORTA ANONIM SIRKET!I'nin, Istanbul Ticaret Sicil
Mudirligi'ne 66019 sicil numaras, ile kayith G%iGggA ANONIM SIRKETI
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maddeleri, 5520 sayili Kurumiar Vergisi Kanunu'nun 18, 19 ve 20. maddeleri, 6362
sayily Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 23. maddesi ve ilgili sair hitkiimleri, Sermaye
Piyasasi Kurulu'nun 28.12.2013 tarih ve 28865 sayilt Resmi Gazete'de yayimlanarak
yuriirliige giren II-23,2 sayili "Birlesme ve Béliinme Tebligi", 5684 sayily Sigortacilik
Kamunu ile Sigorta Sirketleri ve Reasiirans Sirketlerinin Kurulug ve Caliyma Esaslarina
Rigkin Yonetmelik'in 21. maddesi ile diger tigili mevzuat hikiimleri uyarinca tim aktif
ve pasifleriyle birlikte bir biitiin olarak tasfiyesiz infisah yoluyla devralinmasi suretiyle
GUNES SIGORTA ANONIM SIRKETI binyesinde birlesmesi igin gerekli islemlerin
baslatilmasina,

. Birlegme iglemine iligkin yapilacak hesaplamalarda, devrolunan girket sifatiyla
Sirketimizin bagimsiz denetime tabi tutulmuy 31/12/2019 tarihli finansal tablolarimn ve
dipnotlarinin esas alinmasina karar verilmigtir.

. Sirketimizin ve diger devrolunan sirket ZIRAAT SIGORTA ANONIM SIRKETI'nin iigili
mevzuat hikiimleri ddhilinde, tim aktif ve pasiflerinin bir bitin halinde GUNES
SIGORTA ANONIM SIRKETI tarafindan devralinmast suretiyle birlesilmesi isleminde
birlesme oramwmin, degistirme oranmun ve bunlarla uyumlu gekilde birlesme islemi
sebebiyle GUNES SIGORTA ANONIM SIRKETI'nde yapilacak sermaye artrmmi
tutarinin ve buna bagh olarak ihrag olunacak GUNES SIGORTA ANONIM SIRKETI
paylarmdan Sirketimiz pay sahiplerine tahsis edilecek pay adetlerinin, ilgili mevzuata
uygun, adil ve makul bir yaklasimla tespitinde, soz konusu hesaplamalarda Sermaye
Pivasast Kurulu'nun "Birlesme ve Béliinme Tebligi"nin "Uzman Kurulus Gorisi”
baslikli 7. maddesi hitkiimlerine uygun olarak hazirlanacak Uzman Kurulus Raporu'nun
esas alinmasina; 56z konusu birlesme iglemi kapsaminda Birlesme Sozlesmesi, Birlegme
Raporu ve Duyuru Metni ile sair belgelerin de sz konusu Uzman Kurulus Raporu
dogrultusunda hazirlanmasina,

. Sermaye Piyasasi Kurulu'nun II-23.2 sayili Birlesme ve Bolinme Tebligi wyarinca
duyvuru metni, uzman kurulus raporu, birlesme sézlesmesi, birleyme raporu ve ilgili
Tebligin éngordigi birlesme islemine iliskin bagvurularda gerekdi diger bilgi ve
belgelerin hazirlanarak Sermaye Piyasasi Kurulu'na onay igin bagvuruimasina ve
birlegme siireci ile ilgili olarak Kamuyu Aydinlatma Platformu, Sirketimizin internet
sitesinde ve ilgili yerlerde gerekli her tiirlil ilamin yaptirimasina,

. Birlesme iglemi ile ilgili olarak Sermaye Piyasast Kurulu, Hazine ve Maliye Bakanlifi
veya goreve baglamasi halinde Sigortaciik ve Ozel Emeklilik Dizenleme ve Denetleme
Kurumu, Ticaret Bakanligi ve Rekabet Kurumu bagta olmak iizere ilgili kurum ve
kuruluglara birlesme kapsaminda gerekli basvurularin  yapilmasina, Birlesme
Sozlegmesi ve Birlesme Raporu da ddhil oimak iizere gereken her tirli evrakin
hazirlanmasina, bu minvalde yapilmasi icap eden diger her tirlit ilan, bagvuru ve
islemlerin ilgili merciiler nezdinde gerceklestirilmesine,

Yukarida belirtilen amaglaria, gerekli izinlerin temini, bagvurularin yapimasi ve
birlesme igleminin tamamlanmasi igin gerekli olan her tirly iy ve islemierin
gergeklestirilmesinde Sirket yonetiminin yetkili ve gorevli kilinmasina

karar verilmigtir,"
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4.2.2. {glemin Niteligi

Yukanda 4.2.1. maddede, birlesme iglemine taraf olan girketlerin y6netim kurullan tarafindan
alinan 19.06.2020 tarihli kararlarda da ayrintih olarak belirtilmis oldugu gibi genel kurui
onayina tabi olmak Qizere birlesmeye taraf olan girketlerin TTK'nin 134 v.d. ilgili maddeleri,
KVK'min 18, 19 ve 20. maddeleri ile birlesme iglemine taraf olan Giines Sigorta ve Halk
Sigorta'nin SPKn'ye tabi girket olmasi ve paylarmin Borsa'da iglem gériiyor olmasi nedeniyle
SPKn'nin 23. maddesi ile ilgili sair hilkiimleri ve Kurul'un Birlegme ve Bé&liinme Tebligi ve
ilgili dier mevzuat hitkkiimleri ddhilinde, tim aktif ve pasif malvarlifi unsurlarinin bir bfitiin
olarak Giines Sigorta tarafindan devralinmas suretiyle, Glines Sigorta biinyesinde birlesiimesi
istemidir.

Konuyla ilgili detayh agiklama 22.2 (Islemin Niteligi) altinda yer almaktadir.
4.2.3. Islemin Kosullar

Birlesme iglemi; SPK, SDDK ve Ticaret Bakanh§ ve ilgili diger kurumlardan yasal izinlerin
alinmasi ve ayrilma akgesinin 8denmesinin belli olmasi sonrasinda taraflarn birlesmeye devam
edilmesi yniinde karar vermesi ve birlesmeye taraf girketierin genel kurullarinin birlesme
karar aimas: gartlarina baghdir.

TTK'nin 'Aynima Akgesi' baghkli 141. maddesinin 1, fikrasinda ortaklara Devralan Sirket'te
pay ve ortaklik haklanmn iktisabi ile bu payn gergek degerine denk gelen aynlma akgesi
arasinda segim hakkinin taninabilecegi, ikinci fikrasinda ise birlesmeye katilan girketlerin
birlesme  s8zlesmesinde sadece aynima akgesinin  verilmesinin  Sngorillebilecegi
diizenlenmektedir isbu Birlesme S8zlesmesi kapsamindaki birlesme islemi nedeniyle Halk
Sigorta'nin birlesme iglemi dncesinde kayd: bilinmeyen veya kayd: bilinse dahi BIST'te fiili
dolagimda bulunmayan paylara sahip olan ortaklarina, s6z konusu paylan kargilifinda bu pay
sahiplerine TTK'min 141. maddesinin 2. fikras1 uyannca jktisap olunacak Devralan Sirket
hisselerinin gergek degerine denk gelen bir ayriima akgesi &denecektir.

SPK'nin Birlesme ve Boliinme Tebligi'nin 'Uzman Kurulug Gériigii’' baghgni tagtyan 7. maddesi
hiikiimlerine uygun olarak, Uzman Kurulug goriigtiniin hazirlanmasinda birlesmeye taraf olan
sirketlerin nitelikleri dikkate almarak 3 (li¢) degerleme yntemi dikkate alinmigtir.

Bu kapsamda deferleme galigmasinda kullamlan ySntemler; (i) Indirgenmig Temettii Akimi
Metodolojisi ("ITA") (ii) Benzer Islemler Metodolojisi ve (jii) Benzer Sirketler Metodolojisi
olarak belirlenmistir. Tanimlanan ybSntemlerin, birlegme ve degisim oranlanimn
hesaplanmasinda karsilagtirmal: bir analiz yapabilmek adina yeterli oldugu belirtilmigtir:

1. Indirgenmis Temettii Akum Metodolojisi ("ITA"). ITA metodu gelecege yonelik
varsayim ve stratejileri dikkate alarak dagitilabilir kara dayali bir apalizdir. Teoride dagitilabilir
karin temettil olarak hissedarlara paylagtiniacag: varsayiimaktadir. Sermayeye dayah faaliyet
gosteren firmalarda ve Szellikle finans sektdriinde bagvurulan uluslararasi bir deferleme
ySntemidir.

ITA metodunda finansal teori gelecekte elde edilecck gelirler iizerinden hissedarlara dagitilmas:
Sngdriilen temettillerin uygun risk diizeltmesine gbre bugiinkii degerine indirgenmesidir.
Baylelikle igletmenin gelecekteki temettii akimlarinin bugilnkii net degeri elde edilir. Tahmini
dénemin sonundaki nihai deger hesaplanir ve igletmenin toplam deerini vermesi i¢in belirlenen

nihai deger de degerleme ginline indirﬁﬁ%i@@ﬁTgXb}\g@jrlere yanstmasi direkt
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olmayan elle tutulmayan degerler bu metodolojide de direk etkili degildir. Bu sebepletle ITA'ya
%100 agirlik verilerek Uzman Kurulus Raporu'nda birincil degerleme ydntemi olarak
secilmigtir.

2. Benzer lglemler Metodolojisi: Bu ySntemin temeli, degerlemesi yapilacak olan firmanin
Sirket Degeri ile aym piyasada yer alan diger firmalarin sirket degerlerinin birbirleri i¢in bir
anlam ifade ettikleri varsayimina dayanmaktadir. Bu kapsamda aym sektdrde faaliyet gbsteren
diger firmalarin benzer iglem hareketleriyle bir Sirket Degeri hesaplanmaya ¢ahgilir, Benzer
Islemler Metodolojisi'ne degerieme kapsaminda agirlik veriimemigtir.

3. Benzer Sirketler Metodolojisi: Kazang temel alinan bir yaklagim, bir isletme igin gelecek
dénemlerde siirdiirillebilir diizeyde bir kazang (“stirdlriilebilir kazang™ tngdriir ve bu
kazanglara uygun benzer girketlerin arpanlaninu uygulayarak igletmeye bigilen degere ulagir.,
Carpanlarin genellikle uygulandigi kazang finansal sektdr firmalar igin Fiyat/Kazang (F/K) ve
Piyasa Degeri/Defter Degeri'dir (PD/DD). Birebir benzer sirket bulunarak karsilagtirma
yapiimasi ve istisnai durumlarin elimine edilmesi gerekir. Benzer Sirketler Metodolojisi'ne
degerleme kapsaminda agirhk verilmemistir. :

Yukandaki degerleme metotlar1 kapsaminda hesaplanan degigim orant her bir 1 (bir) Giines
Sigorta paymna karsihk 0,4887 (sifir virgiil dért bin sekiz yliz seksen yedi) Halk Sigorta pay:
olarak belirlenmis ve Uzman Kurulug tarafindan s8z konusu degisim oraminin adil ve makul
oldugu kabul edilmigtir. Kabul edilen degisim oranna kargilk gelen hisse bag: tutar 0,7167
TL'dir. Uzman Kurulug Raporu uyarinca belirienmis olan degisim oranina istinaden Halk
Sigorta'nin sermayesini temsil eden 1 (bir) TL nominal degerli Halk Sigorta pay: bagina ayrilma
akgesi tutan %10,23 prim eklenerek 0,79 (sifir virgtl yetmis dokuz) TL olarak belirlenmistir.
Birlesme sbzlesmesi kapsaminda kayd: bilinmeyen veya kayd: bilinse dshi BIST'te fiili
dolagimda bulunmayan Halk Sigorta paylarina sahip olan Halk Sigorta ortaklarina, TTK'nin
141. maddesinin 2. fikras1 uyarimca zorunlu bir ayrilma akgesi uygulanacaktir. Séz konusu
paylar, Halk Sigorta'min meveut sermayesinin %3,46'sina karsiik gelmektedir.

Birlegme szlegmesi kapsaminda ayrilma akgesine iligkin olarak Halk Sigorta'nin BIST'te iglem
goren ve sermayesinin %1,22'sini temsil eden paylara sahip olan ortaklara ise segimlik bir hak
taninmaktadir. Halk Sigorta sermayesini temsil eden paylari BIST'te iglem gbren pay sahipleri,
belirlenen defisim oram fizerinden Gilneg Sigorta pay: almak suretiyle birlegmis girkete ortak
olmaya devam etme hakki veya ayrilma akgesi tercthlerini kullanarak ortakliktan ayriima hakki
kapsaminda bir segimlik hakka sahiptir.

Birlesme iglemini miteakip ayrilma akgesi segimlik hakks tercihini kullanacak Halk Sigorta
ortaklar, sermaye artis) dolayisiyla sahibi olacaklan Gilneg Sigorta paymi Devralan Sirket'e
devrederck ayriima akgesi karsihgini nakden tahsil edeceklerdir. Ayrilma akgesi tercihini
kullanan Halk Sigorta ortaklarinin, sermaye artiginin ve genel kurulun tescili tarihi itibanyla
Halk Sigorta'da pay sahibi clunup olunmadifit MKK veya aract kurumlar vasitas: ile teyit
ettirilecektir.

Ayrilma akgesi tercihinin kullandinlmasina, birlesmenin tescilinden sonraki 2. {ikinci) is glinti
baslanir, Ayrilma akgesinin kullamm siiresi 10 (on) ig gliniidiir. Ayrilma akgesi tercihini
kullanmak isteyen Halk Sigorta ortaklar, bu segimlik haklarint sahip olduklar paylarin tamam
igin kullanmak zorundadirlar. Ayrilma akgesi segimlik hakkint kullanacak Halk Sigorta

ortaklar bu haklarim: arac1 kurum vas:t_as% nggﬁmdﬁas

GUNES R14:ORTA Hatide Edip Adwar WMiah.

Z
i
- i . : arlaceze Cad, MO 23 SigIST, b
APOMIM SHRKETS Pardien (0212} 319 7347+ Turgur Ozgy MfHeG?P i 4l
Guhey g 1.“-"—-‘1 b Tiﬁ&'w t?;ﬁ:"st’ ol Tic. Sic, No; ausarn%d / A
7! B e’ i a1t + o n Aiaiid :
= : i inm B.Mukeoliefler V.OI17 386  Marmarg i "‘D""_k;F 4

. 3t g

. . i, 120.91
g TN it
4 n:.)mf-e satsigorta.com i

(A.S.

AP -FaihisT,
+ STANBLL




Aynima akgesi hakki zorunlu tutulan ve segimlik hakkimi kullanacak Halk Sigorta ortaklari,
aynilma akgesine konu paylarin Devralan $irket adina alim iglemlerini gerceklestirecek araci
kuruma kamuya agiklanacak aynlma akgesinin kullanim stirecine iliskin ilan edilen gergevede
ve genel hitkiimier dogrultusunda teslim ederek satis: gergeklestirecektir. Ayrilma akgesi
secimlik hakkim kulianmak i¢in arac kurumna bagvuran Halk Sigorta ortaklarna satig bedelleri
en geg satisi takip eden 10 (on) iggiinii nakden ddenecektir.

Nakden Sdenecek olan aynlma akgesi Devralan Sirketin serbestge tasarruf ettifi fonlardan
kargilanacaktir.

Kurul'un Onemli Nitelikteki Islemler Tebligi'nin 12. maddesi 1. fikras: a bendi uyarinca -
birlesme iglemi kapsaminda bir ayrilma hakk: dogmayacaktr.

Yukanida bahsedilen hususlar haricinde birlesme iglemine iliskin bagkaca bir kosul
bulunmamaktadr.

Konuyla ilgili detayl agiklama 22.3 ({slemin Kogullar:) altinda yer almaktadir.
4.2.4 Ongbriilen Asamalar

Birlesme iglemine iligkin 6ng6rillen agamalar kronolojik sira ile asagida verilmektedir; .
¢ SPK'ya duyuru metninin onaylanmasi igin bagvuruda bulunulmass,

¢ Yasal izin ve onaylarn alinmasi,

¢ Birlesme iglemine iliskin ortaklara inceleme hakki duyurusunun yapilmasi,
¢ Taraf Sirketierin genel kurullarinin toplantiya ¢agriimasi,

e Birlesme isleminin genel kurul toplantilarinda onaylanmast,

» Birlesmenin tescil ve ifani,
o Halk Sigorta pay sahiplerine aynilma akgesi §denmesi ve

o Taraflanin alacaklilarina haklarmn bildirilmesi ve gerekirse alacaklarinin teminat altina
alinmasi

Birlesme ile ilgili kamuyu aydmlatma belgelerinin kamuya agiklanmas:

1. Kurul'un Birlesme ve Boltinme Tebligi'nin 'Kamunun aydinlatilmast’ bagh@m tagiyan 8.
maddesi uyarinca ve TTK'nin 'Inceleme Hakki' baglikli 149. maddesi gergevesinde, birlesme
isleminin onaylanacaf genel kurul toplant: tarihinden en az 30 (otuz) giin nce,

- Kurul tarafindan onaylanan Birlesme Duyuru Metni,

- Birlesme Stzlesmesi,

- Birlegme Raporu, $RHAIKSIGORTA A S,
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- Son ¢ yilhk finansal raporiar,

- 1Ocak - 31 Mart 2020 tarihli ara hesap d6nemine ait finansal raporlar,
- Son U¢ y1llik faaliyet raporu,

- Son iig yilhik bagimsiz denetim raporlar,

- Gayrimenkul degerleme raporlan ve

- Birlegme sonrast tahmini a¢ili bilangosu,

Giineg Sigorta'min, Bilyitkdere Cad. Gtines Plaza No: 110 34394 Esentepe-Sisli / ISTANBUL
adresindeki girket merkezinde ve www.gunessigorta.com.tr adresli internet sitesinde; Ziraat
Sigorta'nin, Turgut Ozal Millet Cad. No: 7 Aksaray-Fatih / ISTANBUL adresindeki girket
merkezinde ve www.ziraatsigorta.com.tr adresli internet sitesinde ve Halk Sigorta'nin Halide
Edip Adivar Mah. Dartilaceze Cad. No: 23 Sigli / ISTANBUL adresindeki sirket merkezinde
ve www halksigorta.com.tr adresli internet sitesinde ve KAP'ta kamuya agiklanarak pay
sahipleri ve diger ilgililerin incelemesine sunulacaktir.

Kurul tarafindan onaylanan ‘Birlesme ve Duyuru Metni', Kurul tarafindan onaylandig: giin
KAP'ta ve birlesmeye taraf olan girketlerin kurumsal internet sitelerinde

(www, gunessigorta.com.tr, www.ziraatsigorta.com.tr  ve www, halksigorta.com.tr)
yayimlanmak suretiyle kamuya duyurulacaktr.

2. Birlegmeye taraf sirketler, yukarida 1. maddede bahsolunan belgelerin nereye tevdi
edildiklerini ve nerelerde incelemeye hazir tutulduklarim tevdiden en az 3 (iig) is giinii Snce
Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesi ile kurumsal sitelerinde (www.gunessigorta.com.tr,

www.zitaatsigorta.comtr ve www.halksigortacom tr) yaymmlanmak suretiyle kamuya
duyurulacaktir.

Birlesme Igleminin, birleymeye taraf olan sirketlerin genel kurullarinm onaywmna
sunulmasi

3. Birlesme iglemi, Birlegme Stzlegmesi ve birlegmeye taraf olan girketlerin genel kurullan
tarafindan birlesmenin onaylanmasi ve devralan sifatiyla Giines Sigortamin gikarilmig
sermayesinin birlegme iglemi nedeniyle artinlmasina iliskin giindem maddesi de déhil olmak
fizere, yiirirliikteki mevzuat déhilinde genel kurul toplantisi gilndeminde bulunacak sair
hususlar birlegmeye taraf girketlerin genel kurullarinda pay sahiplerinin onayma sunulacak ve
birlesme iglemi ile ilgili olarak detayh bilgilendirme yapilacaktir.

Aynima Akeesi kullanim tutar: ve Ayrilma Akgesinin Sdenmesi

4. TTK'min 'Ayrilma Akgesi' baghkh 141, maddesinin 1. fikrasinda ortaklara Devralan Sirket'te
pay ve ortaklik haklarmin iktisabi ile bu payin gergek deferine denk gelen aynima akgesi
arasinda segim hakkinin taminabilecegi, ikinci fikrasinda ise birlegmeye katilan girketlerin
birleyme stzlegmesinde sadece ayrima akgesinin  verilmesinin  6ngdriilebilecegi
diizenlenmektedir. Isbu Birlesme Stzlesmesi kapsamindaki birlesme islemi nedeniyle Halk
Sigorta'nin birlegme iglemi dncesinde kayd: bilinmeyen veya kayd: bilinse dahi BIST'te fiili

dolagimda bulunmayan paylara sahip clan owwgmvaxl$ kargiliginda bu pay
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sghiplerine TTK'nin 141. maddesinin 2. fikeasi uyarinca iktisap olunacak Devralan Sirket
hisselerinin gergek degerine denk gelen bir ayrilma akgesi Sdenecektir.

Aynilma akgesi Halk Sigortamn kayd: bilinmeyen veya kayd: bilinse dahi BiST'te fiilj
dolagimda bulunmayan paylara sahip olan ortaklari igin %10,23 prim eklenerck 0,79 (sifir
virgiil yetmis dokuz) TL olarak belirlenmistir.

Birlegme iglemini miiteakip ayrilma akgesi segimlik hakki tercihini kullanacak Halk Sigorta
ortaklari, sermaye artist dolayisiyla sahibi olacaklan Glines Sigorta paymi Devralan Sirket'e
devrederek aynima akgesi karsihgim nakden tahsil edeceklerdir. Ayriima akgesi tercihini
kullanan Halk Sigorta ortaklarmnmn, sermaye artigmin ve genel! kurulun tescili tarihi itibartyla
Halk Sigorta'da pay sahibi olunup olunmadifn MKK veya arac: kurumlar vasitas: ile teyit
ettirilecektir.

Ayrilma akeesi tercihinin kullandiriimasina, birlesmenin tescilinden sonraki 2. (ikinci) is giint
baglanir. Aynilma akgesinin kullamm stiresi 10 (on) is giinlidiir. Aynlma akgesi tercihini
kullanmak isteyen Halk Sigorta ortaklari, bu segimlik haklann sahip olduklan paylarn tamami
igin kullanmak zorundadirlar. Ayrilma akgesi segimlik hakkim kullanacak Halk Sigorta
ortaklar1 bu haklarin1 araci kurum vasitasiyla kullanmak zorundadirlar.

Aynlma akgesi, aract kurum sifatiyla ZIRAAT YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
vasitasiyla Halk Sigorta pay sahiplerine Sdenecektir. Zorunlu ayrilma akgesi ongdriiimesi
planlanan Halk Sigorta pay sahipleri, birlesme igleminin genel kurulda onaylanmasini miiteakip
tescilin kamuya aciklanmasi itibanyla sz konusu zorunlu ayrilma akgesini ZIRAAT
YATIRIM MENKUL DEGERLER A.$.'ve yapacai bagvuruyu takip eden en ge¢ 2 (iki) is
giinil iginde alabilecektir.

Devralan Sirket'in birlesme islemine iligkin genel kurul toplantisinda birlesme isleminin
onaylanmasini miiteakip esas stzleyme degisikliginin onaya sunulmasi

5. Birlesme iglemi gergevesinde Devralan Sirket'in meveut Esas Sdzlesmesi'nin "Unvan"
baghkli 3. maddesinin, "$irketin Merkezi" baglikh 4. maddesinin, "Ama¢ ve Konu" baglikli 5.
maddesinin, "Sermaye ve Pay Senetleri" baghkh 7. maddesinin, "Sermaye Piyasasi Araci
Thrac1” baglikli 8. maddesinin, "Ydnetim Kurulu" baghkh 9. maddesinin, "Sirket Yénetiminin
Temsil ve flzami" baghkh 12. maddesinin, "Yonetim Kurulunun Gérevieri" baghkh 13.
maddesinin, "Yénetim Yetkisinin Devri” baghkl 14. maddesinin, "Genel Kurul" baghkl 16.
Maddesinin, "Genel Kurulun Yetkileri" baglikh 17. maddesinin, "Toplantiya Cagri ve Giindem"
baghiklh 18. maddesinin, “"Toplantilarda Bakanhk Temsilcisi Bulunmasi" baghkl 9.
maddesinin, "Genel Kurul Toplanti ve Karar Cogunlugu" baslikh 21. maddesinin, "ilanlar"
baglikh 22. maddesinin, "Ké&rin Tespiti ve Dagitimi" baghkh 24. maddesinin, "Kanuni
Hukiimler" baghkl 26. maddesinin degistirilmesi ve daha 8nce olmayan "Pay Devirleri" baslikl
27. maddesinin ve "Kar Pay1 Avans:" baslikl1 28. maddesinin eklenmesi SPK'nin uygun goriigi,
SDDK ve Ticaret Bakanlii I¢ Ticaret Genel Mild{irligii'nlin izni alnasi kaydiyla ve onaylanan
sekliyle, tadil edilecek olup esas szlesme tadiline iligkin yénetim kurulu karar, esas sézlegme
tadil metni taslagi ve gerekli sair belge ve hususlar Giines Sigorta'min kurumsal internet sitesi

(www.gunessigorta,com.tr) ve KAP'ta kamuya agiklanacaktir.

Devralan Sirket'in meveut Esas Sozlegmesinin "Unvan" bashikli 3. maddesinin, "Sirketin
Merkezi" baghikli 4. maddesinin, "Amag ve Konu" baghkh 5. maddesinin, "Sermaye ve Pay
Senetleri” baghkli 7. maddesinin, "Sermaye Piyasasi Araci hracit" baghikh 8. maddesinin,
"Yénetim Kurulu” baghikl 9. maddesinin, "Sirket Ynetiminin Temsil ve {lzam1" baglikl:
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maddesinin, "Yonetim Kurulunun Gorevleri" baghikh 13, maddesinin, "Yonetim Yetkisinin
Devri" baghikh 14. maddesinin, "Genel Kurul" baghkl 16. Maddesinin, "Genel Kurulun
Yetkileri" baglikli 17. maddesinin, "Toplantiya Cagn ve Giindem" baglikli 18. maddesinin,
"Toplantilarda Bakanlik Temsilcisi Bulunmas:" baghkhi 19. maddesinin, "Genel Kurul Toplanti
ve Karar Cogunlugu"” baglikl 21. maddesinin, “Ilénlar" baglikls 22. maddesinin, "Kérin Tespiti
ve Dagium” baghkli 24. maddesinin, "Kanuni Hakilmler" baglikli 26. maddesinin
degistirilmesi ve daha nce olmayan "Pay Devirleri" baglikli 27. maddesinin ve "Kar Pay1
Avans:" baghkl 28. maddesinin eklenmesi SPK'nin uygun gbrisii, SDDK ve Ticaret Bakanhg
I¢ Ticaret Genel Miidiirlugitntin izinlerin alinmasm takiben ve SPK'nin, SDDK ve Ticaret
Bakanligi'mn I¢ Ticaret Genel Miidirliigiinden gerekli izinlerin alinmasim takiben ve SPK,
SDDK ve Ticaret Bakanlifi'mn I¢ Ticaret Genel Midiirliigi tarafindan onaylanan sekliyle,
birlegme isleminin gbrligilecedi genel kurul toplantisinda pay sahiplerinin onayma
sunulacaktir,

Birleyme igleminin tescil ve ilan edilmesi ve ilan bildirimlerinin yapiimas:

6. Bitlesme igleminin onayna iligkin genel kurul toplantilarindan sonra ihrag belgesi alinmasi
ve birlesme igleminin tescili ile ilgili gerekli bagvurular yapilacak ve birlesme islemi tescil ve
ilan ettirilecek ve vergi daireleri dahil olmak tizere gerekli kurum ve kuruluglara, birlesmeye
iliskin bilgi ve belge sunulacaktr.

Birlesme igleminin tescilini milteakip TTK'nin 157. maddesi uyarinca, birlesmeye taraf olan
sirketler; alacakhilarina, TTSG'de 7'ser (yediger) giin arahiklatla ii¢ defa yaymlanacak ve ayrica
internet sitelerine konulacak ilanla haklarim bildireceklerdir.

Konuyla ilgili detayl: agiklama 22.4 (Ongérilen Asamalar) altinda yer almaktadur.
4.2.5. Birlegme Gerekcesi

Giines Sigorta, Ziraat Sigorta ve Halk Sigorta; sigorta sektoriinde Tiirkiye Varlik Fonu'nun bagli
igtiraki olan TVF Finansal Yatirimlar'in yonetim kontrolilnde bulunan farkl: tiizel kigilikfer ile
faaliyetini yliriiten sirketlerdir. TVF Finansal Yatirimlar, Hazine Bakanlii'mn Yeni Ekonomi
Programi 2020-2022 ¢ergevesinde agiklamis oldugu hedeflerden biri olan kamuya ait olan
sigorta sirketlerinin birlegtirilmesi igin, ybnetim kontroliine sahip oldugu yukarida amilan
girketlerin bitlestirilmesine karar vermigtir. Ayrica, son dénemde ortaya gikan piyasa ve pazar
kogullarmm da dikkate alarak daha etkin bir yonetim ve tasarruf saflanacag: gbrilsiinden de
hareketle Gilnes Sigorta, Ziraat Sigorta ve Halk Sigorta'nin devir yoluyla Gilnes Sigorta altinda
birlestirilmesi planlanmaktadir.

Birlegme iglemleri; TTK'mn 134 v.d. hikiimleri ile birlesmeye atif yapan diger maddeleri,
KVK'nin 18, 19 ve 20. madde hilkiimleri ve SPKn'nin 23. maddesi ve diger ilgili maddeleri,
SPK'min Birlesme ve Bollinme Tebligi bagta olmak tizere diger ilgili teblig ve kararlan ve sair
mevzuat hilkiimleri dogrultusunda gergeklestirileceksir.

Birlegme ile birlikte agagidaki faydalarin saglanaca bekienmektedir:

e Birlesme ile girketlerin kapasitelerinde ve buna bagh olarak karhiliklarinin tek ¢at1 altinda
toplanmasi ile Pazar iginde rekabet¢i fiyatlandirma yeptlmasi saglanmasi,

« Birlesmenin doguracag bilyilk ve giiglii bilango yapisinin hem yerel hem de uluslararas:
piyasalardan ngnz maliygtle reqsiirans temin edilmesj imkam ﬁtg&k olmasi,
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* Ortak operasyonlann tek ¢at: altinda toplanmasi nedeni ile operasyonel maliyetlerde diislis,
operasyonel verimlilik ve karar alma hizinda 8nemli artig saglanmas:

* Tek bir tizel kisi binyesinde faaliyette bulunulmasi ile yasal bildirim, beyan ve
operasyonlarda kolaylik saglanmasi ve bu alandaki muhtemel risklerin azaltiimas,

o Sirketlerin birlesmesi ile organizasyon yapisinin ve yonetimin sadelestirilmesi ile sabit
giderlerde ek iyilesmenin saglanmasi,

* Scktdrde giicli mali, idari ve hukuki bir yapmin olugturulmas: ile sigorta iriinlerinin
iretiminde ve dagitiminda avantaj saglanmas: ve

* Birlegmenin, kisa ve orta vadede, hizhi ve karli bir bityime stratejisi gergevesinde birlegmis
sirket pay sahiplerine daha fazla deger yaratilmas:

Konuyla ilgili detayh agiklama 22.5 (Gerekgesi) altinda yer almaktadur.
4.2.6. Uzman Kurulus Goriisii

Birlesme igleminde; birlesme oranimin, dedisim orantnin ve bunlarla uyumlu bir sekilde
birlesme islemi nedeniyle Giines Sigorta'da yapilacak sermaye artinm tutarinin ve takiben séz
konusu sermaye artiiminda ihrag edilecek Gilneg Sigorta paylarmdan Ziraat Sigorta'min ve Halk
Sigorta'min pay sahiplerine tahsis edilecek pay adetlerinin, ilgili mevzuat hikiimlerine uygun,
adil ve makul bir sekilde tespitinde, Giines Sigorta ve Halk Sigorta'nin da SPKn'ye tabi olmas:
ve paylanmin BIST'te islem gdriiyor olmasi nedeniyle, séz konusu hesaplamalarda SPK'nin
Birlesme ve Bélinme Tebliginin 'Uzman Kurulug Gorigl' baghigm tagiyan 7. maddesi
hilkiimlerine uygun olarak KPMG tarafindan hazirlanan 19.06.2020 tarihli "Giines Sigorta A S§.,
Ziraat Sigorta A.§. ve Halk Sigorta A.§. Birlesmeye lligkin Uzman Kurulus Raporu" ("Uzman
Kurulug Raporu™) esas ahinmistir. Uzman Kurulug Raporu'nun Yonetici Ozeti ve ilgili ekleri
ckte sunulmugtur. (Ek-1)

SPK'min Birlesme ve Bolinme Teblii'nin 'Uzman Kurulus G8ritgl’ bagligm tagtyan 7. maddesi
hikkiimlerine uygun olarak, Uzman Kurulus Raporu'nun hazirlanmasinda birlesmeye taraf
sirketlerin nitelikleri dikkate alinarak 3 (li¢) metodoloji dikkate alinmgtir.

Bu kapsamda degerleme galismasinda kullanilan ydntemler; (i) Indirgenmig Temettt Akmm
Metodolojisi ("ITA") (ii) Benzer Islemler Metodolojisi ve (iii) Benzer $irketler Metodolojisi
olarak belirlenmigtir: :

1. indirgenmis Temettii Akimi Metodolojisi: iITA metodu gelecege yonelik varsayim ve
stratejileri dikkate alarak dagitilabilir kara dayali bir analizdir. Teoride dazitilabilir karmn
temettll olarak hissedarlara paylagtirilacag: varsayilmaktadir. Sermayeye dayali faaliyet
gosteren firmalerda ve Ozellikle finans sektdriinde bagvurulan uluslararas: bir degerleme

ybntemidir.

ITA metodunda finansal teori gelecekte elde edilecek gelirler tizerinden hissedarlara dagntiimas:
Ongdriilen temettiilerin uygun risk diizeltmesine gére bugiinki degerine indirgenmesidir.
Baylelikle igletmenin gelecekteki temettii akimlarinin bugiinkii net degeri elde edilir, Tahmini
dbnemin sonundaki nihai deger hesaplanir ve isletmenin toplam degerini vermesi igin belirlenen
nihai deger de deferleme giiniine indirgenir. Marka degeri gibi gelirlere yansimasi direkt
olmayan elle tutulmayan degerler bu metodolojide de direk etkili degildir. By sebeplerle ITA'ya
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%100 agihk verilerek Uzman Kurulus Raporwnda birincil degerleme yéntemi olarak
secilmigtir,

2. Benzer iglemler Metodolojisi: Bu yontemin temeli, degerlemesi yapilacak olan firmanmn
Sirket Degeri ile aym piyasada yer alan diger firmalarin sirket degerlerinin birbirleri igin bir
anlam ifade ettikleri varsayimina dayanmaktadir. Bu kapsamda aym sekt$rde faaliyet glsteren

diger firmalarin benzer iglem hareketleriyle bir Sirket Degeri hesaplanmaya calisilir. Benzer
Istemler Metodolojisi'ne degerleme kapsaminda agirlik verilmemistir.

3. Benzer Sirketler Metodolojisi: Kazang temel alinan bir yaklagim, bir igletme igin gelecek
donemlerde sirdilriilebilir diizeyde bir kazang ("siirddrillebilic kazang") &ngbriir ve bu
kazanglara uygun benzer girketlerin garpanlanm uygulayarak igletmeye bigilen degere ulagir.
Carpanlann geneliikle uygulandig: kazang finansal sektdr firmalan igin Fiyat/Kazang (F/K) ve
Piyasa Degeri/Defter Degeri'dir (PD/DD). Birebir benzer sirket bulunarak kargilagtirma
yapilmas: ve istisnai durumlarin elimine edilmesi gerekir. Benzer Sirketler Metodolojisi'ne
degerleme kapsaminda agirlik verilmemistir,

Uzman Kurulus Raporu'na gore;

Birleyme Orani: .

Degisim Oranlan:
% Giines Sigorta paylan igin 1,0000
< Ziraat Sigorta paylar i¢in 16,2273
< Halk Sigorta paylart igin 0,4887

olarak tespit edilmistir.

Gtines Sigorta'nun, Ziraat Sigorta'y1 ve Halk Sigorta'y1 devralmas: sebebiyle artirilacak sermaye
tutarr 981.914.908,00 TL'dir. Giines Sigortamin birlegme iglemi gercevesinde cikanimig
sermayesi 540.000.0060,00 TL'den 1.521.914.908,00 TL've ¢ikanlacaktir. Birlesme iglemi
kapsaminda bir ayrilma hakk:i kullandiilmayacag: i¢in artinlacak sermaye tutarinca bir
degigiklik olmayacaktir.

Birlesme islemi gergevesinde Ziraat Sigorta'nin pay sahiplerine sahip olduklar her 1 (bir) adet
Ziraat Sigorta payina (toplam 1, -TL (Bir Tlirk liras1) nominal degerli) kargilik 16,2273 adet/TL
itibari degerli Giineg Sigorta pay: verilecektir,

Birlegme iglemi gergevesinde Halk Sigortanin pay sahiplerine sahip olduklan her 1 (bir) adet
Halk Sigorta paymna (toplam 1, -TL (Bir Tiirk lirasi) nominal degerli) karsilik 0,4887 adet/TL
itibari degerli Giines Sigorta pay1 verilecektir.

Uzman Kurulus Raporu'nda bu 3 (iig) metot i¢in kullamlan agirliklandsrma yaklagimiyla
birlikte, bu 3 (tig) yontem kullamlarak hesaplanan 'degisim oranlar'min adil ve makul oldugu
degerlendirilmektedir.
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4.3. Birlesme nedeniyle ibra¢ edilecek paylara iliskin riskler

Birlesme isleminin, yukarida 4.2.3 (Islemin Kosullary) altinda bahsedilen yasal izin ve
onaylarmin alimamamasi durumunda gergeklesmeme riski vardir. Ayrica, COVID-19 salginin
devam veya etkisinin artmas: genel kurul toplantisinin gergeklestirilmesini veya onaylanan
birlegme igleminin tescilini zorlagtirabilir, s¢z konusu birlegme isleminin ertelenmesine veya
dngorillen stirede gergeklesmemesine neden olabilecektir.

Devralan §irket tarafindan birlesme kapsaminda ihrag edilecek paylarla ilgili olarak halihazirda
ortaklik kaynakli bir risk bulunmamakla beraber, Giineg Sigorta'nin paylan Borsa'da iglem
gbrmekte olup, piyasa kosullarina gore piyasa fiyatinin diismesinden ve sirket paylarindan kar
pay1 kazancinin elde edilip edilememesinden kaynaklanabilecek riskler mevcuttur,

Birlesme Stzlesmesinin imzalandigi tarih ile birlesme igleminin onaylanacag: genel kurul
tarihleri arasinda, birlesme iglemine taraf olan Giineg Sigorta, Ziraat Sigorta veya Halk
Sigorta'dan herhangi birinin finansal durumunda Snemli degisiklik meydana getirecek bir
durumun ortaya ¢ikmasi halinde, birlesme iglemine taraf ortakhiklarin yonetim organlarinin bu
durumu kendi genel kuruluna, birlegmeye katilan diger sirketlerin ysnetim organiarina ve
SPK'ya yazilt olarak bildirmelerini miiteakip, birlesmeye katilan girketlerin yonetim organlan
birlegme sbzlesmesinin degistirilmesine veya birlesmeden vazgecilmesine gerek olup
olmadigini incelemek durumundadir.

SPK'min Birlesme ve Bolinme Tebligi'nin 'Finansal durum degisiklikleri' bagligim tagiyan 10.
maddesinin 1. fikrasina gore: "Birlegmeye katian sirketlerin herhangi birinin finansal
dwrumunda, birlesme sozlesmesinin imzalandi tarih ile genel kurulda onaya sunulacag: torih
arasinda onemli bir degisiklik meydana gelmis ise; ilgili sirketin yonetim organi, bu durumu
kendi genel kuruluna, birlesmeye katlan diger sirketlerin ydnetim organlarma ve Kurula yazil
olarak bildirir. Bu durumda, birlesmeye katilan sirketlerin yonetim organlari, birlegme
sozlesmesinin degigtirilmesine veya birlesmeden vazgegilmesine gerek olup olmadigin: inceler.
Yapian inceleme sonucunda birlesmeden vazgecilmesi veya birlesme sizlesmesinin
degistirilmesine karar verilmesi halinde, birlesme sozlegsmesinin genel kurulun onayina
sunulmas: oOnerisi geri gekilir. Birlesme sozlegmesinin degistivilmesine karar verilmesi
durumunda, birlesme sozlesmesi ve buna bagl bilgi ve belgeler yeniden diizenlenerek Kurula
bagvuruda bulunulur. Birlesme sozlesmesinin gincellenmesine gerek bulunmadigina karar
verilmesi durumunda; soéz konusu karar, gerekgesi ile. birlikte gemel kurulda birlesme
sozlesmesinin gorigilecegi gindem maddesinden once ayri bir giindem maddesi olarak pay
sahiplerinin bilgisine sunulur."

Ibra¢ Edilen Paylarm Kar Pay: Gelirine iliskin Riskler: Sermaye piyasasi mevzuati
kapsaminda hazirlanan finansal tablolar dikkate alinarak hesaplanan ‘net dagitilabilir dsnem
kart’ ile TTK ve vergi yasalar1 kapsaminda hazirlanan finansal tablolara g6re hesaplanan ‘net
dagitilabilir dSnem kari'ndan diigiik olan 'net dagitilabilir dsnem kar' olarak dikkate alnir ve
sermaye piyasasi mevzuat dihilinde temettii dagitim iglemleri gergeklegtirilir, Birlesmeye taraf
olan Halk Sigorta'nin pay sahiplerine Gdenecek olan ayrilma akgesi bedeli nedeniyle devralan
sirkette ek borglanma maliyetine sebep olabilecektir. Bu durum sebebiyle Devralan Sirket'in
kisa vadede yukarida belirtilen tamim ¢ergevesinde kéir pay1 dagitim kabiliyetinde azalma
gorillmesi riski mevcuttur.

Ihra¢ Edilen Paylarm Sermaye Kazancmna iligkin Riskler: Giines Sigorta'min finansal
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piyasa riskinin farkinda olarak yatirim karani almalidir. Bunlara ek olarak pay sahipleri, Giines
Sigorta'min kar ve zararina ortak olmaktadir. Pay sahibi, Giines Sigorta'nin tasfiye edilmesi
sonucunda bakiye kalmas: halinde, s6z konusu bakiyeye pay1 oraninda igtirak eder.

4.4. Birlesme iglemine iliskin riskler

Birlesme Sozlegmesi'nin imzalandig1 tarih ile birleme isleminin onaylanacafi genel kurul
tarihleri arasinda, birlegme islemine taraf olan Gines Sigorta, Ziraat Sigorta veya Halk
Sigorta'min herhangi birinin finansal durumlarinda nemli degisiklik meydana getirecek bir
durumun ortaya ¢ikmasi halinde, birlesme iglemine taraf olan sirketlerin ydnetim organlarmin
bu durumu kendi genel kuruluna, birlesmeye katilan diger girketlerin yonetim organlarina ve
SPK'ya yazihi olarek bildirmelerini miiteakip birlesmeye katilan sirketlerin ySnetim organlan
birlegme sdzlesmesinin  degistirilmesine veya birlegmeden vazgegilmesine gerek olup
olmadifini incelemek durumundadir.

SPK'nin Birlesme ve B&liinme TebliZi'nin 'Finansal durum degisiklikleri' baghigini tagiyan 10.
maddesinin 1. fikrasina gore: "Birlesmeye katilan gsirketlerin herhangi birinin finansal
durumunda, birlesme sozlegmesinin imzalandids tarih ile genel kurulda onaya sunulacag tarih
arasinda onemli bir degigiklik meydana gelmis ise; ilgili girketin yonetim orgam, bu durumu
kendi genel kuruluna, birlesmeye katilan diger sirketlerin yénetim organlarma ve Kurula yazil
olarak bildirir. Bu durumda, birlesmeye katilan sirketlerin yonetim orgamlari, birlesme
sozlegmesinin degfigtirilmesine veya birlesmeden vazgecilmesine gerek olup olmadigint inceler.
Yapilan inceleme sonucunda birlesmeden vazgecilmesi veya birlesme sozlesmesinin
degistirilmesine karar verilmesi halinde, birlesme sézlesmesinin genel kurulun onayina
sunulmas: énerisi geri cekilir. Birlesme sozlesmesinin degistivilmesine karar verilmesi
durumunda, birlesme sdzlesmesi ve buna bagh bilgi ve belgeler yeniden diizenlenerek Kurula
bagviruda bulunulur. Birlesme sézlesmesinin giincellenmesine gerek bulunmadigina karar
verilmesi durumunda; soz konusu karar, gerekgesi ile birlikte genel kurulda birlesme
sdzlesmesinin gorilsilecegi giindem maddesinden dnce ayrt bir giindem maddesi olarak pay
sahiplerinin bilgisine sunulur."

Konuyla ilgili detayh agiklama bu Birlesme Duyuru Metni'nin 7.6. maddesinde yer almaktadir.

4.5. Birlesme sonucunda ihrag edilecek yeni paylarm/isleme taraf sirketlerin paylarinn
borsada islem goriip gormeyecefi ve islem gbrmesinin sartlari, borsammn hangi
piyasa/Pazar/platformunda islem gorecefi veya bu hususlara iligkin borsaya bir
bagvurunun bulunup bulunmadigina iliskin bilgi

Birlegme sonucunda tamam halka agik olarak diizenlenecek Glines Sigorta paylarinin; BIST'in
uygun goriigiine bagl: olarak mevcut durumda Yildiz Pazar'da isiem goren Gilnes Sigorta halka
agik paylannin Yildiz Pazar'da islem gérmeye devam etmesi beklenmektedir.

Birlesme igleminin birlegmeye taraf girketlerin genel kurullaninda onaylanmasini miiteakip
BIST'e gerekli miiracaat yapilacaktir. BIST Kotasyon Yonergesi'nin 22. maddesi uyannca s6z
konusu ihrag edilecek paylar bagvuru ile dogrudan kote alimacaktir.

5. BAGIMSIZ DENETCILER

5.1. Birlesme isleminde esas alman finansal tablolarin bafimsiz denetimini
gerceklestiren bagunsiz denetim kurnlugunun ticaret unvaani, adresi ve sorumlu ortak
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Birlesme
. Igleminde
gll::;g_me Esas Bafmsiz
ine Almnan Denetim Sorumlu
Taraf Fi I Kurul Ortak Bag
Ortakhkiarin Tm;lnisa T'u rulusunun Denetgisinin Adres
Ticaret ablolarin lcaret Ad1 Soyadi
Unvan: Ait oldugu Unvam
Hesap
Dénemi
PwC Akaretler,
Bagimsiz Stleyman Seba
Denetim  ve Caddesi BIK
Devralan OLOL20IS | erpest Adnan AL Plaza No:4§ B
vl Muhasebeci Blok Kat:9
Giines Sigorta 31.12.20619 Mali 34357
Milsavirlik Besiktas/Istanbul
AS.
KPMG
Bagimsiz
Devrolan 01.01.2019 g:;"‘e‘;tm ve Al Tugeu fs Kuleleri, Kule
sifatyla - . 3, Kat:2-9
Ziraat Sigorta 31.12.2019 Muhasebeci Uzun Levent, Istanbul
Musavirlik
AS.
DRT Eski Btiyiikdere
Bagimsiz Cad. Maslak
Denetim ve Mah.No:1
DeVl‘Olal’l 01 .01 .2019 Serbcst . Maslak NOI
sifatyla Halk - Muhasebeci Miljde Aslan Plaza  Maslak
Slgorta 31.12.20‘9 Mali 34398 Sanyer .
Miisavirlik Istanbul
AS.

5.2. Bafimsiz denetim kuruluglarmn/sorumiu ortak bag denetcinin gérevden alinmasi,
girevden ¢ekilmesi ya da degismesine iligkin bilgi:

Yoktur.

[}

furQut Gzas bite ¢

! 2l
ie.Sic.Ne; Gagn d &G%Aksa“gy-FaﬂhﬁS'[

7 ) i
Metmanls m;ari”g’”f‘-gga /ISFANBUL
Mersidflaf 0N 80-:'7;';:‘ 71
. Ny

SEHALKSICORTA AL

Halics Ecije Aoyar hiab,.
Dartlacezor T, NgE & $_¢'§;:;&ST
Tabh (H2f 2 3 7

| B 40
W, il t

SRR E Y SIGORTA

Ticarel g

Fia.org
B.Mikeliefler V.00 T8 00X 9358

26




6. BhtzLLEsME ESAS FINANSAL TABLOLAR KAPSAMINDA SECILMI$ FINANSAL
BILGILER

6.1. Birlegmeye esas finansal tablolarn tarihi:
Birlegme igleminde esas alinan finansal tablolarin ait oldugu hesap dénemi:
01.01.2019-31.12.2019

Gtines Sigorta, Ziraat Sigorta ve Halk Sigorta'nin, 31.12.2019 tarihinde sona eren hesap
dbnemine ait finansal tablolan ve dipnotlari Giines Sigorta ve Halk Sigorta'nin KAP'ta ve

sirketlerin kurumsal websitelerinde ( www.gunessigorta.com.tr ve www.halksigorta.com.tr )
ve Ziraat Sigorta’'min 31.12.2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait konsolide finansal

tablolan ve dipnotian kurumsal websitesinde { www.ziraatsigorta.com.tr ) ilan edilmistir.
6.2. Sec¢ilmis finansal bilgiler:
a) Giineg Sigorta

Birlesme isleminde esas alinan Gilines Sigorta finansal tablolart Ek 2'de yer alan bagimsiz
denctimden gegmis finansal tablolardir,

b) Ziraat Sigorta

Birlesme igleminde esas alinan Ziraat Sigorta finansal tablolan Ek 2'de yer alan bagimsiz
denetimden geemiy finansal tablolardir.

¢) Halk Sigorta

Birlesme igleminde esas alinan Halk Sigorta finansal tablolan Ek 2'de yer alan bafimsiz
denetimden gegmis finansal tablolardir.

7. RISK FAKTORLERI
7.1. Devralan sirkete ve faaliyetlerine iligkin riskler:

Giines Sigorta'nin risk ybnetim yapisinin tesis edilmesi ve gozetiminin saglanmas: igin Riskin
Erken Saptanmasi Komitesi kurulmustur. Komite, $irketin varhigini, gelismesini ve devamini
tehlikeye diigiirebilecek riskierin erken teshisi, tespit edilen risklerle ilgili gerekli nlemlerin
ve carclerin uygulanmas: ve riskin yonetilmesi amaciyla gahgmalar yapar ve Yonetim
Kurulu'na raporlar.

Ayrica, I¢ Kontro!l ve Risk Yonetimi Mtdiirliigii, Sirketin ig kontrol stire¢lerinin etkinligini
ve faaliyetlerinin i¢-dis mevzuata uyumunu degerlendirmek ve maruz kalinan risklerin
tanimlanmasini, Sigililmesini ve kontrol edilmesini saglamaktadir. Ilgili miidiirlitk
faaliyetlerini Genel Miidiir'e bagh olarak siirdiirmekte olup yiirlitmekte oldugu faaliyetler ile
ilgili olarak Riskin Erken Saptanmasi Komitesi‘ne de raporlama yapar.

Gilnes Sigorta ve faaliyetlerine iligkin rigkler agagida yer aimaktadir:
HATKSIGORTA A S.
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8) Sermaye Riski Yonetimi

Giineg Sigorta'min baglica sermaye y&netim politikalari; SDDK tarafindan belirlenen sermaye
yeterlilifi sartlanna uymak, sirketin siireklilifini saglayarak hissedarlara ve paydaslara
devamli getiri saglamak ve sigorta poligelerinin fiyatlamasini, alinan sigorta risk dlizeyi ile
orantili olarak beliriemek ve hissedarlara yeterli getiri saglamak olarak belirtilmigtir.

Hazine Bakanlif tarafindan 19 Ocak 2008 tarih ve 26761 sayih Resmi Gazete'de yayimlanan
"Sigorta ve Reasiirans ile Emeklilik §irketlerinin Sermaye Yeterliliklerinin Olgiilmesine ve
Degerlendirilmesine iligkin Yonetmelik” uyarinca 31 Arahk 2019 tarihi itibanyla Sirket
tarafindan yapilan hesaplamalarda gerekli 6zsermaye tutan 556,123,188 TL (31 Aralik 2018;
450,822,657 TL) olarak belirlenmistir. {lgili yénetmelik uyarinca hesaplanan Giineg Sigorta
dzsermayesi 31 Arahk 2019 tarihi itibanyla 1,318,213,081 TL olup, gerekli Szsermaye
tutarindan 762,089,893 TL fazladir. (31 Arahik 2018: 374,110,838 TL fazla)

b) Finansal Risk Faktorleri

Genel anlamda finansal risk, vaturimlanin gelecekteki getirilerinin tahmin edilememesidir.
Finansal yatmmlarin riskini, beklenen getiriyi diigiirmeden azaltmak igin portfdy olugturmak
ve portfdy cesitlendirmesi yapmak gerekmektedir. Gtines Sigorta finansal araglann
kullanimindan kaynakli olarak kredi riski, likidite riski ve piyasa riskine (kur ve faiz oram
riskierine) maruz kalmaktadir.

Giines Sigorta'min risk yonetim politikalari; Glines Sigorta'nin karstlasti riskleri tanimiamak
ve analiz etmek, risk limitlerini ve kontrolleri belirlemek, riskleri ve belirlenen limitlere
uyumu izlemek ilzere olusturulmugtur. Risk ybnetim politikalan ve sistemleri, piyasa
kosullarindaki degisiklikler ile sunulan iiriin ve servislerdeki degisikleri yansitacak gekilde
diizenli bir gekilde gdzden gegirilir. Giines Sigorta, egitim ve yonetim standartlan ve
prosedurleri ile biltiin ¢alisanlannin kendi gdrev ve sorumluluklanni anladify, disipline
edilmis ve yapic1 bir kontrol gevresi geligtirmeyi amaglar.

i. Kredi Riski Yonetimi

Kredi riski, en basit gekilde karg: tarafin tizerinde mutabik kalinan sézlegme sartlarina uygun
olarak yiikiimliititklerini yerine getirememe olasilift olarak tanimlanir. Glines Sigorta'nin
kredi riskine maruz kaldifx baghica bilango kalemleri; bankalar, difer nakit ve nakit benzeri
varhiklar (kasa harig), satilmaya hazir finansal varhklar, sigortahlardan alacaklar, acentelerden
alacaklar, reasiirdrlerden komisyon ve 8denen tazminatlarla ilgili alaceklar, sigorta
yiikiimliliiklerinden kaynaklanan reasiirans paylar ve diger alacaklardur.

Gilnes Sigorta'nin kredi riskine tabi finansal varliklan, agrlikh olarak Tiirkiye'de yerlesik
banka ve diger finansal kurumlarda tutulan vadeli ve vadesiz mevduatlar ile kredi kart1
alacaklanndan olugturmaktadir. Stz konusu alacaklar diigik kredi riski kategorisinde
degerlendirilmektedir.

31.Ara.19
Nakit benzeri varhklar 1.689.062.336
Muallak tazminat kargihgindaki reasiirdr pay:  948.892.509 ZiRAAT 5
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Esas faaliyetierden alacaklar
Alim-satim amagl: finansal varhiklar
Pegin 6denmig vergi ve fonlar
Diger alacaklar

Personele verilen avanslar

688.927.359
122.817.105
18.516.745
1.876.141
6.159

Toplam

3.470.153.785

ii. Likidite Risk Y8netimi

Giines Sigorta'nin finansai yiikiimliiliklerini yerine getirmekte gii¢liik yagamasi likidite riski
olarak ifade edilmektedir. Giines Sigorta tarafindan likidite riskinden korunmak amaciyla
parasal varlik ve yitkiimliilikler arasindaki vade uyumunun saglanmas: gozetilmekte, ortaya
cikabilecek likidite ihtiyacinin eksiksiz bir bigimde saglanabilmesi amaciyla da likit degerler

muhafaza edilmektedir.
Likidite Riski Tablolar:

31.Ara19 Defter deferi |1 syakadar |1-3ay  [3-12ay (1-5yu | Yidan
VARLIKLAR
Nakit ve nakit benzeri |, <99 167 33611.197.992.990 |491.069.346 | - ] ]
varliklar
Esas  faaliyetlerden | co0 0o 350 1120.426.662 |192.120.099 |369.960.060|6.420.538 |-
alacaklar
Alm-Satmn amagh | 122.817.105 |- 30.991.652 |75.658.383 |- 16.167.070
Diger alacaklar 1.876.141  |1.802349 |- - 73792 |-
mlf ARASAL |5 c05 <2 041 (1.320.222.001 | 714.181.007 | 445.618.443 | 6.494.330 |16.167.070
YOKUMLULUKLER
Esas  faaliyetlerden|, . 919 636 140.680.331 |242.223.738|122.015.567 |- )
borglar
iliskili taraflara borglar | 104.142 104.142 ] ] ] )
Diger borglar 56.528.463 117.073249  |35.534.643 |- 3.920.571
Muallak ~ tazminat|go0 a0 348 |139.477.252 |483.521.141|204.566.637|92.984.835 |9.298.483
karsilifns, net s : ! EEPAATQ
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(Odenecek vergi ve

benzeri 38.427.676 35.582.779 2.844.897 |- - -
Finansal borglar 986.424 ~ - 478.051 508.373 -
TOPLAM PARASAL

PASIFLER 1.439.814.689 |241.917.753 | 764.124.419|327.060.255 | 97.413.779 |9.298.483

iii. Piyasa Riski Yonetimi

Para ve sermaye piyasalarinda zaman zaman yaganan bityilk dalgalanmalar, belirli bir nedene
bagl olsun ya da olmasin, piyasa riskini olugturur. Piyasa riski; déviz kurlan ve faiz orani gibi
piyasa fiyatlarinda olabilecek degisikliklerin, Giineg Sigortamin gelirini veya elinde
bulundurdugu finansal araglarm degerini etkileme riskidir. Giines Sigorta tarafindan
karsilagilan piyasa riskleri, duyarlilik analizleri esastyla digiilmektedir.

a. Kur Riski Yénetimi
Gtineg Sigorta, dsvize dayali yapilan sigortacilik ve reastirans faaliyetleri sebebiyle kur riskine

maruz kalmaktadir.

Glines Sigorta'nin yabanc: para iglemlerinden dogan kur farks gelirleri ve giderleri, iglemin
yapildigt dnemde kayitlara intikal ettirilmektedir. Hesap ddnemi sonlarinda, yabanci para
aktif ve pasif hesaplarinin bakiyeleri, dnem sonu TCMB diviz alig kurlarindan evaliiasyona
tabi tutularak TL'ye gevrilmig ve olugan kur farklar1 kambiyo iglemleri kan veya zarar: olarak

kayitlara yansitilmigtir.

Giines Sigorta'min maruz kaldig kur riskine iligkin detaylar asagidaki tabloda verilmistir.
31 Aralik 2019 ABD Dolari | Avro Diger pard|yoolam

! birimleri
Varliklar:
Nakit ve nakit benzeri| g <4904 14241127  [834 42.884.185
varliklar
Esas faaliyetlerden alacaklar | 235.362.961  |41.705.054 1.606.616 278.674.631
Toplam yabaner Para|,c, 5185  |55.946.181 1.607.450 321.558.816
varhidar
Yikidmlilikler:
Esas fasliyetlerden borglar |-171.534.835  |-13.985.101  |-451.016 -185.970.952
Muallak tazminat '
-5.108. -1.785.760 -106.996 -7.001.626

e xlar 5.108.870 785
Alinan  depozito V€| 166195 |292.483 0 -1.458.678
teminatlar ) b
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Toplam yabanci para
yakimlilakler -177.809.900 |-16.063.344 -558.012 -194.431.256

Bilango pozisyonu 86.195.285 39.882.837 1.049.438 127.127.560

Kur Riskine Duyarliik Anglizi

TL'nin asagdaki para birimlerine karstlik yiizde 20 deger kazanmas) ile 31 Aralik 2019
tarihinde sona eren hesap dbnemlerine ait 8zkaynaklarda ve gelir tablosunda (vergi etkisi
harig) olusacak artiy agagidaki tabloda gdsterilmigtir. Bu analiz tiim dier degigkenlerin,
szellikle faiz oranlarnin, sabit kaldifi varsayimiyla hazidanmigte. TL'nin ilgili para
birimlerine kargi yilzde 20 deger kaybetmesi durumunda etki ters ydnde ve aynm tutarda

olacaktir.
1 Ocak - 31 Arahk 2019
Gelir tablosu Ozkaynak
ABD Dolan 18.189.733 18.189.733
Avro 8.236.900 8.236.900
Diger para birimleri -108.549 -108.54%
Toplam, net 26.318.084 26.318.084

b. Faiz Oram Riski Yonetimi

Satilmaya hazir portfoylerin maruz kaldigi temel risk, piyasa faiz oranlanndaki degigim
sonucunda, gelecek nakit akimiarinda ortaya gikacak dalgalanma ve finansal varhkiarin
gergege uygun degerlerindeki azalma sonucu olusacak zarardir. Faiz oran riskinin yonetimi,
faiz oram aralifinin izlenmesi ve yeniden fiyatlandirma bantlan i¢in 8nceden onaylanrmig olan
limitlerin belirlenmesi ile yapiimaktadir.

Giines Sigorta'in faiz getirili ve faiz g6tirtil finansal varlik ve yikiimltiliiklerinin faiz profili
asagdaki tabloda detaylandmilmugtir.

31.Ara.19
Vadeli mevduat 1.474.202.342
Alim satim amagh finansal varhklar 122.817.105
Flinansal kiralama iglemlerinden borglar 986.424

Fa an arlilik Analizi

Faiz orant riski, genel olarak faiz oranlarindaki yukan veya asafi ydnde olan hareketler ile
varliklar ve yikiimliilitklerin vadelerindeki uynsmazliktan kaynaklanir. Faiz oranlan, Gines

Sigorta'nin k%?golunde olmayan, hilkkiime ﬁf-ﬁ P@Waﬂ, sl.usalzgﬁlglﬁjgsa:agl 4
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ekonomik ve politik konular, biitce agifn, dig ticaret dengesi, mevzuattan kaynaklanan
gereklilikler ve diger etkenler dahil olmak {izere pek gok etkene kargi oldukca duyarlidir.

¢. Diger Fivat Riskleri

Sigortalanan riskin fiyatinin belirlenmesinde ve tarifelerin hazirlanmasinda; piyasa sartlan,
rekabet stratejisi, reastirans anlagmalari, bilyiime ve karlibk hedefleri etkili olabilmektedir.
Sigortalanan riskin doZru fiyatla belirlenememesi fiyat riskini olugturur ve séz konusu risk
sigorta primlerinin gelecekte olugacak hasarlar kargilayamamasima neden olabilmektedir.

Faaliyetlere iligkin Riskler

Giines Sigorta faaliyetlerini Tilrkiye'de yiirlitmekte olup Tiirkiye ekonomisinin genelinde
yasanacak olumsuzlukiarin Giines Sigorta faaliyetlerine ve finansal durumuna etkisi negatif
olacaktir.

Ekonomik durgunluk, reel sektdr ve finansal faaliyetlerin azalmasi, yatirimlann diismesi
polige iiretim adetierini olumsuz ybnde etkileyerek prim iiretiminde azalma ve alacak/tahsilat
riski ile kargilasilmasina yol agabilir. Sektorel bazda degisimler, konut satiglarinm hizh
dilsitsh, konut ve ingaat poligelerini; arag satiglarinin ditgiisii, oto sigorta Urtinlerinin satigim
etkileyebilit. Polige yenilemelerinde azalma, kredi sigortalarinda azalma goriilebilir.

Yurt digindaki makroekonomik politikalar, iirlin fiyatlarmin degigmesi, TL'nin diger (lkelerin
para birimleri kar;isindaki seyri ve risk algisimn defigsmesi gibi kilresel piyasalarda
gergeklesebilecek olumsuz degisikliklerin, Glines Sigorta'mn faaliyetlerine negatif yonde etki
etme riski bulunmaktadir. 2020 yilinda ortaya ¢ikan kiirese! salginin, dinya ¢apinda ekonomik
faaliyetleri yer yer yavaglattifn ve hatta durdurdugu géz Sniine alindiinda dunya lizerindeki
diger ekonomiler ile baglantili olarak stz konusu durumun {ilke ekonomisine de olumsuz
etkilerinin goriilmesi beklenmektedir.

7.1.1. Devrolan Sirketlere ait riskler
Devrolan sifatiyla Ziraat Sigorta

Ziraat Sigortanin risk ydnetim yapisinin tesis edilmesi ve gbzetimindeki tiim sorumluluk
yonetim kuralundadir. Yénetim kurulu risk ydnetim sisteminin etkinligini sirketin i¢ denetim
departman aracilifiyla izlemektedir.

Ziraat Sigorta'min risk ySnetim politikalari; sirketin karsilagtif riskleri tamimlamak ve analiz
etmek, risk limitlerini ve kontrolleri belirlemek, riskleri ve belirlenen limitlere uyumu izlemek
icin tesis edilmigtir. Risk yonetim politikalar: ve sistemleri, piyasa koguliarindaki ve sunulan
{iriin ve servislerdeki degisikleri yansitacak gekilde diizenli bir gekilde gozden gegirilmektedir.

Finansal Risk Faktbrleri
Kredi Riski Yonetimi
Kredi riski, en basit gekilde kars: tarafin iizerinde mutabik kalinan sszlesme sartlarina uygun

olarak yiikamliiliiklerini yerine getirememe olasili1 olarak tanimlanir. Ziraat Sigorta'min kredi
riskine maruz kaldig1 baslica bilango kalemleri; bankalar, diger nakit ve nakit benzeri varlikiar
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alacaklar, reaslirrlerden komisyon ve &denen tazminatlarla ilgili alacaklar, sigorta
yitkiimliiliklerinden kaynaklanan reastirans paylari ve diger alacaklardir.

Ziraat Sigorta'nin kredi riskine tabi finansal variiklan afirhkh olarak Tiirkiye'de yerlesik
banka ve digier finansal kurumlarda tutulan vadeli ve vadesiz mevduatlan temsil etmekte ve
bu alacaklar yiksek kredi riskine sahip olarak kabul edilmemektedir.

Kredi riskine maruz varhikiarin defter degerleri agaZidaki tabloda gosterilmigtir.

Arahk 2019
Nakit ve nakit benzeri varliklar 1.439.212.478
Esas faaliyetlerden alacaklar 294.581.966
Diger alacaklar 8.882.837
iligkili taraflardan alacaklar 40.871
Diger varhklar 13.583
Muallak tazminat kargihFindaki reastirdr payl 66.695.183
Toplam 1.809.426.918

Likidite riski

Likidite riski, Ziraat Sigorta'mn parasal yilkimliliiklerinden kaynaklanan yitkiimliiluklerini
yerine getirmekte gliclitk yagamast riskidir.

Likidite riskinin yonetimi

Likidite riskinden korunmak amacryla verlk ve yiikiimliliikler arasinda vade uyumunun
saglanmas1 gbzetilmekte, ortaya gikabilecek likidite ihtiyacimin eksiksiz bir bigimde
saglanabilmesi amaciyla likit degerler muhafaza edilmektedir.

Parasal varlik ve yilkiimliiliklerin kalan vade dagihmlar:

31 Arahk 2019 Kayith degeri 1ayakadar 1-3ay J-6ay 6—12ay 1 vidan uzan

Toplam parasal
varhklar 910.724.343 .535.245.415 '80.357.260 :5.969.543 i0.607.739 1.544.386

Toplam parasal
yik@mitlakler i74.768.857 03.142.389  18,624.651  i50.031.536 2.616.592 .0.353.689

Piyasa riski Yonetimi

Piyasa riski, faiz oran ve déviz kurlan gibi piyasa fiyatlarinda olabilecek degisikliklerin Ziraat
Sigorta'nin gelirini veya clinde bulundurdugu finansal araglann degerini etkileme riskidir.
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Piyasa riski y8netiminin amacs, risk karlihinin optimize edilerek, piyasa riski tutarinin kabul
edilebilir parametrelerle kontrol edilebilmesidir.

Kur Riski

Ziraat Sigorta dovize dayali yapilan sigortacilik ve reasiirans faaliyetleri sebebiyle kur riskine
maruz kalmaktadir.

Yabanci para igiemlerden dogan kur farki gelirleri ve giderleri iglemin yapildii ddnemde
kayitlara intikal ettirilmektedir. Dénem sonlaninda, yabanci para aktif ve pasif hesaplarm
bakiyeleri, dsnem sonu Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi ("TCMB") déviz alis kurlarindan
degerlemeye tabi tutularak TL'ye gevrilmis ve olusan kur farklari kambiyo iglemleri kani veya
zaran olarak kayitlara yansitilmgtir.

Ziraat Sigorta'min maruz kaldig kur riskine iligkin detaylar asagidaki tabloda verilmigtir:

Diger para

31 Arahk 2019 ABD Dolan Avro birimleri Toplam
Nakit ve nakit benzeri varliklar 31,444,848 4300247 - 35.745.095
Esas faaliyetlerden alacaklar 26.623.359 23.125.557 - 49.748.916
Toplam yabanc: para varhklar 58.068.207 27425804 - 85.494.011
Esas faaliyetlerden borglar (20358.185)  (20.029.005) - (40.387.190)
f;ﬂf:;ﬁmm?b‘““ Pars 53358.185)  (20.029.005) - (40.387.190)
Bilan¢o pozisyonu 37.710.022 7.396.799 - 45.106.821

Yukaridaki tablonun degerlendirilebilmesi amactyla ilgili yabanci para tutarlarinin TL kargiliklar
gsterilmigtir.

Maruz kalinan kur riski
31 Aralik 2019 itibaryla yabanci para bakiyelerin gevriminde kullantlan kurlar asagidaki gibidir:

ARBD Dolan Avro

31 Aralik 2019 5,9402 6,6506

TL'nin agagdaki para birimlerine karsilik yiizde 10 deger kaybi dolayistyla 31 Aralik 2019
tarihinde sona eren hesap donemlerinde dzkaynaklarda ve gelir tablosunda (vergi etkisi harig)
olusacak degisim asagidaki tabloda gosterilmigtix. Bu analiz tiim diger degiskenlerin, dzellikle
faiz oranlarmimn, sabit kaldifi varsayimiyla hazirlanmigtir. TL'nin ilgili para birimlerine karsi
yiizde 10 deger kazanmas) durumunda etki aym tutarda fakat ters yonde olacaktur.
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31 Arahk 2019

Gelir tablosu Ozkaynak(®

ABD Dolan 3.771.002 3.771.002
Avro 739.680 739.680
Toplam, net 4,510.682 4.510.682

) Ozkaynak etkisi, TL'nin ilgili yabanci para birimlerine karsi % 10'luk deger kaybindan
dolaw olugacak gelir tablosu etkisini de icermektedir.

Maruz kalinan faiz oram riski

Alim-satim amagli olmayan portfSylerin maruz kaldi@ temel risk, piyasa faiz oranlarindaki
degisim sonucu, finansal varliklardan ileride elde edilecek nakit akimlaninda meydana gelecek
dalgalanma ve finansal varliklarin gergege uygun degerlerindeki azalma sonucu olugacak
zarardir. Faiz orani riskinin ySnetimi faiz orani aralifinin izlenmesi ve yeniden fiyatlandirma
bantlart igin Snceden onaylanmig limitlerin belirlenmesi ile yapilmaktadir.

Raporlama dénemi sonu itibariyla, Ziraat Sigorta faiz getirili ve faiz gbtiriilii finansal varlik ve
yiikiimiiiltiklerinin faiz profili agagidaki tabloda detaylandirtlnugtir:

31 Aralik 2019

Sabit faizli finansal varlikiar:
Bankalar 1.419,582.201
Finansal enstrimanlarn faize duyarliligt

Ziraat Sigortamm raporlama dbnemi sonu itibanyla, degisken faizli finansal varlif1
bulunmadigindan dolayx finansal enstriimanlarin faize duyarlilig: bulunmamaktadir.

Sermaye ydnetimi

Ziraat Sigorta'mn baglica sermaye ydnetim politikalar agagida belirtilmigtir:

« T.C.Hazine ve Maliye Bakanligi tarafindan belirienen sermaye yeterliligi sartlarma uymak,
o Sirket'in siirekiiligini saglayarak hissedarlara ve paydaglara devamh getiri saglamak,

¢ Sigorta poligelerinin fiyatlamasini alinan sigorta risk diizeyi ile orantili belirleyerek,
hissedarlara yeterli getirinin saglanmast.

T.C. Hazine ve Maliye Bakanhg: tarafindan 19 Ocak 2008 tarih ve 26761 sayil Resmi
Gazete'de yayimlanan "Sigorta ve Reasiirans ile Emeklilik Sirketlerinin  Sermaye
Yeterliliklerinin Olgilmesine ve Degerlendirilmesine Iliskin Yonetmelik" uyarinca 31 Aralik
2019 tarihi itibariyla Ziraat Sigorta tarafindan yapilan hesaplamalarda gerekli 8z sermaye tutar
288.817.557 TL olarak belirlenmigtir. 31 Aralik 2019 tarihi itibatiyla, Ziraat Sigorta 6z
sermayesi ]74,281.290 TL olup sermaye agii1 bulunma,mak}g_g:r <ARAAT SiGorT
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Fi_nansal varhiklardan kaynaklanan kazang ve kayiplar

Gelir tablosunda muhasebelegtivilen finansal kazang ve

kaywplar: 31 Arahk 2019
Banka mevduatlarinden elde edilen faiz gelirleri 235.498.970
Finansal yatinmlarin degerlemesi 7.655.564
Istiraklerden gelirler 1.080.928
Kambiyo karlan 11.196.521
Yatinm gelirleri 255,431.983
Yatirim ydnetim giderleri-faiz dahil (14.575.809)
Kambiyo zararlar (6.707.978)
Yatinim giderleri (21.283.787)

Gelir tablosunda muhasebelegtirilen finansal kazang ve
kayiplar toplam, net

234.148.196

Devrolan sifatiyla Halk Sigorta

Halk Sigorta'un risk yonetim politikalan; sitketin kargilagtifi riskleri tanimlamak ve analiz
etmek, risk limitlerini ve kontrolleri belirlemek, riskleri ve belirlenen limitlere uyumu izlemek
igin tesis edilmistir. Risk y8netim politikalan ve sistemleri, piyasa kogullarindaki ve sunuian
iitiin ve servislerdeki degisikleri yansitacak gekilde diizenli bir gekilde gbzden gegirilir, Halk
Sigorta, egitim ve ydnetim standartlan ve prosedilrleri ile blitiin caliganlarmin kendi gorev ve
sorumluluklarini anladig, disipline edilmis ve yapici bir kontrol cevresi geligtirmeyi
amaglamaktadir.

Kredi riski

Kredi riski, en basit sekilde karg: tarafin {izerinde mutabik kalinan stzlesme sartlarina uygun
olarak yikiimliilitkierini yerine getirememe olasihii olarak tammianir. Halk Sigorta'nin kredi
riskine maruz kaldsh baglca bilango kalemleri; bankalar, diger nakit ve nakit benzeri varliklar
(kasa harig), satilmaya hazir finansal varliklar, sigortahlardan alacaklar, acentelerden alacaklar,
reastirdrierden komisyon ve tdenen tazminatlarla ilgili alacaklar, sigorta yiikiimliiliiklerinden
kaynaklanan reasiirans paylan ve diger alacaklardir.

Halk Sigorta'mn kredi riskine tabi finansal varliklan agithkh olarak deviet i¢ borglanma
senetleri ile Tiirkiye'de yerlesik banka ve diger finansal kurumlarda tutulan vadeli ve vadesiz
mevduatlar: temsil etmekte ve bu alacaklar yiiksek kredi riskine sahip olarak kabul

edilmemektedir.
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Kredi riskine maruz varliklarin defter degerleni agagidaki tabloda gdsterilmigtir.

Arahk 2019
Nakit ve nakit benzeri varhklar 2.267.000.168
Finansal varliklar | 275.810.021
Esas faaliyetierden alacaklar 334.132.340
[ligkili taraflardan alacaklar 13.893
Diger alacaklar 8.594.391
Gelir tahakkuklart 97.903
Muailak tazminat kargihfindaki reaslivdr pay 734.037.274
Toplam 3.619.685.990

{"37.412 TL tutarindaki hisse senetleri dahil edilmemigtir.
Likidite riski

Likidite riski, Halk Sigorta'min parasal ylikiimliiltiklerinden kaynaklanan yitkiimlillitklerini
yerine getirmekte giiglitk yagamasi riskidir.

Likidite riskinden korunmak amaciyla varlik ve yikimliilikler arasmnda vade uyumunun
saglanmas1 gozetilmekte, ortaya ¢ikabilecek likidite ihtiyacinin eksiksiz bir bigimde
saglanabilmesi amactyla likit degerler muhafaza edilmektedir.

Parasal varhk ve yilkimliiliiklerin kalan vade dagilinlan:

Kayith 1 yildan
31 Arsbk 2019 deferi 1ayakadar 1-3ay J~-6ay 612 ay uzun

Toplam parasal varbklsr 2.921.601.568 300.457.687 $19.698.022 1.434.606.765 365.400.904 1.438.190

Toplam parasal 1.666.300.968 140.130.741 80533454 50.599.791  1389.513.657 5.523.325
yikiimtilikler

Piyasa riski

Piyasa riski, faiz orant ve déviz kurlan gibi piyasa fiyatlarinda olabilecek degisiklikierin Halk
Sigorta'min gelirini veya elinde bulundurdugu finansal araglarin degerini etkileme riskidir.
Piyasa riski yonetiminin amaci, risk karkliinin optimize edilerek, piyasa riski tutarmn kabul
edilebilir parametrelerle kontrol edilebilmesidir,
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Kur riski

Halk Sigorta dvize dayali yapilan sigortacilik ve reasiirans faaliyetleri sebebiyle kur riskine
maruz kalmaktadir.

Yabanc: para iglemlerden dogan kur farki gelirleri ve giderleri iglemin yapildigi dénemde
kayitlara intikal ettirilmektedir. D&nem sonlarinda, yabanci para aktif ve pasif hesaplarin
bakiyeleri, dénem sonu T.C. Merkez Bankas1 dviz ahg kurlarindan deferlemeye tabi tutularak
TL'ye ¢evrilmis ve olugan kur farklar: kambiyo iglemleri kan veya zaran olarak kayitlara
yansitumagtir.

Sirket'in maruz kaldig kur riskine iligkin detaylar agaidaki tabloda verilmigtir:

Diger

ABD para
31 Arahk 2019 Dolan Avro birimleri Toplam

69.372.476 41.364.997 344.003 111.081.47
Esas faaliyetlerden alacaklar 6

87.031.653 18.403.787 -- 105.435.44 _
Nakit ve nakit benzeri varliklar 0 :
Toplam yabanci para variklar 156.404.129 59.768.784 344.003 216.516.916
Esas faaliyetlerden borglar 36.286.953 30.767.652 - 67.054.605
Muallak hasar ve tazminat karstlifn 3100227  2.231.567 - 5.331.794
Toplam yabanci para yiikiimliildkler 39.387.180 32.999.219 -- 72.386.399
Bilango pozisyonu 117.016.949 26.769.566 344.003  144,130.517

Yukaridaki tablonun degeriendirilebilmesi amaciyla ilgili yabanci para tutarianinin TL karsilikian
gbsterilmigtir.

Raporiama ddnemi sonu itibariyla yabanci para bakiyelerin gevriminde kullanilan kurlar agagidaki
gibidir:

31 Arabk219

ABD
Dolan Avro

Raporlama dSnemi sonundaki doviz kurlar1  5,9402 6,6506

TL'nin asagidaki para birimlerine karsi ylizde 10 deger kaybi dolayistyla 31 Aralik 2019
tarihinde sona eren dénemlerde Szkaynaklarda ve gelir tablosunda (vergi etkisi harig) olusacak
artig ve azaliglar agagidaki tabloda gosterilmigtir. Bu analiz titm diger degiskenlerin, szellikle
faiz oranlarin, sabit kaldig1 varsayimiyla hazirlanmigtir. TL'nin ilgili para birimleri kargisinda
yiizde 10 deger kazanmasi durumunda etki ters ydnde ve ayn: tutarda olacakjur.
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31 Aralik 2019

Gelir Ozkaynak
tablosu ®
ABD Dolari 11.701.695 11.701.695
2.676.957 2.676.957
Avro
\ .. ) 34.400 34.400
Diger para birimleri
14.413.052 14.413,052
Toplam net artis/(azahg)
) Ozkaynak etkisi, TL'nin ilgili yabanci para birimlerine kars1 %10'luk deger kaybindan dolayt

olugacak gelir tablosu etkisini de igermektedir.
Maruz kahinan faiz oram riski

Gergege uygun degerleriyle takip edilen finansal araglarin ve degisken faizli finansal varliklarin
maruz kaldig: temel risk, piyasa faiz oranlarindaki degisim sonucu, gelecek nakit akimlarinda
meydana gelecek dalgalanma ve finansal varliklarin gercege uygun degerlerindeki azalma
sonucu olugacak zarardir. Faiz orani riskinin ydnetimi faiz oram aralifinin izlenmesi ve yeniden
fiyatlandirma bantlan igin Snceden onaylanmug limitlerin belirlenmesi ile yapiimaktadur.

Raj)orlama ddnemi sonu itibariyla, Halk Sigorta'mn faiz getirili ve faiz gotiiriilii finansal varlik
ve yiikiimliliiklerinin faiz profili agagidaki tabloda detaylandirilmugtir:

1 Arahk 2019

Sabit faizli finansal varlik ve yikitmlilikler:

Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar — borglanma
senetleri 250.850.564

Bankalar ™ 1.961.266.691

Degisken faizl finansal varliklar:

Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar — devlet
borglanma senctleri 24.959.457

*) 14.974.691 TL tutarinda vadesiz bankalar mevduati dahil edilmemistir
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Finansal enstriimaniarin faize duyarhlifi

Finansal varliklarin faize duyarhlifi, faiz oranlarinda varsayilan degisim sonucu 31 Arahk 2019
taribinde sona eren hesap donemlerine iligkin, Halk Sigorta portfSyilnde bulunan sattmaya
hazir ve-alim satim amagli ve degisken faizli finansal enstriimanlarin vergi etkilen hari¢ gergege
uygun degerlerindeki degisim dikkate almarak hesaplanmaktadir. Bu analiz sirasinda, diger
degiskenlerin 8zellikle d8viz kurlarimn, sabit oldugu varsayilmaktadr.

Gelir tablosu Ozkaynak
31 Aralik 2019 100 bpartis 100 bp azahis 100 bp artis 100 bp azabs
Vadeye kadar elde tutulecak finansal
varhklar 1257276 (1.307.863) 1257276  (1.307.863)
Toplam, net 1.257.276 (1.307.863) 1.257.276 (1.307.863)

*) O)zkaynak etkisi, faiz oranindaki 100 baz puan (bp) artig ve azalista meydana gelen gelir tablosu
etkisini de igermektedir.

Gercefie uygun deger gosterimi

Finansal araglarm tahmini piyasa deperleri, elde bulunan piyasa verileri kullanilarak ve eger
miimkilnse uygun degerleme yéntemleri kullamlarak belirlenmektedir. Halk Sigorta, elinde
butundurdugu menkul kiymetlerini vadeye kadar elde tutulacak ve alim satim amagh finansal
varliklar olarak smuflandirmis ve agagidaki tabloda ilgili finansal varliklan dénem sonu
itibanyla borsalarda olusan fiyatlar iizerinden g8stermistir,

31 Arahk 2019
Gergefie
Maliyet Uygun Kayith
Nominal Degeri  Bedeli Degeri Degeri
Vadeye kadar elde niulacak
finansal varliklar:
Borglanma senetleri — TL 267.935.112 263.426.538 275.553.769 275.810.021
267.935.112 263.426.538 275.553.769 275.810.021
Satdmaya hazir finansal varliklar:
Hisse senetleri - 1.929 37412 37412
- 1.929 37.412 37412
267.935.112 263.428.467 275.847.433 275.847.43
Topiam finansal varhKklar 3
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Sermaye ydnetimi

Halk Sigorta'nin baghca sermaye ydnetim politikalan asafida belirtiimistir:

s Hazine ve Maliye Bakanhg tarafindan belirlenen sermaye yeterliligi sartlarina uymak,
o Sirket'in stirekliligini saflayarak hissedarlara ve paydaglara devamh getiri saglamak,

» Sigorta poligelerinin fiyatiamasim alinan sigorta risk diizeyi ile orantih belirleyerek,
hissedarlara yeterli getirinin saglanmas..

Hazine ve Maliye Bakanlig: tarafindan 19 Ocak 2008 tarih ve 26761 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan "Sigorta ve Reasiirans ile Emeklilik Sirketlerinin Sermaye Yeterliliklerinin
Olglilmesine ve Degerlendirilmesine [ligkin Yonetmelik" uyarinca 31 Aralik 2019 tarihi
itibartyla Sirket tarafindan yapilan hesaplamalarda gerekli zsermaye tutar 523.189.696 TL
olarak belirlenmistir. 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla Sirket'in 8zsermayesi Dengeleme Kargihi

dahil olmak {lzere 626.842.592 TL olup 103.652.895 TL sermaye fazlasi bulunmaktadir.

Finansal varhiklardan kaynaklanan kazang ve kayiplar

Gelir tablosunda muhasebelestirilen finansal kazang ve 31 Arahk

kaywlar: 2019

Vadeye kadar elde tutulacak finansal varlik olarak

simuflandirlmig  borglanma  senetlerinden elde edilen faiz

gelirleri 55.361.829

Kambiyo karlan 37.915.873

Banka mevduatlanindan elde edilen faiz gelirleri 321.891.628

Repo islemlerinden elde edilen faiz gelirleri 19.140

istiraklerden gelirleri (istirak satiy kazanglari dahil) 139.308

Yatinm fonlar: kazanglar -

Alim satim amagl: finansal varliklardan eide edilen gelirier -

Diger finansal varliklar 6.129

Yatinm gelirleri 415.333.907

Yatinm y&netim giderleri — faiz dahil (-) (1.454.782)

Kambiyo zararlan (24.670.688)

Menkul kiymet satig zararlar (109.303)

Yatim giderleri (28.414.326)
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Gelir tablosunda muhasebelestivilen finansal kazan¢ ve 386.919.581
kayplar toplami, net

7.2. Devralan sirketin icinde bulundugu sektdre iliskin riskier:
Giines Sigorta'nin iginde bulundugu sigorta sektoriine iligkin riskler:

Sigorta Sektdril

TSB verilerine’ gore sigorta sirketlerinin 2018'de 54,66 milyar TL olan prim tiretimi, 2019 :
yilinda %26,7 artarak 69,42 milyar TL'ye ylikselmistir. Bu tutarm 57,88 milyar TL'si hayat -
digt, 11,36 milyar TL'si de hayat sigortalarindan olusmaktadir. Yilhik enflasyondan :
arindinilarak hesaplanan reel gelisime bakildifinda ise sektdriin %13,3 biiylidigi
gorillmektedir. Hayat digi sigorta sektdrii prim {retimi artis1 nominal %21,3, reel olarak ise
%8,4 oraninda artmigtir. Tilrkiye'de sigorta sektoril, bilytime oram baluimindan genel
ekonomik tablonun &niinde seyretmekte ve zaman zaman dalgalanmalar yagansa da sektdriin
pozitif ydnde ilerleme kaydettiini bizlere gdstermektedir. Diinya ile kiyaslandifinda
sigortacilik sektdriiniin iitkemizde istenen boyutlarda olmadifx gizlense de son yillarda Tiitk
sigortacilik sektdriiniin prim iiretiminin GSYH igerisindeki pay: ivme kazanarak artmagtir.

Ulkemizde hizia degigen ve geligen yeni is modellerine adaptasyon, dijitallegmeye uyyum 7
slirecinde yasanabilecek zorluklar, veri giivenligi, bu kapsamdaki yasal diizenlemeler ve
teknolojik ihtiyaglara uyum konusundaki zorluklar sektdr agisindan Onemli risklerdir.
Teknoloji kaynakh risklerle baga ¢ikabilmek igin saglanmasi gereken ybnetim kalitesi ve
olusturulmas: gereken kurumsal yonetim ilkeleri de ulagilmasi zor hedefler olarak
degerlendirilmektedir. Sektdrde rekabetin olugturdugiu maliyet riski, siber riskler, kiresel
iklim degisikliginin getirdigi riskier de tilkemiz sigortacilik sektdriiniin Sne gikan konularidir.

2020 yihinda COVID-19 kiiresel pandemi sorunu ile kargilagilmas: nedeniyle hem Tirkiye
ekonomisine hem de kiiresel ckonomiye iligkin tahminlerde belirsizlik artmigtir. COVID-19
salgint kaynakli olarak 2020 oto sigortali hasar frekansinda diigliy, saglik sigortasi
kullaniminda gerileme oima ihtimaliyle birlikte nakliyat sigortalari, seyahat sigortalan ve
yabanci saglk sigortalannin prim tretimlerinde diigiis gtrilebilir. COVID-19 salgm
nedeniyle fiziki sartlarm polige yenilemelerinde diisfise neden oimas: ve prim tahsilatlarinda
risk olugturmasi da 2020 yh icin pandemi kaynakh sektorel riskler olarak

degerlendirilmektedir.

Sigorta kavramunin sosyo-Kiiltiirel ve ekonomik yap i¢inde istenilen dilzeydeki yere sahip
olmamasi sigorta talebine ySnelmeyi tegvik eden gelisme diizeyinin ortaya ¢ikamamass sigorta
sektoriiniin beklenen hizda geligmesini engellemektedir. Sigortanin ekonomi agisindan
Sneminin kavranmamis olmasi sektdrin gelisimi agisndan bir risk faktdriidiir. Sigorta
sektdriiniin filke ekonomisinin neredeyse altyapisini olugturan bir sektr olarak ekonomik
kaywplan (riskleri) karsilamak, tasarruflar kanaliyla fon saglamak, sosyal refaha katkida
bulunmak ve istihdam yaratmak, vergi kaynag yaratmak ve sigorta primlerinin olugturdugu
fonlarla bankalar vasitasiyla kredi saglamak birer finansal kurum olduklar, toplumun bityitk
bir kesimi tarafindan yeterince bilinmemesi sekidrin geligimi agisindan bir risk faktrlidiir.
Sektordeki yetismis personel ihtiyaci, personel degigim hiziin yiiksek olmasi, sigortacthk
konusunda egitim veren yeterli say:da egitim kurumunun bulunmamasi ve/veya dgrencilerin
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sigorta mesleffine ydnelik efitim b&liimlerini tercih etmemesi gibi faktorler de sektbriin
nitelikli eleman ihtiyacim kargilayamamasi agisindan risk olugturabilmektedir.

Uriinlerin  fiyatlamasinda, kargihiklarin  ayrilmasinda  ve  finansal  sonuglarin
raporianmasinda kullantlan temel aktiieryal varsayimlann gerceklesmesinde olumsuz bir
tecritbe yasanmasi, Giines Sigorta'min faaliyet sonuglari ve finansal performansi iizerinde
olumsuz etkiye yol agabilir.

Oriin fiyatlamalaninda hasar maliyetleri ve hasarn gergeklesme siklig1 Snemli iki degiskendir.
Bu degiskenlerin aktiieryal prensipler dahilinde tahminlerinin yapilmasi ve tarifelerin
olusturulmas gerekmektedir. Ozellikle hasar maliyet kisminda ig¢ilik maliyetlerinin, déviz,
saglik, enflasyon degigimlerinin tahminlerde yer alan varsayimlardan ya da gegmis dénem
gergeklegmelerinden farkhlhik gdstermesi bir risktir. Sekttr igerisinde fiyat odakli rekabet
sonucunda fiyatlarin aktiieryal denge seviyesinden asad: diigmesi de girketin kargilagabilecegi
bir risktir. Sel, deprem ve terdr olaylarinin beklenilenin {izerinde olmasi da tahminler fizerinde
yaratacagl sapma nedeni ile bir risk olugturmaktadir.

Sirketleri zararlara kargs yeterli diizeyde koruyabilecek uygun maliyetli veya yeterii nitelikte
reasiirans sdzlegmesi miimkiin olmayabilir. Diinya reasiirans piyasasindaki degisiklikier,
reasiirans maliyetlerinde ozellikle katastrofik hadiselere paralel olarak yaganacak artislar
sekitr acisindan risk tegkil edebilecektir.

Gilineg Sigorta olarak mevcut durum itibari ile gerek risk bazli gerekse dogal afetlere kars:
yeterli ve de glivenli reasiirans korumas: saglannus olup yil esash olarak s8zlesme yenileme
iglemleri devam etmektedir, Bilindigi tizere Ulkemiz &nemli bir deprem kugaginda yer
almaktadir ve olast bir deprem felaketi sonrasinda deprem rizikosuna kars: korunma
saflamakta sikinti yasanabilir. Bunun yanu sira reastirbrierin finansal yeterlilii her daim takip
edilmesi gereken Snemli bir risk parametresidir. Diinyanin herhangi bir yerinde meydana
gelen bilylik hasar veya hasarlardan etkilenen reasiirdr finansal yetersizlife diigebilir. Bu
durum Giines Sigorta'y: portfdyiinde bulunan yikiimlililklerini yerine getiremez konuma
dligebilir.

Tarkiye yitksek deprem riskl olan bir boigede yer almaktadir.

Tiirkiye niifusunun ve ekonomik kaynaklarmin Snemli bir bolimil depremden zarar girme
risk diizeyinden yiiksek olan bdige anlamma gelen birinci derece deprem bélgelerinde yer
almaktadir. Omegin, 17 Agustos 1999 tarihinde Richter Olgegine gore 7,6 buiylikliiziinde
meydana gelen deprem Izmit ve gevresini etkilemistir. 12 Kasim 1999 tarihinde Richter
Olgeggine gore 7,2 biiyilkliginde meydana gelen deprem Ankara ve Istanbul arasinda yer alan
Diizce'de meydana gelmigtir Cok yakin gegmigte, 23 Ekim 2011 tarihinde Richter dlgegine
gbre 7,2 bilyiikligiinde meydana gelen deprem Tiirkiye'nin doZusunda yer alan Van'
etkilemigtir. Siddetli bir deprem, ilgili teminat limitlerini asan tutarlarda zarar ile
sonuglanabilir. Ayrica, giddetli bir deprem genel olarak Tiirkiye ekonomisine zarar verebilir
ve bu durum, Gilines Sigorta'nin faaliyetleri, finansal durumu, faaliyetlerin sonuglar ve
beklentileri iizerinde Snemli olumsuz etkiye yol agabilir. Deprem felaketlerinin yan: sira iklim
degisikliklerinin ya da gevresel faktSrlerin sel, firting, kasirga, dolu gibi dogal afetlerin diinya
iizerinde cesitli yerlerde yasanmaktadir. Ulkemizde yakin zamanda sel baskmlanmn
yagandigi, bununla birlikte dolu zararlarimin tarim Girilnleri haricinde gehir hayatinda da maddi
zararlara yol agtif gorilmiigtitr. Istanbul'da son 2 yildir yaz aylarinda yasanan dolu felaketi
nedeniyle gogu igyerinin camlan, araglarin kaporta ve camlar zarar grmiigtiir. Bir gesit

zararlar sigorta teminat korumas: altindakj Qriin portfSyliniin hasar rigkini artizmaktadir.
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Sigortaciltk faaliyetleri sski diizenlemelere ve siklikla gergeklesen mevzuat degisikliklerine
tabidir. S5z konusu mevzuata bagh degisiklikler, sirketin faaliyeti, gelirieri, faallyetlerinin
sonuclari ve finansal durumu izerinde dnemll olumlu veya olumsuz etkive neden
olabilecektir.

Her yil sonu asgari ficret artisi ile beraber "Destekten Yoksun Kalma" tazminat talepleri
yapilmig olan sonuglanmis veya siireci devam eden dosyalar igin artig oraninda ek dava deger
glincellemelerinin beklenilenin iizerinde gelmesi bir risk olugturmaktadir. Teknik kargihk,
gergeklesmis ancak raporlanmanus hasarlar karsilii, dosya muallak kargihklan, devam eden
riskler kargihfh hesaplamalarina iliskin yapilacak yeni diizenlemeler ile karsihk seviyeleri
degisebilecek olup mevzuata bagh diizenlemelerin Szellikle kargihiklara etkisi sirket igin bir
risk olugturmaktadir. Yasal olarak tarifelere iligkin gergeklestirilen diizenlemeler de, Smegin
trafik branginda azami prim taumlamasimin kapsammun ve prim seviyesinin degistirilmes,
tarife tizerinde bir risk olusturmaktadir. 1 Ocak 2022 tarihinde yiirlirliige girecek olan TFRS
17 Sigorta Stzlesmeleri ile standart kapsamina giren sigorta sézlesmelerinin finansal tablolara
alinmas), Slciimtl, sunumu ve agtklanmasina iliskin esaslar belirlenecektir. Standart
kapsaminda sdzlesmelerin belirli bir kurala gore siniflandinilarak hangi szlesme gruplarinin
Kir saglayan, hangilerinin zarara neden olan stzlesme gruplarin oldugunun belitlenmesi
gerekmektedir. Net nakit aligi kirla sonuglanacak sigorta stzlegme grubu finansal tablo
dénemine denk gelen kazamlmus tutar kadar tahakkuk ettirilicken, net nakit akig1 zararla
sonuglanacak sigorta sdzlesme grubu ise kir veya zararda hemen tahakkuk ettirilecektir. Bu
durumda, standardin uygulamaya alinmasiyla birlikte gelecek yillarda sigorta girketlerinin
sermaye yeterlilik sonu¢latinin olumsuz ydnde goriinme riski olugabilecektir,

Sigortacilik Kanunu uyarinca Birlesme Islemi nedeniyle Sigorta Sozlesmelerinin Feshi

Sigortacilik Kanunu'nun 10. maddesinin 3. fikras: uyannca birlesmeye taraf olan girketlerle
sézlegme akdetmis olan sigortahlar, birlesme islemini 8grendikleri tarihten itibaren 3 (iig) ay
iginde bu girketlerle akdetmis olduklan sigorta sbzlesmelerini feshetme hakkina sahiptir.

7.3. Devir nedeniyle olugan girkete ve faaliyetlerine iligkin riskler:
Birlesme isleminde yeni bir girket olusmamaktadir.
7.4, Devrolan sirketin i¢inde bulunduBu sektdre iligkin riskler:

Birlesmeye taraf olan girketlerin tamamu ayn1 sektdrde faaliyet gbstermektedir. $irketlerin
iginde bulunduklari sekidre iligkin riskler, Birlesme Duyuru Metni'nin 7.2 maddesinde
agciklanmagtir,

7.5, Birleyme nedeniyle ibirag edilecek paylara iligkin riskler:

Devralan Sirketin ibrag edecegi paylarla jlgili olarak halihazirda ortaklik kaynaklh bir risk
bulunmamaktadir. Gilnes Sigorta'nin paylari Borsa'da islem grmekte olup, piyasa kosullarina
gore piyasa fiyatimn diigmesinden ve girket paylarindan kér pay1 kazancimin elde edilip
edilememesinden kaynaklanabilecek riskler meveuttur.

Birlesme Stzlegmesi'nin imzalandigy tarih ile birleyme isleminin onaylanacag genel kurul
tarihleri arasinda, birlesme islemine taraf olan Gines Sigorta, Ziraat Sigorta veya Hailk
Sigorta'dan herhangi birinin finansal durumunda Snemli degisiklik meydana getirecek bir
durumun ortaya gikmast halinde, birlegme iglemine taraf olan girketlerin ySnetim kurullarinin
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bu durumu kendi genel kuruluna, birlesmeye katdan diger sirketlerin ySnetim kuruilarina ve
SPK'va yazl: olarak bildirmelerini miteakip birlesmeye taraf olan sirketlerin yénetim
organlan, birlesme sSzlesmesinin degistiriimesine veya birlesmeden vazgegilmesine gerek
olup olmadigin incelemek durumundadr.

SPK'nin Birlesme ve Béliinme Tebligi'nin 'Finansal durum degisiklikleri' bagligini tagtyan 10.
maddesinin 1. fikrasina gore: "Birlesmeye kanlan girketlerin herhangi birinin finansal
durumunda, birlesme sbzlesmesinin imzalandig: tarih ile genel kurulda onaya sunulacag:
tarik arasinda dnemli bir degisiklik meydana gelmis ise; ilgili sirketin yonetim organi, bu
durumu kendi genel kuruluna, birlesmeye katilan diger sirketlerin yonetim organlaring ve
Kwrula yazils olarak bildirir. Bu durumda, birlesmeye katilan sirketlerin yonetim organlars,
birlesme sozlesmesinin degistirilmesine veya birlesmeden vazgegilmesine gerek olup
olmadigim inceler. Yapilan inceleme sonucunda birlesmeden vazgegilmesi veya birlesme
sézlegmesinin degistirilmesine karar verilmesi halinde, birlesme sozlegmesinin genel kurulun
onayina sunulmast Onerisi geri gekilir. Birlesme sozlesmesinin degistirilmesine karar
verilmesi durumunda, birlesme sozlesmesi ve buna bagh bilgi ve belgeler yeniden
diizenlenerek Kurula basvuruda bulunulur. Birlesme sozlesmesinin giincellenmesine gerek
bulunmadiging karar verilmesi durumunda; sz konusu karar, gerekgesi ile birlikte genel
kurulda birlesme sdzlesmesinin goriisilecegi gindem maddesinden once ayrt bir gindem
maddesi olarak pay sahiplerinin bilgisine sunulwr.”

7.6. Birlesme islemine iligkin riskler:

1. Bitlesme igleminin, Birlesme Tebligi'nin 6. maddesinin 1. fikrast uyarinca, 31.08.2620
tarihine kadar Giines Sigorta, Ziraat Sigorta veya Halk Sigortanin genel kurullannda
onaylanmasi gerekmekte olup, genel kurullann belirtilen tarihe kadar toplanarak islemi
onaylamamasi halinde birlesme iglemi 31.12.2019 tarihli finansal tablolar ile
yapilamayacaktir.

2. "Birlesme Sdzlegmesi'nin imzalandig tarih ile birlesmenin onaylanacag: genel kurui
tarihleri arasinda, birlesme iglemine taraf olan Gilnes Sigorta, Ziraat Sigorta veya Halk
Sigorta'nin finansal durumunda tnemli degisiklik meydana getirecek bir durumun ortaya
¢ikmasi halinde, birlesme iglemine taraf olan girketler, birlesme igleminden vazgegebilirler.

SPK'min Birlesme ve Boliinme Tebligi'nin Finansal durum degisiklikleri' baghiin tagiyan 10.
maddesinin 1. fikrasina gtre: "Birlesmeve katilan girketlerin herhangi birinin finansal
drumunda, birlesme sézlesmesinin imzalandif tarih ile genel kurulda onaya sumlaca
tarih arasinda dnemli bir degisiklik meydana gelmis ise; ilgili sirketin yonetim organ, bu
dsrumu kendi genel kuruluna, birlesmeye katilan diger sirketlerin yGnetim organlarina ve
Kurula yazil olarak bildirir. Bu durumda, birlesmeye katilan sirketlerin yonetim organlari,
birlesme sozlesmesinin degistirilmesine veya birlesmeden vazgegilmesine gerek olup
olmadigimi inceler. Yapilan inceleme sonucunda birlesmeden vazgecilmesi veya birlesme
sdzlesmesinin degistirilmesine karar verilmesi halinde, birlesme sézlesmesinin genel
kurulun onayina sunulmast Onerisi geri cekilir. Birlesme sozlesmesinin degistirilmesine
karar verilmesi durumunda, birlesme sozlesmesi ve buna bagh bilgi ve belgeler yeniden
dizenlenerek Kurula bagvuruda bulunulur. Birlesme sozlesmesinin glincelienmesine gerek
bulunmadigina karar verilmesi durumunda; soz konusu karar, gerekgesi ile birlikte genel
kurulda birlesme sézlesmesinin gorigillecegi gindem maddesinden énce ayri bir giimdem
maddesi olarak pay sahiplerinin bilgisine sunulur.” TRAAT Moo,
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Buna gére; "Birlegme Stzlegmesi"nin imzalandi tarih ile birleme isleminin onaylanacag
genel kurul tarihleri arasinda, birlesme iglemine taraf olan Giines Sigorta, Ziraat Sigorta veya
Halk Sigorta'mun finansal durumunda Snemli degigiklik meydana getirecek bir durumun ortaya
¢tkmasi halinde, birlegme islemine taraf olan girketler, birlesme igleminden vazgegebilirler.

77 Diger riskler:

Glnes Sigorta, Ziraat Sigorta ve Halk Sigorta'min faaliyet gtsterdigi sektSr ve faaliyetleri
diginda bulunan riskler:

COVID-18 Salgimi

COVID-19, Diinya Saglik Orgiitt (World Health Organization - WHO) tarafindan global
pandemiye neden olan bir hastalik olarak ilan edilmigtir, COVID-19 salgininin, is planlarinda
ve meveut projeksiyonlar tizerindeki etkisi olabilecedi kabul edilmektedir, Birlesmeye taraf
olan girketlerin piyasa defferleri, i§ planlanndaki operasyonel ve yatirim harcamalar, COVID-
19 kapsaminda revize edilmigtir. Birlesmeye taraf olan sirketlerce COVID-19 salginin
etkilerinin azaltilmas i¢in gerekli Snlemler birlegmeye taraf girketlerce alinmugtir,

Bu Duyuru Metni'nin yaymlanmas: i¢in SPK'ya bagvuru yapildifh siradaki meveut durum
detayl olarak incelendiginde, COVID-19 salgiminin etkilerinin tam olarak tahmin edilmesi
veya stz konusu salgmin etkilerinin tamamiyla azaitilmasi miimkiin degildir. Salgin ile ilgili
diinya genelinde yaganabilecek yeni gelismeler ve birlegmeye taraf olan girketlerin alabilecegi
yeni kararlar sonrasinda birlesmeye kadar olan siiregte Duyuru Metni'nde belirtilen riskler
harici birtakim risklerin ortaya cikmas: da séz konusu olabilecektir. COVID-19 salgim
sonucunda Devralan Sirket'in, ngoriilenden daha fazla etkilenmesi ve bu etki sonucunda da
Devralan Sirket'in satis ve projeksiyonlarinin olumsuz gekilde etkilenmesi gtindeme gelebilme
ihtimali bulunmaktadir.

8. BIRLESMEYE TARAF SIRKETLER HAKKINDA BILGILER
8.1. Birlesmeye taraf girketler hakkinda genel bilgi:

Birlesmeye taraf sirketlerin tarihge ve faaliyet bilgileri ig bu duyuru metninin 9.1. maddesinde,
personel sayisi bilgileri is bu duyuru metninin 15.11. maddesinde detaylica yer almaktadur.

8.1.1. Birlesmeye taraf girketlerin ticaret unvanlar:

a) Devralan: Giines Sigorta A.$.

b) Devrolan: Ziraat Sigorta A.$.

¢) Devrolan: Halk Sigorta A.S.

8.1.2. Birlesmeye taraf sirketlerin kayith oldugu ticaret sicili ve sicil numaralar::
a) Devralan sifatryla Giines Sigorta:

Istanbul Ticaret Sicil Miidtiriigt - 66019

b) Devrolan sifatiyla Ziraat Sigorta:

RMT i
Ca Lt f.". ¥ '-.4 \3 [Z9NY ;\ HAH—KS RT ru"QUtO - Gan et 2o A A-$
> : oy Haucﬂz dip A% Zal Millgt ot
R 1Y Dariigceza Cad, No: D

?ru,(
il/'S—r Tic.s :.:;!‘ t;mm‘)reﬁ?' igley g 2 refFatinisT
Tl 02'!2} 3ta 7 3"‘Kuru h AN
Ticariet Sieit Mo 9740 Mersis ng- af V.D 00FT 20 51

www. halksigora.o Wy, 20
B.Mukatiafler V.D 178 oog 2356 z"aals'uoaa com.ir




Istanbul Ticaret Sicil Mudiirlagii - 698807

¢) Devrolan sifatsyla Halk Sigorta:

{stanbul Ticaret Sicil Mudiirliigii - 419740

8.1.3. Birlesmeye taraf sirketlerin kurulug tarihleri ve siiresiz degilse, Sngdriilen siireleri:
2) Devralan sifatiyla Giines Sigorta: 17.09.1957 - Stiresiz

b) Devrolan sifatiyla Ziraat Sigorta: 11.05.2009 - Stiresiz

¢) Devrolan sifatiyla Halk Sigorta: 29.12.1958 - Siiresiz

8.1.4. Birlegmeye taraf sirketlerin hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, kuruldugu
iilke, kayith merkezinin ve fiili ydnetim merkezinin adresi, internet adresi ve telefon ve

fax numaralar:

1) Devralan sifatiyla Giines Sigorta

Hukuki Statiisti : Anonim §irket

Tabi Oldugu Mevzuat : Tiirkiye Cumhuriyeti kanunlari

Kuruldugu Ulke : Tlirkiye Cumhuriyeti

Kayith Merkez Adresi : Bliyiikdere Cad. Giines Plaza No: 110
34394 Esentepe-Sigli / Istanbul

Fiili Yonetim Merkezi : Biiytikdere Cad. Giines Plaza No: 110
34394 Esentepe-Sisli / Istanbul

Internet Adresi : https://www gunessigorta.com.tr/

Telefon : (0850) 222 19 57

Faks 1 (0212) 355 64 64

b) Devrolan sifatiyla Ziraat Sigorta

Hukuki Statilsli : Anonim Sirket

Tabi Oldugu Mevzuat : Tiirkiye Cumhuriyeti kanunlan

Kuruldugu Ulke : Titrkiye Cumhuriyeti

Kayitl: Merkez Adresi : Turgut Ozal Millet Cad. No: 7 Aksaray
- Fatih / ISTANBUL

Fiili Yonetim Merkezi : Turgut Ozal Millet Cad. No: 7 Aksaray
- Fatih / ISTANBUL
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Internet Adresi : www.zirpatsigorta. com

Telefon : (0850) 222 97 00

Faks : (0212) 587 61 00

¢) Devrolan sifatryla Halk Sigorta:
.| Hukuki Statiisii : Anonim irket

Tabi Oldugu Mevzuat : Tiirkiye Cumhuriyeti kanunlarn

Kuruldugu Ulke : Ttirkiye Cumhuriyeti

Kayith Merkez Adresi : Halide Edip Adivar Mah. Dariilaceze
Cad. No: 23 Sigli / ISTANBUL

Fiili Ydnetim Merkezi : Halide Edip Adivar Mh. Dariilaceze
Cd. No: 23 Sigli / ISTANBUL

Internet Adresi : www.halksigorta.com.tr

Telefon :(0212) 3147373

Faks :(0212) 314 73 64

8.2. Yatirnmlar:

8.2.1, isleme esas finansal tablo ddnemi itibariyle birleymeye taraf sirketlerin dnemli
yatimlan ve bu yatirimlarm finansman gekilleri hakkinda bilgi:

a) Devralan sifatiyla Gilnes Sigorta

Giines Sigorta'nin baglica yatinm harcamasi kalemleri agagidaki tabloda yer almaktadir:

31.12.2019 Finansman Yatirim Tamamlanan |[Tamamlanma
o Yéntemi Biiyiikliigi (TL) |(TL) Derecesi
Finansal Yatirimlar | Sirket 0
(stirakler) Ozkaynag 703.729.403 703.729.403 100%
insaat Emlak Yatnimlar | Sirket o
(Kull Amagl) bzkaynag 208.535.060 208.535.000 100%
ingast Emlak Yatirimlan |Sirket 0 R o0
(Yatrim Amagl) Ozkaynag 17.442.99 17.442.990 100%
Sirket o
Haklar Ozkaynag: 6.718.355 6.718.355 100%
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s irket '
Bilgisayar Yazilmlan A e | 3026405 3.026.405 100%
b) Devrolan slfatiyhi Ziraat Sigorta
. Yatinm Tamamia
31.12
9 201 5‘;::::;’“ Bityilkl{igi '::“(,'1?1'3'““ nma
(TL) Derecesi
Haklar Sirket Ozkaynag1 5.207.339 5.207.339 100%
¢} Devrolan sifatiyla Halk Sigorta
. Yatim Tamami
3122019 |pnensman Bilyikligi :};‘ﬁ;""““ anma
(TL) Derecesi
Haklar ve
Bilgisayar Sirket Ozkaynag 20.536.250 20.536.250 100%
Yazihmlan '

8.2.2. Birleymeye taraf girketler tarafindan yapimakta olan yatinmlarm niteligi,
tamamlanma derecesi, cofrafi dagilim ve finansman gekli hakkinda bilgi:

Yatinmlara iligkin bilgiler 8.2.1'de detayh olarak verilmigtir.

8.2.3, Birlesmeye taraf girketlerin ydnetim orgam tarafindan gelecege ydnelik Snemli
yatrimlan hakkinda baglayic: olarak alnan kararlar, yapilan sbzlegmeler ve diger
girigimler hakkinda bilgi:

Yoktur.

9. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BILGILER
9.1. Birleymeye taraf girketierin ana faaliyet alanlar:
a) Devralan sifatiyla Gitnes Sigorta

Guines Sigorta, 17 Eyltil 1957 yilinda anonim girket statiistinde Tilrk sigortacilik sektdriinde
faaliyet gdstermek amaciyla istanbul'da kurulmugstur. Giines Sigorta'min ana faaliyet alant
iginde hayat sigortast digindaki sigortacilik faaliyetieri bulunup saghk, yangin, motoriu tagit,
konut, tarim, denizcilik, havacilik, kaza, dogal afet, ulagtirma, nakliyat, para kaybi, borglanma,
mali sorumluluk, vb. branglarda sigortacilik faaliyetinde bulunmaktadir. Giines Sigorta'nin 31
Aralik 2019 tarihi itibanyla 12 igtiraki bulunmaktadir.

Giines Sigorta, sigorta sektdriinde 60 yihi asan deneyim ve uzmanhigm temsilcisi olan 2019
faaliyet doneminde de scktbrde degisimin liderlifini tistlenme vizyonuyla paydasian igin
deger yaratmay stirdiiemistiir. Giines Sigorta, TSB'nin agikladit Genel Sigorta Verileri/Prim
Oretimleri Siralamas: tablosundaki verilere? gore 31 Aralk 2019 tarihi itibariyla ﬁ,%%ﬁr“é‘;‘é r
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TL prim ilretimi gergekiestirerek, %3,91 pazar payr ile hayat disi sigorta girketleri
siralamasinda 9. sirada yer almigtir.

Sigorta sektSriinde 62. faaliyet ddnemini geride birakan Giines Sigorta, 31 Aralik 2019 tarihi
itibanyla 613 gahgani, 9 Bankasiirans B&lge Miidiirligil ve 10 Acente BSlge Miidurliigii, 2
Temsilcilik, 1.412 acentesi, 1.323 banka gubesi, 100 broker, 3.254 anlagmah kurum ile 81 ilde
1,7 milyonu agan migterisi ile sigorta sektdriinlin 8ncii oyuncular arasinda yer almgtur.

b) Devrolan sifatiyla Ziraat Sigorta

Ziraat Sigorta 11 Mayis 2009 yilinda Anonim Sirket statiisiinde Ttirk sigortacilik sektbriine
faaliyet g6stermek amaciyla Istanbul'da kurulmugtur. Ziraat Sigorta'min ana faaliyet alam
iginde hayat sigortas: digindaki sigortacilik faaliyetleri bulunup saglik, yangm, motorlu tagt,
konut, tanm, denizcilik, havacilik, kaza, dogial afet, ulagtirma, nakliyat, para kaybi, bor¢lanma,
mali sorumluluk, vb, branglarda sigortacilik faaliyetinde bulunmaktadir, Ziraat Sigorta'min 31
Aralik 2019 tarihi itibariyla 4 igtiraki bulunmaktadur.

Ziraat Sigorta, sigorta sektSriindeki 10. yiinda da bliylimesini strdiinmlis ve sigorta
sektdriinde prim iiretimin iist siralarda kendisine yer bulmustur. Ziraat Sigorta, TSB'nin
agikladif: verilere’ gore 31 Aralik 2019 tarhi itibariyla 2.781.769.870 TL prim Gretimi
gergeklestirerek hayat dis1 sigorta girketleri siralamasinda 8. sirada yer almigtir.

Sigorta sektoriinde 10. faaliyet yiliu geride birakan Ziraat Sigorta, 31 Aralik 2019 tarihi
itibanyla 167 galigani, 1857 banka subesi, 5 broker ile 81 ilde 2.6 milyonu agan miisterisi ile
sigorta sektdriinlin 8nemli oyunculan arasinda yer almigtr.

¢) Devrolan sifatryla Halk Sigorta

Halk Sigorta 29 Aralik 1958 yilinda Tirk sigortacilik sektdriine faaliyet gstermek amaciyla
Istanbul'da kurulmugtur. Halk Sigorta'nin ana faaliyet alam iginde hayat sigortasi disindaki
sigortacilik faaliyetleri bulunup Tiirkiye'nin her yerinde kara araglari sorumluluk, kara
araglan, yangmn, kaza, mithendislik, nakliyat, saghk, tanm ve diger elementer branglarda
faaliyet giistermektedir. Halk Sigorta'nin 31 Arahk 2019 tarihi itibariyla 1 igticaki
bulunmaktadir.

Sigorta sektiriinde 61. faaliyet dénemini geride birakan Halk Sigorta, TSB'nin agikladify
verilere* istinaden 2019 yi} sonu itibariyla 2.120 milyon TL prim {retimiyle 10. siradadur.
Halk Sigorta'min pazar pay1 2019 sonu itibaryla %3,66'a ulagmistir. Miigteri merkezli bir
anlayisla farkli {iriin segenekleri sunan Halk Sigorta'mn portfoy dagiliminda %53,1 pay ile
Kara Araglar1 Sorumluluk, %20,2 pay ile Yangin ve Dogal Afetler ve %11,2 pay ile Kara
Araglan branglan itk siralarda yer almaktadir.

9.1.1, isleme esas finansal tablo ddnemi itibariyle ana driin/hizmet kategorilerini de
icerecek sekilde birlegme taraf sirketlerin faaliyetleri hakkinda bilgi:

a) Devralan sifatiyla Gilnes Sigorta

Devralma suretiyle biinyesinde birlesilecek Giines Sigorta 'hayat dist sigortacilik' branginda
faaliyet gbsteren bir sirket olup cesitli sigorta scktoriinde faaliyet gostermektedir. Giine
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Sigorta'nin, gelirleri Uretim ve dafitimimi sagladif hayat dig sigortacilik iitiinlerinden elde

etmis oldugu prim gelirleridir.

01.01.2019 - 31.12.2019
BRANSLAR Dénemi Prim Uretimi Pay(%)
(TL)

KAZA 104.783.898 5
HASTALIK/SAGLIK 281.347.687 12
KARA ARACLARI 332.537.884 15
RAYLI ARACLAR : -
HAVA ARACLARI 114.239.374 5
SU ARACLARI 40.972.668 2
NAKLIiYAT 28.969.162 1
YANGIN VE

SAL AFETLER 413.852.577 18
GENEL ZARARLAR 228.467.725 10
KARA ARACLARI
SORUMLULUK 462.777.985 20
HAVA ARACLARI
SORUMLULUK 144.890.441 6
SU ARACLARI ) _
SORUMLULUK
GENEL
SORUMLULUK 54.964.447 2
KREDI 1.946.355 0,1
KEFALET 1.252.576 0,1
FINANSAL
KAYIPLAR 43.300.334 2
HUKUKSAL
KORUMA 11.284.560 0,5
DESTEK - .
GENEL TOPLAM ﬁ%ﬁs'mén 100 yy
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b) Devrolan sifatyla Ziraat Sigorta

Devrolan Ziraat Sigorta ‘hayat digs sigortacihk’ branginda faaliyet gésteren bir sirket olup
cesitli sigorta sektdriinde faaliyet gUstermektedir. Ziraat Sigorta'nin, gelirleri {retim ve
dafitimin: sagladif hayat dis1 sigortacalik iirlinlerinden elde etmig oldugu prim gelileridir.

01.01.2019 - 31.12.2019
BRANSLAR Dénemi Prim Uretimi Pay(%)
(TL)
KAZA 226.665.368 8,15
HASTALIK/SAGLIK 22.932.851 0,82
KARA ARACLARI 197.446.568 7,10
RAYLI ARACLAR - .
HAVA ARACLARI . ;
SU ARACLARI 3.581.782 0,13
NAKLIYAT 1.451.656 0,05
YANGIN VE 482.102.532 17,33
DOGAL AFETLER
GENEL ZARARLAR 1.687.349.167 60,66
KARA ARACLARI 117.600.017 4,23
SORUMLULUK
HAVA ARACLARI - -
SORUMLULUK
SU  ARACLARI . -
SORUMLULUK
GENEL 25.507.682 0,92
SORUMLULUK
KREDI 4.081.826 0,15
KEFALET 574.720 0,02
FINANSAL 9,703.074 0,35
KAYIPLAR
HUKUKSAL 2.613.963 0,09
KORUMA PN ) A
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DESTEK 158.666 0,01

GENEL TOPLAM 2.781.769.870 100

¢) Devrolan sifatryla Halk Sigorta

Devrolan Halk Sigorta 'hayat dig1 sigortacilik’ branginda faaliyet gisteren bir sirket olup cegitli
sigorta sekttriinde faaliyet gbstermektedir. Halk Sigorta'min, gelirieri diretim ve dagitimnt
sagladif hayat disi sigortacilik tirtinlerinden elde etmis oldugu prim gelirleridir.

7 01.01.2019 - 31.12.2019
BRANSLAR Dénemi Prim Uretimi Pay(%)
(TL)
KAZA 50.971.197 2,40
HASTALIK/SAGLIK 55.763.791 2,63
KARA ARACLARI 236.871.126 11,18
RAYLI ARACLAR - -
HAVA ARACLARI 141.620 0,01
SU ARACLARI 12.083.968 0,57
NAKLIYAT 5.997.268 0,28
YANGIN  VE
DOGAL AFETLER 428.148.934 20,20
. GENEL ZARARLAR 145.220.023 6,85
KARA ARACLARI
SORUMLULUK 1.124,560.347 53,05
HAVA ARACLARI
SORUMLULUK 891932 0.04
SuU ARACLARI ) )
SORUMLULUK
GENEL
SORUMLULUK 41.955.871 1,98
KREDI - -
KEFALET 6.556.740 0,31
FINANSAL r
KAYIPLAR 3.608.146 0,17 /
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HUKUKSAL

KORUMA -7.489 0,00
TICARI ALACAK 6.880.694 0,32
GENEL TOPLAM 2.119.644.169 100

9.1.2. Arastirma ve gelistirme siireci devam eden Snemli nitelikte iiriin ve hizmetler ile
sz konusu iiriin ve hizmetlere iliskin aragtirma ve gelistirme siirecinde gelinen agama
hakkimda ticari sirn agiga ¢ikarmayacak nitelikte kamuya duyurubmus bilgi:

Yoktur.

9.2. Baghca sektirler/pazarlar:

9.2.1. Faaliyet gbsterilen sektbrler/pazarlar ve birlesmeye taraf sirketlerin bu
sektirlerdeki/pazariardaki yeri ile avantaj ve dezavantajlar hakkinda bilgi:

Birlesmeye taraf olan Giines Sigorta, Ziraat Sigorta ve Halk Sigorta'nin bagimsiz denetimden
geeirilmis 31.12.2019 tarihli yilhk faaliyet raporlanina KAP'tan (www.kap.gov.tr) ve Gilnes

Sigorta'nin www.gunessigorta.comtr, Ziraat Sigorta'min www.ziraatsigorta.comtr ve Halk -
Sigorta'nin www_ halksigorta.com.tr adreslerindeki kurumsal internet sitelerinden ulagilabilir. :

Birlesmeye taraf olan girketlerin tamamu aym sektdrde faaliyet gstermekte olup konuya
iligkin bilgiler asagida yer almaltadur.

Hayat dig1 Sigortacilik Sektdrii

Finans sektdril, fon yaratmays ve yaratilan bu fonlan gesitli yatinm araglan kanaliyla
ekonomiye kazandirmay: amaglar. Sigortacilik sekttrii risklerin daha etkin ybnetilmesini
saglayarak, birikimleri hayata gegirerek, likidite yaratarak ve yatnmian kolaylagtirp uzun
vadeye yayarak ekonomik bilyiimeye katkida bulunur.

Tiirk sigorta ve emeklilik sekttrii, 2019 yil sonu itibanyla 236,6 milyar TL aktif buiyiikliigi
ile bankaciliktan sonra finans sisteminin ikinci bilylik sektoriidiir. 126,9 trilyon TL'lik
yiiklendigi teminat tutar ile ekonomiye destek olmaktadir. Hayat digi sigortaclik sektSriiniin,
2019 yih sonuglarina bakildiginda yilin ilk yansinda %1,6 yavagiayan ekonominin aksine
sektdr bllylimesini siirdiirmiig, yihn ikinci geyreginden itibaren gergeklegen kur, enflasyon ve
faiz dengelenmesiyle birlikte sektdr bilylimesi hiz kazanmigtir. 2019 y1ihi sonunda hayat dist
sigortalarda®, prim tiretimi %21,3 artig ile 57,9 milyar TL olarak gergeklesmigtir. Bununla
birlikte, 2019 yilinda iistiendigi toplam tazminat tutar: 68,8 milyar TL olmustur.

Hayat dig1 sektbriin brang bazinda iiretimlerine bakildifinda, sektbrde en bilytik tiretime sahip
zorunlu Kara Araglan Sorumluluk brangi 2018 yihina gre %18 artrmis ve reel olarak %3,5
biytiyerek toplam miktan 18,7 milyar TL seviyesine ulagmgtir. Sektdriln ikinci bilyilk brang:
olan Kasko branginda 2019 yilinda iiretim 9,4 milyar TL olmug ve 2018 yilna gore prim
iiretimi %19,9 oramnda artmugtir. Ugilncil bilyitk brang olan Yangin ve Dogal Afetler
branginda ise iiretim 2019 y:linda 8,4 milyar TL olurken, 2018 yilina gére prim tretimi %21,1
oraninda bilylimiigtitr. Sektdr tiretiminin %14,4'0 Saglik branginda olup, 2019 yilinda bu
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alanda 8,4 milyar TL prim tiretilmis ve 2018 yihna gére prim tiretimi %34 oraninda artmigtir.
Genel Zararlar bransinda 2019 yilinda 5,9 milyar TL, Kaza branginda 2,4 milyar TL, Genel
Sorumluluk branginda 1,7 milyar TL prim {retimi gergeklegmigtir. Nakliyat, Finansal
Kayiplar, Hukuksal Koruma, Su Araglan, Kredi, Hava Araglan Sorumluluk, Hava Araglan,
Kefalet, Su Araglari Sorumluluk, Destek ve Rayh Araclar branglarimin 2019 yih toplam
iiretimi 3 milyar TL'dir.

Sektbre dogrudan saglanan istihdam sayisi 19.554 iken sektdriin dolayh destekledigi séghk
sektdril ve tagit onarmm sektdrii gibi yan sektdrler dahi olmak fizere istthdam rakami 200.000
kigiyl bulmaktadir,

2019 yilinin en Snemli geligmelerini, sermayesinin %100'de %100'ine Hazine Bakanhi'nin
sahip oldugu Tirk Reastirans A.$.nin kurulmasi ile SDDK'nin kurulmasmna ybnelik
hazirliklar olusturmugtur. Tiirk Reastirans A.$.'nin kurulmasi ile sektoriin dzellikle teminat
bulmakta zorluk vasadig: bazi branslarda kapasite artigina destek saglanmas) planlanmug ve
SDDK'nin kurulmasi ile de derinligi olan bir finansal piyasa ig¢inde bankacilik dig1 finansal
sistemlerin de desteklenmesi hedeflenmigtir.

'a) Devralan sifatiyla Gilnes Sigorta

Sigorta sektSriinde 62. faaliyet ddnemini geride birakarak deneyim ve uzmanhgin temsileisi
olan Giines Sigorta, sektbriin Snde gelen aktorlerinden biri olmay: her daim bagarmugtir. 2019
yal sonu itibartyla 1,29 milyar TL'ye ylkselen dzkaynag ile sektre teminat saflamayi ve
gliven vermeyi siirdiirmektedir.

Giines Sigorta, 2019 yil sonu itibariyla 2 milyar 266 milyon TL prim liretimi gergeklestirerek
hayat digi sigorta girketleri siralamasinda 9. sirada yer almigtr. Bankas(irans kanalinda
etkilestirilen entegrasyonla birlikte bu kanaldan yap:lan prim firetiminde tigtincii siraya atlamug
ve bankasiirans islemleri bir dnceki yila gore %172 artarak 801 milyon TL'ye yiikselmigtir.®

Giines Sigorta; 2019 yilinda 613 galisani, 9 Bankasiirans Bolge Mildirligi ve 10 Acente
Bolge Midirligi, 2 Temsilcilik, 1.412 acentesi, 1.323 banka gubesi, 100 broker, 3.254
anlagmali kurum ite 81 ilde 1,7 milyonu agan miisterisi ile sigorta sektdriiniin dncti oyunculart
arasinda yer almigtir.

Glines Sigorta'mn sigortacihik faaliyetlerine iligkin teknik denge tutan bir 8nceki yila gore
%494 artarak 153 milyon TL'ye yilkselmis olup 6zsermaye toplam bir Snceki yila gére %061
artarak 1,29 milyar TL'ye yiikselmigtir. Dénem net kart 123 milyon 559 bin TL'dir.

Sirket, hayat digi sigortacilik alaninda paydaglan igin deger yaratma vizyonuyla tim hayat disi
Griinlerde hizmet vererek faaliyetlerine devam etmektedir.

b) Devrolan sifatryla Ziraat Sigorta

Ziraat Sigorta, hayat dis sigorta sektoriindeki 10. yilinda 167 galigani, 1857 banka subesi, 5
broker ile toplam 2 milyar 782 milyon TL prim tiretimi gergeklegtirerek 8. sirada yer almigtir.”

Hazine branglar bazinda iiretimde en bilyitk pay alan branglar, %61 ile Genel Zararlar, %17
ile Yangin ve Dogal Afetler, %11'lik pay ile Kara Araglan ve Kara Araglan Sorumluluk
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branglar: ve %8'lik pay ile Kaza branslan olugturmustur. Ozellikle Genel Zararlarda % 29
pazar payi ile sektdr birincisi konumundadir. 2019 faaliyet yilinda pazar payr %4,8'e
ulagmgtir.?

Sigorta sektSriindeki dnemli konumu ile sigortacihk hizmetlerine katk: sajlamaya devam
etmektedir. 2019 yilsonunda toplam 8zsermayesini gegene senenin aym déneminde olan 644
milyon 128 bin TL'den 741 milyon 923 bin TL'ye yikseltmis, teknik bslim dengesinde %32
artig ile 421 milyon 929 bin TL'ye ulagmistir. Dénem net kari 398 milyon 152 bin TL'dir.

¢) Devrolan sifatiyla Halk Sigorta

Rekabetgi ve verimli yonetim anlayigiyla toplam prim firetimi bir Snceki yila gore 364 milyon
TL artigla 2.120 milyon TL'ye ulagtiran Halk Sigorta, hayat dis1 sigorta sektbriinde 10. sirada
yer almaktadir. Sirket'in pazar pay1 2019 sonu itibaniyla %3,66'a ulagmstir. °

Miigteri merkezli bir anlayigla farkli {irlin segenekleri sunan Halk Sigorta'mun portfSy
dagilumin bulunan %53,1 pay ile Kara Araglari Sorumluluk, %20,2 pay ile Yangin ve Dogal
Afetler ve %11,2 pay ile Kara Araclan branglanyla hayat dis: sigorta sekt6riinde ilk siralarda
yer almaktadir.

Halk Sigorta, 2019 yilt d5nem net kanm bir dnceki yila gtre 3 kat artrmugtir. Y1l sonu itibari
ile 5zsermaye toplamim 375 milyon TL'den 607 milyon TL'ye yiikseltmigtir. Net dSnem karn
231 milyon 199 bin TL'dir.

9.2.2. isleme esas finansal tablo ddnemi itibariyle birlesmeye taraf sirketlerin net sats
tutanmn faaliyet alanina ve pazarm corafi yapisina gore dafnhmn hakkinda bilgi:

Birlegmeye taraf olan sirketlerin tamami hayat disi sigortacihk sektGriinde faaliyet
gbstermektedir. Birlesmeye taraf sirketlerin tamami aym sektdrde faaliyet gistermektedir.
Birlesmeye taraf olan girketlerin faaliyet gdsterdigi ana cografi alan Tirkiye oldufu igin
cografi bslilmiere gore ayn bir finansal raporlama bulunmamaktadir.

9.3. Madde 9.1. ve 9.2.'de sayilan bilgilerin olaganilstii unsurlardan etkilenme durumu
hakkinda bilgi:

Sigorta sekttri; savas, dogal afet, toplumsal hareketier, terdr, salgin hastaliklar vb. olaganiistii
unsurlardan dogrudan etkilenme riskine sahiptir. Finansal ve mali piyasalarda yaganan
dalgalanmalardan sigorta sektdrii Oncelikli olarak etkilenen sektfrler arasindadir. Bu
kapsamda sigorta ettirilmig taahhiltlere karsilik yapilacak olan tazminat 8demeleri nedeniyle
risk dengesinin birlesmeye taraf olan girketlerin aleyhinde bozulmasi durumu ortaya
gikabilecektir. Sonug olarak, olafantistii durumlarin ortaya gikmasi halinde Glines Sigorta'nin,
Ziraat Sigortanin ve Halk Sigorta'nin finansal durumu ve faaliyetleri tiim finansal sektorler
gibi olumsuz etkilenebilir.

9.4. Birlegmeye taraf girketlerin ticari faaliyetleri ve karlihf) acisindan Snemli olan
pateat, lisans, snai-ticari, finansal vb. anlagmalar ile birleymeye taraf sirketlerin
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fasliyetlerinin ve finansal durumunun ne Slcfide bu anlagmalara bagh olduguna ya da
yeni firetim siireclerine iligkin dzet bilgi:

Sigorta girketlerinin ticari faaliyetieri bakimindan Snemli olan finansal sdzlesmelerin baginda
bankasiirans ve reasiirans sbzlesmeleri gelmektedir. Bankasiirans sbzlegmeleri; sigorta
sirketlerinin bankalar ile akdettifi ve sigorta iirtinlerinin bankalar vasitasiyla pazarlanmasi,
dagtimi ve satiimasim diizenleyen atipik acentelik sézlesmeleridir. Reastirans stzlesmeleri
ise sigorta girketleri ile reasiirbrler arasinda yapilan ve sigortalanan risklerin reasiirrler ile
paylagiimasim saglayan stzlesmelerdir.

a) Devralan sifatryla Giineg Sigorta

Giines Sigorta'in, sektbriinde 8nde gelen bankalari ile akdetmis oldugu 9 adet bankasiirans
stzlesmesi bulunmaktadir. Giines Sigorta tarafindan {iretilen prim gelitlerinin 37%'lik kismi
bu bankastirans sézlesmeleri kapsaminda satilan sigorta iirilnlerinden olugmaktadir.

Glines Sigorts, mevcut sigorta risklerinin 45%lik kismi reastirans sozlesmeleri ile teminat
altina almugtrr,

b) Devrolan sifatiyla Ziraat Sigorta

Ziraat Sigorta'nmn, sektdriinde 5nde gelen bankalar: ile akdetmis oldugu 4 adet bankastirans
sozlesmesi bulunmaktadir. Ziraat Sigorta tarafindan iretilen prim gelirlerinin %89,84'hk
Kkistm bu bankastirans sézlegmeleri kapsaminda satilan sigorta firiinlerinden olugmaktadir.

Ziraat Sigorta, mevcut sigorta risklerinin %46'hk kismin 8 adet reasiirans sdzlesmesi ile
teminat altina almigtir.

¢) Devrolan sifatryla Halk Sigorta

Halk Sigorta'nin, sektdriinde dnde gelen bankalar1 ile akdetmis oldugu 1 adet bankastirans
stzlesmesi bulunmaktadir, Halk Sigorta tarafindan iretilen prim gelirlerinin 25%'lik kisu bu
bankasiirans stzlesmeleri kapsaminda satilan sigorta tirlinlerinden olugmaktadir,

Halk Sigorta, meveut sigorta risklerinin 35%'lik kismi reasiirans s6zlesmeleri ile teminat altina
alrmgtir. '

9.5. Birlegmeye taraf sirketlerin rekabet durumlannpa iigkin olarak yaptif
aciklamalarin dayanagi

Birlesmeye taraf olan sirketlerin hepsi, TVF Finansal Yatmmlar'm kontroli altinda
bulunmakta ve birlesmeye taraf olan Giines Sigorta, Ziraat Sigorta ve Halk Sigorta aym
sektorde faaliyet gdstermekte olup Giines Sigorta'mn faaliyetleri igerisinde Ziraat Sigorta ve
Halk Sigorta'mn da faaliyetleri yer almaktadur.

Devrolan sifatiyla Ziraat Sigorta ve Halk Sigorta binyesindeki faaliyetler devralan sifatiyla
Gilnes Sigorta biinyesinde slirdirfilmeye devam edileceginden, birlegmenin Giines Sigorta'nin
sekidrde faaliyet gostereceBi branslara bir etkisi olmayacaktir. Aym ekonomik biltinlikk
icindeki grup sirketleri arasinda gergeklesmesi nedeniyle islem, Rekabet Kurulu'ndan izin
Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Tebligin (Teblig No. 2010/4) 6.
maddesi kapsaminda kontrol degisikligine yol agmayan grup igi iglem niteligindedir ve anilan
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9.6, Son 12 ayda finansal durumu Snemli 3lgiide etkilemis veya etkileyebilecek, ise ara
verme haline iligkin bilgiler:

Yoktur,
10. GRUP HAKKINDA BILGILER

10.1. Birleymeye taraf sirketlerin dahil oldugu grup hakkinda &zet bilgi, grup
sirketlerinin faaliyet konulari, birlesmeye taraf girketlerle olan iligkileri ve birlesmeye
taraf girketierin grup icindeki yeri:

Devralan sifattyla Glines Sigorta ve devrolan sifatiyla Ziraat Sigorta ve Halk Sigorta, Tiirkiye
Varhk Fonu'nun sermayesini temsil eden paylarin tamamina sahip oldugu TVF Finansal
Yatinnmlar'in igtirakleri arasinda yer almaktadir.

TVF Finansal Yatinmlar; yurt i¢inde veya yurt ciginda yerlesik kamu sektériinde ya da dzel
sektbrde faaliyet gosteren her tirll kurum veya sgirkete veya organizasyona, ySnetim
fonksiyonlari, stratejiler, organizasyonel ve finansal yapi, analiz ve modelleme ve finans
islevinin giiglendiriimesi, mali, pazarlama, {iretim, i§ sliregleri, proje, ynetim ve teknolojiler
bagta olmak ilzere sermaye piyasasi mevzuatinda belirtilen yatirim danigmanligim igermemek
kaydiyla yapilacak yatirimlar ile ilgili her tiirlii ySnetim hizmetini sunmak igin 16 Ocak 2020
tarihinde 5.000.000 TL (bes milyon Tiirk Lirasi) ddenmis sermaye ile kuruimugtur.

TVF Finansal Yatiimlar'in, genis faaliyet alani i¢inde bulunan ilk faaliyeti ise sigorta ile hayat
ve emeklilik sektdriinde bulunan meveut girketlere igtirak etmek ve bu girketler aracihifiyla
faaliyet gbstermektir. Bu kapsamda TVF Finansal Yatimimlar, kamu bankalannmm yonetim
kontrollinde bulunan kamu sigorta ve hayat ve emeklilik sirketlerinin kamu bankalarinin
ellerinde bulunan paylarim 22 Nisan 2020 tarihinde devralmugtir. TVF Finansal Yatirumlar,
sigorta ile hayat ve emeklilik sirketlerinin hisse devirlerini miiteakip sektérdeki stratejik
hedefleri dogrultusunda bu girketleri, hayat digi sigorta grubunu kendi iginde ve hayat sigorta
grubunu kendi iginde olmak iizere tek bir ¢at1 altinda birlestirmeyi hedeflemektedir.

TVF Finansal Yatinmlar ise Tiirkiye Varlik Fonu'nun yilizde yiiz istirakidir. Tlrkiye Varhk
Fonu ve Tiirkiye Varlik Fonu Ydnetimi A.$., 26 Afustos 2016 tarihinde 6741 sayih Kanun
ile kurulmugtur,

Tiirkiye Varltk Fonu Yénetimi Anonim $irketi'nin ana faaliyet konusu, sermaye piyasalaninda
arag gesitliligi ve derinligine katki saglamak, yurt iginde kamuya ait olan varliklar ekonomiye
kazandirmak, varliklarin degerini evrensel kurumsal yénetisim ilkeleri ile arirmak, yatinm
odakli dis kaynak temin etmek, stratejik, biyiik dlgekli yatinmlara igtirak etmek amaciyla
Tiirkiye Varhik Fonu'nu ve bu fona bagh alt fonlar: kurmak ve ySnetmektir.

10.2. Birlesmeye taraf girketlerin dogrudan veya dolayl Snemli baZh ortakhiklarimn
dokiimii:

a) Devralan sifatiyla Giines Sigorta

Bagh Ortakhk Faaliyet Alam Ortakhik Pay: (%)
vVakif Emeklilik ve Hayat ve Emeklilik

. 37,10
Hayat A.S. Sigortalan
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Tiirk P ve I Sigorta A.S. Sigortacilik 16,67
Xa;uf Finansal Kiralama Finansal Kiralama 15,65
Vakif Finans Factoring .
Hizmetleri A.S. Faktoring 13,71
Vakif Menkul Kiymet Menkul Kiymet Yatirrm 11.00
Yatinm Ortaklif: A.S. Ortakhig ?
Vakif Paz. Sanayi ve
Ticarct A.S. Pazarlama 9,76
Tarim Sigortalari Havuz .
isl. A.S. Sigortacilik 4,17
Valkaf Ingaat Restorasyon :
Ticaret AS. Ingaat 2,92
Vakaf Enetji ve " s
Madencilik A.§. Enerji ve Madencilik 1,77
Vakif Gayrimenku! Yat. Gayrimenkul ~ Yatinm 0.87
Ort. AS. Ortakhgi ’
Taksim Otelcilik A.§. Turizm 1,43
Vakif Yatiim Menkul Yatinm Menkul 0.25
Degerler A.§. Degerler ’
b) Devrolan sifatiyla Ziraat Sigorta
Bagh Ortakhk Faaliyet Alam Ortaklik Pay: (%)
Tirk P ve 1 Sigorta A.§. Sigortacilik 16,67
Ziraat Bank Moscow Bankacilik 0,09
CISC
Ziraat Katilim Bankas: Bankacihk 0,01
Tarm Sigortalari Havuz Sigortacilik 4,17
IsL A.S.
¢) Devrolan sifatryla Halk Sigorta
Bagh Ortakhk Faaliyet Alan: Ortakhk Pay: (%)
Tarim Sigortalart Havuz Sigortacilik 4,17
Isl. AS. .
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11. MADDI DURAN-VARLIKLAR HAKKINDA BILGILER

11.1. Igleme esas finansal tablo dénemi itibariyle birlesmeye taraf girketlerin finansal
kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak izere sahip oldugu tnemli maddi
duran varhklara iligkin bilgi:

a) Devralan sifatiyla Giines Sigorta

Sahip Olunan Maddi Duran Varhklara fligkin Bilgiler - 31.12.2019

Kiraya | Kira
Verildi
. Yilhk
Net Defter ise
. . |Edinildigi| , " . Kullanim . Kira
Cinsi il m Mevkii Degeri Amact Kirala Déne |Tutam
CIL) yan ]IIi (TL)
Kisi’K
urum
KULLANIM
BINA 2000 1415 |ISTANBUL/SISLI 195.000.000 | AMACLI - -
ARAZI- ) YATIRIM
ARSA 2000 5.633 |IZMIR 11.285.990 (| AMACLI - -
YATIRIM
BINA 1980 6.991 |TEKIRDAG 4.550.000 |AMACLI |- -
KULLANIM
BINA (1998 494 [ISTANBUL/BEYOGLU |4.200.000 |AMACLI - -
KULLANIM
BINA [1989 1.957 |ANKARA 3.750.000 |AMACLI ~ -
_ KULLANIM
BINA 1997 8431 |ANTALYA/MERKEZ |[2.675.000 |AMACLI “ -
KULLANIM
BINA 11998 23.915{ ADANA/SEYHAN 1.175.000 |AMACLI - -
KULLANIM
BINA 1998 284 |TRABZON/MERKEZ |1.150.000 |AMACLI - -
ARAZ}. YATIRIM
ARSA 12019 954 |GURLE 420.000 AMACLI - -
KULLANIM
BINA ]1999 522 |ERZURUM/MERKEZ |[300.000 AMACLI - -
, KULLANIM
BINA [1989 161 SAMSUN/ILKADIM 285.000 AMACLI - -
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ARAZ]- G.ANTEP/SEHITKAMI YATIRIM

ARSA |2011 1.100 |L 250.000 AMACLI - -
ARAZI- YATIRIM

ARSA 2015 384 | ORDU 202.500 AMACLI - -
ARAZI- YATIRIM

ARSA {2012 339 | SAMSUN/CARSAMBA |115.000 AMACLI - .
. YATIRIM

BINA (2013 860 |[CANAKKALE/BIGA |115.000 AMACLI - -
YATIRIM

BINA  |2014 7.465 |HATAY 92.000 AMACLI - -
YATIRIM

BINA 2014 134 [SAMSUN 85.000 AMACLI - -
ARAZI- YATIRIM

ARSA 2010 712 | MERSIN/MEZITL{ 70.000 AMACLI - -
YATIRIM

BINA [2015 113 |HATAY 67.500 AMACLI - -
ARAZIL- YATIRIM

ARSA 2017 825 |MUS/BULANIK 60.000 AMACLI - -
YATIRIM

BINA {2019 680 |MARDIN/KIZILTEPE |55.000 AMACLI - -
YATIRIM

BINA (2013 69 DENIZLY/SULLER 50,000 AMACLI - -
ARAZI- YATIRIM

ARSA [2007 5.000 | TEKIRDAG/SARKOY |25.000 AMACLI - -

b) Devrolan sifatiyla Ziraat Sigorta

Yoktur,
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