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TURKIYE VAKIFLAR BANKASI T.A.O.
ihrager Bilgi Dokiimani

Bu ihrager bilgi dokiimam Sermaye Piyasast Kurulunca 98./9% n021 tarih ve
-}.é...ffﬂsa' sayl ile onaylanmustir. Bu ihra¢er bilgi dokiimani cergevesinde ihrag edilecek
bor¢lanma araclarina iliskin ihra¢ tavan 30.000.000.000.-TL olarak belirlenmistir,

Bu ihrac¢ bilgi dokiimanm ¢ergevesinde ihrag edilecek borg¢lanma araglar, halka arz
yoluyla ihrag edilebilecegi gibi halka arz edilmeksizin de satisa sunulabilir,

Bu ihracg1 bilgi dokiimani, sermaye piyasasi aract notu ve gzet ile birlikte gecerli bir
izahmame olugturur. Bu nedenle, sermaye piyasasi araclarina iliskin yatinnm kararlar: ihraggl
bilgi dokiimani, sermaye piyasasi araci notu ve Gzetin bir biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu
verilmelidir,

ihrace: bilgi dokiimaninin ilanindan s3z konusu dokiiman kapsaminda halka arz islemini
gergeklestirmek icin Sermaye Piyasasi Kuruluna onaylanmak amaciyla sermaye piyasas: araci
note sunuluncaya kadar gecen siire boyunca bu ihrager bilgi dokiimanmnm giincellenmesi
gerekmez,

fhragg bilgi dokiimammnin onaylanmasi, ihraggn bilgi dokiimaninda yer alan bilgilerin
dogru oldugunun Kurulca tekeffiilis anlamina gelmeyecegi gibi, ihrag edilecek sermaye piyasasi
araglarna iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. Bu ihrag¢i bilgi dokiimam ¢ercevesinde
ihra¢ edilecek borg¢lanma araclarina iligkin ihragcinin yatrimcilara kargi olan §deme
yiikiimliiliigé, Kurul veya herhangi bir kamu kurulusu tarafindan garanti altina ahmmamgtir.

Bu ihra¢g: bilgi dokiimam gercevesinde ihrag edilecek borc¢lanma araglart farkh
dzelliklerde ihrag edilecek olup, her ihraca iligkin kogullar, ihracin 6zellikleri, ihrag¢ tutar, satis
siiresi ve esaslan gibi bilgiler ihractan once ilan edilecek olan sermaye piyasas: araci notu ve dzet
aracihfiyla kamuya duyurulacaktir.

Bu ihrage bilgi dokiimani ile birlikte incelenmesi gereken sermaye piyasas: araci notu ve
dzet, ortakhfimizin ve halka arzda satisa aracihk edecek Vakf Yatinm Menkul Degerler
A.5.’nin http://www.vakifbank.com.tr ve http://www.vakifyatirim.com.tr adresli internet siteleri
ile Kamuyu Aydmlatma Platformu (KAP)’nda (kap.gov.tr) yayimlanmstir. Ayrica basvuru
yerlerinde incelemeye acik tutulmaktadir.

Sermaye Piyasast Kanunu (SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyarinca, izahnameyi olugturan
belgeler ve bu belgelerin eklerinde yer alan yanhs, yaniltici ve eksik bilgilerden kaynaklanan
zararlardan; ihraggi sorumludur. Zararin ihraggidan tazmin edilememesi veya edilemeyeceginin
acikea belli olmasi halinde; halka arz edenler, ihraca aracilik eden lider yetkili kurulus, varsa
garantdr ve ihraccmim yonetim Kurulu ilyeleri kusurlarina ve durumun gereklerine gire
zararlar kendilerine yiikletilebildigi dlgiide sorumludur. Bagimsiz denetim, derecelendirme ve

degerleme kuruluglari gibi izahnameyi olugturan belgelerde yer 2 hazirlanan
raporlart hazirlayan kigi ve kurumlar da hazirladiklan raporlarda yér alah glq; yanilticr ve

eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri ¢ercevesinde sorumludur. f & /:;:;-\ i ]
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GELECEGE YONELIiK ACIKLAMALAR

Bu ihraget bilgi dokiimami, “diiiiniilmektedir”, “planlanmakeadir”, “hedeflenmektedir”,
“tahmin edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecege ydnelik
aciklamalar icermektedir. Bu tiir a¢iklamalar belirsizlik ve risk icermekte olup, sadece ihragg
bilgi dokiimaninin yaym tarihindeki éngoriileri ve beklentileri gistermektedir. Bir¢ok faktor,
ihragcinin gelecege yonelik aciklamalarinin Sngoriilenden gok daha farkh sonuglanmasina yol
ag¢abilecektir.,

1. IHRACCI BiLGi DOKUMANININ SORUMLULUGUNU YUKLENEN KIiSiLER 6
2. BAGIMSIZ DENETCILER 7 ;
3. SECILMI$ FINANSAL BILGILER 7 :
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5. IHRACCI HAKKINDA BILGILER 21
6. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BiLGILER 22
7. GRUP HAKKINDA BILGILER 28
8. EGILiM BILGILERI 35 ?
9. KAR TAHMINLERI VE BEKLENTILERI{ 41 ‘
10. iDARI YAPI, YONETIM ORGANLARI VE UST DUZEY YONET{CiLER 41
11. YONETIiM KURULU UYGULAMALARI 45
12. BORCLANMA ARACI SAHIPLERI KURULU 48
13. ANA PAY SAHIPLERI 53

14. IHRACCININ FINANSAL DURUMU VE FAALIYET SONUCLARI HAKKINDA BILGILER....55

15. DIGER BiLGILER 68
16. ONEMLI SOZLESMELER 69
17. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KiSILERDEN ALINAN BILGILER 69
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KISALTMA VE TANIMLAR

KISALTMA TANIM
AS. Anonim Sirket
ABD Amerika Birlesik Devletleri
ATM Automated Teller Machine (Otomatik Para Cekme Makinast)
BASK Borglanma Araci Sahipleri Kurulu
BDDK Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu
BIAS veya Borsa Borsa Istanbul Anonim Sirketi
BSMV Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi
DTH Diviz Tevdiat Hesabi
ECB European Central Bank (Avrupa Merkez Bankast)
ELA Emergency Liquidity Assistance (Acil Likidite Yardim)
EUR/EURO Avrupa Birligi Ortak Para Birimi
EURIBOR London Interbank Offered Rate Denominated In Euros {Euro igin Londra Bankalararasi Faiz Orani)
FED Federal Reserve System { ABD Merkez Bankasi)
GMTN Global Medivm Term Notes ( Orta Vadeli Tahvil Thrag Programi)
Ayr tiizel kisilik altinda faalivet gdsterseler dahi, ayn1 sermayedar grubun kontrol ettigi, ana ortaklik
GRUP banka altinda; yurt icinde ve yurt diginda kurulu ortakliklardan olugan topluluk,
GSYH Gayri Safi Yurtici Hasila
ISIN International Securities Identification Number (Uluslararas) Menkul Kiymet Tanimlama Kodu}
IMF International Monetary Fund (Uluslararas: Para Fonu)
KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu
KKTC Kuzey Kibns Tiirk Cumhuriyeti
KOBI Kiigiik ve Orta Olgekli Isletme
KRET Kredi Riskine Esas Tutar
LIBOR London Interbank Offered Rate (Londra Bankalararas: Faiz Orani)
MKK Merkezi Kayit Kurulugu A.S.
ORET Operasyonel Riske Esas Tutar S aians:c PR \lf) N
OVP Orta Vadek Program ,‘.!'*‘;‘@ ") ) {;f;} %, . “ o
PRET Pivasa Riskine Esas Tutar f BT TN T \1‘- ¢ \
SPK veya Kurnul Sermaye Piyasasi Kurulu ? ff j\
SPKn Sermaye Piyasasi Kanunu : _ R ”‘{-
T.AO. Tiirk Anonim Ortakligt ol
T.C. Tiirkiye Cumburiyeti A o
TBB Tiirkive Bankalar Birligi
TCMB Tiirkive Cumhurivet Merkez Bankass
TL Tiirk Liras
TMSF Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu
TP/ YP Tiirk Parasi / Yabanc: Para
TTK 6102 sayih Tirk Ticaret Kanunu
USD United States Dollar/ Amerika Birlesik Devietleri Para Birimi
VakifBank / Banka / [hrage: Tirkiye Vakiflar Bankasi Tiirk Anonim Ortakhgi
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" 1. BORSA GORUSU

Borsa [stanbul A.S$’nin Sermaye Piyasasi Kurulu’na muhatap 22.06.2021 tarih ve 4-2527 sayih
yazisinda;

“(...)

Borsamiz tarafindan, Bankamn tedaviilde bulunan bor¢lanma araglarinin Bankacihik Diizenleme
ve Denetleme Kurumu tarafindan belirtilen limiti asmamas: kosuluyla, Banka tarafindan halka arz
yoluylave/veya halka arz edilmeksizin nitelikli yatirimeilara satlmak iizere ihrag edilecek 30 milyar
TL tutara kadar borglanma araglarindan,

a) Halka arz yoluyla satilacak kismun, Kurulunuz tarafindan izahnamenin onaylanmast ve satis
sonuglarimn Borsamiza ulagtiridmas: kaydiyla, Yonergenin 18. maddesi gergevesinde Borsa kotuna
alinarak KAP’ta yaptlacak duywruyu izleyen ikinci is giiniinden itibaren Borglanma Araclart
Piyasasi Kesin Alim Satim Pazar:'nda islem grmeye baslayabileceg,

b) Halka arz edilmeksizin nitelikli yatrimeilara ihrag yoluyla satilacak kismin ise, Kurulunuz
tarafindan ihrag belgesinin onaylanmas ve sang sonuglariin Borsamiza wlagtiriimas: kaydiyla,
Yonerge 'nin 20. Maddesi gercevesinde Borsa kotuna alinarak KAP 'ta yapilacak duwyuruyu izleyen
ikinci is gumtinden itibaren Borsamiz Borglanma Araglar: Piyasas: ‘nda sadece nitelikli yatirrmcilar
arasinda islem gormeye baslayabilecegs,

hususlarmin Kurulunuza bildirilmesine karar verilmigtir.,
ifadeleri yer almaktadir.

{sbu Borsa Istanbul A.$ Gorlisii, Borsa Istanbul A.$."nin verecegi onaya donitk herhangi bir taahhiit
ya da baglayicilik olugturmamak sartiyla sadece SPK’nin gorils talebine cevap vermek amaciyla
sinirh olmak iizere mevcut bilgi ve belgeler dikkate almarak hazirlanmugtir. Isbu Borsa Istanbul A.S.
gbrilgiine dayamlarak alinacak kararlar sonucu dogabilecek zararlar nedeniyle Borsa Istanbul
A.S.’nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.”




" I1. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR

Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu Gérisii:

T.C. Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu’nun T. Vakiflar Bankasi T.AO Genel
Miidiirligii’ ne hitaben yazdi§i 16.06.2021 tarih ve 20008792-101.02.01[21]-E.16525 sayili yazida;

“(...) 2021 yilina iligkin bono/tahvil ihrag tavammzin onaylanmasi amaciyla Sermaye Piyasas!
Kuruluna yapilacak basvuru kapsammda Borsa Istanbul A.S. tarafindan goriis talep edildigi, ilgi'de
kayitl yaz ile Kurumumuzca Bankamz tarafindan toplam 17.000.000.000 TL 've kadar Tiirk Lirasi
cinsi banka bonosu / tahvil ihracina izin verilmesinin uygun gorildigi belirtilerek, Borsa Istanbul
A.S. 've gonderilmek idizere, bonostahvil ihrag limitinize iligkin giincel bir yazimin Bankanmiza
gonderilmesi talep edilmektedir.

Bankamzin Tiirk Lirasi cinsi bono ve tahvil ihra¢ limiti 17.000.000.000 TL olup, dolasimda
bulunan bono / tahvillerinin nominal tutarlary toplammn 17.000.000.000 TL'yi agmas: sonucunu
doguracak sekilde ihracta bulunulmamas: gerekmektedir.”

denilmektedir.
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1. IHRACCI BILGI DOKUMANININ SORUMLULUGUNU YOKLENEN KiSILER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gérevimiz gergevesinde bu ihrace bilgi
dokiimam ve eklerinde yer alan sorumlu oldugumuz kisimlarda bulunan bilgilerin ve verilerin
gergefe uygun olduunu ve ihracg bllgl dokiimaninda bu bilgilerin anlanum degistirecek
nitelikte bir eksiklik bulunmamasi icin her tiirli makul 6zenin gdsterilmis oldufunu beyan

ederiz.

fhrace
TURKIYE VAKIFLAR BANKASI T.A.O. Sorumlu Oldugu Kisim:
08 /06 /2021
Tn:-m% SAVERT Tt e Vahy n,,n_m,n ATAO.
IHRACCI BILGI
Bans HA Korcan TEMUR DOKUMANININ TAMAMI
Miidii Miidiir Yrd.

Halka Arza Aracilik Eden Yetkili Kurulug

Sorumlu Oldugu Kisim:
VAKIF YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

08/06/2021
. -
VAKIF E%UL DEGERLER A. .
Akat Mah. £ Metdin Cad. Park Ma y
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' 2. BAGIMSIZ DENET

CiLER

2.1, Bagimsiz denetim kurulusunun ticaret unvani, adresi ve sorumlua ortak basdenet¢inin

ad1 soyadi:

Bagimsiz denetim
kurulugunun ticaret

PwC Bagimsiz Denetim
ve Serbest Muhasebeci
Mali Misavirlik A.S.

Adres:
Stleyman Seba Cad. BJK

PwC Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali
Misavirlik A.S.

Adres:
Sileyman Seba Cad. BJK

2019 Yil Finansal 2020 Yili Finansal Mart 2021 DSnemi
Tablolan Tablolan Finansal Tablolan
Unvan: Unvan: Unvan:

Giney Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali
Miisavirlik A.S

Adres:

unvam, adresive | p;5 No:48 B Blok, Kat 9 | Plaza No:48 B Blok, Kat 9 nodr;':a':l"eisi'::k?';;ah:‘;a:r':k
sorumiu ortak Akaretler 34357 Begiktas | Akaretler 34357 Besiktas o B8 BVt
bagdenetgi istanbul istanbul Caddesi No:27 Kat:1-5
34485 Sarryer istanbul
Sorumiu Ortak, Sorumlu Ortak, Sorumlu Ortak,
Bagdenetgi: Bagdenetgi: Basdenetgi:
Hallk YALCIN Hallk YALCIN Damla HARMAN

2.2. Bagimsiz denetim kuruluglarinmin/sorumlu ortak basdenetcinin gorevden alinmasi,
gorevden cekilmesi ya da degismesine iligkin bilgi:

2020 wilsonu itibanyla Bankamiz denetim firmasi PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Miisavirlik A.S.’nin, Tiirk Ticaret Kanunu’nun 400. maddesi uyarinca, Bankarmzdaki yasal denetim siiresi (7
vil) sona ermis olup, 2021 yili bagindan itibaren Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali

Miisavirlik A.$. (a member firm of Emst& Young Global Limited) Bankamizin yeni Bagimsiz Denetim $i

keti

olmustur. oy e
-~ :,r . ﬁ’ w }z‘.
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3. SECILMIS FINANSAL BILGILER § o e W
Smrh Denetimden Gegmis Bagimsiz Denetimden Gegmis Bagumsiz D«jletinﬁen((‘iécmis‘: A

BinTL) 31.03.2021 31.12.2020 ENZETC A _
AKSf kalemler TP YP TOPLAM TP vp TOPLAM TP ¥P: | TOPLAM
Nakit Degerler ve | 5 o075 | 61.150200 | 68616275 | 14.662.490 | 78544752 | 93207242 | 2387874 | 34116718, | 36.5045% |
Merkez Bankasi | A
"K’Il‘;“r::t'ler * 90420120 | 82.347.114 | 172768234 | 82673589 | 76.194258 | 158.867.847 | 56439612 | 23.185.426 | 79.625.038
Bankalar (201292 | 15869916 | 17.071.208 | 58997 3033.183 1 3092180 6120 6212378 | 6218498
Para
Piyasalarindan 12.07%6 " 12076 206.589 . 206,589 14.535 . 14.535
Alacaklar
E:cd;f];:'(‘,,) 300.747.698 | 143.901 576 | 453.649.274 | 209732219 | 127.97.061 | 427.729.280 | 189.392.974 | 94.469.247 | 283.862.22)
Istirak-Bagh
Ortakhik-Birlikte | | 099 999 3 1879973 | 1883.825 3 1.883.828 | 1481250 3 1.481.253
Kontrol Edilen
Ortakliklar
Diger Varliklar | 45375077 | 2820847 | 18195924 | 16.151.593 | 10951958 | 27.103.551
(%) 375 520, 193 131, 931 103 17.238.059 | 8096933 | 2533499
?g;{f;w 426.103.308 | 306.089.656 | 732.192.964 | 415.369.302 | 296.721.215 | 712.090.517 | 266.960.424 | 166.080.705 | 433.041.129

(*) Menkul Kiymetler bakiyesi, Gergege Uygun Deger Farki K4r Zarara Yansitilan ve Kapsamh Gelire Yansitilan Finansal Varliklar, Itfa
Edilmis Maliyeti ile Olgiilen Diger Finansal Varliklar ve Tiirev Finansal Varliklar kalemlerinden olugmaktadar.

(**) Krediler ve Alacaklar bakiyesine Faktoring Alacaklan ve Finansal Kiralama Alacaklan
Karsihklan dilgtilmilgtir.
klar bakiyesi, Maddi Duran Varliklar, Maddi Olmayan Duran Varliklar, Yaun

sklenen Zarards anMergiVarksi, Satiy Amacgh Elde Tutulan ve Durdurulan Faaliyetle
varut SASIEACBORGRGL BB eREBATSE Sets Amae e

il edilmis ve Krediler Beklenen Zarar

Amagh Gayrimenkuller, Finansal Varlik
i ran Varhiklar ile Diger Aktifler

fliskin

lstanb 13‘8@ 1
Bogazici Kururmiar V.D. 922 008 8359
Marcie N N 6990, AZH.5900017




Swurh Denetimden Ge¢mis Bafimsiz Denetimden Gegmis Bagimsiz Denetimden Gegmis

(Bin TL) 31.03.2021 31.12.2020 31122019

Pasif kalemler | TP YP TOPLAM | TP YP TOPLAM | TP YP TOPLAM
Mevduat 265.548 855 | 217.922.546 | 433471401 | 214.241.507 | 203280 375 | 417.521.882 1 142,276,343 | 111.854.405 | 254.130.748
Alinan Kredier 2408728 | 59700706 | 62.409.434 | 2450206 | 49238699 | 51688995 | 2286766 | 42776918 | 45.061.684
l;‘;“;gg'rya”'a““a 66.081477 | 24.105.498 | 90.186.975 | 79.758.688 | 21.553517 | 101.312.205 | 19825274 | 5.598.794 | 25.424.068
Thrag Edilen

Menkul Kymetler | 11337489 36791966 | 48129455 | 11262156 | 34.892.367 | 46154523 | 11.792.577 | 17.455.479 | 29248056
Sermaye Benzeri

Borglanma 6250.148 | 14320000 | 20570247 | 6401461 | 13.057.337 | 19.458.798 | 6394877 | 12.850.576 | 19.245.453
Araglan

Ozkaynaklar 45.889.651 | 1.160848 | 47.050.539 | 45408347 | 1743740 | 47.452087 | 32573508 | 978.782 | 33.552290
Dhger

Yaktmlalakder (v | 23196016 | 7478897 30674913 | 22772956 | 6029071 | 28802027 | 21.251.100 | 5125730 | 26.376.830
.ll’.gl{ AMI 30710404 | 361.480.560 | 732192964 | 382.295.411 | 329.795.106 | 712.090.517 | 236.400.445 | 196.640.684 | 433.041.129

(* Diger Yiikiimlilikler bakiyesi; Tdrev Finansal YukGmlilikler, Fonlar, Faktoring Yikimlilikleri, Kiralama {glemlerinden
Yiikiimliilikler, Kargihklar, Vergi Borcu ve Diger Yiikiimitiliikler kalemleri toplamindan olugmaktadir.

Sirh Smarh Bafimsiz Bagimsiz
Gelir Tablosu (Bin TL) Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis Gegmis Gegmis
Gelir ve gider kalemleri 01.01- 01.01- 01.01- 01.01-
31.03.2021 31.03.2020 31.12.2020 31,12.2019
Faiz Gelirleri 14.671.219 10.454.746 48.002.021 43.070.830
Faiz Giderleri (11,815.348) (5.373.608) (27.607.459) (29.275.576)
Net Faiz Geliri 2.855.87 5.081.138 20.394.562 13.795.254
Net Ucret ve Komisyon Gelirleti 730.198 800,395 2.984.080 3.399.115
Temettii Gelirleri 15.764 389 17.633 8.682
Ticari Kar / Zarar (net) (470.029) (579.835)1  (2.336.832)|  (2.496.541)
Diger Faaliyet Gelirleri 3.698.366 3.403.903 8.080.957 6.581.012
Faaliyet Gelirleri/Giderleri Toplarm 6.830.170 8.705.9%0 29.140.400 21.287.522
Ei;:; e e 1y er Doty Karsihigi ve (3461963)|  (3220365)| (11.905.590)]  (8.495.162)
Diger Faaliyet Giderferi (-} {2.154.891) (3.231.083) (9.312.218) (8.354.200)
Net Faaliyet Karv/Zaran 1.213.316 2.250.542 7.922 592 4.438.160
Ozkaynak Yéntemi Uygulanan Ortakhklardan Kir/Zarar 19657 13.386 62.032 61.872
Siirdiirtilen Faaliyetler Vergi Kargihgt (x) {284.091) (460.452) (1.577.244) {991.203)
NET DONEM KARI/ZARARI 948.882 1.803.436 6.407.380 3.508.829
Grubun Kin / Zaran 922.003 1.766.355 6.337.453 3.369.359
Azmlhk Paytan Kan / Zaran 26.879 37.081 69.927 139.470
AN

(*) Personel giderleri Diger Faaliyet giderlerinin igerisinde gdsterilmistir. J;y*' * .f. {: N

PN

Yatirimel, yatirim kararmi vermeden dnce ihraggimin finansal durum ve fadnyqﬁsgﬁ’ﬁéﬁv \
iligkin ayrintih bilgilerin yer aldigi isbu ihrage: bilgi dokiimaninin 13 no’lu biilikn uiiu de dnkk‘afé 5
almahdir,

..nT“-

4. RISK FAKTORLERI

isbu ihraca bilgi dokiimam cercevesinde ihraci vapilacak olan borclanma araclarina
iliskin ihraccimn vatinmeilara karsi olan ddeme yiikiimliliigi _herhangi bir kamu kurulusu

tarafindan _garanti altina ahnmanms olup, vatirim kararmmn, ihraccinin finansal durumunun
analiz edilmesi suretiyle verilmesi gerekmektedir.




IYRNT

Bankanin borglanma aracina iliskin yiikiimliilikklerini tam ve zamaninda yerine getirme gliciinii
etkileyebilecek riskler kapsaminda; Bankanin piyasa degiskenlerinden olumsuz etkilenmesi veya
Bankanin faaliyetlerinin dogasi geregi olugabilecek olumsuz kosullar sebebiyle sermaye yapisinin
bozulmasina yol agabilecek riskler bu bélimde degerlendirilmektedir.

Kredi Riski

Kredi riski, kredi miigterisinin yapilan sézlesme gereklerine uymayarak yiikiimliiliigiinii kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesinden dolayr maruz kalinabilecek zarar olasiligi olarak
tanimlanmakta olup, vadeli iglem ve opsiyon sozlesmeleri ile benzeri difer stzlesmelerden
kaynaklanabilecek karsh taraf riskleri ile Bankacilik Kanunu geregince kredi sayilan tiim islemlerden
kaynaklanan kredi risklerini kapsayacak sekilde genis kapsaml: olarak ele alinmaktadir.

Bankanin 31 Mart 2021 tarihli konsolide Kredi Riskine Esas Tutar tablosu asagida verilmistir.

Risk 1 (kredi) tablosu
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Kredi Riskine Esas Tutarin %60,89’luk kismunin “Sarta bagh olan ve olmayan kurumsal
alacaklar”dan ve %68,60°ik kismumin %100 risk agirligindaki alacaklardan kaynaklandigi
gorillmektedir.

Risk siniflar tablosundan da gérillebilecei iizere kredi riski tutarlarimi agirhikl olarak merkezi
yénetimlerden veya merkez bankalar ile garta bagli olan ve olmayan kurumsal alacaklarin olusturdugu,
s6z konusu alacaklarin toplaminin toplam alacaklar igerisinde sirastyla %34,87 ile %31,63’lilk paya
sahip oldugu gdriilmektedir. Bunun yaninda, 31.03.2021 itibanyla yaklagik 104,6 milyar TL’lik
perakende alacagin bulundugu ve toplam igindeki paymn da %12,43 oldugu gorillmektedir,

Bankanin 31 Aralik 2020 carihli konsolld.e"ﬁi" RH&{W Esas Tutar tablosu asagida verilmigtir.
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Kredi Riskine Esas Tutarin %59,62’lik kisminin “Sarta bagh olan ve olmayan kurumsal
alacaklardan” ve %67,67'lik kismimin %100 risk agirligindaki alacaklardan kaynaklandig \
gorillmektedir. 2

31.12.2020 itibariyla konsolide kredi riski tutarlarini agirlikh olarak merkezi yonetimlerden -
veya merkez bankalari ile sarta bagli olan ve olmayan kurumsal alacaklarin olugturduBu, sdz konusu
alacaklarin toplaminin toplam alacaklar ierisinde sirastyla %36,51 ile %29,80°lik paya sahip oldugy L
goriilmektedir. Bunun yaninda, perakende alacaklara iliskin kredi riski tutarinin 98,7 i‘,a_aﬁfﬁ;,@’*}"‘L_‘,'_._’;
oldugu ve portfsyde %12,05’lik pay: ile dnemli bir yer tuttugu izlenmektedir. ;*’ ? '__fm; kY
£ ’.’;(‘:-h\_\ 1
Bankanin 31 Aralik 2019 tarihli konsolide Kredi Riskine Esas Tutar tablosu asag&ia Krilmigtifs! % \L
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Kredi Riskine Esas Tutarin %354,94°lilkk kismmin “Sarta bagh olan ve olmayan kurumsal
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31.12.2019 itibariyla konsolide kredi riski tutarlarini agirlikln olarak merkezi yonetimlerden
veya merkez bankalarn ile sarta bagh olan ve olmayan kurumsal alacaklarin olusturdugu, s6z konusu
alacaklarin toplammin toplam alacaklar igerisinde sirasiyla %27,07 ile %33,26’lik paya sahip oldugu
goritlmektedir. Bunun yaminda, perakende alacaklara iliskin kredi riski tutarmin 71,3 milyar TL
oldugu ve portfdyde %13,90’lik payi ile nemli bir yer tuttugu izlenmektedir.

Sonug olarak, 2019-2020 yilsonlar itibariyla kargilastirma yapildiginda, merkezi yonetimlerden
ve kurumsal alacaklardan olan kredi riski tutarlarmin toplam 233,9 milyar TL diizeyinde arttign, bu
tutarlarin toplam kredi riski tutart igerisindeki paymin ise %60,32°den %66,31’e yitkseldigi
goriilmektedir. Ayrica perakende alacaklara iliskin risk tutarinin da yaklasik 27,4 milyar TL arttig
gorillmistiir. Arahk 2020 — Mart 2021 donemleri itibariyla karsilasturma yaptldiginda ise Kredi
Riskine Esas Tutar rakaminda Snemli bir degisiklik olmadigi goriilmektedir. 2020 yilsonunda
400.906.178 bin TL olan KRET, Mart 2021 déneminde 434.836.651 bin TL ye gikmustir,

Sermaye yeterlilik rasyosu; maruz kalinabilecek riskler nedeniyle olusabilecek zararlara karg:
gereken yeterli 5zkaynak bulundurulmasini saglamak amaciyla hesaplanmaktadir. S5z konusu rasyo,
31.12.2019 itibartyla %16,215 diizeyinde iken, 31.12.2020 itibariyla %16,054, 31.03.2021 itibariyla
%14,858 olarak hesaplanmugtir. Bu oranlar, hedef rasyo olan %12’ lik alt diizey ile karsitagtirtdiginda,
Banka’nin sermaye yeterlilik rasyosu agisindan giiglii bir konumda bulunduBuna isaret etmektedir.

Sermaye yeterlilik rasyosu, BDDK tarafindan 23 Ekim 2015 tarih ve 29511 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan ve 31 Mart 2016 itibanyla yiiriirliige giren muhtelif mevzuat degisiklikleri
dogrultusunda “Bankalarm Sermaye Yeterliliginin Olgiilmesine ve Degerlendirilmesine iligkin
Y&netmelikte belirlenen usul ve esasiara uygun olarak hesaplanmstir. S6z konusu diizenlemeler ile
kredi riskine esas tutarin hesaplanmasinda dis derecelendirme notlarina dayal "Standart Yaklagim”
kullanilmaktadir,

Yukandaki tablolardan da gorilecegi gibi %0 risk agirlikh varhiklar olarak siniflananlar banka
agisindan risk tagimayan varliklari, %1250 risk agirlikl varliklar ise, banka ve regiilasyon agisindan
riski en ylksek goriilen varliklan ifade etmektedir.

Sermaye yeterliligi rasyosu esasinda bankamin Szkaynak tutarin riskli varliklarimin risk
dogurma olasiliklarma gore agirliklandirmaya tabi tutularak hesaplanan degerine oranini gosterir.
Yukaridaki tablo bu agirliklandirmalara tabi tutulan ilgili degerleri gostermektedir. _wmwf“'“%@%
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Piyasa riski, Bankanin bilango i¢i ve bilango digi hesaplarda bulundurdugu “varlik ,_-'p_;Ve |

yiikimliiliiklerinin faiz oranlarinda, kurlarda ve hisse senedi fiyatlarinda meydana gelen dalg@l[@@mﬁ]agf
nedeniyle tagidiZi potansiyel zarar riskini ifade etmektedir. R
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Piyasa riski, BDDK tarafindan 23 Ekim 2015 tarih ve 29511 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
ve 31 Mart 2016 itibanyla yiiriirliige giren “Bankalarin Sermaye Yeterliliginin Olciilmesine ve
Degerlendirilmesine iligkin Ydnetmelik”te belirlenen usul ve esaslara uygun olarak hesaplanmistir.
Stz konusu diizenlemeler ile Piyasa Riskine Esas Tutarin hesaplanmasinda” Standart Yaklagim”
kullamlmaktadir,

Mart 2021, Aralik 2020 ve Aralik 2019 dénemleri igin, konsolide olarak hesaplanan piyasa riski
sonuglart ve Sermaye Yeterlilik Rasyosu’na etkileri, asagidaki tabloda detayh bir bigimde

&) W MENKUL DEGERLER A.$.
Akaf Mah, E ardin Cad. Park Mayq Sifesi

Tetoghzy 3 75 77 FAE 02 2
i Ticaret Sicil No: 357228

ofazigi Kurumiar V.D. 922 008 8359
Mersis No: 0-9220.0883-5000017

11




(BIN TL) 31.Mar.21 3.Mar.20 31.Ara.19
(I) Genel Piyasa Riski Igin Hesaplanan Sermaye Y ikiimbiigo-

S Metot 125.481 113.117 85.324
(11) Spesifik Risk {gin Hesaplanan Sermaye Y ik tmiilliigi-Standart 2,026 1,069 16.293
Metot

(II1) Kur Riski [¢in Hesaplanan Sermaye Yokimitkigi-

S Metot 162.473 158.207 489952
(1V) Entia Riski igin Hesaplanan Sermaye Yikiimlikig- Standart i ) i
Metot

(V) Opsiyonlardan K aynaklanan Piyasa Riski [¢in Hesaplanan 19.700 | 822 %0
Sermaye Y{kimiliKigi-Standart Metot ’ )

(VT) Risk Oleiim Modeti K ullanan Bankatarda Piyasa Riski Iin i i )
Hesaplanan Sermaye Y Okimnlilkigli

(VIT) Piyasa Riski i¢in Hesaptanan Toplam Sermaye YikimKigh 310,581 274316 501.648
(I+1IHIHTV+Y)

9;'[;') Piyasa Riskine Esas Tutar (12,5 * VD) ya da (12,5 3.882.264 3.427.699 7.395.606
(1X) Ozkaynak 66.966.417 66.178.344 52.330.948
(X) Risk Agrlkh Varlkbr Toplaru 450.704.641 412.226.342 322729325
(X1} Sermaye Yeterliligi Standart Rasyosu (IX/X} 14,86% 16,05% 16,22%
(XII) Piyasa Riskine Esas Tutarm Toplam Risk Agrlikh Vartikiar ] .

igerisindeki Payr (VIIVX) 0,86% 0,83% 2,29%

Likidite Riski

Likidite riski, Bankanin nakit akigindaki dengesizlik sonucunda nakit ¢ikiglannt tam ve
zamaninda karsilayacak seviyede ve nitelikte nakit mevcuduna veya nakit girigine sahip olmamast
nedeniyle 5deme yiikiimlilliiklerini zamaninda yerine getirememe riskidir,

Mart 2021, Aralik 2020 ve Aralik 2019 dénemleri igin, konsolide likidite riski tablosu, asagida
detayls bir bigimde gosterilmigtir:

aniu Tecet i No. 35¥228 1
. rurmdar V.D, 9
Mersis No: n-mmﬂaﬁg-zﬁgggos'la?sg




31.03.2021 {Bin TL) Vadesiz 1 aya kadar 1-3 Ay 3-12 Ay 1-5 ¥ £ Yil ve OUzeri Daprnlamayan’™ Topam

Variklar:

] Naki Degerler ve Merkez 6B.616.275 ; R . . . - 68.616.275
Bankas:
Bankalar 16.101.624 76.519 893.060 - s - . 17.071.208
Gergefe Uyan Deger Farks
Kir veya Zarara Yansitilan 76.938 276,755 374.177 3.403.843 4.505.600 - 341.896 8.979.209
Finansal Varhiklar
Para Pivasalarindan Alacaklar - 11370 706 . - - - 12076
Gergege Uypun Deger Farla
IDnger Kapsamli Gelire - 283 868 2.874 575 10,682,575 £3.734579 12.984.616 19.187 91.519.40Q
Yansitilan Finansal Yarhklar
Krediler ve Alacaklar - 35605473  16.752.513 72,830,193 218961487 114.045.676 17473170  475.674.512

Ttfa Edilmis Malryeti ile

- 363.116 a3z2.801 1.508. 4.768.861 21.643 966 - A 07

QOlgulen Finansal Yarhklar 80 3 58717074

Difier Varkklar 312.560 4.878.297 5.938.358 1606953 1.399.335 4.370.949 {6,963,243){4) 11,543,210

Toplam Varliklar 85.107.397 41,495,398 27.166.190 90.131.894 323.369.868 154.045.207 10.877.010 732.192.964

Yok Gmidaiilhler:

Bankalar Mevduati 1.264 811 16243208 4.783.330 345.512 - - . 13.236.862

Dher Meyduat 84.919.168 236.466.773 62.219.484 24612.578 1.954.189 62,347 . 410.234.539

Alinan Krediler - 2.002.256 9.941.781 16.378.064 15.858.238 16.929.115 - 61.109.434

3 Para Pivasalarna Borglar - 70.750.870 1.103.4383 4.214.762 13.556.001 455.859 - 90.135.975 1

Thrag Edilen Menkul - 1.686.523 F.206.879 7022371 43.027.924 9.756.005 - £8.699.702 ‘.o

Krymetler N

Muhtelif Borglar 10.406 8.313.228 7.357 1.018.183 110,152 - 5937828 15.397.154 ? )

Diger Yikimlalikler 137.73% 843.752 5.011.021 357.01% 203.997 2.138.427 53.636.347 62.328.298 'l--';‘

Toplam Yikdmldlikler 96.332.124 336,906,591 90.279.335 53.948.48% 75.210.501 29.341.753 59.574.175 732.192.964 L 4 -’.
.
')

Likidite (Aa§rWFazlan -1.224.727 .295.411.193 63113145  36.183.409 247.559.367 124.703.454 -48.697.165 -

: (*) Bilangoyu olusturan aktif hesaplardan sabit kiymetler, istirakler, bagh ortakliklar, muhtelif alacaklar gibi bankacalik faaliyetlerinin
; siirdirdlmesi igin gerekli bulunan, kisa zamanda nakde dénigme sanst bulunmayan diger aktif mitelikli hesaplar ve yﬁkmnlnluk]erde ysm
q ozkaynaklar bu siuncla gosterilmigtir.

31.12.2020 (Bin TL) Vadesiz 1 aya kadar 1-} Ay 311 Ay 1-57il 5 Yl ve Dzeri Dagmlamayanff
Variiklar: : : o a'
Nokit Degerler ve Merkez 93 207,202 . - - . - - smaer2e
Bankasi . L &
Bankalar 2.169.348 58004 854828 . - . . - o3002R0 7 .
Gergege Uygun Deger Farki I
Kér veya Zarara Yanstilan 13.663 3.038 2990006  1.930.131 2.190.923 . 330520 7458281
Finanss) Variklar
Para Piyasalarmdan Alacaklar . 203.259 53.330 . - . - 206.589
Getgege Uygm Deger Farks
Diger Kapsamh Gelire - 620.803 697.542 13.232.077 53319515  16.039.829 18150  $3.927.915
Yansitilan Finansal Varhiklar
3 Krediler ve Alacaklar - 38021874 16.710.619 52.360.784 217.634.418 107.216.910 17.930.171  449.874.776
g Itfa Edilmis Maliyeri ile
: . 230.945 1074881  1.795.884 993405  23.052.137 . ,747.252
Olgilen Finansal Varliklar 3199 58 3
Diger Vachiklar 412,546 3.254.275  1.510.299  4.267.423 1.039.950 3.278.231 1513.548  15.576.272
Toplam Varliklar 95.802.799  42.590.198 24151505 72586299 306.178.211 149.587.107 19.792.398  712.090.517
Yakamiaidhler:
; Bankatar Mev duaty 1636729  16.980.113  4.416.355 . - - - 23.083.197
Diger Mevduat 80.000.913  226.227.177 70.137.189  16.596.835 1.468.070 58,501 - 304.488.685
Alinan Krediler - 1.719.144  4277.658 23308613  13.276.843 9.106.737 . 51.688.995
Para Piyasalarina Borglar - 84.629.165 884084  6.033.879 9.352.757 412.340 . 101.312.205
Iheag Edilen Menkul . 2.137.454  4.224.438  10.134.605  33.847.752  15.265.072 - §5.613.321
: Kiymetler
Muhtelif Borglar 8171 8.127.157 204,322 . 896.602 . 4432985  13.669.237
: Digeer Yukimnlitkler 127237 1.173.847  2.285531  3.165.186 179.423 1.828573 53.525.080  62.284.877
Toplam Yiikiimlalakier BLT?3.050 240994057 B6.429.577 $0.230,118 59020427  26.675.223 57.958.065  712.090.517
Likldite {Aqg)Fazlasi 14.029.749 -298.001.859 -62278.072 14347181 247.156.784 122011884  -38.165.667 -

(*) Bilangoyu olugturan akeif hesaplardan sabit kiymetler, istirakler, bagli ortakhklar, m
surditrdimesi igin gerekll bulunan kisa zamanda nakde dondsme sansi bulunmayan difier akei

ER a.3

telif’ alacaklar gibi bankacilik faalivetlerinin
ikli hesaplar ve yikomlaliklerde yer alan
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31.12.20E9 (Bin TL) Vadesiz 1 aya kadar L-3 Ay 3-12 Ay 1-5 Y1l 5 vilve (izeri Dagtilamayant” Toplam

Varkkiar:
Jakil Deger] Merkez
Hakil Degerler ve Mer 36,504 592 . : . : . : 36.504.592
Bankaz
Bankalar 1.952.4%0 EECERE 653035 329.153 . - . 5.216.498
Gergede Uygan Deger Farla
Kar veya Zarara Yanatuan 6493 159 - 2019711 . - 251.524 2307932
Finansat Varbklar
Para Piyaalanndan Alacaklar . 14.535 . . . . . 14535
Cergede Uygun Ceger Farka
Erjfer Kapsamh Gelire . 462.751 420311 2872227  14.679.372 7347554 180684 25.800.299
Yanstilan Finansal Varhktar
Kredier ve Alacaklar 105.711 23122619  10,298.864 42720416 126456615  79512.860 17.712516 209929.601
I\Fa E didyrng Maliyelcile
463,82 37 04 517. 163 - .

Ol¢tlen Finansal Varlidas 1.463.828 829371 3041103 26517326  15.163.005 47.014.633
Diger Varhikdar 53,356 2551.914 83243 299.729 3.364.282 1.158.936 7539078 1525109
Toplam Varhiklar WB853,147 WII0.G66 122348524 51282360 171.017.596  103.182.35% 25,551,172 433041010
Yikiimitiliikler:
Bankalar Mevdual 61,040 6416799 3135429 11,986 - . - 10.515.254
Diger Meviust 50,69:.607 139084993 %H.371.137 15941117 1.484.713 41.526 . 243.615.494
Alnen Kredler . 2023543 5000388 18.150.754 10.686.150 5112.849 . 45.063.634
Para Piyaslanna Borglar - 21550.53% 2.749.500 383.796 740.233 . - 25424.068
It xul

ray E dilen Men 22183 362134 655942 29799985  12195.94 . 18493508
Foisrmet ler
Mkt eif Borglar . 6028036 . - - . 2503573 8.531.604
Duger Yideumiolaer 118508 873392  1.738.682 177257 31,101 2,389,624 46014.852  5L397.4%
Toplam YikiimMilikler 51461245 178.196.721 S1.706.390 36620832 42802188  21.735.323 48,518,430 432.04L12
Likidite (Aq§1)Faz last 12,608098 -147.277.055 39471566 14.661.537 178.215.408 79447032 -22.967.258

(*) Bilangoyu olusturan aktif hesaptardan ssbit kiymetler, istirakler, bagl ortakliklar, muhtelif alacaklar gibi bankacilik faaliyetleritin
stirduiralmesi igin gerekli bulunan, kisa zamanda nakde dénilsme sansi bulunmayan diger aktif nitelikli hesaplar ve yikomlialaklerde yer alan
dzkaynaklar bu sttunda gosterilmistir.

Mart 2021, Arahk 2020 ve Aralik 2019 tarihleri itibariyla Bankanin konsolide bazda toplam
varhk ve ylikiimliiliklerinin vadelerine gére dagilimi asagida gosterilmekte olup, Banka varlik ve
yiikiimltiliklerinin vade uyumsuzlugundan kaynaklanabilecek risklere maruz kalabilir.

?;;:3:[2:)21 Toplam Varhkiar | Toplam Yikimldl&kler | Likidive (Aqfr)/Fazlas

Vadesiz 85.107.357 86.332.124 -1.224.727 ~ § .
1 ays kadar 41.495.398 336.906.591 -295.411.193 .
-3 ay 27.166.190 90.279.335 £3.113.145

3-12 ay 90.131.894 53.948.485 36.183.409

1-5yil 323.369.868 75.810.501 247.559.367

% yil ve Gizeri 154.045.207 29.341.753 124.703.454

Dagitulamayan 10.877.010 5$9.574.175 -48.697.165

Toplam 732.192.964 732.192.964 0
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31.12.2020 _ . .
(Bin TL) Toplam Varhiklar | Toplam Yakamilalikler | Likidite (Ac1g1)/Faz las:
; Vadesiz 95.802.7399 21772050 14.029.749
‘ 1 aya kadar 42992198 340.994.057 -298.001.859
1-3 ay 24.151 505 56.426.577 62.278.072
3 3-12 ay 73.586.299 59.239.118 14.347.181
E:
-5y 306.178.211 £9.021.427 247.156.784
5 yil ve lizeri 149.587.107 26.675.223 122,911,884
Dagitilamayan 19,792,338 57.958.065 -38.165.667
Toplam 712.080.5%7 712.090.517 0
31.12.
12.2019 Toplam Varliklar | Toplam Yikémlaliikler [ Likidite (Aq1g&1)/Faz lasi
| (Bin TL)
1
Vadesiz 38.852.147 51.461.245 -12.608.098
1 aya kadar 30.919.5666 178.196.721 -147.277.055
1-3 ay 12.234.224 51,706.390 29,471,566
3-12 ay 51.282.369 25620832 14.661.537
-~ 5} ;
1-5y1l 171.017.596 42,302.18% 128.215.403 q e o
- .‘;
Syl ve iizeri 102.182.355 23.735.323 79.447.032
Mﬁﬁ'—’-’“‘:’;ﬁ
o 5 \
Dagtilamayan |  25.551.172 42.518.430 -22.967.258 & s X C’ %,
- 3,
§ IR Y
Toplam 433.041.129 433.041.129 0 P ' g

Kur Riski

Shate

Bankanin, tiim déviz varlik ve yitkiimliiliikleri nedeniyle doviz kurlarinda meydana gelebilecek
degisiklikler sonucu maruz kalabilecegi zarar olasihigidir.

Bankanin maruz kaldigi kur riskinin digitlmesinde, yasal raporlamada kullanilan Standart Metot
kuilanilmaktadar.

| Kur riskine esas sermaye yiikiimlUligii hesaplanirken Bankanin, tiim déviz varliklar,
= yikuimlilikleri ve vadeli doviz islemleri goz 8niinde bulundurulur, Her bir déviz cinsinin Tiirk Liras:
kargiliklar: itibariyla net kisa ve uzun pozisyonlari hesaplanir. Mutiak degerce biliyiik olan pozisyon

sermaye ylik(Omliiliigtine esas tutar olarak belirlenmekte ve bu tutar iizerinden sermaye ylikiimlaligii
hesaplanmaktadir.

Mart 2021, Aralik 2020 ve Aralik 2019 dénemlerini igeren ayrintil kur riski tablosu asagida yer
almaktadir.
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Kur Riski - Net Pozisyon (BIN TL) 31.Mar.21 31.Ara20 31.A12.19
AUD 1.155 980 566
CAD 725 657 25
CHF -3.520 55 2.306
DKK 65 40 -4
EUR 2.004.706 1.780.251 1.150.057
GBP -1.615 -9.897 2.724
IPY 140 215 90
RUB 329 291 296
NOK 693 550 352
SAR 1.171 1.123 2,378
SEK 87 49 72
UsD -418.210 168.956 -6.117.718
CNY 548 528 212
QAR 413 365 24286
AED 63 50 100,14
1.Net Uzun Pozisyon Toplam: (+) 2.010.096 1.953.687 1.159.077
I1.Net Kisa Pozisyon Toplami (-) -423.344 -9.897 -6.117.723
ITL.Net Altm Pozisyonu 21.172 24.251 6.677
1V.Ana Sermayeden Indirilen Tutar 352 348 304
V.Kur Riskine Esas Tutar 2.030.917 1.977.590 6.124.400
VIL.Kur Riskine Iliskin Sermaye

Yikaminngs (v-0.08) 162.473 158.207 489.952

Faiz Oram Riski

Faiz Oram Riski, faiz oranlaninda olugan ters yonlii hareketlerin, bankanin finansal durumunda
yarattigi etki olarak tammlanur. Piyasa faiz oranlarindaki degisiklikler, faiz oranina duyarl aktifler ile
faiz oranina duyarli pasifler arasindaki degeri etkilemektedir. Vade yapisindaki uyumsuzluklar arttik¢a
faiz riski de buna paralel olarak artmaktadir. Piyasa faiz oranlarinin degisimi, Bankanin net faiz gelirini
ve varliklarinm, yiikiimliiliklerinin, bilango dis: araglarinin bugiinkii degerlerini etkilemektedir.

Ana Ortaklik Banka’nin maruz kaldigi faiz oram riskinin Slgiilmesinde, standart metot yontemi
kullanilmaktadir.

Standart metot kapsaminda yapilan Slgiimler, vade merdiveni kullanilarak aylik olarak yerine
getirilmektedir.

almaktadir,
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31.032021 (Bin TL) 1 Ays Kadar 1-3 Ay 3-12 Ay 1-5 Vil £ Vil ve Orexi Faizsiz Toplam

Yarkilchesr:
Hakit Dagearler ve
Muricas B amkan 4 315052 - - - - 64 301 223 58,616,275
Bankalar 7& 518 §593.060 - ] - 15 101 624 17.671.208
Gercege Hypun Deage
Fira Kir vaye Zerars 275 755 374177 2402 343 4 505 so0 . 118834 B.979.209
Yanwtilann Finansal
Varddkl e
Para Piyasalanndan
Alscalar 11374 706 - - . - 12076
Gargage Uypm Dejdar
Faria Dider Kapsaml 20884 210 $038973 3 754 8B1 45 B44.170 4487.879 19 187 s1.573.400
Gelire Y anntilan
Finansal Varldd ae
Kredler va Alecakler 153.244.087 78 470.548 104.828. 857 12897 044 48.749.796 17.475.170 275.674.512
ItFa_EdImis Maliyrat:
sle Olgitien Finansal 24 BGZ. 627 345 513 151419 16359 752 5 636 603 - S3.717 074
Varliklar
Digar arldelan(*) 3 5095918 8061534 774,374 255932 1 964 020 -2.046.577 11.543 210
Toplam Varliklar 217.290.505 95.084.611 119.824.474 143861503 50.858.307 95.272.461 722.192.964
ko m el bciar
B anlcalar Mavduaty 16 B43 209 4.783.330 345 512 . - 1.264 B11 T3.236.862
Diger Mavdoat 227 452 730 62 493 187 24488 978 1.840.912 62.347% 82.795.408 410.234.5319
Pars Payandanng 72.298.778 2 350 088 1363395 11.174.7132 . . 80.185.375
Borglar
Muhtab: f Borglar - - - - - 15 387 154 15.397.184
Ihrag Eilah Menieul 2 302.005 7.835 054 2720 356 13.557 pad s1ss102 - 55.699.702
Kiymatlar
Alman Kradler 2.766.508 36 F22.912 10572 849 S 356 201 4.348.883 1828581 62.109 434
Bigwr Yiltizrdiloklar*) E41.17%9 4. 346 356 355 642 145 667 2190653 S2E47 7H1 62.328.298
I “.n".]'n“' 321007 0907 49,565 £2.275.587 11.7 156,145,142 7 954
litkilkder 501 113,330, L865.732 2.275. T7GR.095 148, 2392
EBilan o dala Lraan
- - 59 558 742 81585 914 49.098.212 - 200,614,870
Pomsyon
Bilango daki Kise 115716 BS3 24046295 R - - 50871 581 -200.534.370
Pamsyon
Naam Facaplardsla 4.577.842 B 550465 - - - - 13.238.307
Unm Poxzyan
Haam Hesaplardala - - 1.512.877 -548 56D -1 276 883 - -2.741.610
Kiza Pomyren
Toplam Poz leyon -111.039.051 -15.485.821 65,4480 865 80637.066 47 .A11.329 -6.371.681 243,697
31.12.2020 {Bia TL) 1 Ays Kndar 1-3 Ay 3-12 Ay 1-5 Y1l 5 Yul ve Ozevi Falzsiz Toplam
Vardiklar
Mukie Dregerler ve
125, . . - . 81.081.507 93.207.242 .
Merkez Bankusi 12:125.738 ;Mﬁﬁ'%
Bunkalar 58.004 864.828 . - . 2.169.348 s‘oﬁyf% ¥
Gergege Uy gun Deger ¥ ¥y,
)
Fark) Kdr veya Zarars 2.038 2,000,008 1.930.131 2.190.923 - 244.123 § b
Yansutilan Finansal N -
Varliklar g ;
iy sl B o
Pura Piyasalanndun 203,259 2330 . . ; i 206589
Alacaklar i H
Gergege Uygun Deger 3 o
Farki Diger Kapsaml) 7.787.829 5.715.566 20.595.310 41.174.425 8.636.636 121538 ‘p3srve2s
Gehire Yansitlan b - E
Finansal Varkklar \ * .
Krediler ve Alacaklar 144.352.490 ¥4.156.428 92.857.180 72.375.326 48,183,181 17.930.171 449 3TTFF6 - .
I1£a Edilrmig Maliyen T
ile Oigillen Finansal 21.435.614 3320978 11.726.453 1£.327.785 5.336.472 - 58.747.152
Waar ke lar
Dufer Varliklari*y 1.119.830 3.162.424 3.377.619 199.622 1.935.742 5. 761,035 15.576.272 \
Toplam Varliklar 187.125.799 50.813.560 130.485.693 132.268.021 64.072.031 107.314.403 712.090.517 o
Yukiim fafikler
Bankala Movdwan 16,980,113 4.416.355 - - - 1.636.729 23.033.187
Dificr Movduat 227.148.438 70,354,742 16.543.171 1.454.494 58.501 78.928.339 294 .488.685 "
y v gl LI
;:"”IP'Y asularing B4.629.165 3.262,412 6310789 7.109.839 - - 101.312.205 [
Tehr v o
Muhielif Borglar - . . - - 13.669.237 13.669.237 -
Ihrag Edilen Menkewl 2.207.746 5.016.752 12.926.833 36381213 9000737 . 65613310
Kiymeailer
Alinan Krediler 2.369.839 30.856.762 10.897.561 5.419.524 507.370 1637939 51.688.995
Diger Yiktmblikler(™} 1.155.079 2.250.577 3.199.591 119.308 1.8823.337 53.676.585 62.284.877
Toplam 334.580.380 116.157.640 49.367.345 SO.484.378 11.449.945 149.550.229 712.090.517
Yakimitldkler
Bilangodaks Uzun - . 80.618.748 81.783.653 $2.622.086 - 215.014.487
Pozisyon
Bulangodaki Krsa 147.454 581 -26344080 . . - -42.225 B26 -215.024.457
Pozisyon
Muzim Hc.suplardakl 114.800 8.115.216 . . - . 11.229.716
Uzun Pom%on
i 2,342,817 -815.150 Y 3;3.454\ rs -4.971.431
P ANE W7 .228.964 78.275.991 20.964.503 s50.808.022 | i d2s.0ze €.258.285

batici Kurumias VD, 922 008 835¢ 17
flersis No: 0-9220-0883-5900017




31.12.2019 (Bin L) 1 Aya Kadar 1-3 Ay 3-12 Ay 1-5 Y11 5 Vil ve Uzert Faizsiz Toplam
Fariidor

Makit Degerier ve

. - - - 36.164 679 504,
Merkes Bankag 329 913 16504552
Bankalar 3303 780 603 035 320183 . - 1452480 5.215.498
Gearged Uygn Deder
Farka Kir veya Zarara N .

B 2016 71 - - 288 022 .307.
Venatian Finereal 159 16 711 2.307.332
Yarlikdar
Para Piyasalanndan

14 535 - - - - -

el 14538
Oergeie Uygn Deger
Farla Diger Kapsamls 2262 635 1985 524 7692370 3.212 306 5629 310 15,054 2%.800.299
Gelire Yangtilan
Finansal Varltclar
Krediler ve Alacakiar 78 288.213 38 401.850 85452931 52 678 243 27.290 137 17 218 217 299.929.50%
Iufa Edilovii g Muliyeu
ile Olgiten Finanmal 9.120 723 4587 724 12006825 12 656.366 § 332 955 - 12,014,622
Warhidar
Diger Varlikiar(*) 629 914 721 430 266 622 2253453 746,922 10.632 687 15.251.039
Toplam Varhikler 93.6%5.922 45.699.563 108,667 543 76.810.188 39,999,384 B5.904.169 433.041.129
Yotnirmbilikder
Bankalar Mevduali 4416 799 3135429 311,856 - - 651.040 10.519%.254
Diger Mev dat 139.538 793 35.484.329 16,862 445 1.484.184 41 826 49 953 921 243,615,494
Para Pryaslarina 21550538 2 749 00 383796 740235 - - 25.424.068
Borgler
Muhtalif Borglar - - - - - 2531 652 A.531.654
Ihrag Edilen Menlaul 2 355 658 4.353.007 2.920 074 31.260.285 6934425 . 13.493.509
Kiymetier
Alinan Kredder 2 255 577 28553 122 2 462570 3.607.580 1 360.533 1019196 45,062,684
Duer Vikienlilideles(*) 562.198 764,191 81.040 2033618 1.068.200 46.883.209 51.397.456
Toplam 172816569 75.044.675 29.151.811 29,526,000 9.409.044 167.049.030 432.021.129
Yiiktimltlikler - - - <358 :
Bitango daki Uzun . - 79.475.832 37 224 363 20596 120 - 147.356.520
Pozisyon
Bilaago daks Haza 78 876 647 28345012 - - - -a0 134 261 147.156.520
Pozwmyon
Nazim Hessplardald 1535 875 4804641 - - - - 7.840.716
Uzua Pezisyon
Hazun Hemplardald -207 784 -344 223 1.932.724 - -2.488.341
K ?O‘Zgﬂﬂ
Toplam Pozisyon -7.140.772 24,540,171 79.268.048 16,942,548 18657536 40.124.281 4852278
Operasyonel Risk

Operasyonel Risk, yetersiz veya bagarisiz dahili siiregler, insanlar, sistemlerden veya harici
olaylardan kaynakianan kayip riskidir.

Operasyonel Riske Esas Tutar BDDK tarafindan 23 Ekim 2015 tarih ve 29511 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan “Bankalarin Sermaye Yeterliliginin Olgiilmesine ve Degerlendirilmesine
iliskin Yonetmelik”te belirlenen usul ve esaslara uygun olarak hesaplanmgtir.

Operasyonel risk hesaplamasinda “Temel Gosterge Yontemi” kullanilmaktadir. S6z konusu
hesaplamalar ilgili kurumlara solo ve konsolide bazda yillik dénemlerde raporlanmakta olup, yil
boyunca degismemektedir. ﬁﬂ?‘p

2’ u \\

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla konsolide operasyonel riske esas tutar 32.231.733 Bm TL olum\ '

s6z konusu risk i¢in hesaplanan sermaye yiikiimliiliigii ortalamas: 2.578.539 Bin TL'dir.. o
Bankanin 31.12.2020 tarihi itibariyla konsolide operasyonel riske esas tutar tablosu a§a§1da ,yer__.'.--_';' ;
almaktadir. Bu tutar 2021 y1h boyunca sermaye yeterliligi rasyosu hesaplamalarinda kullanilacakt. il
~8r .
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BANKA FAALIVEILERI Yit Sonu
StraNo Temel Glisterge Yintemi 2020
Bin TL
1 Net Faiz Gelirleri 20394.562
2 Net Uaret ve Komisyon Gelirlerl 2.9584.080
3 Temettil Gelirlerl 17633
4 Ticarl Kar/Zarar (Net) -2.336.832
s Diger Faaliyet Gelirleri 8.095.478
6 A/S Hari¢ Diger Menkul Eiymetlerin 5ahlmasindm Flde Edlen Kar/zarar 1.611.005
7 Olaganiistil Gelirler (Ist. ve B.O. Hisseleri He GMenkul Ssay Kazsnclar Dshil) 6.163.201
3 Destek Hizmeti Karsthf Yapilan Faaliyet Gideriert
9 Sigortada Tazmin Edilen Tutarlar 1.99%
10 Temel Goster ge-Briit Gelir (sira1+2+3+4+5.6-7-9) 21.378.716,39
11 Temel Gister ge-Sermaye Yikitmlilligh (sr 10 x %0 15) 3.206.807
12 Temel Gisterge-Op.Risk Sermaye Yilk, Ortalamasy 2.578.539
13 Temel Ghsterge-Operasyone] Riske Esas Tutsr (sr 12 x 12,5) 32231.733

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla konsolide operasyonel riske esas tutar 25.510.114 Bin TL olup,

W)

sz konusu risk igin hesaplanan sermaye yiikiimiiiliigii ortalamasi 2.040.809 Bin TL dir.

Bankanin 31.12.2019 tarihi itibariyla konsolide operasyonel riske esas tutar tablosu agagida yer
almaktadir. Bu tutar 2020 yili boyunca sermaye yeterliligi rasyosu hesaplamalarinda kullamlmgtir.

BANKA FAALIWVETLFRI ¥il Sonm
S1raNe 2019
Temel Gosterge Yontemi
BinTL
1 Net Falz Gelivkeri 13.795.254
2 |Net Ucret ve Komisyon Gelivleri 3.399.115
3 Temettil Gelirleri 3.682
4 Tiowi Kar/Zara (Neb) -2.496.541
5 Diger Fastiyet Gelirleri £.165.738
6 A/S Hari¢ Diger Menkul Kivimeflerin Satlmasindan Hde Edilen Kar/zarar 499.399
7 Olagmlistll Gelirler (Ist. ve B.O. Hisseleri ife GMenkul Sabs Kazandlzri Dahil) 3.929.675
3 Destek Hizmetl Karsih i Yapilan Faalivet Giderterd
9 Sigoriadan Tazmin Edien Tutariar 3o
10  |Temel Gisterge-Briit Gelir (sira1+2+3+4+56-7-9) 15.438.683,35
11 |Temel Gisterge-Sermaye Yakiimlildg (sr 10 x % 15) 2315803
12 |Temel Gisterge - Op.Risk Sermaye Yik. Ortalanasi 2.040,309
13  |Temel Gdsterge-Operasyonel Riske Feas Tatar (sr 12 x12.5) 25.510.114

. e

P T S

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla konsolide operasyonel riske esas tutar 21.759.874 Bin TL olug,
s6z konusu risk i¢in hesaplanan sermaye ylkilmlilligi ortalamasi 1.740.790 Bin TL dir. e :T #“*\
ﬁi‘ . a“ -*.
Bankanin 31.12.2018 tarihi itibariyla konsolide operasyonel riske esas tutar tabldsu aéagidﬁ 93\'
almaktadir. Bu tutar 2019 yil boyunca sermaye yeterliligi rasyosu hesaplamalarinda kullamlmlgtlr. :
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BANKA FAALIYETLFRI Yil Sonu
StraNe Temel Glsterge Yintemi 2018
Bin TL
1 Net Faiz Getirleri 11.427.506
2 |Net Ucret ve Komisyon Gelivleri 2.151.048
3 |Temettil Gelliler] 50.011
4 Ticarl Kar/Zarar (Net) 822.330
5§ |Diger Fasliyet Glirleri 2.384.713
6 |A/S Hari¢ Diger Menkul Kiymetlerin Satlmasindan Elde Edlen Kar/zarar 158.123
7 |Olagamilsth Gelirier (yt. ve B.O. Hisseleri ile GMenkul Sy Kezanglars Dahil) 1.919.065
8 Destek Hzmeti Karsili Yapiian Faaliyet Glderlerd
9 Sigortadan Tazmin Edlen Tutaria 5546
10 [Temel Gisterge-Briii Gelir (sira1+2+3+4+5-6-7-9} 14.753.373,33
11  |Temel Gister ge-Sermaye Yikiimlidigh (sr 10 x % 15) 2213.006,00
12 |Temel Gisterge-Op.Risk Sermaye Yilk. Ortalamas) L.740.7%0
13  |Temel Gisterge-Operasymel Riske Esas Tutar (sr 12 x 12,5) 21.759874

(*)Temel Gisterge Yontemi: Bankanin son {i¢ yil itibariyla gergeklesen yilsonu briit gelir tutarlarinin
yiizde onbesinin ortalamasmin onikibugukla ¢arpilmasi suretiyle bulunacak deger, operasyonel riske
Yeterliliginin  Olgiilmesine  ve

esas tutar olarak dikkate ahnir.
Degerlendirilmesine Iliskin Y&netmelik Madde 25)

(Bankalarin Sermaye

Asagidaki tabloda 31.12.2019, 31.12.2020 ve 31.03.2021 dénemleri igin konsolide bazda
hesaplanan Sermaye Yeterlilik Rasyosu ve bilesenlerine iligkin bilgiler yer almaktadir. 2021 yilinda
kullaniimak iizere hesaplanan operasyonel riske esas tutar 32.231.733 Bin TL dir.

(BinTL} 31.03.2021/ 31.12.2020] 31.12.2019
OZKAYNAK 66.966.417] 66.178.344] 52.330.948
PiYASA RiSKINE ESAS TUTAR 3.882.264]  3.427.699] 7.395.606
OPERASYONEL RiSKE ESAS TUTAR 32.231.733 25.510.114] 21.759.874
KREDI RiSKINE ESAS TUTAR 414,590.644| 383.288.529] 293.573.845
SYR (OZKAYNAK/KRET+PRET+ORET)) 14,858 16,054 16,215

Sektdrde yer alan 7 bilyilk bankanin 31.12.2020 itibariyla operasyonel riske esas tutar

41.638.012 Bin TL’dir.
4.2 Diger Riskler:

Thragen Riski

P 1 AN

Bono ve/veya tahvil ihraggisinin borglanma aracina iliskin yiikiimliiliiklerini kismen 'vé}'é
tamamen zamaninda yerine getirememesinden dolayi kargilasilabilecek zarar olasihifidir.

Bono ve/veya tahvil ihraggisinin anapara ve faiz yikiimliiliiklerini 6deyememesi durumunda
yatinmcilar alacaklarint hukuki yollara bagvurarak tahsil edebilirler. Bankamn tasfiyesi halinde,
oncelikle banka borg¢larimn ddenmesi zorunlu oldugundan, bono ve/veya tahvil sahipleri alacaklarinin

tahsilinde, pay senedi sahiplerine kiyasla daha énceliklidir.
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Miisteriler, ortaklar, rakipler ve denetim otoriteleri gibi taraflarin Banka hakkindaki olumsuz
diisiinceleri ya da yasal diizenlemelere uygun davranilmamasi neticesinde Bankaya duyulan giivenin
azalmasi veya itibarin zedelenmesi nedeniyle Bankanin zarar etme olasthigidir.

fs Riski

Faaliyetin siirdilriilmesine iliskin risk olarak da tamimlanabilecek is riski hacim, marj ve
giderlerdeki dalgalanmalardan, rekabet ortamindaki degisimierden kaynaklanan risktir.

Mevzuat Riski

Bankanin kontrolii disinda, gelecek dénemlerde kanunlarda ve mevzuatta yapilacak degisiklikler
finansal sektorii etkileyeceginden, Bankanin faaliyetleri ve finansal sonuglari iizerinde dogrudan veya
dolayli olumsuz etkiler ortaya gikabilir.

Strateji Riski

Bankanin yanhs ticari segimlerden veya yapilan ticari segimlerin yanlis sekilde uygu lanmasindan
ya da sektdrel degisikliklerin iyi analiz edilmemesi veya yorumlanmamasi neticesinde sz konusu
degisiklikler ile bu degisikliklerden ileride dogabilecek firsat ve tehditlere uyumlu karar alinmamasi
ve uygun hareket edilememesinden dolay: Bankanin zarar etme olasiligidur.

Vergi Riski

Borglanma araci ihraci tarihinden sonra vergi salmaya veya tahsiline iligkin yetkili mercilerce
veya yetkili mahkemelerce alinacak Kkararlar neticesinde Banka’nin ihragg: sifatiyla miikellef olarak
ddemesi gerekecek ihrag tarihinde cari olan oran veya tutarlardan daha yiiksek oran veya tutarda vergi,
resim, harg 8denmesinin gerekmesi durumunda Bankanin zarar etme olasiigidir. Ayrica, ihrag
tarihinden sonra, bor¢lanma araglart kazancina iligkin daha yiiksek oran veya tutarda vergi, resim, harg
sdenmesinin gerekmesi durumunda yatirimeifar yatinim sirasinda 6ngordiikleri kazanglarimn azalmasi
riski vardr.

Istiraklerden Kaynaklanan Riskler

Bankanin, ¢ogu finansal sektdrde olmak iizere muhtelif sektorlerde yer alan istirakieri
bulunmaktadir. Herhangi bir istirak yatriminin veya sz konusu istirak yatimlan toplaminin veya
ileride gerceklesebilecek elden gikarmalarin Bankaya olumsuz etkileri olabilir.

5. THRACCI HAKKINDA BILGILER
5.1. Ihrager hakkinda genel bilgi: v I
5.1.1. ikraccmin ticaret unvanu:
Tiirkiye Vakiflar Bankasi Tiirk Anonim OrtakliZ)

5.1.2. Ihrageinin kayith oldugu ticaret sicili ve sicil numaras::

Saray Mah. Dr. Adnan Bilylikdeniz Cad.
No. 7/A-B Umraniye / [STANBUL

Fiili Yonetim Yeri ve Merkez Adresi

Bagh Bulundugu Ticaret Sicili
Miidiirliigii
Ticaret Sicil Numarast + | 776444

{stanbul Ticaret Sicil Miidiirligi

No:1d
52

Sicil No 357228 21
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5.1.4.1hraccmn hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, ihracginin kuruldugu iilke, kayith
merkezinin ve fiili ydnetim merkezinin adresi, internet adresi ve telefon ve fax numaralar:

Hukuki Statii : | Anonim Ortaklik
Tabi Oldugu Yasal Mevzuat : | T.C. Kanunlan
Kuruldugu Ulke : | Turkiye

Saray Mah. Dr. Adnan Bilyiikdeniz Cad.
No. 7/A-B Umraniye / ISTANBUL
Telefon: +90 216 724 10 00

Faks: +90 216 724 39 09

internet Adresi : | www.vakifbank.com.tr

Fiili Yonetim Yeri ve Merkez Adresi

Telefon ve Faks Numaralarn

5.1.5. Thraggimin Gdeme giiciiniin degerlendirilmesi icin Snemli olan, ihragqiya iliskin son
zamanlarda meydana gelmis olaylar hakkmmda bilgi:

YOKTUR.
5.2, Yatirnmlar:

5.2.1. Ihracci bilgi dokiimaninda yer almasi gereken son finansal tablo tarihinden itibaren
yapilmis olan basghca yatirnmlara iliskin agiklama:

YOKTUR.

5.2.2. Ihragcinin yonetim organi tarafindan gelecege yénelik dnemli yatirnmlar hakkinda
ihragciyr baglayici olarak alinan kararlar, yapilan sézlesmeler ve diger girisimler hakkinda bilgi:

YOKTUR.

5.2.3. Madde 5.2.2'de belirtilen baglayic1 taahhiitleri yerine getirmek igin gereken
finansmanm planlanan kaynaklarma iliskin bilgi:

YOKTUR.

5.2.4. ihragcinn borglanma araci sahiplerine kars yiikiimliiliiklerini yerine getirebilmesi
icin onemli olam ve grubun herhangi bir iiyesini yiikiimliilik altina sokan veya ona haklar
taniyan, olafan ticari faaliyetler disinda imzalanms olan tiim dnemli s6zlesmelerin klsgﬂgtg f‘"

YOKTUR. iy
~8 h’/’m-b:\f‘ i
6. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BiLGILER N A

6.1. Ana faaliyet alanlar: e - ..._r_,.:'f

VakifBank’mn ana faaliyet alanlan; Bireysel Bankacihk, KOBI Bankaciligs, Ticari Bankacmk
Kurumsal Bankacilik, Ozel Bankacilik, Tarim Bankacihg), Yerel Yonetimler Bankacilifi, Nakit
Yénetimi, Hazine Yonetimi, Yatirtm Uriin ve Hizmetleri ve Uluslararasi Bankacilik’tan olugmaktadir.

VakifBank, 31.03.2021 tarihi itibariyla 934 yurt igi, 4 yurt digt olmak iizere 938 adet subesi,
16.721 ¢alisam ile etkin ve verimii bir sekilde miisterilerine hizmet vermeye devam etmektedir.

VakifBank’in, 10 bagh ortaklig ve cesitli sektorlerde faaliyet gosteren 6nemli sirketlerin iginde
yer aldig 15 igtiraki bulunmaktadir.

VakifBank’in igtirak ve bagh ortakliklan ile ilgili detayli bilgi “7.1. ihragginin ddhil oldugu
grup hakkinda 6zet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet konulari, ihracciyla olan iliskileri ve
ihracginmn grup icindeki yeri” bsliimiinde yer almaktadur.

6.1.1. fhrage1 bilgi dokiimaninda yer almas: gereken finansal tgblo dénemleri itibariyla ana
iiriin/hizmet kategorilerini de i¢erecek sekilde ihracg faaliyetleri hakkinda bilgi:

VAKIF YATY
Akat Mah, E luM
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Faaliyet Gelirleri/Giderleri

. 31.12.2019| (%) 31.12.2020 (%) 31.03.2021 (%)
(Bin TL)
Net Faiz Geliri/Gideri 13,795.254| 64,8 20.394.562| 70,0 2.855.871| 41,8
Net Ucret ve Komisyon Geliri/Gideri 3.399.115| 16,0 2.984.080| 10,2 730.198| 10,7
Temettii Gelirleri 8.682| 0,0 176331 0,1 15.764| 0,2
Ticari Kéar/Zarar (Net) -2.496.541 | -11,7 -2.336.832( -8,0 -470.029{ -6,9
Diger Faaliyet Gelirleri 6.581.012¢{ 309 8.080.957| 27,7 3.698.366| 54,1
TOPLAM 21.287.522| 100 29.140.400| 100 6.830.170| 100

* Tablodaki bakiveler bagimsiz denetimden ge¢cmis konsolide finansal tablolardan alinmistir.!
VakifBank’in ana faaliyeti Bankacilik olup is kollart asagida ayrintili olarak agiklanmaktadr.
A. BIREYSEL BANKACILIK

Yaklagik 19 milyon bireysel nitelikli miigteriye hizmet vermekte olan VakifBank, bireysel
bankacihik alanindaki deneyimi ve milsteri odakh stratejisi ile Bireysel Bankactlik alaninda sektdriin
onde gelen bankalarindan biri olmaya devam etmektedir. VakifBank, 2020 yilinda 2,6 milyondan fazla
migterinin finansman ihtiyacini uygun kosullar saglayarak ¢éziime kavusturmustur. VakifBank’in
miigteri odakti bu yaklasimu ile titketici kredileri iginde, taksitli ihtiyag kredilerinin pay1 2020 yilinda
bir 6nceki yila gore azalarak %54,39 (2019 yilinda %57,29) tagit kredilerinin payi bir 6nceki yila gbre
azalarak %0,53 (2019 yilinda %0,74) ve konut kredilerinin pay1 bir 8nceki yila gdre artarak %45,08
(2019 yilinda %41,97) olarak gergeklesmistir.

B. KOBIi BANKACILIGI

KOBI Bankaciligt ig birimi, kiigilk ve orta slgekli firmalar (KOBI) ile tartmsal nitelikli tiretici
grubuna hizmet sunan, ilgili misteri grubuna yonelik pazarlama stratejilerini, bu stratejilere uygun
pazarlama, iiriin geligtirme, fiyatlama ve satig giicil yonetimi planlarini olusturarak miisterilerinin
beklenti ve ihtiyaglarina ySnelik {iriin / hizmetleriyle istikrarli ve tabana yaygin bilyiimesini 2020
yilinda da siirdilrerek 455 Bin Aktif Miigteri ve 88.1 Milyar-TL Toplam Kredi Hacmi ile 2020 yilins
tamamlamgtir.

Dinamik ve konusunda uzman kadrosuyla yalmzca miigterilerinin beklenti ve ihtiyaglarim
kargilamakla kalmayan, aym zamanda yenilikgi ve alternatif finansal ¢6ziimleriyle daha hizli ve kaliteli
hizmet vermeye odaklanarak 2021 yilin ilk 5 ayinda da Nakdi Kredilerde %5.08, Mevduat Hacminde
%13.41, Aktif Miisteri Sayisinda %3,64, Dis Ticaret Hacminde %356.63 artirarak istikrarh ve tabana
yaygin biiylimeye devam etmektedir. o

- 0 T ,r,.’ﬂ"?wh
C. TICARI BANKACILIK ;
Ticari ve Kurumsal Bankacilik is kolu altinda yapilanan Ticari Bankacilik is liirirrg ﬂ%’o%e

\ ey
LSS v 4

%
L) . -
b -,.{’

bilyiik 6lgekli ticari firmalar ile kamu kurum ve kuruluslarina hizmet sunan VakifBank, mgterileripini

bekienti ve ihtiyaglanina yénelik firiin ve hizmetleriyle istikrarl: ve tabana yaygin bﬁxﬁmesiﬁi;:z_ﬂz{)
yilinda da siirdiirmeye devam ettirmigtir. VR

VakifBank dinamik ve konusunda uzman kadrosuyla yalmzca miisterilerinin beklenti ve
ihtiyaglarii kargitamakia kalmamg, ayn1 zamanda yenilik¢i ve altematif finansal ¢oziimleriyle daha
hizlt ve kaliteli hizmet vermeye odaklanarak 2019 yilinda ticari miisteri sayisin %7,1, 2020 yilinda
ticari miiteri sayisini %18,9 artirmistir.

D. KURUMSAL BANKACILIK

VakifBank, Kurumsal Bankacilik alaninda miigterilerinin ihtiyag duydugu tiim iiriin ve
hizmetleri, uzman satis ve operasyon kadrosu, genis iiriin yelpazesi, yenilenmis teknolojik altyapi
olanaklari ve ig siiregleriyle sunmaktadir. VakifBank Kurumsal Bankacilik is koJunda, aktif kalitesi ve

g "‘“\,}
R i. @*\ '::1‘
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karhl@ temel alan bir anlayigla strateji ve aksiyon planim olugturmug ve bu sayede hizmet verdigi
miigteri sayisini artirirken, ¢apraz satig oranini ve ig kolu karlihgini nemli Slgiide artirmugtir,

VakifBank, yilksek aktif kalitesini 2020 yilinda da korumayi basarmis, reel sektdr firmalarina
yOnelik kredi destegini siirdiirmilg, 2020 yilinda kullandirdi@y kurumsal nakdi kredilerde %48,34
kurumsal gayrinakdi kredilerde ise %35,99 oraninda artis saglamigtir.

2021 yilinda 7 adet Kurumsal $ube ile 4440 miisteriye hizmet verilmeye devam edilmektedir.
E. OZEL BANKACILIK

Toplam varh@i 1 Milyon TL ve tizerinde olan iist gelir grubu mugsterilerine konusunda uzman
Ozel Bankacilik Portfoy Yoneticileriyle, kisiye 6zel finansal ¢6ziimler yaratmakta, miisteri konforuna
onem verilerek tasarlanan 8zel hizmet noktalarinda, standart bankacilik iiriinlerine ek olarak, §zel
bankacihk miigterilerinin ihtiyag ve beklentilerine uygun alternatif yatirim segenekleri sunmaktadir.

2011 yilinda Ankara ve Akatlar Ozel Bankacilik subeleriyle baglayan sube yapilanmasi, 2012
yihinda Izmir ve Caddebostan Ozel Bankacilik subeleri ile devam etmigtir. 2013 yilinda Yesilkoy,
Bursa ve Adana Ozel Bankacilik Subelerine ek olarak 2019°da son olarak agilan Antalya Ozel
Bankacilik Subesi ve son olarak 2020 yilinda faaliyetine baslayan Nisantagt Ozel Bankacilik
Subesi’nin (19.02.2020 tarihinde faaliyetine basladi) katihmiyla 9 adet Ozel Bankacilik Subesi ile
hizmet vermeye devam eden Vakifbank, 2020 yilinda 4.491 adet miigteri ve 10.521 milyon TL’lik
varlik bilyiikliigiine ulagmstir. 3 Haziran 2021 itibariyle ise Ozel Bankacilik subelerinden hizmet alan
miigteri sayisini 4.824'e ulagirmus ve toplam varlik bilyiikltigiinii 12.081 milyon TL'ye ¢ikarmustir.

F. TARIM BANKACILIGI

2014 yilinda tarimsal iireticilere daha iyi hizmet vermek amaciyla Tarim Bankaciligi birimleri
kuran Vakifbank, Ulke genelinde yaygin Bélge Mildilrliiklerinde gérevli ve konusunda tecriibeli Tarim
Pazarlama Satig Yoneticileri yani sira, 191 subede Tarim Bankacihig) konusunda uzman portfGy
yoneticilerimiz ile tanimsal iireticilerimizin taleplerini hizh bir gekilde karsilamay: esas alan halden
anlayan tarim bankacilis anlayisiyla bitkisel iiretimden aricilia, biyiikbasg, kiigiikbas hayvanciliktan
kanatlt hayvanciliga kadar tarimsal iiretimin her alaninda iireticilerimize destek olmaktadir.

Vakifbank, Tarim Bankacihif alaninda; hasat dénemi uyumlu yilda bir 8demeli igletme kredileri
ve 8demesiz donemli, uzun vadeli yatirim kredileri segenekleri, TarimKart, Tarim Kredili Bankomat
ve TMO Kart gibi Uriinleri yanm sira miigteri bazh ozel kredi degerlendirme sistemi ile tarimsal
iireticilerimizin tiim finansal ihtiya¢larint kargtlamaya yonelik hizmetler sunmaktadir.

6.1.2. Arastirma ve gelistirme siireci devam eden nemli nitelikte iiriin ve hizmetler ile siz
konusu iiriin ve hizmetlere iligkin arastirma ve gelistirme siirecinde gelinen asama hakkmnda

ticari sirr1 a¢iga cilkarmayacak nitelikte kamuya duyurulmus bilgi: {3,,‘.@"‘* _ T"“ﬁ#n
J.i.»- t . . b-:;
YOKTUR. “0r . fél Lo

6.2. Baslica sektéorler/pazarlar: o h“ﬁ ;" 15 b

6.2.1. Faaliyet gosterilen sektirler/pazarlar ve ithragcimn bu sektorlerdeklfpazarlardakif

yeri ile avantaj ve dezavantajlari hakkinda bilgi:

VakifBank bankacilik alaninda faaliyet gostermekte olup, Banka’nin ana faaliyet alanlan blrcysel

bankacilik, KOBI Bankaciligi, ticari bankacilik, kurumsal bankacilik, &zel bankacilik ve tarim
bankaciligi faaliyetlerinden olusmaktadir. VakifBank, 2017 yilinda Tiirkiye’de ilk yerel ybnetimler
bankacilig1 pazarlama birimini kurarak, belediyeler, bagh ortakhklar ve istiraklerine 6zel hizmet
vermek iizere faaliyetlerini genigletmistir.

VakifBank’in Tiirk Bankacilik sektoriindeki en bilylik avantajlari Bankanin genis ve tabana
yaygin miigteri agmna, giiclii ortaklik yapisina sahip oimasidir. S6z konusu hususiarin etkisiyle
VakifBank kuruldugu giinden bu yana Tiirk Bankacilik Sektdriiniin en nemli oyuncularindan birisi

vaxil s Sahip olduu deneyim ve tecriibe ile sektdr igerisindeki agirhfini he gegen giin artiran
APIRUM MENMAL L H
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miigterilerinin halinden anlamaya devam edecektir. Bankamiz sube sayisi yurtdisi subeler déhil
938°dir. (Mart 2021) Bu dénemde Bankamizin konsolide rakamlara gdre canh kredilerin toplam
aktifler igerisindeki pay1 %61,60 olarak gergeklesmis ve boylelikle bankamiz kaynaklarinin bityiik bir
kismim kredilere aktarmsstir, VakifBank, bu alanda sektriin $ncii bankalarindan biridir. S6z konusu
husus VakifBank’in Tiirkiye ekonomisini desteklediginin ve reel sektor igerisindeki gii¢lii konumunun
en 6nemli gostergelerindendir

Mart 2021 itibariyla, VakifBank yilsonuna gore aktif bitylikliglinil artirmig ve akiif biiyiikliigiine
gbre sektdriin en biiyiik ikinci bankast olmustur. Banka &niimiizdeki donemlerde sdz konusu
konumunu daha da giiglendirmek igin rakiplerine gore gtrece daha zayif oldugu alanlarda gesitli
stratejiler gelistirmektedir. Rakip bankalarin 2021 yilt Mart ayina ait agikladiklart bagimsiz denetim
raporlart incelendiginde VakifBank’in sektdrdeki diger bankalarda da oldugu gibi vade
uyumsuzluguna sahip oldugu gorillmektedir. S6z konusu hususla ilgili Banka calismalarin
siirdiirmektedir.

Asagidaki tabloda 31 Mart 2021 itibariyla VakifBank ve sektdr geneline iliskin veriler yer
almaktadir.

VakifBank Sektor VakifBank
Mart 2021* Mart 2021 %* Pazar Pay1 (%)
Sube Sayisi
(Yurtdigt Sube Dabhil) 938 11.183 8,39
Kredi (Milyon TL) 451.004 3.771.276 11,94
Mevduat (Milyon TL) }433.471 3.642.921 11,90
Varliklar Toplams =3 T )
(Milyon TL) 732.193 6.488.253 11,28 N
*Tablodaki bakiyeler bagimsiz denetimden gegmis konsolide finansal tablolardan allnml$t1r.r

**BDDK solo bilango degerleri kullanilarak hazirlanmigtir.? & el
Asagida Aralik 2019, Arahk 2020 ve Mart 2021 dénemlerine ait VakifBank ve scktor‘genelme

iliskin veriler konsolide olmayan tablolarda veriimigtir. g e ;
VakifBank Sektor VakifBank . < 1
Mart 2021* Mart 2021** Pazar Payi (%) _-{*
Sube Sayisi
(Yurtdiss Sube Dahil) 938 11.185 8,39
Kredi (Milyon TL) 448.296 3.777.276 11,87
Mevduat (Milyon TL) 430.320 3.642.921 11,81
Varliklar Toplam
(Milyon TL) 720.729 6.488.253 11,11
VakifBank Sektdr VakifBank
Arahk 2020* Arahk 2020%* Pazar Pay1 (%)
Sube Sayis)
{Yurtdisi Sube Dahil) 938 11.188 8,38
Kredi (Milyon TL) 422.043 3.576.375 . |11,80
414.044 3.455.314 § 111,98
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Varhiklar Toplanm

(Milyon TL) 698.897 6.106.441 11,45
VakifBank Sektor VakifBank
Arahk 2019* Aralik 2019** Pazar Payi (%)

Sube Sayisi

(Yurtdiss Sube Dahil) 943 11.372 8,29

Kredi {(Milyon TL) 274.777 2.655.946 10,35

Mevduat (Milyon TL) 251.531 2.566.900 9,30

Varhklar Toplam

(Milyon TL) 419.426 4.490.818 9,34

*Tablodaki bakiyeler bagimsiz denetimden gegmis konsolide olmayan finansal tablolardan alinmistir.
**BDDK solo bilango degerleri kullanilarak hazirlanmustir,

VakifBank, Mart 2021 itibariyla sektdrde toplam varliklara gore %11,11°lik pazar payiyla
Tiirkiye’nin en biiytk bankalarindan biri olmaya devam etmistir. Banka kredilerde %11,87°lik pazar
payi elde etmigtir. Biiytimesini 2021 yilinda da devam ettiren VakifBank Mart 2021 déneminde 2020
ytlsonu konsolide rakamlarina gére, toplam varliklarini %2,82 oraninda artirarak 732.193 milyon
TL’ye yiikseltmigtir. Varliklarin %61,60’ini olugturan kredilerini ise %6,64 oraninda artirarak 451,004
milyon TL’ye ¢ikarmugtir. Kredileri i¢inde en biiyiik paya sahip olan ticari kredilerini yilsonuna gore
%8,68 oraninda artiran VakifBank iilkemizin baytimesine katkida bulunmaya devam etmistir. Bireysel
kredilerde ise artig oram %0,64 olarak gergeklesmistir. VakifBank’in menkul kiymetler portfyii; Mart
2021 déneminde bir Snceki yilsonuna gore %6,09 oraninda artarak 159.276 milyon TL’ye yilkselmis
ve varliklar icerisindeki pay1 %21,75 olarak gergeklegmistir. Mevduatta ise pazar payimiz %11,90
olarak ger¢eklesmistir.

Onemli fon kaynaklarmdan biti olan mevduatin yilkiimliilikler igerisindeki pay: Mart 2021
ddneminde %359,20 olarak gerceklesmistir. VakifBank 2020 yilsonuna gore toplam mevduatini %3,82
oraninda artirarak 433.471 milyon TL ye ylikseltmistir. VakifBank Mart 2021 déneminde mevduat
diginda kaynak yaratma konusunda da Snemli yol kat etmistir. Banka’nin ihrag ettigi menkul
kiymetlerin yerli ve yabanci yatirimc tarafindan ilgi gdrmesi fon kaynaginin gesitlendirilmesi ve vade
yapisinin uzamasina katkida bulunmustur. VakifBank 2011 yilinda bagladig1 borglanma araci ihracina
2015 yih igerisinde de devam etmis, degisik vade ve tiirlerde bono ve tahvil ihraci gergeklestirmistir.
2014 yili igerisinde Tirkiye’nin ilk euro cinsi* yurtdisi tahvil ihracina da Bankamiz imza atrmigtir.

(*http://www.vakifbank.com.tr/documents/inv_pres/First-Ever-Euro-Denominated-Eurobond- wwﬁ .

Issuance-Qut-Of-Turkey.pdf) ; Jﬁﬁ &

VakifBank, fonlama kaynaklarinin gegitlendirilmesi, faiz oram riskinin azaltilmas, llﬂve kaynak
yaratilmasi amacuyla 3 Nisan 2013 tarihinde, hem Amerikali hem de Avrupali yatinmeilara ypnehk

RegS/144A dokiimantasyonuna gére azami 3 milyar ABD Dolan esdegeri tutarina kadar fark i para- S

birimlerinde yurtdisi tahvil ihraci ve benzeri iglemlere imkan saglayacak Global Medium Tehn Notq:s
(GMTN) programini kurmustur. -8

;L T

S8z konusu programin boyutu 8 Nisan 2014 tarihinde 5 milyar ABD Dolarina ve 17 Nisan 201 5 )

tarihinde 7 milyar ABD Dolarma ¢ikartilmigtar.

Bankamiz progtam dahilinde 2 Subat 2015 tarihinde nominal tutar 500 milyon ABD Dolar, itfa
tarihi 3 Subat 2025, 3 Subat 2020 tarihinde erken itfa opsiyonu bulunan, sabit faizli, 10 yil 1 giin vadeli
ve yilda iki faiz 3demeli tahvillerin kupon oraninin %6,875 ve getirisi %6,95 olan Basel III uyumlu
sermaye benzeri kredi hiikiimlerini haiz tahvil ihraci gergeklestirmistir. Bankamuz bu tahvil igin geri
g:aglrma opsiyonunu kutlanmis olup 9 Aralik 2019 tarihinde BDDK onayim almistir. 23 Aralik 2019

e YAt béagk[gglh&erceklestmlmls olup tahvilin geri Sdemepi bat 2020 tarihinde
gl e Mmamlanmls ve tahvil itfa olmustur.
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2012 yilinda, 900 milyon ABD Dolar tutarinda, 2022 vadeli olarak gergeklestirilen sermaye
benzeri kredi hiikiimlerini haiz tahvillerden nominal tutari toplam 227.605.000 USD olan tahvillerin,
Basel 111 uyumlu sartiara sahip yeni tahviller ile takas iglemine ySnelik operasyonel siire¢ 13 Subat
2017 tarihinde tamamlanmusg olup, takas edilen tahvillerin itfa tarihi 1 Kasim 2027, vadesi 10 y11 (2022
yilinda geri gagirma opsiyonu bulundurmaktadir) ve kupon orani %8,00 olarak belirlenmigtir. Global
Medium Term Notes (GMTN) programu kapsaminda, Mayis 2017 doneminde de nominal tutar 500
Milyon ABD Dolan, itfa tarihi 30.05.2022 olan sabit faizli, 5 y1l vadeli ve yilda bir kupon &demeli
tahvil ihraci yapilmig olup, kupon orant %35,625 getiri orani ise %5,650 olarak gergeklesmigtir.

Global Medium Term Notes (GMTN) programi kapsaminda, Ocak 2018 déneminde de nominal
tutar1 650 Milyon ABD Dolari, itfa tarihi 30.01.2023 olan sabit faizli, 5 y1l vadeli ve yilda bir kupon
ddemeli tahvil ihract yapilmig olup, kupon orant %5,75 getiri orani ise %5,85 olarak gergekiesmistir.

28 Mart 2019 tarihinde GMTN Program: kapsaminda, nominal tutar1 600 Milyon ABD Dolari,
itfa tarihi 28.03.2024 olan sabit faizli, 5 y1l vadeli ve yilda 2 defa kupon ddemeli tahvil ihract
gergeklestirilmis olup kupon oram %8,125 getiri orani ise %8,20 olarak belirlenmistir.

5 Subat 2020 tarihinde yine GMTN Programi kapsaminda, nominal tutan 750 Milyon ABD
Dolar, itfa tarihi 5.02.2025 olan sabit faizli, 5 yi! vadeli ve yilda 2 defa kupon &demeli tahvil ihraci
gerceklestirilmis olup kupon orant %5,25 getiri orani ise %5,375 olarak belirlenmistir. Son olarak 8
Aralik 2020 tarihinde 750 milyon ABD Dolar1 tutarinda mevduat bankalar tarafindan ihrag edilen ilk
siirdiiriilebilir tahvil ihraci gergeklestirilmis olup Szellikle Kita Avrupast merkezli gevresel-sosyal
yaklagim odakl fonlardan da iilkemize yeni kaynak girigi saglanmistir. Tahvilin vadesi 8 Ocak 2026,
kupon oran1 %6,5 ve getiri %6,625 olarak belirlenmistir.

Bankamiz, Program kapsaminda 2021 yilinda yaklagik 86,5 milyon ABD Dolan tutarinda
tahsisli satig iglemi gergeklestirmistir. Iglemler 3-6 ay vadelidir.

} Mart 2021 doneminde VakifBank’in 6zkaynaklari. 47.051 milyon TL olarak gerceklesmistir.
Ozkaynaklarin toplam ylikiimiiltikler igindeki pay: ise %6,43 tlir.

Mart 2021 doneminde VakifBank konsolide net donem kin 922 milyon TL olarak
gergeklesmistir. Bu dénemde gegen yilin aynt ddnemine gore faiz gelirleri %40,33 oraninda, faiz
giderleri ise %119,88 oraninda artmistir. Bunun sonucunda da 2020 yili Aralik doneminde %173,87
olan faiz gelirlerinin faiz giderlerini kargilama orami Mart 2021 ddneminde %124,17 olarak
gergeklesmigtir,

6.3. Ihragcinin rekabet konumuna iligkin olarak yaptigh agiklamalarin dayanag:

¢ Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu Sektdr Verileri: ;“’ )
(https://www.bddk.org.tr/Veriler-Kategori/Bankacilik-Sektoru-Verileri/1 1 ),-f ,‘? f”"‘\
(Erigim Tarihi:04.06.2021) b PRI

¢ VakifBank Bagimsiz Denetim Raporlari: w7 i
(https://www.vakifbank.com.tr/finansal-bilgiler.aspx ?pagelD=2663) - g I oM
(Erisim Tarihi:04.06.2021) LR A

e VakifBank Yurt dig1 ihraglar ile ilgili arz sirkiileri:
(http://www.vakifbank.com.tr/first-supplement-dated-june-8-2015-to-the-base-prospectus-
dated-april-17-2015.aspx?pageiD=1134)

e VakifBank yurtdisi ihraglar ile ilgili KAP agiklamalar::
(http://www.vakifbank.com.tr/ozel-durum-aciklamalari.aspx?page|D=405)

VAKIF YATIRID : Y%m Xgrtdlsl lhrac; satig sonuglan detayl Bloomberg veri termmalmden

tefapful Ticaje
Bgh " Kurumiar V.0. 922 008 83569
£f3is No: 0-9220-0883-5800017
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7. GRUP HAKKINDA BILGILER

7.1. Ihragginm dahil oldugu grup hakkinda dzet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet konular,
ihrageiyla olan iligkileri ve ihraggimin grup igindeki yeri:

ihrager grup igerisinde ana ortak olup, bagli ortakliklari ve istirakleri ile agagida agiklanan faaliyet
alanlarn kapsaminda ticari iligkilerini devam ettirmektedir.

31.12.2020 hesap donemine ait konsolide bafimsiz denetim raporuna gdre Banka'da tam
konsolidasyon kapsamindaki bagli ortaklik sayist 8, istirak sayist 2’dir.

31.12.2019 itibariyla Bankanin solo bilangosunda istirak ve bagl ortakhklar toplamimin aktif
icerisindeki pay1 % 0,67 olup %0.42’si konsolidasyona tabi olan istirak ve bagli ortakhiklarimiza
aittir,

31.12.2020 itibartyla Bankanin solo bilangosunda igtirak ve bagl ortakliklar toplammin aktif
icerisindeki pay1 % 0,72 otup %0,53’ii konsolidasyona tabi olan istirak ve baglt ortakliklarimza aittir,

31.03.2021 itibariyla Bankanm solo bilangosunda istirak ve bagh ortakliklar toplammin aktif
icerisindeki pay1 % 0,97 olup %0,78’i konsolidasyona tabi olan igtirak ve bagli ortakliklarimiza aittir.

Ana Ortaklik Banka ile bagl ortakliklar niteligindeki;

- Vakif Finansal Kiralama A.§.

- Vakif Faktoring A.$.

- Vakifbank International AG

- Vakif Yatinnm Menkul Degerler A.§.

- Vakif Gayrimenkul Yatirim Ortakligt A.§.

- Vakif Menkul Kiymet Yatirum Ortakh A.$.

“tam konsolidasyon yontemine” gbre,
istiraki niteligindeki;

- Kibris Vakiflar Bankas: Lid.
- Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.

ise “8zkaynak ydntemine” gére konsolide finansal tablolara dahil edilmiglerdir.

n Lot

31.03.2021 1t|bar1yla toplam 25 adet olan istirak ve bagli ortakliklarimizin; 11 adedi Finans sektorunde .
(4’ Bankacilik, 7’si Diger Mali istirakler), 14 adedi ise Finans sekidrii diginda (2’si Turizm, 1’
Imalat, 10’u Diger Ticari Isletmeler, 1’i Enerji) yer almaktadr.

Vakifbank Istirak ve Bagh Ortakhklan Hakkinda Bilgi :

Vakifbank’in istirakleri ve bagh ortakliklarina (satilmaya hazir menkul degerler haricindekiler) iligkin
giincel bilgilere agagidaki tabloda yer verilmigtir.

VAKIF YATIRIM M UL DEGERLER A.S

Akat Mah. in Cad. Pgrk MayalSites:
F-2/A ; sikiag i
Tel: 77 Faxr
vakdyatinm.
buRTicaret Sicil No: 357228

azigy Kurumilar VLD 922 Q08 8359
Mersis No: 0-9220-0883-5900017

28

Banka risk
Unvam Adres Vakifbank pay | grubu pay Kounsolidasyon
(Sehir/Ulke) orani(%) oram Yontemi
(%e)

Vakifbank International AG Viyana/Avusturya 100,00 100,00 Tam Konsolidasyon
Vakif Finansal Kiralama AS istanbul/Tiirkiye 58,71 58,71 Tam Konsolidasyon
Vakif Faktoring A$ Istanbul/Tiirkive 78,39 80,62 Tam Konsolidasyon
Vakif Gayrimenkul Yatirim Ort.

AS (%) {stanbul/Tiirkiye 45,71 ('}Tam Konsolidasyon
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Vakif Yatinm Menkul Degerler

AS [stanbul/Tirkiye 99,25 99,40 Tam Konsolidasyon
Vakif Menkui Kiymet Yatirim

Ort. AS istanbul/Tiirkiye 17,37 17,37 Tam Konsolidasyon
Kibrs Vakiflar Bankasi Ltd. Lefkosa/KKTC 15,00 15,00 Ozkaynak Yontemi
T. Sinai Kalkinma Bankasi AS istanbul/Tiirkiye 8,38 8,38 Ozkaynak Y éntemi
ﬁ';‘:;ffg(’li")’a Sanayi ve istanbul/Tirkiye 86,97 88,89 )

Vakif Enerji ve Madencilik

AS(**) Ankara/Tiirkiye 65,50 80,48 ;

Taksim Otelcilik AS{**) istanbul/Tiirkiye 51,00 51,00 -

Vakif Gayrimenkul Degerleme

AS(*%) Ankara/Turkiye 97,14 97,14 .
Bankalararas: Kart Merkezi A$ Istanbul/Tirkiye 4,75 4,75 -

KKB Kredi Kayit Biirosu AS {stanbul/Tirkiye 9,09 9,09 -

g;’;“k';‘;i g‘as ve Saklama istanbul/ Turkiye 437 4,37 -
Roketsan Roket Sanayii ve

Ticaret AS Ankara/Tiirkive 9,93 9,93 -

Izmir Enternasyonal Otelcilik AS$ Istanbul/Tiirkiye 5,00 5,00 -

Kredi Garanti Fonu AS Ankara/Tiirkiye 1,49 1,49 -
Gigbirligi Holding AS Izmir/Tiirkiye 0,07 0,07 -

Tasfive Halinde World Vakif

UBB Ltd. Lefkosa/KKTC 83,00 83,59 -

Tiirkive Uriin Ihtisas Borsasi A.S. Ankara/Tuirkiye 3,00 3,00

Platform Ortak Karth Sistemler [stanbul/Tiirkiye 20,00 20,00 -

A3

Bilesim Finansal Teknolojiler ve [stanbul/Tiirkiye 33,33 33,33 -

(Odeme Sistemleri AS

JCR Avrasya Derecelendirme A$ Istanbul/Tuirkiye 2,86 2,86 -

Birlesik Ipotek Finansmani A$ Istanbul/Tiirkiye 3,33 8,33 -

(*)Bankanin, Sirket sermayesinde genel kurullarda Yonetim Kurulu Uyelerini belirleme oy hakk: imtiyazi
veren A grubu paylan bulunmaktadir. Bu kapsamdaki Imtiyazla birlikte genel kurullarda, Bankanin oy hakki

%55,81 olmaktadir.

(**) Bankanin Konsolidasyona tabi olmayan finans dii bagh ortakliklandur.

Muhasebe Standartlari ve 5411 sayii Bankacilik Kanununda (madde 3); istirak ve bagh ortakhk
tamimi, sermayesinin asgari %51°ne sahip olma sarti aranmaksizin sirketteki ydnetim ve kontrol
giiciintin, elinde bulundurulmasina dayanmaktadir. Bu kapsamda, Vakif Menkul Yatirim Ortakhis
AS ve Vakif Gayrimenkul Yatiim Ortakligt AS’de, VakifBank’in kentrol gilciiniin oldugu seklinde
degerlendirilmektedir. Ayrica bu Sirketler finansal sirket kategorisinde degerlendirilerek, Banka

T PP

bilangosunda bagh ortakliklar alunda izlenmekte olup tam konsolidasyona tabidir.
Dahil olunan grup hakkinda 8zet bilgilere tiim istiraklerimiz igin agagida detayh olarak ¥q_§,yggjnLrpistir.
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7.1.1. Vakifbank Istirak ve Bagh Ortakhklari Hakkinda Bilgi T, é} o y
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A. Vakifbank Finansal Hizmetler Grubu

P

A

o

Vakafbank International AG Ce

2t

Vakifbank International AG, Banka’mn yurt disi faaliyetlerini artirmak hedefiyle vé':aiggxémlma
politikalan dogrultusunda 1999 yilinda kurulmustur. Bankacilik faaliyetlerinde bulunan Sirket’in 100
milyon EUR olan sermayesinde Vakifbank'in %100 oraninda hissesi bulunfnaktadir.

LERAS.
VAKIE YATIRIV MENIKUL paGEnLE @» .
AH'L\&‘ e By EXLI AL -
F.2a‘AB|oi; gl -y -.

aruifficacet Sicil No. 757228
Eafiazici M rurnlar V.D. 922 008 8359 29
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Kibris Vakiflar [daresi tarafindan KKTC’ de Kurulu bankacilik faaliyetlerinde bulunan Kibris Vakiflar
Bankasi Ltd.’nin 70 milyon TL olan sermayesinde Vakifbank’in %15 oraninda hissesi bulunmaktadur.

Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.$.

1950 yilinda kurulan Banka, orta ve bilyilk digekli yatirim projelerine uzun vadeli kaynak saglamakta,
yatiim bankacihi@ faaliyetlerinde bulunmakta ve kurumsal finansman hizmetleri sunmaktadur.
Banka’nin 2.800 milyon TL olan sermayesinde Vakifbank %8,38 oraninda hisseye sahiptir.

istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

Takas ve saklama hizmetleri ile yatirim bankacih) faaliyetierinde bulunan Banka’nin 600 milyon TL
olan sermayesinde Vakifbank’in %4,37 oraninda hissesi bulunmaktadir.

Vakif Finansal Kiralama A.S.

Her tiirlii leasing islemleri yapmak amactyla 1988 yilinda kurulan Vakif Finansal Kiralama A$’nin
200 milyon TL olan sermayesinde Vakifbank’in %58,71 oraninda hissesi bulunmaktadir.

Vakif Menkul Kiymet Yatirim Ortakhif A.S.

1991 yilinda halka agik olarak kurulan Vakif Menkul Kiymet Yatirim Ortaklig1 A.§. kilgiik ve bireysel
yatinmeilarin tasarruflarmi borsada degerlendirmek, menkul kiymet alim-satim: yoluyla kar eide
etmek, déviz, hisse senedi ve para piyasalarindaki gelismeleri yakindan izleyerek portféylin verimli
bigimde degerlendirilmesini saglamak amacindadir. Sirket’in 30 milyon TL tutarindaki sermayesinde
Vakifbank’in %17,37 oraninda hissesi bulunmaktadir.

Valkaf Gayrimenkul Yatirnm Ortakh A.S.

Vakif Gayrimenkul Yatinm Ortaklign A.S. Vakifbank’in oncilliigiinde ilk gayrimenkul yatinim
ortakhi olarak 250 bin TL gikanlmis sermaye ile kurulmustur. Gayrimenkulden ve gayrimenkule
dayali sermaye piyasasi araglarindan ortaklik portfSyii olugturmak, yoénetmek ve gerektiginde
degisiklik yapmak amaciyla kurulan Sirket’in 460 milyon TL olan sermayesinde Vakifbank’in
%45,71 oraninda hissesi bulunmaktadir.

-0, &?“Mﬂw‘”
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Vakif Faktoring A.S. el f T {-# 6
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1998 yilinda, yurt igi ve yurt dlsl her tiirlii ticari isleme yonelik faktoring hizmeti; vergdldamaﬁ la ;;
kurulan Vakif Faktoring A.$.’nin 250 milyon TL olan sermayesinde Vakifbank’in %3@-39’ £
hissesi bulunmaktadir. AT e 8 j

Vakif Yatinnm Menkul Degerler A.S.

Sermaye Piyasast Kurulu’nun 15 Agustos 1996 tarihli ilke kararlan cergevesinde aymi yil sermaye
piyasast faaliyetlerinde bulunmak iizere, Vakifbank Snciiligiinde, Vakif Yatiim A.$. unvamyla
kurulan Sirket’in 100 milyon TL olan sermayesinde Vakifbank’in 99,25 oraminda hissesi
bulunmaktadir. Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. aracthik faaliyetleri yaninda, menkul kiymetlerin
geri alim veya satim taahhiidiiyle alim satimi, yatirim danigmanhigy, faaliyetlerini de yapmaktadir.

Kredi Garanti Fonu A.S.

30




1991 yilinda KOBI, giftgi, esnaf ve sanatkatlar ile serbest meslek mensuplan lehine her tiirlii kredi
igin kredi kefaleti vermek amaciyla kurulan sirkete Vakifbank 2009 yilinda igtirak etmigtir. Sirket’in
513,1 milyon sermayesinde Vakifbank’in %1,49 oraninda hissesi bulunmaktadir.

Birlesik ipotek Finansmani A.S.

SPKn ve ilgili mevzuat hilkiimleri gergevesinde konut ve varlik finansmani kapsaminda, tiirleri ve
nitelikleri SPK tarafindan belirlenen variiklarin devralinmasi, devredilmesi, devralinan varliklarin
yénetimi ve varhiklarin teminat olarak alinmast ile bu varhklar karsiliginda sermaye piyasast arac
ihraci ve SPK tarafindan uygun gorillen diger faaliyetlerin yerine getirilmesi konularinda faaliyet
gostermek Ozere kurulan Sirketin 50.000.000-TL sermayesinde VakifBank’in %8,33 oraninda payi
bulunmaktadir.

B. Vakifbank Finans Dis1 Hizmetler Grubu
Vakif Gayrimenkul Degerleme A.S.

Her tiirlti gayrimenkuliin ekspertiz ve degerleme islemini yapmak {izere, 1995 yilinda kurulan
Sirket’in 30 milyon TL olan sermayesinde Vakifbank’in % 97,14 oraninda hissesi bulunmaktadur.

Vakif Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S.

Personel temini yolu ile firmalara destek hizmeti verilmesi, Ortak Saglik Gilvenlik Birimi hizmetleri
verilmesi, kirtasiye temini ve pazarlama faaliyetinde bulunan Vakif Pazarlama Sanayi ve Ticaret
AS’nin 30,2 milyon TL olan sermayesinde Vakifbank’in %86,97 oraninda hissesi bulunmaktadir.
Vakif Enerji ve Madencilik A.S.

Vakifbank onciiliigiinde, elektrik enerjisi ve 151 enerjisi iiretmek igin tesisler kurmak, tesislerden

elektrik ve 1s1 enerjisi ilretmek, iirettigi elektrik ve 1s1 enerjisini mevcut kanun, kararname ve
ybnetmelikler gergevesinde satmak amaciyla kurulan Sirket’in 85 milyon TL olan sermayesinde

Vakifbank’in %635,50 oraninda hissesi bulunmaktadur. PN
R W N
Taksim Otelcilik A.S. i T
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Taksim Otelcilik A.S. 1966 yilinda, uluslararasi turizm potansiyelinin ﬁlk%nizg_ qék{l RS
saglayacak kalite ve degerde turistik otel, motel ve tesisler inga etmek veya ettirmek vé'igletmek tizéte
kurulmustur., Sirket’in 334,3 milyon TL olan sermayesinde Vakifbank’in %31 oramnda-'h'i‘ssesju:?“
bulunmaktadir. -0 o -
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izmir Enternasyonal Otelcilik A.S.

Turistik otel ve ticaret merkezi yaptirarak isletmek veya iglettirmek alaninda faaliyet gosteren Sirket’in
120 bin TL olan sermayesinde Vakifbank’in %5 oraninda hissesi bulunmaktadir.

Roketsan Roket Sanayii ve Ticaret A.$.
Her nevi flize, roket, roketatar ve roket yakiti ile bunlarin motorlarimi imal etmek, {iretim ve satigini
yapmak konularinda faaliyet gosteren Sirket’in 147 milyon TL olan sermayesinde Vakifbank hissesi

%9,93 dur.

KKB Kredi Kayit Biirosu A.S.
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Kredi bilgilerinin aligverisini saglamak amaciyla, 1995 yilinda kurulan $irket’in 7,4 milyon TL olan
sermayesinde Vakifbank’in %9,09 oraminda hissesi bulunmaktadir.

Bankalararasi Kart Merkezi A.S.

Karth 6deme sistemleri, takas ve provizyon iglemlerinde bulunmak iizere, 1990 yilinda kurulan
Sirket’in 177,5 milyon TL olan sermayesinde Vakifbank’in %4,75 oraninda hissesi bulunmaktadir.

Giigbirligi Holding A.S.

Ulke ekonomisinin gelistirilmesiyle bolge sanayiinin ilerlemesi igin zirai, ticari vb. sirketlere istirak
etmek amaciyla, 1995 yilinda kurulan Sirket’in 30 milyon TL olan sermayesinde Vakifbank’in %0,07
oraninda hissesi bulunmaktadir.

Tasfiye Halinde World Vakif UBB Ltd.

Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyeti’nde kurulu 500.000-USD sermayeli Tasfiye Halinde World Vakif
UBB Ltd. Sirketinde Bankamizin 415.000-USD (%83) pay1 bulunmaktadir. S6z konusu Sirket
hakkinda KKTC Lefkosa Kaza Mahkemesinin 24 Mayis 2010 tarihli karanyla tasfiye emri verilmig
ve 2013 yili itibariyla tasfiye karan KKTC nezdinde kesinlesmistir.

Tiirkiye Uriin Ihtisas Borsast A.S.

5300 sayill Kanun ve ilgili mevzuat ¢ergevesinde lisanslt depo isletmelerince olusturulan elektronik
tiriin senetleri ile elektronik iriin senetlerine dayali vadeli iglem sdzlesmelerinin ticaretinin
ylirfitiilmesini saglamak iizere borsacilik faaliyetinde bulunmak amaciyla kurulan Tiirkiye Uriin
Ihtisas Borsast AS’nin 50 milyon TL 8denmis sermayesinde VakifBank’in %3 oraninda pay
bulunmaktadir.

Platform Ortak Karth Sistemeler A.S.

Banka kartlar, kredi kartlari, POSlar, iiye is yerleri, deme sistemlerine iligkin her tiirléi operasyonel
faaliyetin yapilmasi, altyapmin olusturulmasi, teknik destek saglanmasi ve bu amaglara aykir
olmamak {izere sair faaliyetlerde bulunmak amaciyla kurulmugtur. Platform Ortak Karth Sistemler
AS’nin 21 milyon TL ¢ikarilmig sermayesinde (Odenmis Sermaye: 5.250.000 TL) VakifBank’m

%20,00 oraninda pay1 bulunmaktadir. ﬁﬁwﬂ-’:ﬁ%
-0 SR Y S
JCR Avrasya Derecelendirme A.S. v > :;1 g?, /,__m~\° &
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Bankalar, Finans Kurumlar, Sigorta Sirketleri, Kamu Kurumlari, Kurumsal Sinai ve 'ﬁcart Skr\getlerl, IS
KOBI'ler, yerel idareler, tahvil ve yaptlandirilmig finansman alanmdaki ihrag ve prOJeler alanlarmda“ P
gecerli olacak potansiyel rating gruplarmi, kurumsal ydnetim hizmetlerini derecelendirén ve h&r‘ e
uluslararasi derecelendirme kurulusu olan Sirketin 1 milyon TL olan sermayesinde VakifBank’m
%2,86 oraninda pay1 bulunmaktadir.

Bilegim Finansal Teknolojiler ve Odeme Sistemleri A.S.
Dagitim Kanallaria ySnelik ATM bakim-onarim, saha, giivenlik, yazilim-sertifikasyon vb. hizmetleri
sunmak amaciyla, 1998 yilinda hizmet vermeye baglayan Sirketin 145 milyon TL olan sermayesinde

VakifBank’in %33,33 oraninda pay1 bulunmaktadir.

istirakler ve Bagh Ortakhklar
VAKIF YATIRIM PENSEY DEGERLER ..
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31.03.202] tarihi itibariyla Vakifbank’in istirakleri ve bagh ortakliklarina (satilmaya hazir menkul
degerler haricindekiler) iliskin konsolide raporda yer alan bilgilere asagidaki tabloda yer verilmistir.
Odenmis Sermayedeki | Sermayedek Net Dénem | Onceki Donem
: o . X Kan/Zaran Net Dénem
: Ticari Unvan Sermayesi Pay Tutan i Pay Oram
; (TL) (TL) (%) (TL) Kan/Zaran
| (31.03.2021) (TL)
XaGk('fg’a“k Intemational | g67 £70.000 |  967.870.000 100,00 | 18.619.036 | 11.428.731
: E}"SS Vakaflar Bankast | 54 060,000 10.500.000 15,00 4.205.000 4.118.000
Tiirkiye Sinai ve
{ Kalkinma Bankast A | 2:300:000.000 | 234.569.488 8,38 227.110.000 | 152.411.000
fstanbul Takas ve
Saklama Bankas: A (+) | 600000000 26.235.000 4,37 539.374.000 | 612.346.000
Vakif Finansal 200,000,000 | 117.424.390 58,71 13.688.000 | 23.958.000
Kiralama A$
Vakif Menkul Kiymet
Yat, Ort. AS 30.000.000 5.210.041 17,37 585.690 (731.652)
Vakif Gayrimenkul
Yatnm Ortakhigs AS 460.000.000 | 210.288.559 457 29.891.137 2.936.743
; Vakif Faktoring AS 250.000.000 | 195.982.143 78,39 27.871.860 |  26.913.801
: valaf Yatrim Menkul | 100.000.000 | 99.250.000 99,25 70.861258 | 46.911.493
i eferler AS
Kredi Garanti Fonu AS | 513 134230 | 7.658.720 1,49 38.642.844 | 23.121,554
._ *) W i
] Finans Dhsi Hizmetler -0 Fw 3 f |
Grubu I
5 ) Tl TN !
Vakif Gayrimenkul ;? 51 491 ey ©
Degerleme AS (*) 30.000.000 29.142.860 97,14 (2.287.457) (14212 1:6}
Vakif Pazarlama R
Saanayi ve Ticaret AS 30.241.439 26.301.685 86,97 2652949 | '+, 3.269.054
(*) T .._n__:;._-—_-‘_'-:'-
Vakif Enerji ve
Madencilik AS (*) 85.000.223 55.675.000 65,50 (3.398.548) | (2.311.577)
Taksim Otelcilik AS(*) | 334.256.687 | 170.474.253 51,00 7.814.798 1.626.314
ﬁ Izmir Entemasyonal
Oteleilik AS () 120.000 6.000 5,00 (70.428.185) | (39.740.947)
Roketsan Roket Sanayii | | 47 457 g1 14.604.149 9,93 839.228.822 | 529.953.122
: ve Ticaret AS (*)
| KKB Kredi Kayit
| Birosu AS () 7.425.000 675.000 9,09 76.415.651 22.180.469
Bankalararas: Kart
Morkeai AS(H) 177.492.990 8.430.933 4,75 27.999.399 8.961.043
g‘;‘?b“"g‘ Holding AS | 3 000.000 21.059 0,07 (28.485.413) | (17.998.481)
Tarkiye Urin Ihtisas 50.000.000 1.500.000 3,00 7.39%.404 1.079.446
2sL AS I
] Aatian Eouif o ya e Nt ]
F-2/A Blok Noji 8 Zesiffiag 343 b
Tel:0(219) 352798 77 Fax: O 1} s
YWY V.3 mtirim. Codme ..
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Tasfiye Halinde World
Vakif UBB LTD. (**)

3.725.000

3.091.750

83,00

(24.009.808)

(18.232.357)

Bilesim Finansal

Sistemleri AS (*)

Teknolojiler ve Odeme

145.060.000

48.328.500

33,33

3.674.873

13.276.228

JCR Avrasya

Derecelendirme AS (*)

1.000.000

28.559

2,86

2.467.201

6.145.810

Birlesik Ipotek

Finansmani AS (*)

50.000.000

4.166.670

8,33

248.000

(*)Konsolide raporda Sirketin 31 Aralik 2020 mali tablolary kullaniimgtyr,

(**}Konsolide raporda Sirketin 30 Eyliil 2020 mali tablolan kullamlmistir,

(***)Konsolide raporda Sirketin 31 Aralik 2019 mali tablolan kullanilmugtir,
(****) VakifBank International AG ve Tasfiye Halinde World Vakif UBB LTD’nin 6denmis sermayeleri ve
sermayelerindeki pay tutan Bankamuz 31.03.2021 ay sonu kurlan ile garpilarak TL’ye ¢evrilmigtir.
{*****)Platform Ortak Karth Sistemler AS’nin ¢tkanlmig sermayesi 21 milyon TL (Odenmis sermaye:5.250.000 TL)
olup, sirket heniiz faalivete gegmediginden asagidaki tabloda finansal verilerine yer verilmemistir.

Finansal istirak ve Bagh Ortakliklar

BANKA’m Pazar
. . Faaliyet GRUP Aktifler Ozsermaye
GRUP Sirketi n Dofirudan o Payi
Alam Payi(%) Pawn1 (%) | (TL) (TL) (%)
. Her tiirlil
ng’f Faktoring faktoring 78,39 80,62 | 3.674.306.459 | 501.063.294 8,49
hizmeti
. Her tiirl
Valaf Finansal leasing 58,71 5871 | 4.404.755000 | 368.924.000 | 5,51
Kiralama AS . .
iglemleri
Vakifbank
International Bankacihk 100,00 100,00 8.815.996.828 1.620.938.627 -
AG(*)
Vakif Yatinm i’:n;saa);?
Menkul Degerler M 99,25 99,40 1.571.597.301 487.533.364 3.66
AS aracilik faal.
bulunmak
g:l;ll'fmenkul Gayrimenku
¥
Yatim Ortakligs | . lportft-i)_! ' 4571 4571 3.007.539.339 1.474.300.716 | 3,09(**)
isletmeciligi
AS
Vakif Menkul Menku
Kiymet Yatirim vy 17,37 17,37 30.066.284 29.684.299 4,89
Ortakhig AS Portfdy
Isletmeciligi .
Takas ve | R
saklama hiz. I, ey +1 &, (:; %
{stanbul Takas ve ‘le yatirum - .,"7 e~
Saklama Bankast Y 4,37 437 | 25388236000 | 2.562.447.000 § EN | %
AS (*) bankacilig [ SERROI B T
faal. R
yapmak ; | £
Kibris Vakiflar -1 #
Bankasi LTD. Bankacilik 15,00 15,00 1.687.573.000 114.748.000 -
Kredi Garanti Kredi 1,49 1,49 1.028.587.610 819.619.012 -
Fonu A.S. kefaleti
vermek
Turkiye Sinai ve | Yatinim 8,38 8,38 59.682.734 .000 | 6.077.283 .000 | 14,5
Kalkinma bankacilig
Bankas1 AS faaliyetinde
VAKIF s M hpypmak
Akat Mah, Ebulula ddart va Sttes N A
F-2!ABIOI& 0: 158460 'k 5% H T o
; atrim, oo 34 C
stafbu) TicaretlSici No: 3228
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Birlesik Ipotek 8,33 8,33 51.021 50.248 -
Finansmam AS
*)
* Sirketin 31 Arahk 2020 mali tablolan kallanmilmigtir.,
**8irketin 31 Aralik 2020 Pazar Pay: kullantlmugter.

4 31.12.2019 tarihi itibaniyla ay sonu kurlan : 1 USD = 35,955 TL v¢ 1 EUROC =6.68115 TL
; 31.12.2019 taribi itibarryla ortalama kurlar : 1 USD= 582658 TL ve | EURO =6,46233 TL

30.09.202¢ tarihi itibariyla ay sonu kurlar : 1 USD =7,76 TL ve | EURO =9,10100 TL
30.09.2020 tarihi itibanyla ortalama kurlar : 1 USD=6,848731 TL. ve 1 EURO =7,74478 TL

31.12.2020 tarihi itibartyla ay sonu kurlan : 1 USD = 7,4500 TL ve | EURO = 9,1478 TL
31.12.2020 tarihi itibariyla ortalama kurlar : 1 USD=7,105023 TL ve 1 EURO =8,165145 TL

i 31.03.2021 tarihi itibanyla ay sonu kurlar : 1 USD =8.2400 TL ve 1 EURO =9,67870 TL
; 31.03.2021 tarihi itibariyla ortalama kurlar : 1 USD=7,646667 TL ve 1 EURQ =9,19290 TL

* 7.2. Ihragcinin grup icerisindeki diger bir sirketin ya da sirketlerin faaliyetlerinden
onemli dlgiide etkilenmesi durumunda bu husus hakkinda bilgi:

YOKTUR.
8. EGILIM BILGILERI

8.1. Bagimsiz denetimden gecmis son finamsal tablo doneminden itibaren ihra¢ginin
finansal durumu ile faaliyetlerinde olumsuz bir degisiklik olmadigna iligkin beyan:

Son finansal tablo tarihinden itibaren Vakifbank’in finansal durumu ve faaliyetlerinde
olumsuz bir degisiklik olmadigimi beyan ederiz.

8.2. Thragcinin beklentilerini Snemli dlgiide etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler, talepler,
taahhiitler veya olaylar hakkinda bilgiler:

31 Mart 2021 tarihi itibariyla Bankamiz BDDK tarafindan 27 Kasim 2019 tarih ve 30961 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan Karsihiklar Yonetmeligi degisikligine uygun olarak beginci grupta
izlenen, teminatt bulunmayan, geri kazamilmasimna iliskin makul beklentiler bulunmayan kismuni,
besinci grupta siniflandinlmatarimi takiben kayittan diisebilmekte olup cari dénemde kayittan diisme
f islemi bulunmamaktadir, (31 Aralik 2020: %100 karsilik ayrilmis olan 891 Mio TL tutarinda donuk
j alacak igin kayittan diisme islemi yapilmistir.) Bankamn takipteki kredilerinin canh kredilerine orani,
Mart 2021 itibariyla solo bazda %3,79 olarak gergeklesmistir. Solo bazda takibe ddniisiim oram ise
Mart 2021 itibarsyla %3,65 olmustur. (31.12.2020: %3,97) Bankanmn takipteki krediler igin ayirmis
oldugu karsilik orani solo bazda Araltk 2021 itibariyla %79,00°dur, (31.12.2020: %76,28) m..g,s*“" ";:’“’2:

&ﬁ"' % 5.

ABD Merkez Bankasi (Fed), 27-28 Nisan tarihli toplantisinda beklentilere paralel ofarak federal
fonlama faizini degistirmeyerek oy birligi ile %0-0,25 aralifinda sabit birakmistir. Fed'den yapllan
aciklamada en az 120 milyar dolar olan ayhk varhk alm programinin siirdiiriilecegi 'beln:tllml$t[r
Ekonomik aktivitenin ve istihdamin giiglendigi vurgulanirken enflasyondaki yulﬁellsm bﬁqu _oranda _**
gegici faktSrleri yansittiina deginilmisgtir. & D B © e

Fed Bagkani Jerome Powell, Nisan toplantisinin ardindan yaptig1 agiklamada, enflasyonda gegici
artigin faiz artigi gerektirmediBini, hedeflere ulasana kadar faizlerin sifira yakin kalmaya devam
edecegini, tahvil alimlarnin azalt:lmasinin konugulmast igin heniiz dogru bir zaman olmadigini
sGylemistir.

VAKIF YA“RMM ._-,— /,30 -0.25 arahiginda sabit tutuldugu toplanti tutanaklarinda, tahvil ahimlarina

Akat Mah. appley one ¢ikmigtir. Toplanti tutanaklarinda, iiyeler yiiksek gnflasyonun gegict
'-ihg&gg')‘ dyrica tutanaklarda, hedeflere dogru ilerlemenin dugu kanitlanirsa,
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varlik alim hizinin ayarlanmasi igin dntimiizdeki toplantilarda bir planm tartigilmaya baglanabilecegi
ortaya konmustur. Tutanaklarda birgok iiyenin ekonominin komitenin tam istihdam ve fiyat istikrar
hedeflerine ilerlemesinin zaman alabilecegine ydnelik degerlendirmeleri de dikkat ¢ekmistir. Fed
Bagkam Jerome Powell, Nisan ayinda gergeklestirilen toplantumn ardindan diizenledigi basin
toplantisinda varlik alimlarinin azaltilmasi hakkinda konugmaya baglamak igin erken oldugunu da
sOylemisti.

ABD ekonomisi yilin ilk geyreginde yilliklandirilmig bazda 8ncii veriye paralel olarak %6,4
bilyime gdstermistir. Kigisel tilketim harcamalari ilk geyrekte beklentinin {izerinde %11,3 artig
kaydetmigtir. Ulke ekonomisi, 2020 yih genelinde Kovid-19 salgininin etkisiyle %3,5 kugiilerek
1946'dan bu yana en kotii performansi kaydetmigti. 2021 yilinda ABD ekonomisinin Fed
tahminlerine gore %6,5 civarinda biylimesi beklenmektedir, Nakit 6demeler, astlamalar, tesvikler ve
normallegsmenin etkisiyle azalan is kisitlamalari, tiiketici harcamalarint artirarak ilk ¢eyrek biiyiime
oramnda belirleyici olmugtur. Yatinmlardaki artig ise bilyiime oranina katki salamistir, 2020 yilinin
son geyregindeki diisiistine ragmen 2021 yilinn ilk ¢eyreginde kamu harcamalarinda gozle gdriiliir bir
artig yaganmigtie. St. Louis Fed Bagkam James Bullard, ABD'de GSYH'nin haziran sonunda yeni bir
zirveye ulagacafim ve gegtigimiz yil ortaya konan dngériilerden ¢ok daha Snce pandemi ncesi tepe
noktasina donecegini savunmugtur. GSYH'nin 2019 sonunda 19,2 trilyon dolara ulastigim ve 2020
yilinda yasanan gerilemenin ardindan 2021 yilinin ilk 3 ayinda tekrar yillik bazda 19 trilyon dolar
seviyesine geri geldigine isaret eden Bullard, "ABD ekonomisi simdi déngiiniin biiylime agamasina
girityor” diye konusmustur.

ABD'de enflasyon Nisan’da beklentilerin (%3,6) iizerinde yillik bazda %4,2 ile 13 yilin en
yilkksek seviyesinde gergeklesmistir. Enflasyondaki yiikseliste Biden’in destek paketi ve emtia
fiyatlarindaki ylikselis etkili olmaktadir. Nisan'daki ylikseligte ise &zellikle salginm etkilerinin
azalmasiyla konaklama iicretlerinin, ugak bileti fiyatlarinin artmasi ve ikinci ¢l araba fiyatlarindaki
artig etkili olmugtur. Bu nedenle enflasyonda yasanan artigin gegici oldugu degerlendirilmektedir.
TUFE aylik bazda ise %0,8 artmigtir. Cekirdek enflasyon da beklentileri (%2,3) asarak Nisan’da yillhk
bazda %3 olmusgtur. Ayllk bazda ise g¢ekirdek enflasyon %0,9 gerceklesmistir. Fed iiyeleri

enflasyondaki artis1 gegici olarak nitelendirse de, enflasyondaki hizh artigin etkisiyle Michigan tu%
giiven endeksi Mayis’ta dncil verilere gére 82,8 ile 90 olan beklentilerin altinda kalmigtir. . r 0

ABD ekonomisinde tarim digi istihdam artisi Mayis ayinda 559 bin olmustur. Belﬂenﬁ 9:‘1 \\
675 bin olmas: ybniindeydi. Issizlik oram Mayis'ta %35,8%¢ gerilemistir. Ortalama saatlik lazang‘_arii ; ;

beklentinin {izerinde aylik bazda %0,5 artarken, yillik bazda ise %2 artmistir. Veriler ac;fsmdan onell -
gostergeler olarak kabul edilen ADP &zel sektdr istihdam verisi ve issizlik maagi bagvurular ABD-
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istihdam piyasasinda toparlanmanin iz kazandi@ina igaret etmisti. ADP verilerine gére Mayis aym‘da L

iitkede 6zel sektdr istihdami 978 bin artti. Boylelikle 6zel sektor istihdaminda 10 ayin en hizh artisi
kaydedilmistir. Igsizlik maag1 bagvurulan ekonomideki gliglenmeyle 29 Mayis’ta sona eren haftada 20
bin diigiisle 385 bin olarak kaydedilmigti. ABD’deki Ulusal Bagimsiz [sletme Federasyonu’nun (NFIB)
verilerine gore de llkedeki kiigiik lgekli isletmelerin %48’i Mayis ayinda yeni is ilanlan agtig
belirtilmistir. Bu, rekor bir seviyeye igaret etmistir. -8 Lo ~n

ABD Hazine Bakani Janet Yellen, ABD ekonomisinin yilksek hiikiimet harcamalari nedeniyle
agir1 1smmasint 3nlemek igin faiz oranlarinin ithmh bir gekilde artmasi gerekebilecegini séylemistir.
Piyasalart etkileyen agiklamalarinin hemen ardindan, enflasyonun ABD ekonomisi i¢in bir sorun
olmasint beklemedigini belirterek, faiz artinminin "8ngbrdiigt ya da Snerdigi” bir sey olmadigini ifade
etmistir.

Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Nisan ay toplantisinda piyasa beklentisine paralel olarak faizleri
sabit tutma karar aloustir. Buna gore gecelik mevduat oram -%0,3, politika faizi %0, gecelik borg
verme orani da %0,25 seviyesinde sabit birakilmigtir. Banka, 1,85 trilyon eygo degerindeki Acil Varlik
Alim Programl nin %%ﬁggﬁ nin Mart ayma kadar devam edecegini beflirtirk

A QoA 1zimn artirtlacaginn da vurgulamastir. Yb i
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kogullarina goére esnek bir sekilde alun yapacagini ifade eden ECB, konséyin PEPP kapsaminda vadesi
gelen menkul kiymetlerden gelen ana para 6demeleriyle 2023 yilina kadar yeniden yatirim yapacagini
sGylemistir.

ECB Bagkani Lagarde, yakin vadeli risklerin agag1 yoniii, orta vadeli risklerin ise dengeli
oldugunu ifade etmigtir. Lagarde, ekonomik aktiviteyi desteklemek igin genis 6lgekli parasal destegin
gerekli oldugunu belirtirken, ECB’nin para politikasinin Fed ile paralel ilerlemeyecegini vurgulamistur,
Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Bagkani Christine Lagarde, toplantidan dnceki haftada gergeklestirdigi
konugmada, Euro Béligesi ekonomisinin hala parasal ve mali tegviklerle ayakta durdugunu belirterek,
ekonomide tam toparlanma saglanana kadar bu tegviklere son verilemeyecegini séylemistir, Sirketlerin
ve hanchalkinin kriz ortammna uyumunu “etkileyici” olarak niteleyen Lagarde, turizme dayal
ekonomilerde toparlanmanin daha uzun zaman alabilecegini ifade etmistir.

Euro Bélgesi'nin tamarmi itk ¢eyrekte bir dnceki ¢eyrege gore %0,6 daralmistir. Yillik bazda ise
%1,8 kigtilmilgtilr. italya, Almanya ve Ispanya ilk geyrekte artan koronaviriis vakalariyla daralmistir.
Fransa ise kisitlamalara ragmen gok az biiylimeyi bagarmigtir. Almanya’da ilk geyrekte ekonomi
eyreklik bazda %1,7 daralirken, Italya’da %0.,4 ve Ispanya’da %0,5 gerilemistir. Bunun yaninda siki
karantina Snlemleri uygulayan Fransa yillik %0.4 bilylime kaydetmistir. italya’daki ekonomik daralma
ise iilkenin ift dipli bir resesyonun igerisinde bulundugunu gosterirken, Bagbakan Mario Draghi 260
milyar euro degerinde yeni bir harcama paketi planladigini agiklamigtir, Ispanya’da azalan tiiketim ve
yatuim ile birlikte bilyiimede dip gériilmiigtir. Hiikiimet ise AB’nin toparlanma fonunun devreye
girmesiyle birlikte yiln ikinci yarisinda bir toparfanma beklemektedir. Euro Bolgesi ekonomisi 2020
yiliun son geyreginde ¢eyreklik bazda %0,7, yillik bazda ise %4,9 kiigillmiistii. Y1lin tamamunda Euro
Bolgesi %6,6 kiigiilmiistii. Avrupa’da agi hizinin ABD’ye kiyasla yavag ilerlemesi ve ABD deki kadar
git¢lii bir tegvik paketinin olmamasi sebebiyle Avrupa’nin ABD’ye kiyasla daha yavas bilyiimesi ve bu
yil %4 civarlarinda bir bliyiime orani yakalamasi beklenmektedir.

Almanya ekonomisi yilin ilk ¢eyreginde beklentilerin iizerinde yillik bazda %3,1, geyreklik
bazda %1,8 kiiciilmistiir. Salginin yayilmasini 6nlemek amaciyla uygulanan daha kati ve uzun
kisitlamalarin 6zel tiiketimi yavaglatmas: kiigiilmede etkili olmugtur. Hanehalki tiiketimi ilk ¢eyrekte
bir dnceki geyrege gére %354, makine ve techizat yatimmlan da %0,2 azalmistir. Ote yandan
Almanya’da IFO is diinyas: giiveni Mayis ayinda asilama siirecinin hizlanmasi ve yetkililerin virtis
kisitlamalarim gevsetmeye baglamasiyla iyilesmistir. Alman yetkililer hizli giden asilama siireci ve
vaka sayilarinin azalmasinin ardindan ekonomideki kisittamalar gevsetmeye, diikkan ve restoranlarin
kademeli olarak agilmasina izin vermistir. Niifusun yaklagik %401 en az bir doz as1 olmustur. Yilin ilk
geyreginde %1,8 daralan ekonominin hanehalk: tasarruflarinin artmasi ve bastirilmig talep nedeniyle
sonraki ¢eyreklerde hizlica toparlanmasi ve yilin tamaminda %4 civarinda bilyiimesi beklenn}gk@e‘eg‘?h ™,

P AR 3 g;-f Ty

e

Uluslararas: kredi derecelendirme kurulusu Moody's, Almanya'nin kredi notunu 'Aag’ ol T

ederken, goriinimiinil '‘Duragan’ olarak birakmistir. Moody's, Almanya'nin etkili maliye golitika 1v'e,} ' l\
Kovid-19 sokunun etkisini simrlamak igin biiyiik mali tamponlar1 uygulama konusunda g:(:ék k j 5 4
yetenegi olduguna isaret etmistir. Moody’s, Almanya'min artan kamu borcunun, olaéanﬂstu borg S
ddenebilirligi ile dengelendigini belirtmisgtir. -3, e R
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Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch, Almanya'nin uzun dénem yabanci ve yerel
para cinsinden 'AAA' olan kredi notunu teyit etmis, not gériiniimiiniin ‘duragan' olarak devam etmesine 4
karar verilmistir. !

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Moody's, italya'nin kredi notunu teyit etmistir.
Moody's'den yapilan agiklamaya gore, iilkenin kredi notu 'Baa2' olarak, kredi notunun goriiniimil
'duragan’ olarak teyit edilmisgtir.




italyan ekonomisinin 2021'de %4,7 ve 2022'de %042 oraninda bilyiimesinin beklendigine isaret edilen
agtklamada, bunun mali tegvik, AB kurtarma fonlar1 ve hizlanan agilamalarla canlanan ozel tiketimi
yansitigi aktanilmgtir.

ingiltere Merkez Bankasi (BoE), 6 Mayis’ta gergeklestirdigi toplantisinda politika faizini
beklentilere paralel degistirmeyerek rekor diigiik seviye olan %0,1" de, varlik ahm programinm 893
milyar sterlinde tutmugtur. Karar oy birligiyle alinmistir. Pandemi nedeniyle devreye giren haftalik 4,4
milyar sterlin olan acil varlik alim programini ise 3,4 milyar sterline gekecegini duyurmustur.
Agiklamada, hizli agtlamanin etkisiyle dnceki tahminlerden daha giicli sekilde toparlanma beklendigi
ve bu yilin devaminda pandemi dncesi seviyelere ddniilebilecegi ifade edilmistir. Banka, 2021 yih
bilyiime tahminini %3’ ten %7,25" ¢ yilkseltmigtir. 2022 yili tahmini ise %7,25’ ten %5,75%e
diisiiriiimiistiir. Ekonomi gegen sene 2410" luk sert daralma kaydetmisti. Agiklamada saghk riski ve
belirsizliklerin azalmasinin, parasal ve mali tegviklerin talebi destekledigi vurgulanmistir. Enflasyonun
kisa vadede hedefe yaklagacag 5ngoriilmiigtiir.

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Standard & Poor’s (S&P), Ingiltere'nin uzun ve kisa
vadeli kredi notunu "AA/A-1+" ve not gdriiniimiinii "duragan” olarak teyit etmistir. Agiklamada,
ingiltere'nin hizh ag1 uygulamasmnin ekonominin bu y1l agamals olarak yeniden agilmasina izin vererek,
2021 ve 2022'de bilyiimeye giicli bir toparlanma saglayacagi aktariimigtir.

Japonya Merkez Bankast (BoJ) Nisan ay1 toplantisinda politika faizini degistirmeyerek -
%0,10'da birakmustir. Geyreklik raporunu da agiklayan banka, bu ay baslayan mevcut mali yil igin
biiyiime tahminini %3,9’dan %4 e yiikseltmistir. Banka enflasyon tahminini ise mevcut mali yil igin
sert bir sekilde dugsiirerek %0,1’e indirmigtir ve bdylece para politikasin1 bir siire daha
degistirmeyeceginin sinyalini vermistir. Cari mali yil igin enflasyon tahminini %0,5 ten %0,1’¢ indiren
Bol, enflasyonun %2 hedefini Bagkan Harihiko Kuroda’nin gérev dénemi icinde yakalayamayacagi
tahminlerini de ortaya koymustur. Kuroda’nin gérev dénemi 2023 yilinda sona erecck. BoJ’un 2023
mali yilt igin gekirdek enflasyon tahmini ise %1 olarak duyurulmustur.

Japonya ilk geyrekte devam eden olaganiistii halin (OHAL) yatrimlar ve tiiketici harcamalarint
azaltmasiyla yilliklandinimig bazda %S5,1 daralmigtir. Beklenti ckonominin %4,5 daralacag
yoniindeydi. Ekonomi bir Snceki geyrege gore ise %l,3 daralmistir. ihracat, kiiresel otomotiv ve
elektronik talebiyle %2,3 artmgtir. Dai-Ichi Life Aragtirma Enstitiist’nden Yoshiki Shinke olaganilstii
hal uzarsa daralma oraninin da artaca@ uyarist yapmstir. Tiiketici harcamalarmm ekonominin en
onemli kayip parcast oldugunu sSyleyen Shinke, viriis nedeniyle gelecege yonelik bir Sngdriide
bulunmanin zor oldugunu belirtmigtir. Japonya ekonomisinin bu yil %3,5-%4 civarinda biiylime
yakalamasi beklenmektedir. e Ty
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Cin Merkez Bankasi (PBoC), Mayis ayinda gergeklestirdigi toplantlsmd;n,vfp'liti,ka ,fpj_zj-qia’f'akk
baz alnan kredi faiz oranim degistirmeyerek %3,85 diizeyinde, 5 yilhik kredi iaiz?;‘t‘)r;ép’lm Y465 1
diizeyinde birakmugtir. Beklentiler dogrultusunda agiklanan karar ile PBoC, iist iiste '13." ays a@a 3
politika faizini degistirmemistir. Ote yandan Cin Merkez Bankasi yvamin degerinin. spckﬁ-las_yon‘l‘ﬁnnj
ve arbitrajin etkisiyle hizl yiikseligini frenlemek igin finansal kuruluglar icin gereken ‘yabanct paré
zorunlu karsilik oranint 2 puan artwrarak yiizde 5’ten yiizde 7’ye ¢ikarmigtir. Yeni orantatin 15
Haziran'dan itibaren yiiriirlige girecegi agiklanmistir. Mayis 2007"den sonra ilk defa yapilan artinnmla
finansal kuruluglar icin ddviz likidite ydnetiminin giiglendirilmesinin amaglandigs belirtilmigtir.
Baylece bankalar kredi vermek ya da yuan aimak igin piyasada dolar satmak yerine fazladan dolarlarim
PBoC’de tutmak zorunda kalacaklar.

Cin ekonomisi ilk geyrekte yillik bazda %18.3 bilylimistir. Beklentiler ise ekonominin %18,5

EACE %%Bu rakam 1992'de iig aylik kayitlarin tutulmaya baglamasindan bu
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gecen yilin ilk geyreginde %6,8 daralmigti. Diger yandan geyreklik bazda biiyiimenin ilk geyrekte %0,6
seviyesinde yavaslamastyla genislemede 1thmls bir diisiis gorilmigtiir. Cin’de sanayi ilretimi ve
yatirimlardaki bilylimeler Mart’ta zirve yaparken, perakende sauiglar da %34,2 artmugtir. Ocak-Subat
dénemindeki %35, 1'lik artisin ardindan yavaglayan fabrika iiretimi ise Mart ayinda yillik bazda %14,1
artmigtir,

Cin Merkez Bankasi danigmami Liu Shijin, Cin ekonomisinin "aligtlagelen sartlar” altinda 2021
yilinda %8-9 bilylime gdsterebilecegini sdylemistir. Liu, bu yilin ilk ¢eyreZinde ekonominin gegen
yilin aymi dénemine gore %15'in {izerinde bilyiimesinin beklendigini de vurgulamistir. 2021 yilinda
giiglii bilyilme beklentisinin 2020 yihindaki diisiik bazin bir sonucu olacagint ve bunun Cin'in "yiiksek
biiyiime" dénemine geri dondiigli anlamina gelmeyecegini belirten Liu, 2020 ve 2021 yilinin ortalama
GSYH biiyiimesinin %5 civarinda olmasinm katii bir sonug olmayacagmi sylemistir.

Ekonomik isbirligi ve Kalkinma Orgiitii’niin (OECD) "Mayis Ara Dénem Ekonomik Gériiniim
Raporu" yayimlanmugtir. Raporda, kilresel ekonominin toparlanmaya devam ettigi, alinan hizh kararlar
neticesinde ¢ok sayida iilkenin Kovid-19 salgininda yasanan yeni dalgalarla daha basarth bir gekilde
basa ¢iktiklari kaydedilmigtir. OECD, raporunda, “Hiikiimetlerin uyguladif benzeri gdriilmemis
koruyucu politikalar, gelismis ve bazi gelismekte olan piyasa ekonomilerindeki ekonomik dokuyu,
firmalar1 ve ticareti korudu. Higbir krizde, agilardaki rekor hizdaki geligmeler, parasal ve mali
politikalar dahil, meveut politika destegi bu kadar hizlt ve etkin olmamustir.” denilmigtir. Duisiik gelirli
iilkelerin astya erigiminin ise yeterli seviyede olmadig1 vurgulanan raporda, kiiresel nifusun bilyik
gogunlugunun agilanmadi stirece, tiim diinyanin Kovid-19’un yeni titrlerinin ortaya ¢tkmasina karsi
savunmasiz kaldigina igaret edilmistir.

Uluslararast Para Fonu (IMF), Diinya Ekonomik Gdriiniim Raporu’nu yayimlamgtir. IMF,
kilresel biiyiime tahminini ise 2021 igin %5,5’ten %6’ya yikseltmigti. ABD bilylime tahmini
%5,1°den %6,4’¢ revize edilmistir. Euro Bolgesi’nin Ocak ayinda %4,2 biiyityecegi tahmin edilirken,
son raporda beklenti %4,4’e ¢ikanlmigur, Cin ckonomisinin ise %8,1 olan bilylime tahmini %8,4’¢
revize edilmistir. IMF Bagekonomisti Gita Gopinath, degeriendirmesinde, “Gorilniim, ekonomik
toparfanma hizlarindaki ayrigmanin yaratti31 zorluklara igaret ediyor” demigtir. IMF, Kiiresel Finansal
istikrar Raporu'nun Nisan 2021 sayisinda, salgina yonelik alinan tedbirlerin uzayan degerlemeler ve
artan finansal giivenlik agiklan gibi istenmeyen sonuglara neden olabilecegi uyarisinda bulunmustur.

OPEC+ ilkeleri Temmuz’da petrol arzini artirma planina bagh Kkalacagimi duyurmustur.
Delegeler, Mayis ve Haziran ayindaki artiglarin ardindan Temmuz ayinda da giinlitk 841 bin varillik
artis olabilecegini bildirmistir. Avrupa ve ABD’deki giiglii toparlanma OPEC iiyesi iilkeler ve
miittefiklerine ek iiretim i¢in gilven tesis etmigti. Ancak Asya’daki bazi bolgelerde vaka sayilarinin
yeniden artmasi bu bolgeden gelecek talebi tehdit ediyor. Suudi Arabistan Enerji Bakami Prens
Abdiilaziz Bin Salman talebin iyilestigine dair Snemli isaretler oldugunu sdylemistir. Bakan, piyasay
kendi haline birakmayacaklarimi belirtitken toplantida iran’in petrol piyasasina dgpa
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tartigmadiklanini dile getirmigtir. =81 e Vv « 1 {5;‘-\“

Tiirkiye ekonomisi 2021 yilinn ilk ¢eyreginde gegen yihin ayn geyregine gore %7;'biiy*?)n‘1_'ﬁ$tﬁf;'~_ N
Boylece, ilk geyrekte yillik bityiime iig yilin en yilksek seviyesinde gergeklesmistir. Ik geyrek ; 2
biiylimesine en biiyilk katki 6zel tilketim harcamalart ve yatirimlardan gelmistir. Gayrisafi Yurt fof .7
Hastla bilyiikliigii 2021 yalin ilk geyreginde cari fiyatlarla bir Snceki yila gore %29,1 artarak 1.trityon yd
386 milyar 347 milyon TL olmustur. Takvim etkisinden armdidmis GSYH, 2021 yihmnjlk.-+"
eyreginde bir dnceki yilin aym geyregine gore %7,3 artmigur. Mevsim ve takvim etkilerinden
arindmlmis GSYH ise bir onceki geyrege gore %!1,7 artrmigtir. Harcama bilesenlerine gbre yihin itk
¢eyreginde yasanan artigta hanehalk: tilketimi ve yatinmlardaki yilkselig belirleyici olmustur,
Sektorlere gore degerlendirme yapildifinda biiyiime iginde en yilksek paya sahip olan hizmetler
sektrii 2021 yilinin ilk geyreginde bir 8nceki yilin ayni geyregine gére %35,6 bliylimiistiir ve bilylimeye
A gilik it 4 it _,;c..'_ft__f- Rilisaglamistir. Hizmetler sektoriintin ardindar] biiylimeye en yiiksek ikinci
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beklenenden iyi gelmesine karsin, bilylimenin momentumunu gosteren takvim ve mevsimsellikten
anindirimis GSYH, gegen yilin son geyregiyle kiyaslandiginda, ekonomide yavaslama oldugu dikkat
¢ekmistir. Bir 5nceki geyrekle karsilagtirildiginda, hanehalki tikketimi ve kamu harcamalarinda daralma
goriliirken, sabit yatinmlarda ise bilyiimenin devam ettigi gorilmiigtiiv. Ote yandan, ihracatta bir
dnceki geyrege kiyasla daralma goriilmesine kargin, ithalattaki daralmanmin ¢ok daha sert olmasi,
bilyiimede sabit sermayeyle beraber dig ticaretin olumlu pozitif katkida bulunmasim saglamig ve
stoklardaki pozitif katks da buna yardimei olmustur.

Tuiketici Fiyat Endeksi (TUFE) Mayis’ta beklentilerin altinda ayhk bazda %0,89 artmistir. Yillik
bazda ise TUFE Nisan’daki %I17,14’ten Mayis’ta %16,59’a gerilemigtir. Bdylece Mayis’ta
enflasyonda yedi ay sonra ilk defa diigils yasanmugtir. Yaganan diisiste Mayis ayinda 6zellikle hizmet
sektoriinde yasanan kapanma etkili olmustur. Mayis’ta TUFE’nin beklentilerin altinda kalmasinda
eglence ve kiiltiir grubunun bu yil Mayis aylari bazinda degerlendirildiginde 20190 yilindan bu yana ilk
defa diisiis gostermesi, giyim ve ayakkabi grubunun gegmis yillar ortalamasinin altinda artmasi, taze
meyve sebze fiyatlarindaki diisiis ve hizmetler sektdriinde fiyat artislaninin simirh kalmasi etkili
olmustur. YI-UFE ise Mayis’ta ayhk bazda %3,92 artarak yillik bazda %38,33’e yiikselmistir.
Cekirdek enflasyon Nisan’da aylik bazda %1,01 artmugtir ve yilhk bazda %17,77°den %16,99’a
gerilemigtir. Mayis ayinda akaryakit fiyatlarinda tavan fiyat uygulamasinin sonlandirilmast ve yine
akaryakit fiyatlarinda yapilan OTV zammnn etkisiyle harcama gruplan arasinda en yitksek aylik artig
ulastirma grubunda yaganmigtir.

Subat ayinda 2,6 milyar dolar agiklanan cari islemler agig Mart’ta 3,3 milyar dolara yiikselmistir.
Ocak-Mart dénemi olan ilk ¢eyrek gelismeleri degerlendirildiginde, 2020 yilinda 8,8 milyar dolar olan
cari islemler a1 %12 gerileyerek 2021 yilinda 7,8 milyar dolar gergeklesmistir. 12 ayhk kiimdilatif
olarak, Subat’ta 38,3 milyar dolar olan cari igiemler agign Mart’ta 36,2 milyar dolara gerilemigtir. Ayn
donemde dig ticaret agig1 36,6 milyar dolardan 35,2 milyar dolara gerilerken, net hizmet gelirleri 7,2
milyar dolardan 7,6 milyar dolara sinirli yiikselmistir. Finansman tarafinda ise 5,7 milyar dolarhik
portfBy ¢ikigina karsin, 363 milyon dolar dogrudan yatirim 941 milyon dolar diger yatirimlardan girig
olmugtur, Mart ayinda rezerv varlikiarda 6,2 milyar dolarlik azahs yasanirken, net hatg,nﬁ@@ﬁx
kaleminde ise 1,55 milyar dolarlik déviz girisi yaganmigtur. -9 n___‘r,-" i ""'?._,E
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2020 yih Nisan ayinda 43,2 milyar TL agik veren biitge, 2021 yil Nisan aynda 16,9 milyar TLY . 3
agik vermistir. Biltge gelitlerinde Nisan ayinda baz etkisiyle yillk bazda %43,8 oraninda bir yikselis =
goriilmistiir. Gelirler kaleminin belirleyicisi olan vergi gelirleri, aylik bazda gerilemesine’kaigin Nisan -~
ayinda bir 8nceki y1lin ayni ayina gore %355,4 artmig ve i¢ talepteki canlanmayi yansitmustir, Giderler s 7
kaleminde en yilksek paya sahip olan faiz digi giderlerdeki artis yillik bazda sinirh kalirken, aylik bazda~"
gerilemistir. Faiz dig1 giderler icerisinde en gok paya sahip olan cari transferlerdeki baz etkisiyle
yaganan dilstis, biitge giderlerinin bir onceki yila gore simrlt artiginda etkili olmustur. Ekonomik
toparlanma sinyallerini yansitan vergi gelirlerindeki yiikselis, biltge gelirlerini artinicr etkide
bulunmugtur, Ote yandan, faiz giderlerindeki ve faiz disi giderlerdeki artigin gorece sintrh kalmasi ve
kamudaki tasarruf egilimi, biitge dengesine olumlu yansimigtir,

Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) 6 Mayis’ta gergeklesen Para Politikasi Kurulu
(PPK) toplantisinda, bir hafta vadeli repo ihale faiz oranini beklendigi gibi degistirmeyerek %19
seviyesinde sabit birakmustir. Karar metninde parasal sikilagirmanin krediler ve i¢ talep tizerindeki
yavaglatici etkilerinin gézlenmeye basladigi belirtilmig, Nisan Enflasyon Raporu'nda yer alan tahmin
patikasindaki belirgin dilgiis saglanana kadar para politikasindaki mevcut durusun siirdiirillecegi ifade
edilmis ve bu dogrultuda politika faiz oraninin sabit tutulmasina karar verildigi belirtilmistir. Ote
yandan parasal durug igin TCMB’nin bir énceki ay “siki durusg” ifadesini kullanirken, Mayis ay1
toplanti notunda “mevcut durus” ifadesini kullandig gérillmektedir. "Enflasyonda kahc dilgiige isaret
eden giiclii gdstergeler olusana ve orta vadeli %35 hedefine ulagincaya kaglar politika faizi, gli¢lil
dezenflasyonist etkiyi muhafaza edecek sekilde, enflasyonun iizerinde bir]diiz olugturulmaya

Jabades drelenmistir,
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Diinya Bankasi Nisan ayr Tiirkiye Ekonomik izleme Raporu’nu yayimlamigtir. Banka,
Tiirkiye'de GSYH'nin bu y1l %S5 olacagini tahmin ederken, 2022 ve 2023 yillarinda birylimenin %4,5
olacagim Sngormektedir. Tiirkiye'nin bu y1il GSYH'nin %3,5' oraninda biitge ag1g1 verecegini ve faiz
dist biitge dengesinin de %0,4 agik verecegini 6ngoren Dilnya Bankasi, biitge a¢1Z/GSYH oraninm
2022'de %3,1'e ve 2023 yilinda %2,6'va gerileyecegini, 2022 yilinda faiz digt biitgenin dengede
olacagimi ve 2023 yihinda %0,! oraminda fazla verilecegini tahmin etmektedir. Tiirkiye'de bu yil
ortalama enflasyonun 2020 yilindaki %12,3'ten %15,5'¢ yilkselecegini tahmin eden Diinya Bankasi,
ortalama enflasyonun 2022'de %12,0’a ve 2023'te %10'a gerilemesini bekledigini belirtmigtir. Cari
islemler hesabmin 2021'de GSYH'nin %3,7'si oraninda agik verecegi bekientisini ortaya koyan Diinya
Bankasi, cari agigin 2022 ve 2023'te %4 olacagin tahmin etmektedir. Diinya Bankasi’nin Ocak ayinda
yayimladig: Kiiresel Ekonomik Beklentiler Raporu'nda, Tlrkiye'ye iliskin 2021 yil biiyiime beklentisi
%4,5 olarak agiklanmigti,

Ekonomik Isbirligi ve Kalkinma Orgiti (OECD), Mayis Ara Donem Ekonomik Goriiniim
Raporu’nda 2021 yih Tiirkiye igin bilylime tahminini %3,9'dan %5,7'ye diiglirmisgtiir. 2020 yih igin
bilylime beklentisini ise %3 seviyesinden %3.4’e gikarmustir.

9. KAR TAHMINLERI VE BEKLENTILERI
YOKTUR.

10. iDARI YAPI, YONETIM ORGANLARI VE UST DUZEY YONETICILER
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* 2019/06- 2020/06
Vakif Emeklilik ve
Hayat A.S. YK
Bagkam

2019/12- Devam
T.C Aile, Caligma
ve Sosyal *
Hizmetler Bakanlig1
Bakan Yardimcisi

» 2010/07 — 2012/07 | Gorey siiresi:
Vakif Gayrimenkul |3 Yil

» 2004-2013
Vakifbank Genel Xaé‘r$’K0B“ik*'g‘ Gérove bacl
Yonetim Miidiir Yrd. R ¥ ta'l‘"ifi‘fe aylama
Sahin UGUR Goet” C00.062017  |*2017/06:2020/06 |26.03.2021 o
Vs e Vakif Menkul {Genel Kurul)
dnetim Kurulu
Uyesi Kiymet Yatirim .
Ortakhig1 A.S. Y.K. |Kalan siire:
Bsk. 3Yd
«2011-2015 24.
Dénem Tokat
Milletvekili
* 2016/04 -2017/06 Gérev siiresi:
Vakif Menkul 3 Y1l ’
Kiymet Yatirim
Ortakhig) AS YK ..
Venetin -20032016  |Baskant g‘r’lfl" ¢ baglama
Dilek YUKSEL ~ . [Yonetim Kurulu |+2017/07 —2019/06 ' - -
Kurulu Uyesi Uvesi . 26.03.2021
yesi Vakif Gayrimenkul (Genel Kurul)
Degerleme A.S. 47
Y K. Baskani Kalan siire: -i"‘:f * E ;'; }S“P-
* 2019/06-2020/06 3yl o ;_,_,:;_;_\'*
Vakif Gayrimenkul ~9 JEEANE CEE AN
Yatirim Ortaklig R X0 B
AS YK Bagkan SRR SUNRN S
Vekili N PP R

VAKIF YATIRIN M

Akal Mah. € dinfCad. Park Yiayq Sitesi
F-2/A Blg)f No ihay 3433% IHANBUL
Tet0R215) 2 ?vsak' atiﬁr)'(ri.go |

nbul Ticaret Sicil NG 228
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+2014/10-2017/06
Giines Sigorta A.S.
~ YK Uyesi
* 2015/03 —2016/04
Valaf Yatinm Gérev siiresi:
Menkul Degerler 3 Y4l ‘
A.S. YK Bagkan
vekili Goreve baglama
. « 09.06.2017 « 2015/03 — 2017/07 | 2O ve DAy
Serdar Ydnetim Yonetim Kurulu | Valaf Faktorin tarihi: i _
TUNCBILEK  |Kurulu Oyesi [0 S 126032021
Uyesi A.S. YK Bagkam (Genel Kurul)
= 2017/06-2019/01
Vakif Finansal Kalan siire:
Kiralama A.S. - YK ’
3Yd
Bagkam
« 2019/02-2020/06
Vakif Yatinm
Menkul Degerler
A.S.- YK Baskani
Gérev silresi:
3 il
. + 2019/06 — 2020/06 | Goreve baslama
Sadik YAKUT Yoénetim Y?j-:l.eot?ﬁ?(l’(ll?mlu Vakif Gayri Menkul { tarihi: . _
Kurulu Uyesi Ovesi Degerleme AS YK [26.03.2021
yest Bagkan Vekili (Genel Kurul)
Kalan siire:
3 Yl
Gorev siiresi:
3Yil
. . *+ 2019/06-2020/06 |Goreve baglama
Abdilkadic | Yonetim 1236032821 | vakif Gayrimenkul | tarihi o
AKSU {vesi Uvesi Degerleme A$ YK 126.03.2021 e
y y Bagkam (Genel Kurul) - ,§_ Y
Kalan siire: | ‘" SO
3 Yil : ::.‘.“;,1 R 4
-8
10.2.2. Yinetimde s6z sahibi olan personel hakkinda bilgi: kLT f::f
. . Sermayedekl
Adi Soyads Gorevi Son 5 Yilda él:jragcllda Ustlendigi Payi
revier D) [
Baskan (20.10.2010-08.07.2018),
Abdi Serdar Genel Mildii Genel Midiir Yrd. (09.07.2018 - ) i
USTUNSALIH ene T 126.05.2019), Genel Miidiir
(27.05.2019)
Metin Recep ZAFER gfc'l’e‘ Madar | Genel Madir Yrd. (13.06.2006) - .
Genel Miidiir X )

T bu! .

& Sn:ﬁ No 3822
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. Genel Miidiir | Baskan (15.09.2010-31.07.2017),
Suayyip ILBILGI Yrd. Genel Miidiir Yrd. (01.08.2017)
o Genel Misdiir | Baskan (24.11.2014-25.12.2018),
Mikail HIDIR Yrd. Genel Miidiir Yrd. (26.12.2018)
Bolge Mudaru (22.01.2013-
o Genel Miidir | 05.12.2018)
Alaattin $IMSEK Yrd. Miidiir (05.12.2018-31.05.2019)
Genel Miidiir Yrd.(31.05.2019)
Genel Mildiir Bagkan (25.11.2013-31.05.2019)
Hazim AKYOL Yrd. Genel Miidiir Yrd.(31.05.2019)
- Madir (08.01.2010-13.11.2015)
Ferkan MERDAN 3‘:36' Mudir g can (13.11.2015-31.05.2019)
' Genel Miidiir Yrd.(31.05.2019)
——[Mudir (05.03.2012-31.07.2017)
%"E‘lh&“;l“ed Onay gfgel Midir | g gean (31.07.2017-31.05.2019)
' Genel Miidiir Yrd.(31.05.2019)
. . Genel Midiir | Baskan (26.11.2013-13.07.2020)
Arif COKCETIN Yrd. Genel Miidiir Yrd. (13.07.2020)
Bolge Madara (22.03 2018-
. Genel Miidiir 21.06.2019)
Kadir KARATAS Yrd. Baskan (21.06.2019-18.08.2020)
Genel Midiir Yrd. (18.08.2020)

10.3. Son 5 yilda, ihragginin yonetim kurulu dyeleri ile yonetimde yetkili olan personelden
aliman, ilgili kisiler hakkinda sermaye piyasasy mevzuati, 5411 sayih Bankacihk Kanunu ve/veya
Tiirk Ceza Kanununun 53 iincii maddesinde belirtilen siireler gecmis olsa bile; kasten islenen
bir suctan dolay: bes yil veya daha fazla siireyle hapis cezasma ya da zimmet, irtikdp, riisvet,
harsizlik, dolandiricilik, sahtecilik, giiveni kdtilye kullanma, hileli iflas, ihaleye fesat karigtirma,
verileri yok etme veya degistirme, banka veya kredi kartlarmin kitiiye kullanilmasi, kacakeihk,
vergi kagakqlifn veya haksiz mal edinme su¢larindan dolayt alinmis cezai kovusturma ve/veya
hiikiimtiliigiiniin ve ortaklik isleri ile ilgili olarak taraf olunan dava konusu hukuki uyusmazhk
ve/veya kesinlesmis hiikiim bulunup bulunmadigina dair bilgi:

YOKTUR.

10.4. Yénetim kurulu iiyeleri ile yonetimde sz sahibi personelin ihragciya kars: gorevleri
ile sahsi ¢ikarlar veya diger gérevleri arasinda bulunan olas: gikar catigmalan hgkkmda bilgi:

- Ty Amm
YOKTUR. T b
55‘;':&. ¥ {:1\{2«.
11. YONETIM KURULU UYGULAMALARI o RN
11.1. Ihrageinin denetimden sorumlu komite iiyeleri ile diger komite l‘iyelei'iniﬁ;. adl;soya’d,f
ve bu komitelerin gbrev tamimlari: B s

Denetim Komitesi

Gorevi i Is Adresi

wiafagsdio fa. ya Hes:
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T.Vakiflar Bankasi T.A.O.
. - . TS Genel Miidurlitk
Dilek YUKSEL Denfg:]gleZT:%SleU)yeSl Saray Mah. Dr. Adnan Bilyiikdeniz Cad.
Y No:7/A-B Umraniye /istanbul
T.Vakiflar Bankas1 T.A.O.
Denetim Komitesi Uyesi  [Genel Miidilrliik
Serdar TUNGBILEK (Bagimsiz Uye) Saray Mah. Dr. Adnan Biiyilkkdeniz Cad.
No:7/A-B Umraniye /Istanbul

- VYénetim Kurulu adina Banka’nin i¢ kontrol, risk ydnetimi ve i¢ denetim sistemlerinin
etkinligini ve yeterliligini, bu sistemler ile muhasebe ve raporlama sistemlerinin kanun ve ilgili
diizenlemeler cergevesinde isleyisini ve iiretilen bilgilerin biitiinligind gozetmek,

- Bagimsiz denetim kuruluglanmin  Yonetim Kurulu tarafindan segilmesinde gerekli 6n
degerlendirmeleri yapmak,

- Vénetim Kurulu tarafindan segilen bagimsiz denetim kuruluglarimn faaliyetierini diizenli
olarak izlemek,

- Konsolide denetime tabi kuruluslarin i¢ denetim islevlerinin konsolide olarak siirdiiriilmesini
ve esglidiimiinii saglamak,

- Denetim Komitesi, i¢ kontrol, i¢ denetim ve risk yonetimi sistemleri kapsaminda olugturulan
birimlerden ve bagimsiz denetim kuruluslarindan; gérevlerinin ifast ile ilgili olarak diizenli
raporlar almak ve bankann faaliyetlerinin stirekliligi ve giiven icinde yiiriitiilmesini olumsuz
etkileyebitecek hususlar veya mevzuata ve ig diizenlemelere aykiriliklar bulunmasi halinde, bu
hususlart Yonetim Kurulu’na bildirmekle ylikiimliidiir,

- Denetim Komitesi, alti aylik dénemleri agmamak kaydiyla icra ettigi faaliyetlerin sonuglari ile
Bankada alinmasi gercken dnlemlere, yapiimasina ihtiyag duyulan uygulamalara ve Bankanin
faaliyetlerinin giiven iginde siirdiiriilmesi bakimindan dnemli gordiigt diger hususlara iliskin

goriiglerini Yonetim Kurulu’na bildirmekie yiikiimlidir. T
o = .9 Lo %”"‘Ly ‘_’f C;\\%
. it . “:7 ”ﬂ.‘ . A? :
Kredi Komitesi LY T
4 z‘? ; /”’ N %
Adi Soyadi Gorevi Is Adresi T !
3 L
T.Vakiflar Bankasi T.A.O. T S ’
! Abqi Serdar Genel Mﬁdl:ll’ Genel Mﬁdi.ll'lﬁk !"{.:"‘:i'."_. o a ‘.:"'",
USTUNSALIH Saray Mah. Dr. Adnan Biiylikdeniz

Cad. No:7/A-B Umraniye /Istanbul

T.Vakiflar Bankasi T.A.O.

. . Genel Miidiirlitk

Serdar TUNCBILEK | Komite Uyesi (Asil Uye} Saray Mah. Dr. Adnan Bilyiikdeniz
Cad. No:7/A-B Umraniye /Istanbul

T.Vakiflar Bankasi T.A.O.

. . Genel Miidiirliik

Sahin UGUR Komite Uyesi (Asil Uye) [Saray Mah, Dr. Adnan Bilyiikdeniz Cad.
No:7/A-B Umraniye /istanbul

T.Vakiflar Bankas1 T.A.O.

) .. o Genel Mildurlik
Dilek YUKSEL | Komite Uyesi (Yedek Uye) [Saray Mah. Dr. Adnan Bityiikdeniz

Cad. No:7/A-B Umranﬁye /istanbul
F i
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Dr. Adnan ERTEM

T.Vakiflar Bankasi T.A.O.
o . Genel Miidiirlik

Komite Uyesi (Yedek Uye) Saray Mah. Dr. Adnan Biiyiikdeniz
Cad. No:

7/A-B Umraniye /Istanbul

- Bankacilik Kanunundaki gérevleri Ydnetim Kurulu’nun tespit edecegi esaslara gdre yapmak,
- Kredi Komitesinin oy birligi ile verdigi kararlar dogrudan dogruya, oygoklugu ile verdigi kararlar ise
Y&netim Kurulunun onayindan sonra ytiriirliige girer.

Kurumsal Yonetim Komitesi

Adi Soyadi

Gorevi

is Adresi

Dilek YOKSEL

Komite Uyesi

T.Vakiflar Bankas: T.A.O.

Genel Mildiirlok

Saray Mah. Dr. Adnan Biiytikdeniz
Cad. No:7/A-B Umraniye /Istanbul

Sadik YAKUT

Komite Uyesi

T.Vakiflar Bankast T.A.O.

Genel Midtritk

Saray Mah. Dr. Adnan Biiyiikdeniz
Cad. No:7/A-B Umraniye /Istanbul

Abdiilkadir AKSU

Komite Uyesi

T.Vakifiar Bankas) T.A.O.

Genel Miidiirliik

Saray Mah. Dr. Adnan Biiyiikdeniz
Cad. No:7/A-B Umraniye /Istanbul

Ali TAHAN

Komite Uyesi
(Uluslararas: Bankacilik ve Yatinmci
iligkileri Baskan: 03 Ocak 2014 tarihli
Resmi Gazete de yaymlanan Kurumsal

Yénetim Tebliginin (11-17.1) 11.
Madde 2. Fikras1 Geregince)

T.Vakiflar Bankasi T.A.O.

Genel Miidiirlitk

Saray Mah. Dr. Adnan Biiylikdeniz
Cad. No:7/A-B Umraniye /lstgabuo

Ry,

pr

Korhan TURGUT

Komite Uyesi

P RN
T.Vakiflar Bankas1 T.A0. ' B
Genel Miidiirliik

Cad. No:7/A-B Umraniye /Istanbul "

Saray Mah. Dr, Adnan B.'i:iyiikdeniz .

¥ iy \
,f“f ﬂl'{; R,I

S f -
LA
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- Bankada kurumsal yonetim ilkelerinin ne digiide uygulandigin aragtirip uygulanmamast halinde bunun
nedenlerini saptamak ve tam uygulanmamas: sonucu gelisen olumsuzluklan belirleyerek iyilegtirici
Snlemlerin alinmasini Snermek,

- Yonetim Kuruluna nerilecek Yonetim Kurulu Uyesi adaylarinin saptanmasinda seffaflik saglayacak
yontemler belirlemek,

- Ust yonetim kademelerinde bulunan yoneticilerin sayis1 konusunda caligmalar yaparak Sneriler

geligtirmek,

- Yonetim Kurulu Uyelerinin ve yoneticilerin performans degerlendirmesi ve ddiillendirilmeleri
konusunda ilke ve uygulamalara iliskin oneriler geligtirip uygulamalan izlemek,
- Bankanin genel miidiir yardimcisi veya muadili gorevlilerden olugan st yonetim kademelerine

sec

L [T
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- Yénetim Kurulu’na bagh komitelerin yapisi, ¢alisma tarzina iligkin degerlendirmelerde ve Onerilerde

bulunmak.
Ucretlendirme Komitesi
Adh Soyads Gérevi Is Adresi
T.Vakiflar Bankasi T.A.O.
Genel Miidiirlik

Mustafa SAYDAM | Komite Uyesi Saray Mah, Dr. Adnan Bilylikdeniz

Cad. No:7/A-B Umraniye /istanbul

T.Vakiflar Bankasi T.A.O.

Genel Midiirliik

Saray Mah, Dr. Adnan Biiyiikdeniz
Cad. No:7/A-B Umraniye /Istanbul

Dr. Adnan ERTEM | [omite Uyes

- Ucretlendirme Komitesi, iicretlendirme politikast ve uygulamalanm risk yOnetimi cergevesinde
degerlendirerek bunlara iligkin Snerilerini her yil rapor halinde Yénetim Kurulu’na sunar.

- Ucretlendirme Komitesi, iist diizey yoneticilerin ticretlendirme esaslarina iliskin nerilerini, Bankanin
uzun vadeli hedeflerini dikkate alarak belirler; yoneticilerin perfonnansiyla baglantih olacak sekilde
ticretlendirmede kullanilabilecek olgiitler ile kriterlere ulasma derecesi dikkate alinarak, ist dilzey
yoneticilere verilecek iicretlere iligkin Snerilerini Yonetim Kuruluna sunar.

11.2. Ihracemin  Kurulun kurumsal yonetim ilkeleri Kkargpisindaki durumunun
degerlendirilmesi hakkinda a¢iklama:

Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yayimlanan 11-17.1 sayilt Kurumsal Yonetim Tebligi’nin 5.
maddesi ile Kurul’'un 13.01.2015 tarihli Haftalik Biilteni’nde yer alan duyurusu uyarinca, Tirkiye
Vakiflar Bankasi T.A.O. piyasa degeri ve fiili dolagimdaki paylarnin piyasa degeri dikkate alinarak
2015 yih igin birinci gruba dahil bir ortaklik olarak belirlenmistir.

Vakifbank bankacihk mevzuati ve sermaye piyasasi mevzuatinda Bankalar igin Sngdriilen
Kurumsal Yénetim ilkelerine iligkin hiikiimlere tabidir,

Vakifbank, SPK Kurumsal Yénetim Ilkelerine uyum saglanmakta olup ilgili agiklamalarina ve
degerlendirmelerine, faaliyet raporu ve internet sayfasinda bulunan Kurumsal Yénetim ilkeleri Uyum
Raporu  (http://www.vakifbank.com.tr/kurumsal-yonetim-ilkeleri-uyum-raporlari.aspx?pagelD=379

linkinden ulasilabilir.)’nda'! yer vermektedir. s
. = s J{TL'._'. Ty ’,‘h I‘- {4? :‘b{%‘
12. BORCLANMA ARACI SAHIPLERI KURULU Tt ’:...-.19 . e
_,! P "__"',‘ma.l \‘

P -

ihragginim yonetim kurulunun veya borglanma araci sahiplerinin talebi iizerine, lzhhuamede yer
verilen veya izahnameye dayamlarak MKK’da tamimlamacak olan veya II-QHA 1 sayih ,
Borglanma Araci Sahipleri Kurulu Tebliginde (Teblig) belirtilen sartlarda ve konlﬂarda
almak amaciyla toplanabilecek olan bor¢lanma arac sahipleri kuruluna (BASK) iligkim- bl]gller .
asafidadir.

12.1. BASK’in, ihra¢ginin yonetim kurulu tarafindan veya borglanma araglan sahipleri
tarafindan toplantiya ¢agrilmasina ve borglanma araci sahipleri kurulunda karar alinmasma
iliskin esaslar ve sartlar:

Boda !(ummlar V.. 922 008 8359
Mersis No: 0-9220.0383-5900017




a) fhracer tarafindan ihrag edilmis borglanma araglarna iligkin olarak hangi durumlarda Tertip
BASK toplantisi yapilacagmna iligkin bilgi:

izahnamede yer verilen veya izahnameye dayanilarak MKK’da tanimlanms faiz, vade, anapara
veya asafida (b) maddesinde belirtilen ihracg: tarafindan ihtiyari olarak belirlenen diger asli
hiikiim ve sartlara iligkin olarak yatinmeilarmn yatirim kararlanm etkileyecek nitelikteki
degisikliklerin yapilabilmesi icin ilgili tertip borglanma arac: sahiplerinin olusturdugu Tertip
BASK’mn karar almas: gerekir.

Borg¢lanma araclarimin geri ddemelerinde temerriit olustuktan sonra bu bor¢lanma araglarimn
hiikim ve sartlarmmn degistivilmesi halinde, bor¢lanma aracimin temerriidii nedeniyle
baslatlms tiim takipler ilgili bor¢lanma aracimin hiikiim ve sartlarinin degistirilmis kabul
edildigi tarih itibaniyla durur, ihtiyati tedbir ve ihtiyati haciz kararlan uygulanmaz, bir takip
muamelesi ile kesilebilen zamanasim ve hak diisiiren miiddetler islemez. Bor¢lanma aracindan
dogan tiim borglar ifa edildikten sonra duran takipler diiger.

BASK, ihragginin ihrag ettigi borglanma araglarina iligkin temerriit olusmasi durumunda
ihragcinin yonetim kurulu tarafindan yapilacak gagri lizerine toplamr. Bunun diginda mevzuat
nedeniyle bu dokiimanda belirtilen usuller ile BASK toplantisi yapilir.

ihragcimin ihrag ettigi herhangi bir tertip borglanma aracinin, muaccel hale gelmis kupon
sdemelerini ve/veya anapara Sdemesini ilgili vadelerde yapamamasi durumunda ihraggr ilgili
bor¢ianma aracinda temerriide diismils anlamina gelecektir.

b) ihra¢gi tarafindan ihtiyari olarak belirlenen asli hiikiim ve sartlar ile ihrage1 tarafindan
verilen taahhiitler:

ihragc: tarafindan is bu ihraggr bilgi dokiimami kapsaminda ihrag edilecek olan borglanma
araglarinin faiz, vade ve anaparalarina ilaveten ihtiyari olarak herhangi bir asli hilkkiim ve sart
belirlenmemis olup, borglanma araci sahiplerine karsi ihraggimin finansai veya operasyonel dusnaga

iligkin bir taahhiit verilmemisgtir. AT N,
“ s ,: “ %‘1

¢) Tertip BASK toplantilarinda uygulanacak nisap: TooEn sy ‘}3
: 1 . ."-:t 6

Teblig’in 4 tincii maddesinin ikinci fikrasina gore Tertip BASK toplantilarinda k;irzil:lar, herrb/&g

tertibin tedaviilde bulunan toplam nominal bedelinin iigte iki gogunlugunu temsil eden borglanpia-¥aes /

sahiplerinin olumlu oyu ile alinr. E}k o
£y o

o (? M
<1

¢) Yonetim kurulu tarafindan Tertip BASK toplanti ¢agrisi yapilmasina iliskin esaslar:

ihragcinin ydnetim kurulu, isbu ihrager bilgi dokiimani kapsaminda ihrag edilmis olan herhangi
bir tertip borglanma aracinin Tertip BASK'in toplanmast igin ¢agri yapabilir.

ihragcinin yénetim kurulu tarafindan gergeklestirilecek Tertip BASK ¢agrisi, ilin ve toplanti
giinleri harig¢ olmak ilzere, toplant1 tarihinden en az 3 (iig) hafta nce yapilir. Tertip BASK ¢agrisinin
yaptlmas: ve toplantiya iliskin diger hususlarda asagidaki usul ve esaslara uyulur:

1. Tertip BASK ¢agrisy, Thragg: tarafindan toplanti giindemini de igerecek sekilde Kamuyu
Aydinlatma Platformu’nda yayimlanir.

2. Tertip BASK toplantisinda, giindemde yer almayan hususlar goriigiilemez.

3. Tertip BASK ihragginin merkez adresinde veya yonetim merkezinin bulungugu sehirde
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olarak yetkilendirdigi vekiline aittir.
5. Toplant: giderleri ihrage: tarafindan kargilanir.

Tertip BASK giindemi agagidaki hususlardan olugur:

e Faiz vadelerinden bir veya birkaginin uzatilmas, faiz veya anapara miktarinin indirilmesi veya
ddeme sartlaninin degistirilmesi
o itfa siiresinin uzatilmasi veya itfa sartlarinin degistirilmesi

d) Bor¢lanma araci sahipleri tarafindan Tertip BASK ¢agnsi yapilmasina iliskin esaslar:

Tertip BASK ¢agnlan her halilkarda ihragginmn y&netim kurulu tarafindan yapilacaktir. Isbu
ihrage1 bilgi dokiimaninin 12’nci maddesinin 1’inci fikrasinin (a) bendinde befirtilen kogullarin varhg
durumunda, ilgili tertip borglanma araglanmin nominal bedelleri toplamimin asgari ylizde yirmisine
sahip olan borglanma aract sahipleri tarafindan, sahsen veya BASK temsileisi araciligiyla, BASK
gagrist yapilmast igin ibragginin yonetim kuruluna noter araciligiyla giindeme alinmas istenen hususlar
da belirtilmek suretiyle bildirimde bulunulabilir. Diger yandan, farkh tertip borglanma araglarina
iliskin tertip BASK cagrist yapilabilmesi igin her bir tertip borglanma araglarinin nominal bedelleri
toplaminun asgari yiizde yirmisini temsil eden borglanma araci sahipleri tarafindan sahsen veya BASK
temsilcisi araciligiyla ihraggiya bildirimde bulunulmas: gerekmektedir.

Bildirimin ihrag¢iya ulasmasim izleyen 10 (on) is giinii iginde ibragginin yonetim kurulunca bu
maddenin (¢) bendindeki esasiara uygun ¢agr yapilacaktir.

Toplant1 giderleri ihragg tarafindan kargilanir.

¢) Tertip BASK kararlarinm yiiriirliige girmesine iliskin esaslar:

Tertip BASK toplantilarinda ahnan Kararlar toplant tarihinden itibaren en geg ii¢ is giinii
igerisinde ihragginin yonetim kurulu tarafindan onaylanmadik¢a gegerli olmaz.

- Ihragomin yonetim kurulu tarafindan onaylanms ve Genel BASK karan ile
reddedilmemis olan veya

- Teblig’in 4 iincii maddesinin iiciincil fikrasinda belirtildigi iizere diger tertip bor¢clanma
araclarinin nominal degerinin yiizde yirmisine sahip olanlar tarafindan yénetim kurulunun onay
tarihinden itibaren en geg bes is giinii icinde Genel BASK’n toplanmastmin talep edilmemesi
halinde veya

- Teblig’in 4 iincii maddesinin ddrdiincii fikrasinda belirtildigi iizere, Genel BASK’in,
yonetim kurulunun Tertip BASK kararini onaylama taribinden itibaren on bes is giinii icinde
karar nisabimi (toplantiya katllacak olan bor¢lanma araglarinin tedaviilde bulunan toplam
nominal bedeli iizerinden iicte iki cogunlugu) saglayacak sekilde toplanamamasi halinde

Tertip BASK kararlar bu kararlara olumlu oy vermeyen veya usuliine uygun sekilde
yapilan ¢aBriya ragmen toplantiya katilmayan aym tertip bor¢lanma arac sahlpléﬁjlgn 6.
hiikiim ifade etmek iizere kesinlik kazamr, £ M il "IN
Genel BASK’a iligkin hususlar Teblig’in 4 iincii maddesinin {i¢iincd, dﬁrditnciggvp;,ﬁiu?‘ngi

fikralarinda yer almaktadir. -0 1. ,,,;;}}1' A
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12.2. BASK temsilcisine iliskin bilgiler: S _

ihracer tarafindan izahnamede temsilci belirlenebilir. Izahnamede belirleme
yapilmamissa, ihraggmm herhangi bir veya birden cok tertip borclanma araglarinin tedaviilde
bulunan bedelinin yarisindan fazlasini temsil eden borglanma arag sahiplerinin olumlu oyu ile
temsilci belirlenmesi milmkiindiir. Temsilci, farkh tertip borclanmg|araglari icin aym veya farkh




araglarmnin tedaviilde bulunan nominal bedelinin yarisindan fazlasina temsil eden borglanma
araci sahiplerinin oyu ile azledilebilir.

a) Ihraggr tarafindan belirlenen temsilciye iliskin bilgiler:
Ihraggt tarafindan belirlenmis bir BASK temsilcisi bulunmamaktadir.

b) Temsilcinin gorev ve yetkileri:
Bor¢lanma araci sahipleri tarafindan belirlenen temsilciye ait gbrev ve yetkiler, ilgili BASK
kararmda belirtilir.

¢) Temsilci iicreti:

BASK temsilcisi atanmasi halinde ticret ddenip 8denmeyecegi, ddenecek ise tutan ve Sdeme
usulieri BASK karart ile belirlenir. BASK temsilcisine ddenecek iicret her durumda borglanma araci
sahipleri tarafindan Sdenir.

12.3. Tertip BASK kararlarinin ihrag¢i yonetim kurulu tarafindan onaylanmas, kararlara itiraz
ve BASK kararlarinm yiiriirliige girmesine iligkin siireler:

Tertip BASK toplantilarinda alinan kararlar toplant: tarihinden itibaren en ge¢ U¢ ig giinli
icerisinde ihragginin yonetim kurulu tarafindan onaylanmadikea gegerli olmaz. Thragginin ydnetim
kurulu tarafindan onaylanan ve Genel BASK karan ile reddedilmemig olan Tertip BASK kararlar1, bu
kararlara olumiu oy vermeyen veya usuliine uygun sekilde yapuan ¢agnya ragmen toplantiya
katilmayan ayn tertip borglanma araci sahipleri igin de hiikiim ifade eder.

Tertip BASK ta alinmss ve ihraggimin yonetim kurulunca onaylanmig bir kararin kendi haklarim
olumsuz etkiledigi gerekgesiyle ihragginin aynt veya farkli ihrag tavanlanna dahil tedavillde bulunan
tiim diger tertip borglanma araglanmin nominal degerinin ylzde yirmisine sahip olanlar yGénetim
kurulunun onay kararindan itibaren en geg bes is giinii iginde Genel BASK’m toptanmasim talep
edebilit. Bu siire gectikten sonra Genel BASK’n toplanmasi talep edilemez ve Tertip BASK’ta alinan
kararlar kesinlik kazanir.

Tertip BASK’ta alinan kararlara itirazlar yalnizca Genel BASK toplantisi aracilifiyla
yapilabilecektir.

Genel BASK, ilgili Tertip BASK kararmin ifiragginin yonetim kurulu tarafindan onaylandigi
taribten itibaren on bes is giinil iginde toplanir. Yénetim kurulu tarafindan usuline uygun yaptlan
cagriya ragmen Genel BASK’mn bu siire iginde asgari olarak besinci fikrada yer alan Kkarar nisabini
saglayacak sekilde toplanmamasi halinde Tertip BASK kararlan kesinlik kazanir. r”tﬁw’“‘g;Q¥L%
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Genel BASK toplantilarinda kararlar, bu toplantiya katilma hakk: veren borglagfmahara : a]ﬁ ) ’hia
toplam nominal bedelinin en az tigte iki gogunlugunu temsil eden bor¢lanma araci sal-@pleﬁn{lj-:’é e i
alimir. Genel BASK, Tertip BASK’ta alinmig ve ihragginin yonetim kurulunca onaylanfis olan vei
kendi haklanni olumsuz etkileyen kararlan goriisiir. Gorlgillen kararlarm figte iKi gogunfuk it .}
reddedilmesi halinde Tertip BASK karar yiiriirliige girmez. -9 N e
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12.4. BASK toplantisina katihma iliskin bilgiler:

BASK toplantilarma fiziksel kathimun yaninda elektronik ortam iizerinden de katilim
saglanabilecektir. Elektronik ortamda yapilacak BASK a iliskin esaslar is bu ihragg bilgi dokilmanmnin
12.6’nct maddesinde diizenlenmistir.

2NN i bor¢lanma aracs
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sahiplerine iliskin Kkisisel verilerin sadece bu amagla simirh olarak ihragiya verilmesi soz
konusudur.

BASK toplantisina bu listede adi bulunan borglanma arac sahipleri veya temsilcisi/vekili
digindaki kigiler katilum talebinde bulunamaz.

Teminath menkul kiymet sahipleri ve herhangi bir surette teminat ile korunan bor¢lanma aract
sahipleri Genel BASK toplantsina katilamaz. Ancak;

a) Kismi teminata sahip olunmasi durumunda teminatsiz kalan tutarlar i¢in Genel BASK’a katlma
hakks dogar. Bu durumda toplantiya katiima hakki olanlarin katildigmm tespitinden toplant1 bagkanlig
sorumludur.

b) Tertip BASK’1 olusturan tertipler lehine yeni teminat olusturuimasina karar verilmesi halinde
yalnizca mevcut teminat varhigt etkilenen teminath menkul kiymet sahipleri ve/veya herhangi bir
surette teminat ile korunan borglanma araci sahiplerinin Genel BASK’a katiima hakki dogar.

ihragcinin ve/veya iligkili taraflarin sahip oldukian borglanma araglari, sahibine BASK
toplantilarinda oy hakki saglamaz ve nisaplarda dikkate alinmaz. Bu hususta sorumluluk toplanti
bagkanina aittir.

BASK a katilma hakki olan borglanma aract sahiplerinin, bu haklarint vekil tayin etmek suretiyle
kullanmalars miimkiindir. Ancak toplantiya vekil vasitast ile katilacak borglanma araci sahipleri,
ayrica asaleten katilim saglayamayacaktir.

Toplantiya aslen katilacak olan bor¢lanma araci sahiplerinin toplanti giinii Trkiye Cumbhuriyeti
Kimlik Numarasi (TCKN) bilgisi bulunan kimlik belgelerini ibraz etmeleri;

Borglanma araglar sahiplerini temsilen toplantiya katilacak olan vekillerin vekaleten temsil igin
Teblig’in 6/5 maddesinde belirtilen ve Teblig’in Ek-2 numarah belgesine uygun igerikte hazirlanmig
noter onayli vekaletnameyi ve TCKN bilgisi bulunan kimlik belgelerini ibraz etmeleri gerekmektedir.

Borglanma aract sahibi tiizel kisinin temsilcisinin ise, yetki belgelerini ve TCKN bilgisi bulunan
kimlik belgelerini ibraz etmesi gerekmektedir.

Sermaye Piyasast Kurulu 'nun 11-30.1 sayili “Vekaleten Oy Kullanilmasi ve Cagri Yoluyla
Vekalet Toplanmasi Tebligi™nde yer alan diizenlemeler, uygun diistiigii Slgiide kiyasen BASK
toplantilarinda oy kullanma hakkina sahip borglanma araglar sahiplerinin vekaletle temsil edilmesine
de uygulanir.

Y,

12.5. BASK toplantisinin yonetilmesine ve oylarin kullanimina iliskin bilgiler: i
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Toplantilar, BASK tarafindan borglanma araci sahibi olmast sart) aranmaksizin ,‘fseqi'?lelfn" tc;planh
baskanindan, gereginde toplanti bagkan yardimcisindan, toplanti bagkaninca belirlenen tutanak.::
yazmanindan ve toplanti baskaninin gerekli gormesi halinde oy toplama memurundan olusan bir’

g

Toplantida hazir bulunanlar listesi igin Teblig’in Ek-1 no’lu ekindeki form kullanilir ve
toplantiya katilma hakki bulunanlarin katildiginin tespitinden toplant: bagkanhi sorumiudur.
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eya iliskili taraflarin sahip olduklari borg¢lanma agaglan, sahibine BASK

ilakiaz ve nisaplarda dikkate alinmaz. Bu hugusta sgrumluluk toplanti

=3 by gy

\‘_

Y.

rd
Toplant Bagkanlig: tarafindan yonetilir. e o




Toplantida, elektronik BASK toplantisina iligkin diizenlemeler sakh kalmak kaydiyla, el
kaldirma usulilyle oylama yapilir.

Toplanti bagkaninca, BASK'da gdriisiilen tiim hususlarin, sorulan sorularin ve verilen cevaplarin
szet olarak belirtilmesi; alinan kararlarin ve her bir karar igin kullanilan olumlu ve olumsuz oylarin
sayilarinin ise agik bir gekilde yazilarak gdsterilmesi suretiyle Teblig’in Ek-3 numarali ekinde yer
verilen igerife uygun bir Toplanti Tutanag: diizenlenir. Bu tutanak, fhraggr tarafindan Kamuyu
Aydinlatma Platformu’nda tabi oldugu mevzuata uygun bigimde duyurulur.

BASK toplantilarinin yliriitiilmesi ve kararlarin Teblig’in Ek-3 numaralt ekinde yer verilen
icerige uygun Toplanti Tutanagmna gegirilmesi ile ilgili olarak burada belirtilmemis olan diger tiim
hususlarda, gerekli oldugu uygun diistiigii dlgiide, [hragginin Genel Kurulunun Calisma Esas ve
Usulleri Hakkinda I¢ Y8nergesi'nde yer alan hiikiimler kiyasen uygulanir.

Toplant: tutanaginda Teblig’in 6 nc1 maddesinin dérdiincii fikrasi uyarinca sahibine oy
hakki saglamayan ve nisaplarda dikkate alinmayan tutarlara iligkin bilgiye yer verilecektir. S6z
konusu tutarlar, nisaplarm hesaplanmasina higbir surette dahil edilmeyecektir.

12.6. Elektronik ortamda yaplacak BASK’a iliskin esaslar:

BASK toplantilarina fiziki ortamda katilim miimkiin oldugu gibi, bunu tercih etmeyenler igin,
elektronik ortamdan katthm saplanabilecektir. BASK’a Elektronik ortamdan saglanacak katilim
kogullarina iligkin usul ve esaslara ihraggimin yonetim kurulu tarafindan yaptlacak olan ¢agnda yer
verilir. BASK toplantisina katilabilecekler listesi MKK tarafindan verilen listeye gore ydnetim
kurulunca haziclanir. Bu listenin MKK’dan alinmasma iligkin usul ve esaslar MKK tarafindan
belirlenir.

Elektronik ortamda yapilacak BASK toplantilarinda, uygun diistiigii dl¢iide Anonim Sirketlerde
Elektronik Ortamda Yapilacak Genel Kurullara iliskin Yonetmelik hitkiimleri de kiyasen uygulanir.

12.7. Diger BASK toplantilarina iligkin belirleme:

isbu ihrage bilgi dokiimaninda yer alan hitkiimler haricinde BASK toplantist yapilmayacaktir.
12.8. Teminath menkul Kiymetlere ve bir teminat iceren bor¢lanma araglarina iliskin bilgi:

fhrageinin, Kurulun IT1-59.1 sayih Teminath Menkul Kiymetler Tebliginde diizenlenen teminath
menkul kiymetlerinin sahipleri ile herhangi bir surette teminat ile korunan bor¢lanma
araclarimin sahipleri, sahip olduklar bor¢lanma araglarim ilgilendiren konularda, ihragginin
teminatsiz bor¢glanma araci sahiplerinden ayri olarak kendi aralarmda (teminath menkul
kiymetler kendi arasinda ve herhangi bir surette teminat ile korunan bor¢lanma araclar ise

kendi aralarinda olmak iizere) Tertip BASK olugtururiar. @e:**'«”’:""wﬂ
13. ANA PAY SAHIPLERI L

13.1. Son genel kurul toplantisi ve son durum itibariyle sermayedeki veya to;iiarﬁ oy hakln('
icindeki paylar dogrudan veya dolayh olarak %3 ve fazlas olan gergek ve tiizel Kisiler ayrr’
olarak gosterilmek kaydiyla ortakhk yapsi: i BT

v
:".,,

28 Mayis 2021 tarihi itibariyla Vakifbank’n ¢ikariimis sermayesi 3,9 milyar TL olup paylarinin
%27,52592°si T.C. Hazine ve Maliye Bakanhgina, %9,92603"i T.C. Hazine ve Maliye Bakanhgma,
%0,10545°i diger milhak vakiflara, %10,30700°i Vakifbank Memur ve Hizmetlileri Emekli ve Saghk
Yardim Sandigs Vakfina, %0,03911°i diger gergek ve tilzel kisilere aittir. Paylarinin %16,145879°1ik
boliimil ise Borsa Istanbul A.S.’de islem gérmektedir. Borsa Istanbul A §.’de islem goren paylara sahip
hissedatlardan %5’ten fazla paya sahip hissedar bulunmamaktadr.

i [Pay | 26.03.2021 |

VAKIF YATIRI UL DEGERLE
Akat Mah. ardin Cad. Patk Meya Rlles 53
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Ortakhgin Ady Grubu | Tytar (TL) Pay1 (%) | Tutar (TL) Pay1 (%)

T.C. HAZINE VE
MALIYE 1.075.058.639,56 27.52592 {1.075.058.639,56 27,52592
BAKANLIGI'” '
T.C. HAZINE VE
MALIYE 387.673.328,18 992603 |387.673.328,18 9,92603
BAKANLIGI®
Vakifbank Memur
ve Hizmetlileri
Emekli ve Saglik
Yardim Sandigy
Vakfi

402.552.666,42 10,30700 [402.552.666,42 10,30700

Tirkiye — Varlk| 4y 405690489096 13598972 |1.405.622.489.96  |35.98972

Fonu®

Halka Agik D 630.596.722,63 16,14587 630.596.722,63 16,14587
Diger Ortaklar B/C !4.118.643,21 0,10545 |4.118.643,21 0,10545
Toplam 3.905.622.489,96 100 3.905.622.489,96 100

(1), (2); Bankamiz pay defterinde T.C. Vakiflar Genel Miidiirliigt adina kayith olan A ve B grubu
paylar 3.12.2019 tarihli ve 1814 sayih Cumhurbagkan kararinda belirtildigi iizere Bankamizin
11.12.2019 tarihinde yaptigs KAP agiklamasi ile T.C. Hazine ve Maliye Bakanligt’na devredilmistir.
(3) 20.05.2020 tarihinde yapilan KAP agtklamasinda Tiirkiye Varlik Fonu’nun bankamizda pay sahibi
oldugu belirtilmistir.

(*)Vatafbank son genel kurul toplant tarihi " - . E’ \h
(**) Son durum ;-’ T ’
Tablo:2 Dolayh Pay Sahipligine fliskin Bilgi : ) {\‘s ol
YOKTUR. S e
e ‘Tfifﬁ" :

13.2. Sermayedeki veya toplam oy hakki igindeki paylar1 %5 ve fazlasi olan gér;ék kisi
ortaklarm birbiriyle akrabahk ilikileri:

YOKTUR.
13.3. Sermayeyi temsil eden paylar hakkinda bilgi:

~3 ko 200

Nama . Bir
ors Imtiyazlarin . Sermaye
Grubu /Hamiline Tiirii Paymn Nominal | Toplam (TL) Oram (%)
Oldugn Degeri (TL)
A Nama Var(*) 1 1.075.058.639,56 27,52592
B Nama Var(*) 1 390.264.578,72 9,99238
C Nama Var{*) 1 404.080.059,10 10,34611
D Nama Yok 1 2.036.219.212,59 52,13559
TOPLAM 3.905.622.489,96 100

si ile (B) grubunun bir
egj adaylar arasindan,
hrjl/ Onerecegi adaylar

Ve T ALk

; sdiyeden olusur. Bunlardan {(A) grubunun ii¢ Qi
J i___lfyesi kendi gruplarinin ¢ogunlugunun gosterg
gkthleri dncelikli olarak dikkate alinarak orta
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arasindan, iki tiye ortaklarin nerecegi adaylar arasindan Genel Kurulca segilir. Genel Kurulca
(D) grubunun tercihleri 8ncelikli olarak dikkate ahinarak segilen bir iiye ile (A) ve {C) grubunun
birer iiyesi bagimsiz liyelerdir.

13.4. Ihragqinin ydnetim hakimiyetine sahip olanlarm adi, soyad, ticaret unvan, yonetim
hakimiyetinin kaynag ve bu giiciin kdtilye kullanilmasin: engellemek icin alinan tedbirler:

. Kontroliin .
L}
Ortagin Ticaret Unvam Tutar (TL) Pay (%) Kaynagi* Tedbirler
T.C. lilAZiNE VE Pay sahipligi
MALIYE ay sabiplifi ve Alinmis bir tedbi
1.075.058.639,5 i § bir tedbir
BAKANLIGI® 075.058 6 27,53 imtiyazli Pay yoktur.
sahipligi
T.C. IllAZ.iNE VE Pay sahipli
MALIYE ay sampligt ve . .
BAKANLIGI® 387.673.328,18 9,93 Imtiyazli Pay Alimmis bir tedbir
A yoktur.
sahipligi

(1), (2); Bankamuz pay defterinde T.C. Vakiflar Genel Miidiirliigii adina kayitli olan A ve B grubu
paylar 3.12.2019 tarihli ve 1814 sayilt Cumhurbaskani kararinda belirtildigi lizere Bankamuzin
11.12.2019 tarihinde yaptiz1 KAP agiklamast ile T.C. Hazine ve Maliye Bakanli§i’na devredilmistir.

*Sermaye Piyasasi Kanunu madde 26. Madde 2. Fikrasi uyaninca, T.C. Hazine ve Maliye
Bakanlig1 Bankada yonetim hakimiyetine sahiptir. T.C. Hazine ve Maliye Bakanhg: toplam paylarin
%37,45"ine (%27,53 A grubu ve %9,93 B grubu olmak iizere) sahiptir. Ayrica Banka Ana Sézlesmesi
19. Madde’de belirtildigi iizere, T.C. Hazine ve Maliye Bakanlhigi aday gosterme hakkina sahiptir. T.C.
Hazine ve Maliye Bakanh tek ortak oldugu A grubu paylarin temsil ettigi lig yonetim kurulu liyesini
ve hakim ortak oldugu B grubu paylarnin (%9,99 B grubu payn %9,93’tine sahiptir) temsil ettigi bir
yonetim kurulu diyesini Genel Kurul’da segilmek tizere aday gosterme hakki bulunmaktadir

13.5. ihraggimin yénetim hakimiyetinde degisiklige yol acabilecek anlagmalar/diizenlemeler
hakkinda bilgi:

YOKTUR.

14. iIHRACCININ FINANSAL DURUMU VE FAALIYET SONUCLARI HAKKINDA
BILGILER

14.1. ihragomm Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlar uyarinca hazirlanan
ve ihracel bilgi dokiimaninda yer almas: gereken finansal tablolari ile bunlara iligkin baginsiz
denetim raporlan:

2021 Mart donemi bilango verileri 2020 yili ile mukayese edildiginde bilango aktifinde ve
pasifinde en biiyiik arti, verilen krediler, menkul kiymetler portfoyil, mevduat, alinan krediler ve
ihra¢ edilen menkul kiymetler kalemlerinde gergeklesmigtir. 2020 yilsonu ile 2019 yilsonu
mukayese edildiginde bilango aktifinde ve pasifinde en bilyiik artis, verilen krediler, menkul

kiymetler portfoyil, mevduat, alinan krediler, ihrag edilen menkul kiymetler ve para piyasaderma..
borglar kalemlerinde gergeklesmistir. L Y

§ oy

Ozsermaye ve Aktif Karhhk Oranlari

(Bin TL) 31032021 | 31122020 | 31.12.2019

Net Kar 922.003 6337453 3.369.359

Ortalama Ozkaynaklar (*) 471003130 40352.1890  31.329.022

s Gealus L EARJAITAI | 572.565.823 388.839.795

e e afiigy Co0 Park I1ava STES7 g3, 15,719 10,75%

| R Al 77 Fox, QR AapAERE0,51% L,11% 0,87%
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(*} Kamuya aciklanmig finansal tablolardaki dzkaynak ve aktif toplamiarimn ilgili donemler itibarivle hesaplanmy ortalamalarim ifade
etmektedir.

1. Tablodaki veriler konsolide bilgileri igermekitedir.

2. Cari dénem dzkaynaklarinin (cari donem net kart harig) ve dnceki ddnem Szkaynaklarinm ortalamas:

3. Cari yilin geyreklerinin ortalamas:

4. Ortalama Ozkaynak Karliigi: Net kir / cari dénem Gzkaynaklarinin (cari donem net kirt harig) ve dnceki dénem dzkaynaklarinin
ortalamasi

5. Aktif Kirhihi§: Net kir / ortalama toplam aktif biryitkligii

Banka'nin 5411 Sayili Bankacilik Kanunu’na iliskin olarak 1 Kasim 2006 tarih ve 26333 sayili Resmi
Gazete' de yayimlanan Bankalarin Muhasebe Uygulamalatina ve Belgelerin Saklanmasina Iligkin Usul
ve Esaslar Hakkinda Y&6netmelik ile Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu (BDDK) tarafindan
muhasebe ve finansal raporlama esaslarina iliskin yayimlanan diger diizenlemelere (hep birlikte
“BDDK Muhasebe ve Raporlama Mevzuati”), Kamu Gd&zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar
Kurumu (KGK) tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlari (TMS) ve Tiirkiye
Finansal Raporlama Standartlari’na (TFRS) uygun olarak hazirlanan 31 Mart 2021, 31 Aralik 2020 ve
31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla konsolide finansal tablolart ile bunlara iligkin denetim raporlan
sirastyla 6 Mayis 2021, 18 Subat 2021, ve 26 Subat 2020 tarihlerinde kamuya agiklanmis olup,
rapotlara www.kap.govir ve www.vakifbank.com.tr wwwkap.gov.tr internet adreslerinden
erisilebilmektedir.

14.2. ihrage bilgi dokiimanmnda yer almasi gereken finansal tablo donemlerinde bagimsiz
denetimi gerceklestiren kuruluslarin unvamlan, bagimsiz denetim gorilsii ve denetim
kurulusunun/sorumlu ortak bas denet¢inin degismis olmasi halinde nedenleri hakkinda bilgi:

31.03.2021 tarihli finansal tablolara iligkin sinirh denetim raporu Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S tarafindan, 31.12.2020, 31.12.2019 ve 31.12.2018 tarihli finansal
tablolara iliskin bagimsiz denetim raporlann PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Miisavirlik A.S. tarafindan hazirlanmig ve 31.03.2021 ddnemi igin sarth sonug, 31.12.2020 ve
31.12.2019 dénemi icin suirh olumlu gérilg iceren sinieh ve bagimsiz denetim raporlari diizenlenmistir,
Sz konusu goriisler agagida sunulmugtur: N W
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Tiirkiye Vakiflar Bankast T.A.O’nun (“Banka”) ve konsolidasyona tabi ortakliklar’nin (Hep birlikte
“Grup” olarak anilacaktir) 31 Mart 2021 tarihli ilisikteki konsolide bilangosunun ve aym tarihte sona
eren il¢ aylik déneme ait konsolide kar veya zarar tablosunun, konsolide kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosunun, konsolide 6zkaynaklar degisim tablosunun ve konsolide nakit akig tablosu
ile 8nemli muhasebe politikalarinin 8zetinin ve diger agiklayici dipnotlarinin simirlt denetimini
yiiriitmiis bulunuyoruz. Grup ydnetimi, s6z konusu ara dénem konsolide finansal bilgilerin 1 Kasim
2006 tarihli ve 26333 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Bankalarin Muhasebe Uygulamalarma ve
Belgelerin Saklanmasina iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Ydnetmelik” ve Bankacihk Diizenleme ve
Denetleme Kurulu tarafindan bankalarin hesap ve kayit diizenine iligkin yayumlanan diger
diizenlemeler ile Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (“BDDK”) genelge ve agiklamalan ve
bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Muhasebe Standardi (“TMS’*) 34 Ara Donem Finansal
Raporlama Standardi hiikiimlerini igeren; “BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati“na
uygun olarak hazirlanmasindan ve gergege uygun bir bigimde sunumundan sorumiudur.
Sorumlulugumuz, yaptigimiz sinirli denetime dayanarak s6z konusu ara donem konsolide finansal
bilgilere iliskin bir sonug bildirmektir.
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Yaptigimiz sinirli denetim, Sinirlt Bagimsiz Denetim Standardi (SBDS) 2410 “Ara Donem Finansal
Bilgilerin, iletmenin Yillik Finansal Tablolarinin Bagimsiz Denetimini Yiiriiten Denet¢i Tarafindan
Sinirlt Bagimsiz Denetimi™ne uygun olarak yiriitiilmilstiir. Ara dénem finansal bilgilere iligkin sinirh
denetim, basta finans ve muhasebe konularindan sorumlu kisiler olmak tzere ilgili kigilerin
sorgulanmasi ve analitik prosediirler ile diger simrh denetim prosediirierinin uygulanmasindan olusur.
Ara donem finansal bilgilerin sinirlt denetiminin kapsami; Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun
olarak yapilan ve amact finansal tablolar hakkinda bir goriis bildirmek olan bagimsiz denetimin
kapsamina kiyasla Snemli 6lgiide dardir. Sonug olarak ara dénem finansal bilgilerin simrh denetimi,
denetim sirketinin, bir bagimsiz denetimde belirlenebilecek tiim dnemii hususlara vakif olabilecegine
iliskin bir giivence saglamamaktadir. Bu sebeple, bir bagimsiz denetim goriigii bildirmemekteyiz.

Sarth Sonucun Dayanagi

Konsolide Finansal Tablolara iliskin Ag¢iklama ve Dipnotlar Besinci Bsliim 11.7.'de belirtildigi fizere,
31 Mart 2021 tarihi itibartyla hazirlanan ilisikteki konsolide finansal tablolar, Grup yonetimi tarafindan
ekonomide ve piyasalarda meydana gelebilecek olumsuz gelismelerin olasi etkileri nedeniyle
1,072,000 Bin TL’si gegmis yillarda, 400,000 Bin TL’si de cari donemde ayrilan toplam 1,472,000 Bin
TL tutarinda, TMS 37 “Karsiliklar, Kogullu Borglar Ve Kosullu Varhiklar”in muhasebelegtirme
kriterlerini karsilamayan serbest karsih1 igermektedir.

Sarth Sonug

Sinirh denetimimize gore, sartli sonucun dayanag paragrafinda belirtilen hususun konsolide finansal
tablolar iizerindeki etkileri haricinde, ilisikteki ara dénem konsolide finansal bilgilerin, Grup’un 31
Mart 2021 tarihi itibariyla konsolide finansal durumunun ve ayni tarihte sona eren {i¢ aylik ddneme
iliskin konsolide finansal performansinin ve konsolide nakit akislarinin BDDK Muhasebe ve Finansal
Raporlama Mevzuati’na uygun olarak tiim dnemli yonleriyle gergege uygun bir bicimde sunulmadigs
kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi ¢ekmemigtir.
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Grup’un 31 Aralk 2020 ve 31 Mart 2020 tarihleri itibariyla “BDDK Muhasebe Finansal Rapotlama
Mevzuat’na” uygun olarak diizenlenen konsolide finansal tablolar1 bagka bir denetimi firmast
tarafindan sirastyla denetlenmis ve incelenmistir. S6z konusu bagimsiz denetim firmasimn 18 Jubat .’

2021 tarihli bagimsiz denetim raporunda yer alan konsolide finansal tablolarm, Banka yonetimi
tarafindan ekonomide ve piyasalarda meydana gelebilecek olumsuz gelismelerin olasi etkileri
nedeniyle 852,000 TL’si gegmis yillarda ve 220,000 TL’si 2020 yili ierisinde gider yazilan toplam
1,072,000 TL ve 18 Mayis 2020 tarihii siirlt denetim raporunda yer alan konsolide finansal tablolarin
tamami ge¢mis yillarda gider yazilan toplam 852,000 TL tutarindaki serbest karsiliklart igermesi
sebebiyle sirasiyla sarth gorils ve sarth sonug bildirilmigtir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iliskin Rapor

Sinirh denetimimiz sonucunda, iligikte sekizinci bsliimde yer verilen ara dénem faaliyet raporunda yer
alan finansal bilgilerin sinirh denetimden gegmis ara donem konsolide finansal tablolar ve agiklayict
notlarda verilen bilgiler ile, tim Snemli yonleriyie, tutarli olmadigina dair herhangi bir hususa
rastlanmamigtit.

Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Sorumiu Denetgi
6 Mayis 2021
Istanbul, Tiirkiye

31 ARALIK 2020 TARIHLI FINANSAL BILGILERE ILISKIN BAGIMSIZ DENETCI
RAPORU

Tiirkiye Vakiflar Bankasi Tiirk Anonim Ortakligi Genel Kurulu’na
A. Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1. Smirh Olumlu Gériis

Tiirkiye Vakiflar Bankast T.A.O.’nun (“Banka™) ve konsolidasyona tabi bagli ortakliklarinin (hep
birlikte “Grup” olarak amilacaktir.) 31 Aralik 2020 tarihli konsolide bilangosu ile aym tarihte sona eren
hesap dénemine ait; konsolide kar veya zarar tablosu, konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosu, konsolide &zkaynak degisim tablosu ve konsolide nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe
politikalarinin 6zeti de dahil olmak iizere konsolide finansal tablo dipnotlarindan olusan konsolide
finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Goriligiimiize gbre, asafidaki Smurlt Olumlu Goriigiin Dayanag boliimiinde agiklanan hususun
konsolide finansal tablolar iizerindeki etkileri harig olmak {izere, ilisikteki konsolide finansal tablolar
Grup’un 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla konsolide finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap
ddnemine ait konsolide finansal performansinm ve konsolide nakit akiglarini; 1 Kasim 2006 tarihli ve
26333 sayih Resmi Gazete’de yayimlanan “Bankalarin Muhasebe Uygulamalarina ve Belgelerin
Saklanmasina iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Y&netmelik” ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme
Kurulu tarafindan bankalarin hesap ve kayit diizenine iligkin yayimlanan diger diizenlemeler ile
Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (*“BDDK™) genelge ve a¢iklamalart ve bunlar ile
diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan (*TFRS’lere”) hiikiimlerini
igeren; “BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati”na uygun olarak tiim énemli yﬁnh:nydc
gergege uygun bir bicimde sunmaktadir, - 9 * "g‘

2. Suurk Olumlu Goriisiin Dayanag £ B s ‘
Konsolide Finansal Tablolara iligkin Agiklama ve Dipnotlar Besinci Bolim I1. KlSlm 7. Maddede }
belirtildigi iizere, 31 Arahk 2020 tarihi itibariyla hazirlanan ilisikteki konsolide fi nansal ;ablolarda ‘é
Grup ydnetimi tarafindan ekonomide ve plyasalarda meydana gelebilecek olumsuz geh;smclerm olaal
etkileri dikkate alinarak, 220,000 Bin TL’si cari donemde ayrilan ve 852,000 Bin TL’s;»'géQ'mls g
dénemlerde gider yazilmak suretiyle BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuat: gerekliliRY&f1

diginda ayrilan toplam 1,072,000 Bin TL tutarinda serbest karsilik yer almaktadir.

Yapugimiz bagimsiz denetim, BDDK tarafindan 2 Nisan 2015 tarihli 29314 sayili Resmi Gazete’de

yayimmlanan “Bankalarin Bagimsiz Denetimi Hakkinda Ydnetmelik™ ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve
Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK?”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlar’nin bir
pargast olan Bagimsiz Denetim Standartlari’na (“BDS’lere”) uygun olarak yiiriitiilmigtiir. Bu
standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun “Bagimsiz Denet¢inin Konsolide Finansal
Tablolarin Bagimsiz Denetimine Hligkin Sorumluluklar’” béliimiinde ayrintili bir sekilde agiklanmugtir.
KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler i¢in Etik Kurallar (“Etik Kurallar”) ile konsolide
finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hikiimlere uygun olarak
Grup’tan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin
diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz
bagimsiz denetim kanitlarinin, sinrh olumlu gériisiimiiziin olusturulmasi jgin yeterli ve uygun bir

dayanak olusturduguna inaniyoruz.
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Kilit denetim konular,, mesleki muhakememize gore cari ddneme ait konsolide finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok Snem arz eden konulardir. Kilit denetim konulart, bir biitiin olarak
konsolide finansal tablolarm bagimsiz denetimi gergevesinde ve konsolide finansal tablolara iligkin
goriisimiiziin olugturulmasinda ele alinmis olup, bu konular hakkinda ayri bir goriis bildirmiyoruz.
Tarafimizea; Sinicli Olumlu Gorissiin Dayanadi bolimiinde agiklanan konuya ilave olarak agagida
agiklanan konular kilit denetim konulan olarak belirlenmis ve raporumuzda bildirilmigtir.

Kilit Denetim Konulari

Konunun Denetimde Nasil Ele Alindig

Krediler ve Alacaklara iligkin TFRS 9
“Finansal Araclar Standardt” ¢ercevesinde
beklenen kredi zarar karsihigt

Grup’un 31 Aralik 2020 tarihli konsolide finansal
tablolarinda aktifinde 8nemli bir paya sahip olan
toplam 449,874,776 bin TL kredi ve alacaklar ve
bunlara iliskin ayrilmig olan toplam 22,145,495
bin TL beklenen zarar kargilig bulunmaktadir.
Krediler ve alacaklar ile ilgili tesis edilen deger
diisiikligii kargiligina iliskin agiklama ve dipnotlar
31 Aralik 2020 tarihi itibariyle diizenlenmis olan
ilisikteki konsolide finansal tablolarin Ugiincii
Baliim VII, Ugiincti Bsliim VIII, Dérdiincii Boliim
I1, Dérdiincii Béliim XI1-3, Beginci Boliim [-5 ve
Besinci Bsliim 11-7 numarali dipnotlarinda yer
almaktadir.

22 Haziran 2016 tarih ve 29750 sayili Resmi
Gazete’de  yayimlanmig  olan  “Kredilerin
Suuflandiriimas:  ve Bunlar Igin  Ayrilacak
Karsiliklara iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda
Yonetmelik® uyarinca Grup deger diisOklogi
karsiliklarini “TFRS 9 Finansal Araglar Standardr”
hiikiimlerine uygun olarak ayirmaktadr.

Grup, kredi deger digiikliigiine dair olugturacagi
kaydin zamanlamasi ve miktan konusunda &nemli
yargl, yorum ve varsayimlar kuilanarak kararlar
alir. Konsolide finansa! tablolarin Ugiincti Boliim
VI numarah dipnotunda agiklanan niceliksel ve
niteliksel degerlendirmelerde bulunarak mevcut
dizenlemeler gergevesinde kredi riskinde Snemli
artig1 ve temerriit olayim tespit ederek Kredi
asamasint belirler. COVID-19 salgimi kaynakli
etkiler 31 Aralik 2020 tarihi itibariyle kredi zarar
karsiliklarinin belirlenmesinde Banka ySnetiminin
kullandign tahmin ve varsayimlarinin dnemini
artirmis  olup s6z konusu etkilerin  yarattigi
belirsizlikler ybnetim tarafindan yapilan yarg) ve
tahminlerde dikkate alinmistir.

Grup, TFRS 9 beklenen zarar kargihgmmn

hesaplanmas1 ve kredi riskinde &nemli artigin
tespit edilmesi icin birden fazla sistemden elde
edilen

karmagik modellcr kullanmaktadir.

Gergeklestirdifimiz denetim ¢aligmalar
dahilinde kredi ve alacaklarin ilgili
mevzuata uygun olarak agamalara gore
siniflandirlmasina  ve beklenen zarar
kargih hesaplanmasina iligkin Grup’un

olugturdugu politika, prosediir ve ydnetim
ilkelerini COVID-19 etkilerini de dikkate

alarak  degerlendirdik. Bu ilkeler
dogrultusunda tesis edilen uygulama
kontrollerinin  tasarim  ve  isletim

etkinliklerini test ettik.

Kredi ve alacaklarin asamalarina gore
siniflandinlmasi ve beklenen kredi zarar
karsiliklarinin belirlenmesi igin geligtirilen

modellerde kullanilan ybntemlerin,
Grup’'un  olusturdugu  politika  ve
prosediirler  ¢ergevesinde, TFRS 9

ilkelerine uygun olarak hazirlandigim
finansal risk uzmanlarumiz ile birlikte
degerlendirdik. COVID-19 salginin
etkilerini de iceren gelecege ydnelik
tahminlerin (makroekonomik faktdrler de
dahil olmak iizere) yorumlanmasindd
kullanilan yaklagimi ve uzman goriislerini,
kamuya agik biigileri de kullanarak
uzmanlarimizla birlikte degerlendirdik.
Grup’un gelistirdigi modellerin iq&;d@ri
hesaplamalari, finansal risk uzmanfanmiz:
ile birlikte Orneklem bazinda yemden»
hesapladik.

Calismalarimiz agagidaki prosedurlen de
igermektedir:

»  Beklenen  kredi
metodolojisindeki yil
degisiklikleri ve  kullandan  deger
dilsiikligih modellerinin  performansini
finansal risk uzmanlanmiz ile birlikte
degerlendirdik ve test ettik.

Zarar

siirecinde  belirlened | kredi riskindeki

+ Beklenen kredi zare:ﬁnmn hesaplanmasi

Snemli artig, teme 1, temerriit
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Kilit Denetim Konulan

Konunun Denetimde Nasil Ele Alindi

Beklenen zarar karsihgi muhasebesinde dikkate
alinan gegmigteki olaylar, mevcut kosullar ve
makroekonomik tahminleri igeren bilgiler makul
ve desteklenebilir olmalidir.

Denetimimiz esnasinda bu alana odaklanmamizin
nedeni; beklenen kredi zararlart kargihklarmin,
gecmis kayip tecriibesi, mevcut kosullar, ileriye
yonelik makroekonomik beklentiler gibi bitiini
itibariyle karmagik bilgi ve tahminler igeriyor
olmas; kredi ve alacak tutarlarinin bityiikligi; s6z
konusu kredi ve alacaklarin mevcut diizenlemeler

cergevesinde asamalarina gore dogru
simflandiriimast ve bunlara iligkin hesaplanan
beklenen zarar karsgihifmin  belirlenmesinin

onemidir. Kredi ve alacaklarm temerriit hali ile
kredi riskindeki nemli artigin dogru ve zamaninda
belirlenmesi ve ydnetim tarafindan yapilan diger
yargl ve tahminler bilangoda taginan kargilik
tutarim  6nemli derecede etkileyeceginden, soz
konusu alan tarafimizca Kkilit denetim konusu
olarak ele alinmigtir,

Emekli Sandign Yitkiimliiliklerinin
Degerlemesi

Emekli Sandign  Yiikbmliiliklerine  iligkin
agtklamalar 31 Aralik 2020 tarihi itibariyle
diizenlenmis olan iligikieki konsolide finansal
tablolarin  Ugiinci  B&lim  XVI  numarah
dipnotunda yer almaktadur.

Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. Memur ve
Hizmetlileri Emekli ve Saghk Yardim Sandig
(“Sandik™ 506 Sayih Kanunun Gegici 20.
Maddesi ¢er¢evesinde kurulmus bir sandik olup

SGK’ya devredilecek sandiklar  kapsamina
girmektedir.  Devir  tarihini  belirlemede
Cumhurbaskam  yetkili  kilinmustir.  Sandigin

toplam yiikiimliilikleri, devredilecek faydalar ve
Sandigin sorumlulugunda kalacak ilave faydalar
icin ayr ayri yéntem ve varsayimlar kullanilarak
hesaplanmaktadir.

Emekli Sandig1 yukiimliiliiklerinin
degerlemelerinde uygun varsaymmlarin  segimi,
snemli yarg: ve teknik uzmanlik gerektirir. Sandik
yiikiimllikklerinin degerlemesi, emekli sandig
yiikiimlGlik hesaplamalarinda kullanilan devir
edilebilir sosyal faydalar, iskonto oranlan, maag
artiglari, ekonomik ve demografik beklentiler gibi
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olasihg, temerriit halinde kayip ve makro-
ekonomik degiskenler ile ilgili temel ve
snemli tahminler ile varsayimlari finansal
risk uzmanlarimiz yardimiyla
degerlendirdik ve test ettik.

« Grup’un uygulamasi geregi miinferit
degerlendirme yapilan kredilere iligkin
ayrilan kargiliklarin makul olup olmadigin
secilen orneklem bazinda desteklenebilir
veriler ile kontrol ettik ve Grup ySnetimi
ile yapilan goriigmeler gergevesinde deger
diisiikliigii hesaplamalarina baz tegkil eden
varsayin ve diger yargilan sorgulayip
makul olup olmadigim COVID-19
kaynakl belirsizliklerin etkiledigi alanlar
dahil olacak sekilde degerlendirdik.

o Grup’un deger dusiikliigli kargiligim
belirlemek igin kullandig: beklenen kredi
zarani modellerinde kullamlan verilerin
kaynaklanm kontroi ettik. Beklenen kredi

zarar  kargthgimin  hesaplanmasinda
kullanifan verilerin giivenilirligi ve veri
tamligini bilgi ve teknoloji uzmanlarmyace”
test ettik. -9 5. -'f;i-. '
o Beklenen kredi zarar kargiliklar

hesaplamasinda nihai degerlere ulagifan
hesaplamalarin
drneklem dahilinde kontrol ettik.

« Kredilerin ilgili mevzuat gercevéski‘hde;, o

Kredi riskine gore simflandirtlmasmin
makul olup olmadigi, deger diisiikliigiine
ugrayip ugramadifinin tespiti ve alacagin
deger diigiikliigii karsihginin zamaninda ve
uygun olarak tesis edilip edilmedigini
saptamak igin 8rneklem bazinda segtigimiz
kredi kiimesi i¢in kredi inceleme siireci
gergeklestirdik.

» Grup’un finansal tablolarinda, kredi ve
alacaklar ile ilgili beklenen kredi zarar
karsihigina iliskin dipnotlarin dogrulugunu
ve tamhiini kontrol ettik.
Gergeklestirdigimiz  denetim ¢ahismalan
dahilinde,

Emekli Sandign  yliktimliiliiklerinin
hesaplamalarinda  kullanilan ve Grup
Yonetimi  tarafindan  harici  aktiierya
firmasina saglanan, ¢alisan verilerinin
dogrulugunu bir drneklem kiimesi segerek
test ettik. Ayncal Emekli Sandigi

bilangosunda yer ajan '\Prlklarm fiili
}
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Kilit Denetim Konular

Konunun Denetimde Nasil Ele Alindig

degerlemelerin  yapilmasi amaciyla harici bir
aktfierya firmasinin hizmetlerinden
faydalanmaktadir.

Denetimimiz  esnasinda; Emekli  Sandign
yilkiimliiliik hesaplamalarinda kullanilan yukarida
da bahsedilen temel varsayim ve tahminler, devir
tarihindeki belirsizlik ve teknik faiz oranin kanun
ile belirlenmis olmasi ile bu varsayimlardaki olast
farklilagmalarin  emekli sandif  yiikiimliilGga
iizerinde nemli etkileri dikkate alinarak bu alan
kilit denetim konusu olarak belirlenmistir.

mevcudiyeti ve degerlerini  &rneklem
yoluyla test ettik.

Hesaplamada kullanilan aktiieryal
varsayimlarda, ddnem icerisinde
¢aliganlara saglanan faydalarda, plan
varhklan  ve  yikGmliiliklerinde ve
degerlemeler ile ilgili diizenlemelerde
6nemli  degisiklik  olup  olmadigi
degerlendirilerek Snemli degisimleri test
ettik.

Harici aktiierler tarafindan yilkiimliliigiin
hesaplanmasinda kullanilan varsayim ve

degerlemelerin makul olup olmadigint
aktiier uzmanlarimiz vasitasiyla
degerlendirdik.

Ayrica, Grup’un konsolide finansal
tablolarmda Emekli Sandigr’na iliskin yer

alan dipnotlart kontrol ettik.

4. Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Konsolide Finansal Tablolara

Tliskin Sorumluluklars

Grup yonetimi; konsolide finansal tablolarm BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na
uygun olarak hazirlanmasindan, ger¢ege uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakl
dnemli yanliglik igermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Konsolide finansal tablolart hazirlarken ydnetim; Grup’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlan agiklamakian ve Grup’u tasfiye etme
ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig siirece isletmenin stirekliligi
esastm kullanmaktan sorumludur.

—

i v — £ #ia
Ust yénetimden sorumlu olanlar, Grup’un finansal raporlama siirecinin gozetiminden sorumludur. ™ &.f

A

5. Bagimsiz Denetcinin Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin ‘._}‘"' - j
Sorumluluklan ok
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklart sunlardir: LT

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanltsh‘k 19er1
igermedigine iligkin makul gilvence elde etmek ve goriiglimilzll igeren bir bagimsiz dereici raponuus
diizenlemektir. BDDK tarafindan 2 Nisan 2015 tarihli 29314 sayilt Resmi Gazete’ de yayumlanag.
“Bankalarin Bagimsiz Denetimi Hakkinda Y&netmelik” ve BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir
bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yiiksek bir gilvence seviyesidir ancak, var olan
dnemli bir yanhshigin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanlighklar hata veya hile kaynakl
olabilir. Yanlishklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu konsolide
tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlars etkilemesi makul 8lgiide bekleniyorsa bu yanlighklar
dnemli olarak kabul edilir.

BDDK tarafindan 2 Nisan 2015 taribli 29314 sayili Resmi Gazete’ de yayimlanan “Bankalarin
Bagimsiz Deneuml Hakkinda Yonetmelik” ve BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bagimsiz denetimin
3 BEEW boyunca mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki

uearafimizca ayrica:
peRaIEY)

Aﬂ" T ablolardaki hata veya hile kaynakh “Onemf
Ry, vé® BEBerlendirilmekte; bu risklere karsihik veren
b 0- 9220%323 59%&?% 3 T
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tasarlanmakta ve uygulanmakta ve goriigiimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim
kamit1 elde edilmektedir. Hile; muvazaa, sahtekérlik, kasith ihmal, gergege aykin beyan veya
i¢ kontrol ihlali fiillerini igerebildiginden, hile kaynakh nemli bir yanlhshg tespit edememe
riski, hata kaynakh énemli bir yanlighig tespit edememe riskinden yiiksektir.

e Grup’un i¢ kontroliiniin etkinligine iliskin bir goriig bildirmek amaciyla degil ama duruma
uygun denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol
degerlendirilmektedir.

e Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminleri ile ilgili agtklamalarin makul olup olmadigi degerlendirilmektedir.

o Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Grup’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine
iliskin ciddi siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili Snemli bir belirsizligin meveut olup
olmadif1 hakkinda ve yonetimin igletmenin siirekliligi esasmin kullamimasimn uyguniugu
hakkinda sonuca variimaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz
hélinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat gekmemiz ya da bu
agiklamalarin yetersiz olmast durumunda olumlu goriis diginda bir gorls vermemiz
gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen
denetim kamitlarina dayanmaktadir. Bununia birlikte, gelecekteki olay veya gartlar Grup’un
stirekliligini sona erdirebilir.

¢ Konsolide finansal tablolarin agiklamalan dahil olmak (izere, genel sunumu, yapisi ve igerigi
ile bu tablolarn, temelini olusturan islem ve olaylar ger¢ege uygun sunumu saglayacak sekilde
yansitip yansitmacigi degerlendirilmektedir.

o Konsolide finansal tablolar hakkinda gdriis vermek amaciyla, Grup igerisindeki isletmelere
veya faaliyet bolimlerine iligkin finansal bilgiler hakkinda yeterli ve uygun denetim kanit1 elde
edilmektedir. Grup denetiminin ydnlendirilmesinden, gdzetiminden ve yiriitilmesinden
sorumluyuz. Verdigimiz denetim goriisiinden de tek basimiza sorumluyuz.

Diger hususlarin yam stra, denetim sirasinda tespit ettigimiz énemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
iizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile Snemli denetim bulgularim st
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz. -9 Forey 2on

Bagimsizhga iligkin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimiz: Gist ydnetimden sorumlu olanlara bildirmig
butunmaktayiz. Ayrica bagimsizhk iizerinde etkisi oldugu diisiiniilebilecek tiim iligkiler ve y;d;ge&—.,,
hususlar ile varsa, ilgili Snlemleri iist ynetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktaylz & j‘ f: m

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari ddneme ait konsolrde f nﬁ"A\ ng
tablolarin bagimsiz denetiminde en ¢ok Snem arz eden konulan yani Kkilit denetimi konularmm g ;
belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya. konuyu @f 4
kamuya a¢iklamanin doguracagi olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagi kamujararfm @
asacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz* clqné‘t i
raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B. Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikimlilikler

1. 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunuw’nun (“TTK”) 402. Maddesi’nin dordiincil fikrasi uyarinca,
Banka’nin 1 Ocak - 31 Aralik 2020 hesap doneminde defter tutma diizeninin, kanun ile Banka esas
sbzlesmesinin finansal raporlamaya iligkin hilkiimlerine uygun olmadigina dair Snemli bir hususa
rastlanmamuigtir.

2. TTK’nm 402 Maddesi’nin dérdiincii fikrasi uyarinca, Y 6netim tarafimiza denetim

R4ldi yapmug ve istenen belgeleri vermistir.
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31 ARALIK 2019 TARIHLi FINANSAL BIiLGILERE iLiSKIN BAGIMSIZ DENETCI
RAPORU

Tiirkiye Vakiflar Bankas: Tiirk Anonim Ortakligi Genel Kurulu’na
Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi

Simrh Olumlu Goriig

Tiirkiye Vakiflar Bankasi T.A.Q.’nun (*Banka™) ve konsolidasyona tabi ortakliklarinin (hep birlikte
“Grup”olarak anilacaktir) 31 Aralik 2019 tarihli iligikteki konsolide bilangosu ile ayni tarihte sona eren
hesap dsnemine ait konsolide kar veya zarar tablosunun, konsolide kar veya zarar ve diger kapsamh
gelir tablosunun, konsolide zkaynak degigim tablosunun ve konsolide nakit akig tablosu ile Snemli
Muhasebe politikalarinin zetinin ve diger agiklayici dipnotlarndan olusan konsolide finansal
tablolarim denetlemis bulunuyoruz.

Goriiglimiize gdre, asagidaki Sinrh Olumlu Gorilgin Dayanag) bolimiinde agiklanan hususun
konsolide finansal tablolar iizerindeki etkileri harig olmak iizere, ilisikteki konsolide finansal tablolar
Grup’un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla konsolide finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap
dénemine ait konsolide finansal performansini ve konsolide nakit akislarini; 1 Kasim 2006 tarihli ve
26333 sayih ResmiGazete’de yayimlanan “Bankalarin Muhasebe Uygulamalanna ve Belgelerin
Saklanmasina liskin Usul veEsaslar Hakkinda Yonetmelik” ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme
Kurulu tarafindan bankalarin hesap ve kayit diizenine iligkin yayimlanan diger diizenlemeler ile
Bankacilik Diizenleme ve DenetlemeKurumu (“BDDK”) genelige ve agtklamalart ve bunlar ile
diizenlenmeyen konularda Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari (“TFRS’ler”) hitklimlerini igeren;
“BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati”na uygun olarak tiim dnemli ySnleriyle gergege
uygun bir bigimde sunmaktadir. ~9 i

R g L C
7 /2

Smnirh Olumlu Goriisiin Dayanag:

Konsolide Finansal Tablolara Iligkin Agiklama ve Dipnotlar Besinci Bsliim I1. Kisim 7. ma&dede ;’
3

belirtildigi iizere, 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla hazirlanan iligikteki konsolide ﬁna.nsal ta‘blolarda,»:, i
Grup yonetimi tarafindan ekonomide ve piyasalarda meydana gelebilecek olumsuz gellsmelehn plas:’* v
etkileri dikkate alinarak, tamami 8nceki dénemlerde gider yazilmak sureti yle ayrilmug olan toplam . -
1,030,000 bin TL tutarindaki serbest karsihigin 178,000 bin TL’lik kism cari dénemde iptal edilmistir.
Dolayisiyla, 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla hazirlanan ilisikteki konsolide finansal tablolar BDDK
Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati gereklilikleri diginda ayrilan toplam 852,000 bin TL
tutarinda serbest karsiligi igermektedir.

Yaptigimiz bagimsiz denetim, BDDK tarafindan 2 Nisan 2015 tarihli 29314 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan “Bankalarin Bagimsiz Denetimi Hakkinda Yénetmelik” ve Kamu Gézetimi,Muhasebe ve
Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartiar’’min bir
parcast olan Bagimsiz Denetim Standartlari’na (“BDS’lere”) uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Bu
standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun “Bagimsiz Denetginin Konsolide Finansal
Tablolann Baglmmz Denetimine lliskin Sorumluluklar” bdliimiinde ayrintyy bir sekilde agiklanmigtir.
A pesen)dff-Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar (“Et

ks denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik} hitky
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Grup’tan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin
diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz
bagimsiz denetim kanitlarinun, smirlt olumlu gdriisiimiiziin olusturulmast i¢in yeterli ve uygun bir
dayanak olugturduguna inantyoruz.

4. Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarim Konsolide Finansal Tablolara
Tiskin Sorumluluklar

Grup ynetimi; konsolide finansal tablolannn BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na
uygun olarak hazirlanmasindan, gergege uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakh
dnemli yanhshk icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Konsolide finansal tablolari hazirlarken ySnetim; Grup’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlart agiklamaktan ve Grup’u tasfiye etme ya
da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig siirece igletmenin siirekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Grup’un finansal raporlama siirecinin gdzetiminden sorumludur.

5. Bagimsiz Denetginin Konsolide Finansal Tablolanin Bagimsiz Denetimine Iiskin
Sorumluluklan

Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklan sunlardur:

Amacimiz, bir biitin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakh 6nemli yanhshk igerip
icermedigine iliskin makul giivence elde etmek ve goriigiimiizii igeren bir bagimsiz denetgi raporu
diizenlemektir. BDDK tarafindan 2 Nisan 2015 tarihli 29314 sayili Resmi Gazete’ de yayimlanan
“Bankalarin Bagimsiz Denetimi Hakkinda Yonetmelik” ve BDS’lere uygun olarak yilriltillen bir
bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yliksek bir glivence seviyesidir ancak, var olan
snemli bir yanhighgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanlighklar hata veya hile kaynakl
olabilir. Yanhshiklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullamicilaninin bu konsolide
tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlar etkilemesi makul igiide bekleniyorsa bu yanhghiklar
snemli olarak kabul edilir.

BDDK tarafindan 2 Nisan 2015 tarihli 29314 sayili Resmi Gazete’ de yayimlanan “Bankalarin
Bagimsiz Denetimi Hakkinda Y6netmelik” ve BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bagimsiz denetimin
geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki
iipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Taraf; : ~ iy VR e,

siipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica 9 Jerey 2_;%2?_ {:

e Konsolide finansal tablolardaki hata veya hile kaynakh “Bnemli yaﬁlls_l,}k’_j1_-_*r;;fi§kféi:i
belirlenmekte ve degerlendirilmekte; bu risklere kargihk veren denei:'im prOSeduﬂ\prg 1
tasarlanmakta ve uygulanmakta ve goriigiimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uyg,undcnetuﬁ
kantt1 elde edilmektedir. Hile; muvazaa, sahtekérhik, kasith ihmal, gergege ayk.u} heyap'%"q}a /
i¢ kontrol ihlali fiillerini icerebildiginden, hile kaynakh 6nemli bir yanhshg tespit:edemente
riski, hata kaynakl Snemli biryanlighig1 tespit edememe riskinden yiiksektir.

e Grup’un i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir goriig bildirmek amaciyla degil ama duruma
uygun denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetignle ilgili i¢ kontrol
degerlendirilmektedir.
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¢ Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminleri ile ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi degerlendirilmektedir.

o Elde edilen denetim kanmitlarina dayanarak Grup’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine
iliskin ciddi siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili Snemli bir belirsizligin mevcut olup
olmadigi hakkinda ve yonetimin igletmenin siirekliligi esasimin kullamlmasinin uygunlugu
hakkinda sonuca variimaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz
halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat ¢ekmemiz ya da bu
aciklamalarin  yetersiz olmasi durumunda olumlu goriis disinda bir goriig vermemiz
gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denet¢i raporu tarihine kadar elde edilen
denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Grup’un
siirekliligini sona erdirebilir.

s Konsolide finansal tablolarin agiklamalan dahil olmak iizere, genel sunumu, yapist ve icerigi
ile bu tablolarin, temelini olusturan iglem ve olaylari gergege uygun sunumu saglayacak sekilde
yansitip yansitmadigi degerlendirilmektedir.

s Konsolide finansal tablolar hakkinda gériis vermek amaciyla, Grup igerisindeki isletmelere
veya faaliyet boliimlerine iligkin finansal bilgiler hakkinda yeterli ve uygun denetim kamiti elde
edilmektedir. Grup denetiminin ydnlendirilmesinden, gozetiminden ve yilriitiilmesinden
sorumluyuz. Verdigimiz denetim goriisiinden de tek bagimiza sorumluyuz.

Diger hususlarin yan1 sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz dnemli ig kontrol eksiklikleri dahil olmak
lizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsam ve zamanlamasi ile Snemli denetim bulgularim Gst
yénetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iligkin etik hiikkiimlere uygunluk sagladigimizi iist yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Aynca bagimsizlik {izerinde etkisi oldugu diisiiniilebilecek tiim iligkiler ve diger
hususlar ile varsa, ilgili Snlemleri iist yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari doneme ait konsolide finansal
tablolarm bagimsiz denetiminde en ¢ok 8nem arz eden konular yani kilit denetim konularn:
belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu
kamuya ag¢iklamanin doguracagi olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagi kamu yatarint
asacagimin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi

v

raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz. "’,,e*'ﬂma'nq
L ~,
- 9 "‘“':

B. Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimlilikler ke 20 zf »a., ’ﬁ%
1. 6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 402. Maddesi’nin dordiincil fikrasi uyarfflo’a.' ‘~\J - i
Banka’nin 1 Ocak - 31 Aralik 2019 hesap doneminde defter tutma diizeninin, kanun ll'g Bapka esas .
s6zlesmesinin finansal raporlamaya iligkin hikiimlerine uygun olmadigina dair onemll"blr hususa o & ;”F
rastlanmamsgtir, ., b S

<meqen T

2. TTK’nin 402. Maddesi’nin dordiincii fikrasi uyarinca, Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalart yapmis ve istenen belgeleri vermistir.
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Sorumlu Denetgi

fstanbul, 26 Subat 2020

14.3. Son 12 ayda ihrageimin ve/veya grubun finansal durumu veya karhhg) iizerinde Onemli
etkisi olmus veya izleyen dénemlerde etkili olabilecek davalar, hukuki takibatlar ve tahkim

islemleri:
Ihrageinin Taraf Oldugn Davalar ve Takipler
ihracgr Tarafindan Agilmis Davalar ve Yapilan Takipler
Davaa Daval Mahkeme . .
Taraf Taraf Dosya No Yl Konusu Risk Tutan Gelinen Asama
Banka | Rekabet | Damstay 13. Rekabet Kabahatler Kanunu Rekz:ll?letkl(ulrumu Tu ?{c cvap
Kurulu Daire Kurumu'nun md. 17 geregince cel\;ptlp:neggeéi]iis?k
Bagkanlig 07.03.2011 tarih pesin Sdeme
ZOLVAOTLE.| \e'11:13/243-78 |  indiciminden | Mahkemeye sunulms, eylem
nolu karan ile | faydalanilarak idari es v e e
4054 sayih ypara cezasinin Yﬁnetlvnellgl nin yu riirlikte
Rekabetin | 3/4”iime tekabil | O!madi: gerekgesiyle kararn
Korunmasi | eden 6.169.722 TL | _ iptali gerektigi ybniindeki
Hakkinda Bankarmizea Damigtay Savcis’nin gorligiine
Kanunun [hlali | 22002011 | Uiskin beyanlanmiz sunulmus,
nedeniyle tarihinde Biyiik 27.10.2015 tarihinde durusma
Bankamiza Miikellefler Vergi yapilmig ve dava. Danistay 13.
verilen 8.226.296 Dairesi Hukuk Dairesi’nin 02.11.2015
TL tuta‘nn df.lki Baskanligi’'na tarihli ve 2015/3721 sayih
idari para ihtirazi kayitla karan ile reddedilmistir. S5z
cezasmnin iptali ddenmistir. konusu karara karg: temyiz
davasi _ o yoluna bagvurulmus ancak
Tlave bir risk karar onanmig ve karar
beklenmemektedir. |  diizeftme yoluna gidilmistir.
= 2752821 Karar diizeltme talebimiz fdari
. f L3-8 }@: % Dava Daireleri Kurulunun
§ o mee | R019/998 E. ve 2019/4855 K.
) / () s 3 ilereddedilmis ve karar
ARAYEY F kesinlesmistir.
e 2 3
Banka | Rekabet | Ankara2. Rekabet | Kabahatier Katyiw |/ apara 3. e ol
Kurulu Idare Kurulu'nun m. 17: gérégince” tarihli 31238{2}35 il k
Bagkanlhigi | Mahkemesi | 08.03.2013 tarih, pesin ddeme | ! ‘K k Bﬁls Y ic; ararl
2014/119E. | 13-13/198-100 indiriminden N;;kemcfia] AR
(Onceki: “esa’g" ka’a"lza fayda'a'ggzaz‘ﬁlﬁa" 18.12.2013 tarihli ve E.
Ankara 8. ankamiza | para cezas) 2013/32824, K. 2013/25431
idare verilen ¥4’ line tekablil eden sayht Karart uyarinca dosya
Mahkemesi- 82'172'91'.0 TL 61 62 9'6§2’50 TL esas kaydinin kapatilarak
2013/1361 tutaninda idari | Bliyiik Miikellefler .
R baglant: nedeniyle Ankara 2.
para cezasinin Vergi Dairesine "
E.) ihtirazi kavitla dare Mahkemesi’ne
iptali davasi Sdenmistir yilav nderilmesine karar
yr- | Meriimistir. Ankara 2. Idare
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bir risk Mahkemesi’nin 06.02.2014
beklenmemektedir. |  tarihli ve E. 2014/119 sayth
Karan ile, yiiriitmenin
durdurulmasi talebinin,
25.12.2014 tarihli ve
2014/1580 sayih Karan ile de
davanin reddine karar
verilmigtir. Gerekgeli karar
23.03.2015 tarihinde teblig
edilmigtir. Ayni giin KAP’ta
yaywlanmugtir. Karar
22.04.2015 tarihinde
yiiriitmenin durdurulmas
istemli olarak temyiz edilmis
olup, Damgtay 13. Hukuk
Dairesi'nin 2015/2445 Esas,
2015/4605 Karar sayili ve
16.12.2015 tarihli karar ile
temyiz bagvurumuz
reddedilmistir. S6z konusu
karar 24.06.2016 tarihinde
teblig alinmg ve karara kargi
karar dlizeitme yoluna
bagvurulmus olup, karar
diizeltme incelemesi
Bankamz lehine
sonuglanmigtit. Karar
bozularak yeniden karar
verilmek iizere ilk derece
mahkemesine gonderilmistir.
ilk derece mahkemesi
kararinda direnme karan
almugtir. S6z konusu karara
karsi Damistay Idari Dava
Daireleri Kurulu nezdinde
temyiz bagvurusunda
bulunulmustur. Inceleme

sonucy be,klenmcktedlr

. “ I Ty 2o &
fhracei Aleyhine Aqilmis Davalar ve Yapilan Takipleri o ‘? 4] f \

ol BT
YOKTUR. o ’\\‘\
1 r—_

gt

Rekabet Kurumu'nun Bankamizin da aralarinda bulundugu toplam 8 banka hakkmcla, 405“4 sﬁyll
Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanun uyarinca agtigt sorugturma sonucunda, Bankamnza Dar,ustajr‘}gl
acik olmak iizere 8.226.296 TL tutarinda idari para cezasi verilmigtir.

Bu kapsamda Rekabet Kurumu'nun 07.03.2011 tarih ve 11-13/243-78 nolu karan ile 4054 sayih
Rekabetin Korunmas: Hakkinda Kanunun Ihlali nedeniyle Bankamiza verilen s6z konusu 8.226.296 TL
tutarndaki idari para cezasi pesin Sdeme indiriminden yararlanmak suretiyle 6.169.722 TL olarak kanun
yoluna iligkin haklanmiz sakh kalmak kaydi ile Bankamiz tarafindan 22.09.2011 tarihinde Biiyiik
Miikellefler Vergi Dairesine 6denmis ve Sdenmis olan bedelin iadesi ve Cez Yonetmellgl md. 5. ile md.
81’1 in 1ptal1 talebl le 24 lO 2011 tarihinde dava agiimig olup, Damstay ||i 3. si Bagkanhi’nin

3 ' NS g gonderilen ¢agn kagidi ve Damstay Sayqisppin\ goriigli Bankamiz
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vekiline 26.08.2015 tarihinde teblig edilmistir. Damigtay Savcist’min goriisll, eylem tarihinde Ceza
Yonetmeligi’nin ylriirlikte olmadigt gerekgesiyle kararn iptali gerektigi yoniindedir. Danigtay Savcisi'min
goriisiine karsi teblig tarihinden (26.08.2015) itibaren 10 giinliik siire igerisinde beyanda bulunulmugtur.
En son durusma, 27.10.2015 tarihinde yapilmugtir. Dava, Darugtay 13. Hukuk Dairesi’nin 02.11.2015 tarihli
ve 2015/3721 sayili karan ile reddedilmis olup, s6z konusu karar Bankamizca temyiz edilmistir. Temyiz
talebimizin reddine iliskin karara karsi karar diizeltme yoluna gidilmigtir. Ancak, idari Dava Daireleri
Kurulu’nun 2019/998 E. ve 2019/4855 K. nolu karan ile talebimiz reddedilmis ve karar kesinlesmistir.

Rekabet Kurulu'nun 02.11.2011 tarih, 11-55/1438-M sayih karaniyla, Bankamizin da aralarinda
bulundugu 12 banka ve finansal hizmetler konusunda faaliyet gésteren 2 firma hakkinda, mevduat, kredi
ve kredi kartt hizmetleri alaninda anlasma ve/veya uyumlu eylem igerisinde bulunmak suretiyle 4054 sayth
Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanun'un 4. maddesini ihlal edip etmediginin tespiti amaciyla yiiriitiilen
sorugturmaya iligkin olarak Rekabet Kurulu'nun, 08.03.2013 tarih, 13-13/198-100 sayih karan ile yarg
yolu Ankara idare Mahkemelerinde agik olmak ve gerekgesi daha sonra teblig edilmek lizere Bankamiza
82.172.910 TL tutarinda idari para cezasi verilmesine karar verilmigtir.

Sz konusu idari para cezast, 5326 sayil Kabahatler Kanunu'nun 17. maddesinde tannan pesin
ddeme indiriminden faydalanmak suretiyle dorite iigii nispetinde 61.629.682,50 TL olarak, Bilyik
Miikellefler Vergi Dairesine 15.08.2013 tarihinde kanun yoluna bagvurma hakkimiz sakl kalmak kaydiyla
ddenmigtir. Ardindan, Rekabet Kurulu Kararinin dncelikle yiiriitmesinin durdurulmast ve ardindan iptali,
ayrica ddenen idari para cezasin faiziyle birlikte tarafimiza iadesi talebiyle 13.09.2013 tarihinde iptal
davasi agilmis olup, Ankara 2, idare Mahkemesi’nin 25.12.2014 tarihli ve 2014/119 E., 2014/1580 K. sayilt
karar ile davanin reddine karar verilmistir. Gerekgeli karar 23.03.2015 tarihinde teblig edilmis ve aym glin
KAP’ta yayinlanmugtir. Karar 22.04.2015 tarihinde yiiriitmenin durdurulmast isternli olarak temyiz edilmis
ancak temyiz talebimiz reddedilmis ve karar onanmig olup, s6z konusu onama kararina kars: karar diizeitme
yoluna basvurulmugtur. Dantgtay”in karar diizeltme incelemesinin sonucu beklenmektedir. Karar diizeltme
incelemesi Bankamiz lehine sonuglanmustir. Karar bozularak yeniden karar verilmek iizere ilk derece
mahkemesine gonderilmistir. ilk derece mahkemesi davanin reddi y6niindeki kararinda direnme karan
almugtir. S6z konusu karara karsi Damigtay idari Dava Daireleri Kurulu nezdinde temyiz bagvurusunda
bulunulmus olup, inceleme sonucu beklenmektedir.

14.4. Son finansal tablo tarihinden sonra meydana gelen, ihrageinin ve/veya grubun finansal
durumu veya ticari konumu iizerinde etkili olabilecek 6nemli degisiklikler (ii retim, satis, stoklar,

siparisler, maliyet ve satig fiyatlar1 hakkndaki gelismeleri de icermelidir): = ey 2021

YOKTUR. e,

15. DIGER BILGILER f " {'ﬁ “,

15.1. Sermaye hakkinda bilgiler §< S 7 "‘}:\ . %
Cikanimis Sermaye Tutari: 3.905.622.489,96.-TL E % s , § /

15.2. Kayith sermaye tavann: ‘ =;’ﬁ j
Kayith Sermaye Tavant: 10.000.000.000.-TL S

15.3. Esas sozlesme ve i¢ yonergeye iligkin nemli bilgiler:

Banka “Ana S6zlegmesi” ile TTK hitkiimieri uyarinca hazirlanan ve 28 Mart 2013 tarihli
Olagan Genel Kurul Toplantist’nda pay sahipleri tarafindan onaylanan “Tirkiye Vakiflar Bankasi
T.A.O. Genel Kurulunun Calisma Esas ve Usulleri Hakkinda ic Yénerge” Banka kurumsal internet
adresinde (http://www.vakifbank.com.tr) ve KAP’da (http://www.kap.gov.tr) yer almaktadir.

15.4. Esas sozlesmenin ilgili maddesinin referans verilmesi suretfyle ihragcmn amag ve
faaliyetleri:

Banka, Esas s6zlesmesinin 4. Maddesi;

™ UL DEGERLER A.S.
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Madde:4-) (1) Banka’min amaci, Bankacilk Kanunu ve ilgili diger mevzuatta belirtilen
yukiimlilliiklerin yerine getirilmesi kaydiyla, mevduat bankalarinin yapabilecekleri her tiirlii bankacilik
faaliyetinin yilriitillmesidir.

(2) Banka, amaglanim gerceklestirmek iizere Bankacilik Kanunu ve ilgili diger mevzuat hiikiimlerinin
tanchg tiim yetkileri kullanur.

(3) Bu gergevede, Tiirk Lirasi ve doviz lizerinden her tiirlii nakdi ve gayrinakdi krediler agmak, yerel ve
uluslararasi finans piyasalarinda kullanilan finansal {iriinierin ihracina, alinmasina, satilmasina aracihk
etmek, yatinm bankaciligi islemleri yapmak, kredileri toptan veya perakende almak, satmak, devretmek,
yurti¢i ve yurtdigi vadeli piyasalarda alim ve satim islemi yapmak, bankalar arasi para piyasasindan,
yurtigi ve yurtdigindan fon saglamak, sermaye piyasasi iglemlerini yapmak, ithalat ve ihracat islemlerine
aractlik etmek, sigorta ve diger finans kuruluslan acenteligi yapmak, yurti¢i ve yurtdisinda bankalarin
kurabilecekleri veya ortak olabilecekleri her tilelil ortakhga, sermaye piyasasi mevzuati hiikkiimleri sakh
kalmak kaydiyla istirak etmek ya da bu amagla yeni ortakliklar kurmak veya olusmus ortakliklardan
¢ikmak gibi her tiirli faaliyette bulunur.

{4) Banka ayrica, mazbut ve miilhak vakiflarin bankacilik hizmetlerini ve Vakiflar Genel Miidiirliigii’ niin
yapilacak anlagmalar dahilinde veznedarhik islemlerini yapmaya da yetkilidir,

15.5. Sermayeyi temsil eden paylarin herhangi bir borsada islem goériip gormedigi hakkinda
bilgi:

xaens AR Piyasann/
Sermaye Piyasasi iKlote E‘;‘Id'gv llgl:;ol’lyasamnf Tigili Piyasanin/ Borsanin
Aracinm Tiirl yem Lormeye rsami, Borsanin ismi Tigili
Basladig) Tarih | Bulundugu Ulke
Pazan
Pay 18.11.2005 Tiirkiye Borsa Istanbul A.S. | Yildiz Pazar

7
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16. ONEMLI SOZLESMELER
YOKTUR.
17. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KiSILERDEN ALINAN BILGILER

ihraggr Bilgi Dokiimaninda, sektor hakkinda yer alan bilgiler Bankacihk Diizenleme ve Denetlenre:. 7
Kurumu tarafindan yayimlanan sektdr verileri kullanilarak hazirlannustir. Bunun “yam 51r£_1':,_'_:.:f
Bankalararas: Kart Merkezi, Merkezi Kayit Kurusu verilerinden de faydalamlmistir. Bu bilgilérin
almdigr kurum ve kuruluglara, ihraggr bilgi dokilmaninda bu verilerin gegtigi boliimlerde yer
verilmigtir, Tiirkiye Vakiflar Bankas: T.A.O. bildigi ve ilgili ii¢iincil kigilerin yayunladit bilgilerden
kanaat getirebildigi kadanyla, agiklanan bilgileri yanlig veya yamltici hale getirecek herhangi bir
eksikligin bulunmadiim ve bu verilerin aynen alindifini ve Banka ayrica Fitch Ratings, Moody’s ve
JCR Eurasia Rating tarafindan belirlenen derecelendirme notlarini aynen aldigini beyan eder.

S,

Iigili iiiincii kigilere agagidaki internet adreslerinden ulagilabilir
Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu: www.bddk.org.tr
Bankalararasi Kart Merkezi: www.bkm.com.tr

Merkezi Kayit Kurulusu: www.mkk.com.tr

FitchRatings: www.fitchratings.com

L}
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18. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler Saray Mah. Dr. Adnan Biiyiikdeniz Cad. No. 7/A-B Umraniye / iISTANBUL
adresindeki ihragcinin  merkezi ve bagvuru yerleri ile ihraccinin internet sitesi
www.vakifbank.com.tr ile Kamuyu Aydinlatma Platformunda (KAP) (www.kap.gov.tr} tasarraf
sahiplerinin incelemesine a¢ik tutulmaktadar:

1. Ihraggi bilgi dokiimaninda yer alan bilgilerin dayanagni olusturan her tiirlii rapor ya da belge
ile degerleme ve goriisler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlar ile yetkili
kuruluslarca hazirlanan raporlar, esas sézlesme, vb.)

2. ihragemin ihrago bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablolart

19. EKLER
YOKTUR.
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