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27 Kasim 2019 tarih, 30961 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
Kredilerin Simiflandirilmasi ve Bunlar i¢in Ayrilacak Karsiliklara
Iligkin Usul ve Esaslar Hakkinda Yé6netmelikte yapilan degisiklik ile
Banka, Besinci Grup-Zarar Niieligindeki Krediler altinda
smiflandirilan ve bor¢lunun temerriidii nedeniyle Omiir boyu
beklenen kredi zaran karsihg ayrilan kredilerin geri kazanilmasina
iligkin makul beklentiler bulunmayan kismini, besinci grupta
siniflandirilmalarim takip eden ilk raporlama déneminden itibaren
TFRS 9 kapsaminda kayitlardan diigebilmektedir.llgili Karsiliklar
Yonetmeligi degisikliine uygun olarak kredilerin kayitlardan
diigiilmesi bir muhasebe uygulamasidir ve alacak hakkindan
vazgecilmesi sonucunu dogurmamaktadir. Cari donemde %100
kargilik ayrilmig olan 11.423 TL tutarinda donuk alacak i¢in kayittan
diisme iglemi yapilmigtir (31 Aralik 2023: 1.599.845 TL).

ABD Merkez Bankasi Haziran ay:i toplantisinda politika faizini
beklentiler dogrultusunda degistirmeyerek %5,25-%5,50 araliginda
tutmustur. Agiklamada, %2 hedefine siirdiiriilebilir sekilde
ulagildigina daha biiyiikk giiven duyulana kadar politika hedef
araligin1 azaltmanin uygun olmasini beklemedikleri belirtilmistir.
Fed Bagkant Powell, yilin basindaki gerilemelerin ardindan son
enflasyon verilerinin iyilesme gosterdigini sdylemistir. Powell, son
enflasyon verisi i¢in "dogru yonde atilmig bir adimdi; ancak tek bir
veri  noktasiyla  fazla  motive  olmak  istemezsiniz."
degerlendirmesinde bulunmustur. Faiz oranlarmmi diiglirmek igin

"daha fazla iyi veri gormemlz gerekecek" agiklamasinda bulunan
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Aksdin cé{ﬁ ’ enﬂasyonu modelleme konusundaki

27 Kasim 2019 tarih, 30961 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Kredilerin
Smiflandirilmasi ve Bunlar igin Ayrilacak Kargiliklara fliskin Usul ve Esaslar
Hakkinda Yonetmelikte yapilan degigiklik ile Banka, Besinci Grup-Zarar
Niteligindeki Krediler altinda siniflandirilan ve borglunun temerriidii
nedeniyle 6miir boyu beklenen kredi zarart karsiligi ayrilan kredilerin geri
kazanilmasina iligkin makul beklentiler bulunmayan kismini, besinci grupta
stmflandirilmalarim takip eden ilk raporlama déneminden itibaren TFRS 9
kapsaminda kayitlardan diisebilmektedir.llgili Karsiliklar Yénetmeligi
degisikligine uygun olarak kredilerin kayitlardan diigiilmesi bir muhasebe
uygulamas1d1r ve alacak hakkindan vazgegilmesi sonucunu dogurmamaktadir.
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ABD Merkez Bankas1 Haziran ay1 toplantlsmda
dogrultusunda  degistirmeyerek  %5,25- %g 5(1“;’5 ;J 4
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lld‘rgma daha bliyiik
given duyulana kadar politika hedef araligint ﬁzalt‘ a’filﬁ uyg“un olmasim
beklemedikleri belirtilmistir. Fed Bagkan Powe‘; y111n basindaki
gerilemelerin ardindan son enflasyon verilerinin iyilesme gosterdigini
s6ylemistir. Powell, son enflasyon verisi i¢in "dogru yonde atilmig bir adimds;
ancak tek bir veri noktasiyla fazla motive olmak istemezsiniz."
degerlendirmesinde bulunmustur. Faiz oranlarini diigiirmek i¢in "daha fazla
iyi veri gérmemiz gerekecek" agiklamasinda bulunan Powell, yetkililerin
enflasyonu modelleme konusundaki ihtiyatliligiin altiny ¢izerek, bu faiz
tahminlerinin altinda yatan enflasyon tahn;l‘nlerml iki kez "muhafazakar"
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VAKIF Y/

enflasyon  tahminlerini iki kez  "muhafazakar"  olarak

nitelendirmigtir.

ABD ekonomisi 2024 yilmun ilk ¢eyreginde nihai verilere gore %1,4
biliylimiigtiir. Biiylime oranmindaki yukari1 yonlii revizyonda kamu
harcamalarindaki yukar1 yonlii giincelleme etkili olmusgtur. Tiiketici
harcamalar1 %2 artigtan %1,5 artiga revize edilmigtir. ABD
ekonomisinin 2024 yili biiylime beklentisi %2,1 seviyesinde
bulunmaktadir.

ABD’de Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) Mayis’ta beklentilerin
altinda kalarak aylik bazda degisim gostermezken, yillik bazda %3,3
artmigtir. Cekirdek enflasyon aylik bazda %0,2 artmuis, yillik bazda
%3,4 artmugtir. Boylece gekirdek enflasyon son li¢ yilin en diisiik
seviyesine gerilemistir. Uretici Fiyat Endeksi (UFE) Mayis ayinda
bir 6nceki aya gore artis beklentilerinin aksine %0,2 gerilemis,
yillik bazda ise %2,2 artmistir. Cekirdek UFE aylik bazda degigim
gbstermezken; yillik bazda ise %2,3 ile beklentilerin altinda
artmistir. ABD’de enflasyonun yil sonunda %2,6 gergeklesmesi
beklenmektedir.

ABD'de tarim dis1 isttihdam Haziran’da 190 bin kisi artis
beklentisinin tizerinde 206 bin kisi artmistir. Mayis ay1 verisi ise 272
bin kisiden 218 bin kisiye agag1 yonlii revize edilmistir. Igsizlik orani
Haziran’da %4 olan beklentilerin {izerinde gercekleserek %4,1°e
yiikselmigtir. Verilere gore ortalama saatlik kazanglar Haziran
aymda bir dnceki yilin aym ayina gore %3,9; aylik bazda %0,3 ile
beklentilere paralel artmustir, Isgiiciine katilim orani1 Haziran’da bir
onceki aya gore 0,1 puan yiikselerek %62,6 gergeklesmistir.
Istihdam oram da bir &nceki aya gore degismeyerek %60,1 olmugtur.

Avrupa Merkez Banka51 (ECB), Haziran ay1 toplantlsmda
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harcamalarindaki yukarn yénli giincelleme etkili olmustur. Tiiketici
harcamalar1 %2 artistan %1,5 artigsa revize edilmistir. ABD ekonomisinin
2024 yil1 biiyiime beklentisi %2,1 seviyesinde bulunmaktadir.

ABD’de Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) Haziran ayinda gecen yilin ayni
ayma gore beklentilerin altinda kalarak %3,3’ten %3’e gerilerken; ayhk
bazda ise %0,1 gerilemistir. Cekirdek enflasyon ise beklentilerin altinda
ayhk %0,1 artmig; yilhk bazda %3,4’ten %3,3’e gerilemistir. Boylece
cekirdek enflasyon son ii¢ yilin en diigiik seviyesine gerilemistir. Uretici
fiyat endeksi Haziran’da bir énceki aya gire %0,2; yilhk bazda ise %2,6
ile beklentilerin iistiinde artis gostermistir. Cekirdek UFE ise
beklentilerin iistiinde aylik bazda %0.,4; yillik bazda %3’e yiikselmistir.
Tiiketici fiyatlarindaki artisin beklentilerin altinda aciklanmasinin
hemen ardlndan ons altm %71’in iizerinde prim yapark@w ABI) 2vel0
e

beklemektedir. ABD’de enflasyonun yil sonun
ongoriilmektedir.
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ABD'de tarim dig1 istihdam Haziran’da 190 bin krﬁq At ..bfﬁgﬁlsmm
iizerinde 206 bin kigi artmigtir. May1s ay1 verisi ise 272 Fﬁ“ktsﬁfén 218 bin
kisiye agagl yonli revize edilmigstir. Igsizlik oram1 Haziran’da %4 olan
beklentilerin iizerinde gergekleserek %4,1°e yiikselmistir. Verilere gore
ortalama saatlik kazanglar Haziran aymnda bir énceki yilin aym ayma goére
%3,9; aylik bazda %0,3 ile beklentilere paralel artmustir. Isgiiciine katilim
orani Haziran’da bir Onceki aya gore 0,1 puan yiikselerek %62,6
gerceklesmistir. Istihdam orani da bir énceki aya gore degismeyerek %60,1
olmugtur.

Avrupa Merkez Bankasi (ECB), Temmuz ay1 toplantisinda beklentilere
paralel olarak refinansman oranm %4,25, mevduy iz
marjinal fonlama faizini %4,50 seviyesinde sabit_}
metninde, faizleri gerektigi miiddetce k1s1tlay101r‘

yineleyen ECB, kisitlayiciifin seviyesi ve siirejiy _ad
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hem de marjinal fonlama faizi igin Mart 2016'dan bu yana ilk indirim
olarak kayitlara ge¢migtir. Mevduat faizi i¢in ise Eyliil 2019'dan bu
yana ilk indirim olmugtur. Banka, “Enflasyon goriiniimiine,
enflasyonun temel dinamiklerine ve para politikas: aktariminin
giicline iligkin giincellenmis bir degerlendirmeye dayanarak, dokuz
ay boyunca faiz oranlarim1 sabit tuttuktan sonra para politikas1
kisitlamasinin ~ derecesini  hafifletmek  arttk  uygundur.“
aciklamasinda bulunmugtur.

ECB Bagkan1 Lagarde, “Her haliikarda, enflasyonun orta vadeli
hedefimize geri donmesini saglamak ve para politikasi aktariminin
diizglin isleyisini korumak igin gérev alamimiz dahilindeki tiim
araclarimizi ayarlamaya haziriz.* ifadelerini kullanmigtir. Lagarde,
Ontimiizdeki doneme iligkin gilivenin arttigin1  belirterek faiz
indirimine gidildigini ifade etmigtir. Lagarde ayrica, gida
enflasyonunun geriledigini, enerji enflasyonunun ise yukar yonlii
oldugunu belirtmistir.

Euro Bolgesi ekonomisi 2024 yilinin ilk ¢eyreginde revize edilen
verilere gore c¢eyreklik bazda %0,3 biiyiimiistiir. Ekonomi yillik
bazda ise %0,4 biiyiimiistiir. {1k ¢eyrekte Almanya y1llik bazda %0,2
kiigiiliirken; Ispanya %2,4, Fransa %1,3 bilyiimiistiir. Ilk ceyrekte
Avrupa Birligi’nde en hizhi biiyiiyen iilke %4,6 ile Malta olmustur.
Irlanda ise %5,9 ile en sert kiigiilen iilke olmustur. Avrupa Merkez
Bankas: (ECB) Haziran ay1 toplantisinda Euro Bdlgesi 2024 yili
bityiime beklentisini %0,6’dan %0,9’a yiikseltmigtir.

Euro Bolgesi’nde TUFE Mayis’ta nihai verilere gére %2,4’ten
%2,6’ya yiikselmigtir. Enflasyon aylik bazda ise %0,2 artmistir.
Cekirdek enflasyon aylik bazda %0,4 artmig; yillik bazda %2,7°den
%2,9’a yiikselmistir. Avrupa Birligi’nde Mayis’ta enflasyonun en
hlle artt1ig1 lilke %5,8 ile Romanya olmugtur. En diisiik artis ise %0

a’%gadngﬁrﬁmﬁg%%@tlr Euro Bélgesi’nin 2024 yili enflasyon
bekie 4P inde bulunmaktadir.

olacagim1 belirtmistir. ECB, Euro Bélgesi'nde fiyat baskilarimin hala
yiiksek oldugunu ve manget enflasyonun 2025 yilma kadar hedefin
iizerinde kalacagini ifade etmistir.

ECB Baskani Christine Lagarde, Avrupa Merkez Bankasi'nin bir sonraki
strateji degerlendirmesinin, Banka’nin sayisal enflasyon hedefinin
tartisilmasi veya faiz oran1 tahminlerinin yayinlanmasi da dahil olmak
iizere bazi oOnemli konular1 icermeyecegini sdylemistir. Lagarde,
"Simetrik %2 orta vadeli (hedef) ile ilgili herhangi bir tartismayi kasith
olarak hari¢c tuttuk; dolayisiyla enflasyon hedefi tartisiimayacak.
ECB'nin gelecekteki baskami tarafindan tartisilabilir; ancak benim
gozetimimde degil" acitklamasinda bulunmustur.

Euro Bolgesi ekonomisi 2024 yilinin ilk ¢eyreginde revize edilen verilere gore
ceyreklik bazda %0,3 biiylimiistir. Ekonomi yillik bazda ise %0,4
biiyiimiistiir. Ik geyrekte Almanya yillik bazda %0,2 kiigiiliirken; Ispanya
%2,4, Fransa %1,3 bilyiimiistiir. Ilk ¢eyrekte Avrupa Birlii’nde eI} Elzll

bilyiiyen iilke %4,6 ile Malta olmustur. Irlanda ise %5,9 ile en sepf Kigile
ulke olmustur Avrupa Merkez Bankas1 (ECB) Hazuan ay1 topla t’lsmﬂa Euro-

Birligi’nde Haziran’da enflasyonun en hizh arttif: iilke %5,4 ile Belg;lka
olmustur. En diigiik artis ise %0,5 ile Finlandiya’da yasanmigtir. Euro

Bolgesi’nin 2024 beklentisi

bulunmaktadar.

yihh  enflasyon %2,5 seviyesinde

Uluslararas: Para Fonu (IMF), raporunda, kiiresel ekonomik biiyiimenin
2024 yihnda %3,2 sev1yesmde kalacagini tahmin ederken; 2025 yih i¢in
bilyiime tahminini %3,2'den %3,3'e cikarmustir. I iyiik gelismis

ekonomilerdeki biiyiime, ¢cikt1 agiklari kapanqlI
gelmektedir. ABD, giicli bir 2023'iin ardl'
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Tiirkiye ekonomisi 2024 yilimin ilk ¢eyreginde gegen yilin ayni
ceyregine gore beklentilerin iizerinde %5,7 biiylimiistir. Yilin ilk
ceyreginde, en hizhi biliylime insaat sektdriinde yasanmugtir. Soz
konusu yiikseligte 2023 yilinin Subat ayinda yaganan deprem
felaketinden kaynakli baz etkisi etkili olmugtur. Ote yandan, yilin
ilk ¢eyreginde GSYH i¢inde en yiiksek paya sahip olan hizmetler
sektorii yilin ilk ¢eyreginde yillik bazda %3,7 oraninda biiylimiistiir
.ve bilylimeye 2,4 puan katkida bulunmugtur. Hanehalk: tiiketiminin
katkis1 hem bir dnceki ¢eyrege gore hem de bir onceki yilin ayni
donemine gore azalarak 5,5 puan olmustur. Yilin ilk ¢eyreginde
%10,3 biiyliyen yatirimlarin biiylimeye katkis1 ise 2,6 puan
gerceklesmistir. Yatirimlardan gelen pozitif katkiya karsin
hanehalk: tiiketiminin katkisindaki azalmanin etkisiyle ilk ¢eyrekte,
iiretim ve harcama yontemleri hesaplamasindaki fark: yansitan stok
etkisinin, biiylimeye negatif katkisi 4,4 puan olmustur.

Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) Haziran’da beklentilerin altinda
aylik bazda %1,64 artmistir. Yillik bazda ise TUFE Mayis’taki
%75,45’ten  Haziran’da  %71,60°a  gerilemis. Haziran’da
enflasyondaki yiikseliste ana belirleyiciler konut, gida ve alkolsiiz
icecekler ile lokanta ve oteller gruplari olmustur. Cekirdek
enflasyon (C endeksi) Haziran’da bir dnceki aya gore %1,73 artmig
ve yillikk bazda Mayis’taki %74,98’den %71,41°e¢ gerilemistir.
Boylece yillik bazda g¢ekirdek enflasyon son bes ayin en diigiik
seviyesinde gergeklesmistir. Yurt I¢i Uretici Fiyat Endeksi (YI-
UFE) Haziran’da bir 6nceki aya gore %1,38 artmis ve yillik bazda
Mayis’taki %57,68’den %50,09°a gerilemigtir. Bir siiredir sakin
seyreden kurlarda beklenmedik bir hareket olmadigi slirece
enflasyondaki diigiisiin Temmuz ayindan itibaren hizlanmasi
beklenmektedir.

Akat Mah

gecen yill neredeyse yatay seyreden performansinin ardindan
toparlanmaya hazirlamyor."” ac¢iklamasinda bulunmustur. Kurulus,
raporunda, Nisan ayimnda oldugu gibi, kiiresel enflasyonun gecen yil
%6,7'den bu y1l %5,9'a yavasglayacagim ve genel olarak yumusak bir inig
yolunda ilerleyecegini tahmin ettiklerini belirtmistir. Ancak basta ABD
olmak iizere baz1 gelismis ekonomilerde enflasyonun diisiiriilmesine
yonelik ilerlemenin yavasladigini ve risklerin yukar: yonlii oldugunu da
eklemigtir.

Tiirkiye ekonomisi 2024 yilinin ilk ¢eyreginde gegen yilin ayni1 ¢eyregine gore
beklentilerin {izerinde %35,7 biyiimiistir. Yilin ilk ¢eyreginde, en izl
biiylime ingaat sekt6riinde yasanmustir. S6z konusu yiikseliste 2023 yilinin
Subat ayinda yaganan deprem felaketinden kaynakli baz etkisi etkili olmustur.
Ote yandan, yilin ilk ¢eyreginde GSYH iginde en yiiksek paya sahip olan
hizmetler sektorii yilin ilk geyreginde yillik bazda %3,7 oraninda biiytlimiigtiir
ve bilylimeye 2,4 puan katkida bulunmustur. Hanehalk: tiiketiminin katkis1
hem bir 6nceki ¢eyrege gore hem de bir onceki yilin aym donemine gore
azalarak 5,5 puan olmustur. Yilin ilk ¢eyreginde %10,3 biiyliyen yatirimlarin
bliylimeye katkis1 ise 2,6 puan ger¢eklesmistir. Yatirimlardan gelen posz
katkiya karsmn hanehalk: tiiketiminin katkisindaki azalmanin etkigiffe i
¢eyrekte, iiretim ve harcama yontemleri hesaplamasindaki fark: y s1tg13 stok™
etkisinin, bliylimeye negatif katkis1 4,4 puan olmustur. ?

Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) Haziran’da beklentilerin al 1‘gnd‘ﬁk
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bazda %1,64 (Piyasa beklentisi: %2.22) artmistir. Yilhk bazdae@se?’FUE@f "

Mayis’taki %75,45’ten Haziran’da %71,60°a gerilemistir. Haznau@
enflasyondaki yiikseliste ana belirleyiciler konut, gida ve alkolsiiz
icecekler ile lokanta ve oteller gruplari olmustur. Gida ve enerji gibi
kontrol edilemeyen kalemleri icermeyen ve enflasyondaki ana egilimi
gosteren cekirdek enflasyon (C endeksi) Haziran’da bir énceki aya gore
%1,73 artms ve yilhk bazda Mayis’taki '
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aydan sonra ilk defa yiikselis kaydeden cari iglemler agifinin bu
hareketinde, dig ticaret agiginin gecen yila gore %7,4°liikk artig1 ve
net hizmet gelirlerinin %5,2 gerilemesi belirleyici olmustur. Dis
ticaret tarafinda Nisan ayinda 6ne ¢ikan gelisme, cari agigin
daralmasina biiylik 0Olglide katkida bulunan ithalatin yillik
gerilemesinin sekiz ay sonra ilk defa durmug olmasi olmustur. Tiim
bu gelismelere paralel olarak on aydir cari fazla veren enerji ve altin
hari¢ cari islemler dengesi Nisan’da ilk defa cari agiga donmiigtiir.
Ozellikle alin ithalatina getirilen smmrlamalarla yillik olarak
gerileyen altin ithalatinin Nisan’da yedi ay sonra ilk defa artmasi ve
bu artisin %24,5 seviyesinde olmasi dikkat ¢ekmistir. Finansman
tarafinda, dogrudan yatirimlarda iki aylik sermaye ¢ikiginin
ardindan Nisan’da 856 milyon dolarlik sermaye girisi yasanmis ve
séz konusu giriste yabancilarin yurt icinden net gayrimenkul
alimlan etkili olmugtur. Portfdy yatirimlarinda yabancilarin borg
senetleri piyasasindan yaptiklari net alimlar dnciiliigiinde 2 milyar
dolar sermaye girigi gerceklesmigtir. S6z konusu iki kalemdeki
sermaye girigleri rezerv varliklardaki azalis1 sinirlandirmistir. Diger
yatirimlarda ise bankacilik sektdriiniin Nisan’da kullandig: krediye
yakin tutarda geri 6demesinin ger¢eklesmesi ve yurt i¢i bankalarin
yurt dis1 mevduatlarindaki artigin etkisiyle nette 351 milyon dolarlik
sinirli sermaye girigi yasanmistir. Net hata noksan kaleminde 327
milyon dolarlik doviz ¢ikisiyla beraber Nisan ayinda rezerv
varliklardaki azalig 2.4 milyar dolar olmugtur.

2023 yih Mayis ayinda 118,9 milyar TL gerceklegen merkezi
yonetim biitge fazlasi, 2024 yilinin Mayis ayinda %84,5 artigla 219,4
milyar TL gergeklesmistir. Boylece biitge dengesi, 6 ayimn ardindan
ilk kez fazla vermistir. Faiz dis1 denge 2023 yilimin Mayis ayinda
221,6 milyar TL fazla verirken, bu yilin aym déneminde 330,1

&ﬁmy%% %lé'lexsg}‘l%?tlr Mayis ayinda biit¢e gelirleri bir dnceki
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%@&B 3 artarak 1 trilyon 7,1 milyar TL olurken,
2 zmrtarak 787,7 milyar TL olmustur. Biitge

UFE) Haziran’da bir onceki aya gore %1,38 artimig ve yillik bazda
Mayis’taki %57,68’den %50,09’a gerilemistir.

Mayis ayinda cari islemler dengesi gecen yihn aym dénemine gore %84
gerileyerek 1,23 milyar dolar acik vermistir (piyasa beklentisi: 1.6 milyar
dolar). Cari islemler acigimin beklentilerin altinda gerceklesmesinde
etkili olan ve gegcen yila gore sert daralmasim saglayan faktorler, dis
ticaret acigindaki yillik belirgin gerileme ve net hizmet gelirlerinin yillik
bazda %17 artis gostermesi olmustur. Net hizmet gelirlerindeki artigta
ise, basta net turizm gelirlerindeki yihk %20 artis ve net tasmmacilik
gelirlerindeki yiikselis belirleyici olmustur. Dis ticaret acigindaki
gerilemede, altin ithalatinin yillik bazda %49 gerilemesi 6nemli olmustur.
Cekirdek cari denge olarak bilinen enerji ve altin haric¢ cari fazla 10 aym
ardindan Nisan ayimnda ilk defa agilk vermesinin akabinde Mayis’ta
yeniden “fazla”ya donerek cari dengedeki olumlu gériiniime katkida
bulunmustur. 12 aylik kiimiilatif toplamda ise cari islemler a¢i1g1 Temmuz
2022°den bu yana gordiigii en diisiik seviye olan 25.2 milyar dolara
gerilemistir. Cari agigin Mayis ayindaki finansmaninin portféy ve diger
yatirnmlar tarafindan karsilanabilmesi ve net hata noksan, Jeateiiii
tarafinda Haziran 2023’ten sonraki en yiiksek seviyede dnwg‘ gl?lﬁ],
olmasiyla, rezerv varliklar 17.6 milyar dolar ile tarihi yukgek sevay,éﬁ;e
artis yasamistir. g , ;

2023 yilx Haziran aymnda 219,6 milyar TL gerceklesen merkez1 0
biitge agig1, 2024 yilimin Haziran ayinda %25,3 artisla 275,3 mllya
olmustur. Faiz dis1 denge 2023 yihnin Haziran aymda 182,3 milyai” TL
acik verirken; bu yilin ayni1 déneminde 176 milyar TL aqik vermistir.
Haziran aymnda biitgce gelirleri bir énceki yilin aym1 ayma giére %120,4
artarak 591,2 milyar TL olurken; biitce giderleri %77,6 artarak 866,5
milyar TL olmustur. Haziran ayinda hem vergi gelirlerinde hem de vergi
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yiikselisin etkisiyle merkezi yonetim biitcesi “ 3
, g
vermistir. Hem gelirler hem giderler tarafindakii 4
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dengesinin, yilin ilk bes ayinda verdigi acik ise 479,6 milyar TL ile
bir Onceki yila gore yiikselmigtir. Bdylece, biitce hedefinin
%17,8’lik kismm gerceklesmistir. Faiz disi denge ise yilin ilk bes
ayinda 3,2 milyar TL fazla vermistir. Mayis ayinda aciklanan
“Kamuda Tasarruf ve Verimlilik Paketi”nin biitgede harcama
disiplinini amaglamasinin etkisiyle yilin ikinci yarisindan itibaren
biitce giderlerinde diigiis yaganabilir.

Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 (TCMB) Haziran ay1 Para
Politikas1 Kurulu (PPK) toplantisinda politika faiz oranim
beklendigi gibi %50 seviyesinde sabit birakmistir. Parasal
sikilagtirmanin gecikmeli etkilerinin de gdz oniinde bulundurularak
politika faizinin sabit tutulmasina karar verildigi, bununla birlikte
enflasyon tlizerindeki yukar1 yonlii risklere karsi ihtiyath durusun
yinelendigi belirtilmigtir. Para politikasindaki kararli durusun, yurt
i¢i talepte dengelenmenin, Tiirk lirasinda reel degerlenme ve
enflasyon beklentilerinde diizelme vasitasi ile aylik enflasyonun ana
egilimini diiglirecegi ve dezenflasyonun 2024 yilinin ikinci yarisinda
tesis edilecegi ifade edilmigtir. Yakin déneme iligkin géstergelerin
yurt i¢i talebin, halen enflasyonist diizeyde olmakla birlikte,
yavagladigini teyit ettigi, hizmet enflasyonundaki yiiksek seyir ve
katiligin, enflasyon beklentileri, jeopolitik riskler ve gida
fiyatlarinin enflasyonist baskilar1 canli tuttugu, Kurul’un, enflasyon
beklentileri ve fiyatlama davraniglarinin Ongdriiler ile uyumunu
yakindan takip ettigi belirtilmistir. TCMB, aylik enflasyonun ana
egiliminde "belirgin ve kalic1" bir diisiis saglanana ve enflasyon
beklentileri 6ngoriilen tahmin aralifina yakinsayana kadar "siki para
politikast durugu siirdiiriilecektir" ifadesi ile enflasyonda "belirgin
ve kalic1" bir bozulma 6ngoriilmesi durumunda "para politikas:
durusu sikilagtirilacaktir" ifadelerini korumustur. Kredi ve mevduat
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etkilerden dolayi yiikseldigi; aciklanan tasarruf ve verimlilik paketinin
etkilerinin kismen de olsa goriilmeye basladign degerlendirilmektedir.
Biitce dengesinin, yihn ilk yarisinda verdigi agik ise 747,2 milyar TL ile
bir onceki yila gore yiikselmigtir. Boylece, biitce hedefinin %28,2°lik
kism gercgeklesmistir. Faiz dis1 denge ise Haziran ayinda 176 milyar TL
acik verirken; yilin ilk yarisinda 172,8 milyar TL a¢ik vermistir.

Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) Temmuz ay1 Para
Politikas1 Kurulu (PPK) toplantisinda politika faiz oranim beklendigi gibi
%50 seviyesinde sabit birakmigtir. Para Politikas1 Kurulu’nun parasal
sikilastirmanin gecikmeli etkilerini de goz éniinde bulundurarak politika
faizinin sabit tutulmasina karar vermekle birlikte, enflasyon iizerindeki
yukar1 yonlii risklere kars: ihtiyath durusunu yineledigi belirtilmigtir.
Toplanti notunda, Haziran aymda aylhik enflasyonun ana egiliminin
belirgin bir zayiflama kaydettigi, Temmuz ayinda ise ayhk enflasyonun,
para politikasinin gorece etki alan1 disinda kalan yonetilen-yonlendirilen
fiyat ve vergi ayarlamalari ile islenmemis gida fiyatlarindaki arz yonlii
gelismeler neticesinde gecici olarak artacagina isaret ettigi; buna karsin,
ana egilimdeki yiikselisin nispeten smirhh kalacagmmm oOngériildiigii
belirtilmistir. Yakin doneme iliskin giostergeler yurt i¢i talebin, halen
enflasyonist diizeyde olmakla birlikte, yavaslamaya devam ettigini teyit
ettigi, hizmet enflasyonundaki yiiksek seyir ve katiligin, enflasyon
beklentilerinin, jeopolitik risklerin ve gida fiyatlarinin enflasyonist
baskilart canh tuttugu ifade edilmigtir. Para politikasindaki kararh
durusun, yurt igi talepte dengelenmenin, Tiirk lirasinda- reel Hegerlenme
ve enflasyon beklentilerinde diizelme vasitas ile a);ilk{enggsayo im .ana
egilimini diigiirecegi ve dezenflasyon siirecini ggu

edilmistir.

Uluslararasi Para Fonu (IMF), Diinya Ekonomik : )
Tiirkiye ekonomisi i¢in 2024 biiyiime tahminipi,
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sterilizasyon araglarinin, gerektiginde ¢esitlendirilerek etkin sekilde | Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Moody’s, Tiirkiye’nin kredi
kullanilacagi belirtilmigtir. notunu 2 kademe yiikselterek "B3'"ten "B1"e cekmis; kredi notu
goriiniimiinii  "pozitif' olarak korumustur. Kredi notunun
yiikseltilmesinin temel nedeni olarak yodnetisimdeki iyilesmeler ve
ozellikle ortodoks para politikasina kararh ve ‘giderek daha iyi yerlesen
geri doniig’ gosterilmistir. Raporda “Enflasyon ve i¢ talepte ihmhlagma
baslamasiyla gelecek aylarda ve 2025°te enflasyonist baskilarmn
azalacagmma dair giivenimiz artmakta” ifadesine yer verilmistir.
Enflasyonun Arahk itibariyle %45’in altina diisecegi éngoriiliirken; 2025
yul sonu enflasyon beklentisi de %38’den %30’a diisiiriilmiistiir. Ayrica,
siki politika durusunun Tiirkiye'nin yiiksek dis kirilganhgim onemli
Olciide azalttifina isaret edilen aciklamada, pozitif goriiniimiin yukar:
yonlii risk dengesini yansittif1 kaydedilmistir.
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13.1. Son genel kurul toplantis1 ve son durum itibariyle sermayedeki veya toplam oy hakki icindeki paylar1 dogrudan veya dolayl olarak %S5 ve
fazlasi olan gercek ve tiizel Kisiler ayr1 olarak gosterilmek kaydiyla ortaklik yapis1 hakkindaki bilgiler asagidaki gibi giincellenmistir.

Eski Sekil

Yeni Sekil

04.07.2024 tarihi itibariyla VakifBank’in ¢ikarilmig sermayesi 9,9
milyar TL olup paylarinin %10,84174 T.C. Hazine ve Maliye
Bakanligina, %3,90960 T.C. Hazine ve Maliye Bakanligina,
%0,01532 diger gercek ve tiizel kisilere, %4,05966 VakifBank Memur
ve Hizmetlileri Emekli ve Saglhk Yardim Sandigi Vakfina,
%0,02610°u diger miilhak vakiflara aittir. Paylarinin %6,35955
boliimii ise Borsa Istanbul A.S.’de islem gdrmektedir. Borsa Istanbul
A.S.’de islem goOren paylara sahip hissedarlardan %35’ten fazla paya
sahip hissedar bulunmamaktadir.

18.07.2024 tarihi itibartyla VakifBank’1n ¢ikarilmig sermayesi 9,9 milyar TL
olup paylarinin %10,84174 T.C. Hazine ve Maliye Bakanligina, %3,90960
T.C. Hazine ve Maliye Bakanligina, %0,01532 diger ger¢ek ve tiizel kisilere,
%4,05966 VakifBank Memur ve Hizmetlileri Emekli ve Saglhik Yardim
%0,02610’u diger miilhak vakiflara aittir. Paylarinin
%6,35955 boliimii ise Borsa Istanbul A.S.’de islem gormektedir. Borsa
Istanbul A.S.’de islem gdren paylara sahip hlssedarlardan %Smj;ep fazla paya

Sandig1 Vakfina,

sahip hissedar bulunmamaktadir.

Pay 06.06.2024(*) 04.07.2024(**) 5 E06202
5 .06.2024(*)
Ortakhgin Adi Ortakitzin Ad ay
Grubu Tutar (TL) Pay (%) Tutar (TL) Payi (%) akligin Adi =
Grubu | Tutar (TL) Pay1 (%)
T.C. HAZIN iYE
E VE MALIY 1.075.058.639,56 | 10,84174 | 1.075.058.639,56 | 10,84174 ) . R
BAKANLIGI A . T.C. HAZINE VE MALIYE BAKANLIGI 1.075.058.639,56 | 10,84174 | 1.075.058763%:56 | 10,84174
A
T.C. HAZI LiVE
HAZINE VE MALIY 387.673.328,18 3,90960 | 387.673.328,18 )
BAKANLIGI?) 8 3.90960 T.C. HAZINE VE MALIYE BAKANLIG|@ 387.673.328,18 | 3,90960 |387.673.328,18
’ B 3,90960
Vakifbank Memur ve
Hizmetlileri i Vakifbank Mem Hizmetlileri Emekli
zmetlileri Emeki ve 402.552.666,42 | 4,05966 | 402.552.666,42 |4,05966 ank Viemur ve Rizmetitiert Emexdt 402.552.666,42 |4,05966 |402.552.666,42 | 4,05966
Saglik Yardim Sandigi c Sandig Vakfi c
Vakfi
] Tiirkiye Varlik Fonu® D 7.415.921.522,54 | 74,78802 | 7.415.921.522,54 | 74,78802
Tiirkiye Varlik Fonu® D 7.415.921,522,54 |74,78802 | 7.415.921.522,54 | 74,78802
Halka Agik D 630.607.630,80 | 6,35955 | 630.607.630,80 | 6,35955
Halka Agik D 630.607.630,80 6,35955 | 630.607.630,80 | 6,35955
_ Diger Ortaklar B/C |4.107.735,04 0,04143 |4.107.735,04 0,04143
Diger Ortaklar B/C 4.107.735,04 0,04143 | 4.107.735,04 0,04143 /
V4
Toplam 9.915.921522,54 | 100 9.915.921.522,54 | 100 Toplam 9.915.921.522,54 | 100 9-91p.971.522,54 | 100
YAKIF YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. Ticgref|fjnyfiny/TURKIYE VAKIFLAR BANKAEI TIA..
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