TURKIYE VAKIFLAR BANKASI T.A.O.
Sermaye Piyasasi Araci Notu 26.06.2025 155/BA-1154

Bu sermaye piyasasi araci notu, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nca ..2906....12025
tarihinde onaylanmstir.

Ortakhgimizin toplam 50.000.000.000 TL tutarindaki ihra¢ tavam kapsamindaki bor¢lanma
araclarindan ilk etapta halka arz edilecek kismn tutar: heniiz belirlenmemis olup daha sonra

belirlenecektir,

Sermaye piyasasi araci notunun onaylanmasi, sermaye piyasasi aracl notunda yer alan
bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii anlammna gelmeyecegi gibi, sermaye piyasasi
araglarina iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. Bu sermaye piyasasi araci notu cergevesinde
ihrac edilecek borglanma araglarma iliskin ihrageimin yatirnmeilara kars olan édeme yiikiimliiliigii,
Kurul veya herhangi bir kamu kurulusu tarafindan garanti altina ahnmamistir. Ayrica halka arz
edilecek bor¢lanma araclarinm fiyatinin belirlenmesinde Kurul’un herhangi bir takdir ya da onay

yetkisi yoktur.

Bu sermaye piyasasi araci notu ihraggi bilgi dokiimam ve dzet ile birlikte gecerli bir izahname
olusturur. Bu nedenle, halka arz edilecek bor¢lanma aracina iligkin yatirum Kkararlar ihracgr bilgi
dokiiman, sermaye piyasasi araci notu ve ozetin bir biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu
verilmelidir.

Bu sermaye piyasasi araci notu ile birlikte incelenmesi gereken ihraggi bilgi dokiimani1 ve dzet
ortakhigimizin ve halka arzda satisa araciik edecek Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin
http://www.vakifyatirim.com.tr ve http:/www.vakifbank.com.tr adresli internet siteleri ile Kamuyu
Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (kap.gov.tr) yaymmlanmistir. Ayrica bagvuru yerlerinde
incelemeye acik tutulmaktadir.

Sermaye Piyasast Kanunu (SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyarmca, izahnameyi olusturan
belgeler ve bu belgelerin eklerinde yer alan yanhs, yamltici ve eksik bilgilerden kaynaklanan
zararlardan ihragci sorumludur. Zararin ihragcidan tazmin edilememesi veya edilemeyeceginin
acik¢a belli olmas1 halinde; halka arz edenler, ihraca aracilik eden lider yetkili kurulus, varsa
garantér ve ihraggimin yonetim kurulu iiyeleri kusurlarma ve durumun gereklerine gére zararlar
kendilerine yiikletilebildigi 6lgiide sorumludur. Bagimsiz denetim, derecelendirme ve degerleme
kuruluslar1 gibi izahnameyi olusturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan raporlar hazirlayan
kisi ve kurumlar da hazirladiklar raporlarda yer alan yanhs, yaniltica ve eksik bilgilerden SPKn
hiikiimleri cer¢evesinde sorumludur.

Kurulca .26./.08../2025 tarihinde onaylanan ihragg bilgi dokiimam kapsaminda daha énce

------

ihrac edilen bor¢lanma araci miktar: bulunmamaktadir.
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KISALTMA VE TANIMLAR

KISALTMA TANIM
ALS. . Anonim Sirket }
ABD Amerika Birlesik Devletleri
ATM Automated T;Her Machine (Otc-)matik Para (-Jekme Makinasi) o
BASK Borclanma Aract Sahipleri Kurulu
—BDDK Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu o
__EAS veya Bors.:). Borsa [stanbul Anonim Sirketi B
| BSMV Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi
DTH Déviz Tevdiat Hesaby
ECB Furopean Central Bank (Avrupa Merkez Bankasi)
ELA Emergency Liquidity Assistance (Acil Likidite Yardimi) B
EUR/EURO | Avrupa Birligi Ortak Para Birimi
EURIBOR London Interbank Offered Rate Denominated In Euros (Euro igin Londra Bankalararast Faiz
Orani)
FED Federal Reserve System (ABD Merkez Bankasti)
- GMTN Global Medium Term Notes ( Orta Vadeli Tahvil ihrag Programi)
GRUP Ay tiizel kisilik altinda faa}iyet gosterseler dahi, ayni1 sermayedar grubun kontrol ettigi, ana
B ortaklik banka altinda; yurt iginde ve yurt disinda kurulu ortakliklardan olusan topluluk,
GSYH Gayri Safi Yurtigi Hasila
ISIN International Securities Identification Number (Uluslararasi Menkul Krymet Tanimlama
Kodu)
IMF International Monetary Fund (Uluslararast Para Fonu)
KAP " Kamuyu Aydimlatma Platformu
T(KTC . _ Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyeti
KOBI Kiigiik ve Orta Olgekli Istetme
EET Kredi Riskine Esas Tutar
LIBOR London Interbank Offered Rate (Londra Bankalararasi Faiz Orani)
MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S. N
ORET Operasyonel Riske Esas Tutar _
OovP Orta Vadeli Program )
PRET Piyasa Riskine Esas Tutar
SPK veya Kurul .Sermaye Piyasasi Kurulu ]
SPKn Sermaye Piyasast Kanunu
T.AO. Tiirk Anonim Ortakligt —
T.C. Tiirkiye Cumhuriyeti ]
TBB Tiirkiye Bankalar Birligi ]
T[‘CMB Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankast -
TL Tiirk Lirast
TMSF Tasarruf Mevduat: Sigorta Fonu B
TP/ YP _Tl'irk Parasi / Yabanci Para
TTK 6102 sayth Tiuk Ticaret Kanunu N
USD United States Dollar/ -Amerika Birlesik Devletleri Para Birimi
VakifBank / Banka / fhraggt | Tiirkiye Vakiflar Bankasi Tiirk Anonim Ortakhg_l
-YK _ Yénetim Kurulu

’ Pesiktas 343p5AS T4 3
f § 77 Fax:0{2)2)
bvow. vl kifyatirim.conl.t
apbul TEaret Sicii No: 2
Bogalici Kifumlar V.D. 822 008 8
Mersis Nn' 0-9220.0883.5900047

rulama Kodu: 09f45d90-4efe-4a9d-ae52-187
9 rh%?psw/spk.gg\?. r/é%ﬁﬁrﬁgggdggéu a1rr&13a7 L



IHRACCI BiL.Gi DOKUMANINDA YER VERILEN GORUSLER VE ONAYLAR DISINDAKI
GORUSLER/ONAYLAR

YOKTUR.

1. SERMAYE PiYASASI ARACI NOTUNUN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KIiSiLER
Kanuni yetki ve sorumluluklarimz dahilinde ve gorevimiz cercevesinde bu sermaye piyasasi
araci notunda ve eklerinde yer alan sorumlu oldugumuz kisimlarda bulunan bilgilerin ve verilerin

gercege uygun oldugunu ve sermaye piyasast araci notunda bu bilgilerin anlamim degistirecek
nitelikte bir eksiklik bulunmamasi icin her tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.
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2. RISK FAKTORLERI

Borsa tarafindan borglanma aract ihragcisinin 6deme yiikiimliiliigiing yerine getirememesi durumu
igin bir garanti verilmemektedir. Ihra¢ edilecek borglanma araglari Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu
(TMSF)’na tabi bir iiriin olmayip TMSF’nin herhangi bir ddeme garantisi yoktur.

VakifBank finansman saglamak amaciyla, faiz karsthginda teminatsiz borglanma araci ¢ikarmakta ve
halka arza katilarak bu borg¢lanma araglarim satin alacak yatirimeilara ihrag etmektedir. Borglanma aract
sahibinin anapara ve faiz alacagt diginda higbir talep hakki ve VakifBank’in genel kurullarina veya
yonetimine katilma gibi higbir ortaklik hakk: yoktur.

VakifBank’1n borglanma araci ihracina katilan yatirumerlar yatirim kararmi olustururken agagida yer
verilen risklerle sinirli olmamak kaydi ile borglanma aract yatirimindan kaynaklanan bazi risklerle
karsilagabileceklerdir. Thrag edilen bor¢lanma araglari alan yatirimeilar asagida ayrintilt sekilde agiklanmig
risklerle karsi karsiyadir. Bu riskler genelde yatinmcinin vadede parasmin kismen veya tamamen
alamamast ile vadeden once yatirim nakde doniistiirme sirasindaki para kayiplarini ifade eder. Bu riskler
sistematik risk kapsaminda tiim sektdre ve piyasaya ait risklerle, sistematik olmayan ihrage1 bankaya ait
ozel risklerdir.

2.1. Thrace Riski:

Borglanma araci ihrag eden bankanin borglanma aracina iligkin yukiimliiliklerini kismen veya
tamamen zamaninda yerine getirememesinden dolay yatinmeinin kargtlagabilecegi zarar olasiligidir. Bu
durumda yatirimei, ihraggmin taahhiit ettigi ddemeyi kismen veya tamamen geri alamamaktadir.

Borglanma arac1 ihraggisinin anapara ve faiz yiikiimliiliiklerini ddeyememesi durumunda yatirimeilar
alacaklarini hukuki yollara bagvurarak tahsil edebilirler. Bor¢lanma araglar fcra ve Iflas Kanunu hiikiimleri
bakimindan adi borg senedi hiikiimlerine tabidirler. Borglanma arac1 alacaklari, fcra ve Iflas Kanununun
206. maddesinin 4. fikrasinda “dordiincii sira” bashig altindaki imtiyazli olmayan diger biitiin alacaklar
arasinda yer almaktadir.

Thraggmm borglanma araglarma iliskin yiikiimliliklerini yerine getirme giiclinii etkileyebilecek
riskler Thrage1 Bilgi Dokiimant’nin 4.1. no’lu boliimiinde ele alinmustir.

2.2. Piyasa Riski:

Piyasa riski; borglanma aracinm vadesinden dnce satilmasi durumunda, s6z konusu borglanma
aracinin piyasa degerinin, piyasadaki faiz oranlarindan etkilenmesine bagl olarak yatirimeinin zarar etme
olasiligini ifade etmektedir. fhra¢ edilen bor¢lanma aracinin piyasada olusacak degeri, faiz oranlarinin
degisiminden etkilenecektir. Borglanma aracinmn fiyati faizlerdeki artigtan ters yonlii etkilenmektedir.
Dolayisiyla piyasadaki dalgalanmalara bagli olarak faiz oranlarmin yiikseldigi durumlarda borglanma
aracmin fiyat: diiger ve yatinmeimnin zarar etme olastlii artar. Faiz oranlarinin distiigi durumlarda ise

bor¢lanma aracinin fiyati artar.

Bagka bir deyisle, ihrag edildikten sonra, bor¢lanma aracinn fiyati ikinci el piyasada belirlenecektir.
fhrag eden kredi kurulusunun kredi degerliliginden bagimsiz olarak piyasadaki faiz oranlannimn genel
seviyesindeki artiglar borglanma aracinin piyasa fiyatun diigtiriici yonde, faiz oranlarindaki gerilemeler ise
borglanma aracinin piyasa fiyatinm arttirict yonde etki gosterecektir. Bu gergevede genel piyasa riski,
piyasadaki faiz oranlarinin genel seviyesinde yasanan artis veya azalislar nedeniyle kargilagilabilecgl
olasihigini ifade etmektedir. 4

Ancak bu faiz oramindaki artis ya da azaliglar, ihraggmin Odeyecegi toplam faijtut

degisiklise neden olmayacaktir. Diger bir deyisle, yatinme, vade sonund =

adresli VakifBank’in internet sitesi ve KAP’ta ilan edilen faizi eldeipdecgh
i *
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2.3. Likidite Riski:

Yatirimetnin, elinde tuttugu borglanma aracim satarak yaptift yatiim vadesinden dnce nakde
¢evirmek istemesi durumunda s6z konusu menkul kiymetin alim satimi i¢in mevcut piyasa yapisinin sig
olmasi ve benzeri nedenlerden dolay pozisyonlarin uygun bir fiyatta, yeterli tutarda ve gerekli zamanda
elden cikaramamasi halinde ortaya ¢ikan zarar ihtimalini ifade eder.

2.4 Diger Riskler:

Bor¢lanma Araclarimin Likiditesinin Yatirnmcinin Elinde Bulunan Tutara Bagh Olarak
Kisitlanmasi Riski

fhrag edilecek borglanma araglarmin islem gorecegi piyasada yapilacak iglem biiytikliikleri ile ilgili
alt limitler bulunmaktadir. Borsa istanbul Borglanma Araglan Piyasast Yonetmeligine gore s6z konusu alt
limitler Borsa Yénetim Kurulu tarafindan belirlenecektir. Bu kapsamda Borsa Istanbul A.S. Borglanma
Araclar1 Piyasasi Prosediirii uyarinca emirler isleme konu menkul kiymetin nominal degerleri itibarryla
minimum emir biiyiikliigii ve katlart seklinde iletilir. Yiirtirlikteki minimum ve maksimum nominal emir
biiyiikliikleri kapsaminda VakifBank borglanma araglart i¢in 10.000 TL minimum ve 100.000.000 TL
maksimum nominal emir biiyiiklikleri gegerli olacaktir. Yatirimemin halka arzdan sonra sahip oldugu
bor¢lanma araci tutarinin bu alt limitlerin altinda kalmasi durumunda borg¢lanma araglarinin bu piyasada
satilmas1 imkansiz hale gelebilir.

itibar Riski

Miisteriler, ortaklar, rakipler ve denetim otoriteleri gibi taraflarin Banka hakkindaki olumsuz
diisiincelerinden ya da yasal diizenlemelere uygun davraniimamasi neticesinde Bankaya duyulan giivenin
azalmasi veya itibarin zedelenmesi nedeniyle Bankanin zarar etme olasitlifidir. Bu durumda Banka
borglanma aracina iliskin 6deme yiikiimliiklerini kismen/tamamen veya zamaninda yerine getiremeyebilir.
Ayrica, Bankaya duyulan giivenin azalmast veya itibarin zedelenmesi Bankanin ihrag ettigi borglanma
aracinin da piyasa degerini olumsuz etkileme riski bulunmaktadir.

Yasal Risk

Borglanma araglari, halka arz edildigi tarihlerden sonra yasal mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin
diizenlemelerinde meydana gelen degisikliklerden olumsuz yonde etkilenme riski vardir. Borglanma
aracmin gelir ve alim/satim kazanglar1 isbu sermaye piyasast araci notu 9. no’lu boliimde agiklanan
vergilendirme esaslarina tabidir. Bu esaslardaki degisimlere bagl olarak yatirimeilarin elde edecegi net
gelirler degisebilir ve buna bagli borglanma aracinn fiyatinda degisiklikler olabilir.

3. TEMEL BiLGIiLER

3.1. Halka arza iliskin ilgili ger¢ek ve tiizel Kisilerin menfaatleri:

Aract Kurum’a Aracilik Sozlesmesi gergevesinde ddenecek satls ve yonetim komisyonu haricinde,
halka arz ile ilgili menfaat saglayacak ger¢ek ve/veya tiizel kisi yoktur.

3.2. Halka arzin gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri:
Bor¢lanma araci ihrag gerekgesi agagida belirtilmigtir:

Fonlama kaynaklarmmm cesitlendirilmesi: Bankamiz kaynaklariun bilyiik gofunlugu mevduat
kaleminden olusmaktadir. Borglanma aract ihrag edilmesi ile fonlama kaynaklarinda cesitlendirmsaye
gidilmesi s6z konusu olmaktadir. 7

4
Maliyet kontroliine yardim etmesi: Planlanan borglanma aract ihraci ile bilyik tutarg‘?/

mevduatin ihra¢ edilen borglanma araci ile ikame olmasi ve ortalama kaynak maliyetirgn d¥slikg
amaglanmaktadir. \ *
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Faiz oram riskinin azaltilmasi: TL borglanma araci ihraci ile Banka kaynaklarimin ortalama vadesinin
uzamast beklenmektedir. Bu sayede aktif ve pasif kalemlerin ortalama vadeleri ve yeniden fiyatlama
degerleri kullanilarak hesaplanan ortalama net vade agiginin azaltilmast amaglanmaktadir.

ilave kaynak yaratilmasi: Banka TL borglanma araci ihrag etmek sureti ile sermaye piyasalarindan ilave
kaynak saglama imkanina sahip olmaktadir. Yam sira yatirimeilara risksiz faiz orant tizerinde getiri
saglanmaktadir.

Likidite etkisi: TL borglanma araci ihraci ile saglanacak kaynaklarm biiylik mevduatlardan olusan
kaynaklari ikame etmesinin diger bir faydasi ise mevduatlarin kisa vadeli olmasina karsin bor¢lanma araci
itfasinin vadesinde yapilmas: nedeni ile vade agisindan Banka likidite pozisyonuna olumlu y6nde katk1
yapmaktadir.

Borglanma araci ihraci; Bankamiz faaliyetlerinin gerektirdigi finansman ihtiyacinin karsilanmasi ve
fonlama kaynaklarmm gesitlendirilmesi, vade uzatimi, ortalama kaynak maliyetinin diigiriilmesi, sermaye
piyasalarindan ilave kaynak saglanmasi, mevduatin erken g¢ekilme imkanina kargin borglanma aract
itfasinin vadesinde yapilmast nedeni ile likidite pozisyonuna olumlu yénde katki saglanmasi amaciyla
gergeklestirilecektir.

Bankamizda toplanan kaynaklar ile yaratilacak aktifin birebir eslestirilmesi gibi bir yoéntem
uygulanmamakta olup genel itibariyle aktif pasif likidite ve faiz pozisyonuna gore aksiyon alinmaktadir.
fhragtan gelecek likidite kaynak havuzu igerisinde degerlendirilerek likidite ve faiz pozisyonuna gore
kullamlacaktir. (Benzer vadeli kredilerin fonlanmast, daha maliyetli pasif kalemlerin yerine ikame edilmesi

vb.)

4. [HRAC VE HALKA ARZ EDILECEK BORCLANMA ARACLARINA ILISKIN BILGILER
4.1. ihrag edilecek bor¢lanma araclarinn;

a) Tiirii: Tahvil/Finansman Bonosu

b) ISIN kodu: ihrag edilecek borglanma araglarina iliskin ISIN Kodu Takasbank tarafindan fiiretilerek
VakifBank tarafindan agiklanacaktir.

¢) Nama/Hamiline oldugu: Hamiline

d) Bor¢lanma araglarim kaydi elarak izleyen kurulusun unvani, adresi: Borglanma araglar agagida
adresi verilen Merkezi Kayit Kurulusu A.S. nezdinde agilacak miisteri hesaplarinda kayden izlenecektir.
Resitpasa Mahallesi Borsa Caddesi No:4, 34467 Sartyer/ISTANBUL

4.2. Bor¢lanma araclarin hangi mevzuata gore olusturuldugu:
Borglanma araglar1 Sermaye Piyasast Mevzuati gergevesinde olusturulmaktadr.

Halka arz edilecek borglanma araglart Sermaye Piyasast Kurulu’nun VII-128.8 sayili “Borglanma Araglan
Tebligi” uyarinca ihrag edilecektir.

Halka arz edilecek bor¢lanma araclarina iligkin talep toplama yontemi, dagitim ilkeleri ve borglanma
araclarina iliskin bedellerin yatirilmast gibi esaslar ise Sermaye Piyasast Kurulu’nun 28 Haziran 2013
tarihinde yayumlanan 1[I-5.2 saytli “Sermaye Piyasast Araglann Satigt Tebligi” uyarmnca
gergeklestirilecektir.

VakifBank tarafindan ihrag¢ edilecek borg¢lanma araglan BiAS mn 30.11.2015 tarihinde yi s
“Borsa [stanbul A.S. Kotasyon Yénergesi” nin dordiincii boliimiiniin hiikiimlerine tabi olac fir. *

boliminiin 18. Maddesin

LGERUERA
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kapsaminda en erken, BiAS’in KAP’tayapacag duyuruyu izleyen is giiniinden itibaren Borglanma Araglar
Piyasast’nda islem gérmeye baslayabilecektir.

BIAS Bor¢lanma Araglari Piyasast Kesin Alim Satim Pazan sabit getirili menkul kiymetlerin seffaf ve
rekabete agik bir ortamda islem gormelerini saglayarak bu menkul kiymetlerin likiditesini artrmak, bilgi
akisint hizlandirmak amaciyla kurulmustur ve aym giin veya ileri valorli olarak dogrudan alim/dogrudan
satim islemleri yapilabilmektedir.

Kesin Alim Satim Pazari’nda islemler her giin saat 09.30-17.30 arasinda yapilmaktadir. Ayni giin valorli
(Repo-Ters Repo Pazari’nda ayn giin baslangig valdrlii) islemler 09.30-14.00 arasinda, ileri valorlii (Repo-
Ters Repo Pazar’nda ileri baslangig valorlii) islemler ise saat 09.30-17.30 arasinda yapilmaktadir.

Emirler isleme konu menkul kiymetin nominal degerleri itibarryla minimum emir biiyikligi ve katlart
seklinde iletilir. VakifBank borglanma araglari i¢in 10.000 TL minimum ve 100.000.000-TL maksimum
nominal emir biiyliklikleri gegerli olacaktir.

4.3. Bor¢lanma araclarinin kaydilestirilip kaydilestirilmedigi hakkinda bilgi:

“fhrag edilecek borglanma araglart kaydilestirme esaslar1 gergevesinde Merkezi Kayrt Kurulusu A.S.
(MKK) nezdinde kaydi olarak tutulmaktadir.”

4.4. Bor¢lanma araclarimin hangi para birimine gore ihrag edildigi hakkinda bilgi:
“Bor¢lanma araglar Tiirk Lirasi cinsinden satisa sunulacaktir.

4.5. Thraganmn yiikiimliiliiklerini yerine getirme siralamasi iginde ihraci planlanan bor¢lanma
araglarmn yeri hakkinda bilgi ile siralamay etkileyebilecek veya bor¢glanma aracinin ihrag¢inin
mevcut ya da gelecekteki diger yiikiimliiliiklerinden sonra gelmesine yol ac¢abilecek hiikiimlerin
ozetleri:

Borglanma araglar1 Icra ve Iflas Kanunu hiikiimleri bakimindan adi borg senedi hiikiimlerine
tabidirler. Thrag edilen borglanma araglarina iliskin 6deme yiikiimliligi, Gigiincii bir taraf tarafindan garanti
altina alinmamugtir. fhraca aracilik eden aract kuruluslarin da borglanma araglarma iligkin yikiimliiliiklerin
ddenmesi konusunda bir sorumluluklar veya yiikimliiliikleri bulunmamaktadir.

Borglanma araci alacaklari, Icra ve iflas Kanununun 206. maddesinin 4. fikrasinda “Dordiincii Sira”
basligr altindaki “imtiyazh olmayan diger biitiin alacaklar” arasinda yer almaktadur.

Yiiriirlitkteki fcra ve iflas Mevzuati’na gore, miiflisten adi ve rehinli alacaklilarin sirasi agagidaki
gibidir.

1. [flas masraflar ve iflas masasmin borglari biitiin alacaklilardan 6nce ve tam olarak ddenir. (IiK
md. 248)

2. Bir mahn aymndan dogan kamu alacaklan (Glimrik resmi, bina ve arazi vergileri, veraset ve
intikal vergisi vb.) (IIK md. 206/1)

3. Rehinle temin edilmis alacaklar (ITK md. 206/1)

4. Bundan sonra gelmek fizere; teminatli olup da rehinle karsilanmamis olan veya teminatsiz
bulunan alacaklar masa mallarinin satis tutarindan, asagidaki sira ile verilmek iizere kaydolunur. (IIK md.
206/4)

fcra ve iflas Kanunu’nun yukarida belirtilen 206°nc1 maddesi su sekildedir:
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Bir alacak birden ziyade rehinle temin edilmis ise satig tutar1 borca mahsup edilitken her rehinin idare
ve satig masrafi ve bu rehinlerden bir kism ile temin edilmig bagka alacaklar da varsa bunlar nazara alinip
paylastirmada lazim gelen tenaciibe riayet edilir.

Alacaklari taginmaz rehniyle temin edilmis olan alacakhilarin sirasi ve bu teminatin faiz ve eklentisine
simulii Kanunu Medeninin tasinmaz rehnine miiteallik hiikiimlerine gbre tayin olunur.

(Degisik dérdiincii fikra: 17/7/2003-4949/52 md.) Teminath olup da rehinle karsilanmamis olan
veya teminatsiz bulunan alacaklar masa mallatinin satis tutarindan, agagidaki sira ile verilmek iizere

kaydolunur:
Birinci sira:
a) Iscilerin, is iliskisine dayanan ve ifldsm agilmasmndan dnceki bir y1l iginde tahakkuk etmis ihbar ve

kidem tazminatlar: dahil alacaklart ile iflas nedeniyle is iliskisinin sona ermesi {izerine hak etmis olduklan
ihbar ve kidem tazminatlari,

b) Isverenlerin, isciler igin yardim sandiklari veya sair yardin teskilati kurulmast veya bunlarin
yagatilmas1 maksadiyla meydana gelmis ve tiizel kigilik kazanmis bulunan tesislere veya derneklere olan

borg¢lari,

¢) iflasin agilmasindan dnceki son bir yil iginde tahakkuk etmis olan ve nakden ifas: gereken aile
hukukundan dogan her tiirlii nafaka alacaklar.

Ikinci sira:

Velayet ve vesayet nedeniyle mallart borglunun idaresine birakilan kimselerin bu iligki nedeniyle
dogmus olan tiim alacaklary;

Ancak bu alacaklar, iflds, vesayet veya veldyetin devam ettigi middet yahut bunlarin bitmesini takip
eden y1l iginde agilirsa imtiyazli alacak olarak kabul olunur. Bir davanin veya takibin devam ettigi miiddet
hesaba katilmaz.

Ugiincii sira:

Ozel kanunlarinda imtiyazl oldugu belirtilen alacaklar.
Doérdiincii sira:

Imtiyazli olmayan diger biitiin alacaklar.

(Ek fikra: 17/7/2003-4949/52 md.) Bir ve ikinci siradaki miiddetlerin hesaplanmasinda asagidaki
stireler hesaba katilmaz:

1. iflasin agilmasindan dnce miihlet de dahil olmak {izere gegirilen konkordato siiresi.

2. Iflasin ertelenmesi stiresi.

3. Alacak hakkinda acilmis olan davanin devam ettigi siire.

4. Terekenin iflas hitkiimlerine gore tasfiyesinde, oliim tarihinden tasfiye karar verilmesine kadar
gegen siire.
4.6. Thrag edilecek bor¢lanma araglarimn yatirimelya sagladigi haklar, bu haklarin kullamim esaslar1
ve bu haklara iliskin kisittamalar:

Borg¢lanma araci yatiimeilari, ihract gergeklestiren Banka’nin alacaklist konumunda olup, Banka
aktifleri iizerinde alacaklarmdan (anapara ve faiz) bagka bir hakka sahip degildirler.
edilecek borglanma araglart igin belirtilen hesaplama yontemi ile hesaplanacak anapara ve faizjg
giinii almaya hak kazanacaklardir.
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- Birlegme, béliinme veya tiir degistirme islemlerine herhangi bir sekilde katilmig bulunan kisilere
karst kusurlar ile verdikleri zararlar nedeniyle talepte bulunmak (TTK md.193),

- Alacaklilar, hakimiyetin kétiye kullanilmas1 durumunda, Sirket iflas etmemis olsa bile, sirketin
zararimn sirkete ddenmesini istemek (TTK.md.202),

- Sermayenin kayb: ve borca batiklik halinde yeni nakit sermaye konulmasi dahil nesnel ve gergek
kaynaklar1 ve nlemleri gdsteren bir iyilestirme projesini mahkemeye sunarak iflasin ertelenmesini istemek
(TTK md.377),

- Pay sahibi olmayan ybnetim kurulu iiyelerinin ve yakinlarinin girketle borg iliskisine girmeleri
halinde veya sirketin bu kigilere kefalet, garanti ve teminat vermesi veya sorumluluk yiiklemesi durumunda
sirket alacaklilar1 bu kisileri, sirketin yiikiimlendirildigi tutarda sirket borglar i¢in dogrudan takip edebilme
(TTK.md.395),

- Ortaklik alacaklist sifatlarmdan dolays, ortaklik esas sermayesinin azaltilmasi halinde, alacaklarinin
ddenmesine veya teminat gosterilmesini istemek (TTK md. 474),

- Sirketin iflas1 halinde yénetim kurulundan son {i¢ yilda sebepsiz zenginlesme ile elde edilen
kazanglarin iadesini talep etmek (TTK.md.513),

- Uzun siireden beri ortakligm kanunen gerekli organlarindan birinin meveut olmamasi veya genel
kurulun toplanmamas: hallerinde durumun diizeltilmesini talep etmek; aksi takdirde “ortakligimn feshi” igin
mahkemeye bagvurmak (TTK md 530),

- Sirketin sona ermesi ve tasfiyesi durumunda alacaklilar alacaklarini tasfiye memurlarina bildirmek
(TTK.md.541),

- Belgelerin ve beyanlarin kanuna aykir1 olmasindan dofan zararlar nedeniyle, kusurlarinin varhg:
halinde belgeleri diizenleyenler veya beyanlart yapanlardan talepte bulunmak (TTK md.549),

- Sermaye taahhiidiinde bulunanlarin, 6deme yeterliliginin bulunmadigim bilmesine ragmen sermaye
taahhiidiinde bulunanlara onay verenlerden, borcunu ddenmemesinden dogan zararlart talep etmek (TTK
md.550/2),

- Ayni sermayeye deger bicilmesinde veya devralinacak isletmeye deger bigilmesinde yolsuzluk
yapanlardan dogan zararlan talep etmek (TTK md.551),

- Kurucular, yonetim kurulu tiiyeleri, yoneticiler ve tasfiye memurlari kanundan veya esas
sézlesmeden dogan sorumluluklarini ihlal ettikleri takdirde dogan zararlar talep etmek (TTK md. 553),

- Denetgilerin kanuni gorevlerinin yerine getirilmesinde kusurlu hareket ettikleri takdirde dogan
zararlan talep etmek (TTK md. 554),

- Zarara ugrayan girketin iflast halinde pay sahiplerinin ve alacaklarin istemleri iflas idaresince one
stirlilmedigi taktirde, tazminat davasi agmak (TTK.md.556),

- Birden ¢ok kisinin ayn1 zarari tazminle yiikiimlii olmalari halinde, bunlardan her biri, kusuruna ve
durumun gereklerine gore, zarar sahsen kendisine yiikletilebildigi lgiide, bu zarardan digerleriyle birlikte
miiteselsilen sorumludur. (TTK md. 557/ (1))

Borclanma araglarini satin alan yatirimeilarin haklarina iligkin kisitlamalar ise agagida belirtilmistir:

karsiliginda borg vermis olmaktadirlar.

- Borglanma araci sahipleri VakifBank’m yonetiminde s6z sahibi olmayacaktir.
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- Borglanma aract alacaklari, icra ve iflas Kanunu uyarinca imtiyazl olmayan diger tiim alacaklarla
aym kategoride yer almaktadir. Yiriirliikteki fcra ve Iflas Mevzuatina gdre, Banka aleyhine yiiriitiilen
takiplerde alacaklilarin sira cetvelindeki oncelik durumlari Icra ve Iflas Kanunuw’'nun 206. Maddesinde
belirtildigi gibidir.

25/02/2020 tarihli ve 31050 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 20/02/2020 tarih ve 7222 sayili
Kanun ile eklenen 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu’nun 31/A maddesi uyarinca;

- Thraggmin tf;davﬁlde bulunan borclanma araglarmn sahipleri borglanma araci sahipleri kurulunu
(BASK) olusturur. Thraggmin her bir tertip borglanma aract sahipleri de ayr1 bir bor¢lanma araci sahipleri
kurulu olusturabilir.

- Borglanma araci sahipleri kurulunda karar alinabilmesi igin, asgari olarak %50 oraninda bir karar
nisabi 6ngdriilmiis olup, Kurul tarafindan veya izahnamede aksine daha agir (nitelikli) nisap 6ngoriilmesi
s6z konusu olabilecektir. Kurulca éngoriilen nitelikli gogunlukla alinacak bor¢lanma araci sahipleri kurulu
kararlari bu kararlara olumlu oy vermeyen borglanma arac sahipleri igin de hiikiim ifade eder.

Yatirimeilarin ilgili BASK toplantilara katilma ve sahip olduklar borglanma araglarmin nominal
tutart oraninda oy kullanma haklar1 vardir.

6362 sayill Sermaye Piyasast Kanunu'nun 31/A maddesinin altinci fikrast ile verilen yetki
cercevesinde Kurul tarafindan BASK’a iliskin usul ve esaslarm belirlenmesi kapsaminda yapilacak
diizenlemeler ile isbu izahnamede yapilan belirlemeler arasinda bir uyumsuzluk olmasi durumunda,
Kurulca yapilacak diizenlemede yer alacak hiikiimler gegerli olacaktir.

BASK toplantisindan once toplantiya katilacaklara ait liste Thraget tarafindan MKK’dan almacaktir.
4.7. Nominal faiz oram ve ddenecek faize iliskin esaslar:

a) Bor¢lanma aracimin vadesi ve itfa plam ile itfa siirecine iligkin esaslar:

Bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.

b) Kupon édeme tarihleri ile faizin ne zaman édenmeye baslanacag, son 6deme tarihleri:
Bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.

¢) Faizin ve anaparanin zaman asimi:
Bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.

d) Faizin degisken olmasi durumunda, dayandigx gosterge faiz oram ile buna dayanilarak hangi
yontemle hesaplanacagu:

Bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.
e) Gosterge faiz oranmmin ge¢mis ve gelecek performansinmn ve degiskenliginin nereden takip
edilebilecegi:

Bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.
f) Gosterge faizi olumsuz etkileyebilecek olaganiistii unsurlar ve faize iligkin diizeltme kurallar::

Bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.
g) Gosterge faizin kullanilmasi suretiyle bulunacak faiz oranmm kim tarafindan hesaplanacagr:

Bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir. P 4
h) Faiz oranimnin belirlenmesinde esas alinacak élgiitiin ortadan kalkmasi halinde yapx?cal&isl i

Bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir. :
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i) Faiz odemesinin tiirev bir kismmnn olmasi durumunda, yatirimin degerinin dayanak aracin
degerinden, 6zellikle risklerin agik bir sekilde ortaya ciktigi durumlarda nasil etkilendigi hakkinda

bilgi:
Bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.

4.8. ihra¢ginin ya da yatinmeinin talebine bagl olarak erken itfanin séz konusu olmas: durumunda
erken itfa kosullar1 hakkinda bilgi:

Borglanma araglarmm vadeden dnce erken itfast s6z konusu degildi.

4.9. Kismi itfanin séz konusu olmas1 durumunda kismi itfa kosullar1 hakkinda bilgi:
Kismi itfa s6z konusu degildir.

4.10. Bor¢lanma araglarina kardan pay verilip verilmeyecegi hakkinda bilgi:
Borglanma araglarina kardan pay verilmeyecektir.

4.11. Halka arz edilecek bor¢lanma araglarimin yillik getiri oram ve getiri oramimin nasil hesaplandig
hakkinda bilgi:

Bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.

4.12. Paya doniistiiriilebilir tahvillere iliskin 6zel hiikiimler:
YOKTUR.

4.13. Degistirilebilir tahvillere iliskin 6zel hiikiimler:
YOKTUR.

4.14. Bor¢lanma araci sahiplerinin temsil edilmesine ve bu temsilin hangi organlar vasitasiyla
yapildigi ile ilgili mevzuat hiikiimleri hakkinda bilgi:

fhragginm yénetim kurulunun veya borglanma aract sahiplerinin talebi iizerine, izahnamede yer
verilen veya izahnameye dayanilarak MKK’da tanimlanacak olan veya II-31/A.1 sayili Borglanma Araci
Sahipleri Kurulu Tebliginde (Teblig) belirtilen sartlarda ve konularda karar almak amactyla toplanabilecek
olan bor¢lanma araci sahipleri kuruluna (BASK) iliskin bilgiler agagidadir.

Asagida yer alan bilgilerin ihrager bilgi dokiimaninda yer verilen bilgiler birlikte okunmasi
gerekmektedir. Sermaye piyasast aract notunda belirlenmesi ihtiyari olan konularn ihrage1 bilgi
dokiimaninda belirlenmis olmasi halinde ilgili basliklarda bu bilgilerin tekrarlanmas: gerekmektedir.

4.14.1. BASK’1n, fhraccinin yonetim kurulu tarafindan veya borglanma araglan sahipleri tarafindan
toplantiya ¢agrilmasina ve borglanma araci sahipleri kurulunda karar alinmasina iliskin esaslar ve

sartlar:

a) Thracg1 tarafindan ihrag edilmis borglanma araglarma iligkin olarak hangi durumlarda Tertip
BASK toplantist yapilacagina iligkin bilgi:

izahnamede yer verilen veya izahnameye dayanilarak MKK’da tanimlanmis faiz, vade ve anapara
veya agagida (b) maddesinde belirtilen ihragg: tarafindan ihtiyari olarak belirlenen diger asli hiikiim ve
sartlara iligkin olarak yatimmeilarin yatirim kararlarin etkileyecek nitelikteki degisikliklerin yapilabilmesi
icin ilgili tertip borglanma arac1 sahiplerinin olusturdugu Tertip BASK’in karar almast gerekir.

Bor¢lanma araglarinin geri 6demelerinde temerriit olustuktan sonra bu bor¢lanma araglarinushidtia
ve gartlarmin degistirilmesi halinde, borglanma aracinin temerriidi nedeniyle baslatilmig tiim g
borglanma aracinin hiikiim ve sartlarmin degistirilmis kabul edildigi tarih itibartyla durur, ih#
ihtiyati haciz kararlar1 uygulanmaz, bir takip muamelesi ile kesilebilen zamanagimi v hak

miiddetler islemez. Borglanma aracindan dogan tiim borglar ifa edildikten sonra duran taki ler i.l Q
\ *
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fhraggmin ihrag ettigi herhangi bir tertip borglanma aracinmn, muaccel hale gelmis kupon
5demelerini ve/veya anapara ddemesini ilgili vadelerde yapamamasi durumunda ilgili bor¢lanma aracinda
temerriide diigmiis anlamina gelecektir.

b) ihragei tarafindan ihtiyari olarak belirlenen asli hiikiim ve sartlar ile ihragq1 tarafindan verilen
taahhiitler:

fhraget tarafindan igbu sermaye piyasasi araci notu kapsaminda ihrag edilecek olan bor¢lanma
araglarmnin faiz, vade ve anaparalaria ilaveten ihtiyari olarak herhangi bir asli hiikiim ve sart belirlenmemis
olup, borglanma araci sahiplerine kargi ihraggmun finansal veya operasyonel durumuna iliskin herhangi bir
taahhiitte bulunulmamustir.

¢) Tertip BASK toplantilarinda uygulanacak nisap:

[1-31/A.1 sayili Borglanma Araglart Sahipleri Kurulu Tebligi’nin 4. maddesinin ikinci fikrasina gore
Tertip BASK toplantilarinda kararlar, her bir tertibin tedaviilde bulunan toplam nominal bedelinin iigte ki
gogunlugunu temsil eden borglanma araci sahiplerinin olumlu oyu ile alr.

¢) Yonetim kurulu tarafindan Tertip BASK toplanti ¢agris1 yapilmasina iliskin esaslar:

[hraggmin yénetim kurulu, isbu sermaye piyasast aract notu kapsaminda ihrag edilmis olan herhangi
bir tertip borglanma aracinin Tertip BASK’1n toplanmast i¢in ¢agr yapabilir.

fhragginin yonetim kurulu tarafindan gergeklestirilecek Tertip BASK ¢agrisy, ilan ve toplantt giinleri
hari¢ olmak iizere, toplanti tarihinden en az 3 (iig) hafta dnce yapilir. Tertip BASK ¢agrismin yapilmasi ve
toplantiya iligkin diger hususlarda agagidaki usiil ve esaslara uyulur:

I. Tertip BASK cagirisi, Thrager tarafindan toplant: giindemini de igerecek sekilde Kamuyu Aydinlatma
Platformu’nda yayinlanir.

2. Tertip BASK toplantisinda, gindemde yer almayan hususlar goriigiilemez.

3. Tertip BASK ihragginin merkez adresinde veya yonetim merkezinin bulundugu sehirde toplanir.

4. Tertip BASK’a katilim ve oy kullanma hakki, borglanma aract sahibine veya usuliine uygun olarak
yetkilendirdigi vekiline aittir.

5. Toplant: giderleri ihraggt tarafindan kargilanir.

Tertip BASK giindemi agagidaki hususlardan olugur:

e Faiz vadelerinden bir veya birkaginin uzatilmast, faiz veya anapara miktarmin indirilmesi veya 6deme
sartlarinin degistirilmesi

e itfa siiresinin uzatilmast veya itfa sartlarinin degistirilmesi

d) Bor¢lanma araci sahipleri tarafindan Tertip BASK ¢agrist yapilmasma iliskin esaslar:

Tertip BASK cagrilart her haliikarda ihraggumn yonetim kurulu tarafindan yapilacaktir. Isbu
sermaye piyasast araci notunun 4’iincii maddesinin 1’inci fikrasinin (a) bendinde belirtilen kosullarin
varhg1 durumunda, ilgili tertip borglanma araglarmin nominal bedelleri toplaminin asgari yiizde yirmisine
sahip borglanma aract sahipleri tarafindan, sahsen veya BASK temsilcisi araciligiyla, BASK cagrisi
yapilmasi igin ihragginin yonetim kuruluna noter araciliftyla glindeme alinmast istenen /-_.‘.--'."F" S
belirtilmek suretiyle bildirimde bulunulabilir. Diger yandan, farkli tertip bor¢lanma araglaring” i e
BASK cagrist yapilabilmesi igin her bir tertip borglanma araglarimin nominal bedelleri to?amgan
yiizde yirmisini temsil eden borglanma aract sahipleri tarafindan sahsen veya BASK temsifeisi &

-

Bankamuiza bildirimde bulunmasi gerekmektedir. s
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Bildirimin Bankamiza ulagmasinizi izleyen 10 (on) is giinii igerisinde Bankamiz yonetim kurulunca
bu maddenin (g) bendindeki esaslara uygun ¢agri yapilacaktir.

Toplantiya iligkin giderler Banka tarafindan kargilanir.

e) Tertip BASK kararlarinn yiiriirliige girmesine iligkin esaslar:

Tertip BASK toplantilarinda alinan kararlar toplant: tarihinden itibaren en geg fi¢ is giinti icerisinde
ihragginin yonetim kurulu tarafindan onaylanmadikea gegerli olmaz.

- Thragginin yonetim kurulu tarafindan onaylanms ve Genel BASK karart ile reddedilmemis olan
veya

- Teblig’in 4 tincii maddesinin figiincii fikrasinda belirtildigi iizere diger tertip bor¢lanma araglarinin
nominal degerinin yiizde yirmisine sahip olanlar tarafindan yénetim kurulunun onay tarihinden itibaren en
geg bes is giinii iginde Genel BASK n toplanmasinin talep edilmemesi halinde veya

- Teblig’in 4 {incii maddesinin dérdiincii fikrasnda belirtildigi lizere, Genel BASK’m, yonetim
kurulunun Tertip BASK kararimni onaylama tarihinden itibaren on bes iy giinii iginde karar nisabim
(toplanttya katilacak olan borglanma araglarmin tedaviilde bulunan toplam nominal bedeli iizerinden figte
iki gogunlugu) saglayacak sekilde toplanamamasi halinde

Tertip BASK kararlari bu kararlara olumlu oy vermeyen veya usuliine uygun sekilde yapilan gagriya
ragmen toplantiya katilmayan ayn tertip borglanma araci sahipleri igin de hiikiim ifade etmek tizere kesinlik
kazanir.

Genel BASK’a iliskin hususlar Teblig’in 4 @ncii maddesinin {iglincdi, dordiincii ve besinci
fikralarinda yer almaktadir.

4.14.2. BASK temsilcisine iligkin genel bilgiler:

Ihragg1 tarafindan izahnamede temsilci belirlenebilir. [zahnamede belirleme yapilmamissa,
ihragginin herhangi bir veya birden gok tertip borglanma araglarinin tedaviilde bulunan bedelinin yarisindan
fazlasini temsil eden borglanma araci sahiplerinin olumlu oyu ile temsilci belirlenmesi mimkiindiir.
Temsilci, farkli tertip borglanma araglari igin aym veya farkli gergek veya tiizel kisiler olabilir. Temsilci,
temsil ettigi ilgili tertip veya tertiplerin borglanma araglarmin tedaviilde bulunan nominal bedelinin
yarisindan fazlasini temsil eden borglanma aract sahiplerinin oyu ile azledilebilir.

a) ihracq1 tarafindan belirlenen temsilciye iliskin bilgiler:
fhragei tarafindan belirlenmis bir BASK temsilcisi bulunmamaktadir.

b) Temsilcinin gorev ve yetkileri:
Bor¢lanma araci sahipleri tarafindan belirlenen temsilciye ait gorev ve yetkiler, ilgili BASK
kararinda belirtilir.

¢) Temsilci iicreti:
BASK temsilcisi atanmast halinde iicret 6denip 6denmeyecegi, 6denecek ise tutar1 ve 6deme
usiilleri BASK karan ile belirlenir. BASK temsilcisine ddenecek ticret her durumda borglanma araci

sahipleri tarafindan 6denir.

4.14.3. Tertip BASK Kkararlarmnn ihrac¢1 yonetim kurulu tarafindan onaylanmas, kararlara
itiraz ve BASK kararlarimn yiiriirliige girmesine iliskin siireler: o -

Tertip BASK toplantilarinda alinan kararlar toplant: tarihinden itibaren en geg ti isgi i
ihragginin yonetim kurulu tarafindan onaylanmadikea gegerli olmaz. Thragginim yénetim k
onaylanan ve Genel BASK karari ile reddedilmemis olan Tertip BASK kararlar1, bu karas
vermeyen veya usuliine uygun gekilde yaptlan gagriya ragmen toplantiya katilmayan ayni t}
aract sahipleri i¢in de hiikiim ifade eder. \
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Tertip BASK ta alinmig ve ihragginm yonetim kurulunca onaylanmus bir kararin kendi haklarini
olumsuz etkiledigi gerekgesiyle ihraggmmn ayni veya farkli ihrag tavanlarina dahil tedaviilde bulunan diger
tertip borglanma araglarmin nominal degerinin yiizde yirmisine sahip olanlar yonetim kurulunun onay
kararindan itibaren en gec bes is giinii iginde Genel BASK’1n toplanmasini talep edebilir. Bu siire gectikten
sonra Genel BASK 1n toplanmast talep edilemez ve Tertip BASK ta alinan kararlar kesinlik kazanir.

Tertip BASK’ta alinan kararlara itirazlar yalmzca Genel BASK toplantis1 araciligiyla
yapilabilecektir.

Genel BASK, ilgili Tertip BASK kararimn ihraggmnin yonetim kurulu tarafindan onaylandigi
tarihten itibaren on bes i giinii i¢inde toplanir. Yonetim kurulu tarafindan usuliine uygun yapilan ¢agriya
ragmen Genel BASK’n bu siire i¢inde asgari olarak besinci fikrada yer alan karar nisabint saglayacak
sekilde toplanmamasi halinde Tertip BASK kararlar kesinlik kazanur.

Genel BASK toplantilarinda kararlar, bu toplantiya katilma hakki veren borglanma araglarmin
toplan nominal bedelinin en az iigte iki gogunlugunu temsil eden bor¢lanma araci sahiplerinin oyu ile alinir.
Genel BASK, Tertip BASK ’ta alinmig ve ihragginin yonetim kurulunca onaylanmis olan ve kendi haklarim
olumsuz etkileyen kararlar goriigiir. Goriigiilen kararlarin figte iki gogunluk ile reddedilmesi halinde Tertip
BASK karari yiirirliige girmez.

4.14.4. BASK toplantisina katihma iligkin bilgiler:

BASK toplantisina fiziksel katilimin yaninda elektronik ortam {izerinden de katilim saglanacaktir.
Elektronik ortamda yapilacak BASK a iligkilin esaslar isbu sermaye piyasasi araci notunun 4.14.6’nc1
maddesinde diizenlenmistir.

BASK toplantisina katilabilecekler listesi MKK tarafindan verilen listeye gore yonetim
kurulunca hazirlanir. Bu kapsamda BASK toplantis1 yapilmasi halinde ilgili bor¢lanma araci
sahiplerine iliskin Kisisel verilerin sadece bu amagla simrh olarak ihracgrya verilmesi s6z konusudur.

BASK toplantisina bu listede ad1 bulunan borglanma arac sahipleri veya temsilcisi/vekili digindaki
kisiler katilim talebinde bulunamaz.

Teminath menkul kiymet sahipleri ve herhangi bir surette teminat ile korunan borglanma aract
sahipleri Genel BASK toplantisina katilamaz. Ancak;

a) Kismi teminata sahip olunmast durumunda teminatsiz kalan tutarlar igin Genel BASK ’a katilma hakk1
dogar. Bu durumda toplantiya katilma hakki olanlarin aktildiginin tespitinden toplanti baskanligt
sorumludur.
b) Tertip BASK 1 olugturan tertipler lehine yeni teminat olusturulmasina karar verilmesi halinde yalnizca
meveut teminat varlig1 etkilenen teminatli menkul kiymet sahipleri ve/veya herhangi bir surette teminat ile
korunan borglanma araci sahiplerinin Genel BASK’a katilma hakki dogar.

fhragginim ve/veya iliskili taraflarin sahip olduklar: bor¢lanma araglar, sahibine BASK toplantilarinda
oy hakki1 saglamaz ve nisaplarda dikkate alinmaz. Bu hususta sorumluluk toplant: baskanina aittir.

BASK’a katilma hakki olan bor¢lanma araci sahiplerinin, bu haklarint vekil tayin etmek suretiyle
kullanmalar: miimkiindiir. Ancak toplantiya vekil vasitasi ile katilacak borglanma aract sahipleri, ayrica
asalaten katilim saglayamayacaktir.

Toplanttya aslen katilacak olan borglanma aract sahiplerinin toplanti giind Tirkiye Cumhuriyeti
kimlik numaras1 (TCKN) bulunan kimlik belgelerini ibraz etmeleri;

Borglanma araglar1 sahiplerini temsilen toplantiya katilacak olan vekillerin vekaleten temsil igin
Teblig’in 6/5 maddesinde belirtilen ve Teblig’in Ek-2 numaral belgesine uygun igerikte hazirlanmis noter
onayh vekaletnameyi ve TCKN bilgisi bulunan kimlik belgelerini ibraz etmeleri gerekmektedir.

Borglanma aract sahibi tiizel kisinin temsilcisinin ise, yetki belgelerini ve TCKN bilgisi bulunan
kimlik belgelerini ibraz etmesi gerekmektedir. o

Sermaye Piyasast Kurulu’nun II-30. I sayili “Vekaleten Oy Kullanilmasi ve Cagri Yo \\
Toplanmasi Tebligiénde yer alan diizenlemeler, uygun diigtiigii lgiide kiyasen BASK topkfntilarinda *
kullanma hakkina sahip bor¢lanma araglart sahiplerinin vekaletle temsil edilmesine de uyg If amf’ "
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Toplantilar, BASK tarafindan bor¢lanma araci sahibi olmas sart1 aranmaksizin secilen toplanti
baskanindan, gerektiginde toplant: baskan yardimcisindan, toplant: bagkaninca belirlenen tutanak
yazmanmndan ve toplanti baskanmin gerekli gormesi halinde oy toplama memurundan olusan bir Toplantt
Baskanlig1 tarafindan yonetilir.

Toplantida hazir bulunanlar listesi i¢in Teblig’in Ek-1 no’lu ekindeki form kullanilir ve toplantiya
katilma hakki bulunananlarmn katildiginin tespitinden toplantt bagkanligi sorumludur.

fhragcinin  ve/veya iliskili taraflarin sahip olduklart borglanma araglari, sahibine BASK
toplantilarinda oy hakki saglamaz ve nisaplarda dikkate alinmaz. Bu hususta sorumluluk toplant1 bagkanma
aittir.

Toplantida, elektronik BASK toplantisina iligkin diizenlemeler sakli kalmak kaydiyla, el kaldirma
usuliiyle oylama yapulir.

Toplant bagkaninca, BASK’da gbriistilen tiim hususlarin, sorulan sorularm ve verilen cevaplarin
bzet olarak belirtilmesi; alinan kararlarin ve her bir karar i¢in kullanilan olumlu ve olumsuz oylarin
saytlarim ise agik bir gekilde yazilarak gosterilmesi suretiyle, Teblig’in Ek-3 numarah ekinde yer verilen
igerige uygun bir Toplanti tutanag: diizenlenir. Bu tutanak, Banka tarafindan Kamuyu Aydinlatma
Platformu’nda tabi oldugu mevzuata uygun bigimde duyurulur.

BASK toplantilarinin yiiriitiilmesi ve kararlarin Teblig’in Ek-3 numaral ekinde yer verilen igerige
uygun Toplant: Tutanagina gegirilmesi ile ilgili olarak burada belirtilmemis olan diger tim hususlarda,
gerekli oldugu uygun diistigii olclide, fhragginin Genel Kurul Calisma Esas ve Usiilleri Hakkinda ic
Yonergesi’nde yer alan hiikiimler kiyasen uygulanir.

Toplant1 tutanaginda Teblig’in 6’nc1 maddesinin dordiincii fikrasi uyarmnca sahibine oy hakki
saglamayan ve nisaplarda dikkate ahnmayan tutarlara iliskin bilgiye yer verilecektir. S6z konusu
tutarlar, nisaplarin hesaplanmasina hicbir surette dahil edilmeyecektir.

4.14.6. Elektronik ortamda yapilacak BASK’a iligkin esaslar:

BASK toplantilarina fiziki katilimin yani sira elektronik ortamdan katilim da saglanacaktir. BASK’a
elektronik ortamdan saglanacak katilim kosullarma iliskin usul ve esaslara ihraggimin yonetim kurulu
tarafindan yapilacak olan ¢agrida yer verilir. BASK toplantisina kattlabilecekler listesi MKK tarafindan
verilen listeye gore yonetim kurulunca hazirlanur. Bu listenin MKK’dan alinmasina iliskin usul ve esaslar
MKXK tarafindan belirlenir.

Elektronik ortamda yapilacak BASK toplantilarinda, uygun diistiigii 6lglide Anonim Sirketlerde
Elektronik Ortamda Yapilacak Genel Kurullara [ligkin Yonetmelik hiikiimleri de kiyasen uygulanir.

4.14.7. Diger BASK toplantilarina iligkin belirleme:
Is bu sermaye piyasasi aract notunda yer alan hiikiimler haricinde BASK toplantis yapilmayacaktir.

4.14.8. Teminath menkul kiymetlere ve bir teminat igeren borglanma araglarina iliskin
bilgi:

fhraggimin, Kurulun I11-59.1 sayili Teminatlh Menkul Kiymetler Tebliginde diizenlenen teminatli
menkul kiymetlerinin sahipleri ile herhangi bir surette teminat ile korunan borglanma araglarmin sahipleri,
sahip olduklar1 borglanma araglarint ilgilendiren konularda, ihragginin  teminatsiz borglanma araci
sahiplerinden ayr1 olarak kendi aralarinda (teminath menkul kiymetler kendi arasinda ve herhangi bir
surette teminat ile korunan borglanma araglari ise kendi aralarinda olmak tizere) Tertip BASK olugtururlar.

4.15. Bor¢lanma araci ihracina iliskin yetkili organ kararlari:

Tiirkiye Vakiflar Bankast T.A.O. Yénetim Kurulu'nun 15.05.2025 tarih ve 99921 sayil karartyla,
farkli vadelerde bir veya birden fazla defada, yurt iginde TL cinsinden, azami 5 yil vadgh=QpTas
50.000.000.000.-TL nominal degerli ihrag limiti dahilinde finansman bonosu ve/veya tahvil ibfAC o
satislarin halka arz ve/veya tahsisli olarak veya nitelikli yatirimeilara satig yontemleriyle birgysel, kupms
ve/veya nitelikli yatirrmeilara yapilmasi, piyasa kosullarma bagli olarak iskontolu ve eyzé' K
kuponlu tahvillerin ise sabit veya degisken kuponlu olarak ihra¢ edilmesi, faiz oranlariin tspi
planlanan bor¢lanma aracinin biri vadesinden 6nce ve birisi de vadesinden sonra olmak iizefe ¢
DIBS’in veya Borsa. istanbul’da islem goren herhangi bir DIBS’in ya;ka: hepzenmitelimg
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gostergenin (TLREF, TUFE vb.) referans olarak alinmasi, lizumu halinde ek getiri ilave edilmesi, ilave
edilecek ek getiri oranmin belirlenmesi, ilave edilecck ek getiri oranindan ayr olarak veya bununla birlikte
sabit. bir oran belirlenmesi, ddenecek faiz oranlari da dahil olmak tizere ihraglarla ilgili tiim sart ve
hiikiimlerin belirlenmesi hususunda Genel Miidiirliik yetkili kilinmistir.

4.16. Halka arz edilecek bor¢lanma araa iizerinde, bor¢lanma aracinin devir ve tedaviiliinii
kisitlayic1 veya bor¢lanma aracini alanlarin haklarim kullanmasina engel olacak kayitlarin bulunup
bulunmadigina iliskin bilgi:

YOKTUR.
5. HALKA ARZA iLiSKIN HUSUSLAR
5.1. Halka arzin kosullari, halka arza iliskin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve halka arza
katilmak icin yapilmas: gerekenler

5.1.1. Halka arzin tabi oldugu kosullar:

Bu madde icerigi daha sonra belirlenecektir.

5.1.2. Halka arz edilen bor¢lanma arag¢larimin tutari:

Bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.
5.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza katihm hakkinda bilgi

5.1.3.1. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:

Bu madde icerigi daha sonra belirlenecektir.

5.1.3.2. Halka arza basvuru siireci ile bagvuru yerleri ve satis sekli:

Bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.

5.1.4. Kargilanamayan taleplere ait bedeller ile yatrimcilar tarafindan satis fiyatimn iizerinde
odenen tutarlarimn iade sekli hakkinda bilgi:

Bu madde icerigi daha sonra belirlenecektir.
5.1.5. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami miktarlar hakkinda bilgi:

Bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.
5.1.6. Bor¢lanma araci almak i¢in bagvuru yapilacak yerler ile bor¢lanma araci bedellerinin 6denme
yeri ve sekli ile teslim siiresi de dahil boer¢lanma araglarinn teslimine iliskin bilgi:

Bu madde icerigi daha sonra belirlenecektir.

5.1.7. Halka arz sonu¢larinin ne sekilde kamuya duyurulacag: hakkinda bilgi:

Bu madde icerigi daha sonra belirlenecektir.

5.1.8. Bor¢lanma araclarimin én alim haklari, bu haklarm devredilebilirligi ve 6n alim haklarimin
kullanilmamas: durumunda bu haklarin akibeti hakkinda bilgi:

Bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.

5.2. Dagitim ve tahsis plani )
5.2.1. Satisin birden fazla iilkede aym anda yapildi§i durumlarda, bu iilkelerden Trin% el
oranda tahsisat yapilmigsa buna iligkin bilgi ile her bir kategori bazinda halka arzdg ya@

tahsis ve dagitum esaslari hakkinda bilgi: !

Bu madde igerifi daha sonra belirlenecektir. ¢ Unvans: TORKIVE VAKIRGE
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5.2.2. Halka arzda yatirnmailara tahsis ve dagitim esaslari hakkinda bilgi:

Bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.
5.2.3. Talepte bulunan yatirimcilara, halka arzdan aldiklar1 kesinlesmis bor¢lanma aract miktarimin
bildirilme siireci hakkinda bilgi:

Bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.
5.3. Bor¢clanma aracinin satig fiyati veya fiyatin tespit edildigi/edilecegi yontem ile nihai fiyatm
kamuya agiklanma siireci:

Bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.
5.4. Aracihk Yiiklenimi ve Halka Arza Aracilik
5.4.1. Halka arza aracihik edecek yetkili kurulug hakkinda bilgi:

Halka arz en iyi gayret araciigt ile Vakif Yatrim Menkul Degerler A.S. tarafindan
gergeklestirilecektir.

Bor¢lanma araglarnin halka arzi, Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. ile VakifBank arasinda
26/12/2024 tarihinde imzalanan aracilik sézlesmesi gergevesinde SPK mevzuatina uygun olarak en 1yi
gayret aracilig1 esaslan gergevesinde gergeklesecektir.

Valkif Yatirim’in unvant ve adresi agagida belirtilmistir:
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S.
Ebulula Caddesi Parkmaya Sitesi F/2 A Blok Etiler/Istanbul
5.4.2. Halka arzin yapilacag iilkelerde yer alan saklama ve 6deme kuruluslarmn isimleri:

Bor¢lanma araglarinin halka arzi Tiirkiye’de gergeklesecektir. Saklama ve Odeme kuruluglart,
strastyla Merkez Kayit Kurulugu A.S. ve Takasbank-istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.$."dir.

5.4.3. Aracilik tiirii hakkinda bilgi:

Halka arz en iyi gayret aracihif esasma gore yapilacak olup Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S.
tarafindan yiiklenimde bulunulan tutar yoktur.

5.4.4. Aracilik ve yiiklenim sézlesmesi hakkinda bilgi

Finansman bonosu ve/veya tahvil halka arzi Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. ile VakifBank
arasinda 2025 yili igerisinde kisimlar halinde ihrag edilecek olan finansman bonosu ve/veya tahvil igin
26/12/2024 tarihinde imzalanan aracilik sézlesmesi gergevesinde SPK mevzuatina uygun olarak en iy1
gayret aracilif1 esaslart gergevesinde gerceklesecektir.

VakifBank, 2025 yili iginde tertipler halinde ihrag edilecek olan finansman bonosu ve/veya tahvil igin
verilen hizmetler karsihginda Vakif Yatinm Menkul Degerler A.$."ye BSMV dahil halka arz yontemiyle
yapilacak ihraglar igin %0,12 (Onbinde on iki), nitelikli yatrrimctlara yonelik ihraglar igin %0,06 (Onbinde
alt1) yonetim komisyonu ile, Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. nin yapmus oldugu satis tutari tizerinden
BSMV dahil %0,1 (Binde bir) oraninda satis komisyonu ddeyecektir.

5.5. Halka arza iliskin olarak ihragcimn ddemesi gereken toplam ve halka arz edilecek borclanma
araci bagina maliyet:

Bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.

5.6. Talepte bulunan yatirnmcimn édeyecegi maliyetler hakkinda bilgi:
Borglanma araglarmna iliskin vergilendirme esaslari isbu sermaye piyasast araci nof
“Bor¢lanma Araglar ile ilgili Vergilendirme Esaslari’ kisminda belirtilmigtir.

n’g‘qet Unvant: TORKIYE VAKIFLARG
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Bireysel ve Kurumsal yatirimeilardan Banka ve/veya Vakif Yatirim nezdindeki herhangi bir bagvuru
kanalindan halka arz ile ilgili olarak komisyon veya masraf talep edilmeyecektir.

6. BORSADA iSLEM GORMEYE iLiSKiN BILGILER
6.1. Bor¢lanma araclarimin borsada islem gormesine iliskin esaslar ile islem gorme tarihleri:

Halka arz edilen bor¢lanma araglarinin satisi tamamlandiktan sonra BiAS’da islem gorebilmesi BIAS
Mevzuat’nin ilgili hiikiimleri gergevesinde Borsa Yonetim Kurulu nun onayina baglidir.

Halka arz edilen bor¢lanma araclarinin satiginin tamamlanmast ve satisa iligkin dagitim listeler'inin
onaylanmasimi takiben BIAS tarafindan belirlenecek ve KAP’ta ilan edilecek tarihten sonra BIAS
Borglanma Araglari Piyasasit Kesin Alun Satim Pazari’nda iglem gormesi beklenmektedir.

6.2. Borsada islem gorecek olan borclanma araclariun hangi durumlarda islem sirasinin
kapatilabilecegi hakkinda bilgi:

SPK ve BIAS Mevzuatinin ilgili hiikiimleriyle belirlenen yiikiimliiliikleri yerine getirmeyen veya
BIAS Kotasyon Yonergesi’nin 29. maddesinde belirtilen durumlarm olugtugu sirketlerin ihrag ettigi ve
borsada iglem goren borglanma araglart BIAS Yonetim Kurulu karariyla gegici veya stirekli olarak islem
gdrmekten men edilebilir. Borsa Yonetim Kurulu gerekli gordiigi hallerde ¢ikarma kararindan dnce ihragg1
kurulusu durumu diizeltmesi i¢in siire vererek uyarabilir.

6.3. Thragginin daha once ihrac ettigi pay hari¢ sermaye piyasasi araglarmn islem gordiigii borsalara
iliskin bilgi:

T. Vakiflar Bankast T.A.O.’nun Sermaye Piyasast Kurulu’ndan aldig1 onaylara istinaden borsalarda
islem goren, yurtigi ve yurtdiginda ihra¢ edilen ve sermaye piyasasi aracl notu tarihi itibartyla vadesi
dolmayan borglanma araglar agagida listelenmistir:

. - - : . Tslem .
Yurt Igi Sermaye |y oo papipi | 1F26 Tutart| Vade Getiri* | ISIN Gordiigi | oM
Piyasasi Araci (Nominal) (Giin) Borsa Yoéntemi
I Sermaye Benzer} . Gosterge 5Y Borsa T
bl | 18.09.2017 525.000.000 3640 | LiBs + %350 TRSVKFB92719 fstontay | Nitelikli
Sermaye  Benzeri| 55 099019 725.000.000 3640 | TLREF+1,50 | TRSVKFB92925 _Borsa Nitelikli
Tahvil Istanbul
| Sermaye Benzeri TUFE (Yillik Borsa
aye benz 27.10.2022 1.750.000.000 3640 | Reel Kupon 160 | TRSVKFBE3217 - Nitelikli
Tahvil Istanbul
baz puan)
Sermaye Benzeri | 57 40907 1.250.000.000 | 3640 17,5000 TRSVKFBE3225 | P | Nitelikli
Tahvil [stanbul
Finansman Bonosu | 07.03.2025 30.804.327 84 36,0000 TREVKFB52546 ig:;;il Halka Arz
Finansman Bonosu | 18.04.2025 42.014.070 84 40,0000 TRFVKFB72510 igg;f)?xl Halka Arz
Finansman Bonosu | 09.05.2025 31.749.559 91 42,0000 TRFVKFB82519 iggr:;?n Halka Arz
(*) Yillik Basit Faiz Oram o
Yurt Dis1
Sermaye | . ; Vade -
Piyasast Thrac¢ Tarihi Ihrag Tutari (Giin) Kupen Getiri ISIN
Araci
Tahvil 08.12.2020 750.000.000,00 $ | 1857 | 6.500% 6,625% XS2266963003
. XS2386558113
9 750
Tahvil 16.09.2021 _500.000.000,00 $ 1841 [5,500% 5.625% USJ001SWAL72
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Tahvil  |12.092023  |750.000.000,00$ | 1857 [9,000% 9,125% ﬁﬁﬁggﬁéﬁﬂss gij‘;;‘;
Tahvil 24042024 |550.00000000% |1917 |10,1173% | 10,125% | jsari i o gﬁ:jfl
Tahvil  |05.07.2024  |700.000.000,00 $ 3744 |8.994% 9% ﬁgggg?g@j&g gﬁ,i‘s‘j;‘,
Tahvil  |05.07.2024 15.000.000,00$ 367 | 6,550% 6,950% XS$2855506700 g:;f;g:l
Tahvil  |26.07.2024 | 12.500.000,00€ |[731  |5.700% 5.850% XS2869466156 gﬁzg:l
Tahvil | 18.092024  [60.000.000,008 (273  |5.500% 5.650% X$2903446891 E}i‘;ﬁ;
Tahvil | 18.09.2024  |35.000.000,00€ |366  |4.150% 4.350% XS2904533309 gﬁz:;
Tahvil | 19.09.2024  |30.000.000,008 |365 |5.750% 6.100% X§2905552563 gf‘;g;
Tahvil  [07.102024  |500.000.000,00$ | 1918 |6.875% 6.950% ﬁgggéf?gﬁg@ ‘Bfii‘;j;
Tahvil | 24.03.2025 30.000.000,00 € |366  |4.000% 4.100% X$3032014758 gz‘;:;
Tahvil  |13.052025  |30.000.000,00€ |372 |3.475% 3.600% XS3071390812 E?rggi ﬁ
Tahvil  |16.052025  |30,000,000.00 € [367 |3.450% 3.600% XS3074409544 glf‘:;::l

6.4. Piyasa yapici ve piyasa yapicihgin esaslari:
YOKTUR.

7. GARANTI HUKUMLERI VE GARANTORE iLiSKIN BILGILER
YOKTUR.
8. DIGER BILGILER

8.1. Halka arz siirecinde ihracciya danismanlhik yapanlar hakkinda bilgiler:

Vakif Yatrim Menkul Degerler A.S. 26.12.2024 tarihinde imzalanan sézlesme kapsaminda
VakifBank’a borglanma araglarinin ihract konusunda aracilik ve danigmanlik hizmeti verecektir.

8.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporlari ile iigiincii kisilerden alinan bilgiler:

Sermaye Piyasast Aract Notunda, Fitch Ratings, Moody’s ve JCR Eurasia Rating’den alinan
derecelendirme notlarina yer verilmistir. VakifBank, séz konusu ilgili {i¢iinct kigilerin o
bilgilerin aynen alindigint ve kanaat getirebildigi kadariyla, agiklanan bilgileri yanhs veya # ;
getirecek herhangi bir eksikligin bulunmadigini beyan eder. f

Tlgili liglincti kisilere agsagidaki internet adreslerinden ulagilabilir:
Fitch Rati_ngs: www.fitchratings.com
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Moody’s: www.moodys.com
JCR Eurasia Rating: www.jcrer.com.tr

31 Aralik 2023, 31 Aralik 2024 ve 31 Mart 2025 hesap dénemine iliskin konsolide finansal tablolar
ve dipnotlar1 ise Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.$ tarafindan sinirh
denetime tabi tutulmustur.

Sz konusu konsolide finansal tablolara iliskin bagimsiz denet¢i gorisii asagida yer almaktadir.

Hesap Donemi Bagimsiz Denetim Sirketi Goriig
i 31.03.2025 Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest | Sarth
‘ Mubhasebeci Mali Miisavirlik A. §
31.12.2024 Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest | Smirli Olumlu
Muhasebeci Mali Miisavirlik A. §
31.12.2023 Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest | Smirlt Olumlu
Muhasebeci Mali Miisavirlik A. S __

Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S tarafindan simirh denetime
tabi tutulan 31.03.2025 tarihli konsolide finansal tablo ve dipnotlara iliskin Simrh Denetim
Raporunda su ifadelere yer verilmistir.

Smirh Olumliu Sonucun Dayanag

Konsolide Finansal Tablolara iliskin Agiklama ve Dipnotlar Besinci Boliim I1.7.'de belirtildigi iizere, 31 Mart 2025
tarihi itibartyla hazirlanan ilisikteki konsolide finansal tablolar, Grup yonetimi tarafindan ekonomide ve piyasalarda
meydana gelebilecek olumsuz gelismelerin olast etkileri nedeniyle 15,000,000 Bin TL’si ge¢mis yillarda ayrilan,
11,000,000 Bin TL’si cari y1lda iptal edilen toplam 4,000,000 Bin TL tutarinda TMS 37 “Kargiliklar, Kosullu Borglar
ve Kosullu Varliklar”in muhasebelestirme kriterlerini karsilamayan serbest kargilig1 icermektedir.

Simirh Olumlu Senug¢

Smirli denetimimize gore, siurli olumlu sonucun dayanag:i paragrafinda belirtilen hususun konsolide
finansal tablolar iizerindeki etkileri haricinde, ilisikteki ara dénem konsolide finansal bilgilerin, Grup’un
31 Mart 2025 tarihi itibariyla konsolide finansal durumunun ve ayni tarihte sona eren {i¢ ayhk doneme
iliskin konsolide finansal performansinin ve konsolide nakit akislarinin BDDK Muhasebe ve Finansal
Raporlama Mevzuati’na uygun olarak tiim 6nemli yonleriyle gergege uygun bir bigimde sunulmadig
kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi gekmemistir.

Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S tarafindan sumirh denetime
tabi tutulan 31.12.2024 tarihli konsolide finansal tablo ve dipnotlara iliskin Simrh Denetim
Raporunda su ifadelere yer verilmistir.

Sirh Olumlu Goriis

Tiirkiye Vakiflar Bankast T.A.O.’nun (“Banka”) ve konsolidasyona tabi ortakliklarinin (Hep birlikte
“Grup” olarak anilacaktir) 31 Arahik 2024 tarihli konsolide bilangosu ile aym tarihte sona eren hesap
dénemine ait; konsolide kar veya zarar tablosu ve konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu,
konsolide §zkaynaklar degisim tablosu ve konsolide nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarmin
6zeti de dahil olmak iizere finansal tablo dipnotlarindan olugan konsolide finansal tablolarimi denetlemis

bulunuyoruz.

Gériisiimiize gore, “Smurlt Olumlu Gérilgiin Dayanag” paragrafinda belirtilen hususun kons #id
tablolar iizerindeki etkileri haricinde, ilisikteki konsolide finansal tablolar, Grup’un 31 Alilk 262
itibartyla konsolide finansal durumunu ve aym tarihte sona eren hesap dénemine ait kon ‘
performansini ve konsolide nakit akiglarini, 1 Kasim 2006 tarihli ve 26333 sayili Rdbmi»{a2pee
yayimlanan “Bankalarin Muhasebe Uygulamalarina ve Belgelerin Saklanmasina iliskin U ul‘;fe S5
Hbkkinda Yonetmelik” ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu (rafindan bankal S
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kayit diizenine iliskin yayimlanan diger diizenlemeler ile Bankactlik Diizenleme ve Denetleme Kurumu
(“BDDK”) genelge ve agiklamalari ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlart (“TFRS”) hiikiimlerini igeren; “BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati”’na uygun
olarak tiim 6nemli yonleriyle gergege uygun bir bigimde sunmaktadur.

Sinirh Olumlu Gériisiin Dayanad

Konsolide Finansal Tablolara iliskin Agiklama ve Dipnotlar Besinci Bolim IL7.'de belirtildigi tizere, 31
Aralik 2024 tarihi itibantyla hazirlanan iligikteki konsolide finansal tablolar, Grup yonetimi tarafindan
ekonomide ve piyasalarda meydana gelebilecek olumsuz gelismelerin olast etkileri nedeniyle 11,000,000
Bin TL’si gegmis yillarda ayrilan, 2,500,000 Bin TL’si cari yilda iptal edilen ve 6,500,000 Bin TL’si de
cari yilda ayrilan toplam 15,000,000 Bin TL tutarinda, TMS 37 “Karsiliklar, Kosullu Borglar Ve Kosullu
Varliklar’in muhasebelestirme kriterlerini karsilamayan serbest karsihim etkilerini icermektedir. Ayrica,
Konsolide Finansal Tablolara Iligskin Agiklama ve Dipnotlar Besinci Bolim IV.5 ve [V.6°da belirtildigi
{izere, ilisikteki 31 Aralik 2024 tarihinde sona eren doneme iliskin konsolide kar veya zarar tablosu ile
karstlagtirmali olarak sunulan 31 Aralik 2023 tarihinde sona eren doneme iliskin konsolide kar veya zarar
tablosu; sirastyla 12,250,000 Bin TL tutarinda serbest karsilik iptalinden kaynaklanan geliri ve 4,250,000
Bin TL tutarinda ayrilan serbest kargilik giderini igermektedir.

Yaptigimiz bagimsiz denetim, BDDK tarafindan 2 Nisan 2015 tarihli 29314 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan “Bankalarm Bagimsiz Denetimi Hakkinda Yonetmelik” (“BDDK Denetim Yonetmeligi”) ve
Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye
Denetim Standartlarnin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina (“BDS”) uygun olarak
yiiriitiilmiigtiir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun “Bagimsiz Denetginin
Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine ligkin Sorumluluklar:” bdliimiinde ayrintili bir sekilde
agiklanmustir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar (“Etik Kurallar”) ile
finansal tablolarn bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Grup’tan
bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger
sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasmda elde etti§imiz bagimsiz
denetim kamitlarinin, sinirh olumlu gdriigiimiiziin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inantyoruz.

Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S tarafindan simrh denetime
tabi tutulan 31.12.2023 tarihli konsolide finansal tablo ve dipnotlara iliskin Simrh Denetim
Raporunda su ifadelere yer verilmistir.

Smirh Olumlu Goriis

Tiirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O.’nun (“Banka”) ve konsolidasyona tabi ortakliklarinin (Hep birlikte
“Grup” olarak anilacaktir) 31 Aralik 2023 tarihli konsolide bilangosu ile aym tarihte sona eren hesap
dénemine ait; konsolide kar veya zarar tablosu ve konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu,
konsolide dzkaynaklar degisim tablosu ve konsolide nakit akig tablosu ile Snemli muhasebe politikalarinm
6zeti de dahil olmak iizere finansal tablo dipnotlarindan olusan konsolide finansal tablolarint denetlemis
bulunuyoruz.

Goriigiimiize gore, Swirh Olumlu Gériigiin Dayanag: paragrafinda belirtilen hususun konsolide finansal
tablolar iizerindeki etkileri haricinde, ilisikteki konsolide finansal tablolar, Grup’un 31 Aralik 2023 tarihi
itibartyla konsolide finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait konsolide finansal
performansim ve konsolide nakit akiglarini, 1 Kasim 2006 tarihli ve 26333 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan “Bankalarin Muhasebe Uygulamalarina ve Belgelerin Saklanmasina iliskin Usul *-ﬁi?—“-
Hakkmda Yénetmelik” ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu tarafindan bankalg# AVE
kay1t diizenine iliskin yayimlanan diger diizenlemeler ile Bankacilik Diizenleme ve Den?emq,
(“BDDK?”) genelge ve agiklamalart ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Finafsal &
Standartlart (“TFRS”) hiikiimlerini igeren; “BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Me Mruati AN

olarak tiim 6nemli yonleriyle gergege uygun bir bigimde sunmaktadir. s
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Smirh Olumlu Gériisiin Dayanag:

Konsolide Finansal Tablolara Iliskin A¢iklama ve Dipnotlar Beginci Boliim I1.7.'de belirtildigi tGzere, 31
Aralik 2023 tarihi itibariyla hazirlanan ilisikteki konsolide finansal tablolar, Grup ydnetimi tarafindan
ckonomide ve piyasalarda meydana gelebilecek olumsuz gelismelerin olast etkileri nedeniyle 19,000,000
Bin TL’si gegmis yillarda ayrilan, 12,250,000 Bin TL’si cari yilda iptal edilen ve 4,250,000 Bin TL’si de
cari yilda ayrilan toplam 11,000,000 Bin TL tutarinda, TMS 37 “Karsiliklar, Kosullu Borglar Ve Kosullu
Varliklar’m muhasebelestirme kriterlerini kargilamayan serbest karsihigin etkilerini igermektedir.

Yaptigimiz bagimsiz denetim, BDDK tarafindan 2 Nisan 2015 tarihli 29314 sayilt Resmi Gazete’de
yayimlanan “Bankalarin Bagimsiz Denetimi Hakkinda Y6netmelik” (“BDDK Denetim Yonetmeligi”) ve
Kamu Gbzetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan Tirkiye
Denetim Standartlarimin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlanina (“BDS”) uygun olarak
yiiriitiilmiistiir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun “Bagimsiz Denetginin
Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine Iliskin Sorumluluklarn” boliimiinde ayrmntili bir sekilde
aciklannustir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler i¢in Etik Kurallar (“Etik Kurallar”) ile
finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Grup’tan
bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger
sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz
denetim kanitlarimin, sinicli olumlu goriigiimiiziin olusturulmas: igin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inantyoruz.

8.3. Varsa ihrac¢1 veya ihrag edilen bor¢lanma aracina iligkin derecelendirme notu hakkinda
bilgi:

VakifBank’m ‘‘Fitch Ratings”, “Moody’s”> ve “JCR Eurasia” tarafindan belirlenen kredi
derecelendirme notlart bulunmaktadir. Bu {i¢ kurulusun VakifBank hakkinda agikladiklari giincel kredi
derecelendirme notlar agagida 6zetlenmistir.

VakifBank’in giincel derecelendirme notlarina www.vakifbank.com.ir internet adresinde yer alan
Yatirimer {liskileri béliimiinden ulagilabilmektedir.

Moody’s*(23 Temmuz 2024**):

' Notun Tiirii Derece [ Goriiniim Aciklama

Uzun Vadeli Yabanci Para Mevduat Bl Pozitif “Ba”, “B”, derecelendirme notlari

Notu spekiilatif olarak ifade edilen kredi
notlaridur.

Uzun Vadeli Tiirk Paras1t Mevduat Bl Pozitif “Ba”, “B”, “Caa derecelendirme

Notu notlar1 spekiilatif olarak ifade edilen
kredi notlaridir.

Desteksiz Temel Kredi Profili b2 -- Derecelendirme notu, hiikiimet veya
ana ortak destegi olmaksizin bankanin
kendi kredi profilini gostermektedir.

Kisa Vadeli Yabanci Para Mevduat NP -- NP ile derecelendirilen bankalar kisa

Notu dénem yiikiimliliiklerinin  vaktinde

| odemesi prime reyting ZFClpgelopm
: tastmamaktadir. 7

Kisa Vadeli Tiirk Paras1 Mevduat NP -- NP ile derecelendirile %

Notu donem  yiikiimliiliikle inimm (4
odemesi prime reyting 52
taslma{nnaktadlr. N
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*Moody’s Derecelendirme skalasi:
https://ratings.moodys.io/ratings#rating-scale
(**Son not degisikligi tarihleridir)

Fitch Ratings (17 Eyliil 2024**):

Notun Tiirii Derece Goriiniim | Aciklama _
Uzun Vadeli Ulusal Kredi | AA (tur) Duragan Uzun vadeli ulusal kredi notu olan AAA iike
Notu icerisinde ulasabilecek en yiiksek not olup

bankanin iilke igerisinde diger kurumlar
arasindan guglii kredibiliteye sahip oldugunu |

|gdsterir. |
Uzun Vadeli YP Kredi Notu B+ Pozitif 'BB', 'B', derecelendirme notlart spekiilatif
olarak ifade edilen kredi notlaridir. |
Uzun Vadeli TP Kredi Notu BB- Duragan BB', 'B', derecelendirme notlar spekdilatif

olarak ifade edilen kredi notlaridir.

Kisa Vadeli YP Kredi Notu B - Kisa vadeli yabanm para igin B olan kredi |
notu spekiilatif kisa vadeli notlar arasinda en |

yiiksek olan nottur.

Kisa Vadeli TP Kredi Notu B -- BB', 'B', derecelendirme notlart spekiilatif
olarak ifade edilen kredi notlaridir.

|
Il .
Uzun Vadeli Ulusal Kredi AA (tur) i Duragan |Uzun vadeli ulusal kredi notu olan AAA ilke
|
|

Notu icerisinde ulagabilecek en yiiksek not olup
bankanin iilke icerisinde diger kurumlar
arasindan giilii kredibiliteye sahip oldugunu
R gosterir. -
B+ | Pozitif [BB', 'B', derecelendirme notlar1 spekiilatif
olarak ifade edilen kredi notlaridir.

*Fitch Ratings Derecelendirme skalasi:
mt_n_szﬁgi'www.fitchratinqs.com.—f1.‘_r_roductsfrating-definitions#about~ratinq—definitions
(** Son not degisikligi tarihleridir)

Uzun Vadeli YP Kredi Notu |

JCR Eurasia*(24 Haziran 2024**):

Notun Tiirii 'Derece |Goriiniim Acgiklama j

Uzun Vadeli Uluslararast | , ‘ “ oy ieoos .

Yabane: Para Kurum Kredi BB Duragan BB notu uzun vadede “spekiilatif” notu ifade
) eder.

Rating Notu _ -

Uzun Vadeli Uluslararasi . w R o

Yerel Para Kurum Kredi| BB Duragan BB notu uzun vadede “spekiilatif”’ notu ifade
: eder.

Rating Notu

Uzun Vadeli Ulusal Kurum AAA Duradan AAA notu uzun vadede yatirim yapilabilir

Kredi Rating Notu & sevivedeki “en yiiksek” notu ifade eder

* JCR Eurasia Derecelendirme Skalasi:
https://www jcrer.com.tr/en/methodology/notations/credit-rating
(** Son not degisikligi tarihleridir)
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9. BORCLANMA ARACLARI iLE iLGILI VERGILENDIRME ESASLARI

TAM MUKELLEF
KURUM

TAM MUKELLEF
GERCEK Kisi

DAR MUKELLEF
KURUM(1)

DAR MUKELLEF
GERGEK Kigi

FAiZ GELIRI

1) Banka ve araci
kurum aracihigryla
Tirkiye'de ihrag
edilenlerden;

a)Anonim, eshamli
komandit ve limited
sirketler ile yatirim
fonlarinca elde edilen
faiz gelirleri;

- % 0 oraninda stopaja
tabidir.

- Kurumlar vergisine
tabidir.

b) Yukarida sayilanlar
disinda kalan
kurumlarca (3) elde
edilen faiz
gelirlerinden;

-vadesi 1 yila kadar (1 |
yil dahil) olanlara

' saglanan gelirler %15

-vadesi 1 yildan uzun
olanlara saglanan
gelirler %10

oraninda stopaja
tabidir. (5)

- Beyanname vermesi
gereken kurumlar,
odenen stopajt
beyanname {zerinde
hesaplanan kurumlar
vergisinden mahsup
edilebilirler.

1) Turkiye'de ihrag
edilenlerden;

-vadesi 1 yila kadar
(1 yila dahil)
olanlara saglanan
gelirler %15

- vadesi 1 yildan
uzun olanlara
saglanan gelirler
%10

oraninda stopaja
tabidir. {5)

- Stopaj nihai
vergidir.

- Beyan edilemez.

1) Banka ve araci
kurum aracihgiyla
Tarkiye'de ihrag
edilenlerden;

a) Anonim, eshamii
komandit ve limited
sirket niteligindeki
yabanci kurumlar ile
Sermaye Piyasasi
Kanunu'na gore
kurulan yatirim fonlan
ve yatirm
ortakliklaryla benzer
nitelikte oldugu Maliye
Bakanhginca
belirlenen yabanci
kurumlarin (4) elde
ettigi faiz gelirleri;

- % 0 oraninda stopaja
tabidir.

- Stopaj nihai vergidir.
- Beyan edilemez.

b) Yukarida sayilanlar
disinda kalan
kurumlarca elde edilen
faiz gelirlerinden;

- vadesi 1 yila kadar {1
yil dahil) olanlara
saglanan gelirler %15
-vadesi 1 yildan uzun
olanlara saglanan
gelirler %10

oraninda stopaja
tabidir. (5)

- Stopaj nihai vergidir.

- Beyan edilmez.

1) Banka ve araci
kurum araciligiyla
Tirkiye'de ihrag
edilenlerden;

| 1) Banka ve araci

kurum araciigiyla
Tirkiye'de ihrag
edilenlerden elde
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| 1) Banka ve araci
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kurum araciligiyla
Turkiye'de ihrag
edilenlerden;

1) Tarkiye'de
ihrag
edilenlerden;

- vadesi 1 yila
kadar (1 yil dahil)
olanlara saglanan
gelirler %15
-vadesi 1 yildan
uzun olanlara
saglanan gelirler
%10 (5)

- Stopaj nihai
vergidir.

- Beyan edilemez.




ALIM SATIM
KAZANGLARI

a) Anonim, eshamli
komandit ve limited
sirketler ile yatirim
fonlarinin elde ettigi
kazanclar;

- %0 oraninda stopaja
tabidir.

- Kurumlar vergisine
tabidir.

b) Yukarida sayilanlar
disinda kalan
kurumlarin (3) elde
ettikleri kazanglardan;

- 6 aydan az slireyle (6
ay dahil) elde
tutulanlarin elden
gikariimasindan dogan
kazanglar %10

- 1 yildan az sureyle (1
yil dahil) elde
tutulanlarin elden
¢ikarilmasindan dogan
kazanglar %7,5

- 1 yildan fazla sureyle
elde tutulanlarin eiden
¢tkariimasindan dogan
kazanglar saglanan
gelirler %5 oraninda
stopaja tabidir. (5)

- Beyanname vermesi
gereken kurumlar,
ddenen stopaji
beyanname izerinde
hesaplanan kurumlar
vergisinden mahsup
edebilirler.

edilen
kazanglardan;

- 1 yildan az slireyle
{1 yil dahil) elde
tutulanlann elden
cikariimasindan
dogan kazanclar
%15

-1 yildan fazla
stireyle elde
tutulanlann elden
gikariimasindan
dogan kazanglar
saglanan gelirler
%10

oraninda stopaja
tabidir. (5)

- Stopaj nihai
vergidir.

- Beyan edilmez.

a) Anonim, eshamli
komandit ve limited
sirket niteligindeki
yabanct kurumlar ile
Sermaye Piyasasi
Kanunu'na gore
kurulan yatirim fonlar
ve yatinm
ortakliklariyla benzer
nitelikte oldugu Maliye
Bakanliginca
belirlenen yabanci
kurumlarin (4) elde
ettigi kazanglary;

- %0 oraninda stopaja
tabidir.

- Stopaj nihai vergidir.
- Beyan edilemez.

b) Yukarida sayilanlar
disinda kalan
kurumlarca elde
ettikleri kazanglardan;

- 1 yildan az siireyle (1
yil dahil) elde
tutulanlarin elden
¢ikariimasindan dogan
kazanglar %15

- 1 yildan fazla stireyle
elde tutulanlarin elden
cikaridmasindan dogan
kazanglar saglanan
gelirler %10 oraninda
stopaja tabidir. {5)

- Stopaj nihai vergidir.

- Beyan edilmez.

edilen
kazanglardan;

- 6 aydan az
stireyle (6 ay
dahil) elde
tutulaniarin elden
¢ikarilmasindan
dogan kazanglar
%7,5

- 1yidan az
stireyle (1 yil
dahil) elde
tutulanlarin elden
cikariimasindan
dogan kazanglar
%5

-1 yildan fazla
stireyle elde
tutulanlarin elden
cikaridmasindan
dogan kazanglar
saglanan gelirler
%2,5

oraninda stopaja
tabidir .(5)

- Stopaj nihai
vergidir.

| - Beyan edilmez.

kurumlar igin gegerlidir.

H) Dar mukellef kurumlara iligkin aglklamala.rlmlz, Turkiye'de isyeri ve daimi temsilcisi bulunmayan dar mikellef

. (2) Alim satim zararlarinin alim satim kazanglarina mahsup edilmesine iligkin olarak Kanun'da herhangi bir

belirtmistir.

hikiim yer almamasina ragmen Maliye Bakanligi basin agiklamast ile s6z konusu mahsubun yapilabilecegini

w
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(4) 25 Aralik 2010 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan 277 Seri Numarali Gelir Vergisi Genel Tebligi uyarinca, |
Turkiye'de miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artisi kazanglart elde
etmek ve bunlara bagl haklari kullanmak amaciyla faaliyette bulunan sinirls sorumlu ortakliklar, tlke fonlan,
kurum ve kurulus fonlari ve yatirim kuruluglar gibi yabanci kurumsal yatinmailarin timd, 2499 sayil Sermaye
Piyasast Kanunu'na gore kurulan yatirim ve yatirim ortakliklaryla benzer nitelikteki mukellefler olarak kabul

edilmektedir.

(5) 31/01/2025 tarihli ve 9487 sayili Cumhurbaskani kararinin eki karar kapsaminda 22/7/2006 tarihli ve
2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Kararinin eki Kararinin 1 inci maddesinin birinci fikrasinin {a) bendinin (1) ve
(3) numarali alt bentleri ile (¢) bendi degistirilmistir. Karar kapsaminda dar ve tam miukellef gergek kisiler ile
yukarida sayilanlar diginda kalan kurumlar icin finansman bonolarindan elde edilen faiz geliri ve alim-satim
kazanclan kapsaminda uygulanan stopaj oranlari vadelerine gore degistirilmigtir.

10. INCELEMEYE ACIK BELGELER
Asapidaki belgeler Finanskent Mahallesi Finans Caddesi No:40/1 Umraniye/ISTANBUL adresindeki

ihragginin merkezi ve bagvuru yerleri ile ihragginin internet sitesi (www.vakifbank.com.tr) ile Kamuyu
Aydinlatma Platformunda (KAP) tasarruf sahiplerinin incelemesine agik tutulmaktadir:

Sermaye piyasasi aract notunda yer alan bilgilerin dayanagmi olusturan her tiirlii rapor ya da belge
ile degerleme ve goriisler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagumsiz denetim raporlari ile yetkili kuruluslarca
hazirlanan raporlar, vb.)

11. EKLER
YOKTUR.
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