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sekilde giincellenmigtir.

6.2.1. Faaliyet gosterilen sektorler/pazarlar ve ihragemin bu sektérlerdeki/pazarlardaki yeri ile avantaj ve dezavantajlari hakkinda bilgi asagidaki

Eski Sekil

Yeni Sekil

[

Bankamiz, Program kapsaminda 2025 yilinda yaklagik 1,94 milyar
ABD Dolar tutarinda tahsisli satig iglemi gergeklestirmistir. Islemlerin

[--]

Bankamiz, 9 Temmuz 2025 tarihinde GMTN Programi kapsaminda
nominal tutan1 750 milyon ABD dolan olan, bircok kitadan uluslararas:
yatinnmailarim yogun ilgi gosterdigi 2025 yilmmn ilk siirdiiriilebilir tahvil
ihracim gerceklestirmistir. 5 yil vadeli ihracin getirisi yiizde %7,375
olurken; kupon oram ise yiizde %7,250 olarak gerceklesti.

Bankamiz, Program kapsaminda 2025 yilinda yaklasik 2,59 milyar ABD
Dolan tutarinda tahsisli satis islemi gergeklestirmistir. Islemlerin vadeleri 365

vadeleri 365 giin ile 731 giin arasmdadar.

[...] [...]

glin ile 731 giin arasindadur.

sekilde giincellenmigtir.

8.2. Thragemm beklentilerini 6nemli dlciide etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler, talepler, taahhiitler veya olaylar hakkindaki bilgiler asagidaki

Eski Sekil

Yeni Sekil

[...]

ABD Merkez Bankasi (Fed), Haziran ay1 toplantisinda tekrar politika faizini
beklentiler dogrultusunda %4,25-%4,50 arahiginda tutmustur. Fed karar
metninde, Komite’nin enflasyonu ve igsizligi uzun vadede %2 seviyesine getirme
amacindan bahsedilmistir. Ekonomik belirsizligin azaldif1, ancak hala yiiksek
oldufuna ilgi gekilmistir. Net ihracattaki dalgalanmalar baz1 verileri etkilemeye
devam etse de, son gostergelerin ekonomik faaliyetin giiclii bir hizla genislemeye
devam ettigine isaret ettigi belirtilmistir.

Fed’in 17-18 Haziran tarihli toplantisina iligkin tutanaklar yayimlanmistir.

Tutanaklar, yetkililer arasinda 6zellikle tarifelerin enflasyon lizerindeki etkisine

Fll{lﬁl%gl ”%umpgg;gm@g ?%deniyle, faiz oranlarmin gel(?cegine dair- gﬁri‘is

ayriliflari® vasa Q{Eﬁggﬁ@@a koymustur. Katihmeilarin bir kismu, tarifelerin

1 sede: ;&%lﬁijé’fﬁ%hk bir artisa yol agacagim ve uzun vadeli enflasyon
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[...]

ABD Baskan Donald Trump, Cin mallarina uygunlanan yiiksek
ABD tarifelerinin 90 giin daha yiiriirliige girmesini engelleyecek bir
baskanhk kararnamesi imzalamstir.

ABD Merkez Bankasi (Fed), Temmuz ayi toplantisinda politika

faizini beklentiler dogrultusunda %4,25-%4,50 aralizinda
tutmustur. 19 ihndan bu yana ilk kez iki Fed iiyesi karara karsi
oy kufapgaigy Fed, karar metninde, net ihracattaki

Meri etkilemeye devam ettigini; ancak, son
farisinda ekonomik biiyiimenin yavasladigim
ift. Fed Bagkan1 Jerome Powell, mevcut para
las1 gelismelere cabyk yanit verebilmek icin
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beklentilerini etkilemeyecegini belirtirken; katithmecilarin gogu ise tarifelerin
enflasyon lizerinde daha kahc etkilere sahip olabilecegi riskine dikkat gekmistir.
Tutanaklarda, “Kathmecilar genel olarak, ekonomik biiyiime ve isgiicii
piyasasimn hélen giicli olmasi ve mevcut para politikasinin orta derecede
kisitlayict olmasi nedeniyle, Komite’nin enflasyon ve ekonomik faaliyet
goriinlimiine iligkin daha fazla netlik kazanmasim beklemek i¢in iyi bir konumda
oldugu konusunda hemfikirdi” ifadesine yer verilmistir. Ayrica katilimcilarin bir
kismu, igglicli piyasasindaki risklerin baskin hile geldigini ifade etmistir.
Tutanaklara gore, Fed yetkililerinin “para politikasinin ayarlanmasinda temkinli
bir yaklagimin siirdiiriilmesi gerektigi” goriisiinde birlestigi goriilmiistiir.

ABD ekonomisi 2025 yilinn ilk geyreginde %0,5 oraninda daralmistir. 2025
yili ilk ¢eyregindeki daralma, 2022 yili ilk ¢eyreginden bu yana goriilen ilk
kiigiilme olmustur. ABD ekonomisinin yilin ilk ceyregindeki daralmasinda;
tilkketici harcamalarindaki yavaglama, net ihracattaki keskin azahs ve devlet
harcamalarindaki distis etkili olmugtur. Kigisel tilkketim harcamalan iginde en
belirgin yavaglama hizmet harcamalari kaleminde yasanmistir

Haziran ay1 enflasyon rakamlari piyasa beklentilerinin {izerinde
gergeklesmistir. Buna gére, TUFE yilik bazda %2,6 artis beklentilerinin
tizerinde %2,7, ayhk bazda ise beklentilere paralel %0,3 artis g&stermistir.
Cekirdek TUFE ise beklentilere paralel olarak yillik bazda %2,9; aylik bazda
%0,2 artis kaydetmistir. Enflasyonun alt kalemlerine bakildiinda, enerji fiyatlari
Haziran aymda yillik bazda %7,5; aylik bazda %0,9 artis g6stermistir. Gida
fiyatlan ise yillik bazda %3; ayhk bazda %0,3 artig gostermigtir. Uretici Fiyat
Endeksi (UFE), Haziran ayinda yillik bazda %?2,5 artis olan beklentilerin altinda
%2,3 artmugtir; ayhik bazda ise %0,2 artig beklentilerine karsin degisim
gostermemigtir. Cekirdek UFE yillik bazda %2,7 artis beklentilerinin altinda
%?2,6, aylik bazda ise %0,2 artig beklentilerine karsin degisim g6stermemistir.

ABD’de tarim dig1 istihdam Haziran ayinda 110 bin artis olan beklentilerin
i L;glgglg@k@g{amgur Mayis ay1 verisi 139 bin kisiden 144 bin kisiye
: gg.ff 1711k GF4n1, Haziran aymda bir nceki aya gore beklentilerin

1‘.? Héhlere gore ortalama saatlik kazanglar Haziran ayinda

ABD ekonomisi 2025 yihnin ikinci ¢eyreginde onciil verilere
gore yilhklandirilmis bazda %3 oranmda biiyiimiistir. ABD
ekonomisinin yiln ikinci ¢eyregindeki giiclii biiyiimede, ithalattaki
%30,3 diisiis etkili olmustur. Yihm ilk ¢eyreginde isletmetlerin
giimriik vergilerinden etkilenmemek igin yaptiZi dnden yiiklemeli
ithalat, ikinci ceyrekte ithalatta yavaslamaya neden olmustur.
Tiiketici harcamalar: 1limh bir artis gosterirken, artan belirsizlik
ortam nedeniyle is yatoimlar: da durgun seyrederek temkinliligin
devam ettigini géstermistir.

Haziran ay1 enflasyon rakamlar1 piyasa beklentilerinin tizerinde
gergeklesmistir. Buna gore, TUFE yillik bazda %2,6 artis beklentilerinin
lizerinde %2,7, ayhk bazda ise beklentilere paralel %0,3 artis
gostermistir. Cekirdek TUFE ise beklentilere paralel olarak yillik bazda
%2,9; aylik bazda %0,2 artis kaydetmistir. Enflasyonun alt kalemlerine
bakildifinda, enerji fiyatlar1 Haziran ayinda yilhk bazda %7,5; ayhk
bazda %0,9 artis gostermistir. Gida fiyatlar ise yillik bazda %3; aylik
bazda %0,3 artis gdstermistir. Uretici Fiyat Endeksi (UFE), Haziran
aymda yilhk bazda %2,5 artis olan beklentilerin altinda %2,3 artmastir;
aylik bazda ise %0,2 artis beklentilerine kargin dedisim gostermemistir.
Cekirdek UFE yillik bazda %2,7 artis beklentilerinin altinda %2,6, aylik
bazda ise %0,2 artis beklentilerine kargin degisim gostermemistir.

ABD’de tarim dis1 istthdam Temmuz ayinda 104 bin artis olan
beklentilerin altinda 73 bin kisi artmistir. Haziran ay: verisi 147 bin
kisiden 14 bin Kisiye revize edilmistir. issizlik orani, Temmuz aymda
bir onceki aya gore beklentilere paralel olarak %4,2 olmustur.
Verilere gore ortalama saatlik kazanc¢lar Temmuz ayinda bir énceki
aya gore %0,3; yillk bazda ise %3,9 artmistir. Isgiiciine katiim
orami Temmuz aymda bir énceki aya gore 0,1 puan azalarak %62,2

seviyesipdipegepernlesmistir. Istihdam oram ise bir nceki aya gore
0,1 W9,6 olmustur. ADP &zel sektor istihdam,
Tent M\ beklentisi olan 76 binin iizerinde 104 bin kigi
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bir &nceki aya gére %0,3 olan beklentilerin altinda %0,2; yillik bazda ise %3,7
artmigtir. Isgiiciine katlim oram Haziran ayinda bir 6nceki aya gore 0,1 puan
azalarak %62,3 olmustur. Istihdam oram ise bir dnceki aya gore degisim
gostermeyerek %59,7°de sabit kalmistir. ADP 6zel sektor istihdami Haziran'da
98 bin kisi artis olan beklentilerin altinda 33 bin kisi azalmistir.

Avrupa Merkez Bankasi (ECB), piyasa beklentileri dogrultusunda Haziran
ayinda da faiz indirim karan alarak faiz oranlanm 25 baz puan diigiirmiistiir.
Buna gdre, refinansman faizi %2,40°tan %2,15°¢, mevduat faizi %2,25’ten %2,0
seviyesine gekilmistir; borg verme faizi ise %2,65’ten %2,40’a diisiiriilmiistiir.
ECB Bagkam Christine Lagarde, kararin ardindan yaptig1 agiklamada, biiyiimeye
yonelik risklerin agagi yonlii oldugunu, faiz indiriminin ardindan ECB'nin
belirsizliklere karg: "iyi bir konumda" oldugunu yinelemistir. ECB Haziran ay1
makroekonomik projeksiyonlarim yayimlamigtir. 2025 yihi igin enflasyon
beklentisini %2,3’ten %2’ye, 2026 yili iginse %1,9°dan %1,6’ya diistirmiistiir.
2025 yih buiytime beklentisini %0,9°da sabit birakirken 2026 yili igin biiyiime
beklentisini %1,2’den %1,1 e diislirmiistiir.

Euro Bolgesi ekonomisi 2025 yihmin birinci ¢eyreginde revize edilen
verilere gére %0,4 olan beklentilerin tistiinde ¢eyreklik bazda %0,6 biiytimiistiir.
Ekonomi yillik bazda ise %1,2 olan beklentilerin iistiinde %1,5 biiytimiigtiir. Euro
Bolgesi’nin ilk geyrek revize verilerine gére en yiiksek biiyiime %9,7 ile
Irlanda’da gergeklesirken, en biiyiik daralma %0,8 ile Slovenya’da yasanmustir.
Birinci geyrekte, bir dncekin yilin ayni geyregine gore Almanya ekonomisi %0,4;
Fransa ekonomisi %0, 1, Italya ekonomisi %0,3 biiyiimiigtiir.

Euro Bolgesi’nde enflasyon Haziran’da beklentilere paralel gergeklesmistir.
Enflasyon, yilik bazda %2; aylik bazda %0,3 artis gdstermistir. Cekirdek
enflasyon ise yilhik bazda %2,3; aylik bazda %0,4 artmistir. Haziran ayinda en
yiiksek katki hizmetler kaleminden gelirken; s6z konusu kalem, yillik bazda %3,3
artis gostermigtir. Gida, alkol ve tiitiin kalemindeki yillik artis %3,1 olmustur.
, _sl;i‘lne]r)}':de yillik bazda %2.,6 gerileme, aylik bazda %0,2 artig gézlenmistir. Avrupa

Birhgi iln. “E azi ascgﬁtﬁﬁgi@llﬂ( bazda en yiiksek artis %5,8 ile Romanya’da
d ’ajt?\g'gkg %0,5 ile Giiney Kibris’ta yaganmstir.

seviyelerinde korunmustur. Toplantiya ilisgkin yapilan agiklamada,
enflasyonun orta vadede %2 hedefinde istikrar kazanmasim
saglamaya kararh olundugu, uygun para politikasi1 durusunun
belirlenmesinde verilere bagh ve toplantidan toplantiya bir yaklagim
izlenecegi belirtilmistir.

Euro Bélgesi ekonomisi 2025 yinin ikinei ¢eyreginde dnciil
verilere gire %0 bityiime beklentilerine karsin ¢eyreklik bazda %0,1
biiylimiistiir. Ekonomi yilhk bazda ise %1,2 olan beklentilerin
iistiinde %1,4 biiyiimiistiir. Euro Bilgesi’nin ikinci ¢eyrek dnciil
verilerine gore ¢eyreklik bazda en yiiksek biiyiime %9,7 ile
Ispanya’da gerceklesmis; en biiyiikk daralma %1 ile irlanda’da
yasanmistir,

Euro Bélgesi’nde TUFE Temmuz’da énciil verilere gire, yilhk
bazda %2 artmis; ayhk bazda ise %0,8 diisiis gostermistir. Cekirdek
TUFE ise yulik bazda %2,3 artarken; ayhk bazda %0,2 gerilemistir.
Temmuz ayinda en yiiksek katki gida, alkol ve tiitiin kaleminden
gelirken yilhk bazda séz konusu kalem %3,3 artiy gostermistir.
Hizmetler kalemi ise yillik bazda %3,1 artiy gostermistir. Enerjide
yihk bazda %2,5 gerileme, aylhk bazda ise %1 artis gozlenmistir.
Avrupa Birligi'nde Temmuz aymda yilhk bazda en yiiksek artis
%5,6 ile Estonya’da goriilmiistiir; en diisiik artis ise %0,1 ile Giiney
Kibris’ta yasanmstir.

Diinya Bankasi’mmn Kiiresel Ekonomik Beklentiler Haziran 2025
Raporu’nda artan politika belirsizligi, yiiksek ticaret engelleri, tirmanan
finansal volatilite ve zayiflayan giiven ortammmn kiiresel goriiniimii
zayiflattigr vurgulanmustir. Raporda, 2025°te kiiresel bityiimenin %2,3’e
gerlleyecegl ve agik bir kuresel durgunluk yasanmasa bile 2008 sonrasi

i gl olacag: ifade edilmigtir. Biiyiime
agimin gelismis ekonomilerdeki zayif performans
ik8s1 belirsizliginin isletme ve tiiketici giivenini
S\vatirt \" beklentilerini olumsuz etkiledigi belirtilmistir.

egonojnisinin %1,4 2026 y111nda ise %1,6 buyuyecegl
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Diinya Bankasi’nin Kiiresel Ekonomik Beklentiler Haziran 2025
Raporu’nda artan politika belirsizligi, yiiksek ticaret engelleri, tirmanan finansal
volatilite ve zayiflayan giiven ortamimin kilresel goriinlimii zayiflattif
vurgulanmustir. Raporda, 2025°te kiiresel bilyiimenin %2,3’e gerileyecegi ve agik
bir kiiresel durgunluk yaganmasa bile 2008 sonrasi en diisiik seviyelerden biri
olacaf: ifade edilmistir. Biiylime revizyonunun esas kaynagmin gelismis
ekonomilerdeki zay1f performans oldugu; ticaret politikasi belirsizliginin isletme
ve tiiketici glivenini bozarak ticaret ve yatirim beklentilerini olumsuz etkiledigi
belirtilmistir. 2025 yilinda ABD ekonomisinin %1,4 2026 yilinda ise %1,6
bityliyecegi; Cin ekonomisinin ise swasiyla %4,5 ve %4 biiyiiyecegi tahmin
edilmistir,

Ekonomik Isbirligi ve Kalkinma Orgiitii (OECD), Ekonomik Goriiniim
Raporu’nda son aylarda ekonomi ve ticaret politikalarindaki belirsizliklerin
kayda deger olgtide artiini; bu artigin is diinyas: ve tiiketici giivenini olumsuz
etkileyerek ticaret ve yatinmlar iizerinde baski olusturmaya basladigim
vurgulamistir. Kurulug, kiiresel biiylime tahminini gegen yil %3,3 olan
bliylimenin ardindan 2025ve 2026 igin %2,9’a revize etmistir. 2025 yilinda ABD
ekonomisinin %1,6, 2026 yilinda ise %1,5 biiyiiyecegi tahmin edilmistir.

Tirkiye ekonomisi 2025 yihmn ilk ¢eyreginde gecen yilin ayni ¢eyregine
gore beklentilerin altinda %2 biiytimiistiir. Boylece Tiirkiye ekonomisi 2020
yilmin ikinci geyreginden bu yana en diigiik biiyiimeyi kaydetmistir. Gayrisafi
yurt i¢i hasila biiyiikliigii 2025 yilmn ilk ¢eyreginde cari fiyatlarla bir 6nceki
yilin ayni ¢eyregine gore %36,7 artarak 12 trilyon 125 milyar 173 milyon TL
olmugtur. Mevsim ve takvim etkilerinden arindinlmis GSYH ise bir 6nceki
geyrege gore %! artmustir. Uretim yontemine gore yilin ilk geyreginde biiytimeye
en yliksek katki hizmetler sektoriinden gelmistir. GSYH iginde %62,74 ile en
yiiksek paya sahip olan hizmetler sektori, yilin ilk ¢eyreginde yillik bazda %1,9
bliylimiistiir ve biiylimeye 1,2 puan katkida bulunmugtur. Yilin ilk ceyreginde
bilylimgye en yiiksek ikinci katki ingaat sektoriinden gelmistir. S6z konusu
k. \deprer D%‘%m;yomhk inga faaliyeti etkili olmay: siirdiirmiistiir.

belirsizliklerin kayda deger 6lgiide arttifini; bu artisin is diinyas: ve
titketici giivenini olumsuz etkileyerek ticaret ve yatirimlar tizerinde baski
olusturmaya basladigimi vurgulamigtir. Kurulug, kiiresel biiyiime
tahminini gegen yil %3,3 olan biiyiimenin ardindan 2025ve 2026 igin
%2,9°a revize etmistir. 2025 yilinda ABD ekonomisinin %1,6, 2026
yilinda ise %1,5 biiyiiyecegi tahmin edilmistir.

Uluslararas1 Para Fonu (IMF), Temmuz aymda yaymladi
Diinya Ekonomik Goriiniim Raporu’nda énden yiiklemeli ihracat,
beklenenden daha diisiik ABD giimriik vergileri, daha gevsek
finansal kosullar ve Kkilit ekonomilerdeki mali genisleme gibi
faktorleri gerekce gostererek, 2025 yili kiiresel biiyiime tahminini
Nisan ay1 tahminine gére 0,2 puan artirarak %3’e yiikseltmistir.
Ayrica, Kkiiresel biyiimenin 2026 yiinda 0,1 puan artisla %3,1%
¢ikmasi 6ngoriilmiistiir. 2025 yilhinda ABD ekonomisinin %1,9, 2026
yihnda ise %2 biiyiiyecegi tahmin edilmistir.

Tiirkiye ekonomisi 2025 yilinn ilk geyreginde gecen yilin aym
¢eyregine gore beklentilerin altinda %2 bilylimiigtiir. Béylece Tiirkiye
ekonomisi 2020 yilinmn ikinci ¢eyreginden bu yana en diisiik biyiimeyi
kaydetmigtir. Gayrisafi yurt i¢i hasila biiyiikliigi 2025 yidimmn ilk
geyreginde cari fiyatlarla bir 6nceki yilin aym geyregine gore %36,7
artarak 12 trilyon 125 milyar 173 milyon TL olmustur. Mevsim ve takvim
etkilerinden armdirilmis GSYH ise bir 6nceki ¢eyrege gore %1 artmmstir.
Uretim yéntemine gore yilin ilk ¢eyreginde biiylimeye en yiiksek katki
hizmetler sektoriinden gelmigtir. GSYH iginde %62,74 ile en yiiksek
paya sahip olan hizmetler sektorii, yilin ilk ¢eyreginde yillik bazda %1,9
bilylimiistiir ve bilyiimeye 1,2 puan katkida bulunmustur. Yilin ilk
¢eyreginde biiylimeye en yiiksek ikinci katki insaat sektoriinden
gelmigtir, S6z konusu katklda deprem bolgesme yonelik insa faaliyeti
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katkida bulunmustur. Sonug olarak, 2024 yilinin tamaminda %3,2 biiyiiyen
Tiirkiye ekonomisi, 2025 yilnmn ilk ¢eyreginde beklentilerin altinda %2 biiyiime
kaydetmistir. Bilylimeye olan katkis: azalsa da hizmetler sektSrii 2024 yilinda
olduBu gibi 2025 yihmn ilk geyreginde de en yiiksek katki saglayan sektor olmayi
stirdiirmiigtiir. Ote yandan, 2024 yilinda biiylimeye en yliksek katkinin hanehalki
tiketiminden gelmesinin ardindan 2025 yihimn ilk ¢eyreginde s6z konusu kalem
azalarak da olsa katkisim siirdiirmiistiir. Bdylece, ilk geyrek biiyiimesi i¢ talep
tarafindan desteklenirken dis talep biiyiimeye olumsuz katkida bulunmustur.

Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) Haziran’da beklentilerin altinda aylik bazda
%1,37 artmustir. Yillik bazda ise TUFE Mayis’taki %35,41°dan Haziran’da
%35,05’¢ gerilemistir. Boylece yillik enflasyon 2021 yili Kasim aymdan sonraki
en diisitk seviyesine gerilemistir. Haziran aymnda ana harcama gruplarina gore
aylik bazda fiyati en ¢ok artan gruplar, %4,48 ile egitim %2,62 ile konut ve %2,38
ile ulagurma olmugstur. Gida ve enerji gibi kontrol edilemeyen kalemleri
icermeyen ve enflasyondaki ana egilimi gosteren gekirdek enflasyon (C endeksi)
Haziran’da bir Onceki aya gore %1,93 artmig; yillik bazda Mayis’taki
%35,37°den Haziran’da %35,64’¢ yiikselmistir. Yurt I¢i Uretici Fiyat Endeksi
(YI-UFE) Haziran’da bir 6nceki aya gbre %2,46 artmistir ve yillik bazda
Mayis’taki %23,13’ten Haziran’da %24,45’e yiikselmistir.

May1s ay: cari islemler dengesi 684 milyon dolar acik ile beklentilerin
alunda gergeklesmigtir. Ithalatin yillik bazda %S5,3, ihracatin %3,6 yukselig
kaydetmesiyle dis ticaret agig %15,7 artig kaydetmistir. Mayis aymnda altin
ithalatinin y1llik bazda %48 artigina kargin enerji ithalatinin %17,6 gerilemesinin
destegiyle enerji ve altin hari¢ cari iglemler dengesi 4,1 milyar dolar fazla
vermistir. S6z konusu kalemin Nisan ayinda 11 aymn ardindan ilk defa agik
vermesinin ardindan May1s ayindaki gelismelerle yeniden fazla vermesi dikkat
¢ekmigtir. Mays ay1 verilerine gére 12 aylik kiimiilatif toplamda ise cari islemler
ag181 Nisan’daki seviyesine gore sinirh artig kaydederek 16 milyar seviyesinde
gerc;eklesmlstlr
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s0z konusu kalem azalarak da olsa katkisim siirdiirmiigtiir. Boylece, ilk
geyrek bilylimesi ig talep tarafindan desteklenirken dig talep biiytimeye
olumsuz katkida bulunmustur.

Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) Temmuz’da %2,40 olan piyasa
beklentilerinin altmda ayhk bazda %2,06 artmistir. Yillik bazda ise
TUFE Haziran’daki  %35,05’ten Temmuz’da %33 »D2’ye
gerilemigtir. Boylece yilhk enflasyon 2021 yih Kasim ayindan sonraki
en digiik seviyesine Mayis aymnda indikten sonra Haziran ve
Temmuz aylarinda da bu goriiniimiinii korumustur. Temmuz’da
ana harcama gruplarina gére aylik bazda fiyat: en ¢ok artan gruplar,
%S3,78 ile konut, %5,69 ile alkollii icecekler ve tiitiin ve % 4,25 ile
haberlesme olmustur. Gida ve enerji gibi kontrol edilemeyen
kalemleri icermeyen ve enflasyondaki ana egilimi gosteren ¢ekirdek
enflasyon (C endeksi) Temmuz’da bir dnceki aya gore %1,74 artmig
ve yihk bazda Haziran’daki %35,64’ten Temmuz’da %34,70%e
gerilemistir. Yurt I¢i Uretici Fiyat Endeksi (Yi-UFE) Temmuz’da
bir dnceki aya gore %1,73 artms ve yilik bazda Haziran’daki
%24,45’ten Temmuz’da %24,19’a gerilemistir.

Mayis aymnda 750 milyon dolar gerceklesen cari islemler agig,
dig ticaretteki genislemenin etkisiyle Haziran ayinda 1,45 milyar
dolar olan piyasa beklentilerinin iizerinde 2 milyar dolara
yiikselmistir. Haziran’da ihracat yilhk bazda %9,2 artarak iyi bir
performans gisterse de ithalatin yaklasik %18 artis kaydetmesi, dis
ticaret aqignin gecen yilm aym donemine gore %56,6 artis
gostermesine neden olmustur. Gegen yilin aymi donemine giore %1,3
azahs kaydeden net hizmet gelirlerinin Haziran’da aylik cari agiga
katkis1 simirh olmustur Altin ithalatmm yllhk bazda %46 artig

dolar seviyesinden bu yil 2,6 milyar dolara
pyrek itibariyla ise cari islemler dengesi 23
irken, 12 ayhk kiimiilatif toplamda cari islemler
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vermigtir. Faiz dis1 denge ise gegen yilin Haziran aymda 176 milyar TL a¢ik
verirken, bu yilin aym ayinda 54,5 milyar TL agik vermistir. Gelirler kaleminin
belirleyicisi olan vergi gelirleri bir dnceki yilin aymi ayma gére %58,3 artis
gOstermigtir. Vergi gelirleri igerisindeki pay1 en yiiksek olan dahilde alinan mal
ve hizmet vergileri %52 artig gostermistir. Giderler kaleminde en yiiksek paya
sahip olan faiz dis1 giderler, yilhk bazda %25,6 yikkselmistir. 2025 yili igin
OVP’de biitge ag13/GSYH’nin %3,1 seviyesinde gerceklesecegi tahmin
edilmektedir.

TCMB Para Politikas1 Kurulu (PPK), 24 Temmuz’da yaptig toplantida
politika faizi olan bir hafta vadeli repo ihale faiz oraninin %46’dan %43’¢
indirilmesine karar vermistir. Kurul ayrica, gecelik vadede bor¢ verme faiz
oramim %49’dan %46°ya, gecelik vadede bor¢lanma faiz oranimi ise %44,5’ten
%41,5’¢ indirmistir. Karar metninde, enflasyonun ana egiliminin Haziran ayinda
yatay seyrettigi ve oncii verilerin Temmuz ayinda aylik enflasyonun aya 6zgii
unsurlarla gegici olarak artacagina igaret ettigi belirtilmistir. Kurul, fiyat istikrar
saglanana kadar stirdiiriilecek siki para politikas: durusu, talepte dengelenme,
Tiirk lirasinda reel degerlenme ve enflasyon beklentilerinde diizelme vasitas: ile
dezenflasyon siirecinin desteklenecegini belirtmistir.

OECD, Haziran ayinda yaymmladig: "Ekonomik Goriiniim" raporunda,
Turkiye i¢in 2025 biiytime tahminini %3,1°den %2,9’a, 2026 tahminini ise
%3,9’dan %3,3’e diistirmiigtiir. Bu yil zayif dis ticaret nedeniyle 6zel sektor
yatirimlan ve ihracattaki bilyiimenin yavaglayacagi tahmin edilirken; 2026°da ise
kademeli toparlanma 6ngoriilmektedir.

Diinya Bankasi, kiiresel ekonomik biiyiimeye iligkin raporunda, Tiirkiye
ekonomisinin bu y1l %3,1, 2026°da ise %3,6 biiyiiyecegini Sngormiistir.
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milyar TL agik verirken, bu yilin aym aymnda 54,5 milyar TL agik
vermistir. Gelirler kaleminin belirleyicisi olan vergi gelirleri bir nceki
yilin aym ayina gore %58,3 artig gostermistir. Vergi gelirleri igerisindeki
pay1 en yiiksek olan dahilde alinan mal ve hizmet vergileri %52 artis
gostermistir. Giderler kaleminde en yiiksek paya sahip olan faiz dis1
giderler, yillik bazda %25,6 yiikselmigtir. 2025 yil1 igin OVP’de biitge
a¢131/GSYH’nin %3,1 seviyesinde gergeklesecegi tahmin edilmektedir.

TCMB Para Politikast Kurulu (PPK), 24 Temmuz’da yaptif
toplantida politika faizi olan bir hafta vadeli repo ihale faiz oraminmn
%46’dan %43’e indirilmesine karar vermistir. Kurul ayrica, gecelik
vadede bor¢ verme faiz oramm %49’dan %46’ya, gecelik vadede
bor¢lanma faiz oramm ise %44,5’ten %41,5’¢ indirmistir. Karar
metninde, enflasyonun ana egiliminin Haziran aymnda yatay seyrettigi ve
Oncii verilerin Temmuz aymmda aylik enflasyonun aya 6zgii unsurlarla
gegici olarak artacagina isaret ettigi belirtilmigtir. Kurul, fiyat istikrar
saflanana kadar stirdiiriilecek siki para politikasi durusu, talepte
dengelenme, Tiirk lirasinda reel degerlenme ve enflasyon beklentilerinde
diizelme vasitasi ile dezenflasyon siirecinin desteklenecegini belirtmistir.

OECD, Haziran ayinda yaymmladigi "Ekonomik Goriintim”
raporunda, Tiirkiye igin 2025 biiyiime tahminini %3,1’den %2,9’a, 2026
tahminini ise %3,9°dan %3,3’e diigiirmiistiir. Bu yi1l zayif dis ticaret
nedeniyle 6zel sektor yatirimlan ve ihracattaki bilyiimenin yavaslayacag:
tahmin edilirken; 2026°da ise kademeli toparlanma 6ngériilmektedir.

Diinya Bankasi, kiiresel ekonomik biiyiimeye iliskin raporunda,
Tiirkiye ekonomisinin bu yil %3,1, 2026°da ise %3,6 biiyiiyecegini
Ongdrmiigtiir.
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