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ULKER B iSKUVi SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2011 TARHLI OZET KONSOUDE BILANGO

(Tutarlar aksi belirtiimedikge TL olarak ifade ediktir.)

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gegcmemi Gecmis

Cari D6nem Gecgmis Donem

Dipnot 30 Eylul 31 Arahk

VARLIKLAR Referanslari 2011 2010

Donen Varliklar

1.920.604.166

1.511.688.854

Nakit ve Nakit Benzerleri 5 580.419.562 616.600.133
Finansal Yatirimlar 6 4.049.390 2.746.410
Ticari Alacaklar
- 1liskili Taraflardan Ticari Alacaklar 9 190.451.168 144.696.851
- Diger Ticari Alacaklar 9 347.635.841 205.730.713
Diger Alacaklar
- Tliskili Taraflardan Ticari Olmayan Alacaklar 10 467.290.757 317.961.978
- Diger Kisa Vadeli Alacaklar 10 54.728.175 29.566.382
Stoklar 11 206.599.708 140.991.575
Diger Donen Varliklar 16 69.429.565 53.394.812
Duran Varliklar 683.495.412 1.374.184.581
Ticari Alacaklar 9 205.138 145.132
Diger Alacaklar 10 146.611 124.670
Finansal Yatirimlar 6 203.805.900 816.106.184
Ozkaynak Yontemiyle Qsrlenen Yatirimlar 12 - 237.570.227
Maddi Duran Varliklar 13 444.026.223 300.481.190
Maddi Olmayan Duran Varliklar 14 532.663 626.710
Serefiye 15 1.534.035 1.534.035
Ertelenmj Vergi Varligi 22 21.448.908 7.730.256
Diger Duran Varliklar 16 11.795.934 9.866.177

TOPLAM VARLIKLAR

2.604.099.578

2.885.873.435

Ekteki dipnotlar bu 6zet konsolide finansal tabtoldamamlayici bir parcasidir.
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ULKER B iSKUVi SANAYT A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2011 TARHLI OZET KONSOLUDE BiLANCO

(Tutarlar aksi belirtimedikce TL olarak ifade ediktir.)

KAYNAKLAR

Kisa Vadeli Yukumliltkler
Finansal Borgclar

Ticari Borglar

- Iliskili Taraflara Ticari Borglar
- Diger Ticari Borg¢lar

Diger Borclar

- Tliskili Taraflara Ticari Olmayan Borglar
- Diger Kisa Vadeli Borglar

Bor¢ Kaglliklari

Calsanlara Sglanan Faydalar#iskin Karsiliklar
Diger Kisa Vadeli Yukumlultkler

Uzun Vadeli Yukumlultkler
Finansal Borg¢lar
Diger Finansal Yukumlultkler
Diger Ticari Borclar
Calsanlara Sglanan FaydalarHiskin Karsiliklar
Ertelenmg Vergi YUkimlalga

OZKAYNAKLAR

Ana Ortakli ga Ait Ozkaynaklar
Odenmj Sermaye
Sermaye Duzeltmesi Farklari
Deser Artis Fonlari
Kardan Ayrilan KisitlanmgiYedekler
Yabanci Para Cevrim Farki
Gecmg Yillar (Zararlarr) / Karlari
Net Dénem Kari

Kontrol Guicti Olmayan Paylar

TOPLAM KAYNAKLAR

Ekteki dipnotlar bu 6zet konsolide finansal tabtoldamamlayici bir parcasidir.
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Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmems Gecmis
Cari D6nem Gecmis D6nem
Dipnot 30 Eyldl 31 Aralk
Referanslari 2011 2010
1.265.039.828 785.321.487
7 759.851.580 451.425.724
9 304.777.607 173.290.148
9 122.629.571 91.215.887
10 17.532.505 23.520.266
10 1.502.779 721.853
22 5.481.588 19.802.243
1.871.572 2.305.769
12.445.466 10.356.778
16 38.947.160 12.682.819
400.715.252 573.344.192
7 366.246.941 507.961.715
8 3.138.045 6.287.769
107.249 1.132.637
16.189.082 8.471.180
22 15.033.935 49.490.891
938.344.498 1.527.207.756
848.810.098 1.458.891.511
268.600.000 268.600.000
108.056.201 108.056.201
2.531.339 609.950.097
42.634.634 36.431.287
- 34.938.557
(171.444.279) 216.068.540
598.432.203 184.846.829
89.534.400 68.316.245

2.604.099.578

2.885.873.435




ULKER BiSKUVI SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2011 TARHINDE SONA EREN ARA DONEME AT
OZET KONSOIIDE KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtiimedikge TL olarak ifaddiknistir.)

Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden
Gecmemi Gecmemi Gecmemi Gecmemi
1 Ocak — 1 Temmuz- 1 Ocak — 1 Temmuz-
30 Eylul 30 Eylul 30 Eylul 30 Eylul
Dipnot Referanslari 2011 2011 2010 2010
Satg Gelirleri 17 1.089.660.904 352.305.933 1.147.558.997 332.911.606
Satglarin Maliyeti (-) 17 (866.721.375) (280.937.387) (876.649.276) (260.847.487)
BRUT KAR 222.939.529 71.368.546 270.909.721 72.064.119
Pazarlama, Satve Daitim Giderleri (-) 18 (155.905.328) (52.060.152) (169.272.450) (50.252.119)
Genel Yonetim Giderleri (-) 18 (45.057.639) (14.858.568) (45.811.107) (11.885.945)
Arastirma ve Gelitirme Giderleri (-) 18 (1.414.697) (482.561) (657.669) (153.451)
Diger Faaliyet Gelirleri 19 30.411.842 13.495.950 20.285.779 6.348.839
Diger Faaliyet Giderleri (-) 19 (8.146.520) (1.931.696) (7.692.897) (1.018.886)
FAALIYET KARI 42.827.187 15.531.519 67.761.377 15.102.557
Ozkaynak Yontemiyle Deerlenen Yatinimlarin
Kar/Zararlarindaki Paylar 12 (12.703.253) (4.987.630) (17.290.321) (8.487.908)
Finansal Gelirler 20 848.614.427 151.040.251 259.647.966 96.599.652
Finansal Giderler 21 (226.245.786) (156.500.837) (210.608.854) (75.466.198)
VERGI ONCESI KARI 652.492.575 5.083.303 99.510.168 27.748.103
Vergi Gideri 22 (44.477.315) (4.805.429) (13.062.807) (5.627.480)
Dénem Vergi Gideri (45.027.360) (7.465.487) (18.231.647) (5.289.955)
Ertelenmg Vergi Geliri / (Gideri) 550.045 2.660.058 5.168.840 (337.525)
DONEM KARI 608.015.260 277.874 86.447.361 22.120.623
Donem Karinin Dagilimi
Ana Ortaklik Paylari 598.432.203 (6.340.009) 80.909.636 20.983.148
Kontrol Giicli Olmayan Paylar 9.583.057 6.617.883 5.5637.725 1.137.475
Hisse Bgina Kazang 23 2,23 (0,02) 0,30 0,08

Ekteki dipnotlar bu 6zet konsolide finansal tabtoldamamlayici bir parcasidir.
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ULKER BiSKUVI SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2011 TARHINDE SONA EREN ARA DONEME AT
OZET KONSOIIDE KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtiimedikge TL olarak ifaddiknistir.)

Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden
Gecmems Gecmems Gecmems Gecmems
1 Ocak — 1 Temmuz- 1 Ocak — 1 Temmuz-
30 Eylal 30 Eylal 30 Eylal 30 Eylal
2011 2011 2010 2010
DONEM KARI 608.015.260 277.874 86.447.361 22.120.623
Diger Kapsamli Gelir:
Finansal Varliklar Dger Artis Fonundaki Dgisim (640.211.042) (3.613.762) 125.924.500 (28.693.080)
Yabanci Para Cevrim Farklarindaki gx@m (34.938.557) (53.110.750) (8.798.468) (9.652.521)
Diger Kapsamli Gelir Kalemleriniiskin Vergi
(Giderleri) / Gelirleri 32.010.552 180.688 (6.296.225) 1.434.654
DIGER KAPSAMLI GEL iR / (GIDER) (VERGI
SONRASI) (643.139.047) (56.543.824) 110.829.807 (36.910.947)
TOPLAM KAPSAMLI GEL iR/ (GIDER) (35.123.787) (56.265.950) 197.277.169 (14.790.324)
Toplam Kapsamli Gelirin Dagilimi
Ana Ortaklik Paylar (43.925.112) (62.110.451) 191.607.900 (15.650.104)
Kontrol Gicli Olmayan Paylar 8.801.325 5.844.501 5.669.269 859.780

Ekteki dipnotlar bu 6zet konsolide finansal tabtoldamamlayici bir parcasidir.
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ULKER B iSKUVI SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2011 TARHINDE SONA EREN ARA DONEME AT
KONSOLIDE OZET OZKAYNAK DEGiSIM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtiimedik¢e TL olarak ifade ediktir).

Kardan
Sermaye Ayrilan

Odenmis Duzeltmesi  Deger Arti g Kisitlanmis  Yabanci Para Net Donem Gecmis Yillar Ana Ortakl ga Kontrol Guici

Sermaye Farklar Fonlar Yedekler Cevrim Farki Kari Karlari Ait Ozkaynaklar Olmayan Paylar Toplam
1 Ocak 2010 itibariyle 268.600.000 108.056.201 446.354.171 29.541.106 31.362.234  102.917.554  138.837.334 1.125.668.600 61.449.738 1.187.118.338
Toplam Kapsamli Gelir - - 119.339.783 - (8.641.519) 80.909.636 - 191.607.900 5.669.269 197.277.169
Gecmi Yillar Karlarina ve Yedeklere Transfer - - - 6.890.181 - (102.917.554) 96.027.373 - - -
Konsolidasyon Kapsamindaki Bisiklikler - - - - 785.985 - (6.413.878) (5.627.893) (1.233.095) (6.860.988)
Odenen Temettiiler - - - - - - (14.000.000) (14.000.000) - (14.000.000)
30 Eylul 2010 itibariyle 268.600.000 108.056.201 565.693.954 36.431.287 23.506.700 80.909.636  214.450.829 1.297.648.607 65.885.912 1.363.534.519
1 Ocak 2011 itibariyle 268.600.000 108.056.201 609.950.097 36.431.287 34.938.557  184.846.829 216.068.540 1.458.891.511 68.316.245 1.527.207.756
Toplam Kapsamli Gelir - - (607.418.758) - 41.708.034 598.432.203 - 32.721.479 8.801.325 41.522.804
Gecmi Yillar Karlarina ve Yedeklere Transfer - - - 5.926.190 - (184.846.829) 178.920.639 - - -
Ortak Kontrol Altindakilslemler (*) 277.157 (76.646.591) - (548.466.580) (624.836.014) 12.676.830 (612.159.184)
Odenen temettiiler - - - - - - (17.966.878) (17.966.878) (260.000) (18.226.878)
30 Eylul 2011 itibariyle 268.600.000 108.056.201 2.531.339 42.634.634 - 598.432.203 (171.444.279) 848.810.098 89.534.400 938.344.498
(*) Bu satirda gosterilersliemler;
(1) Atlas Gida Paz. San. ve Tic.SAile Mavi-Yesil Koz. Gida Urn. San. Tic. Ltd.’nin bigeesini (Not 1)
(2) Hero Gida San. ve Tic. &.satgini (Not 3)
(3) PNS Pendik Nasta San. ve Tic. 8.satgini (Not 3)
(4) Salam GYO AS. satsini (Not 6)
(5) Besler Gida ve Kimya San.$\.satsini (Not 6)
(6) Ulker Cikolata San. A. ve Atlantik Gida Paz. ve Tic. &.sirketlerinin satin amini (Not 27)
(7) Godiva hisse satni (Not 12)
(8) Atlas Gida Paz. San. ve Tic.SAhisse satin alimini (Not 1)
(9) ideal Gida San. ve Tic. &. hisse satin aimini (Not 1) icermektedir.
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Ekteki dipnotlar bu 6zet konsolide finansal tabtolgdamamlayici bir parcasidir.



ULKER B iSKUVI SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2011 TARHINDE SONA EREN ARA DONEME AT
OZET KONSOLDE NAKIT AKIM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtiimedik¢e TL olarak ifade ediktir).

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmems Gecmems
1 Ocak- 1 Ocak-
Dipnot 30 Eylul 30 Eylul
. . . . Referanslari 2011 2010
ISLETME FAAL IYETLER INDEN KAYNAKLANAN NAK IT
AKIMLARI
Net donem kari 608.015.260 86.447.361
Net dénem karingletme faaliyetlerinden elde edilen net nakit g icin
gerekli duzeltmeler
- Maddi duran varliklarin amortismani 13 21.569.55 19.647.08!
- Maddi olmayan duran varliklarin itfa paylari 14 223.01: 115.87¢
- Giderlsstirilen maddi olmayan duran varliklar 2.278.27. 5.317.58:
- Supheli alacak kali g1 9 1.505.69! 2.703.99¢
- Iptal edilensiipheli alacak karli g 9 (1.597.752 -
- Kidem tazminati karli g 4.952.10! 3.195.32.
- Kredi faiz tahakkuku 10.701.10 7.885.50:
- Diger finansal yukumliliikler gelir tahakkuku (3.149.724 (1.924.376)
- Finansal borglar kur ggsimi 139.541.78¢ (15.605.481)
- Sabit kiymet sagi(kari) (net) 19 (9.678.447 5.666.37:
- Finansal varlik sagi(kari) (net) 19 (617.960.37( (18.871.822)
- Stok deer disuklugi kagili g 11 (64.577 (275.232)
- Ozsermaye ydntemine gore muhasegiiilen istiraklerin karindan elde 12.703.25 17.290.32:
edilen pay 12
- Vergi kagih g 44.477.31 13.062.80°
Varlik ve yukumltluklerdeki de gisimler 6ncesi net nakit 213.519.48 124.655.31
- Ticari alacaklardaki (ag) (3.605.142 (44.691.377)
- Tliskili taraflardan alacaklardaki (agh 210.614.46 (35.983.380)
- Stoklardaki (art) / azals (2.730.751 (4.926.560)
- Diger alacaklar ve ger varliklardaki (ark) / azaly (2.895.203 (23.276.097)
- Ticari borglardaki argl 6.272.33! 20.879.93!
- Tliskili taraflara borglardaki (azal) (30.398.31C (203.385.947)
- Diger borglar ve yukumluliklerdeki (azg)i 1.911.00 (3.308.187)
Faaliyetlerde kullanilan nakit 392.65.88¢ (170.036.290)
-Odenen vergi (59.348.01¢ (19.620.665)
- Odenen kidem tazminati (1.864.39¢ (1.677.422)
- Supheli ticari alacaklardan yapilan tahsilatlar (2.900 -
isletme faaliyetlerinde kullanilan nakit ' 331.472.57 (191.334.377)
YATIRIM FAAL IYETLER INDEN KAYNAKLANAN NAK iT
AKIMLARI
-Maddi duran varlik alimlar 13 (30.463.73¢ (16.155.360)
- Maddi olmayan duran varlik alimlari 14 (89.960 (4.607)
- Sabit kiymet saflarindan elde edilen nakit 11.128.95 10.287.02i
- Finansal yatirim satndan elde edilen nakit 922.420.14 30.832.60:1
- {liskili taraflardan ticari olmayan alacaklardakigitgm (149.38.779 8.188.72¢
- Bagli ortaklik satin alimi (639.691.79z -
- Ortak ydnetim altindakgirket satin alimi (203.893.79: (2.839.873)
-Finansal varliklardaki disim (944.289 (209.357)
Yatinm faaliyetlerinden elde edilen nakit (90.863.253) 30.099.16!
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Ekteki dipnotlar bu 6zet konsolide finansal tabtoidamamlayici bir parcasidir.



ULKER B iSKUVi SANAYT A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2011 TARHINDE SONA EREN ARA DONEME AT
OZET KONSOLDE NAKIT AKIM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtiimedik¢e TL olarak ifade ediktir).

Referanslari

Bagimsiz
Denetimden
Gegcmemi
1 Ocak-

30 Eyldl
2011

Bagimsiz
Denetimden
Gecmemi

1 Ocak-

30 Eylal
2010

FINANSAL FAAL iYETLER INDEN KAYNAKLANAN NAK iT
AKIMLARI

- Odenen krediler

- Alinan yeni krediler

- Finansal kiralama borglarindaki@gim

- Odenen temettii

- Tliskili taraflara ticari olmayan borglardaki gigim
Finansal faaliyetlerde (kullanilan) / elde edilen akit

NAKIT VE NAK iT BENZERI KALEMLERDEK i NET DEGIiSiM

DONEM BASI NAK iT VE NAK iT BENZERI KALEMLER

DONEM SONU NAKIT VE NAK iT BENZERI KALEMLER

7

(291.770.693)
29.959.662
9.235.779
(18.226.878)
(5.987.761)

(662.712.190)
772.529.112
(4.523.067)
(14.000.000)
(193.764.485)

(276.789.891)

(102.470.630)

(36.180.571)

616.600.133

(263.705.842)

279.444.678

580.419.562

15.738.836

Ekteki dipnotlar bu 6zet konsolide finansal tabtoidamamlayici bir parcasidir.



ULKER B iSKUVI SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2011 TARHI ITIBARIYLE
OZET KONSOLDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge TL olarak ifade ediktir.)

1. SIRKETIN ORGANiIZASYONU VE FAAL iYET KONUSU
Ulker Biskuvi Sanayi AS. ve bal ortakliklari, “Grup”, ana ortaklik Ulker Biskuvanayi AS. (“Sirket”) ve
hisselerinin ¢gunluguna veya kontroliine sahip bulurgdukonsolidasyon kapsaminda dokuzglbartakliktan

olusmaktadir.

Ulker Biskiivi Sanayi AS. 1944 yilinda kurulmgtur. Sirketin ana faaliyet konusu 6zellikle biskiivi, clata
kaplamali biskiivi ve gofret imalatidir.

Ulker Biskiivi Sanayi AS., 30 Ekim 1996 tarihinden belstanbul Menkul Kiymetler Borsasi'ndai1KB”)
islem gormekte olan Anadolu Gida Sanay$ Alle 31 Aralik 2003 tarihi itibariyle kendi ismitanda birlgerek
halka acilmgtir.

Ulker Biskiivi Sanayi A3.’nin merkezi Davutpsga Cad. No:10 Topkapi Zeytinburnistanbul’dadir.

Grup’un 30 Eylil 2011 tarihi itibariyle toplam ¢gdn sayisi 6.395 olmakla birlikte bu sayi icerisirg&?2
taseron calgani bulunmaktadir (31 Aralik 2010: 5.01Qsee0n calsan sayisi: 462).

Grup’un ana ort& ve ayni zamanda kontroli elinde tutan taraf Yildolding AS.’dir.

Sirket'in 30 Eylul 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihldtibariyle sermaye yapissagidaki gibidir:

30 Eylul 2011 31 Aralik 2010

Ortakli gin Unvani Pay Tutari Pay Orani Pay Tutari Pay Orani
Yildiz Holding AS. 109.148.197 %40,64  106.999.435 %39,84
Dynamic Growth Fund 73.308.031 %27,29 73.568.033 %27,39
Diger 86.143.772 %32,07 88.032.532 %32,77
268.600.000 %100,00 268.600.00 %100,00




ULKER B iSKUVi SANAYT A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2011 TARHI ITIBARIYLE

OZET KONSOLDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge TL olarak ifade ediktir.)

1. SIRKETIN ORGANiZASYONU VE FAAL iYET KONUSU (devami)

Ulker Biskiivi Sanayi A3.’nin 30 Eylul 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri bariyle tam konsolidasyon
kapsamindaki kigi ortakhklari (“Bagh Ortakliklar”), temel faaliyet konulari ile goudan ve dolayh sermaye

paylari gagida belirtilmistir:

30 Eylul 2011 31 Aralik 2010
Dogrudan Dolayli  Dogrudan Dolayl

Sahiplik  Sahiplik Sahiplik  Sahiplik Faaliyet
Bagl Ortakliklar Orani Orani Orani Orani Konusu
Ideal Gida Sanayi ve Ticaret$A.(i) %98,5 %98,5 %97,5 %97,9 Imalat
Biskot Biskiivi Gida Sanayi ve Ticaret®. %50,5 %50,8 %50,5 %50,8 Imalat
Istanbul Gida BiTicaret AS. %383,8 %91,4 %383,8 %83,8 Pazarlama/Ticaret
Atlas Gida Pazarlama San. ve TicSA(ii) %98,3 %98,3 %78,2 %78,2 Pazarlama/Ticaret
Birlesik Dis Ticaret AS. %68,0 %78,2 %68,0 %69,0 Pazarlama/Ticaret
Birlik Pazarlama Sanayi ve Ticaret$A. %99,0 %99,0 %99,0 %99,0 Imalat
Ulker Cikolata Sanayi A. (iii) %91,7 %91,7 - - Imalat
Atlantik Gida Paz. ve Tic. A. (iii) - %91,7 - - Pazarlama/Ticaret
Rekor Gida Pazarlama $. - %47,9 - %46,6 Pazarlama/Ticaret

Mavi-Yesil Koz. Gida Urn. San. Tic. Ltd. (iv) -

(i) Sirket, 29 Eylill 2011 tarihindddeal Gida Sanayi ve Ticaret $Anin % 0,5'lik payini 540.000 TL
karsili ginda istanbul Gida B Ticaret AS.’den, % 0,5'lik payini da 540.000 TL karginda Ulker Cikolata
Sanayi AS.’den satin alntir.

(ii) Sirket, 23 Eylul 2011 tarihinde Atlas Gida Paz. Se@.Tic. AS.'nin % 20,68’lik payini 18.230.131 TL
karsili ginda Ulker Cikolata Sanayi 8.’den satin alnstir.

(i) Sirket, 26 Eylul 2011 tarihinde Ulker Cikolata Sana.S.’nin % 91,67’lik payini 825.000.000 TL.
karsili ginda satin alngtir. Ulker Cikolata Sanayi A., Atlantik Gida Paz. ve Tic. 8.’nin % 99,99’una sahiptir.
Bu sebeple, Ulker Cikolata SanayiSAve Atlantik Gida Paz. ve Tic. .30 Eyliil 2011 tarihli mali tablolarda
tam konsolidasyon kapsamina aliglandir.

(iv) Atlas Gida Paz. San. ve Tic.$A, 13 Ocak 2011 tarihinde % 95,14 paya sahip @lddavi-Yesil Koz. Gida
Urn. San. Tic. Ltd."yi birlgerek devralmstir.

Ideal Gida Sanayi ve Ticaret¥.ve Biskot Biskilvi Gida Sanayi ve TicaretSA.Ulker Biskilvi Sanayi /4. ile
ayni kapsamda mamuller uretip satmaktadigeDtaraftaristanbul Gida BiTicaret AS., Atlas Gida Pazarlama
Sanayi Ticaret A., Birlesik Dis Ticaret AS. ve Rekor Gida PazarlamaSA.invanlisirketler bu Grtnlerin ve
piyasadan aldiklar @er drinlerin yurtici ve yurtdl saty ve pazarlamasi ileguzasmaktadir. Birlik Pazarlama
Sanayi ve Ticaret A. Uretim yapasirketlere un ve benzeri hammaddglamaktadir.

Ulker Cikolata Sanayi A. tarafindan (retilen cikolata ve kakao kaplamahamullerin say ve pazarlamasi
Atlantik Gida Paz. ve Tic. A. tarafindan gerceldériimektedir.

- %74,4 Pazarlama/Ticaret



ULKER B iSKUVi SANAYT A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2011 TARHI ITIBARIYLE
OZET KONSOLDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge TL olarak ifade ediktir.)

1.

SIRKET iN ORGANIZASYONU VE FAAL iYET KONUSU (devami)

Ulker Biskilvi Sanayi A§.’nin 6zsermaye yontemine gore konsolidasyon kapsaralinan mgterek yonetime
tabi tesebbisleri, gtirakleri ve temel faaliyet konularsagida belirtilmistir.

30 Eylul 2011 31 Aralik 2010
Dogrudan Dolayli Dogrudan Dolayli
Sahiplik  Sahiplik Sahiplik  Sahiplik

Orani Orani Orani Orani  Faaliyet
% % % %  Konusu
M sterek Yonetime Tabi Tesebblisler
Pendik Ngasta Sanayi ve Ticaret . (i) - - %23,00 %23,99 Imalat
Hero Gida Sanayi ve Ticaret$.(ii) - - - %39,59 Imalat
istirakler
Godiva Belgium BVBA (iii) - - %25,23 %25,23 Imalat
G New Inc. (iv) - - %25,23 %25,23  Yatirim

(i) Pendik Ngasta Sanayi ve Ticaret fideki 16.469.290 TL'lik net varlik deeri, 23 Haziran 2011 tarihinde
ekspertiz dgeri olan 24.850.000 TL bedel Gizerinden ana hiss¥ddrz Holding AS.’ye satiimstir.

(i) Hero Gida Sanayi ve Ticaret $ideki 7.970.092 TL'lik net varlik deeri, 23 Haziran 2011 tarihinde
ekspertiz dgeri olan 14.800.000 TL bedel Gizerinden ana hiss¥ddrz Holding AS.’ye satiimstir.

(iif) Godiva Belgium BVBA'nin % 6'lik hisseleri, 2&ylul 2011 tarhinde ekspertiz glri olan 51.463.620 TL
Uzerinden ana hissedar Yildiz HoldingSAye satiimstir.

(iv) G New Inc.’in % 6’lik hisseleri, 23 Eylil 201thrhinde ekspertiz geri olan 28.244.265 TL Uzerinden ana
hissedar Yildiz Holding /&.'ye satiimstir.

Bu istiraklerdeki “6nemli etki"nin kaybedilmesinden 6tijr30 Eylil 2011 tarihli konsolide mali tablolarda
O0zkaynak yontemiyle derlenen yatirimlardan cikarilarak finansal yatiaralsiniflandiriinytir.

Finansal tablolarin onaylanmasi:

Finansal tablolar, yonetim kurulu tarafindan onaylg ve 4 Kasim 2011 tarihinde yayimlanmasi icin yetki
verilmistir. Genel Kurul'un finansal tablolari @tirme yetkisi bulunmaktadir.

HNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR

Sunumailiskin Temel Esaslar:

Finansal Tablolarin Hazirlanis Temelleri ve Belirli Muhasebe Politikalari

Sirket ve Turkiye'de yerlgk bagli ortakliklari, yasal defterlerini ve kanuni matblolarini Tirk Ticaret
Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatinca belirlenen mebbe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve
hazirlamaktadir.

Yabanci ilkelerde faaliyet gdsterenshartakliklar ve gtirakler muhasebe kayitlarini ve yasal mali tabiola
faaliyette bulunduklari Ulkelerin para birimleri neinden ve o (lkelerin mevzuatina uygun olarak

hazirlamaktadirlar.
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ULKER B iSKUVi SANAYT A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2011 TARHI ITIBARIYLE
OZET KONSOLDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge TL olarak ifade ediktir.)

2.
21

ANANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

Sunumailiskin Temel Esaslar (devami):

Finansal Tablolarin Hazirlanis Temelleri ve Belirli Muhasebe Politikalari (devam)

Sermaye Piyasasi Kurumu (“SPK”), Seri: XI, No: 2§14 “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlanilagkin
Esaslar Teb§i” (“Seri: XI, No:29 sayil Tebi") ile isletmeler tarafindan diizenlenecek finansal rapdktar
bunlarin hazirlanmasi ve ilgililere sunulmasingkih ilke, usul ve esaslari belirlemektedir. Bu TightL Ocak
2008 tarihinden sonra fayan hesap dénemlerine ait ilk ara finansal tasttdn gecerli olmak lzere yirighi
girmistir ve bu Teblg ile birlikte Seri: XI, No: 25 "Sermaye PiyasasanMuhasebe Standartlari Hakkinda
Teblig" yurirlikten kaldinimgtir. Bu teblge istinaden,sietmeler finansal tablolarini Avrupa Biglitarafindan
kabul edilen haliyle Uluslararasi Finansal RapodaB8tandartlari'na (“UMS/UFRS”")’'na gore hazirlamalar
gerekmektedir. Ancak Avrupa Bigi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin UluslararaBluhasebe
Standartlart Kurulu (“UMSK”) tarafindan yayimlardardan farklari Turkiye Muhasebe Standartlari Kurul
(“TMSK”) tarafindan ilan edilinceye kadar UMS/UFR&' uygulanacaktir. Bu kapsamda, benimsenen
standartlara aykiri olmayan, TMSK tarafindan yawmaln Tirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartla
(“TMS/TFRS”) esas alinacaktir.

Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS'nin UMSK tarafan yayimlananlardan farklari TMSK
tarafindan ilan edilinceye kadar, finansal tablol@PK Seri: XI, No: 29 sayili telgi cercevesinde
UMS/UFRS'ye gore hazirlanmaktadilisikteki finansal tablolar ve dipnotlar, SPK tarafamd17 Nisan 2008 ve
9 Ocak 2009 tarihli duyuru ile uygulanmasi tavsggilen formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinalyiker
dahil edilerek sunulmytur.

SPK, halka aclksirketlerin UMS 34 “Ara Donem Finansal Tablolar” stiardi uyarinca ara dénem mali
tablolarinin sunumunda tam set veya 6zet sunumgualagabilmesine izin versgtir. Buna b&l olarak Grup,
30 Eylul 2011 tarihi itibari ile hazirlanan ara @@m konsolide finansal tablolarini 6zet sunumu teederek
hazirlamgtir.

Bu teblige istinaden UMS/UFRS’ye uygun olarak hazirlanahkyflnansal tablolarin icermesi gerekli aciklama
ve dipnotlar UMS 34 uyarinca 6zetlegmieya bu aciklama veya dipnotlara yer verilmgimi Ekteki 6zet
konsolide finansal tablolar, 31 Aralik 2010 taribbigimsiz denetimden gecgnkonsolide finansal tablolar ve
ekli dipnotlari ile birlikte okunmalidir. Ara dénerinansal sonuclari tek kaa yil sonu sonuclarinin bir
gostergesi olmazlar.

Grup, 31 Aralik 2010 tarihli konsolide finansal l@lrinda belirtilen muhasebe politikalarinin ve hhasebe
tahminlerinin aynilarini uygulamaya devam eini
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ULKER B iSKUVi SANAYT A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2011 TARHI ITIBARIYLE
OZET KONSOLDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge TL olarak ifade ediktir.)

2.
21

ANANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

Sunumailiskin Temel Esaslar (devami):

Kar silastirmali Bilgiler ve Onceki D6nem Tarihli Finansal Tablolarinin Diizeltiimesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine amkvermek Uzere, Grup’un konsolide finansal talbiola
onceki donemle kadastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem kordmlfinansal tablolarin sunumu ile
uygunluk sglanmasi agisindan kalastirmali bilgiler gerekli gorildginde yeniden siniflandirilir ve 6nemli
farkliliklar aciklanir. Grup, cari donem konsolifieansal tablolarin sunumu ile uygunlukgkamasi acisindan
onceki donem finansal tablolarinda bazi siniflamalapmstir. Siniflamalarin nitefii, nedeni ve tutarlar

asagida aciklanmytir:

30 Eylil 2010 konsolide finansal tablolarinda “S&@elirleri” notu icerisinde “Yurtici saglar” altinda
gosterilen 59.129.576 TL tutarindaki “Hammadde, almpve promosyon malzemeleri shn”, ve
“Satlarin Maliyeti” notu icerisinde “Satilan mamullerimaliyeti” altinda gosterilen 53.369.688 TL
tutarindaki ilgili maliyetler netlgirilmis, ve kalan 5.759.888 TL bakiye “Ber Faaliyet Gelirleri”
notunda gosterilngtir.

30 Eylil 2010 konsolide finansal tablolarinda “$aBelirleri” notu igerisinde “Esas faaliyetlerden
diger gelirler” altinda gosterilen 3.701.517 TL tutataki Devlet Tevikleri “Di ger Faaliyet Gelirleri”
notunda gosterilngtir.

31 Aralik 2010 konsolide finansal tablolarinda “Ki¥adeli Dger Borglar” notu icerisinde “Alinan
Avanslar” altinda gosterilen 6.106.467 TL tutarikidavanslar “Dger Kisa Vadeli Yukumlalikler”
notunda gosterilngtir.

30 Eylul 2010 konsolide finansal tablolarinda gBi Faaliyetlerden Gelir / Giderler” notu icerisinde
“Istirak Hissesi SagiKarlarl” altinda gosterilen 19.013.453 TL tutamkd finansal varlik sagikari
“Finansal Gelirler” notunda gosterilgtir.

31 Aralik 2010 konsolide finansal tablolarinda “Kigadeli Dger Finansal Yukumlilukler” icerisinde

altinda gosterilen 6.287.769 TL tutarindaki tureahsal yikamlalikler “Uzun Vadeli Béer Finansal
Yukimlalukler” notunda gosterilrgiir.
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ULKER B iSKUVi SANAYT A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2011 TARHI ITIBARIYLE
OZET KONSOLDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge TL olarak ifade ediktir.)

2.

2.2

ANANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

Yeni ve Revize Edilmi Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari:

Cari donemde Uluslararasi Muhasebe Standartlaruldu(UMSK) ve UMSKInin Uluslararas! Finansal
Raporlama Yorumlari Komitesi (UFRYK) tarafindan yaginan ve 1 Ocak 2010 tarihinden itibaren gegdaln
yeni ve revize edilmistandartlar ve yorumlar:

« UMS 24 (2009), fliskili Taraf Agiklamalari”

« UMS 32 (Dgiisiklikler), “Finansal Araclar: Sunum” ve UMS 1, “Famsal Tablolarin Sunumu”

« UFRS 1 (Dgisiklikler), “UFRS'nin ilk Olarak Uygulanmasi — Rer istisnai Durumlar”

+ UFRYK 14 (Dsisiklikler), “Asgari Fonlama Gereklifiinin Pe&in Odenmesi”

+ UFRYK 19, “Finansal Yukimluliiklerin Ozkaynak Araglaullanilarak Odenmesi”

« Mayis 2010, Yillikiyilestirmeler

Henuz yururlige girmems ve Sirket tarafindan erken uygulamasi benimsenmgestaindartlar ile mevcut énceki
standartlara getirilen dgsiklikler ve yorumlar:

» UFRS 1 (Dgisiklikler), “UFRS'nin ilk Olarak Uygulanmasi — Ber istisnai Durumlar”

Bu desigiklikler 1 Temmuz 2011 tarihinde ya da bu tarih minda bgayan mali donemler igin gecerli
olacaktir

« UFRS 7, “Finansal Araclar: Aciklamalar”

Bu desisiklikler 1 Temmuz 2011 tarihinde ya da bu tarih gminda bgayan mali donemler icin gecerli
olacaktir

« UFRS 9, “Finansal Araclar: Siniflandirma ve Olgcme”

Bu yeni standardin, 1 Ocak 2013 tarihinde ya daabin sonrasinda kkayan mali donemlerde uygulanmasi
zorunludur

« UMS 12, “Gelir Vergisi”

Bu dezisiklikler 1 Ocak 2012 tarihinde ya da bu tarih sanala bglayan mali donemler icin gecerli olacaktir
* UFRS 10, “Konsolide Finansal Tablolar”

Bu dezisiklikler 1 Ocak 2013 tarihinde ya da bu tarih senala bgayan mali donemler i¢in gecerli olacaktir
+ UFRS 11, “Ortak Duzenlemeler”

Bu dezisiklikler 1 Ocak 2013 tarihinde ya da bu tarih senala bgayan mali donemler i¢in gecerli olacaktir
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ULKER B iSKUVi SANAYT A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2011 TARHI ITIBARIYLE
OZET KONSOLDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge TL olarak ifade ediktir.)

2.

2.2

ANANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

Yeni ve Revize Edilmi Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari:

+ UFRS 12, “Dgerisletmede Bulunan Paylaifiskin Agiklamalar”

Bu dezisiklikler 1 Ocak 2013 tarihinde ya da bu tarih sewnaa bglayan mali donemler icin gecerli olacaktir
 UMS 27, “Bireysel Finansal Tablolar (2011)”
+ UMS 28, ‘istiraklerdeki ve Ortak Gigimlerdeki Yatirnmlar (2011)”
 UFRS 13, “Gergge Uygun Dger Hesaplamalari”

Bu dezisiklikler 1 Ocak 2013 tarihinde ya da bu tarih sewnala bgayan mali donemler icin gecerli olacaktir.
e UMS 1, “Finansal Tablolarin Sunumu (2011) €& Kapsamh Gelir Kalemlerinin Sunumu”

Bu desisiklikler 1 Temmuz 2012 tarihinde ya da bu tarih isminda bgayan mali donemler igin gecerli
olacaktit

* UMS 19 (Dgisiklikler), “Calisanlara Sglanan Faydalar (2011)”

Bu dezisiklikler 1 Ocak 2013 tarihinde ya da bu tarih sawnala bglayan mali donemler icin gecerli olacaktir

3.

iS ORTAKLIKLARI

Onceki donemlerde agiklanan konsolide finansalofabdla miterek yonetime tabgirketler olarak tanimlanan
ve 6zkaynak yontemi kullanilarak konsolide edileeréiGida Sanayi ve TicaretA.ve Pendik Njasta Sanayi

ve Ticaret AS. 23 Haziran 2011 tarihinde; Godiva Belgium BVBA @New Inc.'nin % 6 lik paylari ise 23
Eylil 2011 tarihinde ana hissedar Yildiz Holdingatiims ve 30 Eylul 2011 tarihi itibariyla hazirlanan ekli
konsolide finansal tablolarda konsolidasyona dedlilmemitir (Not 12).

30 Eylul 2011 tarihi itibariyla hazirlanan konsdidinansal tablolarda, ilgilisiemler ortak kontrol altindaki
isletmeler arasinda gercekén bir slem oldwgundan, ilgili kar/zarar tutarlar ekli finansal tatarda 6zkaynak
altinda muhasebatrilmi stir.

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Faaliyet bolumleri,Sirket'in faaliyetlerine ilgkin karar almaya yetkili organlara veyasilkére sunulan ic
raporlama ve stratejik bolimlere paralel olaragetkendiriimektedir. S6z konusu béluimlere tahsislemdik
kaynaklara il§kin kararlarin alinmasi ve boélimlerin performansirdeserlendiriimesi amaciylaSirket'in
faaliyetlerine ilskin stratejik karar almaya yetkili organlar vesiler, Sirket'in Ust diizey yoneticileri olarak
tanimlanmgtir.

Sirket'in Ust dizey yoneticilerSirket faaliyetlerini ana Griin grubu bazinda ve yigitve yurt dgi faaliyetler
olarak takip etmektedir. Ote yandan, her bir arimigrubundaki sagikanallari ile birlikte miteri dzellikleri ve
ihtiyaclari, ve Sirket’in faaliyetlerini etkileyen mevzuatin ayni mohlari ve Sirket'in Turkiye dgindaki
faaliyetleri toplam faaliyetleri icerisinde 6nemzaetmemesi nedeniyle, finansal bilgiler bolimleréreg
raporlanmanstir.
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ULKER B iSKUVI SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2011 TARHI ITIBARIYLE

OZET KONSOLDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge TL olarak ifade ediktir.)

5. NAKIT VE NAK IT BENZERLER 1

30 Eylul 31 Aralik
2011 2010
Kasa 30.827 6.325
Vadesiz mevduatlar 11.772.168 8.281.795
Vadeli mevduatlar 567.847.677 603.644.688
Diger hazir dgerler 768.890 4.667.325
580.419.562 616.600.133
Vadeli mevduatlarin detaysazidaki gibidir:
30 Eylil
Para Cinsi Faiz Orani (%) Vade 2011
TL % 6,00 — % 9,00 Ekim 2011 485.966.645
ABD Dolari % 3,50 Ekim 2011 79.994.220
Avro % 1,75 Ekim 2011 1.886.812
567.847.677
31 Arahk
Para Cinsi Faiz Orani (%) Vade 2010
TL % 6,00 — % 9,00 Ocak 2011 224.362.621
ABD Dolari % 3,00 — % 3,30 Ocak 2011 379.282.067
603.644.688
6. HNANSAL YATIRIMLAR
30 Eylul 31 Aralik
Kisa Vadeli Finansal Yatirimlar: 2011 2010
Satilmaya hazir finansal varliklar 4.049.390 2.731.466
Gercgee uygun dger farklar kar/zarara yansitilan finansal yatiam| - 14.944
4.049.390 2.746.410

Sirket'in kisa vadeli finansal yatirimlari, g#i likit fon ve hisse senedinden almaktadir.
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ULKER B iSKUVi SANAYT A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2011 TARHI ITIBARIYLE
OZET KONSOLDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge TL olarak ifade ediktir.)

6. HNANSAL YATIRIMLAR (devami)

30 Eylul 31 Aralik
Uzun Vadeli Finansal Yatirimlar: 2011 2010
Satilmaya hazir finansal varliklar 203.805.900 816.106.184
203.805.900 816.106.184
Uzun Vadeli 30 Eylul 31 Aralik
Satilmaya Hazir Finansal Varliklar Pay % 2011 Pay % 2010
Godiva Belgium BVBA (**) % 19,23 87.424.839 - -
G New Inc. (**) % 19,23 94.762.832 _ -
BiM Birlesik Magazalar AS. (i) % 0,14 16.878.675 9, 10,05  804.563.265
Fresh Cake Gida &. % 10,00 2.430.618 94 10,00 2.430.618
Salam GYO AS. (i) (*) - % 10,71 5.280.000
Besler Gida ve Kimya San. . (iii) (*) - % 7,00 3.097.686
Diger 2.308.936 734.615
203.805.900 816.106.184

(i) Borsada glem gérmekte olup rayic deri ile deserlenmektedir.Sirket 21 Nisan 2011 tarihinde finansal yatirimlar
altinda takip edilen B/ Birlesik Magazalar AS.’deki hisselerinin 15.260.340 adedini 774.462.Th5/e satmsgtir. Satilan
15.260.340 adet hissenin 7.500.000 adedi yabameirgailara, 7.500.000 adedi Yildiz HoldingSAye ve kalan 260.340
adedi Ulker Cikolata San. 8.'ye satiimstir (Not 20).

(i) Saglam GYO AS., 23 Haziran 2011 tarihinde borsasde olan 5.400.000 TL bedel tizerinden ana hiss¥ddrz
Holding AS’ye satiimgtir.

(i) Besler Gida ve Kimya San. 8., 23 Haziran 2011 tarihinde ekspertiZéeg olan 23.200.000 TL bedel Gizerinden ana
hissedar Yildiz Holding /&.'ye satiimstir.

(*) 30 Eylul 2011 tarihi itibariyle hazirlanan kamigle finansal tablolarda, ilgilisiemler ortak kontrol altindakilietmeler
arasinda gercelden bir slem oldgundan, ilgili kar/zarar tutarlari ekli finansal talarda 6zkaynak altinda
muhasebelgirilmi stir.

(**) Sirket, Godiva Belgium BVBA’nin % 6’lik hisseleri,2Eylll 2011 tarhinde ekspertiz @i olan 51.463.620 TL
Uzerinden ana hissedar Yildiz HoldingSAye satiimgtir. G New Inc.'in % 6’lik hisseleri, 23 Eylul 201farihinde
ekspertiz dgeri olan 28.244.265 TL Uzerinden ana hissedar X ildblding AS.’ye satiimstir. Bu istiraklerdeki “6nemli
etki"nin kaybedilmesinden 6tiri, sagonrasi kalan yatirim tutari 30 Eylil 2011 tarkdnsolide mali tablolarda 6zkaynak
yontemiyle dgerlenen yatirimlardan cikarilarak finansal yatiaralsiniflandirilmytir.
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ULKER B iSKUVI SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2011 TARHI ITIBARIYLE

OZET KONSOLDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge TL olarak ifade ediktir.)

7. FANANSAL BORGLAR

30 Eylul 31 Aralik
2011 2010
Kisa Vadeli Finansal Borg¢lar:
Kisa vadeli krediler 745.683.236 446.721.989
Kisa vadeli finansal kiralama borglari 14.168.344 4.703.735
759.851.580 451.425.724
Uzun Vadeli Finansal Borclar:
Uzun vadeli krediler 355.220.250 504.923.600
Uzun vadeli finansal kiralama borclari 11.026.691 3.038.115
366.246.941 507.961.715
a) Kredilere iligkin bilgiler asagidaki gibidir:
30 Eylil 2011
Doviz Cinsi Vade Araligl Faiz Orani (%) Kisa Vadeli Uzun Vadeli
TL Ekim 2011 Spot - % 8,5 2.254.827 -
ABD Dolari Kasim 2011 — Temmuz 201 %3,00 — %5,22 743.428.409 355.220.250
745.683.236 355.220.250
31 Aralik 2010
Doviz Cinsi Vade Araligi Faiz Orani (%) Kisa Vadeli Uzun Vadeli
TL Ocak 2011 - Ocak 201 Spot - % 8,45 11.431.935 19.866.100
ABD Dolari Ocak 2011 - Mayis 201. %3,10 - %4,46 409.061.574 485.057.500
Avro Haziran 2011 % 4,00 26.228.480 -
446.721.989 504.923.600
Kredilerin geri 6deme vadelersasidaki gibidir:
30 Eylul 31 Aralik
2011 2010
1 yil icinde ddenecekler 745.683.236 446.721.989
1-2 yil igcinde 6denecekler 355.220.250 402.501.100
2-3 yil icinde d6denecekler - 102.422.500
1.100.903.486 951.645.589
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ULKER B iSKUVI SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2011 TARHI ITIBARIYLE
OZET KONSOLDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge TL olarak ifade ediktir.)

7. HANANSAL BORGLAR (devami)

b) Kisa vadeli finansal kiralama borclarinin detagagidaki gibidir:

30 Eyldl 31 Aralik
Kisa Vadeli Finansal Kiralama Borglari 2011 2010
Finansal kiralamasiemlerinden borglar 15.237.152 5.131.221
Ertelenms finansal kiralama borclanma maliyetleri (-) (1.0838) (427.486)
14.168.344 4.703.735
¢) Uzun vadeli finansal kiralama borclarinin aysngagidaki gibidir:
30 Eyldl 31 Aralik
Uzun Vadeli Finansal Kiralama Borclari 2011 2010
Finansal kiralamasiemlerinden borglar 11.560.358 3.232.311
Ertelenms finansal kiralama borclanma maliyetleri (-) (53375 (194.196)
11.026.691 3.038.115
Finansal kiralama borclarinin geri 6ddeme vadelkgggiaaki gibidir:
30 Eylul 31 Aralik
2011 2010
1 yil icinde édenecekler 14.168.344 4.703.735
1-2 yil icinde 6édenecekler 5.810.892 1.308.073
2-3 yil icinde 6denecekler 5.215.799 1.110.967
3-4 yil icinde 6denecekler - 619.075
25.195.035 7.741.850
8. DIGER FINANSAL YUKUMLULUKLER
30 Eylul 31 Aralik
2011 2010
Tirev finansal yuktumlalikler 3.138.045 6.287.769
3.138.045 6.287.769
9. TICARI ALACAKLAR VE BORCLAR
30 Eylul 31 Aralik
2011 2010
iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar
Tliskili taraflardan ticari alacaklar (not 24) 190.451.168 144.696.851
190.451.168 144.696.851
Diger Ticari Alacaklar
Ticari alacaklar 350.827.188 208.614.769
Supheli ticari alacaklar karigi (3.191.347) (2.884.056)
347.635.841 205.730.713
Toplam Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 538.087.009 350.427.564
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ULKER B iSKUVi SANAYT A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2011 TARHI ITIBARIYLE

OZET KONSOLDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge TL olarak ifade ediktir.)

9. TICARI ALACAKLAR VE BORCLAR (devami)

Ticari alacaklar, etkin faiz orani ile iskonto edi$ net gerceklgebilir deserleriyle gosteriimektedir. Net
gerceklgebilir degerin tespitinde etkin faiz orani olarak Grup’unsipesatslarinda uygulad) ortalama pgn iskonto
orani olan %10,5 (31 Aralik 2010: %9) esas algamiTicari alacaklar icin ayrilagiipheli alacak karligi, gegcms

tahsil edilememe tecriibesine dayanilarak belirlgtimi

30 Eylul 2011 ve 30 Eylul 2010 donemleringigpheli ticari alacaklar kafiginda gerceklgen hareketi gagidaki

gibidir.

Acilis bakiyesi

Doénem gideri

iptal edilen kaglik

Kur farki

Bagl ortaklik satin alimi (not 27)
Tahsilatlar

Kapansg bakiyesi

Uzun Vadeli Ticari Alacaklar
Alacak senetleri

Kisa Vadeli Ticari Borglar

Mliskili taraflara ticari borclar (not 24)
Saticilar

10. DOIGER ALACAK VE BORGCLAR

Diger Alacaklar
Iliskili taraflardan ticari olmayan alacaklar (not 24)
Kisa vadeli dier alacaklar
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1 Ocak — 1 Ocak —
30 Eylal 30 Eylal
2011 2010
(2.884.056) (3.014.822)
(1.395.420) (2.762.468)
1.597.752 -
(110.275) 58.469
(402.248) -
2.900 -
(3.191.347) (5.718.821)
30 Eylal 31 Aralik
2011 2010
205.138 145.132
205.138 145.132
30 Eyldl 31 Aralik
2011 2010
304.777.607 173.290.148
122.629.571 91.215.887
427.407.178 264.506.035
30 Eylul 31 Aralik
2011 2010
467.290.757 317.961.978
54.728.175 29.566.382
522.018.932 347.528.360




ULKER B iSKUVi SANAYT A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2011 TARHI ITIBARIYLE
OZET KONSOLDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge TL olarak ifade ediktir.)

10. DIGER ALACAK VE BORGLAR (devami)

30 Eyldl 31 Aralik
Uzun Vadeli Diger Alacaklar 2011 2010
Verilen depozito ve teminatlar 146.611 124.670
146.611 124.670
30 Eyll 31 Aralik
Diger Borglar 2011 2010
Mliskili taraflara ticari olmayan borclar (not 24) $532.505 23.520.266
Kisa vadeli dier borclar 1.502.779 721.853
19.035.284 24.242.119
30 Eylul 31 Aralik
Kisa Vadeli Diger Borclar 2011 2010
Diger borclar 1.467.178 716.853
Alinan depozito ve teminatlar 35.601 5.000
1.502.779 721.853
11. STOKLAR
Stoklarin ayrintisi ggidaki gibidir:
30 Eylul 31 Arahk
2011 2010
ilk madde ve malzeme 124.664.160 94.392.289
Yari mamuller 10.701.591 2.465.937
Mamuller 31.976.410 32.497.335
Ticari mallar 34.521.174 10.183.482
Diger stoklar 6.392.822 2.777.187
Stok dger duklugu kasiligr (-) (1.656.449) (1.324.655)
206.599.708 140.991.575

Stoklar maliyet dgerleri ile yer almakta olup, ger dizukligu olan stoklar igin karlik ayrilmistir.

30 Eylul 2011 ve 30 Eylil 2010 tarihlerinde sona&reddnemlerde stok ger dizus karsiliginda gercekigen
hareketler gagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

30 Eyldl 30 Eylal

2011 2010

Acilis bakiyesi (1.324.655) (275.232)
Dénem gideri (135.323) -
Kullanilan kasilik 199.900 275.232
Bagli ortaklik satin alimi (not 27) (396.371) -

Kapans bakiyesi 1.656.449 -
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ULKER B iSKUVi SANAYT A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2011 TARHI ITIBARIYLE
OZET KONSOLDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge TL olarak ifade ediktir.)

12. OZKAYNAK YONTEM IYLE DE GERLENEN YATIRIMLAR

Ozkaynak yontemiyle gerlenen tirakler ve migterek yénetime tabi ebbiisler:

istirakler ve miisterek yénetime tabi 30 Eylul 31 Aralik
tesebbusler Pay% 2011 Pay % 2010
Hero Gida San. ve Tic. 8. (i) - - % 39,60 8.357.934
Pendik Ngasta San. ve Tic. &. (i) - - % 23,99 19.047.997
Godiva Belgium BVBA (jii) - - % 25,23 94.474.148
G New Inc. (iv) - - % 25,23 115.690.148
- 237.570.227

(i) Hero Gida Sanayi ve Ticaret®, 23 Haziran 2011 tarihinde ekspertizeea olan 14.800.000 TL bedel tizerinden
ana hissedar Yildiz Holding 8.'ye satilmstir.

(i) Pendik Nkasta Sanayi ve Ticaret §, 23 Haziran 2011 tarihinde ekspertizzee olan 24.850.000 TL bedel
Uzerinden ana hissedar Yildiz HoldingsAye satilmstir.

(i) Godiva Belgium BVBA'nin % 6’lik hisseleri, 2Eylul 2011 tarhinde ekspertiz geri olan 51.463.620 TL
Uzerinden ana hissedar Yildiz HoldingSAye satiimgtir. Hisse sa$t sonrasi kalan yatirim tutari, finansal varhk
olarak dgerlendirilmis ve uzun vadeli finansal yatirimlara siniflandingnm (Not 6).

(iv) G New Inc.in % 6'lik hisseleri, 23 Eylul 201farhinde ekspertiz geri olan 28.244.265 TL Uzerinden ana
hissedar Yildiz Holding A.'ye satiimstir. Hisse satt sonrasi kalan yatirim tutari, finansal varlik rala
degerlendirilmis ve uzun vadeli finansal yatirimlara siniflandinginm (Not 6).

Bu islemlerle ilgili 38.072.894 TL tutarinda kar, hisseh ana ortak olan Yildiz Holding &.'ye satilmasindan otiru
O6zkaynaklar altinda muhasehgigimi stir.

1 Ocak- 1 Ocak-
30 Eylal 30 Eylil
2011 2010
Net satslar 688.263.907 703.749.578
Net donem (zarari) (50.349.797) (56.666.787)
Net dénem (zararinda) Grup’un pay! (12.703.253) (17.290.321)
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ULKER B iSKUVI SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2011 TARHI ITIBARIYLE

OZET KONSOLDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedik¢e TL olarak ifade ediktir.)

13. MADDI DURAN VARLIKLAR
Maddi duran varliklarin 1 Ocak 2011 — 30 Eylil 2@hemindeki hareketlergagidaki gibidir:

Bagli Konsolidasyon

1 Ocak ortaklik almi  Kapsamindaki 30 Eylul

Maliyet 2011 Giri s Cikis Transfer (not 27) Degisiklik 2011
Arazi ve arsalar 3.917.688 - - - - - 3.917.688
Yeralti ve yerusti duzenleri 6.047.784 1.121 - (202.663) 197.938 - 6.044.180
Binalar 170.715.361 - (275.425) 60.574  49.448.726 - 219.949.236
Makine, tesis ve cihazlar 361.900.396 19.704.766 (4.258.309) 1.354.336 171.474.459 - 550.175.648
Tasitlar 2.497.045 - (867.294) (13.441) 32.571 75.170 1.724.051
Demirbalar 36.631.123 661.556 (2.134.280) 46.056 3.825.187 252.808 39.282.450
Ozel maliyetler 17.079.521 70.410 - 818.205 3.337.859 - 21.305.995
Diger maddi varliklar 2.300.328 - (2.298.843) - 1.017 - 2.502
Yapilmakta olan yatirmlar 1.685.080 10.025.883 (26.571) (2.063.067) 24.326.977 - 33.948.302
602.774.326  30.463.736  -9.860.722 - 252.644.734 327.978 876.350.052

Bagli Konsolidasyon

Birikmi § Amortisman 1 Ocak Donem ortakhk alimi  Kapsamindaki 30 Eylul
2011 gideri Cikis Transfer (not 27) Degisiklik 2011

Yeralti ve yerusti duzenleri (1.686.844)  (202.282) - 63.225 (73.773) - (1.899.674)
Binalar (41.106.611) (3.966.756) 139.074 124.581 (7.645.747) - (52.455.459)
Makine, tesis ve cihazlar (215.727.958) (15.731.963) 3.431.174 - (100.520.614) - (328.549.361)
Tagitlar (2.032.907) (80.212) 648.664 13.441 (18.497) (75.170) (1.544.681)
Demirbalar (32.895.239) (984.031) 1.892.458 (13.441) (2.744.959) (252.808) (34.998.020)
Ozel maliyetler (6.870.193) (511.103) - (187.806) (3.261.215) - (10.830.317)
Diger maddi varliklar (1.973.384) (93.204) 20.571 - (300) - (2.046.317)
(302.293.136) (21.569.551) 6.131.941 - (114.265.105) (327.978) (432.323.829)
Net Deger 300.481.190 444.026.223

Amortisman giderleri ve itfa paylarinin 19.312.3B9si (30 Eylul 2010: 16.958.690 TL) satilan mahmaliyetine, 6.945 TL'si (30 Eylul 2010: 10.653 TL)
argtirma ve gelitirme giderlerine, 1.048.606 TL'si (30 Eylul 2010:364.392 TL) pazarlama ve sagiderlerine ve 1.424.622 TL'si (30 Eylul 2010:
1.429.228 TL) genel yonetim giderlerine dahil edgtn.
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ULKER B iSKUVI SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2011 TARHI ITIBARIYLE

OZET KONSOLDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedik¢e TL olarak ifade ediktir.)

13. MADDI DURAN VARLIKLAR (devami)
Maddi duran varliklarin 1 Ocak 2010 — 30 Eylil 2@hemindeki hareketleragidaki gibidir:

Maliyet

Arazi ve arsalar

Yeralti ve yeristu duzenleri
Binalar

Makine, tesis ve cihazlar
Tasitlar

Demirbalar

Ozel maliyetler

Diger maddi varliklar
Yapilmakta olan yatirimlar

Birikmi s Amortisman

Yeralti ve yertisti duzenleri
Binalar

Makine, tesis ve cihazlar
Tasitlar

Demirbalar

Ozel maliyetler

Diger maddi varlklar

Net Deger

Konsolidasyon

1 Ocak Kapsamindaki 30 Eyll

2010 Giri s Cikis Transfer Degisiklik 2010
3.902.688 15.000 - - - 3.917.688
5.994.142 14.300 - - - 6.008.442
193.803.731  2.460.392 (19.942.356) - (7.751.553) 168.570.214
314.799.158 5.802.159 (467.666) 1.372.340 (2.907.689) 318.598.302
3.009.061 - (422.200) - (12.468) 2.574.393
35.435.454  1.002.240 (246.236) 151.464 (126.002) 36.216.920
16.296.260 76.498 - - (22.621) 16.350.137
2.359.877 5.485 - - (51.905) 2.313.457
424.520 6.779.286 - (1.523.804) (211.891) 5.468.111
576.024.891 16.155.360 (21.078.458) - (11.084.129) 560.017.664

Konsolidasyon

1 Ocak Donem Kapsamindaki 30 Eylul

2010 gideri Cikis Transfer Degisiklik 2010
(1.409.955) (209.197) - - - (1.619.152)
(40.452.710) (4.124.005) 4.242.498 - 553.682 (39.780.535)
(199.468.532) (13.498.227) 393.132 - 1.418.583 (211.155.044)
(2.250.352) (128.755) 298.764 - 9.299 (2.071.044)
(31.858.636) (1.039.543) 190.667 - 79.474  (32.628.038)
(6.192.773) (526.928) - - 19.974 (6.699.727)
(1.870.218) (120.430) - - 46.173 (1.944.475)
(283.503.176) (19.647.085) 5.125.061 - 2.127.185 (295.898.015)

292.521.715
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ULKER B iSKUVi SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2011 TARHI ITIBARIYLE
OZET KONSOLDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge TL olarak ifade ediktir.)
13. MADDI DURAN VARLIKLAR (devami)

Maddi duran varliklarin, tahmin edilen faydali Oeiir asagidaki gibidir:

Faydali

Omir

Binalar 25 - 50 yil
Yeralti ve yeristl dizenleri 10 -50 yil
Makine, tesis ve cihazlar 4-15wyl
Tagitlar 4-10vyil
Demirbglar 3-10wyl
Ozel maliyetler 5-10vil
Diger maddi varliklar 4-10vyil

14. MADDIi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR
Maddi olmayan duran varliklarin 1 Ocak 2011 — 3E2011 dénemindeki hareketlegagidaki gibidir:

1 Ocak Baglh ortaklik 30 Eylul

Maliyet 2011 Giris alimi (not 27) 2011
Haklar 2.705.274 17.099 - 2.722.373
Diger maddi olmayan duran varliklar 600.627 72.861 162.769 836.257
3.305.901 89.960 162.769  3.558.630

1 Ocak Donem Bagli ortaklik 30 Eylil

itfa Paylari 2011 Gideri alimi (not 27) 2011
Haklar (2.150.735)  (180.493) - (2.331.228)
Diger maddi olmayan duran varliklar (528.456) (42.518) (123.765) (694.739)

(2.679.191) (223.011) (123.765) (3.025.967)

Net Deger 626.710 532.663
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ULKER B iSKUVI SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2011 TARHI ITIBARIYLE
OZET KONSOLDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge TL olarak ifade ediktir.)
14. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (devami)

Maddi olmayan duran varliklarin 1 Ocak 2010 — 30E010 donemindeki hareketlegagidaki gibidir:

Konsolidasyon

1 Ocak Kapsamindaki 30 Eylul
Maliyet 2010 Giri s Cikis Degisiklik 2010
Haklar 28.583.075 - (27.494.899) - 1.088.176
Diger maddi olmayan duran varliklar 667.491 4.607 _ (620) 671.478

29.250.566 4.607 (27.494.899) (620)  1.759.654

Konsolidasyon

1 Ocak Dénem Kapsamindaki 30 Eyldl

itfa Paylari 2010 Gideri Cikis Degisiklik 2010
Haklar (22.920.930)  (80.053) 22.177.317 - (823.666)
Diger maddi olmayan duran varliklar (480.861) (35.825) _ 620 (516.066)
(23.401.791) (115.878) 22.177.317 620 (1.339.732)

Net Deger 5.848.775 419.922

Maddi olmayan duran varlik kalemleri grmsal amortisman metoduyla faydali dmiir esasinaimyar sekilde itfaya
tabi tutulmutur.

Faydali

Omur

Haklar 5-15yl
Diger maddi olmayan varliklar 5-12yl

15. SEREFIYE

Atlas Gida Pazarlama Sanayi ve Ticare§.Ain %4,725’lik hissesinin alimina ¢gkin olarak 1.534.035 TL tutarinda
pozitif serefiye olymustur (31 Aralik 2010: 1.534.035 TL).

Godiva Belgium BVBA ve G-New Incsirketlerinin alimindan olgan serefiye ilgili yatirimlarin Gzerinde takip
edilmektedir. Bu yatirnmlar 30 Eylul 2011 tarihinddtibaren 6zkaynak yontemiyle gerlenen yatirimlardan
cikarilarak finansal yatirimlara siniflandiriktm (Not 1).
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ULKER B iSKUVI SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2011 TARHI ITIBARIYLE
OZET KONSOLDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge TL olarak ifade ediktir.)

16. DOIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Satilan ticari mallarin maliyeti (-
Satislarin maliyeti

Brit Kar

(243.503.104

(75.214.800,

(286.846.625

30 Eylal 31 Aralk
Diger Donen Varliklar 2011 2010
Devreden KDV 42.940.277 37.466.838
Verilen sipar§ avanslari 20.479.993 13.210.173
Gelecek aylara ait giderler 1.570.630 889.816
Psin 6denen vergi ve fonlar 4.090.985 1.333.332
Diger 347.680 494.653
69.429.565 53.394.812
30 Eyldl 31 Aralik
Diger Duran Varliklar 2011 2010
Verilen avanslar 11.795.934 9.866.177
11.795.934 9.866.177
30 Eylal 31 Aralik
Diger Kisa Vadeli Yukumlaltkler 2011 2010
fade kagiligl 18.428.941 -
Odenecek vergi ve fonlar 4.767.090 2.493.063
Alinan sipar§ avanslari 4.871.973 6.106.467
Odenecek sosyal givenlik kesintileri 4.092.374 2.372.932
Gider tahakkuklari 6.405.275 1.212.679
Diger yukumlalukler 381.507 497.678
38.947.160 12.682.819
17. SATBSLAR VE SATI SLARIN MAL IYETI
Esas faaliyet gelirlerinin ayrintisiagidaki gibidir:
1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz -
30 Eylil 30 Eylil 30 Eylil 30 Eylal
2011 2011 2010 2010
Yurtici Satglar 1.201.828.86¢ 370.172.051 1.201.855.05! 359.792.605
Yurtdigl Satslar 186.457.017 64.435.16¢ 251.374.83( 68.591.191
Satstaniadeler ve iskontolar (-) (298.624.978 (82.301.286; (305.670.884 (95.472.190)
Satis Gelirleri (net) 1.089.660.90- 352.305.93: 1.147.558.99: 332.911.606
Satilan mamullerin maliyeti (-) (623.218.271 (205.722.587 (589.802.651 (170.525.055)

(90.322.432)

(866.721.375

(280.937.387

(876.649.276

(260.847.487)

222.939.52¢

71.368.54¢

270.909.721

72.064.119




ULKER B iSKUVi SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2011 TARHI ITIBARIYLE
OZET KONSOLDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge TL olarak ifade ediktir.)

18. NTELIKLER INE GORE GIDERLER

Faaliyet giderlerinin ayrintisisagidaki gibidir:

Arastirma ve Gelistirme Giderleri

Personel giderleri
Malzeme giderleri
Amortisman ve itfa giderleri
Diger

Pazarlama, Sats ve Dasitim
Giderleri

Personel giderleri
Pazarlama faaliyet giderleri
Amortisman ve itfa giderleri
Kira giderleri

Diger

Genel Yonetim Giderleri
Personel giderleri

Faaliyet giderleri
Amortisman ve itfa giderleri
Bagis ve yardimlar

Diger

1 Ocak- 1 Temmuz - 1 Ocak- 1 Temmuz -

30 Eylul 30 Eylul 30 Eylul 30 Eylul
2011 2011 2010 2010
(701.426) (194.789) (337.060) (110.226)
(431.486) (237.016) (55.244) (9.051)
(6.945) (2.410) (10.653) (3.565)
(274.840) (48.346) (254.712) (30.609)
(1.414.697) (482.561) (657.669) (153.451)
(20.741.333) (6.799.581) (20.014.650) (7.213.383)
(108.561.896) (36.895.302) (120.189.285) (34.787.635)
(1.048.606) (338.886) (1.364.392) (456.817)
(12.712.803) (4.006.443) (13.650.813) (4.342.456)
(12.840.690) (4.019.940) (14.053.310) (3.451.828)

(155.905.328)

(52.060.152)

(169.272.450)

(50.252.119)

(20.438.282)  (6.547.892) (14.697.832)  (5.322.294)
(15.858.201)  (5.327.030) (17.255.301) (5.616.733)
(1.424.622) (452.177)  (1.429.228) (465.211)
(1.607.974) (877.678)  (3.389.948)  (1.511.388)
(5.728.560)  (1.653.791)  (9.038.798) 1.029.681

(45.057.639)

(14.858.568)

(45.811.107)

(11.885.945)
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ULKER B iSKUVI SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2011 TARHI ITIBARIYLE

OZET KONSOLDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge TL olarak ifade ediktir.)
19. OGER FAALIYETLERDEN GEL iR / GIDERLER

a) Diger faaliyetlerden gelirlerin ayrintissagidaki gibidir;

1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-
30 Eylil 30 Eylil 30 Eylal 30 Eylal
2011 2011 2010 2010
Kira gelirleri 7.096.706 1.747.086 5.687.342 1.731.757
Hizmet gelirleri 1.466.542 181.210 2.719.448 385.926
Maddi duran varlik satikarlari 9.681.300 6.972.452 422.717 199.638
Diger gelirler 12.167.294 4.595.202 11.456.272 4.031.518
30.411.84z 13.495.95( 20.285.77¢ 6.348.839
b) Diger faaliyetlerden giderlerin ayrintiyagidaki gibidir;
1 Ocak- 1 Temmuz - 1 Ocak- 1 Temmuz-
30 Eylal 30 Eylil 30 Eylal 30 Eylil
2011 2011 2010 2010
Karsilik giderleri (1.395.419) (1.395.419) (963.061) (943.607)
Onceki déneme ait 6denen vergiler (2.299.023) - (496.867) (29)
Maddi duran varlik satizarari (2.853) - (6.089.088) -
Diger giderler (4.449.225) (536.277) (143.881) (75.260)
. (8.146.520) (1.931.696)  (7.692.897) (1.018.886)
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ULKER B iSKUVi SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2011 TARHI ITIBARIYLE

OZET KONSOLDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge TL olarak ifade ediktir.)

20. HNANSAL GELIRLER

1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-

30 Eylil 30 Eylil 30 Eylal 30 Eylil

2011 2011 2010 2010

Finansal varlik sagikari (*) 617.960.370 6.653.536 19.013.453 -
Kambiyo karlari 136.817.870 106.444.457  143.307.514 9.156.885
Faiz gelirleri 61.881.088 29.125.675 25.366.143 7.251.975
Finansmandan kaynaklanan kur farki - 15.605.481 72.122.180
Tirev finansal yuktumlalikler faiz geliri 3.149.724 1.655.599 1.924.376 1.799.141
Vadeli satglardan kaynaklanan finansman geliri 24.452.494 7.216.775 29.966.227 6.269.471
Istirak temettii gelirleri 3.892.657 137.604 24.464.772 -
Diger 460.224 (193.395) - -
848.614.427 151.040.251  259.647.966 96.599.652

(*) Finansal varlik sagikarinin 609.606.592 TL’si B/ Birlesik Magazalar AS. satsindan kaynaklanmaktadir (Not 6).

21. HNANSAL GIiDERLER

1 Ocak- 1 Temmuz - 1 Ocak- 1 Temmuz-

30 Eylal 30 Eyldl 30 Eylal 30 Eyldl

2011 2011 2010 2010

Finansmandan kaynaklanan kur farki (139.544.786) (128.022.214) - -
Faiz giderleri (14.517.847) (2.916.438) (27.164.710) (8.900.025)
Kambiyo Zararlari (49.658.244)  (14.448.177)  (156.468.508)  (62.128.549)
Vadeli alimlardan kaynaklanan finansman gideri (21.210.344) (10.260.835) (23.528.353) (4.204.109)
Istirak hissesi sagizararlari - - (141.631) -
Diger (1.314.565) (853.173) (3.305.652) (233.515)

(226.245.786)

(156.500.837)

(210.608.854)

(75.466.198)

22. VERd VARLIK VE YUKUMLULUKLER 1

Grup, vergiye esas yasal mali tablolari ile SPKaftadan yayinlanan muhasebe standartlarina goreldrans
finansal tablolari arasindaki farkhliklardan kaklzan gecici zamanlama farklari icin ertelepwérgi varlgl ve
yukimlultgli muhasebelgirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bagelir ve gider kalemlerinin vergiye
esas mali tablolar ile SPK tarafindan yayinlanamasebe standartlarina gére hazirlanan finansalltgatis farkl
doénemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olupkaasu farklar gagida belirtiimektedir.

Turkiye'de sirketler konsolide vergi beyannamesi diizenleyemeda nedenle ertelengivergi varlgina sahip
istiraklerle ertelenmi vergi yukumluligine sahipsirketlerin ertelenmi vergi pozisyonlari netigiriimemis ve ayri

actklanmgtir.
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ULKER B iSKUVi SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2011 TARHI ITIBARIYLE
OZET KONSOLDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge TL olarak ifade ediktir.)
22. VERd VARLIK VE YUKUMLULUKLER i (devami)

Ertelenms vergi aktifleri ve pasiflerinin hesaplanmasinddlaulan vergi orani %20'dir (2010: %20).

Ertelenmis vergiye baz tgkil eden zamanlama
farkhiliklari:

Ertelenmis vergi (varliklar)

Ertelenmi s vergi yakamlalukleri

30 Eylal 31 Aralk 30 Eylal 31 Aralk
2011 2010 2011 2010
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarinsddeme,
amortisman ve itfa farkliliklari 32.554.960 5060 96.795.560 98.688.780
Menkul kiymetler dgerleme farkliliklar (16.677.750)  (110.312.920) - 698.791.060
Stoklar Gzerindeki kar marji - - (4.033.182) (5.349.442)
Ticari alacaklar / borglar reeskontu (net) (1.080)0 (447.280) 784.960 1.159.515
Kidem tazminati karli gi (6.180.660) (970.030) (10.008.420) (7.501)150
Supheli alacak karli gi (559.115) (225.515) (166.775) (662.880)
Gecmi yil zararlari (93.877.200) (8.189.410) - -
Dava kagih gi (323.175) - (1.548.400) (2.305.769)
Turev finansal yukumlalukler - - (3.138.045) (6.287.769)
Diger (21.260.345) (1.886.175) (3.516.035) (4.984.605)
(107.407.285)  (121.456.270) 75.169.663 771.547.740

Ertelenmis vergi (varliklari) / yukiamlalukleri:

Ertelenmis vergi (varliklar)

Ertelenmi s vergi yakamlalukleri

30 Eylal 31 Aralik 30 Eylal 31 Aralk
2011 2010 2011 2010
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarinsddeme,
amortisman ve itfa farkliliklari 6.510.992 115.012 19.359.112 19.737.756
Menkul kiymetler dgerleme farkliliklar (3.335.550) (5.501.586) - 34.939.553
Stoklar Gzerindeki kar marji - - (806.636) (1.069.888)
Ticari alacaklar / borglar reeskontu (net) (216)800 (89.456) 156.992 231.903
Kidem tazminati karli gi (1.236.132) (194.006) (2.001.684) (1.500)230
Supheli alacak karli gi (111.823) (45.103) (33.355) (132.576)
Gecmi yil zararlari (18.775.440) (1.637.882) - -
Dava kagih g (64.635) - (309.680) (461.154)
Turev finansal yukumlalukler - - (627.609) (1.257.554)
Diger (4.219.520) (377.235) (703.205) (996.919)
(21.448.908) (7.730.256) 15.033.935 49.490.891
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ULKER B iSKUVi SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2011 TARHI ITIBARIYLE
OZET KONSOLDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge TL olarak ifade ediktir.)

22. VERGLER VARLIK VE YUKUMLULUKLER i (devami)

1 Ocak — 1 Ocak —

30 Eylal 30 Eyldl
Ertelenmis Vergi Yukumlult gt Hareketleri: 2011 2010
Acilis bakiyesi 41.760.635 39.838.823
Bagli ortaklik alimi (not 27) (15.474.605) -
Konsolidasyon kapsamindakigigklikler (140.406)  (1.630.590)
Ozkaynaklara yansitilan fonlardan netlenen vergi  2.4B0.552) 6.296.225
Ertelenmg vergi gideri / (geliri) (550.045) (5.168.840)

(6.414.973)  39.335.618

Grup, Tirkiye'de gecerli olan kurumlar vergisinditir. Grup’un cari dénem faaliyet sonuclaringkin tahmini
vergi yukimlalikleri icin ekli finansal tablolardagerekli kasiliklar ayriimsstir.

Kurumlar vergisi

Sirket ve Turkiye'de yerlgk bagl ortakliklari Turkiye'de gecerli olan kurumlar nggsine tabidir. Grup’un cari
donem faaliyet sonuclarinaskin tahmini vergi yukimldlikleri icin ekli finansatablolarda gerekli kadiklar
ayriimistir.

Vergiye tabi kurum kazanci tzerinden tahakkuk ikttiek kurumlar vergisi orani, ticari kazancin féegde gider
yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlezkienmesi ve vergiden istisna kazanclar, vergipe ¢émayan
gelirler ve dger indirimler (varsa gecmiyil zararlari ve tercih edildi takdirde kullanilan yatirim indirimleri)
disuldukten sonra kalan matrah tGzerinden hesaplanohakta

30 Eylul tarihinde uygulanan efektif vergi orani @431 Aralik 2010: %20)'dir.

Tirkiye'de gecici vergi Uger aylik donemler itibde hesaplanmakta ve tahakkuk ettiriimektedir. 29@dkurum
kazanclarinin gecici vergi donemleri itibariyle g#endiriimesi aamasinda kurum kazanclari Uzerinden
hesaplanmasi gereken gecici vergi orani %20'dirXizlik 2010: %20).

Zararlar, gelecek yillarda alacak vergilendirilebilir kardan gulmek lzere, maksimum 5 yilstaabilir. Ancak
olusan zararlar geriye doniik olarak, dnceki yillardgah karlardan diillemez.

Turkiye'de vergi dgerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabaksgtha prosedirt bulunmamaktadsirketler
ilgili yilin hesap kapama ddnemini takip eden yilirf?5 Nisan tarihleri arasinda (6zel hesap donersat@p
olanlarda donem kapami izleyen dordlincu ayin 1-25 tarihleri arasinda)gi beyannamelerini hazirlamaktadir.
Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna d&lan muhasebe kayitlari 5 yil icerisinde inceleke
degistirilebilir.

Gelir vergisi stopaijl

Kurumlar vergisine ek olarak, g&ilmasi durumunda kar payi elde eden ve bu kalapay kurum kazancina dahil
ederek beyan eden tam mikellef kurumlara ve yabgnketlerin Turkiye'dekisubelerine daitilanlar harig olmak
Uzere kar paylar tzerinden ayrica gelir vergispajl hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergigiaggta?4 Nisan
2003 — 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda tinketlerde %10 olarak uygulangir. Bu oran, 22 Temmuz 2006
tarihinden itibaren, 2006/10731 sayil Bakanlar WwrKarar ile %15 olarak uygulanmaktadir. gdmayip
sermayeye ilave edilen kar paylari gelir vergispsjina tabi dgldir.
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ULKER B iSKUVI SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2011 TARHI ITIBARIYLE
OZET KONSOLDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge TL olarak ifade ediktir.)
22. VERd VARLIK VE YUKUMLULUKLER i (devami)
Grup yatirim indiriminden faydalanmgdidan kurumlar vergisi oranini %20 olarak uygukdami

30 Eylil 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihlgitbariyle vergi kagiliklar asagidaki gibidir.

30 Eylul 31 Aralk
2011 2010
Cari dénem kurumlar vergisi kah gi (45.027.360) (37.373.545)
Dénem karindan g ddenen vergi ve yasal yukumlulukler 39.545.772 17.571.302
Bilancodaki vergi kagnli g1 (5.481.588) (19.802.243)
30 Eylul 30 Eylul
2011 2010
Cari donem vergi kari g (45.027.360) (18.231.647)
Ertelenmg vergi geliri / (gideri) 550.045 5.168.840
Gelir tablosundaki vergi kauti gi (44.477.315) (13.062.807)

30 Eylul 2011 ve 30 Eylul 2010 tarihleri itibariyergi kagiliginin mutabakatisagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
30 Eyldl 30 Eyldl
2011 2010

Vergi kagiliginin mutabakati:
Vergi 6ncesi surdurilen faaliyet kari 652.492.575 99.510.168
Gegerli vergi orani 20% 20%
Hesaplanan vergi 130.498.515 19.902.034
Ayrilan ile hesaplanan vergi kgl ginin mutabakati:
-Kanunen kabul edilmeyen giderler 5.714.050 1.393.794
-Temettl ve dier vergiden muaf gelirler (9.070.671) (13.948.750)
-Vergiden mahsup edilebilecek gegnyil zararlari (473.940) (295.104)
-Vergiden muaf / vergiden indirilemeyecelgei kayip/kazang (110.192.639) (590.870)
-Konsolidasyon duzeltmeleri 28.002.000 6.601.703
Gelir tablosundaki vergi kauti gi 44.477.315 13.062.807

23. HISSE BASINA KAZANC

30 Eylul 2011 ve 30 Eylul 2010 doénemlerinfket hisselerinin girlikli ortalamasi ve birim hisse faa kar
hesaplamalarisagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
30 Eyldl 30 Eylal
2011 2010
Tedavildeki hisse senetlerinigidikh ortalama adedi 26.860.000.000 26.860.000.000
Net kar 598.432.203 80.909.636
Hisse Baina Kar (1 TL degerli hisseye isabet eden) 2,23 0,30
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ULKER B iSKUVi SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2011 TARHI ITIBARIYLE
OZET KONSOLDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge TL olarak ifade ediktir.)
24. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

a) Iliskili taraflardan olan alacak tutarlarinin ayrinagagidaki gibidir:

30 Eylal 31 Aralk
2011 2010

190.451.168 144.696.851
467.290.757 317.961.978
657.741.925 462.658.829

Ticari alacaklar
Ticari olmayan alacaklar

fliskili taraflardan olan ticari alacaklar genelliklats islemlerinden kaynaklanmaktadir ve yaglavadeleri 2 aydir.
Ticari olmayan alacaklar, grugrrketlerine kullandirnlan kredi nitelinde paralar olup tcer aylik donemlerde etkin
piyasa faiz orani ile adatlandiriimaktadir.

Sirket, 26 Eylul 2011 tarihinde Ulker Cikolata SanayS.’nin % 91,67'lik payini satin alrstir. Ulker Cikolata
Sanayi AS., Atlantik Gida Paz. ve Tic. A&.'nin % 99,99'una sahiptir. 30 Eylil 2011 tarihliath tablolarda tam
konsolidasyon kapsamina alinan Ulker Cikolata Sarag. ve Atlantik Gida Paz. ve Tic. &.nin bakiyeleri
konsolidasyon sirasinda elimine edildikleri icia@adaki 3 Eylil 2011 tarihli tablolarda gbzikmemelted

Ticari ve ticari olmayan alacaklarin ayrintisa@daki gibidir:

30 Eylul 2011 31 Aralik 2010
Ticari Ticari
Ticari Olmayan Ticari Olmayan

Ana Ortaklar
Yildiz Holding AS. - 449.011.749
Ana Ortak Tarafindan Yonetilen Cer Sirketler

213.898 307.472.101

Pasifik Tuk. Uriin. SafiVe Ticaret AS. 88.152.293 - 53.094.401 -
Merkez Gida Pazarlama San. ve TicS A. 21.007.680 - 8.330.880 -
Hamle Company Ltd. (Kazakistan) 11.817.86212.937.512 11.831.490 10.057.399
Tekdzel Gida T.Sa Mrk. Hiz. San. Tic. AS. 11.718.629 - 13.844.009 -
Bellini Gida San. A. 10.409.712 - - -
Hiner Pazarlama San. ve TicSA. 9.460.512 - 2.533.900 -
AGS Anadolu Gida San. Tic. &. 8.024.092 - 10.864.364 -
Hero Gida Sanayi ve Ticaret$A. 7.139.062 - 5.509.261 -
Esas Pazarlama ve Tic.SA. 6.615.289 - 7.380.727 -
GF Lovell 3.650.407 - 2.307.292 -
KBF Limited 3.140.753 - 2.189.089 -
UG Food Private Ltd. 1.981.248 - 96.848 -
Bizim Toptan Saf Magazalar AS. 800.730 - 1.757.407 -
Kellogg Med Gida Tic. LtdSti. 309.656 - - -
Atlantik Gida Pazarlama ve Tic. §. - - 10.463.246 -
Ulker Cikolata Sanayi 4. - - 2.953.959 -
Diger 6.223.243 5.341.496 11.326.080 432.478

190.451.168 467.290.757 144.696.851 317.961.978
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ULKER B iSKUVi SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2011 TARHI ITIBARIYLE
OZET KONSOLDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge TL olarak ifade ediktir.)
24. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devami)

b) iliskili taraflara olan borg tutarlarinin ayrintigegidaki gibidir:

30 Eylul 31 Aralik

2011 2010
Ticari borglar 304.777.607 173.290.148
Ticari olmayan borclar 17.532.505 23.520.266

322.310.112 196.810.414

30 Eylul 2011 31 Aralik 2010
Ticari Ticari
Ticari Olmayan Ticari Olmayan
Ana Ortaklar
Yildiz Holding AS. 6.139.665 17.424.088 4.585.248 22.916.659
Ana Ortak Tarafindan Yonetilen CHer Sirketler
Onem Gida San. ve Tic. §. 156.381.752 - 6.009.343 -
Besler Gida ve Kimya San. Tic. $\. 42.875.834 - 41.564.854 -
Fresh Cake Gida San.ve TicSA. 19.064.659 - 68.674.077 -
Oncii Pazarlama ve TicaretA. 14.551.104 - 10.834.803 -
SCA Kazit ve Tem.Uriin.San.Tic. A.
(Eski adi: Komili Kgit) 14.246.140 - 1.337.455
Hero Gida Sanayi ve Ticaret$A. 9.608.014 - 3.038.688 -
AGS Anadolu Gida San. Tic. . 8.545.818 - 9.732.694 -
Orgen Gida San. ve Tic. . 7.715.767 - 905.317 -
Komili Temizlik Uriinleri Tic. AS. 6.309.707 - - -
Polinas Plastik San. Tic. &. 5.632.600 - 2.266.154 -
Ak Gida San. ve Tic. A. 5.578.748 - 8.032.219 -
Pendik Ngasta Sanayi A. 1.568.678 - 437.975 -
Ulker Cikolata Sanayi A. - - 4.134.549 -
Atlantik Gida Paz. ve Tic. A. - - 1.489.669 -
Diger 6.559.121 108.417  10.247.103 603.607
304.777.607 17.532.505 173.290.148 23.520.266
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ULKER B iSKUVI SANAYI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2011 TARHI ITIBARIYLE

OZET KONSOLDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedik¢e TL olarak ifade ediktir.)

24. ILiSKiLi TARAF ACIKLAMALARI (devami)

c) Iliskili taraflarla yapilan ayi ve saty islemlerinin ayrintisi gagidaki gibidir:

Ana Ortak Tarafindan Ydnetilen Qer Sirketler
Besler Gida ve Kimya San. ve Tic.SA.
Onem Gida San. ve Tic. &.

AGS Anadolu Gida San. Tic. &.

Ak Gida San. ve Tic. A.

Polinas Plastik San. Tic. 8.

Hero Gida San. Tic. A.

Orgen Gida San. ve Tic. .

Fresh Cake Gida San. ve TicSA.

PNS Pendik Niasta San. A.

Bellini Gida San. A.

Pasifik Tiiketim Uriinleri Sagive Tic. AS.
Tekozel Gida Tem. §aMark. Hizm. AS.
Esas Pazarlama ve Tic.SA.

Merkez Gida Paz. San. Tic. .

Hiner Pazarlama San. ve TicSA.

Diger

1 Ocak — 30 Eylul 2011

1 Temmuz — 30 Eylul 2011

1cek — 30 Eyliil 2010

1 Temmuz — 30 Eylul 2010

Alislar Satslar Alislar Satislar Alislar Satslar Alislar Satslar
112.462.204 1.238.132 37.473.193 401.531  78.108.323 3.103.714 21.799.991 935.892
78.188.158 1.238.132 27.354.731 200864 72.055.504 4.282.836 18.743.357 698.339
23.368.729  20.213.714 9.335.395 6.752.639 24.490.296  15.345.727 7.063.514 4.956.236
12.390.544 131.907 3.541.201 85.217 64.707.324 1.658.634 32.156.317 425.268
12.058.785 113.587 3.886.628 92.731  11.703.653 367.338 3.339.501 4.885
29.137.874 28.831.326 9.891.015 9.604.137 28.996.862 30.912.855 8.299.659 9.070.957
6.176.102 64.122 2.450.128 64.122 - - - -
78.812.217 2.967.236 22.536.313 1.042.241 78.114.846 8.488.630 21.271.059 385.686
6.328.424 - 2.817.288 - 10.966.584 2.322 3.212.871 2.322
688.929 42.869.515 65.977 17.917.155 - - - -
- 129.743.449 - 40.230.816 - 132.907.512 - 43.989.054
- 51.262.809 - 15.017.045 - 46.895.588 - 12.271.872
126.244  37.217.319 126.244 10.191.704 443.122 38.152.499 395.968 11.299.467
73 34.807.993 73 10.739.281 - 41.145.855 - 12.458.250
- 18.725.304 - 5.722.840 - - - -
11.897.350 10.706.495 14.590.780 20.442.545 75.886.870 61.946.967 14.935.832 28.343.099
371.635.633 380.131.040 134.068.966 138.603.868 445.473.384 385.210.477 131.218.069 124.841.327
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OZET KONSOLDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge TL olarak ifade ediktir.)

24. iLISKILi TARAF ACIKLAMALARI (devami)

d) iliskili taraflara 6denen ve ikili taraflardan alinan faiz, kira ve benzeri bakirin ayrintisi gagidaki

gibidir:

30 Eylil 2011 tarihinde sona eren dokuz aylik amaeinde:

Kira Kira Hizmet Hizmet Faiz Faiz
Geliri Gideri Geliri Gideri Geliri Gideri
Ana Ortaklar
Yildiz Holding AS. 87.827 1.999.977 58.297 17.727.235 39.143.634 807.454
Diger Sirketler
Fresh Cake Gida San. ve TicSA. 2.520.000 - 226.922 149.922 - -
zsal Gayrimenkul Gedtirme AS. - 612.175 - 1.052.110 - -
Seher Gida Paz. San. TicSA. 305.887 - 31.226 - - -
Hero Gida San. Tic. A. - - 671.240 606.178 - -
Oncuiletisim Paz. Yapim ve Tic. A. 74.548 179.022 899.247 39.612.386 - -
Onem Gida San. ve Tic. . 245.788 - 107.942 198.056 - -
Diger 405.837 4.261 796.703 2.062.863 1.582.646 266.798
3.639.887 2.795.435 2.791.577 61.408.750 40.726.280 1.074.252
1 Temmuz — 30 Eylul 2011 arasindaki t¢ aylik anaetdde:
Kira Kira Hizmet Hizmet Faiz Faiz
Geliri Gideri Geliri Gideri Geliri Gideri
Ana Ortaklar
Yildiz Holding AS. 29.276 625.538 21.285 6.129.498 20.799.368 321.701
Diger Sirketler
Fresh Cake Gida San. ve TicSA. 840.000 - 92.653 26.622 - -
zsal Gayrimenkul Gegtirme AS. - 215.427 - 421.872 - -
Seher Gida Paz. San. TicSA. 101.949 - 10.152 - - -
Hero Gida San. Tic. A. - - 304.749 75.758 - -
Oncuiletisim Paz. Yapim ve Tic. A. 19.088 55.784 - 7.595.095 - -
Onem Gida San. ve Tic. . 85.727 - 39.653 100.176 - -
Diger 135.118 4.261 253.366 904.586 519.400 62.986
1.211.158 901.010 721.858 15.253.607 21.318.768 384.687
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(Tutarlar aksi belirtiimedikge TL olarak ifade ediktir.)

24. ILiSKiLi TARAF ACIKLAMALARI (devami)

d) Iliskili taraflara 6denen ve ikili taraflardan alinan faiz, kira ve benzeri bakigrin ayrintisi gagidaki

gibidir (devami):

30 Eylul 2010 tarihinde sona eren dokuz aylik ameinde:

Ana Ortaklar
Yildiz Holding AS.

Istirakler

Hero Gida Sanayi ve Tic.8.
Pendik Ngasta Sanayi ve Tic.A.

Diger Sirketler

Marsan Gida San. Tic. 8.

Ulker Cikolata San./s.

Fon Finansal Kiralama A.

Oncii Pazarlama ve TicaretSA.

Netlog Lojistik Hizmetleri AS.*

zsal Gayrimenkul Gedtirme AS.
Pasifik Tik.Urn. Sagive Tic.AS
Besler Gida ve Kimya San. ve Tic.SA.
Atlantik Gida Paz. ve Tic. A.
Farmamak Amb Mad. ve Amb Mak. §.
Seher Gida Paz. San. ve Ticare}.A.
Onem Gida San. ve Tic. .

Natura Gida San. ve Tic. &.

Diger

Kira Kira Hizmet Hizmet Faiz Faiz
Geliri Gideri Geliri Gideri Geliri Gideri
110.223 2.099.457 272.366 17.685.162 28.017.937 2.246.234
- - 274.862 1.265.508 - -
- - 85.230 110 - -
- 466.417 236.090 124.558 858.358 344.463
359.802 4.140 313.457 594.727 557.733 -
- - - 424 73.800 663.245
94.754 486.975 13.807 43.857.404 - -
1.247.414 62.395 82.729 8.266.069 - -
- 369.760 - 711.943 - -
20.819 - 1.673.493 1.108.938 - -
- 43.965 214.401 49,571 - -
479.250 - 86.070 100.821 - -
- - 115.100 - - -
284.157 - 27.784 1.662 - -
175.539 - 104.051 67.861 - -
218.403 - 10.000 5.564 - -
154.375 455.527 569.305 4.701.886  4.033.815 379.833
3.144.736 3.988.636 4.078.745 78.542.208 33.541.643 3.633.775

* Netlog Lojistik Hizmetleri AS. hisseleri 29 Mart 2010 tarihinde satgohdan dolaysirketle olan 30 Eylul
2010 bakiyeleri belirtiimensj faiz, kira ve benzeri gelir-gider bakiyeleri 203@inin ilk G¢ ayi icin

belirtilmistir.
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(Tutarlar aksi belirtiimedikge TL olarak ifade ediktir.)

24. ILiSKiLi TARAF ACIKLAMALARI (devami)

d) Iliskili taraflara 6denen ve ikili taraflardan alinan faiz, kira ve benzeri bakigrin ayrintisi gagidaki

gibidir (devami):

1 Temmuz — 30 Eylul 2010 arasindaki t¢ aylik anaesdde:

Ana Ortaklar
Yildiz Holding AS.
Istirakler
Hero Gida Sanayi ve Tic.8.
Pendik Ngasta Sanayi ve Tic.A.
Diger Sirketler
Marsan Gida San. Tic. 8.
Ulker Cikolata San./s.
Fon Finansal Kiralama A.
Oncii Pazarlama ve TicaretSA.
Netlog Lojistik Hizmetleri AS.
zsal Gayrimenkul Gedtirme AS.
Pasifik Tik.Urn. Sagive Tic.AS
Besler Gida ve Kimya San. ve Tic.SA.
Atlantik Gida Paz. ve Tic. A.

Farmamak Amb Mad. ve Amb Mak. §.

Seher Gida Paz. San. ve Ticare}.A.
Onem Gida San. ve Tic. .

Natura Gida San. ve Tic. &.

Diger

Kira Kira Hizmet Hizmet Faiz Faiz
Geliri Gideri Geliri Gideri Geliri Gideri
35.303 612.931 226.304 5.406.436 13.180.559 1.245.264

- - 85.264 425.510 - -

- - 20.935 - - -

- 6.281 14.326 49.921 124.493 -

119.934 1.380 127.040 98.724 189.867 -
- - - - 73.800 83.205

28.709 54.201 7.044 13.533.945 - -

- 117.564 - 228.690 - -

7.401 - 53.298 605.649 - -

- 11.124 120.075 15.508 - -

159.670 - 31.306 36.939 - -

- - 4,933 - - -

94.719 - 12.251 1.662 - -

74.665 - 18.246 23.392 - -

72.801 - - 624 - -
55.753 454.678 315.347 1.222.727  3.099.054 377.366
648.955 1.258.159 1.036.369 21.649.727 16.667.773 1.705.835

e) Yonetim kurulu Uyelerine ve Ust diizey yonetimspeeline sglanan faydalar:

30 Eylul 30 Eylul

2011 2010

Yonetim Kurulu Uyelerine 582.528 943.830
Ust Duizey Yonetim Personeline 5.877.373 4.216.510
6.459.901 5.160.340
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(Tutarlar aksi belirtiimedikge TL olarak ifade ediktir.)
24. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devami)

f) iliskili taraflar lehine verilen garanti, taahhit, Ketaavans, ciro gibi yukimlultklerin tutarlargagidaki
gibidir: (Dévizli tutarlar orijinal para birimleriie gosterilmgtir).

A)

B)

C)

D)

30 Eylul 2011 31 Aralik 2010
TL ABD Dolari TL ABD Dolari

Kendi Tuzel Kiili gi Adina Vermi Oldugu Teminat Rehin
ipotek (TR)'lerin Toplam Tutar 30.770.430 28.733.589
Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen Ortakhkla
Lehine Verm§ Oldugu TRi’lerin Toplam Tutari - -
Olagan Ticari Faaliyetlerinin YUrutilmesi Amaciyla gair
3. Kisgilerin Borcunu Temin Amaciyla VersmiOldugu
TRI'lerin Toplam Tutari - -
Diger Verilen TR'lerin Toplam Tutari 1.414.578 1.414.578

i. Ana Ortak Lehine VermgiOldugu TRi’lerin
Toplam Tutari - -

ii. B ve C maddeleri Kapsamina Girmeyerg&i
Grupsirketleri Lehine Vermy Oldusu TRI’lerin Toplam
Tutar 1.414.578 1.414.578

iii. C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3silér
Lehine Verm§ Oldugu TRi’lerin Toplam Tutari - -
Toplam 32.185.008 30.148.167
Diger verilen garanti, taahhut, kefalet, avans, cibb g
yukumlaluklerin toplam 6zkaynaklara orani % 0,15 % 0,09
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(Tutarlar aksi belirtiimedikge TL olarak ifade ediktir.)

25. ANANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN R iSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Kur riski yonetimi

Grup’un yabanci para cinsinden parasal ve pardsahyan varliklarinin ve parasal ve parasal olmayan

yukumlltklerinin bilanco tarihi itibariyla galimi asagidaki gibidir:

1. Ticari Alacak

2a. Parasal Finansal Varliklar

2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar
3. Diger

4. DONEN VARLIKLAR

5. Ticari Alacaklar

6a. Parasal Finansal Varliklar

6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar
7. Diger

8. DURAN VARLIKLAR

9. TOPLAM VARLIKLAR

10. Ticari Borglar

11. Finansal Yukumlaltkler

12a. Parasal Olan ger Yukumlalikler
12b. Parasal Olmayan gar Yukumlilikler
13. KISA VADEL I YUKUMLULUKLER

14. Ticari Borgclar

15. Finansal Yukumlalukler

16a. Parasal Olan Ber Yukumlulikler
16b. Parasal Olmayan gar Yukumldlikler
17. UZUN VADELT YUKUMLULUKLER

18. TOPLAM YUKUMLULUKLER

20. Net yabanci para varlik /
yukimlulik pozisyonu

21. Parasal kalemler net yabanci para varlil

yukimlulik pozisyonu
(1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)

30 Eylul 2011

TL Kar silig ABD Dolari Avro GBP CHF
81.339.80¢ 33.991.374  6.964.308 379.247 -
414.207.12% 219.715.544 3.400.642 60.476 17.668
3.690.700 2.000.054 - - -
7.928.078 3.905.414 269.829 2.338 17.425
507.165.70¢  259.612.38¢ 10.634.77¢  442.061 35.093
36.187 12.900 4,922 - -
1.276.798 80.000 448.851 - -
1.312.985 92.900 453.773 - -
508.478.69< 259.705.285 11.088.551 442.061 35.093
15.332.082 5.867.450 1.745.389 28.220 15.790
757.550.301 405.182.88¢ 3.921.897 - -
19.193.591 10.123.839 196.397 - 8.745
4.517.265 2.072.356 273.449 1.811 -
796.593.23¢  423.246.534 6.137.132 30.031 24.535
369.384.98¢ 195.161.391 3.678.369 - -
369.384.98¢ 195.161.391 3.678.369 - -
1.165.978.227 618.407.92¢ 9.815.501 30.031 24.535
(657.499.533 (358.702.640, 1.273.050 412.030 10.557
(665.877.919' (362.615.751) 827.820 411503 (6.867)
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25. HNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN R iSKLERIN NIiTEL iGi VE DUZEY (devami)

Kur riski yénetimi (devami)

1. Ticari Alacak

2a. Parasal Finansal Varliklar

2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar
3. Diger

4. DONEN VARLIKLAR

5. Ticari Alacaklar

6a. Parasal Finansal Varliklar

6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar
7. Diger

8. DURAN VARLIKLAR

9. TOPLAM VARLIKLAR

10. Ticari Borglar

11. Finansal Yukumlulukler

12a. Parasal Olan ger Yukumlalikler
12b. Parasal Olmayan g&r Yukiumlultkler
13. KISA VADEL I YUKUMLULUKLER
14. Ticari Borglar

15. Finansal Yukumlulukler

16a. Parasal Olan per Yukumlalukler
16b. Parasal Olmayan g&r Yukumlultkler
17. UZUN VADELI YUKUMLULUKLER

18. TOPLAM YUKUMLULUKLER

31 Aralik 2010

20. Net yabanci para varlik yukimluluk pozisyonu(209.354.353) (145.822.031)

21. Parasal kalemler net yabanci para varlik / guiliik

pozisyonu (1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)

TL Kar silig ABD Dolari Avro GBP

61.227.041 28.739.255 7.902.107 252.845
687.526.124 424.565.973 15.090.440 94.327
2.283.649 1.477.134 - -
8.716.891 4.881.829 570.779 -
759.753.705 459.664.191 23.563.326 347.172
19.943 12.900 - -
1.906.734 152.049 815.805 -
1.926.677 164.949 815.805 -
761.680.382 459.829.140  24.379.131 347.172
9.147.931 4.182.752 1.306.416 1.850
466.800.065 283.093.393  14.219.745 -
1.837.159 905.263 213.568 -
5.153.965 3.122.128 157.695 1.684
482.939.120 291.303.536 15.897.424 3.534
488.095.615 314.347.635 1.031.756 -
488.095.615 314.347.635 1.031.756 -
971.034.735 605.651.171 16.929.180 3.534
7.449.951 343.638

(217.107.662) (149.210.915) 6.221.062 345.322

Grup’un dokuz aylik donemde gerceitiedigi ithalat ve ihracat tutarlarsagidaki gibidir:

Toplam ihracat tutar

Toplam ithalat tutari

1 Ocak — 30 Eylul

1 Ocak — 30 Eylal
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(Tutarlar aksi belirtiimedikge TL olarak ifade ediktir.)

25. HNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN R iSKLERIN NIiTEL iGi VE DUZEY (devami)

Kur riskine duyarlilik
Grup, balica ABD Dolari ve Avro cinsinden kur riskine markalmaktadir.

Asagidaki tablo Grup’'un ABD Dolari ve Avro kurlarindakilQ’luk artgka ve azaka olan duyarligini
gostermektedir. %10’luk oran, st dizey yonetielggrup icinde kur riskinin raporlanmasi sirasinda
kullanilan oran olup, s6z konusu oran yonetiminid&wurlarinda bekledi olasi dgisikli gi ifade etmektedir.
Duyarlilik analizi sadece yilsonundaki acik yabapmara cinsinden parasal kalemleri kapsar ve sézdwn
kalemlerin yilsonundaki %10’luk kur @iiminin etkilerini gdsterir. Bu analiz, glikaynakli krediler ile
birlikte Grup igindeki yurt du faaliyetler igin kullanilan, krediyi alan ve dellanan taraflarin fonksiyonel
para birimi dgindaki kredilerini kapsamaktadir. Pozitif g, kar/zararda ve gier 6zkaynak kalemlerindeki
artisi ifade eder.

30 Eylil 2011

Kar / (Zarar)

Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmasi  deger kaybetmesi

ABD Dolari'nin TL kasisinda %10 d&r kazanmasi halinde

1 - ABD Dolari net varhk / yukimltkgi (66.913.485; 66.913.485
2 - ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - -
3 - ABD Dolari net etki (1+2) (66.913.485) 66.913.485

Avro'nun TL kagisinda %10 dger kazanmasi halinde,

4 - Avro net varlik / yakumlulga 208.255 (208.255)
5 - Avro riskinden korunan kisim (-) - -
6 - Avro net etki (4+5) 208.255 (208.255)
TOPLAM (3+6) (66.705.230; 66.705.230
30 Eylul 2010
Kar / (Zarar)

Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmasi  deger kaybetmesi

ABD Dolari'nin TL kasisinda %10 d&r kazanmasi halinde

1 - ABD Dolari net varhk / yukimltkgi (27.299.507; 27.299.507
2 - ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - -
3 - ABD Dolari net etki (1+2) (27.299.507; 27.299.507

Avro'nun TL kagisinda %10 dger kazanmasi halinde,

4 - Avro net varlik / yakumlulga 1.547.003 (1.547.003)
5 - Avro riskinden korunan kisim (-) - -

6 - Avro net etki (4+5) 1.547.003 (1.547.003)
TOPLAM (3+6) (25.752.504, 25.752.504

26. HLANGCO TAR iHINDEN SONRAKi OLAYLAR

Yoktur.
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27. ISLETME B IRLESMELERT

Sirket, 26 Eylil 2011 tarihinde Ulker Cikolata Sanay.S.'nin % 91,67 ‘lik payini 825.000.000 TL.
karsiliginda satin almgtir. Ulker Cikolata Sanayi A., Atlantik Gida Paz. ve Tic. A.'nin % 99,99'una

sahiptir. S6z konusulem ortak kontrol altindakisietmeler arasinda gercekém bir slem old@gundan,

ilgili kar / zarar tutari ekteki konsolide finangablolarda 6zkaynak altinda muhaselgiémi stir.

Islemden elde edilen net varlik wéeimden kaynaklanan zaragagidaki gibidir:

Alinan Net Varliklar: 30 Eylul 2011
Maddi Duran Varliklar 138.379.629
Maddi Olmayan Duran Varliklar 39.004
Stoklar 62.812.805
Ticari Alacaklar 138.265.035
Tliskili Taraflardan Alacaklar 256.368.780
Finansal Yatirimlar 17.381.472
Ertelenms Vergi Varlig 15.474.605
Diger Varlklar 40.253.041
Ticari Borglar (24.115.961)
Finansal Borclar (268.900.035)
fliskili Taraflara Borglar (161.885.769)
Calisanlara Sglanan Faydalar (7.849.418)
Diger Yukumlalukler (23.569.525)
Edinilen Net Varliklar 182.653.663
Alim icin 6denen nakit (825.000.000)
Alimdan elde edilen nakit ve nakit benzerleri 2.654.545
Bagl Ortaklik Aiimindan Kaynaklanan Net Zarar (639.691.792)
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