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VESTEL BEYAZ ESYA SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI
31.03.2012 VE 31.12.2011 TARIHLERI iTIBARIYLE
OZET BILANCOLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
incelemeden denetimden
Dipnot gecmemis gecmis
Varliklar Referanslan 31.03.2012 31.12.2011
Donen varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 5 33.262 7.321
Ticari alacaklar
- Iliskili taraflardan ticari alacaklar 15 509.661 601.608
- Diger ticari alacaklar 5.109 3.959
Diger alacaklar 35.847 33.989
Stoklar 287.727 229.778
Tiirev finansal araglar 6 - 12.557
Diger donen varliklar 3.420 4471
Toplam dénen varhklar 875.026 893.683
Duran varhklar
Maddi duran varliklar 8 298.356 291.049
Maddi olmayan duran varliklar 9 37.316 34.276
Diger duran varliklar 22 -
Toplam duran varhklar 335.694 325.325
Toplam varhklar 1.210.720 1.219.008

Misikteki dipnotlar bu dzet finansal tablolarm ayrilmaz parcasim olusturur.
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VESTEL BEYAZ ESYA SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI
31.03.2012 VE 31.12.2011 TARIHLERI iTIBARIYLE
OZET BILANCOLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
incelemeden denetimden
Di pnot gecmemis gegmis
Kaynaklar Referanslan 31.03.2012 31.12.2011
Kisa vadeli yiikiimliiliikler
Finansal borglar 7 217.526 187.867
Ticari borglar
- Iliskili taraflara ticari borclar 15 4.928 18.278
- Diger ticari borglar 413.120 423.960
Donem karn vergi yiikiimliiliigii 2.896 -
Tiirev finansal araglar 6 459 -
Borg karsiliklart 10 1.362 20.183
Diger kisa vadeli ytikiimliiliikler 11.409 9.435
Toplam kisa vadeli yiikiimliiliikler 651.700 659.723
Uzun vadeli yiikiimliiliikler
Finansal borglar 7 15.017 36.352
Kidem tazminati karsilig 10.265 9.461
Ertelenmis vergi ylkimliligi 4221 3.725
Toplam uzun vadeli yiikiimliiliikler 29.503 49.538
Ozkaynaklar
Odenmis sermaye 190.000 190.000
Sermaye diizeltmesi farklar 9.734 9.734
Hisse senetleri ihrag primleri 109.031 109.031
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 37.921 37.921
Gegmis yillar karlart 163.061 142916
Net donem kari 19.770 20.145
Toplam 6zkaynaklar 529.517 509.747
Toplam kaynaklar 1.210.720 1.219.008

Misikteki dipnotlar bu 6zet finansal tablolarin ayrilmaz pargasim olugturur.
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VESTEL BEYAZ ESYA SANAYI VE TICARET ANONIM SiRKETI
31.03.2012 VE 31.03.2011 TARIHLERINDE SONA EREN
UC AYLIK ARA HESAP DONEMLERINE AiT
OZET KAPSAMLI GELIR TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
incelemeden incelemeden
gecmemis gecmemis
Dipnot 01.01.-- 01.01.--
Referanslan 31.03.2012  31.03.2011
Siirdiiriilen faaliyetler

Satig gelirleri 4 454.280 361.617
Satiglarin maliyeti (438.389) (323.343)
Briit kar 15.891 38.274
Pazarlama, satig ve dagitim giderleri (6.203) (14.268)
Genel yonetim giderleri (5.795) (5.134)
Aragtirma ve gelistirme giderleri (4.347) (4.702)
Diger faaliyet gelirleri 11 21.290 352
Diger faaliyet giderleri (863) (197)
Faaliyet kar 19.973 14.325
Finansal gelirler 12 50.146 46.821
Finansal giderler 13 (46.904) (50.927)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi oncesi kari 23.215 10.219

Siirdiiriilen faaliyetler vergi gelir (gideri)
Doénem vergi gideri (2.951) (3.501)
Ertelenmis vergi gelir (gideri) (494) 1911
Siirdiiriilen faaliyetler donem kari 19.770 8.629
Diger kapsaml gelir (Vergi sonrasi) - -
Toplam kapsamh gelir 19.770 8.629
Siirdiiriilen faaliyetler hisse basina kazang (TL- tam) 14 0,10 0,05

Tisikteki dipnotlar bu 6zet finansal tablolarm ayrilmaz parcasini olusturur.
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VESTEL BEYAZ ESYA SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI
31.03.2012 VE 31.03.2011 TARIHLERINDE SONA EREN
UC AYLIK ARA HESAP DONEMLERINE AiT
OZET OZKAYNAK DEGIiSIM TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sermaye Kardan ayrilan

diizeltmesi Hisse senedi kisitlanmus Gegmis Toplam

Sermaye farklari  ihrag primleri yedekler yillar karlar1  Net dénem kari kaynaklar

01.01.2011 bakiyesi 190.000 9.734 109.031 35.067 142.916 25.258 512.006
Gegmis yillar karlarna transfer - - - -- 25.258 (25.258) --
Sermayedar islemleri 190.000 9.734 109.031 35.067 168.174 - 512.006
Net dénem kart - - - - - 8.629 8.629
Diger kapsamh gelir - - - - - - -
31.03.2011 bakiyesi 190.000 9.734 109.031 35.067 168.174 8.629 520.635
01.01.2012 bakiyesi 190.000 9.734 109.031 37.921 142.916 20.145 509.747
Gegmis yillar karlarina transfer - - - - 20.145 (20.145) -
Sermayedar islemleri 190.000 9.734 109.031 37.921 163.061 - 509.747
Net dénem kart - - - - - 19.770 19.770
Diger kapsamli gelir - - - - - - -
31.03.2012 bakiyesi 190.000 9.734 109.031 37.921 163.061 19.770 529.517

Tisikteki dipnotlar bu &zet finansal tablolarm ayrilmaz pargasim olusturur.
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VESTEL BEYAZ ESYA SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI
31.03.2012 VE 31.03.2011 TARIHLERINDE SONA EREN
UC AYLIK ARA HESAP DONEMLERINE AIT
OZET NAKIT AKIM TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
incelemeden incelemeden
OJecmemis gecmemis
Dipnot 01.01.- 01.01.-
Referanslari 31.03.2012  31.03.2011
Siirdiiriilen faaliyetler vergi oncesi kar 23.215 10.219
Vergi 6ncesi kar ile faaliyetlerden dogan net
nakit akimlarinin mutabakati i¢in yapilan diizeltmeler 17 201 31.183
Faaliyetlerle ilgili varlik ve borg¢lardaki degisim
oncesi faaliyet geliri 23416 41.402
Isletme varlik ve yiikiimliiliiklerindeki net degisim 17 21.948 8.454
Odenen vergi (55) (1.207)
Faaliyetlerden kaynaklanan net nakit akimlar 45.309 48.649
Yatirim faaliyetlerindeki nakit akimlar
Alim satim amagh finansal varliklardaki degisim - (596)
Maddi duran varlik alimlart 8 (21.017) (8.664)
Maddi duran varlik satislarindan elde edilen nakit girisleri 118 193
Maddi olmayan duran varlik alimlari 9 (3.941) (2.542)
Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit ¢ikislari (24.840) (11.609)
Finansal faaliyetlerdeki nakit akimlar
Alinan banka kredileri 81.771 44.384
Odenen banka kredileri (75.247) (81.313)
Odenen faiz (1.543) (423)
Alinan faiz 371 191
Finansal faaliyetlerden kaynaklanan net nakit akimlari 5.352 (37.161)
Nakit ve nakit benzerlerindeki degisim 25.821 (121)
01 Ocak itibariyle nakit ve nakit benzerleri 7.216 19.552
31 Mart itibariyle nakit ve nakit benzerleri 5 33.037 19.431

Tisikteki dipnotlar bu &zet finansal tablolarm ayrilmaz parcasin olusturur.
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VESTEL BEYAZ ESYA SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI
31.03.2012 TARIHI ITIBARIYLE
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 1 - SIRKET’IN ORGANIZASYON VE FAALIYET KONUSU

Vestel Beyaz Esya Sanayi ve Ticaret A.S. (“Sirket” veya “Vestel Beyaz Esya”) 1997 yilinda Tirk Ticaret
Kanunu hiikiimlerine gore kurulmus olup merkezi Zorlu Plaza, 34310 Avcilar / Istanbul’da bulunmaktadir.

Sirket faaliyetine 1999 yilinda baglamis olup buzdolabi, split klima {initeleri, gamagir makinesi, pisirici cihazlar,
bulagik makinesi ve termosifon tiretimi ve satisi yapmaktadir. 312 bin m2 kapali alana sahip {iretim tesisleri
Manisa Organize Sanayi Bolgesi’nde toplam 395 bin m2 alan iizerine kurulmustur.

Sirket Ahmet Nazif Zorlu ailesinin kontrolii altinda bulunan Vestel Sirketler Toplulugu'na dahildir. Sirket yurt
dis1 satislarin1 Vestel Toplulugu’na dahil olan Vestel Dis Ticaret A.S. ile yurt i¢i satislarini ise Vestel Dayanikli
Tiiketim Mallar1 Pazarlama A.S. araciligiyla gergeklestirmektedir.

Sirket, Sermaye Piyasast Kurulu'na (“SPK”) kayithdir ve hisseleri 21 Nisan 2006 tarihinden beri Istanbul
Menkul Kiymetler Borsasi’nda (“IMKB?”) islem gormektedir.

Bilango tarihleri itibariyle, Sirket’in hisselerinin ¢ogunlugunu elinde bulunduran hissedarlar ve hisse oranlari
asagidaki gibidir:

Pay %

Vestel Elektronik Sanayi ve Ticaret A.S. 68,5
Halka acik (IMKB de islem géren)

Vestel Elektronik Sanayi ve Ticaret A.S. 4,1

Diger ortaklar 274

100,0

31.03.2012 tarihi itibariyle, Sirket’in biinyesinde istihdam edilen personel sayist 5.597 kisidir (31.12.2011:
4.860).

Sirket’in Seri: XI/29 nolu Teblig’e gore hazirlanan 31 Mart 2012 tarihli finansal tablolar: 4 Mayis 2012 tarihinde
Yonetim Kurulu toplantisinda onaylanmustir.
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VESTEL BEYAZ ESYA SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI
31.03.2012 TARIHI ITIBARIYLE
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR

2.1 Sunuma iliskin temel esaslar

Sermaye Piyasast Kurumu (“SPK”), Seri: XI, No: 29 sayil1 “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin
Esaslar Tebligi”, 1 Ocak 2008 tarihinden sonra baglayan hesap dénemlerine ait ilk ara donem finansal tablolardan
gecerli olmak tlizere yiiriirlige girmistir. Bu teblige istinaden, isletmelerin finansal tablolarini Avrupa Birligi
tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararast Finansal Raporlama Standartlann (“UMS/UFRS”)’na gére
hazirlamalart gerekmektedir. Ancak Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin Uluslararast
Muhasebe Standartlart Kurulu (“UMSK”) tarafindan yayimlananlardan farklari Tiirkiye Muhasebe Standartlart
Kurulu (“TMSK?”) tarafindan ilan edilinceye kadar UMS/UFRS’ler uygulanacaktir. Bu kapsamda, benimsenen
standartlara aykir1 olmayan, TMSK tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlart
(“TMS/TFRS”) esas alinacaktir.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan kabul
edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlari”) uygun finansal tablo
hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak fiizere enflasyon muhasebesi
uygulamasmin gerekli olmadigimi ilan etmistir. Dolayisiyla finansal tablolarda, 1 Ocak 2005 tarihinden baslamak
kaydiyla, UMSK tarafindan yayimlanmis 29 Nolu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama”
standardi (UMS 29) uygulanmamustir.

SPK’nmin Seri: X1, No: 29 sayili tebligi uyarinca isletmeler, ara donem finansal tablolarmi UMS 34 “Ara Donem
Finansal Raporlama” standardina uygun olarak tam set veya 0zet olarak hazirlamakta serbesttirler. Sirket bu
cergevede, ara donemlerde 6zet finansal tablo hazirlamayi tercih etmis, séz konusu 6zet finansal tablolarim SPK
Finansal Raporlama Standartlari’na uygun olarak hazirlamistir.

Rapor tarihi itibariyle, Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin UMSK tarafindan
yayimlananlardan farklann TMSK tarafindan heniiz ilan edilmediginden dolayi, ilisikteki finansal tablolar SPK
Seri: XI, No: 29 sayili tebligi cergevesinde UMS/UFRS’ye gore hazirlanmis olup finansal tablolar ve dipnotlar,
SPK tarafindan 14 Nisan 2008 ve 9 Ocak 2009 tarihli duyurular ile uygulanmast zorunlu kilman formatlara
uygun olarak sunulmustur. Bu kapsamda gegmis doneme ait finansal tablolarda gerekli degisiklikler yapilmustir.

2.2. isletmenin siirekliligi
Sirket finansal tablolarin isletmenin stirekliligi ilkesine gore hazirlamustir.

2.3. Fonksiyonel ve raporlama para birimi
Iisikteki finansal tablolar, Sirket’in fonksiyonel para birimi olan TL cinsinden sunulmustur.

2.4. Netlestirme

Finansal varliklar ve yiikiimliiliikler, yasal olarak netlestirme hakki var oldugu takdirde ve net olarak ddenmesi
ve/veya tahsili diisiiniildiigiinde veya varligin elde edilmesi ile yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi aym zamanda
gerceklestirilecek oldugunda bilangoda net degerleri ile gosterilirler.
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VESTEL BEYAZ ESYA SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI
31.03.2012 TARIHI ITIBARIYLE
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2.5. Karsilastirmah bilgiler ve 6nceki donem finansal tablolarin diizeltilmesi

Sirket’in finansal tablolar1 Sirket’in mali durumu, performansi ve nakit akimlarindaki egilimleri belirlemek
amacityla dnceki donemlerle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem finansal tablolarin sunumu ile
uygunluk saglamasi agisindan kargilastirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden smiflandirilir ve &nemli
farkliliklar agiklanr.

31.12.2011 tarihi itibariyle 7.908 TL tutarindaki “Ertelenen vergi varligi” “Ertelenen vergi yiikiimliiliigi” ile
netlestirilmistir.

31.03.2011 tarihi itibariyle 4.197 TL tutarindaki “Ertelenmis finansman geliri” “Ertelenmis finansman gideri”’ ile
netlestirilmistir.

2.6. Muhasebe politikalar1 ve tahminlerindeki degisiklikler ve hatalar

Muhasebe politikalart ve muhasebe tahminlerinde degisiklik ve hatalar olmasi durumunda, yapilan 6nemli
degisiklikler ve tespit edilen dnemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanmir ve 6nceki donem finansal
tablolar1 yeniden diizenlenir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin
yapildigr cari dénemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi déonemde, hem de ileriye
yonelik olarak uygulanir.

2.7. Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasinda Sirket yonetiminin, raporlanan varlik ve yiikiimliiliik tutarlarim etkileyecek,
bilango tarihi itibari ile vukuu muhtemel yiikiimliiliik ve taahhiitleri ve raporlama donemi itibariyle gelir ve gider
tutarlarim belirleyen varsayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir. Gergeklesmis sonuglar tahminlerden farkli
olabilmektedir. Tahminler diizenli olarak gbzden gecirilmekte, gerekli diizeltmeler yapilmakta ve gerceklestikleri
doénemde gelir tablosuna yansitilmaktadirlar,

Finansal tablolara yansitilan tutarlar {izerinde 6nemli derecede etkisi olabilecek yorumlar ve bilango tarihinde var
olan veya ileride gergeklesebilecek tahminlerin esas kaynaklart géz 6niinde bulundurularak yapilan varsayimlar
ve degerlendirmeler asagidaki gibidir:

o Stok deger diisiikliigii ile ilgili olarak stoklar fiziksel olarak incelenmekte, teknik personelin goriisleri
dogrultusunda kullanilabilirligi belirlenmekte ve kullanilamayacak oldugu tahmin edilen kalemler igin
karsilik ayrilmaktadir. Stoklarin net ger¢eklesebilir degerinin belirlenmesinde de liste satis fiyatlari ve yil
icinde verilen ortalama iskonto oranlarina iligkin veriler kullanilmakta ve katlanilacak satig giderlerine
iliskin tahminler yapilmaktadir. Bu ¢alismalar sonucunda net gergeklesebilir degeri maliyet degerinin
altinda olan stoklar igin karsilik ayrilmaktadr.

e Dipnot 2.8°de belirtilen muhasebe politikas1 geregince, maddi ve maddi olmayan varliklar elde etme
maliyetlerinden birikmis amortisman ve varsa deger diisiikliigi diisiildiikten sonraki net degeri ile
gosterilmektedir. Amortisman, maddi varliklarin faydali émiirleri baz alinarak dogrusal amortisman
yontemi kullanilarak ayrilmaktadir. Faydali dmiirler yonetimin en iyi tahminlerine dayanir, her bilango
tarihinde gozden gegirilir ve gerekirse degisiklik yapilir.
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VESTEL BEYAZ ESYA SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI
31.03.2012 TARIHI ITIBARIYLE
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2.8. Onemli muhasebe politikalarimn 6zeti

31 Mart 2012 tarihinde sona eren doneme iliskin ara donem Ozet finansal tablolar, UFRS’nin ara dénem finansal
tablolarin hazirlanmasina yonelik UMS 34 standardina uygun olarak hazirlanmustir. Ayrica, 31 Mart 2012 tarihi
itibariyle ara donem oOzet finansal tablolar, 31 Aralik 2011 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolarin
hazirlanmasi sirasinda uygulanan muhasebe politikalariyla tutarli olan muhasebe politikalarm uygulanmasi
suretiyle hazirlanmugtir. Dolayistyla, bu ara dénem 6zet finansal tablolar 31 Aralik 2011 tarihinde sona eren yila
ait finansal tablolar ile birlikte degerlendirilmelidir.

2.9. Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlari’ndaki (UFRS) degisiklikler

Sirket cari donemde Uluslararas1 Muhasebe Standartlari Kurulu (UMSK) ve UMSK’nin Uluslararasi Finansal
Raporlama Yorumlart Komitesi (UFRYK) tarafindan yayinlanan ve 01.01.2012 tarihinden itibaren gecerli olan
yeni ve revize edilmis standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar1 uygulamustir.

2.9.1 2012 y1linda gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar

e  UMS 12 (Degisiklik) “ Gelir Vergileri- Ertelenmis Vergi: Esas alinan varhiklarm geri kazanimm
UFRS 7 (Degisiklik) “Finansal Araglar: Aciklamalar- Gelistirilmis Bilango Dis1 Birakma Agiklama
Yiikiimlilikleri

2.9.2 31 Mart 2012 tarihinden sonra gegerli olacak ve Sirket tarafindan erken uygulanmasi benimsenmemis
mevcut standartlarla ilgili degisiklikler ve yorumlar:

UMS 1 (Degisiklik) “Finansal Tablolarm Sunumu” —Diger kapsamli gelir tablosu unsurlarmin sunumu
UMS 19 (Degisiklik) “Calisanlara Saglanan Faydalar”

UMS 27 (Degisiklik) “Bireysel Finansal Tablolar”

UMS 28 (Degisiklik) “Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar”

UMS 32 (Degisiklik) “Finansal Araglar: Sunum-Finansal Varlik ve Borglarin Netlestirilmesi”
UMS 7 (Degisiklik) “Finansal Araglar: Agiklamalar-Finansal Varlik ve Borglarin Netlestirilmesi”
UFRS 9 “ Finansal Araglar- Siniflandirma ve Agiklama”

UFRS 10 “Konsolide Finansal Tablolar”

UFRS 11 “Miisterek Diizenlemeler”

UFRS 12 “Diger Isletmelerdeki Yatirimlarm Agiklamalar1”

UFRS 13 “Gergege Uygun Degerin Ol¢iimii”

Sirket yonetimi, 2.9.2 maddesinde yer alan standart ve yorumlarin operasyonlarma olan etkilerini
degerlendirmektedir. Sirket yonetimi s6z konusu Standart ve Yorumlarin uygulanmasinin gelecek dénemlerde
Sirket’in finansal tablolar1 tizerinde 6nemli bir etki yaratmayacagi goriisiindedir.
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VESTEL BEYAZ ESYA SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI
31.03.2012 TARIHI ITIBARIYLE
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 3 — OPERASYONLARIN SEZONA GORE DEGIiSiMi

Sirket, gamagir makinesi, bulagik makinesi, buzdolabi, klima, termosifon ve pisirici cihazlar tiretmektedir. Beyaz
Esya satiglarii olusturan ¢amasir makinesi, pisirici cihazlar ve bulagik makinesi {iriin gruplar sezon
degisimlerinden miktar olarak etkilenmemekle birlikte sogutma karakterli buzdolabi ve klima triinleri yaz
aylarinda kis aylarina gore miktar bazinda 2 ile 3 kat artig gosterebilmektedir.

DIiPNOT 4 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket yonetimi Sirket’in risk ve getirilerinin beyaz esya sektoriindeki gelismelerden etkilendigini dikkate alarak,
birincil boliim raporlamasina endiistriyel boliimleri kullanma karar1 almugtir. Sirket yonetimi, Sirket’in faaliyet
alaniin beyaz esya triinlerinin {iretimi olmas, {irlinlerin tiretim siiregleri ve iirtin miisterileri siiflarmm benzer
olmasi sebebi ile bu faaliyetlerde Gnemli risk ve getiri farkliligi olmamasindan dolay1 tek bir endiistriyel boliim
altinda faaliyet gosterdigini diistinmektedir. Tek bir endistriyel bolim olmasi sonucu birincil bolim ile ilgili
bilgiler ilisikteki finansal tablolarda biitiin halinde sunulmustur.

Sirket yonetimi Sirket’in risk ve getirilerinin cografi bolgelerdeki farkliliklardan etkilendigini dikkate alarak,
ikincil boliim raporlamasinda cografi boliimleri kullanma karart almugtir.

01.01.- 01.01.-
Boliim satislar 31.03.2012 31.03.2011
Tiirkiye 159.353 135.078
Avrupa 216.939 178.323
Diger 78.119 48.643
Boliim briit satislar toplami 454411 362.044
Indirimler (-) (131) (427)
Net satislar toplam 454.280 361.617

01.01.-31.03.2012 tarihleri arasinda toplam ihracat tutar1 295.058 dir. Ihracat tutarmm %89,0’1 EURO bazinda,
%8,4’1i USD bazinda ve % 2,6’s1 da RUB bazinda gerceklesmistir.

Boliim varliklarinin kayith degerleri ve s6z konusu bolim varliklarm elde etmek i¢in katlanilan maliyetler
Sirket’in Tiirkiye’de bulunmasi nedeniyle ayrica gésterilmemistir.
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VESTEL BEYAZ ESYA SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI
31.03.2012 TARIHI ITIBARIYLE
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 5- NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

31.03.2012 31.12.2011

Kasa 31 35
Bankalar

- Vadesiz mevduat 2.400 1.558

- Vadeli mevduat 30.831 5.728

33.262 7.321

Faiz igermeyen giinliik krediler (-) (225) (105)

Nakit akim tablolarinda gosterilen nakit ve nakit benzerleri 33.037 7.216

31.03.2012 tarihi itibariyle vadeli mevduat hesaplarinin vadesi Nisan 2012 (31.12.2011: Ocak 2012) olup yillik

etkin faiz oranlar1 asagidaki gibidir:

-TL -- %9,5
-USD %3,75 %15
-EUR %0,50-%3,75 %1,5
DIiPNOT 6 —- TUREV FINANSAL ARACLAR
31.03.2012 31.12.2011
Rayic Degerler Rayic Degerler
Kontrat Kontrat

tutarn  Varhklar Yiikiimliiliikler Tutann Varhklar Yiikiimliiliikler

Alm satim amach
Vadeli yabanci para

islemleri 754.318 -- 459 500.062 12.557 --
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VESTEL BEYAZ ESYA SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI
31.03.2012 TARIHI ITIBARIYLE
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 7 — FINANSAL BORCLAR

31.03.2012 31.12.2011

Kisa vadeli finansal borglar
Banka kredileri

-TL 130.281 16.249
-USD 40.443 63.620
-EUR 46.802 107.998

217.526 187.867

Uzun vadeli finansal bor¢lar
Banka kredileri

-UsD - 7.623
-EUR 15.017 28.729
15.017 36.352

Sirket’in kisa ve uzun vadeli toplam banka kredilerinin 6deme plan1 asagidaki gibidir:

Bir yili gegmeyen 217.526 187.867
Bir y1li gecen ve iki yili gegmeyen 5.526 21.187
Iki yili gegen ve ii¢ yih gegmeyen 5.526 5.792
Ucg yili gecen ve dort yili gegmeyen 3.770 5.543
Daort yili gegen ve bes yili gegmeyen 195 3.645
Bes y1l1 gecen - 185

232.543 224.219

Sirket, 2003-2008 yillarinda iiretimde kullanilmak iizere makine ve techizat yatirimlarinin finansmani i¢in yurt
dis1 kaynakli 5 yildan uzun vadeli EUR doviz cinsi bazinda gesitli krediler temin etmistir. 31.03.2012 itibariyle bu
kredilerin kisa vadeli toplami1 8.956 TL (31.12.2011: 9.704 TL) ve uzun vadeli toplami 15.017 TL (31.12.2011:
15.165 TL)’dir. Kredilerin anapara ve faiz 6demeleri 6 aylik taksitler halinde olup son geri 6deme taksiti Aralik
2015 tarihindedir. Y1llik faiz oranlart Euribor + (%0,3 ile %0,75) arasindadir.

Sirket’in yurt i¢i ve yurt disindan temin ettigi kisa vadeli, operasyonel kredileri 208.570 TL (130.281 TL, 15.993
bin EUR, 22.812 bin USD), (31.12.2011: 171.062 TL (9.147 TL, 40.222 bin EUR, 33.681 bin USD), ve uzun
vadeli kredi bulunmamaktadir (31.12.2011: 21.187 TL (5.550 bin EUR, 4.036 bin USD). Kredilere iliskin faiz
orani TL i¢in yillik %8,7 - %13,1, EUR igin yillik % 2,22 - %4,77 ve USD i¢in yillik %2,27 - %5,50 oraninda
degismektedir.

Sirket ¢esitli finansal kuruluslardan temin etmis oldugu krediler i¢in gesitli teminatlar vermistir (dipnot 10).
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VESTEL BEYAZ ESYA SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI
31.03.2012 TARIHI ITIBARIYLE
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DiPNOT 8 - MADDIi DURAN VARLIKLAR

31.03.2012 tarihinde sona eren {i¢ aylik ara hesap donemi iginde alinan maddi duran varliklarin tutar1 21.017
TL’dir (31.03.2011: 8.664 TL).

31.03.2012 tarihinde sona eren ti¢ aylik donem igerisinde satilan maddi duran varliklarin maliyet degeri 257
TL’dir (31.03.2011: 487 TL).

Finansal kiralama yoluyla elde edilen makine ve techizatin birikmis amortisman diisiildiikten sonraki net kayitli
degeri 4.562 TL’dir (31.12.2011: 5.205 TL).

31.03.2012 itibariyle maddi duran varliklar 881.601 TL (31.12.2011: 914.212 TL) tutarinda sigortalanmustir.
DIPNOT 9 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31.03.2012 tarihinde sona eren i¢ aylik ara hesap donemi i¢inde alinan maddi olmayan duran varliklarin tutart
3.941 TLdir (31.03.2011: 2.542 TL).

31.03.2012 tarihinde sona eren {i¢ aylik dénem igerisinde maddi olmayan duran varliklardan ¢ikisi olan
bulunmamaktadir.
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VESTEL BEYAZ ESYA SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI
31.03.2012 TARIHI ITIBARIYLE
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 10 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

a) Karsihklar
Ayrilan karsiliklarin dénem igindeki hareketi asagidaki gibidir:
31.03.2012 31.12.2011
Kisa vadeli borg¢ karsihiklar:
Garanti gider karsilig - 19.627
Dava karsiliklar 1.362 556
1.362 20.183
Auyrilan karsiliklarin donem igindeki hareketi asagidaki gibidir:
Garanti gider Dava
karsiligi karsiliklar Toplam
Acilis bakiyesi, 01 Ocak 19.627 556 20.183
Mlaveler - 806 806
Konusu kalmayan karsiliklar (-) (19.627) - (19.627)
Kapams bakiyesi, 31 Mart - 1.362 1.362

Sirket’in ve Vestel Dayanikh Tiiketim Mallar1 Pazarlama A.S’ nin Y6netim Kurullarinin aldiklar karar ile, Vestel
Dayanikli Tiiketim Mallart Pazarlama A.S tarafindan satisi yapilan iiriinlerden kaynaklanan garanti giderlerinin
Vestel Dayanikli Tiiketim Mallar1 Pazarlama A.S.’ye devredilmesi kapsaminda, dnceki yillarda ayrilan garanti
gider karsilig1 iptal edilerek ‘Diger faaliyet gelirleri’ altinda muhasebelestirilmistir (Dipnot 11).

b) Sarta bagh varhklar

Bilango tarihleri itibariyle saticilar ve miisterilerden alinan teminatlar ve ipotekler asagidaki gibidir:

31.03.2012 31.12.2011

Alman teminat mektuplar, kefaletler, cek ve senetler

Teminat mektuplari 4317 2.563
Cek ve senetler 9.502 8.948
Miskili kuruluslardan alinan kefaletler 1.712.383 1.322.577

o \estel Elektronik Sanayi ve Ticaret A.S., Sirket lehine Royal Bank of Scotland PLC ve HSBC Bank A.S.’ye
vadeli islemler ve kullanmus olduklar krediler nedeniyle kefalet vermistir.



15
VESTEL BEYAZ ESYA SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI
31.03.2012 TARIHI ITIBARIYLE
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

¢) Taahhiit ve yiikiimliiliikler

Sirket tarafindan verilen teminat, rehin ve ipotekler (“TRI”) asagidaki gibidir:

usD EUR TL Toplam
Sirket tarafindan verilen TRi’ler ("000) (*000) ("000)  TL degeri
31.03.2012
A. Kendi tiizel kisiligi adina vermis - 2.021 6.071 10.853
B. Tam konsolidasyon kapsaminda dahil edilen ortakliklar
lehine vermis oldugu TR1’lerin toplam tutar - - - -
C.Olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitiilmesi amaciyla diger 3.
kisilerin borcunu temin amactyla vermis oldugu TRI’lerin
toplam tutart - - - -
D. Diger verilen TRI’lerin toplam tutari 1.355.263 112.135 531.954 3.200.056
i. Ana ortak lehine vermis oldugu TRI’lerin toplam tutari 1.204.020 14235  188.000 2.356.293
ii. B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger Grup
sirketleri lehine vermis oldugu TRI’lerin toplam tutar 151.243 97900 343.954 843.763
iii. C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine vermis
oldugu TR1’lerin toplam tutar - - - -
Toplam 1.355.263 114156  538.025 3.210.909
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VESTEL BEYAZ ESYA SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI

31.03.2012 TARIHI ITIBARIYLE

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

uUsD
Sirket tarafindan verilen TRi’ler (*000)

EUR
('000)

TL
('000)

Toplam
TL degeri

31.12.2011
A. Kendi tiizel kisiligi adina vermis

B. Tam konsolidasyon kapsaminda dahil edilen
ortakliklar lehine vermis oldugu TRI’lerin toplam
tutar1 -

C.Olagan ticari faaliyetlerinin yliriitiilmesi amaciyla
diger 3. kisilerin borcunu temin amaciyla vermis
oldugu TRI’lerin toplam tutari -

D. Diger verilen TRI’lerin toplam tutari 1.163.924

i. Ana ortak lehine vermis oldugu TRI’lerin toplam
tutar1

ii. B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger Grup
sirketleri lehine vermis oldugu TRI’lerin toplam tutari 55.792
iil. C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine

vermis oldugu TRI’lerin toplam tutar -

1.108.132

2.000

80.066

14.686

65.380

5.194

348.549

132.493

216.056

10.082

2.742.750

2.261.533

481.217

Toplam 1.163.924

82.066

353.743

2.752.832

Sirket'in vermis oldugu diger TRI’lerin sirketin 6zkaynaklarma oram 31.03.2012 tarihi itibariyle %604 tiir

(31.12.2011: %538).

o Sirket’in bilango tarihi itibariyle ihracat tesvikleri dolayistyla 116.058 bin USD (31.12.2011: 102.598 bin USD)

tutarinda ihracat gergeklestirme yiikiimliliigii bulunmaktadir.

o Sirket, Vestel CIS Ltd. ve OOO Vestel Trade Ltd. lehine Citibank’tan kullanmus olduklar1 krediler nedeniyle

kefalet vermistir.

o Sirket, Vestel Germany Gmbh, Vestel Dayanikh Tiiketim Mallar1 Pazarlama A.S. ve Vestel Elektronik Sanayi
ve Ticaret A.S. ve Vestel Dis Ticaret A.S. lehine Royal Bank of Scotland PLC’ye vadeli islemler nedeniyle kefalet

vermistir.

o Sirket, Vestel Dayanikli Tiiketim Mallar1 Pazarlama A.S. ve Vestel Elektronik Sanayi ve Ticaret A.S. lehine
HSBC Bank A.S.’ye yapmus olduklari vadeli islemler nedeniyle kefalet vermistir.
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VESTEL BEYAZ ESYA SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI
31.03.2012 TARIHI ITIBARIYLE
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

e fhra¢ kaydiyla yapilan satislara iliskin KDV ve OTV once tecil edilmekte ve bilahare ilgili formalitelerin
tamamlanmas: ile Vergi Idaresi’nce terkin edilmektedir. Terkin edilme tarihine kadar Sirket’in KDV ve OTV
yikiimliiliigii devam etmektedir. Ancak bu konuda gegmis donemlerde Sirket herhangi bir 6deme
yilkiimliliigiine ugramamis olup, ileri donemlerde bir yiikiimliilik ile karsilasmasi beklenmemektedir.
31.03.2012 tarihi itibariyle tecil edilen KDV ve OTV tutar1 31.026 TL (31.12.2011: 39.112 TL)’dir.

o Sirket aleyhine agilmis ve rapor tarihi itibariyle devam etmekte olan tiiketici davalart tutar1 1.103 TL
(31.12.2011: 226 TL) ve Sirket lehine sonuglanmis ancak temyiz sonucu beklenen dava bulunmamaktadir
(31.12.2011: 252 TL).

o Sirket’in operasyonel kiralama islemlerinden dolay1 gelecek dénemlerde 6deyecegi kira giderlerinin vadeleri
asagidaki gibidir:

31.03.2012 31.12.2011

Bir yildan az 184 186
Bir yildan fazla dort yildan az 63 194
247 380

d) Tiirev finansal araglar

31.03.2012 tarihi itibariyle Sirket’in 117.994 bin USD, 100.604 bin EUR, 3.429 CNY ve 308.779 TL alim
taahhiidii karsihginda 50.933 bin USD, 215.411 bin EUR, 1.167 bin CHF, 8.179 RUB ve 151.493 TL vadeli
doviz satis taahhiidii bulunmaktadir.
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VESTEL BEYAZ ESYA SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI
31.03.2012 TARIHI ITIBARIYLE
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 11 - DiGER FAALIYET GELIRLERI

01.01.- 01.01.-

31.03.2012 31.03.2011

Hibe gelirleri 69 30
Maddi duran varlik satis kar1 25 143
Sigorta hasar tazminat: geliri 787 -
Konusu kalmayan karsiliklar © 19.627 -
Diger gelirler 782 179
21.290 352

OSirket’in ve Vestel Dayanikli Tiiketim Mallar1 Pazarlama A.S’ nin Yénetim Kurullarinin aldiklar1 karar ile,
Vestel Dayanikli Tiiketim Mallar1 Pazarlama A.S tarafindan satisi yapilan triinlerden kaynaklanan garanti
giderlerinin Vestel Dayamkli Tiiketim Mallar1 Pazarlama A.S.’ye devredilmesi kapsaminda, onceki yillarda
ayrilan garanti gider karsilig1 iptal edilerek ‘Diger faaliyet gelirleri’ altinda muhasebelestirilmistir.
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VESTEL BEYAZ ESYA SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI
31.03.2012 TARIHI ITIBARIYLE
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 12 — FINANSAL GELIRLER

01.01.- 01.01.-
31.03.2012 31.03.2011
Kambiyo kart 38.071 39.436
Riskten korunma iglemleri gelirleri -- 537
Ertelenmis finansman geliri 71 --
Alnan vade farki 42 1
Faiz gelirleri 371 191
Vadeli doviz iglem geliri 11591 6.656
50.146 46.821
DIPNOT 13 - FINANSAL GIDERLER
Kambiyo zararlar 25.586 33.128
Riskten korunma iglemleri giderleri - 242
Ertelenmis finansman gideri - 1.170
Faiz giderleri 3.225 1.470
Akreditif giderleri 1.324 214
Vadeli doviz islem gideri 16.673 14.405
Odenen vade farklar 78 281
Teminat mektubu komisyon giderleri 13 11
Diger finansman giderleri 5 6
46.904 50.927
DIPNOT 14 — HISSE BASINA KAZANC
Hissedarlara ait net kar 19.770 8.629
Cikarlmis hisselerinin
agirlikl ortalama adedi 190.000.000 190.000.000
Hisse basina kar-(TL, tam) 0,10 0,05




20
VESTEL BEYAZ ESYA SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI
31.03.2012 TARIHI ITIBARIYLE
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 15 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

a) iliskili taraflardan kisa vadeli ticari alacaklar

iliskili kuruluslardan alacaklar 31.03.2012 31.12.2011
Vestel Dayanikli Tiiketim Mallar1 Pazarlama A.S. 198.163 222.562
Vestel CIS Limited 5574 2.679
Vestel Dis Ticaret A.S. 310.784 381.305
Diger iligkili kuruluslar 27 27

514.548 606.573
Ertelenmis finansman gideri (-) (4.887) (4.965)

509.661 601.608

b) Tliskili taraflara kisa vadeli ticari borclar

Vestel Elektronik Sanayi ve Ticaret A.S. 4.248 4.333
Vestel Holland B.V. 257 13.603
Diger iliskili kuruluslar 432 361
4937 18.297
Ertelenmis finansman geliri (-) )] (19)
4928 18.278

Sirket yurtdist satiglarimi Vestel Toplulugu’na dahil olan Vestel Dig Ticaret A.S. ile, yurtici satislarmi ise Vestel
Dayamkli Tiiketim Mallar1 Pazarlama A.S. araciligiyla gerceklestirmektedir.
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VESTEL BEYAZ ESYA SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI
31.03.2012 TARIHI ITIBARIYLE
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

¢) Tiskili taraflarla yapilan islemler

01.01.- 01.01.-
31.03.2012 31.03.2011
Satislar
Vestel Elektronik Sanayi ve Ticaret A.S. 1.868 1.132
Vestel Dayanikl Tiiketim Mallar1 Pazarlama A.S. 91.231 85.747
Vestel Dis Ticaret A.S. 291.817 225.893
Diger 3.061 10
387.977 312.782
Albslar ve faaliyet giderleri
Vestel Elektronik Sanayi ve Ticaret A.S. 2.093 1.582
Vestel Dayanikl Tiiketim Mallar1 Pazarlama A.S. 7 7.485
Vestel Dis Ticaret A.S. 766 1.848
Diger 625 259
3.491 11.174
Kur farki ve vade farki gelirleri
Vestel Elektronik Sanayi ve Ticaret A.S. 2 2
Vestel Dayanikl Tiiketim Mallar1 Pazarlama A.S. 11 41
Vestel Dis Ticaret A.S. 4.909 30.752
Diger 372 335
5.294 31.130
Kur farki ve vade farki giderleri
Vestel Elektronik Sanayi ve Ticaret A.S. 6 10
Vestel Dayamkl Tiiketim Mallar1 Pazarlama A.S. - 215
Vestel Dis Ticaret A.S. 16.688 14.232
Diger 156 74
16.850 14531

Sirket yurtdist satislarimi Vestel Toplulugu’na dahil olan Vestel Dig Ticaret A.S. ile, yurtici satislarmni ise Vestel
Dayanikli Tiiketim Mallar1 Pazarlama A.S. araciligiyla gerceklestirmektedir.
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d) Yonetim Kurulu baskan ve iiyeleriyle, genel miidiir, genel koordinator, genel miidiir yardimcilarina
saglanan faydalar

31.03.2012 tarihinde sona eren ti¢ aylik donemde 6denen maas ve ticretler toplami 468 TL (01.01.-31.03.2011:
416 TL)dir.

e) Garantiler ve teminatlar
Sirket’in, iligkili kuruluglara verdigi garantiler dipnot 10°da ac¢iklanmustir.
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DIiPNOT 16 — YABANCI PARA POZIiSYONU

Bilango tarihleri itibariyle Sirket’in yabanci para varliklar ve borglarin doviz tutar1 ve TL karsiliklar asagidaki
gibidir:

usD EUR GBP CHF RUR TL
31.03.2012 (*000) ('000) ('000) ('000)  ('000) Karsihg
1. Ticari alacaklar 19.662  110.388 - 19 360.685  317.698
2a. Parasal Finansal Varliklar(Kasa, Banka
Hesaplar1 dahil) 2.128 11.966 1 - - 32.092
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar -- -- -- - - -
3. Diger - - - - - -
4. Donen Varhklar (1+2+3) 21790  122.354 1 19 360.685  349.790
5. Ticari Alacaklar -- -- -- - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar -- -- -- -- -- --
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar -- -- -- -- -- --
7. Diger -- -- -- - - -
8. Duran Varliklar (5+6+7) -- -- -- -- --
9. Toplam Varhklar (4-+8) 21.790  122.354 1 19 360.685  349.790
10. Ticari Borglar 108.422 45.405 - - - 299.668
11. Finansal Yikiimliiliikler 22.812 19.778 - - - 87.245
12a. Parasal Olan Diger Yikiimliliikler -- -- -- - - -
12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliilikkler - - - - - -
13. Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler (10+11+12) 131.234 65.183 - - - 386913
14. Ticari Borglar - - - - - -
15. Finansal Yiikiimliiliikler -- 6.346 -- - - 15.017
16a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler - - - - - -
16b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliilikkler - - - - - -
17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (14+15+16) - 6.346 - - - 15.017
18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17) 131.234 71.529 - - - 401.930
19. Bilango dis1 doviz cinsinden Tiirev araclarm Net Varlik/
(Yiikiimliilik) Pozisyonu (19a-19b) 67.061 (114.807) - (L167) (8.179) (155.564)
19a. Hedge Edilen Toplam Varlik Tutar 117.994  100.604 - - - 447261
19b. Hedge Edilen Toplam Yiikiimliiliik Tutar1 (50.933) (215.411) - (L167) (8.179) (602.825)
20. Net Yabanci Para Varhk/ (Yiikiimliiliik)
Pozisyonu (9-18+19) (42.383)  (63.982) 1 (1.148) 352506 (207.704)
21. Parasal Kalemler Net yabanci Para Varhk /
(Yiikiimliiliik) Pozisyonu
(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) (109.444) 50.825 1 19 360685 (52.140)
22. Doviz Hedge'i icin Kullanilan Finansal
Araclarin Toplam Gergege Uygun Degeri 67.061 (114.807) - (1.167) (8.179) (155.564)
23. Thracat 13890 112.324 19 128858  295.058

24, ithalat 64.691 45.458 13 11 - 223429
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usD EUR GBP CHF RUR TL
31.12.2011 (*000) ('000) ('000) ('000)  ('000) karsithg:
1. Ticari alacaklar 20.324  136.290 - 161 209.881 383.984
2a. Parasal Finansal Varliklar(Kasa, Banka
Hesaplar1 dahil) 2.330 623 1 - 5617 6.253
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - -- - - - -
3. Diger - - - - - -
4. Donen VarhKlar (1+2+3) 22.654  136.913 1 161 215498  390.237
5. Ticari Alacaklar - -- - - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - -- - -- -- --
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - - -
7. Diger - - - - - -
8. Duran Varliklar (5+6+7) -- -- -- -- -- --
9. Toplam Varhklar (4+8) 22.654  136.913 1 161 215498  390.237
10. Ticari Borglar 127.974 37.148 - - - 332512
11. Finansal Yiikiimliliikler 33.681 44193 - - - 171618
12a. Parasal Olan Diger Yikiimliliikler - -- - - - -
12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler - -- - - - -
13. Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler (10+11+12) 161.655 81.341 - - - 504.130
14. Ticari Borglar - - - - - -
15. Finansal Yiikiimliiliikler 4.036 11.756 - - - 36.352
16a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler - -- - - - -
16b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler - -- - - - -
17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (14+15+16) 4.036 11.756 - - - 36.352
18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17) 165.691 93.097 - - - 540.482
19. Bilango dis1 doviz cinsinden Tiirev araglarm Net Varlik/
(Yiikiimliilik) Pozisyonu (19a-19b) 104.106  (77.607) - (1459) - 4.063
19a. Hedge Edilen Toplam Varlik Tutar1 129.406 62.479 - 146 - 397414
19b. Hedge Edilen Toplam Yiikiimliilik Tutar (25.300) (140.086) - (1.605) - (393.351)
20. Net Yabanci Para Varhk/ (Yiikiimliiliik)
Pozisyonu (9-18+19) (38.931) (33.791) 1 (1.298) 215.498 (146.182)
21. Parasal Kalemler Net yabanci Para Varhk /
(Yiikiimliiliik) Pozisyonu
(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) (143.037) 43.816 1 161 215498 (150.245)
22. Diviz Hedge'i icin Kullanilan Finansal
Araclarin Toplam Gergege Uygun Degeri 104.106  (77.607) - (1.459) - 4.063
23. fhracat 36.389  513.316 - 1449 45 1.265.269
24, ithalat 227.793  207.025 48 - - 857.701

Tiirkiye’de gegerli olan finansal tablo uygulamalarina gore stoklar TL olarak kayitlarda izlendiginden ithalat yolu
ile edinilmis olsalar dahi kayitlarda TL olarak izlenmekte ve degerlemeye tabi tutulmamaktadirlar. Bu neden ile
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acik pozisyon hesabinda ithalat yolu ile edinilmis stoklar yabanci para aktiflerin iginde yer almamaktadir. S6z
konusu stoklarm yabanci para aktiflerin i¢inde degerlendirilmesi halinde acik para pozisyonunu azaltict yonde bir
etki yapacagi tabiidir.

DIiPNOT 17 - EK NAKIiT AKIM BiLGILERIi

01.01.- 01.01.-

31.03.2012 31.03.2011

Amortisman ve itfa paylari 14.486 13.121
Kidem tazminati karsili 1.006 788
Stok deger diistikliigii karsilig 210 -
Maddi duran varlik satig zarar1 / (Kart), net 7 (64)
Garanti gider karsiliklari (iptali) (19.627) 4.506
Dava karsiliklart 806 -
Alim satim amagl finansal varliklar karsiligi -- 243
Vadeli doviz islem gider karsilig 459 11.310
Faiz geliri (371) (191)
Faiz gideri 3.225 1.470
201 31.183

Ticari alacaklardaki degisim 90.797 28.712
Stoklardaki degisim (58.159) (66.266)
Diger varliklardaki degisim 11.728 7.489
Ticari borglardaki degisim (24.190) 47.681
Diger yiikiimliiliiklerdeki degisim 1.974 (9.005)
Odenen kidem tazminatlar: (202) (157)
21.948 8.454

Donem amortisman gideri ve itfa paylarmin gelir tablosu hesaplarina dagilimi asagidaki gibidir:

Satislarin maliyeti 13.109 11.166
Gelistirme giderleri 1.261 1.840
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri 49 64
Genel yonetim giderleri 67 51

14.486 13.121




