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Sirketimizin, 2010 yili ilk geyregine iligkin faaliyetleri ve bu faaliyetlerimizin sonuglarini gésteren, Sermaye Piyasasi
Kurulu tarafindan yayimlanmis, Genel Kabul Gérmis Muhasebe Ilkelerine uygun olarak hazirlanmig, mali tablolar
ortaklarimizin bilgilerine sunulmaktadir.

YONETIM KURULU ve DENETIM KURULU

Dénem icinde Yonetim ve Denetim Kurullarinda gorev alan Gyeler, gorev sireleri ve yetki sinirlari asadida
gosterilmistirs (27.05.2009 tarihli Ortaklar Olagan Genel Kurul Toplantisi’nca belirlenmistir.)

YONETIM KURULU

Gorev Siiresi

Adi ve Soyadi Gorevi Baslangic Bitis

Ahmet Nazif Zorlu Yonetim Kurulu Bagkani 27.05.2009 Mayis-2010
Prof.Dr.Ekrem Pakdemirli Yonetim Kurulu Bagkan Yardimcisi 27.05.2009 Mayis-2010
Mehmet Emre Zorlu Yénetim Kurulu Uyesi 27.12.2009 Mayis-2010
Dr.Recep Yilmaz Argiiden Yénetim Kurulu Uyesi 27.05.2009 Mayis-2010
Omer Yiingiil Yénetim Kurulu Uyesi - Icra Kurulu Baskani 27.05.2009 Mayis-2010
Enis Turan Erdogan Yonetim Kurulu Uyesi - Icra Kurulu Uyesi 27.05.2009 Mayis-2010
Olgun Zorlu Yénetim Kurulu Uyesi 27.05.2009 Mayis-2010

Ahmet Nazif Zorlu

Yonetim Kurulu Baskani

(1944 - Denizli) Kariyerine tekstil sektdriinde aile sirketinde basladis ilk sirketi olan Korteks'i 1976 yilinda kurdu.
Izleyen vyillarda tekstil sektoriinde yeni yatirmlara imza atan Ahmet Nazif Zorlu, 1990 yilinda Zorlu Holding'i
kurdu. 1994 yilinda Vestel markasini satin alan Ahmet Nazif Zorlu, halen farkli sektorlerde hizmet veren 29
sirketin Yénetim Kurulu Baskanligini veya Uyeligini siirdiirmektedir.

Prof. Dr. Ekrem Pakdemirli

Yonetim Kurulu Baskan Yardimcisi

(1939 - Izmir) Prof. Dr. Ekrem Pakdemirli 1987-89 yillari arasinda Ulastirma, 1989-90 yillari arasinda Maliye
Bakanligi gorevlerini yiriitmis, 1991 yilinda Basbakan Yardimciligi gérevini Ustlenmistir. Bilkent, Baskent ve Ege
Universitelerinde dgretim gorevlisi olan Pakdemirli, Dokuz Eyliil Universitesi'nde Rektoér Yardimcisi, Bagbakanlik
Dis Ticaret Mustesarligi'nda Mistesarlik gorevlerinde bulunmustur. Bugiine kadar 100'den fazla makalesi ve 10
kitabi yayinlanmistir.

Mehmet Emre Zorlu

Yonetim Kurulu Uyesi

(1984 - Istanbul) Mehmet Emre Zorlu, 2006 yilinda Kog Unversitesi Elektrik ve Elektronik Miihendisligini bitirmis
daha sonra 2007-2008 yillarinda ingiltere’de Essex Universitesi Yenilik ve Teknology Yéneticilik Master programina
katilmistir. Mehmet Emre Zorlu 2009 yili itibari ile Vestel Sirketler grubunda calismaya baglamistir.

Dr. Recep Yilmaz Argiiden

Yoénetim Kurulu Uyesi

(1958 - Eskisehir) Dr. Recep Yilmaz Argiden Ar-Ge Danismanlik'in Yonetim Kurulu Baskanligi'ni yiriitmektedir.
Deneyimleri 6zel sektérden, kamu sektériine ve uluslararasi kuruluslara; sivil toplum orgutlerinden, akademik
hayata kadar genis bir yelpazeyi kapsamaktadir. 1988-90 yillari arasinda Ozellestirme Programinin sorumlulugunu
ylurttmistiir. Ekonomi konusunda Basbakan Basdanismanligi yapmistir. Halen, Rothschild yatinrm bankasinin
Turkiye Danismanhdi gorevinin yani sira yurt iginde ve disinda gesitli kuruluslarin yénetim kurullarinda da goérev
alan Dr. Argiiden, deneyimlerini Bogazici Universitesi'nde ve Kog Universitesi MBA programinda strateji dersi
vererek ve gesitli gazete ve dergilerdeki kose yazilariyla ve kitaplariyla paylasmaktadir. Yasam kalitesini ylikseltme
konusundaki calismalari nedeniyle Diinya Ekonomik Forumu tarafindan Gelecedin 100 Global Lideri arasina
secilmistir.
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Omer Yiingiil

Yonetim Kurulu Uyesi ve icra Kurulu Baskani

(1955 - Izmir) 1978 yilinda Bogazici Universitesi Makine Miihendisligi Bélimi'ni bitirdi. 1997 yilinda Zorlu
Grubu'na Beyaz Esyadan Sorumlu Icra Kurulu Baskani olarak katildi. 3 Ocak 2000'de tiim Grubun retiminden
sorumlu Icra Kurulu Uyeligine getirilen Omer Yiingiil halen Vestel Grubu Icra Kurulu Baskani olarak gorev
yapmaktadir.

Enis Turan Erdogan

Yonetim Kurulu Uyesi ve icra Kurulu Uyesi

(1955 - Mersin) 1976 yilinda ITU Makine Miihendisligi Bolimii'nii bitirmistir. 1980 yilinda Ingiltere'de Brunel
Universitesi'nde Uretim Yonetimi master programini tamamlamistir. Tiirkiye'de farkl firmalarda gérev yaptiktan
sonra 1988 yilinda Vestel Dis Ticaret'te Murahhas Uye olarak goreve baslamistir. 1997 yilindan beri Vestel Icra
Kurulu Uyeligini de yiriitmektedir.

Olgun Zorlu

Yonetim Kurulu Uyesi

(1965 - Trabzon) Olgun Zorlu, lise 6greniminin ardindan Ingiltere'de tekstil ve is idaresi konularinda cesitli
programlara katildi ve tekstil alaninda staj yapti. 1988 yilindan itibaren Zorlu Grubu'nda ydneticilik gérevine
basladi. Grubun ana faaliyet alanlarindan tekstil konusunda isletmecilik ve yoneticilik deneyimi kazanan Olgun
Zorlu, Gruba bagl diger cesitli sirketlerde Yonetim Kurulu Uyeligi gérevini de yiriitmektedir.

DENETiIM KURULU
Goreyv Siiresi

Adi ve Soyadi Gorevi Baslangic Bitis
Serif Ari Denetgi 27.05.2009 Mayis-2010
Ahmet Giinaydin Hizarci Denetci 27.05.2009 Mayis-2010

DENETIM KOMITESI VE KURUMSAL YONETIM VE ATAMA KOMITESI

Vestel Elektronik A.S. Yonetim Kurulu, Sermaye Piyasasi Kurumsal Yonetim ilkeleri dogrultusunda, Yonetim
Kuruluna bagli olarak galismak Ulizere Kurumsal Yonetim ve Atama Komitesi ve Denetim Komitesini kurmustur.
Komite Uyeleri birden fazla komitede gorev yapmamaktadir.

e Denetim Komitesi:
Sermaye Piyasasi Kurulu'nun seri X No:19 Madde 3 tebligi uyarinca 17.05.2005 tarihli Yonetim Kurulu karar ile
kurulmustur. Finansal ve operasyonel faaliyetlerin saglikli bir sekilde gozetilmesini teminen gdrev yapmaktadir.

Denetim Komitesi Sermaye Piyasasi Kurulu Kurumsal Yonetim ilkelerine uygun olarak yapilandirilmistir. Komite en
az iki Gyeden olusmaktadir.

Komitenin bagimsizliginin saglanmasini  teminen komite baskanlidi gorevinin  bagimsiz Uyeler arasindan
secilmesine karar verilmistir. omite Baskaninin bagimsizhidinin yani sira seciminde de belli niteliklere sahip
olmasina dikkat edilmistir. Komite Baskaninin daha énce benzer bir gérevde bulunmus, mali tablolari analiz
edebilecek bilgi birikime sahip, muhasebe standartlarina vakif ve yiliksek nitelikli olmasina 6zen gdsterilmektedir.
Sirket esas s6zlesmesinde de bu hususlara yer verilmistir.

Denetim Komitesi Baskani Prof.Dr.Ekrem Pakdemirli'dir ve bagimsiz lyeler arasindan secilmistir. Diger lye
Mehmet Emre Zorlu'dur ve icrada yer almayan Uyeler arasinda yer almaktadir.
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Denetim Komitesinin yilda en az 4 defa - her ceyrekte bir kez olmak lzere toplanmasina iliskin esas sodzlesmede
dizenleme yapilmistir. Komitenin kararlarinin ve toplanti tutanaklarinin tutulmasindan yonetim sekreteryasi
sorumludur.

Komitenin ayrintili ve yazili olarak diizenlenmis calisma esaslari dogrultusunda faaliyetlerini gergeklestirmektedir.

e Kurumsal Yonetim ve Atama Komitesi:

Vestel Elektronik A.S. 17.05.2005 tarihli Yonetim Kurulu karar ile Sermaye Piyasasi Kurulu Kurumsal Yonetim
ilkeleri Tebligi dogrultusunda Kurumsal Yonetim Komitesini kurmustur. Komite, Sirketin kurumsal yonetim
ilkelerine olan uyumunu izlemek ve sirkete iliskin atamalarda ydnetim kuruluna Onerilerde bulunmak (zere
kurulmustur.

Kurumsal Yonetim Komitesi Baskani Yilmaz Argliden’dir ve badimsiz liyeler arasindan segilmistir. Diger liye Sule
Zorlu'dur ve icrada yer almayan Uyeler arasinda yer almaktadir.

Komite tyelerinin niteliklerinin Kurumsal Yonetim ilkelerinde yer alan Yénetim Kurulu {ye niteliklerine uymasina
6zen gosterilmektedir.

Kurumsal Yonetim Komitesinin yilda 3 kez toplanmasi esastir.

Komite ayrintili ve yazil olarak diizenlenmis calisma esaslari dogrultusunda faaliyetlerini gergeklestirmektedir.

SIRKETIN ORTAKLIK YAPISI

31.03.2010 itibariyle, Sirket'in hisselerinin cogunlugunu elinde bulunduran hissedarlar ve hisse oranlari asagidaki
gibidir:

Pay %
Collar Holding B.V. (Hollanda) 74,69
Diger ortaklar (Halka agik) 25,31
100,00

SEKTORDEKI GELISMELER

2009 yiinin son ceyredinden itibaren gerek ic piyasada gerekse Tirk Ureticilerinin baslca ihracat pazar olan
Avrupa’da talep yavasta olsa toparlanma sinyallerini vermeye baslamistir.

Talepte gozlenen iyilesme ve gecen yilin dislik baz etkisi paralelinde Sirketimizin ana faaliyet konusu olan ve
2010'nin ilk geyredinde yilinda satislarimizin yaklasik %60°in1 olusturan TV segmentinde, i¢ piyasada adet bazinda
sektor satiglar, ECID rakamlarina gore gegen yilin ayni dénemine gore %78 oraninda artarak yaklagik 416.500
adet (ithal driinler haric) olarak gerceklesmistir. Bu dénemde, ECID rakamlarina gore TV sektdriinde pazar
payimiz yaklasik %54 seviyesinde gerceklesmistir.

Turk dreticileri LCD TV ihracatlarini 2010 yilinin ilk ceyredinde de artirmaya devam etmis, ECID sektdr rakamlarina
gore LCD TV ihracati gegen yilin ayni dénemine gére %26 oraninda artmistir. Bu dénemde, Sirketimiz sektér LCD
TV ihracatindan %85 pay almistir.

2010 yiinin ilk ceyredinde i¢ piyasada beyaz esya satislari gerek 2009 yilinda yasanan kiicliimenin baz etkisi
sayesinde, gerekse talepteki toparlanma siireci paralelinde 4 ana uriin (buzdolabi, camasir makinesi, firin, bulasik
makinesi) bazinda bir énceki yila gére %38 artarak 1.106.152 adet olarak gerceklesmistir. Bu dénemde doért ana
urinde sirketimizin pazar payi yaklasik %12,5 olarak gergeklesmistir.
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Bagslica ihracat pazan olan Avrupa’da beyaz esya satislari 6zellikle Bati Avrupa Pazari'nda gdzlenen talepteki
toparlanmaya paralel olarak 2010 yilinin ilk ceyredinde yaklasik gecen yilin seviyelerine ulasmistir. Bu donemde,
gerek codrafi konumlari dolayisiyla, gerekse Avrupa’da talebin daha disik fiyath Griinlere kaymaya
baglamasindan dolayl avantajli konumda olan Turk Ureticileri ihracatlarini gegen yilin ayni dénemine gére %24
oraninda artirarak, pazar paylarini yiikseltmeye devam etmistir.

KAPASITE VE URETIM

Unite Uretim Kapasiteleri
CRT TV 2.000.000
LCD TV 10.000.000
Dijital 4.000.000
Buzdolabi 3.700.000
Camasir Makinesi 2.700.000
Klima 600.000
Pisirici Cihazlar 1.250.000
Bulasik Makinesi 500.000
TOPLAM 24.750.000

Uretim (Adet)

Unite Mar.10 Mar.09
TOPLAM 3.476.949 2.541.512
Satislar (Adet)

Unite Mar.10 Mar.09
TOPLAM 3.094.290 2.816.012

2010 yil ilk ceyrek donemine ait satislarin %76'si ihracat tutaridir.

Toplam satiglarin %66'si Avrupa (lkelerine, %24l yurticine, %10°u diger Ulkelere yapilmistir.
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YATIRIMLAR

01.01-31.03.2010 donemi igin toplam yatirim tutari net 10.58 milyon USD dir. Dagihmi asagidaki gibidir:

Yatirimlar Milyon USD
TV ve Elektronik Cihazlar 7,58
Beyaz Esya 3,00
Toplam 10,58

YAPILAN ARASTIRMA VE GELISTIRME FAALIYETLERI

Vestel Elektronik Grubu’'nda toplam 500'Gn (zerinde Ar-Ge personeli gorev yapmaktadir. Vestel musteri bazli
calisan farkli Ar-Ge lokasyonlari ile cok sayida projeyi ayni anda yiritebilme becerisine ve yatkinligine sahiptir.
Projeler; elektronik ve mekanik projeler olmak (izere 2 ana kategoride degerlendirilir ve yuratdlir.

Bilimsel yaklasimlari, yeni metotlan Grinlere dondistiirebilmek adina bir cok Universitenin yetkin kadrolari ile
projelerde birlikte calismakta, yeni patentlerin olusumu saglanmaktadir. Bunun yani sira yurt ici ve yurt disi
laboratuvarlardan ve Universitelerden test ve analiz hizmeti alinmaktadir.

Vestel Elektronik’in Ar-Ge faaliyetleri Manisa’da Merkez, High-End ve Dijital merkezleri,Cabot Izmir, Istanbul'da
Vestek,Bristol-Ingiltere’de Cabot UK tarafindan yiritilmektedir.

Ar-Ge faaliyetlerinin ana odadini sayisallastirma, yliksek c¢oziiniirlik, tasinabilir ve kolay baglanabilir Griin
teknolojileri olugturmustur.

Manisa Merkez ve High-End

CRT ve LCD televizyonlarda mekanik ve elektronik tasarim faaliyetleri Sirket'in Manisa’daki Merkez ve High-End
Ar-Ge merkezlerinde ylruttlmustir. Merkezin faaliyetleri; Girlin gelistirme safhasinda endiistriyel tasarim, mekanik
tasarim, donanim tasarim, yazilim tasarim, test ve dogrulama, patent ve proje destek gruplarindan olusan proje
takimlan tarafindan gerceklestiriimektedir.

Ar-Ge faaliyetleri standart CRT driinlerde verimliligi artirmanin yani sira, mevcut Uriinlere yeni ézellikler eklemeyi
hedeflemistir. CRT donanim tasarimi projeleri, Uretimdeki tim mevcut modellerin ve saselerin Safety 2007
(EN60065-yeni versiyon) uyumlastirmasinin yani sira, pazarlama maliyet rekabetini hedefleyen yeni tasarimlara da
yonelmistir.

2012 yilindan itibaren Griinlere iki ayri givenlik standardinin eklenecegi 6ngorilmektedir. Bu nedenle 2007 yilinda
Vestel Urtinlerinde tim guvenlik gereklerinin uygulanmasina baslanmigtir.

LCD driinlere yeni teknolojileri uygulayarak ve verimlilik ve misteri odadini artirarak triin yelpazesini genisletmek
amaclanmistir. Entegre dijital TV, HD hazir ve mevcut Urlnlere tam kapsamli yiksek gozunurlik ¢dziimleri
oncelikli konular olmustur. IPTV ve TV-DVD'ler gibi yeni kombi projelerin yani sira, TFT TV hattinda yeni goriinti
performansi iyilestirme projeleri de baslatiimistir. Calismalar sonucunda cok sayida yeni mekanik ve elektronik
ariin gelistirilmistir.

Vestel heniiz llkemizde deneme siirecinde olan karasal sayisal yayinciliga uygun bir televizyon yelpazesini
sunmaya hazir hale gelmistir ve bu alanda Avrupa’nin en énde gelen kurumudur.
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FINANSAL RASYOLAR

Sirketin 2010 yili ilk geyregine ait finansal tablolari, denetim raporlari, 6zel durum agiklamalari ve faaliyet raporlari
IMKB'de yayinlanmis olup, http://vestelyatirimciiliskileri.com/ web sitesinden ulasilabilmektedir.

Karlilik ve finansal durumumuzu iliskin oranlarimiz asagida yer almaktadir.

Oranlar-Karlilik (1.000 USD)

Net Satiglar 774173
ihracat/Satislar 76%
Faaliyet Kari 38.908
Brat Kar Marji 16%
VAFOK 74.476
Net Dénem Kari 10.010
Toplam Aktifler 2.521.614
Ozkaynaklar 749.578
Net Borg 155.593
Net Borg/Ozkaynaklar 21%
VAFOK Marji 10%
UST YONETIM

31.03.2010 tarihi itibariyle Sirketimiz icra Kurulu kadrosu ve gérevleri asagida verilmistir.

Adi ve Soyadi Gorevi

Omer Yiingill Icra Kurulu Bagkani
Enis Turan Erdogan Icra Kurulu Uyesi
Cengiz Ultav Icra Kurulu Uyesi
Ihsaner Alkim Icra Kurulu Uyesi
Levent Hatay Icra Kurulu Uyesi
Ozer Ekmekgiler fcra Kurulu Uyesi
Cem Koksal Icra Kurulu Uyesi
Izzet Giivenir Icra Kurulu Uyesi
Necmi Kavusturan fcra Kurulu Uyesi
Omer Yiingill

Icra Kurulu Bagkani

(1955 - Izmir) 1978 yilinda Bogazici Universitesi Makine Miihendisligi Bolimi'ni bitirdi. 1997 yilinda Zorlu
Grubu'na Beyaz Esyadan Sorumlu Icra Kurulu Bagkani olarak katildi. 3 Ocak 2000'de tiim Grubun retiminden
sorumlu Icra Kurulu Uyeligine getirilen Omer Yiingiil halen Vestel Grubu icra Kurulu Bagkani olarak gérev
yapmaktadir.

[2] Enis Turan Erdogan

Icra Kurulu Uyesi

(1955 - Mersin) 1976 yilinda ITU Makine Mihendisligi Béliimi‘'ni bitirmistir. 1980 yilinda Ingiltere'de Brunel
Universitesi'nde Uretim Yonetimi master programini tamamlamistir. Tiirkiye'de farkl firmalarda gérev yaptiktan
sonra 1988 yilinda Vestel Dis Ticaret'te Murahhas Uye olarak géreve baslamistir. 1997 yilindan beri Vestel

Icra Kurulu Uyeligini yiiriitmekte olup global ticaret ve OEM satisindan sorumludur.
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[3] Cengiz Ultav

Icra Kurulu Uyesi

(1950 - Eskisehir) Orta Dogu Teknik Universitesi'nde Elektronik Miihendisligi alaninda lisans ve master egitimini
tamamladi. Kariyerine Uluslararasi Philips Enstitlisi’'nde baslayan Ultav, Turkiye'de ve yurt disinda gesitli
elektronik firmalarinin BT ve Ar- Ge béliimlerinde gorev aldi. 1997 yilinda Vestel'e Teknolojiden Sorumlu Bagkan
olarak katilan Ultav, halen Stratejik Planlama ve Teknolojiden Sorumlu IcraKurulu Uyesidir.

[4] Thsaner Alkim

Icra Kurulu Uyesi

(1954 - Kircaali) 1977 yilinda Istanbul Teknik Universitesi Elektronik ve Haberlesme Mihendisligi Boliminii
bitirdi. Haberlesme ve elektronik sektdrlerindeki gorevlerinin ardindan 1988 yilinda Vestel ailesine katilan Alkim,
1998-2002 yillar icinde verdigi ara haricinde Vestel biinyesinde Ar-Ge ile ilgili cesitli gorevlerde bulundu. 2002
yilinda yeniden Vestel'e katilan Alkim, Elektronik Ar-Ge'den Sorumlu Icra Kurulu Uyesi olarak gérev yapmaktadir.

[5] Levent Hatay

Icra Kurulu Uyesi

(1963 - Oklahoma) 1984 yilinda Dallas Southern Methodist Universitesi'nde Elektronik Mihendisligi bolimiini
bitirdi. Mihendislik Yonetimi alaninda master ve Siirecler Arastirmasi konusunda doktora egitimi aldi. Aygaz ve
Altinyilldiz'daki gorevlerinin ardindan 1999 yilinda Vestel Dayanikli Tiketim Mallari Pazarlama'ya Genel Midir
olarak katildi. 2005'ten beri pazarlama-satis ve markalasmadan sorumlu Icra Kurulu Uyesi olarak gérev
yapmaktadir.

[6]10zer Ekmekgiler

fcra Kurulu Uyesi

(1957 - Izmir) Orta Dogu Teknik Universitesi Endiistri Mithendisligi Bélimi'nii bitirdi. Farkli sektdrlerde iist diizey
gorevler aldiktan sonra 2000 yilinda Vestelkom A.S 'de Genel Midiir gérevine getirildi. 2005 yilindan beri Vestel
Elektronik, Vestelkom, Vestel Dijital ve Vestel Rusya'dan Sorumlu Icra Kurulu Uyesi olarak gérev yapmaktadir.

[7]Cem Koksal

Icra Kurulu Uyesi

(1967 - Ankara) 1988 yilinda Bogazici Universitesi Makine Miihendisligi B&limi‘nii bitiren Koksal, 1990 yilinda
Bilkent Universitesi'nde yiiksek lisansini tamamladi. 1990 ve 2001 yillari arasinda bankacilik sektdriinde gérev
yapti. 1997 yilinda DenizBank'ta Genel Midiir Yardimcisi olarak goreve baslayan Kodksal, 2002 yilinda Vestel'e
Finanstan Sorumlu Baskan olarak katildi. Halen Finanstan Sorumlu Icra Kurulu Uyesi olarak gérev yapmaktadir.

[8]izzet Giivenir

Icra Kurulu Uyesi

(1955 - Izmir) 1980 yilinda Istanbul Teknik Universitesi Ugak Miihendisligi Bolimi‘nii bitirdi. Beyaz esya
sektortinde farkli gorevlerde bulunduktan sonra 1998 yilinda Klima Fabrika Midurl olarak Vestel ailesine katildi.
2000 yilinda Vestel Beyaz Esya'da Genel Midiirliik gérevine atanan Guvenir, 2005 yilindan beri Beyaz

Esyadan Sorumlu icra Kurulu Uyeligi yapmaktadir.

[9] Necmi Kavusturan

Icra Kurulu Uyesi

(1956 - Gaziantep) 1979 yilinda Ankara Universitesi Siyasal Bilimler Fakiiltesi'ni bitirdi. Bankacilik sektériinde
cesitli gorevlerde bulundu. 1997 yilinda DenizBank Yonetim Hizmetleri Grubu'nda Genel Midir Yardimcaisi olarak
ise basladi. 2003 yilinda Zorlu Holding insan Kanyaklari Departmanina Koordinator olarak atandi. 2005 yilindan
beri Vestel Grubu'nun Insan Kaynaklarindan Sorumlu icraKurulu Uyeligini yiiriitmektedir.

SIRKETIN TEMETTU POLITIKASI

Vestel Elektronik Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi Yonetim Kurulu’nun 26.04.2010 tarihinde sirket merkezinde
yaptigi toplantida alinan karar dogrultusunda,
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Sermaye Piyasasi Kanunu ile ilgili Seri XI Sira 29 nolu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya liskin Esaslar
Tebligi"ne ve Vergi Usul Kanunlarina gore hazirlanan mali tablolarda kar gikmasina ragmen, Seri XI Sira 21 nolu
teblige uygun olarak 31.12.2003 tarihi itibariyle yapilan enflasyon diizeltmesi sonucu mali tablolarda gecmis yil
zararlar gtkmasi ve 2009 yili karinin bu zarardan disilmesi sonucu daditilacak kar kalmadidi icin Genel Kurul'da
kar dagitiimamasinin teklif edilmesine, toplantiya katilan yénetim kurulu Gyelerinin oybirligi ile karar verilmistir.

KURUMSAL YONETIM ILKELERINE UYUM RAPORU

Sirketimizin 2006, 2007, 2008 ve 2009 \yillarina ait Kurumsal Yonetim Uyum Raporlari
http://vestelyatirimciiliskileri.com/ web sitesinde ve vyine bu vyillara ait Faaliyet Raporlarimiz iginde
yatirrmcilarimizin bilgisine sunulmustur.

Vestel Elektronik A.S."de 2004 yili sonlarinda baslatilan Kurumsal Yonetim calismalari paralelinde sirket
biinyesinde kurumsal yonetim mekanizmalari ilkeler dogrultusunda isletiimeye baslandi. Bu konudaki
uygulamalarin  bagimsiz bir gozle incelenerek kamuya aciklanmasini saglamak icin lider uluslararasi
derecelendirme kuruslarindan biri olan ISS Corporate Services Inc. (ISS)ten son dort yildir derecelendirme
alinmaktadir. 2010 yilinin ilk aylarinda gergeklesen “monitoring” calismasi paralelinde ISS Corporate Services Inc.
(ISS) sirketimizin 10 (zerinden 8.5 (% 83,38) olan kurumsal ydnetim derecelendirme notunu tekrar gdzden
gecirmis ve notu dedismeyerek 8.5 (% 84,02) olarak agiklamistir. Aldigimiz bu yiiksek not Vestel Grubu’nun
kurumsal yonetim konusuna verdigi énemi ve bu alanda daha da ileriye gitme cabalarini bir kez daha teyit
etmektedir.

Vestel, gergeklestirmis oldugu bu calismalar ve Kurumsal Yonetim ilkeleri'ne uyum konusundaki kararlihdi ile
blyik kiiglik tim hissedarlarina, tim menfaat sahiplerine karsi sorumlulugunun bilincinde oldugunu
gostermektedir. Vestel Elektronik'in Kurumsal Yoénetim ilkeleri'nin sirket biinyesinde benimsenmesinin sirkete
sagladidi olumlu katkilarin bilincinde olarak tiim calisanlar ve (st yonetim kademesindeki yoneticileri ile birlikte
Kurumsal Yonetim ilkelerine uyumu daha da geligtirmeyi bir hedef haline getirmistir.

2009 YILI GENEL KURUL BILGILERI

Vestel Elektronik Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi Yonetim Kurulu'nun 26.04.2010 tarihili ydnetim kurulu
toplantisinda asadidaki kararlar alinmistir.

1- Sirketimizin 2009 faaliyet yilina iligkin Olagan Genel Kurul toplantisinin 26.05.2010 gunii saat: 10:00'da Zorlu
Plaza, 34310 Avcilar/ISTANBUL adresinde yapilmasina,

2- Toplanti glindeminin ekteki sekilde tespit edilmesine,

3- Ilgili mevzuat ve ana sdzlesme hiikiimleri cercevesinde Olagan Genel Kurul toplantisina davet ve gereklerinin
yerine getirilmesi igin Yonetimin yetkilendirilmesine, toplantida hazir bulunan Uyelerin oybirligi ile karar verilmistir.

GUNDEM

1- Aglilig, saygi durusu ve Baskanlik Divani’'nin segilmesi,

2- Genel Kurul Toplanti tutanadinin Baskanlik Divani'nca imzalanmasi hususunda yetki verilmesi,
3- 2009 Faaliyet Yilina iliskin Yonetim Kurulu Faaliyet Raporu ve Denetgi Raporunun okunmasi,
4~ 2009 Faaliyet Yilina iliskin Bagimsiz Denetim Sirketi rapor 6zetinin okunmasi,

5- 2009 Faaliyet Yili Bilango ve Gelir Tablosu'nun okunmasi, miizakeresi ve onaylanmasi,

6- Yonetim Kurulu Gyelerinin 2009 yili faaliyet ve islemlerinden dolayi ibra edilmeleri,
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7- Denetgilerin 2009 yili faaliyet ve islemlerinden dolayi ibra edilmeleri,

8- Yonetim Kurulu Giye sayisinin ve gorev stiresinin belirlenerek Yonetim Kurulu Gyelerinin segimi,
9- Denetgci sayisinin ve gorev slresinin belirlenerek denetcilerin segimi,

10- Yonetim Kurulu Gyelerinin 2010 yili igin huzur haklarinin tespiti,

11- Denetgi licretlerinin tespiti,

12- Yonetim Kurulu'nun kar daditimi yapilmamasina yonelik teklifinin Genel Kurul'da gorisilerek karara
baglanmasi,

13- Yonetim Kurulu tarafindan yapilan “bagimsiz dis denetleme kurulusu segiminin” onaylanmasi,

14- Yonetim Kurulu tyelerine Sirket konusuna giren veya girmeyen isleri bizzat veya baskalar adina yapmalarn ve
bu

nev'i isleri yapan sirketlere ortak olabilmeleri ve diger islemleri yapabilmeleri hususunda Tiirk Ticaret Kanunu'nun
334. ve 335. maddeleri geredince izin verilmesine dair karar alinmasi,

15- 2009 yilinda yapilan bagislar konusunda Genel Kurul'a bilgi verilmesi,

16- Sermaye Piyasasl Kurulu’nun 09.09.2009 tarih ve 28/780 sayil karari geregi, Sirketin 3.kisiler lehine vermis
olduklari teminat, rehin ve ipotekler ve elde etmis olduklan gelir veya menfaat hususunda Genel Kurul’a bilgi
verilmesi,

17- Revize edilen Bilgilendirme Politikasi konusunda Genel Kurul‘a bilgi sunulmasi,

18- Genel Kurul tarihinden dnce SPK ve Sanayi ve Ticaret Bakanhdi'nin gerekli izinleri vermesi o6n kosulu ile
Sirket Ana Sozlesmesi'nin 3., 34. maddelerinde degisiklik yapilmasi ve gegici maddenin kaldiriimasi hususunun
gorisilip karara baglanmasi,

19- Dilekler ve kapanis.

Sirket Ana Sozlesmesi'nin 3. ve 34. maddeleri asadidaki sekilde dedisecektir.

YENI METIN

Madde 3
Amacg ve Konu:

Sirketin amag ve konusu; elektronik arag, gereg, donanim, yedek parca, aksam, komponent, video ve televizyon
dretimidir.
Sirket amacini gergeklestirmek icin asagidaki konularda faaliyette bulunabilir.

A-) Sirket konusu ile ilgili ham, yart mamul, mamul maddelerinin islemlerinde kullanilan makina, aksam, teferruat
ve tesisatin bunlarin yedek parcalarinin ithalini, ihracini, imalini yapabilir,

B-) Sirket amaciyla ilgili olarak ihracat, ithalat, imalat, fason dahili ticaret, ticaret, komisyon, taahh(tlik ic ve dig
uluslararasi mimessillik, pazarlamacilik islerini yapabilir,

C-) Sirket igleri icin ic ve dis piyasalardan uzun, orta ve kisa vadeli istikrazlar akdedebilir, turizm kredileri ve

benzeri kredileri temin edebilir, emval ve kefalet kredileri, emtia, akreditif yatinrm kredileri, acik kredi, esham
tahvil ve senet lizerine avans ve benzeri kredileri temin edebilir,
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D-) Sirket amag ve konusuna giren sinai ve ticari yatinmlarda bulunabilir,

E-) Sirket amag ve konusunu gergeklestirilebilmek icin her turli mali, sinai, idari tasarruf ve faaliyetlerde
bulunabilir,

F-) Sirket faaliyet konularina giren igleri yapan hakiki ve hiikmi sahislarla sirket kurabilir, ortak girisimlerde
bulunabilir, mevcut ticari isletmelere istirak edebilir, aracilik faaliyeti ve portféy yoéneticiligi niteliinde olmamak
kaydiyla onlarin hisselerini tahvillerini ve diger menkul kiymetlerini alabilir ve satabilir, miibadele edebilir ve rehin
ve teminat gosterebilir, ayrica Sirket Ticaret Kanunu’nun 468. maddesine istinaden ve Sermaye Piyasasi
mevzuatina uygun olarak konusu ile ilgili olmak kaydiyla ve sirketin asil gayesinin gergeklestiriimesine engel
olmayacak tarz ve dlgiide sosyal amach vakif kurabilir, kurulmus vakiflara katilabilir. Genel Kurul Karar ile bu
vakiflara Sermaye Piyasasi Mevzuatina uygun olmak sartiyla safi kardan pay ayirabilir.

G-) Sirket amacina ulasabilmek igin, lizumlu makina ve tesisler ile gayrimenkulleri iktisap edebilir, devir ve ferag
edebilir, kiraya verebilir, kiralayabilir, gayrimenkullerin Uzerinde irtifak, intifa, siikna, gayrimenkul mikellefiyeti,
kat milkiyeti ve kat irtifaki tesis edebilir, iktisap, devir ve ferag edebilir, fabrika, depo satis madazalari ve idare
binalari inga edebilir,

H-) Sirket amac ile ilgili olarak sirketin, borclarini ve alacaklarini temin igin ipotek, rehin, kefalet ve diger
teminatlan alabilir ve verebilir, leh ve aleyhindeki ipotekleri ve rehni kismen veya tamamen kaldirabilir (ipotekleri
fek etmek),

Su kadar ki; Sirket'in kendi adina ve 3. kisiler lehine, garanti, kefalet, teminat vermesi veya ipotek dahil rehin
hakki tesis etmesi hususlarinda sermaye piyasasi mevzuati cergevesinde belirlenen esaslara uyulur.

I-) Sirket isleri icin gerekli tasitlan (gemiler dahil) iktisap edebilir, devredebilir ve bunlar lizerinde ayni ve sahsi
tasarruflarda bulunabilir,

J-) Sirket amaai ile ilgili olarak, marka ihtira berati, ustalik (Know-How) ve diger sinai miilkiyet haklarini iktisap
edebilir, devir ve ferag edebilir ve bunlar (izerinde lisans anlagmalari yapabilir.

Yukarida gosterilen muamelelerden bagka ilerde sirket icin faydall ve lizumlu gorilecek baska islere girisilmek
istendigi takdirde Yonetim Kurulu’'nun teklifi Gzerine keyfiyet Genel Kurul’un tasvibine sunulacak ve bu yolda karar
alindiktan sonra sirket diledigi isleri yapabilecektir.

Ana Sozlesmenin tadili mahiyetinde olan bu husus icin Sermaye Piyasasi Kurulu ve Sanayi ve Ticaret Bakanligiin
Onceden tasvip ve muvaffakiyetini alacaktir.

Madde 34
Dis Denetim:

Sirketin hesap ve islemleri ile ilgili bagimsiz denetim hususunda Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili diger mevzuat
hikdmlerine uyulur.

DONEM iCINDE ESAS SOZLESMEDE YAPILAN DEGiSiKLIKLER VE NEDENLERI

01.01.2010-31.03.2010 Tarihleri arasinda Sirket Esas Sézlesmesinde degisiklik yapiimamistir.
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