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Vestel Elektronik Sanayi ve Ticaret A.S.
Yonetim Kurulu’na

Vestel Elektronik Sanayi ve Ticaret A.S.’nin 31.12.2011 tarihi itibariyle diizenlenmis ekte yer alan konsolide
bilangosunu, aym tarihte sona eren yila ait konsolide gelir tablosunu, konsolide kapsamli gelir tablosunu,
konsolide 6zkaynak degisim tablosunu ve konsolide nakit akim tablosunu, 6nemli muhasebe politikalarimin
Ozetini ve dipnotlar1 Sermaye Piyasast Kurulu’nun (“SPK”) yayimladigi denetim ilke ve kurallarina gore
denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla flgili Olarak isletme Yénetiminin Sorumlulugu

2.

Sirket yonetimi finansal tablolarn Sermaye Piyasasi1 Kurulu'nca yayimlanan finansal raporlama
standartlarma goére hazirlanmasi ve diirtist bir sekilde sunumundan sorumludur. Bu sorumluluk, konsolide
finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulsiizliikten kaynaklanan 6nemli yanligliklar icermeyecek bigimde
hazirlanarak, gercegi diirlist bir sekilde yansitmasim saglamak amaciyla gerekli i¢ kontrol sisteminin
tasarlanmasini, uygulanmasini ve devam ettirilmesini, kosullarin gerektirdi§i muhasebe tahminlerinin
yapilmasini ve uygun muhasebe politikalarinin segilmesini igermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulusunun Sorumlulugu

3.

Bizim sorumlulugumuz, yaptigimz bagimsiz denetime dayanarak bu konsolide finansal tablolar hakkinda
goriis bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina uygun olarak gerceklestirilmistir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasini ve bagimsiz
denetimin, konsolide finansal tablolarin gergegi dogru ve diiriist bir bigimde yansitip yansitmadigi konusunda
makul bir giivenceyi saglamak iizere planlanarak yiiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, konsolide finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kanitt
toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullanilmasim igermektedir. Bagimsiz denetim
tekniklerinin secimi, finansal tablolarin hata ve/veya hileden ve usulsiizliikten kaynaklamp kaynaklanmadig
hususu da dahil olmak tizere 6nemli yanlislik icerip icermedigine dair risk degerlendirmesini de kapsayacak
sekilde, mesleki kanaatimize gore yapilmustir. Bu risk degerlendirmesinde, grubun i¢ kontrol sistemi goz
oniinde bulundurulmusgtur. Ancak, amacimiz i¢ kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goriis vermek degil,
bagimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun olarak tasarlamak amaciyla, isletme yonetimi tarafindan
hazirlanan konsolide finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi arasmdaki iliskiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz
denetimimiz, ayrica isletme yonetimi tarafindan benimsenen muhasebe politikalar ile yapilan Gnemli
muhasebe tahminlerinin ve finansal tablolarm bir biitlin olarak sunumunun uygunlugunun
degerlendirilmesini igermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriisiimiiziin olusturulmasina
yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inantyoruz.



Goriis

4. Goriisimiize gore, Vestel Elektronik Sanayi ve Ticaret A.S.’nin 31.12.2011 tarihi itibariyle konsolide
finansal durumunu, ayni tarihte sona eren yila ait konsolide finansal performansini ve konsolide nakit
akimlarini, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan finansal raporlama standartlar1 ¢ercevesinde dogru ve
diiriist bir bicimde yansitmaktadir.
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VESTEL ELEKTRONIK SANAYI VE TICARET ANONIM SiRKETI
31.12.2011 VE 31.12.2010 TARIHLERI iTIBARIYLE

KONSOLIDE BILANCOLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
Dipnot gegmis gegmis
referanslan 31.12.2011 31.12.2010
VARLIKLAR

Donen varhiklar
Nakit ve nakit benzerleri 4 487.916 197.829
Finansal yatirimlar 5 -- 15.093
Tiirev finansal araglar 7 62.458 -
Ticari alacaklar 8 1.997.847 1.553.323
Diger alacaklar 9 90.914 86.858
Stoklar 10 1.208.698 861.444
Yillara yaygin proje maliyetleri 11 20.638 22.353
Diger donen varliklar 18 52.611 46.447
Toplam donen varhklar 3.921.082 2.783.347

Duran varhklar
Ticari alacaklar 8 3.202 1.248
Diger alacaklar 9 3.460 13.918
Finansal yatirimlar 5 7.019 3.274
Maddi duran varliklar 12 780.867 786.968
Maddi olmayan duran varliklar 13 153.200 126.710
Serefiye 14 207.603 207.248
Ertelenen vergi varligi 26 71.220 66.928
Diger duran varliklar 18 11.152 8.603
Toplam duran varhklar 1.237.723 1.214.897
TOPLAM VARLIKLAR 5.158.805 3.998.244

Misikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasim olusturur.
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VESTEL ELEKTRONIK SANAYI VE TICARET ANONIM SiRKETI
31.12.2011 VE 31.12.2010 TARIHLERI iTIBARIYLE
KONSOLIDE BILANCOLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
Dipnot gecmis gecmis
referanslari 31.12.2011 31.12.2010
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yiikiimliiliikler
Finansal borglar 6 583.691 342.776
Tiirev finansal araglar 7 -- 10.731
Ticari borglar 8 2.909.650 1.858.627
Diger borglar 9 12.820 7.532
Doénem kari vergi yiikiimliiliigii 26 3.616 8.113
Borg karsiliklart 16 89.912 85.314
Yillara yaygm proje hakedisleri 11 2.282 11.780
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 18 105.192 84.194
Kisa vadeli yiikiimliiliikler toplamm 3.707.163 2.409.067
Uzun vadeli yiikiimliiliikler
Finansal borglar 6 211.559 366.201
Diger borglar 9 23.025 1.438
Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar 17 33.046 27.675
Borg karsiliklart 16 9.945 15.753
Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii 26 42.129 36.099
Uzun vadeli yiikiimliiliikler toplamm 319.704 447.166
OZKAYNAKLAR
Odenmis sermaye 19.a 335.456 335.456
Sermaye diizeltmesi farklart 19.b 688.315 688.315
Hisse senedi ihrag primleri 19.c 79.191 79.191
Deger artis fonu 19d 746 2.222
Yabanci para ¢evrim farklari 19e 38.508 11.499
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 19.f 55.851 51.375
Gecmis yillar zarart 199 (172.540) (206.486)
Net donem kar1 (35.439) 38.422
Azinhk paylan 141.850 142.017
Toplam 6zkaynaklar 1.131.938 1.142.011
TOPLAM KAYNAKLAR 5.158.805 3.998.244

Tisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.
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VESTEL ELEKTRONIK SANAYi VE TICARET ANONIM SiRKETI
31.12.2011 VE 31.12.2010 TARIHLERINDE SONA EREN
YILLARA AIT KONSOLIDE GELIR TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden  denetimden
gecmis gecmis
Dipnot 01.01.- 01.01.-
referanslari 31.12.2011 31.12.2010
Siirdiiriilen faaliyetler
Satis gelirleri 20 6.976.564 5.289.967
Satiglarin maliyetleri (-) 20 (5.722.003)  (4.546.426)
Briit kar 1.254.561 743.541
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) 21 (545.915) (410.033)
Genel yonetim giderleri (-) 21 (182.018) (133.091)
Arastirma ve gelistirme giderleri (-) 21 (88.354) (70.422)
Diger faaliyet gelirleri 23.a 84.280 52.304
Diger faaliyet giderleri (-) 23b (116.006) (14.488)
Faaliyet kar 406.548 167.811
Finansal gelirler 24 687.563 655.082
Finansal giderler (-) 25 (1.106.647) (768.509)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi oncesi kar1 (zarar) (12.536) 54.384
Siirdiiriilen faaliyetler vergi geliri (gideri)
Donem vergi gideri (-) 26 (22.319) (20.509)
Ertelenmis vergi geliri 26 5.258 13.204
Siirdiiriilen faaliyetler donem kar (zarar) (29.597) 47.079
Doénem karmin dagilim
Aznlik paylari 5.842 8.657
Ana ortaklik paylar (35.439) 38.422
Hisse basina kazang (kayip) (TL-tam) 27 (0,00) 0,00

Misikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasimi olusturur.
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VESTEL ELEKTRONIK SANAYI VE TICARET ANONIM SiRKETI
31.12.2011 VE 31.12.2010 TARIHLERINDE SONA EREN
YILLARA AIT KONSOLIDE KAPSAMLI GELIR TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz

denetimden denetimden

gecmis gecmis

01.01.- 01.01.-

31.12.2011 31.12.2010

Donem kar (zarari) (29.597) 47.079

Yabanci para ¢evrim farkindaki degisim 27.132 404

Finansal varliklardaki deger azalisi (1.476) (371)

Diger kapsamh gelir 25.656 33

Toplam kapsamh gelir (3.941) 47.112
Toplam kapsamh gelir

Azmlik paylan 5.965 8.662

Ana ortaklik paylart (9.906) 38.450

Tisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz parcasini olusturur.
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VESTEL ELEKTRONIK SANAY] VE TICARET ANONIM SiRKETI

31.12.2011 VE 31.12.2010 TARIHLERINDE SONA EREN

YILLARA AiT KONSOLIDE OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Yabanci Kardan

' Sermaye Hisse senedi para ayrilan Gecmis Net donem

Odenmis  diizeltmesi ihrag Deger cevrim kisitlannms  yillar kan kan Azinhk Toplam

sermaye farklari primleri artis fonu  farklar yedekler (zarari) (zarari) paylar1 o6zkaynaklar
01.01.2010 itibariyle bakiye 335.456 688.315 79.191 2.593 11.100 36.087  (267.145) 74.086 162.917  1.122.600
Kapsamh gelir:
Net donem kar1 - - -- -- -- -- -- 38.422 8.657 47.079
Diger kapsamh gelir:
Yabanci para ¢evrim farklar -- -- -- -- 399 -- -- -- 5 404
Finansal varliklardaki artis -- -- -- (371) -- -- -- -- -- (371)
Toplam kapsamh gelirler (giderler) -- -- -- (371) 399 -- -- 38.422 8.662 47.112
Ana ortaklik dig1 paylardaki nakit
sermaye artist -- -- -- -- -- -- -- -- 330 330
Gegmis yillar karma transfer - -- -- - -- - 74.086 (74.086) - --
Yedeklere aktarim - -- -- - -- 15.288 (15.288) -- - --
Temettii 6demesi - -- -- - -- - -- -- (28.031) (28.031)
Azmlik pay1 oranlarindaki degisim -- -- -- -- -- -- 1.861 -- (1.861) --
01.01.2011 itibariyle bakiye 335.456 688.315 79.191 2.222 11.499 51.375  (206.486) 38.422 142.017  1.142.011
Kapsamh gelir:
Net donem kari/(zarart) - -- -- - -- - -- (35.439) 5.842 (29.597)
Diger kapsamh gelir:
Yabanci para ¢evrim farklar -- -- -- -- 27.009 -- -- -- 123 27.132
Finansal varliklardaki artis -- -- -- (1.476) -- -- -- -- -- (1.476)
Toplam kapsamh gelirler (giderler) -- -- -- (1.476) 27.009 -- -- (35.439) 5.965 (3.941)
Gegmis yillar karmna transfer -- -- -- -- -- -- 38.422 (38.422) -- --
Yedeklere aktarim -- -- -- -- -- 4.476 (4.476) -- -- --
Temettii 6demesi -- -- -- -- -- -- -- -- (6.132) (6.132)
31.12.2011 itibariyle bakiye 335.456 688.315 79.191 746 38.508 55.851  (172.540) (35.439) 141.850  1.131.938

Ilisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.
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VESTEL ELEKTRONIK SANAYI VE TICARET ANONIM SiRKETI

31.12.2011 VE 31.12.2010 TARIHLERINDE SONA EREN
YILLARA AiT KONSOLIDE NAKIT AKIM TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden  denetimden
gecmis gecmis
Dipnot 01.01.- 01.01-
referanslar 31.12.2011 31.12.2010
Siirdiiriilen faaliyetler vergi oncesi kari (zarar) (12.536) 54.384
Vergi 6ncesi kar (zarar) ile faaliyetlerden dogan net
nakit akimlarinin mutabakati i¢in yapilan diizeltmeler 30 279.894 287.918
géll?:liyetlerle ilgili varhk ve borclardaki degisim oncesi faaliyet 267.358 342.302
I._sletme varlik ve yliktimliiliiklerindeki net degigim 30 206.445 (228.868)
Odenen kurumlar vergisi (26.816) (23.083)
Faaliyetlerden kaynaklanan net nakit akimlar 446.987 90.351
Yatirim faaliyetlerindeki nakit akimlarn
Alim satim amagli finansal varliklardaki degisim 8.396 (1.589)
Maddi duran varlik alimlar 12 (154.018) (79.269)
Maddi ve maddi olmayan duran varlik satiglarindan
elde edilen nakit girisleri 6.479 5.721
Maddi olmayan duran varlik alimlari 13 (73.525) (56.305)
Yatirim faaliyetlerinde kullamlan net nakit akimlar (212.668) (131.442)
Finansal faaliyetlerdeki nakit akimlar
Ana ortaklik dis1 paylardaki nakit sermaye artigt -- 330
Alinan banka kredileri 1.785.032 761.551
Odenen banka kredileri (1.721.973) (776.884)
Odenen temettii (6.132) (28.031)
Odenen faiz (54.265) (51.739)
Alinan faiz 45.254 24.616
Finansal faaliyetlerden kaynaklanan net nakit akimlar: 47.916 (70.157)
Yabanci para ¢evrim farklari, net 7.982 (1.782)
Nakit ve nakit benzerlerindeki degisim 290.217 (113.030)
01 Ocak itibariyle nakit ve nakit benzerleri 197.594 310.624
31 Aralik itibariyle nakit ve nakit benzerleri 4 487.811 197.594

Tisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.
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VESTEL ELEKTRONIK SANAYIi VE TICARET ANONIM SIRKETI
31.12.2011 TARIHI ITIBARIYLE
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT1 -SIiRKET’IN ORGANiZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Vestel Elektronik Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi (“Vestel Elektronik”) ve baglh ortakliklar (“Sirket”), agirhkl olarak
kahverengi ve beyaz esya iiretim ve ticareti ile ilgili faaliyetleri yiiriitmektedir. Sirket’in genel miidiirliigii, Ambarli Yolu,
Zorlu Plaza, Avecilar, Istanbul, Tiirkiye’dedir. Sirket’in Manisa Organize Sanayi Bolgesi, Izmir Ege Serbest Bolgesi ve
Rusya’da tiretim tesisleri bulunmaktadir.

Vestel Elektronik, Sermaye Piyasas1 Kurulu’na (“SPK”) kayithdir ve hisseleri 1990 yilindan beri Istanbul Menkul Kiymetler
Borsast’nda (“IMKB”) islem gormektedir.

31.12.2011 tarihi itibariyle, Vestel Elektronik’in hisselerinin ¢ogunlugunu elinde bulunduran hissedarlar ve hisse oranlari
asagidaki gibidir:

Pay %

Collar Holding B.V. (Hollanda) 64,41
Halka agik

Diger ortaklar 25,19

Collar Holding B.V. (Hollanda) 10,40

100,00

31.12.2011 tarihi itibariyle, Sirket’in biinyesinde istihdam edilen personel sayis1 12.826°dir. (31.12.2010: 12.337).

01 Ocak — 31 Arahk 2011 hesap donemine ait finansal tablolar, 10.04.2012 tarihli Yonetim Kurulu toplantisinda
onaylanmustir. S6z konusu konsolide finansal tablolar Genel Kurul’da onaylanmasi sonucu kesinlesecektir.
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VESTEL ELEKTRONIK SANAYIi VE TICARET ANONIM SIRKETI
31.12.2011 TARIHI ITIBARIYLE
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - FiNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR

2.1. Sunuma iliskin temel esaslar

Sermaye Piyasasi Kurumu (“SPK”™), Seri: XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar
Tebligi”, 1 Ocak 2008 tarihinden sonra baglayan hesap donemlerine ait ilk ara donem finansal tablolardan gegerli olmak iizere
yirirlige girmistir. Bu teblige istinaden, isletmelerin finansal tablolarini Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle
Uluslararast Finansal Raporlama Standartlar1 (“UMS/UFRS”)’na gore hazirlamalar1 gerekmektedir. Ancak Avrupa Birligi
tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’ nin Uluslararast Muhasebe Standartlart Kurulu (“UMSK”)  tarafindan
yayimlananlardan farklari Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu (“TMSK”) tarafindan ilan edilinceye kadar UMS/UFRS’ler
uygulanacaktir. Bu kapsamda, benimsenen standartlara aykirt olmayan, TMSK tarafindan yayimlanan Tiirkiye
Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlar1 (“TMS/TFRS”) esas alinacaktir.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan kabul edilen
muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlar1”) uygun finansal tablo hazirlayan sirketler icin, 1
Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasimin gerekli olmadigini ilan etmistir.
Dolayisiyla finansal tablolarda, 1 Ocak 2005 tarihinden baslamak kaydiyla, UMSK tarafindan yayimlanmis 29 No’lu
“Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardi (UMS 29) uygulanmamustir.

Rapor tarihi itibariyle, Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’ nin UMSK tarafindan yayimlananlardan farklari
TMSK tarafindan heniiz ilan edilmediginden dolayi, ilisikteki finansal tablolar SPK Seri: XI, No: 29 sayili tebligi
gergevesinde UMS/UFRS’ye gore hazirlanmus olup finansal tablolar ve dipnotlar, SPK tarafindan 14 Nisan 2008 ve 09 Ocak
2009 tarihli duyuru ile uygulanmasi zorunlu kilinan formatlara uygun olarak sunulmustur.

2.2. Isletmenin siirekliligi
Sirket finansal tablolarim isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamustir.

2.3. islevsel ve raporlama para birimi

Konsolide finansal tablolar ana sirketin iglevsel ve raporlama para birimi olan TL cinsinden sunulmustur. Konsolide finansal
tablolar, makul degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yiikiimliiklilerin disinda, tarihi maliyet esasi baz alinarak
hazirlanmugtir. Vestel Elektronik ve Tiirkiye’de kayitl olan bagl ortakliklart muhasebe kayitlarini ve finansal tablolarini TL
cinsinden Tiirk Ticaret Kanunu, vergi mevzuati ve Maliye Bakanligi tarafindan ¢ikarilmg tekdiizen muhasebe planma uygun
olarak hazirlamaktadir.

Yabanci tilkelerde yerlesik bagl ortakliklarin muhasebe kayitlari ve yasal finansal tablolari faaliyette bulunduklari {ilkenin
para birimleri cinsinden, o iilkedeki kanun ve yonetmeliklerine uygun olarak hazirlanmis olup SPK Finansal Raporlama
Standartlar1 uyarinca dogru sunum yapilmas: amaciyla gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak diizeltilmistir.
Yabanci iilkelerde yerlesik baglh ortakliklarm aktif ve pasifleri bilango tarihindeki doviz kuru, gelir ve giderleri ortalama d6viz
kuru kullanilarak Tiirk Lirasi’na ¢evrilmistir. Kapanig ve ortalama kur kullammu sonucu ortaya ¢ikan kur farklar 6zkaynak
igerisindeki yabanci para ¢evrim farklar1 kalemi altinda takip edilmektedir.
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2.4. Karsilastirmah bilgiler ve 6nceki donem finansal tablolarin diizeltilmesi

Sirket’in finansal tablolar1 Sirket’in finansal durumu, performansi ve nakit akimlarindaki egilimleri belirlemek amaciyla
onceki donemlerle kargilagtirmal olarak hazirlanmaktadir. Cari donem finansal tablolarm sunumu ile uygunluk saglamasi
agisindan karsilagtirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden simiflandirilir ve 6nemli farkliliklar agiklanir.

Sirket yonetimi 2011/18 sayil karar ile Birim Bilgi Teknolojileri Ticaret Anonim Sirketi'nin hisselerinin satigina karar vermis
ve aymi tarihte satis islemi gerceklesmistir.

2.5. Netlestirme / Mahsup

Finansal varliklar ve yiikiimliiliikler, yasal olarak netlestirme hakk: var olmasi, net olarak ddenmesi veya tahsilinin miimkiin
olmasi veya varligin elde edilmesi ile yiikiimliiliigiin yerine getirilmesinin es zamanl olarak gerceklesebilmesi halinde,
bilancoda net degerleri ile gosterilirler.

2.6. Konsolidasyon esaslar
Konsolide finansal tablolar, Vestel Elektronik’in ve bagl ortakliklarinin aym tarih itibariyle diizenlenen finansal tablolarini
icermektedir.

Finansal tablolarda uygulanan konsolidasyon politikalar1 asagida belirtilmistir:

Sirket’in dogrudan ve dolayh toplam oy hakki %20’nin iizerinde olmakla birlikte konsolide finansal tablolar agisindan
onemlilik teskil etmeyen veya 6nemli bir etkiye sahip olmamasi nedeniyle finansal varliklar maliyet bedelleri iizerinden varsa
deger kaybu ile ilgili karsilik diistildiikten sonra konsolide finansal tablolara yansitilmgtir.

Vestel Elektronik, sermayesinin %350’sinden fazlasma istirak ettigi ve/veya yonetiminde etkili bir sekilde kontrolii altinda
tuttugu sirketler konsolidasyona dahil edilmistir. Ancak Sirket’in dogrudan ve dolayli toplam oy hakki %50 ’nin {izerinde
olmakla birlikte konsolide finansal tablolar agisindan onemlilik teskil etmeyen veya 6nemli bir etkiye sahip olmamasi
nedeniyle finansal varliklar, maliyet bedelleri tizerinden varsa deger kaybr ile ilgili karsilik diisiildiikten sonra konsolide
finansal tablolara yansitilarak konsolidasyon disinda tutulmustur (dipnot 5).

Konsolidasyona dahil edilen sirketlerin bilangolart ve gelir tablolart tam konsolidasyon yontemi kullanilarak konsolide
edilmis ve aralarindaki énemli tutardaki tiim borg/alacak bakiyeleri ile alim/satim islemleri elimine edilmistir. Istirak tutarlar:
ile istirak edilen sirket 6zsermayeleri karsilikli elimine edilmis olup konsolide finansal tablolarda yalmzca Vestel Elektronik’in
sermayesi ve diger Ozsermaye hesaplar ile ayr1 kalemde gosterilen azinlik hissedarlara ait olan &zsermaye paylar
yansttilmustir.

Vestel Elektronik satin almalari i¢in satin alma metodu uygulanmaktadir. Y1l i¢inde alinan ya da satilan bagh ortakliklar
konsolide finansal tablolara alindiklart tarihten itibaren ya da satildiklari tarihe kadar dahil edilmislerdir.
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Bilango tarihleri itibariyle konsolidasyona tabi tutulan sirketler ve Vestel Elektronik’e ait hisse paylari asagidaki gibidir:

31.12.2011 31.12.2010

Oy Etkinlik Oy Etkinlik
Konsolide edilen sirket Ulke hakki orani hakki orani
Vestel Beyaz Esya Sanayi ve Ticaret A.S. Tiirkiye 72,6 72,6 72,6 72,6
Vestel Komiinikasyon Sanayi ve Ticaret A.S. Tiirkiye 99,4 99,3 99,4 99,3
Vestel Dis Ticaret A.S. Tiirkiye 99,7 99,7 99,7 99,7
Vestel Dayanikh Tiiketim Mallar1 Pazarlama A.S. Tiirkiye 100,0 100,0 100,0 100,0
Vestel CIS Ltd. Rusya 100,0 100,0 100,0 100,0
Deksar Multimedya ve Telekomiinikasyon A.S. Tiirkiye 99,9 99,9 99,9 99,9
Vestel Savunma Sanayi A.S. Tiirkiye 25,0 249 25,0 249
Aydm Yazilim Elektronik ve Sanayi A.S. Tiirkiye 60,0 15,0 60,0 15,0
Vestel Iberia SL Ispanya 100,0 99,7 100,0 99,7
Vestel France SA Fransa 99,9 99,6 99,9 99,6
Vestel Holland BV Hollanda 100,0 99,7 100,0 99,7
Vestel Germany GmbH Almanya 100,0 99,7 100,0 99,7
Cabot Communications Ltd. Ingiltere 90,8 90,8 90,8 90,8
Vestel Benelux BV Hollanda 100,0 99,7 100,0 99,7
Vestel UK Ltd. Ingiltere 100,0 99,7 100,0 99,7
Cabot Izmir Donanim Sanayi ve Ticaret A.S. Tiirkiye 100,0 100,0 100,0 100,0
Vestel Dijital Uretim Sanayi A.S. Tiirkiye 99,9 99,8 99,9 99,8
Vestek Elektronik Arastirma Gelistirme A.S. Tiirkiye 94,0 94,0 94,0 94,0
Vestel Trade Ltd. Rusya 100,0 99,7 100,0 99,7
Birim Bilgi Teknolojileri Ticaret A.S. Tiirkiye - -- 45,0 45,0
QY Vestel Scandinavia AB Finlandiya 100,0 99,7 100,0 99,7
Deksarnet Telekomiinikasyon A.S. Tiirkiye 99,9 99,9 99,9 99,9
Intertechnika LLC Rusya 99,9 99,9 99,9 99,9

Vestel Elektronik, sermayesine dogrudan veya dolayli olarak %50’den az istirak ettigi ancak yonetiminde etkili bir sekilde
kontrolii altinda tuttugu Vestel Savunma Sanayi A.S., Aydin Yazilim Elektronik ve Sanayi A.S. konsolidasyona dahil
edilmistir.

Grup sirketlerinin faaliyet konulari asagida belirtilmistir:

¢ Vestel Elektronik Sanayi ve Ticaret A.S.
Vestel Elektronik 1983 yilinda kurulmus olup her gesit televizyon {iretimi alaninda faaliyet gostermektedir.

¢ Vestel Beyaz Esya Sanayi ve Ticaret A.S. (“Vestel Beyaz Esya”)
Manisa Organize Sanayi Bolgesi’nde 1997 yilinda kurulmustur. Buzdolaby, split klima, ¢amasir makinesi, pisirici cihazlar
bulasik makinesi ve termosifon iiretimi ve satis1 alaminda faaliyet gostermektedir.
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Vestel Komiinikasyon Sanayi ve Ticaret A.S.
1975 yilinda kurulmustur. Faaliyetini Ege Serbest Bolge’de devam ettirmektedir.

Vestel Dis Ticaret A.S.
1987 yilinda Istanbul’da kurulan sirket faaliyetlerini Manisa Organize Sanayi Bolgesi’nde siirdiirmektedir. Vestel’e ait
iiretim sirketlerinin {irettigi sanayi tirlinlerini yurtdigina ihracatim saglamaktadir.

Vestel Dayanikh Tiiketim Mallar1 Pazarlama A.S.
1991 yilinda Istanbul’da kurulmustur. Vestel Sirketler Grubu’na bagli kuruluslarm {iretimi olan Vestel markali iiriinlerinin
ve diger ticari ev esyalarinin yurti¢i satis faaliyetlerini yiiriitmektedir.

Vestel CIS Limited ( “Vestel CIS Ltd.”)
2002 yilinda Vladimir Bolgesi, Rusya’da kurulmustur. Renkli televizyon, buzdolab: ve ¢amasir makinesi iiretimi alaninda
faaliyet gostermektedir.

Deksar Multimedya ve Telekomiinikasyon A.S.
1999 yilinda Istanbul’da kurulmustur. Uydu iletigim ve altyap: hizmeti saglamaktadir.

Vestel Savunma Sanayi A.S.
2003 yilinda Istanbul’da kurulmus ve savunma teknolojilerinin pazarlama ve satigt konusunda faaliyet gostermektedir.
Vestel Savunma Sanayi A.S. Mart 2005 tarihinde Aydin Yazilim’in sermayesinin %60’ mi1 satimn almistr.

Aydin Yazihm Elektronik ve Sanayi A.S.
1990 yilinda Ankara’da kurulmustur. Askeri ve sivil alanlarda 6zgiin yazilim ve teknolojiler gelistirmektedir.

Vestel Iberia SL ]
1998 yilinda Ispanya’da kurulmustur. Vestel iirlinlerinin Ispanya ve Portekiz’de satisin1 saglamaktadir.

Vestel France SA _
1996 yilinda Fransa’da kurulmustur. Vestel {iriinlerinin Fransa, Belgika ve Isvigre’ye pazarlanmasini saglamaktadir.

Vestel Holland BV )
1995 yilinda Hollanda’da kurulmustur. Uretim sirketlerinin ihtiyact olan hammaddeyi temin etmekte ve iirlinlerin toptan
satigim saglamaktadir.

Vestel Germany GmbH .
1995 yilinda Almanya’da kurulmustur. Vestel tiriinlerinin Almanya, Avusturya ve Isvigre’ye satisini, dagitimini ve servis
faaliyetlerini ytiriitmektedir.

Cabot Communications Ltd. ( “Cabot UK”)
1995 yilinda Ingiltere’de kurulan sirket 2001 yilinda Vestel Sirketler Grubu’na dahil olmustur. Faaliyet konusu, dijital
televizyon teknolojileri konusunda yazilimlar gelistirmek ve bu iiriinlerin satig ve pazarlama kanallarini olusturmaktadir.
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o \estel Benelux BV
2003 yilinda Hollanda’da kurulmustur. Vestel {iriinlerinin Hollanda, Belgika ve Liiksemburg’da pazarlanmasim
saglamaktadir.

e Vestel UK Ltd. )
2004 yilinda Ingiltere’de kurulmustur. Vestel {iriinlerinin Ingiltere’ye pazarlanmasini saglamaktadir.

e Cabot izmir Donamm Sanayi ve Ticaret A.S. (“Cabot TR”)
2004 yilinda Izmir, Tirkiye’de kurulmustur. Dijital televizyon teknolojileri konusunda yazilimlar gelistirmek amaciyla
Izmir Teknoloji Gelistirme Bolgesi’nde faaliyetlerini siirdiirmektedir.

e Vestel Dijital Uretim Sanayi A.S.
2005 yilinda kurulmustur. Faaliyet konusu, kisisel bilgisayar (PC) ile internet erigim cihazi iiretimi olup Manisa Organize
Sanayi Bolgesi’nde faaliyet gostermektedir.

¢ Vestek Elektronik Arastirma Gelistirme A.S.
2005 yilinda Istanbul’da kurulmustur. Elektronik sektorii ile ilgili piyasa aragtirmasi, planlama ve danismanlik hizmetleri
vermektedir.

o \festel Trade Ltd.
2003 yilinda Rusya’da kurulmustur. Vestel iirlinlerinin Rusya’da pazarlanmasini saglamaktadir.

e OY Vestel Scandinavia AB (“OY Vestel”)
2006 yilinda Finlandiya’da kurulmustur. Vestel tirtinlerinin Finlandiya’ya pazarlanmasini saglamaktadir.

¢ Deksarnet Telekomiinikasyon A.S. (“Deksarnet”) .
Uydu iletisim ve altyap1 hizmeti vermek i¢in 2006 yilinda Istanbul’da kurulmugtur.

o Intertechnika LLC (“Intertechnika”)
Mayis 2005 yilinda Rusya’da kurulan Intertechnika 26 Aralik 2007 tarihinde Vestel Cis Ltd. tarafindan %99,9 oranindaki
hissesi satin alinmustir. Intertechnika, Vestel Cis Ltd’ye operasyonel kiralama hizmeti vermektedir.
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2.7. Muhasebe politikalar1 ve tahminlerindeki degisiklikler ve hatalar

Muhasebe politikalart ve muhasebe tahminlerinde degisiklik ve hatalar olmasi durumunda, yapilan dnemli degisiklikler ve
tespit edilen dnemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanir ve dnceki dénem finansal tablolart yeniden diizenlenir.
Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildigt cari dénemde, gelecek
donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde, hem de ileriye yonelik olarak uygulanr.

2.8. Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar

Finansal tablolarin hazirlanmasinda Sirket yonetiminin, raporlanan varlik ve yiikiimliiliik tutarlarint etkileyecek, bilango tarihi
itibari ile vukuu muhtemel yiikiimliiliik ve taahhiitleri ve raporlama donemi itibariyle gelir ve gider tutarlarim belirleyen
varsayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir. Ger¢eklesmis sonuglar tahminlerden farkli olabilmektedir. Tahminler
diizenli olarak gozden gegcirilmekte, gerekli diizeltmeler yapilmakta ve gergeklestikleri doénemde gelir tablosuna
yansttilmaktadirlar.

Finansal tablolara yansitilan tutarlar {izerinde 6nemli derecede etkisi olabilecek yorumlar ve bilango tarihinde var olan veya
ileride gergeklesebilecek tahminlerin esas kaynaklart gbz 6niinde bulundurularak yapilan varsayimlar ve degerlendirmeler
asagidaki gibidir :

e  Siipheli alacak karsiliklari, Sirket yonetiminin bilango tarihi itibariyle var olan ancak cari ekonomik kosullar
cercevesinde tahsil edilememe riski olan alacaklara ait gelecekteki zararlart karsilayacagna inandigi tutarlari
yansitmaktadir. Alacaklarin deger diisiikliigiine ugrayip ugramadigi degerlendirilirken iliskili kurulus ve anahtar
miisteriler diginda kalan borglularm ge¢mis performanslart piyasadaki kredibiliteleri ve bilango tarihinden finansal
tablolarin onaylanma tarihine kadar olan performanslar ile yeniden goriisiilen kosullar da dikkate almmmaktadir.
Ayrica karsilik tutart belirlenirken bilango tarihi itibariyle elde bulunan teminatlarin disinda yine finansal tablolarin
onaylanma tarihine kadar gecen siire zarfinda edinilen teminatlar da goz 6niinde bulundurulmaktadir. ilgili bilango
tarihi itibariyle siipheli alacak karsiliklart dipnot 8’de agiklanmustir.

e  Dava karsiliklar1 ayrilirken, ilgili davalarin kaybedilme olastligi ve kaybedildigi taktirde katlanilacak olan sonuglar
Sirket hukuk miisavirlerinin goriisleri dogrultusunda degerlendirilmekte ve Sirket Yonetimi elindeki verileri
kullanarak en iyi tahminlerini yapip gerekli gordiigii karsiligi ayirmaktadir (dipnot 16).

o  Stok deger diisiikliigii ile ilgili olarak stoklar fiziksel olarak incelenmekte, teknik personelin goriisleri dogrultusunda
kullanilabilirligi belirlenmekte ve kullamilamayacak oldugu tahmin edilen kalemler igin karsilik ayrilmaktadir.
Stoklarin net gergeklesebilir degerinin belirlenmesinde de liste satis fiyatlari ve yil i¢inde verilen ortalama iskonto
oranlarma iligkin veriler kullanilmakta ve katlanilacak satis giderlerine iliskin tahminler yapilmaktadi. Bu
caligmalar sonucunda net gerceklesebilir degeri maliyet degerinin altinda olan stoklar i¢in karsilik ayrilmaktadir.
(dipnot 10).

o Dipnot 2.9’da belirtilen muhasebe politikas1 geregince, maddi ve maddi olmayan varliklar elde etme
maliyetlerinden birikmis amortisman ve varsa deger diisiikliigi diisiildiikten sonraki net degeri ile gosterilmektedir.
Amortisman, maddi varhiklarm faydali Omiirleri baz almarak dogrusal amortisman yontemi kullamlarak
ayrilmaktadir. Faydali 6miirler yonetimin en iyi tahminlerine dayanir, her bilango tarihinde gbézden gegirilir ve
gerekirse degisiklik yapilir.
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o Dipnot 2.9°da belirtilen muhasebe politikas1 geregince, serefiye Sirket tarafindan her yil ya da deger diisiikliigiiniin
varligim isaret eden sartlarin oldugu durumlarda daha sik araliklarla deger diisiikliigii i¢in gbzden gegirilmektedir.
Nakit tireten birimlerin geri kazanilabilir degeri, kullamim degeri hesaplamalari temel alinarak belirlenmistir. Bu
hesaplamalar i¢in belirli tahminler yapilmisti. S6z konusu g¢aligmalar neticesinde deger diisiikliigli tespit
edilmemistir.

o  Ertelenmis vergi varliklan gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle gecici farklardan ve birikmis zararlardan
faydalanmanin kuvvetle muhtemel olmasi durumunda kaydedilmektedir. Kaydedilecek olan ertelenmis vergi
varliklarin tutart belirlenirken gelecekte olusabilecek olan vergilendirilebilir karlara iligkin 6nemli tahminler ve
degerlendirmeler yapmak gerekmektedir. Dipnot 26’da belirtildigi iizere Sirket’in konsolide edilen bagl
ortakliklarnin, 101.359 TL (31.12.2010: 87.619 TL) tutarinda tasinan vergi zararlari bulunmaktadir ve bu bagh
ortakliklarin taginan zararlardan ileride yararlanilabilecek tutarda vergilendirilebilir kar yaratma olasiligi géz 6niinde
bulundurularak s6z konusu zararlar iizerinden ertelenmis vergi varlig: kaydedilmistir.

2.9. Onemli muhasebe politikalarimin ozeti
Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen 6nemli muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenmistir:

Hasilat

Gelirler, teslimatin gerceklesmesi, gelir tutarinin giivenli bir sekilde belirlenmesi ve isletme ile ilgili ekonomik yararlarmn
Sirket’e akmasiin muhtemel olmast iizerine alinan veya alinabilecek bedelin rayi¢ degeri tizerinden tahakkuk esasina gore
kayitlara alinir. Net satislar, mal satiglarindan iadeler ve satis iskontolarmin diisiilmesiyle bulunmustur.

Yillara yaygin insaat isleri ile ilgili insaat sézlesmeleri tamamlanma orani yontemine gbre muhasebelestirilmektedir.
S6zlesme gelir ve giderleri, ingaat s6zlesmesinin getirisi dogru bir sekilde tahmin edildigi zaman, gelir ve gider kalemi olarak
kayit edilir. Tlgili ara hesap déneminin sonunda olusan toplam sdzlesme giderlerinin, sdzlesmenin tahmin edilen toplam
maliyetine orani tamamlanma oranim ifade eder. Bu oran ise sozlesme gelirinin cari déneme ait kismimin finansal tablolara
kaydedilmesinde kullamlir,

Insaat s6zlesmelerinin sonuglar1 giivenilir bicimde tahmin edilemiyorsa, sézlesme maliyetleri katlanilan donemde tamamen,
sozlesme hasilati ise, yalnizca katlamlmig sozlesme maliyetlerinin geri kazamlabilmesi miimkiin olan kismm kadar finansal
tablolara alinir.

Toplam s6zlesme maliyetlerinin toplam sozlesme hasilatim agma olasiligt varsa, beklenen zarar gider olarak finansal tablolara
almr.

Ticari alacaklar / bor¢lar
Dogrudan bir borgluya/alictya mal veya hizmet tedariki ile olusan Sirket kaynakl ticari alacaklar/ticari borglar, etkin faiz

yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti tizerinden degerlendirilmistir. Belirtilmis bir faiz oram bulunmayan kisa vadeli
ticari alacaklar/ticari borglar, faiz tahakkuk etkisinin dnemsiz olmasi durumunda fatura tutarindan degerlendirilmistir.

Sirket’in, ddenmesi gereken meblaglar tahsil edemeyecek oldugunu gosteren bir durumun s6z konusu olmasi halinde ticari
alacaklar i¢in bir alacak risk karsilig1 olusturulur. S6z konusu bu karsiligin tutari, alacagin kayitli degeri ile tahsili miimkiin
tutar arasindaki farktir. Tahsili miimkiin tutar, teminatlardan ve giivencelerden tahsil edilebilecek meblaglarda dahil olmak
tizere tiim nakit akiglarin, olusan ticari alacagin orijinal etkin faiz orani esas alinarak iskonto edilen degeridir.

Deger diistikliigli tutari, zarar yazilmasindan sonra olusacak bir durum dolayisiyla azalirsa, s6z konusu tutar, cari donemde
diger gelirlere yansittlir.
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Stoklar

Stoklar, elde etme maliyeti ve net gergeklesebilir degerin diisiik olani ile degerlendirilmigtir. Stok mamul, yari mamul ve ilk
madde malzeme maliyetini olusturan unsurlar malzeme, direkt iscilik ve genel iiretim giderleridir. Maliyeti, agirlikli ortalama
yontemi ile hesaplanmaktadir. Net gergeklesebilir deger, olagan ticari faaliyet icerisinde olusan tahmini satig fiyatindan
tahmini tamamlanma maliyeti ve satig1 gerceklestirmek i¢in gerekli tahmini satig masraflart diisiildiikten sonraki degeridir.

Maddi varhklar

Maddi duran varliklar, elde etme maliyetinden birikmis amortismanin ve olusmus olan deger kayiplarinin distilmesi ile
gosterilmektedir. Maddi duran varliklar dogrusal amortisman metoduyla faydali 6miir esasina uygun bir sekilde amortismana
tabi tutulmustur. Maddi duran varliklarin amortisman oranlari, tahmin edilen faydali dmiirleri esas alinarak hesaplanmakta
olup asagida gosterilmistir:

Yil
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 5-25
Binalar 25-50
Ozel maliyetler 3-10
Makine, tesis, cihazlar 2-25
Tasit araglar 5-10
Doseme ve demirbaslar 5-14

Arazi ve arsalar i¢in sinirsiz dmiirleri olmasi sebebi ile amortisman ayrilmamaktadir.

Maddi duran varliklarin yapilan normal bakim ve onarim harcamalari, gider olarak muhasebelestirilmektedir. Maddi varligin
kapasitesini genisleterek kendisinden gelecekte elde edilecek fayday artiran nitelikteki yatirim harcamalari, maddi varligim
maliyetine eklenmektedir. Varhigin maliyetine eklenen, s6z konusu yenileme gibi aktiflestirme sonrasi yapilan harcamalar,
ekonomik 6miirleri ger¢evesinde amortismana tabi tutulurlar.

Maddi duran varligin kayith degeri, geri kazanilabilir degerinden fazla ise, karsilik ayrilmak suretiyle kayith degeri geri
kazamlabilir degerine indirilir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikartilmasi sonucu olusan kar ve zararlar diger faaliyetlerden kar ve/veya zararlar hesabma
dahil edilirler.

Maddi olmayan duran varhklar

Arastirma, gelistirme maliyetleri
Aragtirma maliyetleri giderin yapildigi tarihte giderlestirilmektedir.

Gelistirme projelerine iliskin giderler (yeni veya tekamiil ettirilen tiriinlerin dizayni ve test edilmesine iliskin giderler) ileri
donemlerde ekonomik fayda yaratabilme beklentisi olmasi sartiyla maddi olmayan duran varliklar altinda aktiflestirilmekte ve
faydali 6miir esasina gore iic ile bes yilda itfa edilmektedir.

Aktiflestirilen gelistirme giderleri iirtinii ilgilendiren olaylar veya degisimler cercevesinde gozden gegirilmekte ve itfa
edilmemis bakiyenin fayda yaratmasi beklenmedigi durumlarda deger diisiis karsilig1 ayrilmaktadir.
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Haklar ve diger maddi olmayan duran varlikiar

Haklar ve diger maddi olmayan duran varliklar iktisap edilmis bilgi sistemlerini, bilgi sistemleri gelistirme maliyetlerini, satin
almmis teknoloji ve diger tanimlanabilir haklar igermektedir. Haklar ve diger maddi olmayan varliklar, elde etme
maliyetinden kayda alinir ve bes yil1 gegmeyen tahmini faydali dmiirleri boyunca dogrusal olarak itfa edilmektedir.

Serefiye

Bir bagl ortaklik ya da istirakin tanimlanabilir net varliklarinin gergek degerini asan bir maliyet bedeli ile elde edilmesi
durumunda, elde etme tarihinde olusan aradaki fark serefiye olarak tanimlanmaktadir. Sirket, UFRS 3 “Isletme Birlesmeleri”
cergevesinde, 31.12.2004 tarihinden sonra sona eren ilk yillik hesap doneminin bagindan itibaren (01.01.2005), 31.12.2004
tarihinden dnce gergeklesmis islemlerden dogan serefiye tutarini itfa etmeyi durdurmustur. 31.12.2004 tarihinden 6nceki satin
almalarda olusan serefiye, gelecekte gerceklesebilecek ekonomik faydalarla ilgili tahminlere bagli olarak 31.12.2004 tarihine
kadar en fazla yirmi yil olmak tizere dogrusal amortisman yontemine gore itfa edilmistir. Serefiye tutari, yilda bir kere veya
tagidigr degerin gerceklesmeyecegini isaret ettigi durumlarda daha sik araliklarla olasi deger diisiikliigii icin gézden gegirilir.
Serefiye, maliyet bedelinden birikmis itfa ve herhangi bir deger diisiikliigi karsiligr diistildiikten sonra ortaya ¢ikan degerle
gosterilmektedir.

Varhklarda deger diisiikliigii

Sirket, her bir bilanco tarihinde, bir varliga iliskin deger kaybimin olduguna dair herhangi bir gdsterge olup olmadigim
degerlendirir. Eger boyle bir gdsterge mevcutsa, o varligin geri kazamlabilir tutar1 tahmin edilir. Eger s6z konusu varligin veya
o varliga ait nakit iireten herhangi bir biriminin kayith degeri, kullanim veya satis yoluyla geri kazanilacak tutarmdan
yiiksekse deger diigiikliigii meydana gelmistir.

Geri kazanilabilir tutar varligm net satis fiyati ile kullanim degerinden yiiksek olanmi segilerek bulunur. Kullamim degeri, bir
varhigin siirekli kullammindan ve faydali 6mrii sonunda elden ¢ikarilmasindan elde edilmesi beklenen nakit akimlarinim
tahmin edilen bugiinkii degeridir. Deger disiikliigii kayiplari gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Finansal yatinnmlar
Sirket, finansal yatirimlarini, vadeye kadar elde tutulacak ve satilmaya hazir finansal varliklar olarak smiflandirmustir.

Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar, vadesine kadar saklama niyetiyle elde tutulan ve fonlama kabiliyeti dahil
olmak iizere vade sonuna kadar elde tutulabilmesi i¢in gerekli kosullarin saglanmis oldugu, sabit veya belirlenebilir 6demeleri
ile sabit vadesi bulunan ve isletme kaynakli krediler ve alacaklar disinda kalan finansal varliklardur.

Satilmaya hazir finansal varliklar, isletme kaynakli krediler ve alacaklar ile vadeye kadar elde tutulacak ve makul deger
degisimleri gelir tablosuyla iligkilendirilen finansal varliklar diginda kalan finansal varliklardan olusmaktadir. Bunlar,
yOnetimin bilango tarihinden sonraki oniki aydan daha kisa bir siire i¢in finansal araci elde tutma niyeti olmadik¢a veya
isletme sermayesinin arttirilmasi amaciyla satigina ihtiyag duyulmayacaksa ki bu durumda donen varliklar i¢inde dahil edilir,
duran varliklara dahil edilmistir. Sirket finansal varliklari ile ilgili siniflandirma iglemini ilgili varliklarin edinilmesi sirasinda
yapmakta olup diizenli bir sekilde gdzden gecirmektedir.

Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar etkin faiz oram1 yontemi kullanilarak iskonto edilmis bedel iizerinden
degerlenmektedir. Satilmaya hazir finansal varliklar ise kayda alinmalarini izleyen dénemlerde makul degerle degerlenmistir.
Borsalarda veya teskilatlanmus diger piyasalarda aktif olarak islem goren satilmaya hazir finansal varliklar borsa fiyati ile
islem gormeyenler ise indirgenmis nakit akimi, karsilagtirilabilir islemler/sirketler gibi degerleme yontemleri uygulanarak
tespit edilmis makul degerleri ile gosterilir.

Sirket’in %20’nin altinda oy hakkina sahip oldugu veya %20 nin iizerinde oy hakkina sahip olmakla birlikte dnemli bir etkiye
sahip olmadig1 finansal varliklarin ve konsolide finansal tablolar acisindan 6nemlilik teskil etmediginden konsolidasyona
dahil edilmeyen Bagli Ortakliklarin borsaya kayitlt herhangi bir makul degerinin olmadig1, makul degerin hesaplanmasinda
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kullanilan diger yontemlerin uygun olmamasi nedeniyle makul degerin giivenilir bir sekilde dlglilemedigi durumlarda finansal
varligin kayith degeri elde etme maliyeti tutarindan varsa, deger diisiikliigii karsiligimnin ¢ikarilmasi suretiyle degerlenmistir.

Satilmaya hazir finansal varliklarin makul degerlerindeki degisiklikleri sebebiyle olusan ger¢eklesmemis kazanglar ve zararlar
Ozsermaye i¢inde ayri bir kalem olan “finansal varliklar deger artis fonu”nda muhasebelestirilmektedir. Satilmaya hazir
finansal varlik olarak siniflandirilmis olan bor¢lanmay: temsil eden finansal varliklarin makul deger degisikligi bu finansal
varliklarmn bilango tarihindeki makul degerleri ile iskonto edilmis bedelleri arasindaki fark olarak hesaplanmaktadir. Satilmaya
hazir finansal varliklar konsolide finansal tablolardan ¢ikarildiklarinda, 6zsermayede finansal varliklar deger artis fonunda
takip edilen ilgili kazang veya zararlar konsolide gelir tablosuna transfer edilir. Satilmaya hazir finansal varliklarin elde etme
maliyeti ile makul degeri arasinda olusan olumsuz farklar ise kalict olmasi halinde konsolide gelir tablosu ile iligkilendirilir.

Alim satim amagh finansal varliklar piyasada kisa donemde olusan fiyat ve benzeri unsurlardaki dalgalanmalardan kar
saglama amaciyla elde edilen veya elde edilme nedeninden bagimsiz olarak, kisa donemde kar saglamaya yonelik bir
portfoyiin parcasi olan finansal varliklardir.

Alim satim amagl finansal varliklarin alim ve satim islemleri “Teslim tarihi”ne gore kayitlara alinmakta ve kayitlardan
¢ikarilmaktadir. Alim satim amagh finansal varliklar, bilangoya ilk olarak islem maliyetleri de dahil olmak iizere maliyet
degerleri ile yansitilmakta ve kayda alinmalarini miiteakiben gergege uygun degerleri ile degerlemeye tabi tutulmaktadir.
Yapilan degerleme sonucu olusan kazang ve kayiplar kar/zarar hesaplarina dahil edilmektedir. Alim satim amaglh finansal
varliklardan kazanilan faizler faiz gelirleri igerisinde ve elde edilen kar paylar1 temettii gelirleri igerisinde gosterilmektedir.

Bor¢lanma maliyetleri

Insa edilebilmesi veya satisa hazirlanabilmesi énemli bir zaman dilimi gerektiren varlik alimlar veya yatirimlan ile dolaysiz
olarak iligkilendirilebilen ve insaat veya tiretim sirasinda tahakkuk eden bor¢lanma maliyetleri ilgili varligin maliyetine
eklenmektedir. Ancak varligin amaglanan kullanima veya satisa hazir duruma getirilmesine yonelik faaliyetlere uzun siireli
ara verilen donemler boyunca olusan borglanma maliyetlerinin aktiflestirilmesine ara verilir. Varligin amaglandig: sekilde
kullamma veya satisa hazir hale getirilmesi i¢in gerekli faaliyetlerin tamamen bitirilmesi durumunda, borglanma
maliyetlerinin aktiflestirilmesine son verilir. Diger bor¢lanma maliyetleri tahakkuk ettikleri donemlerde giderlestirilmektedir.

Kur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden yapilan islemleri ve bakiyeleri TL’ ye gevirirken islem tarihinde gecerli olan ilgili kurlar1 esas
almaktadir. Bilangoda yer alan yabanci para birimi bazindaki parasal varliklar ve borglar bilango tarihindeki doviz kurlart
kullanilarak TL’ ye gevrilmistir. Yabanci para cinsinden olan islemlerin TL’ ye gevrilmesinden veya parasal kalemlerin ifade
edilmesinden dogan kur fark gider veya gelirleri ilgili donemde konsolide gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Tiirev finansal araclar

Sirket’in tiirev finansal araclarimi vadeli doviz alim-satim s6zlesmeleri olusturmaktadir. Yapilandirilmis vadeli doviz alim-
satim sozlesmeleri ekonomik olarak Sirket igin risklere karsi etkin bir koruma saglamakla birlikte, risk muhasebesi yoniinden
UMS 39 - “Finansal Araglar : Muhasebelestirme ve Olgme” standardma ait gerekli kosullar1 tasimamasi nedeniyle, finansal
tablolarda riskten korunma amagl tiirev finansal araglar olarak muhasebelestirilmemektedir.

Alm satim amagh tiirev finansal araglar, finansal tablolara ilk olarak maliyet degerleri ile yansitilir ve kayda almmalarint
izleyen donemlerde makul degerleri iizerinden degerlenir. Bu enstriimanlarin makul degerlerinde meydana gelen
degisikliklerden kaynaklanan kazang ve kayiplar gelir veya gider olarak gelir tablosu ile iliskilendirilir. Makul degeri pozitif
olan tiirev tiriinleri bilangolarda varliklarda, negatif olanlar ise yiikiimliiliikklerde muhasebelestirilmektedir .

Hisse bagina kazang
Iligikteki gelir tablosunda belirtilen hisse bagina kar, net karin ilgili y1l i¢inde mevcut hisselerin agirlikli ortalama adedine
boliinmesi ile tespit edilir.
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Karsihiklar, sarta bagh varhk ve yiikiimliiliikler

Karsiliklar, Sirket’in bilango tarihi itibariyle mevcut bulunan ve ge¢misten kaynaklanan yasal veya yapisal bir yiikiimliiliigiin
bulunmast, yiikiimliiligii yerine getirmek igin ekonomik fayda saglayan kaynaklarin ¢ikisinin gergeklesme olasiligmin olmasi
ve yikiimliiliik tutart konusunda giivenilir bir tahminin yapilabildigi durumlarda muhasebelestirilmektedir.

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan gelecekteki bir veya daha
fazla kesin olmayan olayin gerceklesip gerceklesmemesi ile teyit edilebilmesi miimkiin yiikiimliiliikler finansal tablolara dahil
edilmemekte ve sarta bagh yiikiimliilikkler olarak degerlendirilmektedir.

Sarta bagli varliklar, genellikle, ekonomik yararlarin igletmeye girisi olasiligim doguran, planlanmams veya diger
beklenmeyen olaylardan olusmaktadir. Sarta bagli varliklarin finansal tablolarda gosterilmeleri, hicbir zaman elde
edilemeyecek bir gelirin muhasebelestirilmesi sonucunu dogurabileceginden, sozii edilen varliklar finansal tablolarda yer
almamaktadir. Sarta bagli varliklar, ekonomik faydalarin isletmeye girisleri olasi ise finansal tablo dipnotlarinda
agiklanmaktadir. Sarta bagli varliklar ilgili gelismelerin finansal tablolarda dogru olarak yansitilmalarmi teminen siirekli
olarak degerlendirmeye tabi tutulur. Ekonomik faydanin Sirket’e girmesinin neredeyse kesin hale gelmesi durumunda ilgili
varlik ve buna iligkin gelir, degisikligin olustugu dénemin finansal tablolarina yansitilir.

Garanti giderleri

Garanti giderleri, sirketlerin {iretim ve satigini gergeklestirdikleri mallar igin yaptiklar tamir-bakim masraflari, yetkili
servislerin garanti kapsaminda miisteriden bedel almaksizin yaptiklari is¢ilik ve malzeme giderleri, sirketlerce tistlenilen ilk
bakim giderleri ile hasilati cari yila gelir olarak kaydedilen iiriinlere iliskin miiteakip yillarda s6z konusu olabilecek geri doniis
ve tamir seviyelerinin ge¢mis verilerden kaynaklanan tahminleri sonucu kaydedilir.

Kiralama islemleri — Kiraci olarak Sirket

Finansal kiralama

Sirket, finansal kiralama yoluyla edinmis oldugu ve miilkiyetin biitiin 6nemli risklerinin ve getirilerinin fiili olarak kiralama
stiresi sonunda Sirket’e gectigi sabit kiymetleri, konsolide bilangoda kira baslangi¢ tarihindeki makul degeri ya da, daha
diisiikse minimum kira 6demelerinin bilango tarihindeki bugiinkii degeri {izerinden yansitmaktadir. Finansal kiralama
isleminden kaynaklanan yiikiimliiliik, kalan bakiye iizerinde sabit bir faiz oran1 saglamak icin, ddenecek faiz ve anapara borcu
olarak ayristirilmugtir. Finansal kiralama iglemine konu olan sabit kiymetin ilk edinilme asamasinda katlanilan masraflar
maliyete dahil edilir. Finansal kiralama yolu ile elde edilen sabit kiymetler tahmin edilen ekonomik Smiirleri {izerinden
amortismana tabi tutulur.

Operasyonel kiralama

Kiralayamn malin tiim risk ve faydalarin elinde bulundurdugu kira s6zlesmeleri operasyonel kiralama olarak adlandirilir. Bir
operasyonel kiralama igin yapilan 6demeler, kiralama siiresi boyunca dogrusal yonteme goére gider olarak kayitlara
almmaktadir.

Mliskili taraflar

Ortaklar, 6nemli yonetim personeli ve yonetim kurulu iiyeleri, aileleri ve onlar tarafindan kontrol edilen veya onlara bagh
sirketler, istirak ve ortakliklar ile Zorlu Holding Grubu’na dahil Sirketler ve onlara bagl sirketler, istirak ve ortakliklar iliskili
taraflar olarak kabul edilmistir.

Bilango tarihinden sonraki olaylar

Sirket; bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, konsolide finansal tablolara alinan
tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir. Bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikan diizeltme gerektirmeyen hususlar,
finansal tablo kullanicilarmmn ekonomik kararlarini etkileyen hususlar olmalar1 halinde konsolide finansal tablo dipnotlarmda
aciklanr.
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Finansal bilgilerin boliimlere gore raporlamasi
Sirket, agirlikli olarak kahverengi ve beyaz esya imalati ve satist faaliyetlerini yiiriitmektedir. Sirket’in endiistriyel ve cografi
bolimleri ile ilgili finansal bilgi dipnot 3’te sunulmustur.

Devlet tesvik ve yardimlari

Makul degerleri ile izlenen parasal olmayan devlet tegvikleri de dahil olmak tizere tiim devlet tesvikleri, elde edilmesi igin
gerekli sartlarin isletme tarafindan yerine getirilecegine ve tesvikin isletme tarafindan elde edilebilecegine dair makul bir
giivence olustugunda finansal tablolara yansitilir.

Arastirma ve gelistirme tesvikleri, Sirket’in tesvik talepleri yetkili makamlar tarafindan onaylandigi zaman finansal tablolara
yansttilir.

Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

Bilango tarihi itibariyle dénem sonuglarma dayanilarak tahmin edilen Kurumlar Vergisi yikimliliigii icin karsilik
ayrilmaktadir. Kurumlar Vergisi yiikiimliiliigii, ddnem sonucunun kanunen kabul edilmeyen giderler ve indirimler dikkate
alinarak diizeltilmesinden sonra bulunan matrah {izerinden hesaplanmaktadir.

Vergi karsilig1, donem kart dikkate alinarak hesaplanmig ve hesaplamada ertelenmis vergi goz 6niinde bulundurulmustur.

Ertelenmis vergi, bilango yiikiimliiliigii metodu dikkate almarak hesaplanmistir. Ertelenmis vergi aktif ve pasiflerin finansal
tablolarda yansitilan degerleri ile yasal vergi bazi arasindaki gegici farklarin vergi etkisi dikkate alinarak yansitilmaktadir.
Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri, asagidaki durumlar haricinde biitiin vergiye tabi gegici farkliliklar icin kayitlara
alinmaktadir.

Ertelenmis vergi alacaklar, vergiden indirilebilir gegici farklar, kullanilmamus vergi varliklar ve kayiplarinin tasmmasindan
faydalamilabilecek kadar vergilendirilebilir kar olusmasi 6l¢iisiinde, kullanilmamus vergi alacaklart ve kullanilmamis vergi
kayiplari igin kayitlara alinmaktadirlar.

Ertelenmis vergi alacagimin tasidigt deger, her bilango tarihinde gozden gegirilir ve ertelenmis vergi alacagimin tamamen ya da
kismen kullanimina olanak saglayacak yeterli vergilendirilebilir karin olas1 olmadigi durumlarda azaltilr.

Ertelenmis vergi alacaklar ve yiikiimliilikleri varligin gergeklestigi ya da yiikiimliiliigiin ifa edildigi donemde gegerli olan ve
bilango tarihinde ytiriirliikte olan vergi oranina gore hesaplanr.

Calsanlara saglanan faydalar / Kidem tazminatlar

Yiriirliikteki kanunlara gore, Sirket, emeklilik dolayisiyla veya istifa ve is kanununda belirtilen davramislar disindaki
sebeplerle istihdami sona eren calisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla yilikiimliidiir. S6z konusu 6deme tutarlan bilango
tarihi itibariyle gecerli olan kidem tazminat tavam esas alinarak hesaplanir. Kidem tazminati karsihgi, tiim calisanlarin
emeklilikleri dolayistyla ileride dogacak yiikiimliilik tutarlari bugiinkii net degerine gore hesaplanarak ilisikteki finansal
tablolarda yansitilmustir.

Nakit akim tablosu

Nakit akim tablolarinda yer alan nakit ve nakit benzerleri, nakit, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3
ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riski tasimayan yiiksek
likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2.10. Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari’ndaki (UFRS) degisiklikler

Sirket cari donemde Uluslararast Muhasebe Standartlart Kurulu (UMSK) ve UMSK’ nin Uluslararasi Finansal Raporlama
Yorumlar1 Komitesi (UFRYK) tarafindan yaymlanan ve 01.01.2011 tarihinden itibaren gegerli olan yeni ve revize edilmis
standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar1 uygulamistir.

2.10.1 2011 yilinda gecerli olan yeni veya degisiklige ugramis standart ve yorumlarda yapilan degisiklikler:

e UFRYK Yorum 19 “Ozkayna@a dayal finansal araclar ile finansal borcun ortadan kaldirilmas”

e UFRYK Yorum 14 “UMS 19 - Tanimlanmus fayda varliginin sinir1, asgari fonlama kosullar1 ve bu kosullarin birbiri
ile etkilesimi”

o UMS 32 (Degisiklik) “Hisse Thraglarinin Smiflandiriimas:”

e UMS 24 (Revize) “iliskili Taraf Agiklamalarr”

e Mayis 2010°da yaymlanan UFRS’deki Yillik Iyilestirmeler

2.10.2 Heniiz yiiriirlige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmasi benimsenmemis mevcut standartlarla ilgili
degisiklikler ve yorumlar:

o  UFRS 9 “Finansal Araglar- Safha 1 Finansal Varliklar ve Yiikiimliiliikler, Simiflandirma ve Ag¢iklama”
o UMS 12 (Degisiklik) ““ Gelir Vergileri- Ertelenmis Vergi: Esas alinan varliklarm geri kazanim

UFRS 7 (Degisiklik) “Finansal Araglar- Bilango digt iglemlerin kapsamli bir bigimde incelenmesine iligkin
aciklamalar.

UFRS 7 (Degisiklik) “Finansal araglar: Agiklamalar-Finansal varlik ve bor¢larn netlestirilmesi”
UFRS 10 “Konsolide Finansal Tablolar”

UFRS 11 “Miisterek Diizenlemeler”

UFRS 12 “Diger Isletmelerdeki Yatirmmlarm Aciklamalarr”

UFRS 13 “Gergege Uygun Degerin Ol¢iimii”

UMS 27 (Degisiklik) “Bireysel Finansal Tablolar”

UMS 28 (Degisiklik) “Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar”

UMS 19 (Degisiklik) “Caliganlara Saglanan Faydalar”

UMS 1 (Degisiklik) “Finansal Tablolarin Sunumu”

UMS 32 (Degisiklik) “Finansal Araglar: Sunum-Finansal Varlik ve Bor¢larin Netlestirilmesi”

Sirket yonetimi, 2.10.2 maddesinde yer alan standart ve yorumlarin operasyonlarina olan etkilerini degerlendirip 01.01.2012
tarihinden itibaren uygulayacaktir. Sirket yonetimi so6z konusu Standart ve Yorumlarm uygulanmasinin gelecek donemlerde
Sirket’in finansal tablolari iizerinde 6nemli bir etki yaratmayacagi goriisiindedir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Birincil raporlama bicimi — Endiistriyel boliimler

Televizyon ve

elektronik

cihazlar Beyaz esya Diger Toplam

01.01.-31.12.2011
Satis gelirleri 4.376.412 2.494.487 105.665 6.976.564
Satiglarm maliyetleri (3.510.289) (2.114.313) (97.401)  (5.722.003)
Briit kar 866.123 380.174 8.264 1.254.561
Boliimler arasi satis gelirleri 14.585 6.043 11.091 31.719

Gelir tablosuna dahil edilen diger boliim hesaplart:

Amortisman giderleri 66.239 62.438 16.358 145.035
Itfa paylar: 28.074 3.726 4.369 36.169
94.313 66.164 20.727 181.204

01.01.-31.12.2010
Satis gelirleri 3.372.125 1.813.088 104.754 5.289.967
Satislarin maliyetleri (2.864.889) (1.584.694) (96.843)  (4.546.426)
Briit kar 507.236 228.39%4 7911 743.541
Boliimler arasi sati gelirleri 22.584 13.970 7.196 43.750

Gelir tablosuna dahil edilen diger boliim hesaplart:

Amortisman giderleri 87.835 57.714 14914 160.463
itfa paylari 33.077 3.753 8.401 45.231
120.912 61.467 23.315 205.694
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Televizyon ve

elektronik

cihazlar Beyaz esya Diger Toplam

31.12.2011
Varliklar 2.717.743 1.555.109 141.023 4.413.875
Dagitilmayan varhklar 744.930
Toplam varhklar 5.158.805
Yikiimliiliikler 2.241.286 665.107 3.257 2.909.650
Dagitilmayan ytikiimliilikkler 1.117.217
Toplam yiikiimliiliikler 4.026.867
Boliim yatirim harcamalari 98.417 96.243 32.883 227.543

31.12.2010
Varliklar 2.106.794 1.275.467 169.773 3.552.034
Dagitilmayan varliklar 446.210
Toplam varliklar 3.998.244
Yikiimliiliikler 1.412.630 440.420 5577 1.858.627
Dagitilmayan ytikiimliiliikler 997.606
Toplam yiikiimliiliikler 2.856.233
Boéliim yatirnm harcamalarn 71.395 51.267 12.912 135.574
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dagitilmayan varhk ve yiikiimliilikler:

31.12.2011

Varbklar Yiikiimliikiikler

31.12.2010
Varbhklar Yiikiimliiliikler

Nakit ve nakit benzerleri 487.916 -- 197.829 -
Ertelenmis vergi varliklart 71.220 -- 66.928 -
Diger varliklar 185.794 -- 181.453 -
Doénem kar1 vergi yikiimliligi -- 3.616 - 8.113
Kisa vadeli finansal bor¢lar -- 583.691 - 342.776
Uzun vadeli finansal borglar -- 211.559 -- 366.201
Ertelenmis vergi yiikimliliigii -- 42.129 - 36.099
Diger yiikiimliiliikler -- 276.222 - 244417
744.930 1.117.217 446.210 997.606
Ikincil raporlama bigimi — Cografi boliimleme
31.12.2011 31.12.2010
Boliim varhklar
Tiirkiye 3.622.327 2.763.483
Avrupa 1.223.617 985.382
Diger 312.861 249.379
5.158.805 3.998.244
01.01- 01.01.-
31.12.2011 31.12.2010
Briit satis geliri
Tiirkiye 1.674.843 1.320.540
Avrupa 4.665.106 3.567.101
Diger 808.303 576.940
7.148.252 5.464.581
Satislardan indirimler (-) (171.688) (174.614)
6.976.564 5.289.967

Boliim satiglar1 “Tiirkiye” bolimiinde TL para birimi, “Avrupa” boliimiinde EUR para birimi ve “Diger” boliimiinde USD
para birimi tizerinden ger¢eklesmektedir. Boliimiin %65’ini (01.01.-31.12.2010 : %65) olusturan Avrupa boliimii satislart
EUR para birimi tizerinden gergeklestiginden ve farkli risk ve getirilere sahip olmadigindan iilke bazinda ayrilmamustir.
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01.01.- 01.01.-
31.12.2011 31.12.2010
Boliim yatirim harcamalar
Tiirkiye 218.075 130.210
Avrupa 736 1.127
Rusya 8.732 4237
227.543 135.574
Maddi duran varhk amortisman giderleri
Tiirkiye 133.084 150.147
Avrupa 871 782
Rusya 11.080 9.534
145.035 160.463
Maddi olmayan duran varlk itfa paylan
Tiirkiye 36.108 45.174
Avrupa 61 57
36.169 45231
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DiPNOTLAR
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DIiPNOT4 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERIi

31.12.2011 31.12.2010
Kasa 689 598
Bankalar
- Vadesiz mevduat 312.757 138.460
- Vadeli mevduat 163.842 53.174
Cek ve senetler 5.376 1.309
Diger hazir degerler 5.252 4.288
Nakit ve nakit benzerleri 487.916 197.829
Eksi: Bankalar nezdinde kredi seklindeki cari hesaplar (105) (235)
Nakit akim tablolarinda gosterilen nakit ve nakit benzerleri 487.811 197.594

31.12.2011 tarihi itibariyle vadeli mevduat hesaplarmin vadesi Ocak 2012°dir (31.12.2010: Ocak 2011).
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DIiPNOT 5 -FiNANSAL YATIRIMLAR

31.12.2011 31.12.2010
Kisa vadeli finansal yatirimlar
Alim satim amagli finansal varliklar -- 15.093
Uzun vadeli finansal yatirnmlar
Satilmaya hazir finansal yatirimlar 1.822 3.239
Konsolidasyon kapsam diginda tutulan bagl ortakliklar 5.197 35
7.019 3.274
Oran Tutar
Satilmaya hazir finansal yatirimlar Ulke 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010
%1'den %1'den
Zorlu Enerji Elektrik Uretim A.S. Tiirkiye kiigiik kiigiik 1.690 3.166
Tursoft A.S. Tiirkiye %7 %7 11 11
Zorlu Endiistriyel Enerji A.S. Tiirkiye %1 %1 51 51
Izmir Teknoloji Gelistirme A.S. Tiirkiye %5 %5 11 11
%1'den
Diger Tiirkiye kiiciik - 59 -
1.822 3.239
Konsolidasyon kapsamu disinda tutulan bagh ortakhklar
Vestpro Electronics SA Romanya %52 %52 174 174
Vestel USA Inc. ABD %100 %100 230 230
Vestel Elektronica SRL Romanya %100 %100 19 19
Vestel Electronics India Private Ltd. Hindistan %100 %100 10 10
Uts-United Technical Services, S.R.O Slovakya %60 %60 6 6
Vestel Central Asia Kazakistan %100 - 5.375 -
Vestel Electronics Shanghai Trading Co. LTD Cin %100 - 288 -
6.102 439
Bagh ortaklik deger diisiikliigii karsihg (-)
Vestpro Electronics SA (174) (174)
Vestel USA Inc. (230) (230)
Bagh ortaklik sermaye taahhiitleri (-)
Vestel Central Asia (501) --
5.197 35
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Sirket’in dogrudan ve dolayli toplam oy hakki %50 ’'nin {izerinde olmakla birlikte konsolide finansal tablolar agisindan
onemlilik teskil etmeyen veya onemli bir etkiye sahip olmamasi nedeniyle finansal varliklarda bulunan bagh ortakliklar
maliyet bedelleri lizerinden varsa deger kaybr ile ilgili karsilik diisiildiikten sonra konsolide finansal tablolara yansitilmugtir.

Satilmaya hazir finansal varliklarin hareket tablosu agagidaki gibidir:

01.01.- 01.01.-

31.12.2011 31.12.2010

Donem bagi, 01 Ocak 3.239 3.610
Istirak girisi 59 --
Makul deger azalist (1.476) (371)

Doénem sonu, 31 Arahk 1.822 3.239
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DIPNOT 6 - FINANSAL BORCLAR

31.12.2011 31.12.2010

Kisa vadeli finansal bor¢lar
Banka kredileri

-USD 369.230 59.440

-EUR 104.903 176.332

-TL 109.558 106.097

Finansal kiralama iglemlerinden borglar

-USD -- 537

-TL -- 370
583.691 342.776

Uzun vadeli finansal borglar
Banka kredileri

-USD 121.618 351.518
-EUR 15.165 14.334
-TL 74.776 --

Finansal kiralama islemlerinden borglar
-TL -- 349
211.559 366.201

31.12.2011tarihi itibariyle kisa vadeli krediler icerisinde yer alan Eximbank’tan alinan 98.270 TL (10.169 bin USD, 25.787
bin EUR, 16.042 TL) tutarinda kredinin ortalama faiz oram TL krediler i¢in %8,18, USD krediler igin %1,04 ve EUR
krediler igin %2,24” tiir (31.12.2010: 151.839 TL (15.076 TL, 30.954 bin USD, 43.389 bin EUR) TL krediler i¢in ortalama
%7,49, USD krediler i¢in %0,85 ve EUR krediler igin %1,58 ).

TL cinsinden kisa vadeli finansal borglar giinliik 6demelerin finansman i¢in temin edilmistir.

Sirket’in yurtdigindan temin ettigi 118.822 TL (51.321 bin USD ve 8.954 bin EUR) (31.12.2010: 75.019 TL (5.492 bin USD
ve 32.468 bin EUR)) tutarinda kisa vadeli kredisi bulunmaktadir. Sirket’in yurtdisindan temin ettigi uzun vadeli kredisi
bulunmamaktadir (31.12.2010: 3.925 TL (2.539 bin USD)). {lgili kredilere iliskin faiz oran1 EUR igin yillik %2,0 ile %4,25
ve USD igin yillik %4,84 ile %4,88 oraninda degismektedir. Grup sirketleri Vestel Elektronik ve Vestel Dig Ticaret bu krediler
i¢in kefil olmustur.

Sirket, 2003-2008 yillarinda tiretimde kullamlmak {izere makine ve techizat yatirimlarinin finansmani i¢in yurt dig1 kaynakli 5
yildan uzun vadeli EUR do6viz cinsi bazinda gesitli krediler temin etmistir. 31.12.2011 itibariyle bu kredilerin kisa vadeli
toplamui 9.704 TL (31.12.2010: 14.665 TL) ve uzun vadeli toplami 15.165 TL (31.12.2010: 20.472 TL) dir. Kredilerin anapara
ve faiz 6demeleri 6 aylik taksitler halinde olup son geri 6deme taksiti Aralik 2015 tarihindedir. Y1llik faiz oranlar1 Euribor +
(%0,3 ile % 0,75) arasindadir.
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Sirket, 14.05.2002 tarihinde ve 14.05.2007 anapara geri 6demeli 200 milyon ABD Dolari degerinde tahvil ihrag etmis ve soz
konusu tahvili 06.05.2005 tarihinde 225 milyon ABD Dolar1 degerinde ve yillik %8,75 faiz oranli Mayis 2012 vadeli tahvil
ile degistirmistir.

Sirket, kendi garantisi altinda bulunan ve 9 May1s 2005°te Vestel Electronic Finance Ltd. tarafindan ihrag edilen, Luxemburg
Borsasi’'nda iglem goren 225 milyon ABD Dolart tutarindaki tahvilerin 125,8 milyon ABD Dolar1 tutarindaki kismint
29.03.2011 ve 23.12.2011 tarihlerinde tezgahiistii piyasadan satin almis olup sézkonusu satinalma iglemi gesitli bankalardan
ABD Dolar1 ve Tiirk Lirasi cinsinden olmak iizere 9 adet banka kredisi ile finanse edilmistir. [lgili kredilerin vadesi 3 yil ile 5
yil arasinda degismektedir. ABD Dolari cinsinden kredilerin faiz oranlar1 6 aylik Libor+%]1,5 ile Libor+%4,55 arasindadir.
Tiirk Lirasi cinsinden kredinin faiz oran1 %13,15tir.

Sirket’in kisa ve uzun vadeli toplam finansal borglarinin 6deme plani asagidaki gibidir:

EUR usD Toplam
(‘000) (‘000) TL TL degeri

31.12.2011
Bir y1li gegmeyen 42.926 195.474 109.558 583.691
Bir yili gegen ve iki y1li gegmeyen -- 28.218 9.032 62.334
Iki y1ili gecen ve ii¢ yil gecmeyen 2.370 25.033 65.744 118.822
Ug yili gegen ve dort yili gegmeyen 2.268 5.856 -- 16.604
Dort yili gegen ve bes yili gegmeyen 1.567 5.278 -- 13.799
49.131 259.859 184.334 795.250

31.12.2010
Bir y1li gegmeyen 86.054 38.794 106.467 342.776
Bir y1li gegen ve iki yili gegmeyen 873 211.687 228 329.285
Iki yilt gegen ve ii¢ yili gegmeyen 2.322 15.622 121 29.031
Ug yil1 gecen ve dort yih gegmeyen 2.241 42 - 4,657
Dort y1li gegen ve bes yili gegmeyen 1484 21 -- 3.073
Bes yil gegen 76 - - 155
93.050 266.166 106.816 708.977

Sirket ¢esitli finansal kuruluglardan temin etmis oldugu krediler igin ¢esitli teminatlar vermistir (dipnot 16).

Finansal kiralama borglarmim ddenmemesi durumunda, konu varliklarn miilkiyeti kiralayana intikal etme hakki dolayisiyla
teminat altindadir.
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DIiPNOT7 —TUREV FINANSAL ARACLAR

31.12.2011 31.12.2010
Rayi¢ Degerler Rayi¢ Degerler
Kontrat Kontrat
Tutarn1  Varhklar Yiikiimliiliikler Tutarn1  Varhklar Yiikiimliiliikler
Alim satim amach
Vadeli yabanci para iglemleri 1.664.442  62.458 --  1.426.259 - (10.731)
DIPNOT 8 - TiCARi ALACAK VE BORCLAR
31.12.2011 31.12.2010
Kisa vadeli ticari alacaklar
Cari hesap alacaklari
- Iligkili taraflardan (dipnot 28) 28.959 13.360
- Diger taraflardan 1.741.321 1.431.675
Cek ve senetler 258.778 121.006
Diger 60.660 45.825
2.089.718 1.611.866

Ertelenmis finansman gideri (-)

- Ilikili taraflarda (dipnot 28) (78) (105)
- Diger taraflardan (11.714) (6.563)
Siipheli ticari alacaklar kargihigi (-) (80.079) (51.875)
Kisa vadeli ticari alacaklar toplamm 1.997.847 1.553.323
Uzun vadeli ticari alacaklar

Cari hesap alacaklar 155 -
Cek ve senetler 3.258 1.392
Ertelenmis finansman gideri (-) (211) (144)
Uzun vadeli ticari alacaklar toplanm 3.202 1.248
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Stipheli ticari alacaklar karsiliginin donem igerisindeki hareketleri asagidaki gibidir:

01.01- 01.01-
31.12.2011 31.12.2010
Acihis bakiyesi, 01 Ocak 51.875 44.293
Donem igerisinde ayrilan karsiliklar 32.137 8.929
Istirak satisndan kaynakli ¢ikis (1.886) --
Konusu kalmayan karsiliklar (2.903) (1.233)
Yabanci para ¢evrim farklar 856 (119)
Kapanis bakiyesi, 31 Aralik 80.079 51.875
Karsilik ayrilan siipheli ticari alacaklarin yaslandirmasi agagidaki gibidir:
31.12.2011 31.12.2010
3-6 ay arasi 26.078 2.362
6 aydan daha uzun 54.001 49513
80.079 51.875
Kisa vadeli ticari borglar
Cari hesap borglart
- Iliskili taraflara (dipnot 28) 4.554 1.707
- Diger taraflara 2.895.409 1.809.677
Borg senetleri
- Diger taraflara 12.964 49.567
Diger 176 425
2.913.103 1.861.376
Ertelenmis finansman geliri (-)
- Iligkili taraflara (dipnot 28) (44) (180)
- Diger taraflara (3.409) (2.569)
Kisa vadeli ticari borg¢lar toplanu 2.909.650 1.858.627

31.12.2011 tarihi itibariyle ticari borglar hesabinda ¢esitli finansal kuruluglar araciligiyla alman 73.545 TL tutarinda vadeli

mal alimi bulunmaktadir (31.12.2010: 91.237 TL).
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DIiPNOT9 -DIiGER ALACAK VE BORCLAR

31.12.2011 31.12.2010
Kisa vadeli diger alacaklar
KDV alacaklar 85.684 78.764
Miskili taraflardan alacaklar (dipnot 28) 105 5.475
Verilen depozito ve teminatlar 2.247 2.636
Diger cesitli alacaklar 84.335 622
172.371 87.497
Siipheli diger alacaklar karsiligi (-) (81.457) (639)
90.914 86.858
Uzun vadeli diger alacaklar
Verilen depozito ve teminatlar 3.455 4.167
Diger ¢esitli alacaklar 8.283 9.751
11.738 13.918
Siipheli diger alacaklar karsilig1 (-) (8.278) --
3.460 13.918
Siipheli diger alacaklar karsiliginin donem icerisindeki hareketleri agagidaki gibidir:
01.01.- 01.01.-
31.12.2011 31.12.2010
Acihs bakiyesi, 01 Ocak 639 639
Donem igerisinde ayrilan karsiliklar 89.317 --
Konusu kalmayan karsiliklar (221) --
Kapamnis bakiyesi, 31 Arahk 89.735 639
Kisa vadeli diger bor¢lar
Diger borglar
- Iliskili taraflara (dipnot 28) 3.346 3.066
- Diger taraflara 9.474 4422
Alinan depozito ve teminatlar -- 44
12.820 7.532
Uzun vadeli diger borclar
Alman depozito ve teminatlar 1 16
Diger ¢esitli borglar 23.024 1.422
23.025 1.438
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DIiPNOT 10 — STOKLAR

31.12.2011 31.12.2010
[k madde ve malzeme 641.608 478.515
Yar1t mamul 39.451 33.229
Mamul 506.832 340.316
Ticari mal 43.051 43.041
Diger stoklar 3.701 3.250
1.234.643 898.351
Stok deger diisiikluigii karsiligs (-) (25.945) (36.907)
1.208.698 861.444

Stok deger diisiikligii karsiliginin stok kalemi bazinda dagilimu agagidaki gibidir:
Ik madde ve malzeme 12.924 14.173
Mamul ve ticari mal 13.021 22.734
25.945 36.907

Sirket’in stok deger diisiikliigii karsilig1 hareket tablosu asagidaki gibidir:

01.01.- 01.01.-
31.12.2011 31.12.2010
Donem bagi, 01 Ocak 36.907 34513
Dénem iginde ayrilan karsiliklar 4,523 5.689
Envanterin satigindan dolay1 gergeklesen tutar (15.959) (3.253)
Yabanci para ¢evrim farklar 474 (42)
Donem sonu, 31 Arahk 25.945 36.907
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DIiPNOT 11 — YILLARA YAYGIN PROJE MALIYETLERI VE HAKEDISLERI
Vestel Grup sirketlerinden Aydin Yazilim ve Vestel Savunma Sanayi, Tiirkiye ve Avrupa iilkeleri silahli kuvvetlerinin yant

sira yerli ve yabanci savunma sirketlerine yazilim gelistirme, mithendislik ve tasarim destegi sunmaktadir. S6z konusu
projelere iliskin detaylar asagidaki gibidir:

31.12.2011 31.12.2010

Devam eden ingaat sdzlesmeleriyle ilgili maliyetler 133.794 110.571
Tahmini kazanglar 36.541 18.874
170.335 129.445

Donem sonu itibariyle toplam faturalanan hakedis bedeli (-) (151.979) (118.872)
18.356 10.573

Yukaridaki net bakiye ilisikteki konsolide bilangolarda asagidaki sekilde siniflandirtilmustir:

Yillara yaygin proje maliyetleri 20.638 22.353

Yillara yaygin proje hakedisleri 2.282 11.780
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DIiPNOT 12 — MADDI DURAN VARLIKLAR

Yabanca
para
cevrim Konsolidasyondan

01.01.2011 Illaveler Cikislar farki cikarilan sirket Transferler 31.12.2011

Maliyet
Avrazi ve arsalar 22.148 876 (915) 281 - 10.193 32.583
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 8861 1.073 -- 750 -- 2.327 13.011
Binalar 287513  1.958 (597) 10.468 - (10.808)  288.534
Ozel maliyetler 104.463 928 (201) 101 (338) 5545  110.498
Makine, tesis ve cihazlar 1.353.190 47.207 (248.452) 11.374 (2.715) 41.148 1.201.752
Tagtt araglar 5.231 267  (1.286) 128 (205) 204 4.339
Dogeme ve demirbaglar 169.630 22.577  (1.916) 1.169 (8.734) 2.556  185.282
Diger maddi varliklar 849 -- -- -- -- -- 849
Yapilmakta olan yatirimlar 15387 79.132 -- 60 -- (51.165) 43.414
1.967.272 154.018 (253.367) 24.331 (11.992) -- 1.880.262
Birikmis amortisman
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 4761 769 -- 156 -- -- 5.686
Binalar 64585  6.706 (597) 2.177 - - 72.871
Ozel maliyetler 78459  5.590 (193) 55 (189) - 83.722
Makine, tesis ve cihazlar 905.025 114.043 (221.038) 4.523 (1.167) - 801.386
Tasit araglar 3451 309  (1.119) 81 (206) -- 2516
Dogeme ve demirbaglar 123183 17.616  (1.672) 725 (7.480) - 132372
Diger maddi varliklar 840 2 -- -- -- -- 842
1.180.304 145.035 (224.619) 7.717 (9.042) -- 1.099.395
Net kayith deger 786.968 780.867
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Yabanci para

01.01.2010 ilaveler Cikislar  cevrim farki  Transferler 31.12.2010
Maliyet
Avrazi ve arsalar 22.015 167 - (34) - 22.148
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 8.722 79 - 60 - 8.861
Binalar 281.828 3.771 - 797 1117 287.513
Ozel maliyetler 102.663 1.788 5) (26) 43 104.463
Makine, tesis ve cihazlar 1.336.770 31.121 (38.936) 1.260 22.975 1.353.190
Tagit araglan 5.258 275 (323) 6) 27 5.231
Doseme ve demirbaglar 160.730 8.978 (1.280) (26) 1.228 169.630
Diger maddi varliklar 849 - - - - 849
Yapilmakta olan yatirimlar 7.663 33.090 - 24 (25.390) 15.387
1.926.498 79.269 (40.544) 2.049 - 1.967.272
Birikmis amortisman
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 4.154 592 - 15 -- 4761
Binalar 54.274 10.308 - 3 - 64.585
Ozel maliyetler 70.871 7.600 - (12) - 78.459
Makine, tesis ve cihazlar 811.248 126.726 (33.290) 341 - 905.025
Tasit araclar 3.315 421 (282) 3 - 3.451
Doseme ve demirbaglar 109.516 14.814 (1.116) (31) - 123.183
Diger maddi varliklar 838 2 - - - 840
1.054.216 160.463 (34.688) 313 - 1.180.304
Net kayith deger 872.282 786.968

Sirket duran varliklara yapilan 6nemli ilaveleri yapilmakta olan yatirimlar hesabinda toplamakta ve yatirmmn tamamlanmast
ile ilgili duran varlik hesabma transfer etmektedir. Devam eden yatirimlar agirlikli olarak beyaz esya boliimiine ait birinci ve
ikinci buzdolabi fabrikalar, pisirici cihazlar fabrikasi, bulasik makinesi ve gamagir makinesi fabrikalarini kapsamaktadir.

Finansal kiralama yoluyla elde edilen makine ve teghizatin birikmis amortisman diisiildiikten sonraki toplamu 5.205 TL dir

(31.12.2010: 11.591 TL).

01.01.-31.12.2011 donemince yapilmakta olan yatirimlar hesabinda aktiflestirilen finansman gideri bulunmamaktadir.

(01.01.-31.12.2010: 965 TL).
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DIiPNOT 13 — MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Yabanci para Konsolidasyondan
01.01.2011 ilaveler Cikislar  cevrim farki cikarlan istirak 31.12.2011

Maliyet
Haklar 34.708 1.551 (181) 43 - 36.121
Gelistirme maliyetleri 196.491 53.419 (632) - (19.965) 229.313
Diger 52.975 18.555 (173) 119 (4.507) 66.969
284.174 73.525 (986) 162 (24.472) 332.403
Birikmis itfa pay1
Haklar 23.164 3.392 (180) 61 26.437
Gelistirme maliyetleri 102.001 27.471 -- -- (12.958) 116.514
Diger 32.299 5.306 (165) 63 (1.251) 36.252
157.464 36.169 (345) 124 (14.209) 179.203
Net kayith degeri 126.710 153.200
Yabancipara Konsolidasyondan
01.01.2010 flaveler  Cikislar  cevrim farka cikarlan istirak 31.12.2010
Maliyet
Haklar 33.746 1.003 27) (14) - 34.708
Gelistirme maliyetleri 153.955 44.099 (1.563) - - 196.491
Diger 41.845 11.203 (39) (34) - 52.975
229.546 56.305 (1.629) (48) - 284.174
Birikmis itfa pay1
Haklar 18.667 4537 27) (13) 23.164
Geligtirme maliyetleri 65.334 36.846 (179) -- - 102.001
Diger 28.485 3.848 (12) (22) - 32.299
112.486 45.231 (218) (35) - 157.464
Net kayith degeri 117.060 126.710

Gelistirme maliyetleri, gelistirme konularinda Sirket dahilinde yapilan giderlerin aktiflestirilmesi sonucu olusmus olup, makul
olarak ileri donemlerdeki kazanglardan itfa edilmesi beklenen bilgisayar, televizyon, buzdolabu, split klima, bulasik makinesi,
pisirici cihazlar ve ¢amasir makinesi projelerine iliskindir.
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DIiPNOT 14 —SEREFIiYE

Cevrim
01.01.2011 ilaveler Cikislar farklar 31.12.2011
Serefiye 227.882 - - 392 228.274
Birikmis itfa paylart (20.634) - - 37 (20.671)
207.248 - - 355 207.603

Cevrim
01.01.2010 ilaveler Cikislar farklan 31.12.2010
Serefiye 227.865 - - 17 227.882
Birikmis itfa paylart (20.634) - - - (20.634)
207.231 - - 17 207.248

Serefiye deger diisiikliigii testi
Serefiye, faaliyet boliimlerine gére tanimlanan nakit {ireten birimlerine dagitilmustir. Serefiyenin faaliyet boliimlerine
dagilimim gosteren 6zet tablo agagidaki gibidir:

31.12.2011 31.12.2010

Beyaz esya 168.543 168.543
Televizyon ve elektronik cihazlar 36.767 36.767
Yazilim 2.293 1.938

207.603 207.248

Nakit iireten birimlerin geri kazanilabilir degeri, kullanim degeri hesaplamalart temel alinarak belirlenmistir. Bu
hesaplamalarda, yonetim tarafindan onaylanmus, beyaz esya, televizyon ve elektronik cihazlar ve diger bolimleri igin 4 yilhik
finansal biitgeyi temel alan vergi sonrasi nakit akim tahminleri esas almmustir. Dort yillik donemden sonraki tahmini nakit
akimlar1 beklenen biiylime oranlar1 kullanilarak hesaplanmistir. Tahmini vergi 6ncesi nakit akimlar iskonto edilerek pesine
getirilmistir. S6z konusu ¢aligmanin neticesinde deger diisiikliigii tespit edilmemistir.
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DIiPNOT 15 —DEVLET TESViK VE YARDIMLARI

Sirket’in yatirim harcamalart ile ilgili Resmi daireler tarafindan verilmesi uygun goriilmiis asagida bilgileri yer alan yatirim
tesvik belgesi bulunmaktadir.

Toplam
Belge tarihi Belge no Konusu Baslama tarihi Bitis tarihi yatirnm TL
15.04.2010 C 94275 B.Y.S.Ev aletleri imalati 28.09.2009 28.09.2013 163.152

Bu tesvik sebebiyle Sirket’in sahip oldugu haklar asagidaki gibidir:
a) ithal edilen makine ve ekipmanlara uygulanan giimriik vergisinden muafiyet
b) Yurticinden ve yurtdisindan tedarik edilecek yatirim mallari i¢in KDV muafiyeti
¢) Indirimli kurumlar vergisi tesviki
d) Sigorta primi igveren hissesi destegi

Ayrica Sirket’in devletten almus oldugu tesvikler agagidaki gibidir:

€) Aragtirma ve gelistirme kanunu kapsaminda yer alan tegvikler
f)  Dahilde isleme izin belgeleri
g) Arastirma ve gelistirme harcamalari karsiligi, Tiibitak-Teydep’ten alinan nakit destek

Aragtirma  gelistirme yatrmmlart ile ilgili olarak TUBITAK Teknoloji ve Yenilik Destek Programlari Baskanhg
(“TEYDEB?”) tarafindan 01.01-31.12.2011 hesap déneminde 10.978 TL tesvik elde edilmistir (01.01.-31.12.2010: 24.859
TL).
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DIiPNOT 16 — KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

16.1 Karsihklar
31.12.2011 31.12.2010
Kisa vadeli bor¢ karsiiklar
Garanti gider karsilig: 66.592 57.445
Gider karsihiklar 17.530 22,951
Dava karsiliklart 5.790 4918
89.912 85.314
Uzun vadeli bor¢ karsiliklar
Garanti gider karsilig 9.945 15.753
16.2 Sarta Bagh Varhklar
Bilango tarihleri itibariyle saticilar ve miisterilerden alinan teminatlar asagidaki gibidir:
Satic1 ve miisterilerden alinan
Teminat mektuplart 101.873 68.161
Cek ve senetler 73.192 34.000
Ipotek ve kefaletler 624.487 596.952

Vestel Elektronik Sanayi ve Ticaret A.S., Vestel Beyaz Egya lehine Royal Bank of Scotland PLC’den vadeli iglemler

nedeniyle kefalet almustir.
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16.3 Taahbhiit ve yiikiimliiliikler

a) Teminat, rehin ve ipotekler (“TRi”)

Sirket tarafindan verilen TRi’ler

USD
('000)

EUR
('000)

GBP
('000)

RUR
('000)

TL

Toplam
TL degeri

31.12.2011
A. Kendi tiizel kisiligi adina vermis

B. Tam konsolidasyon kapsaminda dahil edilen
ortakliklar lehine vermis oldugu TRI’lerin
toplam tutart

C.Olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitiilmesi
amactyla diger 3. kisilerin borcunu temin
amaciyla vermis oldugu TRI’lerin toplam tutart

D. Diger verilen TRI’lerin toplam tutar

i. Ana ortak lehine vermis oldugu TRi’lerin
toplam tutart

ii. B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger
Grup sirketleri lehine vermis oldugu TRI’lerin
toplam tutart

iii. C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler
lehine vermis oldugu TRI’lerin toplam tutari

2.056.378

666.814

314.885

246.002

148

1.051.598

813.482

5.705.406

2.674.638

Toplam

2.723.192

560.887

1.865.080

8.380.044
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usb EUR GBP RUR Toplam
Sirket tarafindan verilen TRI’ler (*000) (*000) ("000) ("000) TL TL degeri
31.12.2010
A. Kendi tiizel kisiligi adina vermis 38295  57.746 148 353.877 44.002 239.944
B. Tam konsolidasyon kapsaminda dahil edilen
ortakliklar lehine vermis oldugu TRI’lerin
toplam tutart 1.172.000 156.273 -- -- 415500 2.547.631

C.Olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitiilmesi
amaciyla diger 3. kisilerin borcunu temin
amaciyla vermis oldugu TRI’lerin toplam tutart -- - - -- - -

D. Diger verilen TRI’lerin toplam tutar1 - - - - - -

i. Ana ortak lehine vermis oldugu TRI’lerin

toplam tutart -- - - - - -
ii. B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger

Grup sirketleri lehine vermis oldugu TRIlerin

toplam tutart -- - - - - -
iii. C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler

lehine vermis oldugu TRI’lerin toplam tutar - - -- -- - -

Toplam 1210295 214.019 148 353.877 459.502 2.787.575

b) Alinmis olan ihracat ve yatirim indirim tegvikleri dolayisiyla Sirket’in 31.12.2011 tarihi itibariyle 230.023 bin USD
tutarinda ihracat gerceklestirme ylikiimliiliigii vardir (31.12.2010: 153.361 bin USD).

¢) Thrag kaydiyla yapilan satislara iliskin KDV 6nce tecil edilmekte ve bilahare ilgili formalitelerin tamamlanmasi ile Vergi
Idaresi’ne terkin edilmektedir. Terkin edilme tarihine kadar Sirket’in KDV yiikiimliiliigii devam etmektedir. Ancak bu konuda
geemis donemlerde Sirket herhangi bir ddeme yiikiimliiliigiine ugramanus olup ileri donemlerde bir yiikiimliilik ile
kargilasmasi beklenmemektedir. 31.12.2011 itibariyle ilgili tutar 255.695 TL dir (31.12.2010: 164.348 TL).

Sirket olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitiilmesi amactyla grup sirketlerine kefalet vermektedir.

d) Vestel Beyaz Esya, Vestel CIS Ltd ve OOO Vestel Trade lehine Citibank’tan kullanmus olduklar krediler nedeniyle kefalet
vermistir.

e) Vestel Elektronik Sanayi ve Ticaret A.S. Vestel Beyaz Esya lehine Royal Bank of Scotland PLC ve HSBC Bank A.S.’ye
vadeli islemler nedeniyle kefalet vermistir.

f) Vestel Beyaz Esya, Vestel Germany GmbH, Vestel Dayanikli Tiiketim Mallar1 Pazarlama A.S. ve Vestel Elektronik Sanayi
ve Ticaret A.S. lehine Royal Bank of Scotland PLC’ye vadeli islemler nedeniyle kefalet vermistir.

g) Vestel Beyaz Egya, Vestel Dayanikli Tiiketim Mallar1 Pazarlama A.S. ve Vestel Elektronik Sanayi ve Ticaret A.S. lehine
HSBC Bank A.S.’ye yapmus olduklar vadeli islemler nedeniyle kefalet vermistir.
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h) 31.12.2011 itibariyle Sirket tarafindan agilmis bulunan alacak davalar i¢in toplam 160.504 TL karsihik ayrilmustir. Ayrica,
Sirket aleyhine agilan davalar i¢in 1.783 TL karsilik ayrilmustir.

i) Vestel Beyaz Esya, Vestel Elektronik Sanayi ve Ticaret A.S. lehine Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S.’ye yapmis
olduklart tiirev islemleri nedeniyle kefalet vermistir.

j) Sirket’in operasyonel kiralama iglemlerinden dolay1 gelecek donemlerde 6deyecegi kira giderlerinin toplamm 3.778 TL
(31.12.2010:1.372 TL) dir.

16.4 Tiirev finansal araglar
31.12.2011 tarihi itibariyle Sirket’in 721.625 bin USD, 97.848 bin EUR, 4.248 bin CHF, 705 GBP ve 174.484TL alim
taahhtidii karsihginda 105.461 bin USD, 470.354 bin EUR, 8.668 bin CHF, 28.231 bin GBP ve 294.390 bin TL vadeli d6viz
satig taahhtidii bulunmaktadir.
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DIPNOT 17 — CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

31.12.2011 31.12.2010

Kidem tazminati karsilig 33.046 27.675

Yiiriirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, calisanlardan kidem tazminatma hak kazanacak sekilde is sézlesmesi sona
erenlere, hak kazandiklar1 yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi yiikiimliiliigii vardir. Ayrica, halen yiiriirliikte bulunan 506
sayilt Sosyal Sigortalar Kanununun 06.03.1981 tarih, 2422 sayili ve 25.08.1999 tarih, 4447 sayili yasalar ile degisik 60’1nc1
maddesi hilkmii geregince kidem tazminatini alarak isten ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarini 6deme
yiikiimliiliigii bulunmaktadir.

Kidem tazminati 6demeleri, her hizmet yili icin 30 giinliik briit maas iizerinden hesaplanmaktadir. Ilgili bilango tarihi
itibariyle ddenecek kidem tazminati, 31.12.2011 tarihi itibariyle 2.731,85 TL/yil tavammna tabidir (31.12.2010: 2.517,01
TL/y1l).

Kidem tazminati ylikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir.

Kidem tazminati yiikiimliiliigii, Sirket’in ¢alisanlarin emekli olmasindan dogan gelecekteki olast yiikiimliiliigiin bugiinkii
degerinin tahminine gére hesaplanir. TMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar”), sirketin yiikiimliiliiklerini tanimlanmis
fayda planlar kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak gelistirilmesini 6ng6riir. Buna uygun olarak, toplam
yiikiimliiliiklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar asagida belirtilmistir:

Esas varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yiikiimliiliiglin enflasyona paralel olarak artmasidir. Dolayisiyla, uygulanan
iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen reel oram ifade eder. 31.12.2011 tarihi
itibariyle, ekli finansal tablolarda karsiliklar, ¢alisanlarin emekliliginden kaynaklanan gelecege ait olast yiikiimliiliigiiniin
bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir. 31.12.2011 tarihi itibariyle karsiliklar yillik %5,00 enflasyon orani ve %9,25
iskonto oram varsayimima gore, %4,05 (31.12.2010: %4,66) reel iskonto orani ile hesaplanmustir.

Kidem tazminati yiikiimliiliigtiniin hareket tablosu asagidaki gibidir:

01.01- 01.01-
31.12.2011 31.12.2010

Acilis bakiyesi, 01 Ocak 27.675 19.436
Taveler 14.462 13.840
Dénem igerisindeki 6demeler (7.477) (5.601)
Istirak ¢ikist (1.614) --

Kapamis bakiyesi, 31 Arahk 33.046 27.675
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VESTEL ELEKTRONIK SANAYIi VE TICARET ANONIM SIRKETI

31.12.2011 TARIHI iTIBARIYLE

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DiPNOT 18 — DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

31.12.2011 31.12.2010

Diger donen varhklar
Pesin ddenen giderler 11.857 13.548
Verilen is avanslari 327 454
Pesin 6denen vergi ve fonlar 9.911 9.194
Devreden KDV 26.079 20.184
Diger 4.437 3.067
52.611 46.447

Diger duran varhklar
Pesin ddenen giderler 539 2.599
Satilmaya hazir duran varliklar 10.613 6.004
11.152 8.603

Diger yiikiimliiliikler
Odenecek vergi ve fonlar 29.309 17.475
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 7.468 5.926
Odenecek KDV 7 549
Gelecek aylara ait giderler 425 2.509
Alinan avanslar 58.763 49.157
Personele borglar 9.177 8.320
Diger 43 258
105.192 84.194
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 19 — OZKAYNAKLAR

a) Odenmis sermaye

Vestel Elektronik’in rapor tarihleri itibariyle sermaye yapisi asagidaki gibidir:

31.12.2011 31.12.2010

(Tarihi deger esasina dayali)
Her bir hisse i¢in 1 kr nominal deger

Kayith sermaye tavam 440.000 440.000
Cikarilmis sermaye 335.456 335.456
Oran Tutar

31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010

Collar Holding B.V. (Hollanda) %64,41 %64,41 216.054 216.054
Halka agik

Diger ortaklar %25,19 %25,19 84.502 84.502

Collar Holding B.V. (Hollanda) %10,40 %10,40 34.900 34.900

%100,00 %100,00 335.456 335.456

Vestel Elektronik’in sermayesini temsil eden imtiyazli hisse senedi bulunmamaktadir.

b) Sermaye enflasyon diizeltmesi farklar

Sermaye diizeltme farklari, Sirket sermayesinin enflasyona (31.12.2004 tarihindeki satin alma giiciinde) gore diizeltilmis
toplam tutari ile Sirket’in enflasyon diizeltmesi 6ncesindeki sermaye tutari arasindaki farki ifade eder.

688.315 688.315

c) Hisse senetleri ihra¢ primleri

Hisse senetleri ihrag primleri, hisse senetlerinin piyasa fiyatlarryla satilmast sonucu elde edilen nakit girislerini ifade eder. Bu
primler 6zkaynaklar altinda gosterilir ve dagitilamaz. Ancak ileride yapilacak sermaye artiglarinda kullanilabilir.

Hisse senetleri ihra¢ primleri

79.191 79.191
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d) Finansal varhik deger artis fonu

Satilmaya hazir finansal varliklarin makul degerlerindeki degisiklikleri sebebiyle olusan ger¢eklesmemis kazanglar ve zararlar
Ozsermaye i¢inde ayr1 bir kalem olan “finansal varliklar deger artig fonu”nda muhasebelestirilmektedir.

31.12.2011 31.12.2010

746 2.222

€) Yabanci para ¢evrim farklar
Yabanci iilkelerde yerlesik bagli ortakliklarin aktif ve pasifleri bilango tarihindeki doviz kuru, gelir ve giderleri ortalama doviz

kuru kullanilarak Tiirk Lirasi’na ¢evrilmistir. Kapamis ve ortalama kur kullamimi sonucu ortaya ¢ikan kur farklart 6zkaynak
icerisindeki yabanci para ¢evrim farklari kalemi altinda takip edilmektedir.

Yabanci para ¢evrim farklar 38.508 11.499

f) Kardan ayrilan kisitlanmus yedekler

Tiirk Ticaret Kanunu’na goére yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak {iizere ikiye ayrilir. Tiirk Ticaret
Kanunu'na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin %20’sine ulagilincaya kadar, kanuni net karmn
%S51 olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise ddenmis sermayenin %>5’ini asan dagitilan karm %10’udur. Tiirk Ticaret
Kanunu'na gore, yasal yedekler ddenmis sermayenin %50’sini ge¢medigi siirece sadece zararlari netlestirmek icin
kullanilabilir, bunun diginda herhangi bir sekilde kullanilmas1 miimkiin degildir.

Yasal yedekler 55.826 51.350
Diger sermaye yedekleri (istirak hisse satig kart) 25 25
55.851 51.375

0) Gecmis yillar zarar

Olaganiistii yedekler 365.225 348.651
Gegmis yillar zarari (657.483) (674.855)
Diger 6zsermaye enflasyon diizeltmesi farklar 119.718 119.718

(172.540) (206.486)

Diger 6zsermaye enflasyon diizeltmesi farklari sadece bedelsiz sermaye artirimu veya zarar mahsubunda; olaganiistii
yedeklerin kayith degerleri ise, bedelsiz sermaye artirimi, nakit kar dagitimi ya da zarar mahsubunda kullanilabilecektir.
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DIPNOT 20 —SATIS GELIRLERI

01.01.- 01.01.-

31.12.2011 31.12.2010

Yurt igi satis geliri 1.674.843 1.320.540
Yurt dist satig geliri 5.473.409 4.144.041
Briit satis geliri 7.148.252 5.464.581
Eksi: Satiglardan indirimler (-) (171.688) (174.614)
Net satis geliri 6.976.564 5.289.967
Satiglarin maliyetleri (5.722.003) (4.546.426)
Briit kar 1.254.561 743541

DIPNOT 21-ARASTIRMA VE GELISTIRME GIDERLERi, PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM
GIDERLERI, GENEL YONETIM GIDERLERIi

Aragtirma ve gelistirme giderleri 88.354 70.422
Pazarlama, satig ve dagitim giderleri 545.915 410.033
Genel yonetim giderleri 182.018 133.091

Faaliyet giderleri toplam 816.287 613.546
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DIiPNOT 22 — NIiTELIKLERINE GORE GiDERLER

Niteliklerine gore giderler satiglarin maliyeti, arastirma ve gelistirme giderleri, pazarlama, satis ve dagitim giderleri ve genel

yonetim giderleri toplanudir.

01.01.- 01.01.-
31.12.2011 31.12.2010
Ik madde, malzeme ve ticari mal giderleri 5.407.222 4.034.568
Yar1t mamul, mamul ve ticari mal stoklarindaki degisim (172.748) 40.760
Isci ve personel giderleri 318.959 274.409
Amortisman ve itfa paylari 179.038 201.369
Satis komisyon giderleri 51.994 49.425
Garanti ve montaj giderleri 93.887 93.615
Nakliye giderleri 118.904 70.833
Reklam giderleri 43.071 54.509
Kira ve ofis giderleri 42.412 41.633
Siipheli alacaklar karsilig 40.416 8.929
Enerji giderleri 32.031 24.509
Lisans ve royalty giderleri 30.040 21.088
Disaridan saglanan fayda ve hizmetler 31.745 23.796
Damigmanlik giderleri 14.358 10.532
Sigorta giderleri 13.324 13.393
Bakim onarim giderleri 18.669 8.782
Diger 274.968 187.822
6.538.290 5.159.972
DIPNOT 23 - DiGER FAALIYETLERDEN GELIR/GIDERLER
a) Diger faaliyetlerden gelirler
Hurda satig gelirleri 4.832 2.928
Devlet tesvik ve yardimlari (dipnot 15) 10.978 24.859
Karsiliklarin iptali 6.799 3.255
Finansal varlik satis kar1 (*) 36.441 --
Sabit kiymet satis kari 5.059 1.063
Diger gelirler 20.171 20.199
84.280 52.304

(*) 31.12.2011 tarihi itibariyle, finansal varlik satig kar1 (36.441 TL) Sirket’in %45 istiraki olan Birim Bilgi Teknolojileri
Ticaret A.S. hisselerinin 2011 yilinda gerceklesen satisindan kaynaklanmaktadir.
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b) Diger faaliyetlerden giderler

01.01.- 01.01.-
31.12.2011 31.12.2010
Sabit kiymet satig zararlari 27.969 2.609
Atil kapasite giderleri 4.474 4.843
Kargilik giderleri 81.388 1.870
Diger giderler 2.175 5.166
116.006 14.488

DIPNOT 24 - FINANSAL GELIRLER
Kambiyo karlar 439.589 555.770
Riskten korunma iglemleri gelirleri 538 1.043
Tiirev finansal araglar geliri 190.636 62.524
Faiz gelirleri 45.254 24.616
Ertelenmis faiz geliri 11.546 11.129
687.563 655.082

DIPNOT 25 - FINANSAL GIDERLER
Kambiyo zararlar 792.869 593.724
Tiirev finansal araglar giderleri 135.889 24.138
Riskten korunma islemleri giderleri 430 537
Ertelenmis faiz gideri 17.198 11.837
Faiz giderleri 78.463 59.050
Akreditif giderleri 28.139 37.030
Banka komisyon giderleri 17.491 9.699
Faktoring giderleri 33.827 25.830
Diger finansman giderleri 2.341 6.664
1.106.647 768.509
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DIiPNOT 26 — VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

a) Donem kar vergi yiikiimliiliigii

01.01.- 01.01.-
31.12.2011 31.12.2010

Siirdiiriilen faaliyetler vergi 6ncesi donem kari (12.536) 54.384
Yerel vergi orant %20 %20
Vergi orami lizerinden vergi gideri 2.507 (10.877)
Gegmis y1l zararlarinin kullanilmayan kisn (9.160) (10.688)
Istisnalar 11.450 26.714
Kanunen kabul edilmeyen giderler (24.976) (13.655)
Diger iilkelerdeki farkli vergi oranlari etkisi (2.287) (3.670)
Uzerinden vergi hesaplanmayan farklar (3.843) (2.151)
Aragtirma gelistirme indirimi 8.653 6.777
Indirimli kurumlar vergisi avantaji 595 245

(17.061) (7.305)

Sirket’in donem vergi karsilig1 asagidaki gibidir:

Kurumlar vergisi karsiig (22.319) (20.509)
Ertelenen vergi karsilig1 5.258 13.204
Toplam vergi geliri (gideri), net (17.061) (7.305)

Tiirkiye’de, kurumlar vergisi oran1 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren % 20°dir.

Kurumlar vergisi oram1 kurumlarin ticari kazancina vergi yasalari geregince indirim kabul edilmeyen giderlerin ilave
edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna ve indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulamr. Kar
dagitilmadig: takdirde baska bir vergi 6denmemekte olup karin tamaminin veya bir kismimin temettii olarak;

= Gergek kisilere
= Gelir ve Kurumlar Vergisi’nden istisna veya muaf gercek ve tiizel kisilere,
= Dar miikellef gercek ve tiizel kisilere,

Dagitilmasi halinde %15 Gelir Vergisi Stopaji hesaplanir. Dénem karmin sermayeye ilavesi halinde, kar dagitim sayilmaz ve
stopaj uygulanmaz.

Kurumlar, tiger aylik mali karlar {izerinden % 20 oraninda gegici vergi hesaplar ve o donemi izleyen ikinci aymn 10’uncu
giiniine kadar beyan edip 17’nci giinii aksamina kadar oderler. Y1l icinde ddenen gegici vergi o yila ait olup izleyen yil
verilecek kurumlar vergisi beyannamesi tizerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir.
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En az iki yil siire ile elde tutulan istirak hisseleri ile gayrimenkullerin satisindan dogan karlarin % 75’1, Kurumlar Vergisi

Kanunu'nda 6ngoriildiigii sekilde sermayeye eklenmesi sarti ile vergiden istisnadir.

Tiirk vergi mevzuatma gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar bes yili agmamak kaydiyla dénem kurum

kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gegmis y1l karlarindan mahsup edilemez.

Tiirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama bulunmamaktadir.
Kurumlar vergisi beyannameleri hesap déneminin kapandigi ay1 takip eden dordiincii aymn 25’inci giinii aksamina kadar bagl
bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber, vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini

inceleyebilir ve hatali islem tespit edilirse 6denecek vergi miktarlar1 degigebilir.

Bilango tarihleri itibariyle Sirket’in vergi yiikiimltligi asagidaki gibidir:

31.12.2011 31.12.2010

Kurumlar vergisi karsiligt 22.319 20.509
Pesin 6denen vergiler (-) (18.703) (12.396)
Kurumlar vergisi karsiligi net 3.616 8.113
Ertelenmis vergi yiikiimliilikleri 42.129 36.099
Pesin 6denen vergiler (dipnot 18) (9.911) (9.194)
Ertelenmis vergi varliklart (71.220) (66.928)
(35.386) (31.910)
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b) Ertelenen vergi

Ertelenen vergi yiikiimliiligii veya varligi, varliklarin ve yiikiimliliiklerin finansal tablolarda gosterilen degerleri ile yasal
vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki “zamanlama farkhliklar”nin bilango yontemine gore, vergi
etkilerinin yasalagmus vergi oranlari suretiyle hesaplanmastyla belirlenmektedir. S6z konusu gecici farklar genellikle gelir ve
giderlerin, Teblig ve vergi kanunlarma gore degisik raporlama dénemlerinde muhasebelesmesinden kaynaklanmaktadir.

Gegici farklar tizerinden yiikiimliililk metoduna gore hesaplanan ve ertelenen vergi varhiklari ile vergi ylikiimliiliigi icin, yurt
ici sirketlerde %20 ve yurt digindaki sirketlerde ise baglh bulundugu tilkenin vergi oranlari esas alinmaktadir.

Bilango tarihleri itibariyle birikmig gegici farklar ve ertelenen vergi varlik ve yiikiimliiliikklerinin yiirtirlilkteki vergi oranlar

kullanilarak hazirlanan dokiimii asagidaki gibidir:

Kiimiilatif gecici farklar Ertelenmis vergi
31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010
Ertelenen vergi varhklar
Kidem tazminati karsiligt 32.909 27.532 6.582 5.506
Ertelenmis finansman gideri 16.987 9.365 3.397 1.862
Garanti karsilig 32.275 42.986 6.455 8.561
Pesin ddenen giderler 25.046 25.649 5.009 5.130
Stiipheli alacak karsilig 85.150 48.808 17.030 9.745
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin kayith
degerleri ile vergi matrahlari arasindaki net fark 8.721 36.471 1.744 7.294
Stoklarn kayith degerleri ile vergi matrahlari
arasindaki net fark 25.246 35.253 5.050 7.109
Vadeli doviz iglem gider kargiligt -- 10.731 -- 2.146
Gider karsihiklar 6.876 8.594 1.375 1.704
Devreden mali zarar 101.359 87.619 20.272 14.173
Diger 21.528 20.077 4.306 3.698
71.220 66.928
Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin
kayith degerleri ile vergi matrahlari arasmdaki net fark 138.905 165.057 27.781 32.410
Ertelenmis finansman karsiligt 8.532 5.303 1.707 1.048
Vadeli doviz islem gelir tahakkuklari 62.458 -- 12.492 --
Diger 744 13.204 149 2.641
42.129 36.099
29.091 30.829
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Ertelenen vergi yiikiimliiliiklerinin hareket tablosu asagidaki gibidir:

01.01.- 01.01-
31.12.2011 31.12.2010
Doénem bagi, 01 Ocak (30.829) (17.179)
Donem ertelenmis vergi geliri (5.258) (13.204)
Istirak satigindan kaynaklanan ertelenen vergi etkisi 9.083 --
Yabanci para ¢evrim farklari (2.087) (446)
Diénem sonu ertelenen vergi yiikiimliiliikleri (varhiklari), net (29.091) (30.829)
DIPNOT 27 —HIiSSE BASINA KAZANC/ KAYIP
Hissedarlara ait net kar (35.439) 38.422
Cikarilmus hisselerinin
agirlikli ortalama adedi (milyon adet) 33.546 33.546
Hisse basina kazan¢ —TL, tam (0,00) 0,00




55

VESTEL ELEKTRONIK SANAYIi VE TICARET ANONIM SIRKETI
31.12.2011 TARIHI ITIBARIYLE
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 28 - iLiSKiLi TARAF ACIKLAMALARI

a) iliskili taraflardan kisa vadeli ticari alacaklar

31.12.2011 31.12.2010

Vestel Elektronica S.R.L. 6.307 5.142
UTS- United Technical Services, Spol S.R.O. 1.739 3.983
Vkom-Birim-Datasel Adi Ortaklig: -- 1.677
L-3 Communications Investments 52 -
Diger iligkili kuruluslar 20.861 2.558

28.959 13.360
Ertelenmis finansman gideri (-) (78) (105)

28.881 13.255

b) Iliskili taraflardan kisa vadeli diger alacaklar

Vestel Elektronica S.R.L. 105 364
Vkom-Birim-Datasel Adi Ortakligi -- 276
Diger iliskili kuruluslar -- 4.835

105 5475

¢) iliskili taraflara ticari borclar

ABH Turizm Temsilcilik ve Ticaret A.S. 538 --
Diger iligkili kuruluglar 4.016 1.707
4.554 1.707
Ertelenmis finansman geliri (-) (44) (180)
4510 1.527

d) iliskili taraflara diger borglar

L-3 Communications Investments 2.821 1.997
Vkom-Birim-Datasel Adi Ortaklig1 525 1.069

3.346 3.066
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¢) Iliskili taraflarla yapilan islemler

01.01.- 01.01.-
31.12.2011 31.12.2010
Satislar
Zorpet Petrogaz, Petrol, Gaz ve Petrokimya A.S. -- 6
Vestel Elektronica S.R.L. 6.635 5.282
UTS- United Technical Services, Spol S.R.O. 3.290 8.418
Diger iligkili kuruluslar 3.658 870
13.583 14.576
Faaliyet giderleri
Deniz Destek Oto Alim Satim Kiralama Temizlik Hizmetleri ve Insaat A.S. 47 24
ABH Turizm Temsilcilik ve Ticaret A.S. 6.238 --
Diger iliskili kuruluslar 10.287 4.658
16.572 4.682

L-3 Communications Investments, konsolide edilen istiraklerden olan Aydin Yazilim Elektronik ve Sanayi A.S.’nin

sermayedarlarmdandir.

Vkom-Datasel Adi Ortakhgi, Datasel, Vestel Kom ve Birim Bilgi Islem’in birlikte yiiriittiigii Ulusal Saghk Projesi igin

kurulan ortakliktir.

ABH Turizm Temsilcilik Ticaret A.S., Zorlu Holding A.S.’nin bagl ortakligidir.

UTS United Technical Services, Spol S.R.O., konsolide edilen Vestel Dis Ticaret A.S. nin bagl ortakligidir.

f) Yonetim Kurulu bagkan ve iiyeleriyle, genel miidiir, genel koordinatér, genel miidiir yardimcilarma saglanan

faydalar

01.01.-31.12.2011 tarihinde sona eren dénemde Gdenen maas ve iicretler toplamu 17.555 TL dir (01.01.-31.12.2010: 13.650

TL).

g) Alinan / verilen teminatlar

Vestel Elektronik, cesitli finansal kuruluslar i¢in grup firmalarina cesitli teminatlar vermistir (dipnot 16).
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DIiPNOT 29 — FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Finansal araclar

Finansal risk yonetimi amag ve politikalar
Sirket faaliyetlerinden dolay1, bor¢ ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki, doviz kurlar ile faiz oranlarindaki degisimlerin etkileri
dahil cesitli finansal riskleri yonetmeye odaklanmustir. Sirket risk yonetim programu ile piyasalardaki dalgalanmalarin
getirecegi potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamustir.

Faiz orani riski

Sirket, faiz oranlarindaki degismelerin faiz getiren yiikiimliiliikler iizerindeki etkisinden dolayi faiz orami riskine maruz
kalmaktadir. S6z konusu faiz orani riski faiz orami duyarliligt olan varlik ve yiikiimliiliiklerini dengelemek suretiyle olusan
dogal tedbirlerle yonetilmektedir.

Sirketin faiz oranina duyarl finansal araglar asagidaki gibidir:

31.12.2011 31.12.2010
Sabit faizli finansal araclar
Finansal varliklar-vadeli mevduatlar 163.842 53.174
Finansal yiikiimliliikler 609.588 391.932
Degisken faizli finansal araclar
Finansal varliklar-alim satim amagli finansal varliklar -- 15.093
Finansal ylikiimliiliikler 185.662 317.045

Sirket’in bilango tarihlerinde bilango kalemlerine iligkin ortalama etkin yillik faiz oranlar1 asagidaki gibidir:

2011 (%) USD EUR TL
Varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 2,4% 2,3% 8,6%
Ticari alacaklar 0,4% 1,1% 11,4%
Yiikiimliiliikler
Finansal borglar 3,2% 2,3% 9,4%
Ticari borglar 0,4% 0,9% 10,7%
2010 (%) UsSD EUR TL
Varhklar
Nakit ve nakit benzerleri %2,5 %1,9 %6,6
Ticari alacaklar %0,4 %0,9 %6,5
Yiikiimliiliikler
Finansal borglar %3,6 %2,9 29,1
Ticari borglar %0,4 %1,1 %06,6
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31 Aralik 2011 tarihindeki degisken faizli kredilerin yenilenme tarihlerindeki faizi 100 baz puan daha yiiksek olup diger tiim
degiskenler sabit kalsaydi, degisken faizli kredilerden olusan yiiksek/diisiik faiz gideri sonucu vergi 6ncesi donem kar1 1.857
TL (31 Aralik 2010: 1.559) daha diisiik/yiiksek olacakti.

Kredi riski
Finansal varliklarin sahipligi kars1 tarafin sozlesmeyi yerine getirmeme riskini beraberinde getirir.

Finansal arag tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri agsagidaki gibidir:

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
iliskili Diger  liskili Diger Bankalardaki

31.12.2011 taraf taraf taraf taraf mevduat Diger
31 Aralik 2011 tarihi itibariyle maruz

kalinan azami kredi riski (A+B+C+D) 28.881 1.972.168 105  94.269 476.599  11.317
Azami riskin teminat, vs ile giivence altina

almmuis kism - @) - - - -

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine

ugramanus finansal varliklarmn net defter

degeri 20.979 1.830.134 105 4.534 476.599  11.317
B. Kosullari yeniden goriisiilmiis bulunan,

aksi takdirde vadesi ge¢cmis veya deger

diistikliigiine ugramus sayilacak finansal

varliklarin defter degeri -- 11.207 - - - -
C.Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine

ugramanus varliklarin defter degeri 7.902 50.748 -- -- -- --
-Teminat, vs ile giivence altina almmus kism - *) - - - -

D. Deger diigiikliigiine ugrayan varliklarin net

defter degerleri - - - - -- --

-Vadesi gegmis (briit defter degeri) -- 80.079 - 89.735 -- --
-Deger diisiikliigii (-) - (80.079) -~ (89.735) -- -
-Net degerin teminat, vs ile giivence altina

almmuis kism - *) - - -- --

E. Bilancgo dis1 kredi riski iceren unsurlar -- -- -- -- -- --
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Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
iliskili Diger lliskili Diger Bankalardaki

31.12.2010 taraf taraf taraf taraf mevduat Diger
31 Aralik 2010 tarihi itibariyle maruz
kalinan azami Kkredi riski (A+B+C+D) 13255 1.541.316 5475 95.301 191.634 6.195
Azami riskin teminat, vs ile giivence altina
almmuis kism - @) - - - -
A. Vadesi gecmemis ya da deger diisiikliigiine
ugramanus finansal varliklarmn net defter
degeri 6.100 1.417.129 448 95.301 191.634 4.886
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan,
aksi takdirde vadesi gecmis veya deger
diistikliigiine ugramis sayilacak finansal
varliklarin defter degeri - 12.419 - - - 1.309
C.Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine
ugramanus varliklarin defter degeri 7.155 90.873 5.027 -- - -
-Teminat, vs ile giivence altina almmig kismi - @) - - - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net
defter degerleri - 20.895 - - - -
-Vadesi gegmis (briit defter degeri) - 72.748 - 639 - -

-Deger diistikligii (-) - (51.853) - (639) - -

-Net degerin teminat, vs ile giivence altina
almmuig kism - ™ - - - -
E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar -- -- -- - - -

Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramanus varliklarin yaslandirma tablosu asagidaki gibidir:
Alacaklar

31.12.2011 Ticari Diger
Vadesi lizerinden 1-30 giin ge¢mis 18.461 --
Vadesi iizerinden 1-3 ay gegmis 8.452 --
Vadesi iizerinden 3-12 ay gegmis 2.156 --
Vadesi lizerinden 1-5 y1l gecmis 14.348 --
Vadesi ilizerinden 5 yildan fazla gegmis 15.233 --

Teminat ile giivence altma alinmig kisim (*)

58.650
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31.12.2010 Ticari Diger
Vadesi lizerinden 1-30 giin gecmis 34.212 -
Vadesi lizerinden 1-3 ay gecmis 18.262 -
Vadesi lizerinden 3-12 ay gegmis 7.177 -
Vadesi lizerinden 1-5 yil gecmis 21.286 5.027
Vadesi lizerinden 5 yildan fazla gegmis 17.091 --
Teminat ile giivence altina alinmus kisim (*) - -

98.028 5.027

(*) Yurtici satiglar Vestel Dayanikli Tiiketim Pazarlama A.S. vasitas ile yapilmakta olup sirketin alacaklar1 bayilerden alinan
teminat ve Garanti Bankasi A.S. ile yapilan direkt tahsilati sistemi (DTS) ile %90 oraninda giivence altina alinmasi
saglanmaktadir. Yurtdisi satiglar ise Vestel Dis Ticaret A.S. araciligi ile yapilmakta olup, sirketin alacaklar1 Tiirk Eximbank ve

diger uluslararasi sigorta kuruluslari tarafindan teminat altina alinmustir.
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Likidite riski

Mevcut ve ilerideki muhtemel borg gereksinimlerinin fonlanabilme riski, yeterli sayida ve yiiksek kalitedeki kredi
saglayicilarimn erisilebilirliginin siirekli kilinmasi suretiyle yonetilmekte ve Sirket likidite ihtiyacim kisa vadeli finansal
araglarini nakde gevirerek 6rnegin ticari alacaklarin tahsilati ile fonlamada esnekligi saglamaya ¢alismaktadir.

Sirket’in bilango tarihleri itibariyle yiikiimliiliikklerinin vade bazinda dagilim asagidaki gibidir:

Sozlesme
uyarinca
nakit
Defter cikislar 3aya 3ayilel2 1yiiles 5 yildan
31.12.2011 degeri toplam kadar ayakadar yila kadar fazla
Finansal borglar 795.250 766.880 228.968 145.321 392.386 205
Ticari borglar 1.066.644 1.068.672 39.811 1.028.861 -- --
Tiirev olmayan finansal 1861804 1835552  268.779 1174182  392.386 205
yiikiimliiliikler
Sozlesme
uyarinca
nakit
aikislar 3aya 3ayilel2 1ylile5 5 yildan
31.12.2011 Defter degeri toplami kadar ayakadar yila kadar fazla
Tiirev nakit girigleri -~ 1.726.899  907.874 819.025 -- --
Tiirev nakit ¢ikislart -- (1.664.441) (875.089) (789.352) -- --
Tiirev finansal yiikiimliiliikler 62.458 62.458 32.785 29.673 -- --
Beklenen
nakit
Defter cikislari 3aya 3ayile1l2 1wlile5 5 yildan
31.12.2011 degeri toplam kadar ayakadar yilakadar fazla
Ticari borglar 1.843.006 1.844.431 1.668.097 176.250 84 --
Diger borglar ve yiikiimliiliikler 141.037 141.037 115.843 23.334 1.860 --
Tirey olmayan finansal 1984043 1985468 1783940 199584 1.944 -

yiikiimliiliikler
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Sozlesme

uyarinca

nakit
Defter cikislar 3aya 3ayilel2 l1yilile5 5yildan
31.12.2010 degeri toplam kadar ayakadar yilakadar fazla
Finansal borglar 708.977 763.943 121.903 229.068 412.801 171
Ticari borclar 1263719  1.263.936 491.930 772.006 - -
Tiirev olmayan finansal 1972606  2.027.879 613.833  1.001.074 412.801 171

yiikiimliiliikler

Beklenen

nakit
Defter cikislari 3aya 3ayilel2 1yilile5 5 yildan
31.12.2010 degeri toplamu kadar ayakadar yila kadar fazla
Ticari borclar 594.908 597.440 423307 174133 - -
Diger borclar ve yiikiimliilikler 93.164 93.164 75.683 16.043 1.438 -
Tiirev olmayan finansal 688072  690.604 498990  190.176 1438 -

yiikiimliiliikler
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Doviz kuru riski

Sirket, agirlikli olarak USD ve EUR cinsinden borglu veya alacakli bulunan meblaglarin Tiirk Lirasi’na ¢evrilmesinden
dolay1 kur degisikliklerinden dogan doviz kur riskine maruz kalmaktadir. Sirket, kur riskine karst pozisyon riski tagimamak

amaciyla cesitli finansal kuruluslar ile vadeli d6viz alim veya satim sdzlesmeleri yapmaktadir.

Bilango tarihleri itibariyle Sirket’in yabanci para varliklar ve borglarin doviz tutar1 ve TL karsiliklar1 asagidaki gibidir:

Diger para TL
31.12.2011 uUSb EUR birimleri karsihg
1. Ticari alacaklar 525.807 253.399 103.164 1.715.617
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka
Hesaplar1 dahil) 177.035 31.293 25.132 436.007
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar 94.605 60.253 70.958 396.904
3. Diger 610 2.973 556 8.974
4. Dénen Varliklar (1+2+3) 798.057 347.918 199.810 2.557.502
5. Ticari Alacaklar 1.180 -- -- 2.229
6a. Parasal Finansal Varliklar -- -- -- --
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar -- -- -- --
7. Diger 5.493 97 - 10.613
8. Duran Varhklar (5+6+7) 6.673 97 -- 12.842
9. Toplam Varhklar (4-+8) 804.730 348.015 199.810 2.570.344
10. Ticari Borglar 1.236.511 111.387 1.675 2.609.528
11. Finansal Yiikitimliilikler 195.474 42.926 - 474,133
12a. Parasal Olan Diger Yikiimliiliikler 9.022 17.470 4.794 64.529
12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler -- -- -- --
13. Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler (10+11+12) 1.441.007 171.783 6.469 3.148.190
14. Ticari Borglar -- -- -- --
15. Finansal Yikiimliiliikler 64.385 6.205 - 136.783
16a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler -- -- -- --
16b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler -- -- -- --
17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (14+15+16) 64.385 6.205 - 136.783
18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17) 1.505.392 177.988 6.469 3.284.973
19. Bilango dis1 doviz cinsindenTiirev araglarin Net Varlik/
(Yiikiimliilik) Pozisyonu (19a-19b) 616.164 (372.506) (89.159) 164.383
19a. Hedge Edilen Toplam Varlik Tutar1 721.625 97.848 10.582 1.612.780
19b. Hedge Edilen Toplam Yiikiimliilik Tutar (105.461) (470.354) (99.741)  (1.448.397)
20. Net Yabanci Para Varhk/ (Yiikiimliiliik)
Pozisyonu (9-18+19) (84.498) (202.479) 104.182 (550.246)
21. Parasal Kalemler Net yabanci Para Varhk /
(Yiikiimliiliik) Pozisyonu
(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) (801.370) 106.704 121.827  (1.131.120)
22. Doviz Hedge'i icin Kullanilan Finansal
Araclarin Toplam Gergege Uygun Degeri 616.164 (372.506) (89.159) 164.383
23. fhracat 484.013 2.008.608 317 5.473.409
24, ithalat 1.999.817 207.025 804 3.821.293
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Diger para TL
31.12.2010 USb EUR birimleri karsih@
1. Ticari alacaklar 385.612 271.017 29477 1.180.974
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka
Hesaplar1 dahil) 44.353 38.151 12.152 158.898
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar 86.199 59.231 125 254.759
3. Diger 82 1.233 192 2.845
4. Donen Varhklar (1+2+3) 516.246 369.632 41.946 1.597.476
5. Ticari Alacaklar 99 112 - 383
6a. Parasal Finansal Varliklar - - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - -
7. Diger 4.242 - - 6.558
8. Duran Varliklar (5+6+7) 4.341 112 -- 6.941
9. Toplam Varhklar (4+8) 520.587 369.744 41.946 1.604.417
10. Ticari Borglar 905.688 96.654 599 1.598.846
11. Finansal Yiikiimliliikler 38.794 86.054 - 236.309
12a. Parasal Olan Diger Yiikiimlilikler 20.330 14.430 50 61.049
12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler - - - -
13. Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler (10+11+12) 964.812 197.138 649 1.896.204
14. Ticari Borglar - - - --
15. Finansal Yikiimliiliikler 227.372 6.996 - 365.852
16a. Parasal Olan Diger Yiikiimlilikler - - - -
16b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler -- -- - -
17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (14+15+16) 227.372 6.996 - 365.852
18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17) 1.192.184 204.134 649 2.262.056
19. Bilango dis1 doviz cinsindenTiirev araglarin Net Varlik/
(Yikiimliilik) Pozisyonu (19a-19b) 428192  (322.287) (26.686) (25.100)
19a. Hedge Edilen Toplam Varlik Tutart 618.143 129.945 1.672 1.223.591
19b. Hedge Edilen Toplam Yiikiimliilikk Tutart (189.951)  (452.232) (28.358) (1.248.691)
20. Net Yabanci Para Varhk/ (Yiikiimliiliik)
Pozisyonu (9-18+19) (243.405)  (156.677) 14611 (682.739)
21. Parasal Kalemler Net yabanci Para Varhk /
(Yiikiimliiliik) Pozisyonu
(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) (762.120) 105.146 40.980 (921.801)
22. Diviz Hedge'i icin Kullanilan Finansal
Araglarin Toplam Gergcege Uygun Degeri 428192  (322.287) (26.686) (25.100)
23. fhracat 384533  1.790.024 88 4.144.040
24. ithalat 1.426.106 170.769 42 2.480.015

Tiirkiye’de gegerli olan finansal tablo uygulamalarma gore stoklar TL olarak kayitlarda izlendiginden ithalat yolu ile
edinilmis olsalar dahi kayitlarda TL olarak izlenmekte ve degerlemeye tabi tutulmamaktadirlar. Bu neden ile agik pozisyon
hesabinda ithalat yolu ile edinilmis stoklar yabanci para aktiflerin i¢inde yer almamaktadir. S6z konusu stoklarin yabanci para
aktiflerin i¢inde degerlendirilmesi halinde agik para pozisyonunu azaltic1 yonde bir etki yapacagi tabidir.
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Déviz pozisyonu ile ilgili olarak duyarlilik testi agsagidaki gibidir:

Kar/ Zarar (Ozkaynaklar
Yabana Yabanca Yabanca Yabanci

paranin deger paramin deger paranin deger paramn deger
31.12.2011 kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
USD'nin TL karsisinda %10 degerlenmesi
halinde
USD net varhk/yiikiimliigii (132.348) 132.348 (132.348) 132.348
USD riskinden korunan kisim 116.387 (116.387) 116.387 (116.387)
USD net etki (15.961) 15.961 (15.961) 15.961
EUR'un TL karsisinda %10 degerlenmesi
halinde
EUR net varlik/yiikiimliigii 41.551 (41.551) 41.551 (41.551)
EUR riskinden korunan kisim (91.033) 91.033 (91.033) 91.033
EUR net etki (49.482) 49.482 (49.482) 49.482
Diger para birimlerinin TL karsisinda %10
degerlenmesi halinde
Diger para birimleri net varlik/yiikiimliigi 19.334 (19.334) 19.334 (19.334)
Diger para birimleri riskinden korunan kisim (8.916) 8.916 (8.916) 8.916
Diger net etki 10.418 (10.418) 10.418 (10.418)




66

VESTEL ELEKTRONIK SANAYIi VE TICARET ANONIM SIRKETI
31.12.2011 TARIHI ITIBARIYLE
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kar/ Zarar (Ozkaynaklar
Yabana Yabanca Yabanca Yabanci

paranin deger  paramin deger paranin de§er paranin deger
31.12.2010 kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
USD'nin TL karsisinda %10 degerlenmesi
halinde
USD net varhk/yiikiimliigii (103.829) 103.829 (103.829) 103.829
USD riskinden korunan kisim 66.198 (66.198) 66.198 (66.198)
USD net etki (37.631) 37.631 (37.631) 37.631
EUR'un TL karsisinda %10 degerlenmesi
halinde
EUR net varlik/yiikiimliigii 33.935 (33.935) 33.935 (33.935)
EUR riskinden korunan kisim (66.040) 66.040 (66.040) 66.040
EUR net etki (32.105) 32.105 (32.105) 32.105
Diger para birimlerinin TL karsisinda %10
degerlenmesi halinde
Diger para birimleri net varlik/yiikiimligii 4.130 (4.130) 4.130 (4.130)
Diger para birimleri riskinden korunan kisim (2.669) 2.669 (2.669) 2.669
Diger net etki 1.461 (1.461) 1.461 (1.461)

Sermaye risk yonetimi

Sirket sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya calisirken, diger yandan da borg ve 6zkaynak
dengesini en verimli sekilde kullanarak karliligini artirmay1 hedeflemektedir.

Sirket’in sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iliskilendirilen riskler {ist yonetim tarafindan degerlendirilir.
Ust yonetim degerlendirmelerine dayanarak, sermaye yapismi yeni bor¢ edinilmesi veya mevcut olan borcun geri
O0denmesiyle oldugu kadar, temettii 6demeleri, yeni hisse ihraci yoluyla dengede tutulmasi amaglanmaktadir.
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Bilango tarihleri itibariyle net borg/toplam sermaye oram asagidaki gibidir:

31.12.2011 31.12.2010

Toplam yiikiimliiliikler (dipnot 6) 795.250 708.977
Hazir degerler (dipnot 4) (487.916) (197.829)
Net borg¢ 307.334 511.148
Ozkaynaklar 1.131.938 1.142.011
Yatirllan sermaye 1.439.272 1.653.159
Net bor¢/yatirillan sermaye orani 21% 31%

Finansal enstriimanlarm makul degeri
Makul bedel, bir finansal enstriimanin zorunlu bir satig veya tasfiye islemi diginda istekli taraflar arasindaki bir cari iglemde, el
degistirebilecegi tutar olup, eger varsa olusan bir piyasa fiyati ile en iyi sekilde belirlenir.

Finansal enstriimanlarin tahmini makul bedelleri, Sirket tarafindan mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme metotlar
kullamlarak tespit edilmistir. Ancak, makul bedeli belirlemek i¢in piyasa verilerinin yorumlanmasinda tahminler gereklidir.
Buna gore, burada sunulan tahminler, Sirket’in bir giincel piyasa isleminde elde edebilecegi tutarlar1 gostermeyebilir.

Asagidaki yontem ve varsayimlar, makul degeri belirlenebilen finansal enstriimanlarin makul degerinin tahmininde
kullanilmugtir:

Parasal varliklar
Donem sonu kurlariyla cevrilen doviz cinsinden olan bakiyelerin makul degerlerinin, kayitl degerlerine yakin oldugu
ongoriilmektedir.

Nakit ve nakit benzeri degerler dahil maliyet degerinden gosterilen finansal varliklarin kayitl degerlerinin, kisa vadeli
olmalar1 nedeniyle makul degerlerine esit oldugu ongoriilmektedir.

Ticari alacaklarin kayith degerlerinin, ilgili deger diisiikliik karsiliklartyla beraber makul degeri yansittig1 ongoriilmektedir.
Finansal varliklarin makul degerinin, ilgili varliklarin kayith degerlerine yaklagtigi kabul edilir.

Parasal bor¢lar

Banka kredileri ve diger parasal borglarm makul bedellerinin, kisa vadeli olmalar1 nedeniyle kayith degerlerine yakin oldugu
ongoriilmektedir.

Ticari borglar makul degerleri lizerinden gosterilmistir.

Déviz cinsinden olan uzun vadeli krediler donem sonu kurundan cevrilir ve bundan dolay1 makul bedelleri kayitl degerlerine
yaklasir. Banka kredilerinin kayitli degerleri ile tahakkuk etmis faizlerinin makul degerlere yaklastig1 tahmin edilmektedir.
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DIiPNOT 30 —-EK NAKIT AKIM BILGILERI

01.01.- 01.01-
31.12.2011 31.12.2010
isletme faaliyetlerinden saglanan veya faaliyetlerde kullamlan
net nakit tutariin net kar ile mutabakatim saglayan diizeltmeler:
Amortisman ve itfa paylar 181.204 205.694
Kidem tazminatt 14.462 13.840
Stok deger diisiikliigii karsiligi 4.523 5.689
Maddi duran varhk sati (kart) / zarari, net 22.910 1.546
Stiipheli alacak karsilig 121.454 8.929
Alim satim amaglh finansal varliklar karsiligt 1.476 537
Forward (gelir tahakkuku) gider karsilig: (62.458) 10.731
Garanti gider karsiliklar 93.887 93.419
Diger kargihklardaki degisim (94.332) (86.901)
Faiz geliri (45.254) (24.616)
Faiz gideri 78.463 59.050
Istirak satis kari (36.441) --
279.894 287.918
Isletme varlik ve yiikiimliiliiklerindeki net degisim
Ticari alacaklardaki degisim (493.550) (348.371)
Diger alacaklardaki degisim (87.538) (37.214)
Stoklardaki degisim (352.323) (34.747)
Yillara yaygin proje maliyetleri 1.715 356
Diger donen varliklardaki degisim (6.854) 13.435
Diger duran varliklardaki degisim (2.622) 1.941
Ticari borglardaki degisim 1.053.442 169.521
Diger borglardaki degisim 98.956 (8.263)
Yillara yaygm proje hakedisleri (9.498) (4.296)
Diger kisa vadeli yiikiimliiliiklerdeki degisim 12.194 24.371
Odenen kidem tazminatlar (7.477) (5.601)
206.445 (228.868)
Donem amortisman gideri ve itfa paylarinin gelir tablosu hesaplarima dagilimlar: asagidaki gibidir:
Satiglarin maliyeti 105.820 129.727
Aragtirma ve gelistirme giderleri 50.380 51.427
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri 13.672 10.376
Genel yonetim giderleri 9.166 9.839
Diger faaliyetlerden giderler (atil kapasite amortisman gideri) 2.166 4.325
181.204 205.694
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DIiPNOT 31 —BiLANCO TARIHINDEN SONRAKi OLAYLAR

Sirket 15.03.2012 tarihinde kendi garantisi altinda bulunan ve 9 May1s 2005°te Vestel Electronic Finance Ltd. tarafindan ihrag
edilen, Luxemburg Borsasi’'nda iglem géren 225 milyon ABD Dolari tutarindaki tahvilerin 12,7 milyon ABD Dolari
tutarmdaki kismini tezgah {istii piyasadan satin almistir. Boylece, 23.09.2011 ve 23.12.2011 tarihlerinde satin alman 125,8
milyon ABD Dolarn tutarindaki tahviller ile birlikte toplam satin alinan kisim 138,6 milyon ABD Dolar1’na ulagmugtir. Geriye
kalan 86,3 milyon ABD Dolari tutarindaki tahvil Litksemburg Borsast'ndan islem gérmeye devam etmektedir.

Vestel Dijital Uretim Sanayi A.S. ve Ulastirma Bakanlhig1 arasinda 09.01.2012 itibariyle, Milli Egitim Bakanhgi'nin Firsatlari
Artirma ve Teknolojiyi Iyilestirme Hareketi (FATIH) Projesi kapsamundaki ilk dilim 3.657 orta &gretim okuluna "etkilesimli
tahta" satin alinmasi ve kurdurulmast ile ilgili olarak 23.11.2011 tarihinde yapilan ihalenin s6zlesmesi imzalanmustir. Projenin
toplam kontrat bedeli 84.921 adet etkilesimli tahta igin 339.599 TL’dir. Etkilesimli tahtalarm montajinin 8 ay iginde
tamamlanmasi ongoriilmektedir.

Sirket, Mehmet Durmaz, Sema Over ve Erdogan Over’in Vestel Savunma Sanayi A.S.’de sahip oldugu, toplam sermayenin
%10’u oranindaki 500.000 adet hisseyi 22.03.2012 tarihinde satin almistir. Satin alma islemi sonrasinda Sirket’in Vestel
Savunma Sanayi A.S.’deki istirak oran1 %34,9 olmustur.



