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VESTEL ELEKTRONIK SANAYI VE TICARET ANONIM SiRKETI
31.03.2012 VE 31.12.2011 TARIHLERI iTIBARIYLE
OZET KONSOLIDE BILANCOLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
incelemeden denetimden
gecmenmis gecmis
Dipnot
Varhklar referanslar 31.03.2012 31.12.2011
Donen varhiklar
Nakit ve nakit benzerleri 5 670.844 487.916
Finansal yatirimlar 6 1.775 --
Tiirev finansal araglar 7 1.996 62.458
Ticari alacaklar
- Iigkili taraflardan ticari alacaklar 16 24.887 28.881
- Diger ticari alacaklar 1.863.808 1.968.966
Diger alacaklar
- Tliskili taraflardan diger alacaklar 16 102 105
- Diger alacaklar 88.518 90.809
Stoklar 1.375.728 1.208.698
Yillara yaygin proje maliyetleri 19.554 20.638
Diger donen varliklar 65.517 52.611
Toplam dénen varhklar 4.112.729 3.921.082
Duran varhklar
Ticari alacaklar 2.680 3.202
Diger alacaklar 14.702 3.460
Finansal yatirimlar 6 7.829 7.019
Maddi duran varliklar 9 791.305 780.867
Maddi olmayan duran varliklar 10 160.551 153.200
Serefiye 207.578 207.603
Ertelenmis vergi varliklart 51.941 71.220
Diger duran varliklar 11.504 11.152
Toplam duran varhklar 1.248.090 1.237.723
Toplam varhklar 5.360.819 5.158.805

Hisikteki dipnotlar bu 6zet konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.



VESTEL ELEKTRONIK SANAYI VE TICARET ANONIM SiRKETI
31.03.2012 VE 31.12.2011 TARIHLERI iTIBARIYLE
OZET KONSOLIDE BILANCOLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
incelemeden denetimden
Dipnot gecmemis gecmis
Kaynaklar referanslari 31.03.2012 31.12.2011
Kisa vadeli yiikiimliiliikler
Finansal borglar
- Banka kredileri 8 632.615 583.691
Tiirev finansal araglar 7 12.043 --
Ticari borglar
- 1liskili taraflara ticari borglar 16 1.886 4510
- Diger ticari borglar 3.005.436 2.905.140
Diger borglar
- 1liskili taraflara diger borglar 16 3.239 3.346
- Diger borglar 4.334 9.474
Donem kari1 vergi ylikiimliligi 17.013 3.616
Borg karsiliklar 11.1 80.842 89.912
Yillara yaygin proje hakkedisleri 2.239 2.282
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 92.243 105.192
Toplam kisa vadeli yiikiimliiliikler 3.851.890 3.707.163
Uzun vadeli yiikiimliiliikler
Finansal borg¢lar
- Banka kredileri 8 268.825 211.559
Diger borglar 19.945 21.166
Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar 35.421 33.046
Borg karsiliklari 11.1 16.291 9.945
Diger uzun vadeli yiikiimliiliikler 1.856 1.859
Ertelenmis vergi ylikiimliiligii 14.277 42.129
Toplam uzun vadeli yiikiimliiliikler 356.615 319.704
Ana ortakhga ait 6zkaynaklar
Odenmis sermaye 335.456 335.456
Sermaye diizeltmesi farklar 688.315 688.315
Hisse senedi ihra¢ primleri 79.191 79.191
Deger artis fonu 1.028 746
Yabanci1 para ¢evrim farklar 34.844 38.508
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 63.121 55.851
Gecgmis yillar zararlari (175.574) (172.540)
Net donem kar1 16.197 (35.439)
Kontrol giicii olmayan paylar 109.736 141.850
Toplam ézkaynaklar 1.152.314 1.131.938
Toplam kaynaklar 5.360.819 5.158.805

Mlisikteki dipnotlar bu 6zet konsolide finansal tablolarin ayrilmaz par¢asini olusturur.
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VESTEL ELEKTRONIK SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI
31.03.2012 VE 31.03.2011 TARIHLERINDE SONA EREN
UC AYLIK ARA HESAP DONEMLERINE AiT
OZET KONSOLIDE GELIR TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
incelemeden incelemeden
ge¢cmemiys gegcmemiy
Dipnot 01.01.- 01.01.--
referanslari 31.03.2012 31.03.2011
Siirdiiriilen faaliyetler
Satig gelirleri 4 1.796.860 1.298.535
Satiglarm maliyeti 4 (1.580.312) (1.059.218)
Briit kar 216.548 239.317
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (161.160) (101.823)
Genel yonetim giderleri (37.669) (40.340)
Arastirma ve gelistirme giderleri (16.989) (19.788)
Diger faaliyet gelirleri 12.766 8.593
Diger faaliyet giderleri (4.907) (11.710)
Faaliyet kan 8.589 74.249
Finansal gelirler 13 270.548 114.317
Finansal giderler 14 (239.273) (162.615)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi oncesi kar1 39.864 25951
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gelir (gideri )
Dénem vergi gideri (23.008) (14.697)
Ertelenmis vergi geliri 8.452 11.415
Siirdiiriilen faaliyetler donem kari 25.308 22.669
Doénem karmmn dagilimm
Kontrol giicii olmayan paylar 9.111 2411
Ana ortaklik paylari 16.197 20.258
Hisse basma kazang -TL, tam 15 0,00 0,00

Misikteki dipnotlar bu 6zet konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasmi olusturur.
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VESTEL ELEKTRONIK SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI
31.03.2012 VE 31.03.2011 TARIHLERINDE SONA EREN
UC AYLIK ARA HESAP DONEMLERINE AiT
OZET KONSOLIDE KAPSAMLI GELIiR TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz

incelemeden  incelemeden

gecmemis gecmemis

01.01.- 01.01.-

31.03.2012 31.03.2011

Doénem kanr 25.308 22.669

Yabanci para ¢evrim farkindaki degisim (3.718) (7.645)

Finansal varliklardaki azalig 282 (282)

Diger kapsamh gider (3.436) (7.927)

Toplam kapsamh gelir 21.872 14.742
Toplam kapsamh gelir dagilimi

Kontrol giicii olmayan paylar 9.057 2.436

Ana ortaklik paylar 12.815 12.306

Mlisikteki dipnotlar bu 6zet konsolide finansal tablolarin ayrilmaz parcasini olusturur.
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VESTEL ELEKTRONIK SANAYi VE TICARET ANONIM SiRKETI
31.03.2012 VE 31.03.2011 TARIHLERINDE SONA EREN
UC AYLIK ARA HESAP DONEMLERINE AiT
OZET KONSOLIDE OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Hisse Yabanci Kardan Kontrol
Sermaye senedi para ayrilan Gecmis giicii

Odenmis diizeltmesi ihrag Deger cevrim kisitlanmis yillar Net donem olmayan Toplam

sermaye farklar primleri artis fonu  farklan yedekler zararn kari paylar ozkaynaklar
01.01.2011 itibariyle bakiye 335.456 688.315 79.191 2.222 11.499 51.375 (206.486) 38.422 142.017 1.142.011
Kapsamh gelir:
Net donem kar1 - -- -- -- -- - -- 20.258 2411 22.669
Diger kapsamh gelir:
Finansal varliklardaki azalig -- -- -- (282) -- - -- - - (282)
Yabanci para ¢evrim farklari -- -- -- -- (7.670) -- -- -- 25 (7.645)
Toplam Kapsamh gelirler - - -- (282) (7.670) - -- 20.258 2.436 14.742
Gegmis yillar zararlarina transfer - - -- -- -- - 38.422 (38.422) - -
31.03.2011 itibariyle bakiye 335.456 688.315 79.191 1.940 3.829 51.375 (168.064) 20.258 144.453 1.156.753
01.01.2012 itibariyle bakiye 335.456 688.315 79.191 746 38.508 55.851 (172.540) (35.439) 141.850 1.131.938
Kapsamh gelir:
Net donem kar1 -- -- -- -- -- - -- 16.197 9.111 25.308
Diger kapsamh gelir:
Finansal varliklardaki artig -- -- -- 282 -- -- -- -- -- 282
Yabanci para gevrim farklar -- -- -- -- (3.664) - -- - (54) (3.718)
Toplam kapsamh gelirler - - -- 282 (3.664) - -- 16.197 9.057 21.872
Gegmis yillar zararlarina transfer - - -- -- -- - (35.439) 35.439 - -
Kardan ayrilan kisitlanmis yedeklere transfer -- -- -- -- -- 7.270 (7.270) -- -- --
Kontrol giicii olmayan payladaki degisim - - -- -- -- - 39.675 - (39.675) -
Kontrol giicii olmayan paylarin satin alimi -- -- -- -- -- - -- - (1.496) (1.496)
31.03.2012 itibariyle bakiye 335.456 688.315 79.191 1.028 34.844 63.121 (175.574) 16.197 109.736 1.152.314

ilisikteki dipnotlar bu 6zet konsolide finansal tablolarin ayrilmaz par¢asini olusturur.
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VESTEL ELEKTRONIK SANAYIi VE TICARET ANONIM SiRKETI
31.03.2012 VE 31.03.2011 TARIHLERINDE SONA EREN
UC AYLIK ARA HESAP DONEMLERINE AiT
OZET KONSOLIDE NAKIT AKIM TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz

incelemeden incelemeden

ge¢cmemis ge¢cmemis

Dipnot 01.01.- 01.01.-
referanslari 31.03.2012  31.03.2011

Siirdiiriilen faaliyetler vergi 6ncesi kari 39.864 25.951
Vergi Oncesi kar ile faaliyetlerden dogan net

nakit akimlariin mutabakati i¢in yapilan diizeltmeler 18 134.652 122.741
Faaliyetlerle ilgili varhik ve borclardaki degisim oncesi faaliyet geliri 174.516 148.692
Isletme varlik ve yiikiimliiliiklerindeki net degisim 18 (11.275) 38.886
Odenen kurumlar vergisi (9.612) (15.616)
Faaliyetlerden kaynaklanan net nakit akimlari 153.629 171.962

Yatirim faaliyetlerindeki nakit akimlar

Alim satim amagli finansal varlik alimi (2.021) (693)
Maddi duran varlik alimlari 9 (49.571) (21.134)
Maddi duran varlik satiglarindan elde edilen nakit girisleri 1.030 2.349
Maddi olmayan duran varlik alimlari 10 (13.265) (11.493)
Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit akimlar: (63.827) (30.971)
Finansal faaliyetlerdeki nakit akimlari

Kontrol giicii olmayan paylarin satin alimi (1.496) --
Alman banka kredileri 254.078 146.918
Odenen banka kredileri (159.002) (213.787)
Odenen faiz (14.122) (10.460)
Alinan faiz 17.635 6.662
Finansal faaliyetlerden kaynaklanan net nakit akimlari 97.093 (70.667)
Yabanci para ¢evrim farklari, net (4.350) (15.893)
Nakit ve nakit benzerlerindeki degisim 182.545 54.431
01 Ocak itibariyle nakit ve nakit benzerleri 487.811 197.594
31 Mart itibariyle nakit ve nakit benzerleri 5 670.356 252.025

Mlisikteki dipnotlar bu dzet konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.
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VESTEL ELEKTRONIK SANAYi VE TICARET ANONIM SiRKETI
) 31.03.2012 TARIHI ITIBARIYLE
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 1 - SIRKET’IN ORGANIiZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Vestel Elektronik Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi (“Vestel Elektronik™) ve baglh ortakliklar (“Sirket”), agirhkl olarak
kahverengi ve beyaz esya iiretim ve ticareti ile ilgili faaliyetleri yiiriitmektedir. Sirket’in genel miidiirliigii, Ambarli Yolu,
Zorlu Plaza, Avecilar, Istanbul, Tiirkiye’dedir. Sirket’in Manisa Organize Sanayi Bolgesi, Izmir Ege Serbest Bolgesi ve
Rusya’da tiretim tesisleri bulunmaktadir.

Vestel Elektronik, Sermaye Piyasasi Kurulu’na (“SPK”) kayithidir ve hisseleri 1990 yilindan beri Istanbul Menkul Kiymetler
Borsast’nda (“IMKB”) islem gormektedir.

31.03.2012 tarihi itibariyle, Vestel Elektronik’in hisselerinin ¢ogunlugunu elinde bulunduran hissedarlar ve hisse oranlart
asagidaki gibidir:

Pay %

Collar Holding B.V. (Hollanda) 64,41
Halka agik

Diger ortaklar 25,19

Collar Holding B.V. (Hollanda) 10,40

100,00

31.03.2012 tarihi itibariyle, Sirket’in biinyesinde istihdam edilen personel sayist 13.720°dir. (31.12.2011: 12.826).

01 Ocak — 31 Mart 2012 hesap donemine ait konsolide finansal tablolar, 18.05.2012 tarihli Yénetim Kurulu toplantisinda
onaylanmugtir.
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VESTEL ELEKTRONIK SANAYi VE TICARET ANONIM SiRKETI
) 31.03.2012 TARIHI ITIBARIYLE
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR

2.1. Sunuma iliskin temel esaslar

Sermaye Piyasasi Kurumu (“SPK”), Seri: XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar
Tebligi”, 1 Ocak 2008 tarihinden sonra baglayan hesap dénemlerine ait ilk ara donem finansal tablolardan gecerli olmak iizere
yiirlirliige girmistir. Bu teblige istinaden, isletmelerin finansal tablolarim Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle
Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlart (“UMS/UFRS”)’na goére hazirlamalar1 gerekmektedir. Ancak Avrupa Birligi
tarafindan kabul edilen UMS/UFRS nin Uluslararast Muhasebe Standartlart Kurulu (“UMSK”) tarafindan yayimlananlardan
farklar1 Tiirkiye Muhasebe Standartlart Kurulu (“TMSK”) tarafindan ilan edilinceye kadar UMS/UFRS’ler uygulanacaktir.
Bu kapsamda, benimsenen standartlara aykirt olmayan, TMSK tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe/Finansal
Raporlama Standartlar1 (“TMS/TFRS”) esas alinacaktir.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan kabul edilen
muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlar1”) uygun finansal tablo hazirlayan sirketler icin, 1
Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir.
Dolayisiyla finansal tablolarda, 1 Ocak 2005 tarihinden baslamak kaydiyla, UMSK tarafindan yayimlanmis 29 No’lu
“Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardi (UMS 29) uygulanmamustir.

SPK’nin Seri: XI, No: 29 sayili tebligi uyarinca isletmeler, ara dénem finansal tablolarint UMS 34 “Ara Dénem Finansal
Raporlama” standardina uygun olarak tam set veya Ozet olarak hazirlamakta serbesttirler. Sirket bu g¢ercevede, ara
dénemlerde ozet finansal tablo hazirlamay1 tercih etmis, soz konusu 6zet finansal tablolarmi SPK Finansal Raporlama
Standartlari’na uygun olarak hazirlamstir.

Rapor tarihi itibariyle, Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’ nin UMSK tarafindan yayimlananlardan farklari
TMSK tarafindan heniiz ilan edilmediginden dolayi, ilisikteki finansal tablolar SPK Seri: XI, No: 29 sayili tebligi
cergevesinde UMS/UFRS’ye gore hazirlanmis olup finansal tablolar ve dipnotlar, SPK tarafindan 14 Nisan 2008 ve 09 Ocak
2009 tarihli duyuru ile uygulanmasi zorunlu kilinan formatlara uygun olarak sunulmustur. Bu kapsamda ge¢mis doneme ait
finansal tablolarda gerekli degisiklikler yapilmustir.

2.2. Isletmenin siirekliligi
Sirket finansal tablolarini isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.

2.3. Islevsel ve raporlama para birimi

Konsolide finansal tablolar ana sirketin islevsel ve raporlama para birimi olan TL cinsinden sunulmustur. Konsolide finansal
tablolar, makul degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yiikiimliiklillerin diginda, tarihi maliyet esasi baz alinarak
hazirlanmugtir. Vestel Elektronik ve Tiirkiye’de kayith olan bagli ortakliklart muhasebe kayitlarini ve finansal tablolarini TL
cinsinden Tiirk Ticaret Kanunu, vergi mevzuati ve Maliye Bakanhg: tarafindan ¢ikarilmis tekdiizen muhasebe planina uygun
olarak hazirlamaktadir.

Yabanci iilkelerde yerlesik bagli ortakliklari muhasebe kayitlart ve yasal finansal tablolari faaliyette bulunduklari iilkenin
para birimleri cinsinden, o iilkedeki kanun ve yonetmeliklerine uygun olarak hazirlanmis olup SPK Finansal Raporlama
Standartlar1 uyarinca dogru sunum yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve smiflandirmalar yansitilarak diizeltilmistir.
Yabanci iilkelerde yerlesik bagh ortakliklarn aktif ve pasifleri bilango tarihindeki doviz kuru, gelir ve giderleri ortalama doviz
kuru kullanilarak Tiirk Lirasi’na ¢evrilmistir. Kapanig ve ortalama kur kullamimi sonucu ortaya ¢ikan kur farklar1 6zkaynak
icerisindeki yabanci para ¢evrim farklar1 kalemi altinda takip edilmektedir.
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VESTEL ELEKTRONIK SANAYi VE TICARET ANONIM SiRKETI
) 31.03.2012 TARIHI ITIBARIYLE
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2.4. Konsolidasyon esaslari
Ozet ara donem konsolide finansal tablolar, Vestel Elektronik’in ve bagl ortakliklarinin ayni tarih itibariyle diizenlenen
finansal tablolarini igermektedir.

Bilango tarihleri itibariyle konsolidasyona tabi tutulan sirketler ve Vestel Elektronik’e ait hisse paylari asagidaki gibidir:

31.03.2012 31.12.2011

Oy  Etkinlik Oy Etkinlik
Konsolide edilen sirket Ulke hakki orani hakki orani
Vestel Beyaz Esya Sanayi ve Ticaret A.S. Tiirkiye 73,2 73,2 72,6 72,6
Vestel Komiinikasyon Sanayi ve Ticaret A.S. Tiirkiye 99,4 99,3 99,4 99,3
Vestel Dis Ticaret A.S. Tiirkiye 99,7 99,7 99,7 99,7
Vestel Dayanikh Tiiketim Mallar1 Pazarlama A.S. Tiirkiye 100,0 100,0 100,0 100,0
Vestel CIS Ltd. Rusya 100,0 100,0 100,0 100,0
Deksar Multimedya ve Telekomiinikasyon A.S. Tiirkiye 99,9 99,9 99,9 99,9
Vestel Savunma Sanayi A.S. Tiirkiye 35,0 34,9 25,0 249
Aydm Yazilim Elektronik ve Sanayi A.S. Tiirkiye 60,0 21,0 60,0 15,0
Vestel Iberia SL Ispanya 100,0 99,7 100,0 99,7
Vestel France SA Fransa 99,9 99,6 99,9 99,6
Vestel Holland BV Hollanda 100,0 99,7 100,0 99,7
Vestel Germany GmbH Almanya 100,0 99,7 100,0 99,7
Cabot Communications Ltd. Ingiltere 90,8 90,8 90,8 90,8
Vestel Benelux BV Hollanda 100,0 99,7 100,0 99,7
Vestel UK Ltd. Ingiltere 100,0 99,7 100,0 99,7
Cabot Izmir Donanim Sanayi ve Ticaret A.S. Tiirkiye 100,0 100,0 100,0 100,0
Vestel Dijital Uretim Sanayi A.S. Tiirkiye 99,9 99,8 99,9 99,8
Vestek Elektronik Arastirma Gelistirme A.S. Tiirkiye 94,0 94,0 94,0 94,0
Vestel Trade Ltd. Rusya 100,0 99,7 100,0 99,7
QY Vestel Scandinavia AB Finlandiya 100,0 99,7 100,0 99,7
Deksarnet Telekomiinikasyon A.S. Tiirkiye 99,9 99,9 99,9 99,9
Intertechnika LLC Rusya 99,9 99,9 99,9 99,9

Vestel Elektronik, sermayesine dogrudan veya dolayli olarak %50°den az istirak ettigi ancak yonetiminde etkili bir sekilde
kontrolii altinda tuttugu Vestel Savunma Sanayi A.S., Aydin Yazilim Elektronik ve Sanayi A.S. konsolidasyona dahil
edilmigtir.
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Grup sirketlerinin faaliyet konular1 agagida belirtilmistir:

o \estel Elektronik Sanayi ve Ticaret A.S.
Vestel Elektronik 1983 yilinda kurulmus olup her ¢esit televizyon tiretimi alaninda faaliyet gostermektedir.

o Vestel Beyaz Esya Sanayi ve Ticaret A.S. (“Vestel Beyaz Esya”)
Manisa Organize Sanayi Bolgesi'nde 1997 yilinda kurulmustur. Buzdolabs, split klima, gamasir makinesi, pisirici cihazlar
bulasik makinesi ve termosifon iiretimi ve satisi alaninda faaliyet gdstermektedir.

¢ Vestel Komiinikasyon Sanayi ve Ticaret A.S.
1975 yilinda kurulmustur. Faaliyetini Ege Serbest Bolge’de devam ettirmektedir.

e Vestel Dis Ticaret A.S.
1987 yilinda Istanbul’da kurulan sirket faaliyetlerini Manisa Organize Sanayi Bolgesi’nde siirdiirmektedir. Vestel’e ait
tiretim girketlerinin iirettigi sanayi {liriinlerini yurtdigina ihracatini saglamaktadir.

¢ Vestel Dayanikh Tiiketim Mallar1 Pazarlama A.S.
1991 yilinda Istanbul’da kurulmustur. Vestel Sirketler Grubu’na bagl kuruluslarm {iretimi olan Vestel markali iiriinlerinin
ve diger ticari ev esyalarinin yurti¢i satis faaliyetlerini yiiriitmektedir.

o \estel CIS Limited ( “Vestel CIS Ltd.”)
2002 yilinda Vladimir Bolgesi, Rusya’da kurulmustur. Renkli televizyon, buzdolabi ve ¢amasir makinesi {iretimi alaninda
faaliyet gdostermektedir.

¢ Deksar Multimedya ve Telekomiinikasyon A.S.
1999 yilinda Istanbul’da kurulmustur. Uydu iletisim ve altyapi hizmeti saglamaktadir.

¢ Vestel Savunma Sanayi A.S.
2003 yilinda Istanbul’da kurulmus ve savunma teknolojilerinin pazarlama ve satigt konusunda faaliyet gostermektedir.
Vestel Savunma Sanayi A.S. Mart 2005 tarihinde Aydin Yazilim’in sermayesinin %60’ mi1 satin almistir.

¢ Aydin Yazihm Elektronik ve Sanayi A.S.
1990 yilinda Ankara’da kurulmustur. Askeri ve sivil alanlarda 6zgiin yazilim ve teknolojiler gelistirmektedir.

e Vestel Iberia SL )
1998 yilinda Ispanya’da kurulmustur. Vestel iirlinlerinin Ispanya ve Portekiz’de satisim saglamaktadir.

o \festel France SA .
1996 yilinda Fransa’da kurulmustur. Vestel {iriinlerinin Fransa, Belgika ve Isvigre’ye pazarlanmasini saglamaktadir.

e Vestel Holland BV )
1995 yilinda Hollanda’da kurulmustur. Uretim sirketlerinin ihtiyaci olan hammaddeyi temin etmekte ve iiriinlerin toptan
satisini saglamaktadir.

o \estel Germany GmbH .
1995 yilinda Almanya’da kurulmustur. Vestel iiriinlerinin Almanya, Avusturya ve Isvigre’ye satigini, dagitimint ve servis
faaliyetlerini yiirtitmektedir.
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Cabot Communications Ltd. ( “Cabot UK”)
1995 yilinda Ingiltere’de kurulan sirket 2001 yilinda Vestel Sirketler Grubu’na dahil olmustur. Faaliyet konusu, dijital
televizyon teknolojileri konusunda yazilimlar gelistirmek ve bu iiriinlerin satig ve pazarlama kanallarimi olusturmaktadir.

Vestel Benelux BV
2003 yilinda Hollanda’da kurulmustur. Vestel {iriinlerinin Hollanda, Belgika ve Liiksemburg’da pazarlanmasim
saglamaktadir.

Vestel UK Ltd. )
2004 yilinda Ingiltere’de kurulmustur. Vestel {iriinlerinin Ingiltere’ye pazarlanmasini saglamaktadir.

Cabot izmir Donamm Sanayi ve Ticaret A.S. (“Cabot TR”)
2004 yilinda Izmir, Tiirkiye’de kurulmustur. Dijital televizyon teknolojileri konusunda yazilimlar gelistirmek amaciyla
Izmir Teknoloji Gelistirme Bolgesi’nde faaliyetlerini siirdiirmektedir.

Vestel Dijital Uretim Sanayi A.S.
2005 yilinda kurulmustur. Faaliyet konusu, kisisel bilgisayar (PC) ile internet erigim cihazi tiretimi olup Manisa Organize
Sanayi Bolgesi’'nde faaliyet gostermektedir.

Vestek Elektronik Arastirma Gelistirme A.S.
2005 yilinda Istanbul’da kurulmustur. Elektronik sektorii ile ilgili piyasa arastirmasi, planlama ve danismanlik hizmetleri
vermektedir.

Vestel Trade Ltd.
2003 yilinda Rusya’da kurulmustur. Vestel iirlinlerinin Rusya’da pazarlanmasini saglamaktadir.

OY Vestel Scandinavia AB (“OY Vestel”)
2006 yilinda Finlandiya’da kurulmustur. Vestel tirtinlerinin Finlandiya’ya pazarlanmasini saglamaktadir.

Deksarnet Telekomiinikasyon A.S. (“Deksarnet”) .
Uydu iletisim ve altyap1 hizmeti vermek i¢in 2006 yilinda Istanbul’da kurulmugtur.

Intertechnika LL.C (“Intertechnika”)
Mayis 2005 yilinda Rusya’da kurulan Intertechnika 26 Aralik 2007 tarihinde Vestel Cis Ltd. tarafindan %99,9 oranindaki
hissesi satin alinmustir. Intertechnika, Vestel Cis Ltd’ye operasyonel kiralama hizmeti vermektedir.



12
VESTEL ELEKTRONIK SANAYi VE TICARET ANONIM SiRKETI
) 31.03.2012 TARIHI ITIBARIYLE
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2.5. Karsilastirmah bilgiler ve 6nceki donem finansal tablolarin diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in cari dénem &zet konsolide finansal
tablolar1 6nceki donemle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem 6zet konsolide finansal tablolarin sunumu ile
uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden smiflandirilir.

31.12.2011 tarihi itibariyle, uzun vadeli “Diger borglar” hesab1 altinda muhasebelestirilen 37 TL tutarindaki alinan avanslar
ve 1.822 TL tutarindaki ertelenmis gelirler “Diger uzun vadeli yiikiimliiliikler” hesabina siniflandirilmustir.

2.6. Onemli muhasebe politikalarimn ozeti

31 Mart 2012 tarihinde sona eren doneme iliskin ara donem 6zet konsolide finansal tablolar, UFRS nin ara donem konsolide
finansal tablolarm hazirlanmasina yonelik UMS 34 standardina uygun olarak hazirlanmustir. Ayrica, 31 Mart 2012 tarihi
itibariyle ara donem ozet konsolide finansal tablolar, 31 Aralik 2011 tarihinde sona eren yila ait konsolide finansal tablolarin
hazirlanmasi sirasinda uygulanan muhasebe politikalariyla tutarli olan muhasebe politikalarinin uygulanmasi suretiyle
hazirlanmustir. Dolayisiyla, bu ara donem 6zet konsolide finansal tablolar 31 Aralik 2011 tarihinde sona eren yila ait konsolide
finansal tablolar ile birlikte degerlendirilmelidir.

2.7. Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarr’ndaki (UFRS) degisiklikler

Sirket cari donemde Uluslararas1t Muhasebe Standartlart Kurulu (UMSK) ve UMSK’nin Uluslararast Finansal Raporlama
Yorumlar1 Komitesi (UFRYK) tarafindan yaymlanan ve 01.01.2012 tarihinden itibaren gegerli olan yeni ve revize edilmis
standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar1 uygulamstir.

2.7.1 2012 yilinda gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar

o UMS 12 (Degisiklik) “ Gelir Vergileri- Ertelenmis Vergi: Esas alinan varliklarin geri kazanimi
o  UFRS 7 (Degisiklik) “Finansal Araglar: Agiklamalar- Gelistirilmis Bilango Dis1 Birakma Agiklama Yiikiimliiliikleri

2.7.2 31 Mart 2012 tarihinden sonra gegerli olacak ve Sirket tarafindan erken uygulanmasi benimsenmemis mevcut
standartlarla ilgili degisiklikler ve yorumlar:

UMS 1 (Degisiklik) “Finansal Tablolarm Sunumu” —Diger kapsamli gelir tablosu unsurlarinmn sunumu
UMS 19 (Degisiklik) “Caliganlara Saglanan Faydalar”

UMS 27 (Degisiklik) “Bireysel Finansal Tablolar”

UMS 28 (Degisiklik) “Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar”

UMS 32 (Degisiklik) “Finansal Araglar: Sunum-Finansal Varlik ve Borglarm Netlestirilmesi”
UMS 7 (Degisiklik) “Finansal Araclar: A¢iklamalar-Finansal Varlik ve Borglarm Netlestirilmesi”
UFRS 9 “ Finansal Araglar- Siniflandirma ve Ag¢iklama”

UFRS 10 “Konsolide Finansal Tablolar”

UFRS 11 “Miisterek Diizenlemeler”

UFRS 12 “Diger Isletmelerdeki Yatirimlarin Agiklamalarr”

UFRS 13 “Gergege Uygun Degerin Olgiimii”

Sirket yonetimi, 2.7.2 maddesinde yer alan standart ve yorumlarin operasyonlarina olan etkilerini degerlendirmektedir.
Sirket yonetimi s6z konusu Standart ve Yorumlarin uygulanmasinin gelecek doénemlerde Sirket’in konsolide finansal
tablolar1 tizerinde 6nemli bir etki yaratmayacag goriisiindedir.
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DIPNOT 3 — OPERASYONLARIN SEZONA GORE DEGISiMi

Beyaz Esya boliimii ¢amasir makinesi, bulagik makinesi, buzdolabi, klima, termosifon ve pisirici cihazlar tiretmektedir.
Beyaz Esya satiglarim olusturan ¢amasir makinesi, pisirici cihazlar, bulagik makinesi ve termosifon tiriin gruplar sezon
degisimlerinden miktar olarak etkilenmemekle birlikte sogutma karakterli buzdolabi ve klima firiinleri yaz aylarinda kis

aylarina gore miktar bazinda 2 ile 3 kat artis gosterebilmektedir.

DIiPNOT 4 — BOLUMLERE GORE RAPORLAMA
Birincil raporlama bicimi — Endiistriyel boliimler

Televizyon ve

elektronik cihazlar Beyaz esya Diger Toplam

01.01.-31.03.2012
Satis gelirleri 1.240.329 535.191 21.340 1.796.860
Satiglarm maliyetleri (1.075.425) (488.489) (16.398) (1.580.312)
Briit kar 164.904 46.702 4.942 216.548
Boliimler arasi satig gelirleri 5.838 1.868 2513 10.219

Gelir tablosuna dahil edilen diger boliim hesaplart:

Amortisman giderleri 16.098 16.450 3.860 36.408
Itfa paylar: 5.313 844 584 6.741
21.411 17.294 4.444 43.149

01.01.-31.03.2011
Satis gelirleri 830.298 443.822 24.415 1.298.535
Satislarin maliyetleri (661.350) (375.296) (22.572) (1.059.218)
Briit kar 168.948 68.526 1.843 239.317
Boliimler aras sati gelirleri 22.584 13.970 7.196 43.750
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Gelir tablosuna dahil edilen diger boliim hesaplart:

Televizyon ve

01.01.-31.03.2011 elektronik cihazlar Beyaz esya Diger Toplam
Amortisman giderleri 19.472 15.130 4.421 39.023
Itfa paylar: 6.827 603 2.173 9.603
26.299 15.733 6.594 48.626
31.03.2012
Varliklar 2.688.019 1.589.739 150.775 4.428.533
Dagitilmayan varliklar 932.286
Toplam varhklar 5.360.819
Yikiimliilikler 2.354.543 649.460 3.319 3.007.322
Dagitilmayan ytikiimliiliikler 1.201.183
Toplam yiikiimliiliikler 4.208.505
01.01.-31.03.2012
Boliim yatirim harcamalar: 25.093 29.775 7.968 62.836
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Televizyon ve

elektronik cihazlar Beyaz esya Diger Toplam
31.12.2011
Varliklar 2.717.743 1.555.109 141.023 4.413.875
Dagitilmayan varhklar 744.930
Toplam varhklar 5.158.805
Yikiimliilikler 2.241.286 665.107 3.257 2.909.650
Dagitilmayan ytikiimliiliikler 1.117.217
Toplam yiikiimliiliikleri 4.026.867
01.01.-31.03.2011
Boliim yatirim harcamalar: 16.407 11.550 4.670 32.627
Dagitilmayan varlik ve yiikiimliiliikler:
31.03.2012 31.12.2011
Varhklar Yiikiimliiliikler Varhklar Yiikiimliiliikler
Nakit ve nakit benzerleri 670.844 -- 487.916 -
Ertelenmis vergi varliklar 51.941 -- 71.220 --
Diger varliklar 209.501 -- 185.794 --
Donem kart vergi yiikiimliiliigi -- 17.013 -- 3.616
Kisa vadeli finansal borglar -- 632.615 -- 583.691
Uzun vadeli finansal borglar -- 268.825 -- 211.559
Ertelenmis vergi ylikiimliliga -- 14.277 -- 42.129
Diger yiikiimliiliikler -- 268.453 -- 276.222
932.286 1.201.183 744.930 1.117.217
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ikincil raporlama bicimi — Cografi boliimleme

01.01.- 01.01.-
31.03.2012 31.03.2011

Briit satis gelirleri
Tiirkiye 460.691 332.855
Avrupa 1.212.320 883.016
Diger 168.306 124.413
1.841.317 1.340.284
Satislardan indirimler (-) (44.457) (41.749)
1.796.860 1.298.535

Boliim satiglart “Avrupa” boliimiine EUR para birimi {izerinden gergeklesmektedir. Boliimiin %66’°sin1 (01.01.-31.03.2011 :
%66) olusturan Avrupa boliimii satiglan EUR para birimi {izerinden gergeklestiginden ve farkli risk ve getirilere sahip

olmadigindan tilke bazinda ayrilmamustir.

31.03.2012 31.12.2011
Boliim varhklarn
Tiirkiye 3.617.755 3.622.327
Avrupa 1.430.711 1.223.617
Diger 312.353 312.861
5.360.819 5.158.805
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01.01- 01.01.-
31.03.2012 31.03.2011
Boliim yatirim harcamalar
Tiirkiye 57.731 32.162
Avrupa 291 120
Rusya 4.814 345
62.836 32.627
Maddi duran varhik amortisman giderleri
Tiirkiye 33.426 36.206
Avrupa 173 205
Rusya 2.809 2.612
36.408 39.023
Maddi olmayan duran varlk itfa paylan
Tiirkiye 6.724 9.589
Avrupa 17 14
6.741 9.603
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DIiPNOT 5 - NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

31.03.2012 31.12.2011
Kasa 8.850 689
Bankalar
- Vadesiz mevduat 176.599 312.757
- Vadeli mevduat 475.796 163.842
Cek ve senetler 3.520 5.376
Diger hazir degerler 6.079 5.252
Nakit ve nakit benzerleri 670.844 487.916
Eksi: Bankalar nezdinde kredi seklindeki cari hesaplar (488) (105)
Nakit akim tablolarinda gosterilen nakit ve nakit benzerleri 670.356 487.811

31.03.2012 tarihi itibariyle vadeli mevduat hesaplarimin vadesi Nisan 2012 dir (31.12.2011: Ocak 2012).
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DIiPNOT 6 —FINANSAL YATIRIMLAR

31.03.2012 31.12.2011
Kisa vadeli finansal yatirimlar
Vadeye kadar elde tutulacak finansal yatirimlar 1.775 --
Uzun vadeli finansal varhklar
Satilmaya hazir finansal varliklar 2.104 1.822
Konsolidasyon kapsam disinda tutulan bagl ortakliklar 5.725 5.197
7.829 7.019
Oran Tutar
Satilmaya hazir finansal yatirimlar Ulke 31.03.2012 31.12.2011 31.03.2012 31.12.2011
%1'den %1'den
Zorlu Enerji Elektrik Uretim A.S. Tiirkiye kiigiik kiigiik 1.972 1.690
Tursoft A.S. Tiirkiye %7 %7 11 11
Zorlu Endiistriyel Enerji A.S. Tiirkiye %1 %1 51 51
Izmir Teknoloji Gelistirme A.S. Tiirkiye %5 %5 11 11
%1'den %1'den
Diger Tiirkiye kiiciik kiigiik 59 59
2.104 1.822
Konsolidasyon kapsamu disinda tutulan bagh ortakhklar
Vestpro Electronics SA Romanya %52 %52 174 174
Vestel USA Inc. ABD %100 %100 230 230
Vestel Elektronica SRL Romanya %100 %100 19 19
Vestel Electronics India Private Ltd. Hindistan %100 %100 10 10
Uts-United Technical Services, S.R.O Slovakya %60 %60 6 6
Vestel Central Asia Kazakistan %100 %100 5.903 5.375
Vestel Electronics Shanghai Trading Co. LTD Cin %100 %100 288 288
6.630 6.102
Bagh ortaklik deger diisiikliigii karsihgi (-)
Vestpro Electronics SA (174) (174)
Vestel USA Inc. (230) (230)
Bagh ortaklik sermaye taahhiitleri (-)
Vestel Central Asia (501) (501)
5.725 5.197
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DIPNOT 7 - TUREV FINANSAL ARACLAR

31.03.2012 31.12.2011

Rayi¢ Degerler Rayi¢ Degerler
Kontrat Kontrat
Tutar1  Varhklar Yiikiimliiliikler Tutar1  Varhklar Yiikiimliiliikler

Alim satim amach

Vadeli yabanci para islemleri 2.289.904 1.996 12.043 1.664.442 62.458 --

DIPNOT 8 — FINANSAL BORCLAR

31.03.2012 31.12.2011

Kisa vadeli finansal borglar
Banka kredileri

-USDh 378.573 369.230
-EUR 31.044 104.903
-TL 222.998 109.558

632.615 583.691

Uzun vadeli finansal bor¢lar
Banka kredileri

-USD 173.351 121.618
-EUR 15.018 15.165
-TL 80.456 74.776

268.825 211.559

31.03.2012 tarihi itibariyle kisa vadeli krediler igerisinde yer alan Eximbank'tan alinan 138.647 TL (2.327 bin USD, 134.521
TL) tutarinda kredinin ortalama faiz oran1 TL krediler igin %9,09 ve USD krediler i¢in %2,34" tiir (31.12.2011: 98.270 TL
(10.169 USD, 25.787 bin EUR, 16.042 bin TL) TL krediler i¢in ortalama %8,18, USD krediler i¢in %1,04 ve EUR krediler
icin %2,24).

31.03.2012 tarihi itibariyle uzun vadeli krediler igerisinde yer alan Eximbank'tan alinan 31.518 TL (17.778 bin USD)
tutarinda kredinin ortalama faiz oran1 %2,34' tiir (31.12.2011: Bulunmamaktadir).

TL cinsinden kisa vadeli finansal borglar giinliik 6demelerin finansman i¢in temin edilmistir.
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Sirket’in yurtdigindan temin ettigi 109.013 TL (49.029 bin USD ve 9.335 bin EUR) (31.12.2011: 118.822 TL (51.321 bin
USD ve 8.954 bin EUR)) tutarinda kisa vadeli kredisi bulunmaktadr. flgili kredilere iliskin faiz oram1 EUR igin yillik %2,0
ile 94,65 ve USD i¢in yillik %4,84 ile %4,88 oraninda degismektedir. Grup sirketleri Vestel Elektronik ve Vestel Dig Ticaret
bu krediler i¢in kefil olmustur.

Sirket, 2003-2008 yillarinda tiretimde kullamlmak iizere makine ve teghizat yatirimlarinin finansmani i¢in yurt dis1 kaynakli 5
yildan uzun vadeli EUR doviz cinsi bazinda gesitli krediler temin etmistir. 31.03.2012 itibariyle bu kredilerin kisa vadeli
toplamu 8.956 TL (31.12.2011: 9.704 TL) ve uzun vadeli toplamui 15.017 TL (31.12.2011: 15.165 TL) dir. Kredilerin anapara
ve faiz 6demeleri 6 aylik taksitler halinde olup son geri 6deme taksiti Aralik 2015 tarihindedir. Yillik faiz oranlar1 Euribor +
(%0,3 ile %0,75) arasindadir.

Sirket, 14.05.2002 tarihinde ve 14.05.2007 anapara geri ddemeli 200 milyon ABD Dolari degerinde tahvil ihrag etmis ve soz
konusu tahvili 06.05.2005 tarihinde 225 milyon ABD Dolar1 degerinde ve yillik %8,75 faiz oranli May1s 2012 vadeli tahvil
ile degistirmistir.

Sirket, kendi garantisi altinda bulunan ve 9 Mayis 2005’te Vestel Electronic Finance Ltd. tarafindan ihra¢ edilen, Luxemburg
Borsasi’nda iglem goren 225 milyon ABD Dolart tutarindaki tahvilerin 138,6 milyon ABD Dolar1 tutarindaki kismini
23.09.2011, 23.12.2011 ve 15.03.2012 tarihlerinde tezgahiistii piyasadan satin almis olup sézkonusu satinalma islemi gesitli
bankalardan ABD Dolari ve Tiirk Lirasi cinsinden olmak iizere 9 adet banka kredisi ile finanse edilmistir. {lgili kredilerin
vadesi 3 yil ile 5 yil arasinda degismektedir. ABD Dolari cinsinden kredilerin faiz oranlart 6 aylik Libort%l1,5 ile
Libor+%#4,55 arasindadir. Tiirk Lirasi cinsinden kredinin faiz oran1 %13,15’tir.

Sirket’in kisa ve uzun vadeli toplam banka kredilerinin 6deme plam agagidaki gibidir:

TL
31.03.2012 EUR uUsb TL toplamu
Bir y1li gegmeyen 13.119 213.533 222.998 632.615
Bir y1li gegen ve iki yili gegmeyen 2.335 45.696 458 86.998
Iki yilt gegen ve ii¢ yili gegmeyen 2.335 30.694 79.998 139.942
Ug yili gegen ve dort yili gegmeyen 1.593 10.694 -- 22.729
Dort yili gegen ve bes yili gegmeyen 83 10.694 -- 19.156
19.465 311.311 303.454 901.440

31.12.2011
Bir y1li gegmeyen 42.926 195.474 109.558 583.691
Bir y1li gecen ve iki yil1 gegmeyen -- 28.218 9.032 62.334
Iki yilt gecen ve ii¢ yili gegmeyen 2.370 25.033 65.744 118.822
Ug yil1 gecen ve dért yih gegmeyen 2.268 5.856 -- 16.604
Daort yili gegen ve bes yili gegmeyen 1.567 5.278 -- 13.799
49.131 259.859 184.334 795.250

Sirket ¢esitli finansal kuruluglardan temin etmis oldugu krediler i¢in gesitli teminatlar vermistir (dipnot 11).

Finansal kiralama borglarmim ddenmemesi durumunda, konu varliklarin miilkiyeti kiralayana intikal etme hakki dolayisiyla
teminat altindadir.
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DIPNOT 9 —- MADDi DURAN VARLIKLAR

31.03.2012 tarihinde sona eren ii¢ aylik ara hesap dénemi i¢inde satin alinan maddi duran varliklarin tutar1 49.571 TL’dir
(31.03.2011: 21.134 TL).

31.03.2012 tarihinde sona eren {i¢ aylik dénem igerisinde satilan maddi duran varliklarin maliyet degeri 2.304 TL’dir
(31.03.2011: 114.791 TL).

Finansal kiralama yoluyla elde edilen makine ve techizatin birikmig amortisman diisiildiikten sonraki net kayith degeri 4.562
TL’dir (31.12.2011: 5.205 TL).

01.01.-31.03.2012 doneminde yapilmakta olan yatirimlar hesabinda aktiflestirilen finansman gideri bulunmamaktadir
(31.03.2011: Yoktur).

DIiPNOT 10- MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31.03.2012 tarihinde sona eren ii¢ aylik ara hesap donemi i¢inde satin alinan maddi olmayan duran varliklarmn tutar1 13.265
TL’dir (31.03.2011: 11.493 TL).

31.03.2012 tarihinde sona eren ii¢ aylik donem igerisinde satilan maddi olmayan duran varhiklarin tutari 131 TL’dir
(31.03.2011: 154 TL).
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DIPNOT 11- KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER
11.1 Karsihklar

31.03.2012 31.12.2011
Kisa vadeli bor¢ karsihklan
Garanti gider karsilig 69.126 66.592
Maliyet gider karsilig 4,793 17.530
Dava karsiliklar 6.923 5.790
80.842 89.912
Uzun vadeli bor¢ karsiliklar
Garanti gider karsilig 16.291 9.945
11.2 Sarta bagh varhklar
Satic1 ve miisterilerden alinan
Teminat mektuplart 118.462 101.873
Cek ve senetler 61.711 73.192
Ipotek ve kefaletler 668.909 624.487

Vestel Elektronik Sanayi ve Ticaret A.S., Vestel Beyaz Esya lehine Royal Bank of Scotland PLC’den vadeli islemler

nedeniyle kefalet almustir.
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11.3 Taahhiit ve yiikiimliiliikler
a) Teminat, rehin ve ipotekler (“TRI”)

Sirket tarafindan verilen TRI’ler

usD
('000)

EUR
('000)

RUR
('000)

TL

Toplam
TL degeri

31.03.2012
A. Kendi tiizel kisiligi adina vermis

B. Tam konsolidasyon kapsaminda dahil edilen
ortakliklar lehine vermis oldugu TRI’lerin
toplam tutart

C.Olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitiilmesi
amactyla diger 3. kisilerin borcunu temin
amaciyla vermis oldugu TRI’lerin toplam tutart

D. Diger verilen TRI’lerin toplam tutar

i. Ana ortak lehine vermis oldugu TRi’lerin
toplam tutart

ii. B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger
Grup sirketleri lehine vermis oldugu TRI’lerin
toplam tutart

iii. C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler
lehine vermis oldugu TRI’lerin toplam tutar

61.273

2.341.464

31.563

353.178

353.877

47.775

1.319.654

252.269

6.306.596

Toplam

2.402.737

384.741

353.877

1.367.429

6.558.865
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usD EUR RUR Toplam
Sirket tarafindan verilen TRI’ler (*000) ("000) ("000) TL  TL degeri
31.12.2011
A. Kendi tiizel kisiligi adina vermis 38.316 31.635 353.877 45.114 215.377
B. Tam konsolidasyon kapsaminda dahil edilen
ortakliklar lehine vermis oldugu TRI’lerin
toplam tutart 2.056.375 314.885 - 1.051.603  5.705.406

C.Olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitiilmesi
amaciyla diger 3. kisilerin borcunu temin
amaciyla vermis oldugu TRI’lerin toplam tutart -- - - - -

D. Diger verilen TR lerin toplam tutari - - - - -

i. Ana ortak lehine vermis oldugu TRI’lerin

toplam tutart - - - - -
ii. B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger

Grup sirketleri lehine vermis oldugu TRI’lerin

toplam tutart - - - -- -
iii. C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler

lehine vermis oldugu TRI’lerin toplam tutar - - - - -

Toplam 2.094.691 346.520 353.877  1.096.717  5.920.783

b) Alinmis olan ihracat ve yatirim indirim tesvikleri dolaysiyla Sirket’in 31.03.2012 tarihi itibariyle 317.362 bin USD
tutarinda ihracat gergeklestirme ylikiimliiliigii vardir (31.12.2011: 230.023 bin USD).

¢) Thrag kaydiyla yapilan satislara iliskin KDV 6nce tecil edilmekte ve bilahare ilgili formalitelerin tamamlanmast ile Vergi
Idaresi’ne terkin edilmektedir. Terkin edilme tarihine kadar Sirket’in KDV yiikiimliiliigii devam etmektedir. Ancak bu konuda
gecmis donemlerde Sirket herhangi bir 6deme yiikiimliiliigline ugramamus olup ileri dénemlerde bir yiikiimliilik ile
kargilasmasi beklenmemektedir. 31.03.2012 itibariyle ilgili tutar 376.926 TL’dir (31.12.2011: 255.695 TL).

Sirket olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitiilmesi amactyla grup sirketlerine kefalet vermektedir.

d) Vestel Beyaz Esya, Vestel CIS Ltd ve OOO Vestel Trade lehine Citibank’tan kullanmus olduklar krediler nedeniyle kefalet
vermistir.

e) Vestel Elektronik Sanayi ve Ticaret A.S. Vestel Beyaz Esya lehine Royal Bank of Scotland PLC ve HSBC Bank A.S.’ye
vadeli islemler nedeniyle kefalet vermistir.

f) Vestel Beyaz Esya, Vestel Germany GmbH, Vestel Dayanikli Tiiketim Mallar1 Pazarlama A.S. ve Vestel Elektronik Sanayi
ve Ticaret A.S. lehine Royal Bank of Scotland PLC’ye vadeli islemler nedeniyle kefalet vermistir.

g) Vestel Beyaz Egya, Vestel Dayanikli Tiiketim Mallar1 Pazarlama A.S. ve Vestel Elektronik Sanayi ve Ticaret A.S. lehine
HSBC Bank A.S.’ye yapmus olduklar vadeli islemler nedeniyle kefalet vermistir.
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h) 31.03.2012 itibariyle Sirket tarafindan agilmig bulunan alacak davalar i¢in toplam 169.493 TL karsilik ayrilmustir. Ayrica,
Sirket aleyhine acilan davalar i¢in 2.507 TL karsilik ayrilmustir.

i) Vestel Beyaz Esya, Vestel Elektronik Sanayi ve Ticaret A.S. lehine Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S.’ye yapmis
olduklar tiirev iglemleri nedeniyle kefalet vermistir.

J) Sirket’in operasyonel kiralama iglemlerinden dolay1 gelecek donemlerde ddeyecegi kira giderlerinin toplamm 2.866 TL
(31.12.2011: 3.778 TL) dir.

11.4 Tiirev finansal araclar

31.03.2012 tarihi itibariyle Sirket’in 929.655 bin USD, 138.431 bin EUR, 4.954 bin CHF, 3.429 CNY ve 335.476 TL alim
taahhtidi karsihiginda 119.113 bin USD, 637.537 bin EUR, 8.399 bin CHF, 17.928 bin GBP, 20.070 bin RUR ve 546.164
bin TL vadeli déviz satis taahhiidii bulunmaktadir.
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DIiPNOT 12- NITELIKLERINE GORE GIDERLER

Niteliklerine gore giderler satislarin maliyeti, aragtirma ve gelistirme giderleri, pazarlama, satis ve dagitim giderleri ve genel

yonetim giderleri toplanudir.

01.01.- 01.01.-

31.03.2012 31.03.2011

[k madde, malzeme ve ticari mal giderleri 1.583.335 1.016.127
Yar1 mamul, mamul ve ticari mal stoklarindaki degisim (128.472) (66.324)
Isci ve personel giderleri 85.413 67.686
Amortisman ve itfa paylar 42.637 48.074
Satis komisyon giderleri 19.202 13.435
Garanti ve montaj giderleri 24.661 15.962
Nakliye giderleri 32.264 20.761
Reklam giderleri 17.733 14.469
Kira ve ofis giderleri 10.547 11.125
Stipheli alacaklar kargilig 8.825 5.073
Enerji giderleri 8.282 6.117
Lisans ve royalty giderleri 9.737 5.897
Disaridan saglanan fayda ve hizmetler 8.119 5.212
Danismanlik giderleri 4.248 3.886
Sigorta giderleri 3.001 3.220
Bakim onarim giderleri 4.420 2.052
Diger 62.178 48.397
1.796.130 1.221.169
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DIiPNOT 13 - FINANSAL GELIRLER

01.01- 01.01.-
31.03.2012 31.03.2011
Kambiyo karlart 216.554 80.806
Riskten korunma iglemleri gelirleri -- 538
Tiirev finansal araglar geliri 36.070 11.478
Banka ve diger faiz gelirleri 17.635 6.662
Ertelenmis faiz geliri 289 14.833
270.548 114.317
DIPNOT 14- FINANSAL GIDERLER
Kambiyo zararlart 99.545 67.954
Tiirev finansal araglar gideri 91.487 54.723
Riskten korunma iglemleri giderleri -- 243
Ertelenmis faiz gideri 4.559 13.445
Faiz giderleri 24.853 15.573
Akreditif giderleri 7.323 1.858
Banka komisyon giderleri 2.738 2.140
Faktoring komisyon giderleri 7.341 6.010
Diger finansman giderleri 1.427 669
239.273 162.615
DIiPNOT 15- HiSSE BASINA KAZANC (KAYIP)

Hissedarlara ait net kar 16.197 20.258

Cikarilmus hisselerinin
agirlikli ortalama adedi (milyon adet) 33.546 33.546
Hisse basina kazang -TL, tam 0,00 0,00
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DIPNOT 16- iLiSKiLi TARAF ACIKLAMALARI

a) iliskili taraflardan kisa vadeli ticari alacaklar

31.03.2012 31.12.2011
Vestel Elektronica S.R.L. 6.597 6.307
UTS- United Technical Services, Spol S.R.O. 1.060 1.739
L-3 Communications Investments -- 52
Diger iligkili kuruluslar 17.243 20.861
24.900 28.959
Ertelenmis finansman gideri (-) (13) (78)
24.887 28.881
b) Iliskili taraflardan kisa vadeli diger alacaklar

Vestel Elektronica S.R.L. 102 105
102 105

¢) iliskili taraflara ticari borclar
Zorpet Petrogaz, Petrol, Gaz ve Petrokimya A.S. 571 538
Diger iligkili kuruluslar 1.325 4.016
1.896 4.554
Ertelenmis finansman geliri (-) (10) (44)
1.886 4510

d) iligkili taraflara diger borglar
L-3 Communications Investments 2.648 2.821
Vkom-Birim-Datasel Adi Ortaklig1 591 525
3.239 3.346
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¢) Iliskili taraflarla yapilan islemler

01.01.- 01.01.-
31.03.2012 31.03.2011
Satislar

Vestel Elektronica S.R.L. - 2.534
UTS- United Technical Services, Spol S.R.O. 1.939 1412
Diger 1.740 2
3.679 3.948

Faaliyet giderleri
Deniz Destek Oto Alim Satim Kiralama Temizlik Hizmetleri ve Insaat A.S. -- 26
Diger 3.787 1.308
3.787 1.334

L-3 Communications Investments, konsolide edilen istiraklerden olan Aydin Yazilim Elektronik ve Sanayi A.S.’nin

sermayedarlarmdandir.

Vkom-Datasel Adi Ortakhigi, Datasel, Vestel Kom ve Birim Bilgi Islem’in birlikte yiiriittiigii Ulusal Saghk Projesi igin

kurulan ortakliktir.

ABH Turizm Temsilcilik Ticaret A.S., Zorlu Holding A.S.’nin bagl ortakligidir.

UTS United Technical Services, Spol S.R.O., konsolide edilen Vestel Dis Ticaret A.S. nin bagh ortakligidr.

f) Yonetim Kurulu baskan ve iiyeleriyle, genel miidiir, genel koordinator, genel miidiir yardimcilarina saglanan

faydalar

01.01.-31.03.2012 tarihinde sona eren dénemde 6denen maas ve ticretler toplanmu 2.919 TLdir (01.01.-31.03.2011: 3.136

TL).
g) Alinan / verilen teminatlar

Vestel Elektronik, ¢esitli finansal kuruluslar i¢in grup firmalarina ¢esitli teminatlar vermistir (dipnot 11).
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DiPNOT 17- YABANCI PARA POZiISYONU

Bilango tarihleri itibariyle Sirket’in yabanci para varliklar ve borglarin déviz tutar1 ve TL karsiliklar1 asagidaki gibidir:

Diger para TL
31.03.2012 USD EUR birimleri karsiligi
1. Ticari alacaklar 388.764 248.767 89.610 1.367.532
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka
Hesaplar1 dahil) 209.838 95.117 26.766 623.873
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar 1.359 93.643 67.200 291.206
3. Diger 625 553 545 2.961
4. Donen VarhKlar (1+2+3) 600.586 438.080 184.121 2.285.572
5. Ticari Alacaklar 996 -- -- 1.766
6a. Parasal Finansal Varliklar -- -- -- --
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar -- -- -- --
7. Diger 970 5.010 - 13.575
8. Duran Varhklar (5+6+7) 1.966 5.010 -- 15.341
9. Toplam Varhklar (4+8) 602.552 443.090 184.121 2.300.913
10. Ticari Borglar 1.354.494 56.147 48.317 2.582.566
11. Finansal Yikiimliiliikler 213.533 13.119 -- 409.617
12a. Parasal Olan Diger Yiikimliilikler 6.154 25.702 3.444 75.176
12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliliikler -- -- -- --
13. Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler (10+11+12) 1.574.181 94.968 51.761 3.067.359
14. Ticari Borglar -- -- -- --
15. Finansal Yikiimliiliikler 97.778 6.346 -- 188.369
16a. Parasal Olan Diger Yiikiimlilikler -- -- -- --
16b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler -- -- -- --
17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (14+15+16) 97.778 6.346 - 188.369
18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17) 1.671.959 101.314 51.761 3.255.728
19. Bilango dis1 doviz cinsindenTiirev araglarin Net Varlik/
(Yikiimliilik) Pozisyonu (19a-19b) 810.542  (499.106) (57.859) 198.066
19a. Hedge Edilen Toplam Varlik Tutari 929.655 138.431 10.669 1.986.437
19b. Hedge Edilen Toplam Yiikiimliiliik Tutar (119.113) (637.537) (68.528)  (1.788.371)
20. Net Yabanci Para Varhk/ (Yiikiimliiliik)
Pozisyonu (9-18+19) (258.865) (157.330) 74.501 (756.749)
21. Parasal Kalemler Net yabanci Para Varhk /
(Yiikiimliiliik) Pozisyonu
(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) (1.072.361) 242.570 64.615  (1.262.557)
22. Diviz Hedge'i icin Kullanilan Finansal
Araglarin Toplam Gergcege Uygun Degeri 810.542  (499.106) (57.859) 198.066
23. fhracat 94.006 516.701 - 1.380.626
24. ithalat 1.097.139 45.458 21 2.070.962
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Diger para TL
31.12.2011 UsSD EUR birimleri karsiligi
1. Ticari alacaklar 525.807 253.399 103.164 1.715.617
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka
Hesaplar1 dahil) 177.035 31.293 25.132 436.007
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar 94.605 60.253 70.958 396.904
3. Diger 610 2.973 556 8.974
4. Donen Varhklar (1+2+3) 798.057 347.918 199.810 2.557.502
5. Ticari Alacaklar 1.180 -- -- 2.229
6a. Parasal Finansal Varliklar -- -- -- --
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar -- -- -- --
7. Diger 5.493 97 - 10.613
8. Duran Varliklar (5+6+7) 6.673 97 -- 12.842
9. Toplam Varhklar (4+8) 804.730 348.015 199.810 2.570.344
10. Ticari Borglar 1.236.511 111.387 1.675 2.609.528
11. Finansal Yiikiimliiliikler 195.474 42.926 -- 474.133
12a. Parasal Olan Diger Yiikimliilikler 9.022 17.470 4.794 64.529
12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler -- -- -- --
13. Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler (10+11+12) 1.441.007 171.783 6.469 3.148.190
14. Ticari Borglar -- -- -- --
15. Finansal Yikiimliiliikler 64.385 6.205 -- 136.783
16a. Parasal Olan Diger Yiikiimlilikler -- -- -- --
16b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler -- -- -- --
17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (14+15+16) 64.385 6.205 -- 136.783
18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17) 1.505.392 177.988 6.469 3.284.973
19. Bilango dis1 doviz cinsindenTiirev araglarin Net Varlik/
(Yikiimliilik) Pozisyonu (19a-19b) 616.164 (372.506) (89.159) 164.383
19a. Hedge Edilen Toplam Varlik Tutart 721.625 97.848 10.582 1.612.780
19b. Hedge Edilen Toplam Yiikiimliiliik Tutari (105.461) (470.354) (99.741)  (1.448.397)
20. Net Yabanci Para Varhk/ (Yiikiimliiliik)
Pozisyonu (9-18+19) (84.498) (202.479) 104.182 (550.246)
21. Parasal Kalemler Net yabanci Para Varhk /
(Yiikiimliiliik) Pozisyonu
(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) (801.370) 106.704 121.827  (1.131.120)
22. Diviz Hedge'i icin Kullanilan Finansal
Araglarin Toplam Gergcege Uygun Degeri 616.164 (372.506) (89.159) 164.383
23. fhracat 484.013 2.008.608 317 5.473.409
24. ithalat 1.999.817 207.025 804 3.821.293

Tiirkiye’de gegerli olan mali tablo uygulamalarina gére stoklar TL olarak kayitlarda izlendiginden ithalat yolu ile edinilmig
olsalar dahi kayitlarda TL olarak izlenmekte ve degerlemeye tabi tutulmamaktadirlar. Bu neden ile agik pozisyon hesabinda
ithalat yolu ile edinilmis stoklar yabanci para aktiflerin iginde yer almamaktadir. S6z konusu stoklarin yabanci para aktiflerin
icinde degerlendirilmesi halinde agik para pozisyonunu azaltict yonde bir etki yapacag: tabidir.
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DIiPNOT 18 — EK NAKIT AKIM BiLGILERi

01.01.- 01.01-
31.03.2012 31.03.2011
Isletme faaliyetlerinden saglanan veya faaliyetlerde kullamlan
net nakit tutarin net kar ile mutabakatim saglayan diizeltmeler:
Amortisman ve itfa paylar 43.149 48.626
Kidem tazminati 3.412 4.201
Stok deger diistikliigii karsiligt 1.144 --
Maddi duran varhk sati (kart) / zarari, net 1.405 9.286
Siipheli alacak karsiligi 8.825 5.073
Alim satim amagh finansal varliklar karsiligt (282) 331
Forward geliri (gider karsihig) 72.505 42.252
Garanti gider karsiliklari 24.661 17.752
Diger karsiliklardaki degisim (27.385) (13.691)
Faiz geliri, dipnot 14 (17.635) (6.662)
Faiz gideri, dipnot 14 24.853 15.573
134.652 122.741
isletme varlik ve yiikiimliiliiklerindeki net degisim:
Ticari alacaklardaki degisim 100.895 177.804
Diger alacaklardaki degisim (8.994) 26.720
Stoklardaki degisim (168.174) (77.937)
Yillara yaygin proje maliyetleri 1.084 (7.263)
Diger donen varliklardaki degisim (12.906) 1.425
Diger duran varliklardaki degisim (352) (1.165)
Ticari bor¢lardaki degisim 97.672 (89.444)
Diger borglardaki degisim (6.468) (1.114)
Yillara yaygin proje hakkedisleri (43) 4.874
Diger kisa vadeli yiikiimliiliklerdeki degisim (12.952) 7.264
Odenen kidem tazminatlari (1.037) (2.278)
(11.275) 38.886
Donem amortisman gideri ve itfa paylarinin gelir tablosu hesaplarima dagilimlar: asagidaki gibidir:
Satiglarm maliyeti 29.666 29.970
Aragtirma ve gelistirme giderleri 7.304 12.384
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri 3.662 3.407
Genel yonetim giderleri 2.005 2.313
Diger faaliyetlerden giderler (atil kapasite amortisman gideri) 512 552
43.149 48.626
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DIPNOT 19- BILANCO TARIHINDEN SONRAKi OLAYLAR

Vestel Elektronik Sanayi ve Ticaret A.S.'nin garantisi altinda Vestel Electronic Finance Ltd. tarafindan ihra¢ edilen ve
Liiksemburg Borsasi'ndan iglem gérmekte olan %8,75 faizli tahvillerin, geri kalan 86.366.000 ABD Dolar tutarindaki
kisminm vadesi 09 Mayis 2012 itibariyle dolmustur. Vadesi dolan tahvillerin geri 6demesi Sirket’in likit aktiflerinden
kargilanmustir.



