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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLAR HAKKINDA
BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Vestel Elektronik Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi
Yonetim Kurulu'na

Konsolide Finansal Tablolara iliskin Rapor

1.

Vestel Elektronik Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi'nin ve bagh ortakliklarinin (hep birlikte “Grup”
olarak anilacaktir) 31 Aralik 2016 tarihli konsolide finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren
hesap donemine ait; konsolide kar veya zarar tablosu, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu,
konsolide o6zkaynak degisim tablosu ve konsolide nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe
politikalarin1 6zetleyen dipnotlar ve diger agiklayici notlardan olusan ilisikteki konsolide finansal
tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Yonetimin Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Sorumlulugu

2.

Grup yonetimi; konsolide finansal tablolarin Tiirkiye Muhasebe Standartlari’'na (“TMS”) uygun
olarak hazirlanmasindan, gercege uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli
yanliglik icermeyen konsolide finansal tablolarin hazirlanmasini saglamak i¢in gerekli gordiigii ic
kontrolden sorumludur.

Bagimsiz Denetg¢inin Sorumlulugu

3.

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu konsolide finansal tablolar hakkinda
goriis vermektir. Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz
denetim standartlarina ve Kamu Go6zetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu tarafindan
yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlarinin bir parcgasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina
uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Bu standartlar, etik hiikiimlere uygunluk saglanmasini ve bagimsiz
denetimin, konsolide finansal tablolarin 6nemli yanlighk icerip icermedigine dair makul giivence
elde etmek iizere planlanarak yiiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, konsolide finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kanit1
elde etmek amaciyla denetim prosediirlerinin uygulanmasini icerir. Bu prosediirlerin secimi,
konsolide finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanlighk” risklerinin
degerlendirilmesi de dahil, bagimsiz denet¢inin mesleki muhakemesine dayanir. Bagimsiz denetci
risk degerlendirmelerini yaparken, sartlara uygun denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla,
isletmenin konsolide finansal tablolarinin hazirlanmasi ve gergege uygun sunumuyla ilgili ic
kontrolii degerlendirir, ancak bu degerlendirme, isletmenin i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir
goriis verme amaci tasimaz. Bagimsiz denetim, bir biitiin olarak konsolide finansal tablolarin
sunumunun degerlendirilmesinin yani sira, Grup yonetimi tarafindan kullanilan muhasebe
politikalarinin uygunlugunun ve yapilan muhasebe tahminlerinin makul olup olmadiginin
degerlendirilmesini de igerir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriisiimiiziin
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4. Goriiglimiize gore, konsolide finansal tablolar, Vestel Elektronik Sanayi ve Ticaret Anonim
Sirketi’nin ve bagh ortakliklarinin 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla finansal durumunu ve ayni tarihte
sona eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit akiglarini, TMS’ye uygun olarak tiim
onemli yonleriyle gercege uygun bir bicimde sunmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere Iliskin Raporlar

5. 6102 sayil1 Tiirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK”) 398’inci maddesinin dordiincii fikras1 uyarinca
diizenlenen Riskin Erken Saptanmasi Sistemi ve Komitesi Hakkinda Denet¢i Raporu 8 Mart 2017
tarihinde Sirket’in Yonetim Kurulu’na sunulmustur.

6. TTK’nin 402. Maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca, Sirket’in 1 Ocak - 31 Aralik 2016 hesap
doneminde defter tutma diizeninin, kanun ile sirket esas s6zlesmesinin finansal raporlamaya iligkin
hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamaigtir.

7. TTK’nin 402. Maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca, Yonetim Kurulu tarafimiza denetim

kapsaminda istenen agiklamalar1 yapmis ve istenen belgeleri vermistir.

PwC Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.

Talar Giil, SMMM
Sorumlu Denetgi

Istanbul, 8 Mart 2017
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VESTEL ELEKTRONIK SANAYi VE TICARET ANONIM SiRKETi

31 ARALIK 2016 VE 2015 TARIHLERI iTIBARIYLE KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOLARI

(BILANCOLAR)

(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gegmis gegmis
Notlar 31 Arahik 2016 31 Aralik 2015
VARLIKLAR
DONEN VARLIKLAR
Nakit ve Nakit Benzerleri 6 1.264.003 728.219
Ticari Alacaklar 2.434.816 2.767.366
[ligkili Taraflardan Ticari Alacaklar 9 38.045 27.997
Iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 10 2.396.771 2.739.369
Diger Alacaklar 280.962 369.541
Mliskili Taraflardan Diger Alacaklar 9 52.282 31.098
[ligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 11 228.680 338.443
Tilrev Araclar 150.982 74.303
Alim Satim Amagh Tiirev Araglar 31 44.454 36.707
Riskten Korunma Amagh Tiirev Araglar 31 106.528 37.596
Stoklar 12 1.817.869 2.203.005
Pesin Odenmis Giderler 31.098 52.712
Iliskili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler 13 31.098 52.712
Cari Dénem Vergisiyle ilgili Varliklar 6.252 24.885
Diger Donen Varliklar 37.870 27.714
iliskili Olmayan Taraflardan Diger Dénen Varliklar 21 37.870 27.714
TOPLAM DONEN VARLIKLAR 6.023.852 6.247.745

ilisikteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.
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VESTEL ELEKTRONIK SANAYi VE TICARET ANONIM SiRKETi

31 ARALIK 2016 VE 2015 TARIHLERI iTIBARIYLE KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOLARI

(BILANCOLAR)

(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz

denetimden denetimden

gegmis gegmis

Notlar 31 Arahik 2016 31 Aralik 2015

DURAN VARLIKLAR

Finansal Yatirimlar 11.896 7.639
Satilmaya Hazir Finansal Yatirimlar 7 11.896 7.639
Ticari Alacaklar 122.901 140.183
[liskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 10 122.901 140.183
Diger Alacaklar 1.123.117 798.465
Mliskili Taraflardan Diger Alacaklar 9 1.121.832 781.743
Iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 11 1.285 16.722
Maddi Duran Varliklar 1.642.927 1.528.666
Arazi ve Arsalar 14 241.478 223.359
Yeralt1 ve Yeriistii Diizenlemeleri 14 58.799 58.609
Binalar 14 697.185 624.996
Tesis, Makine ve Cihazlar 14 527.529 497.388
Tasitlar 14 1.212 1.420
Mobilya ve Demirbaglar 14 83.128 90.176
Ozel Maliyetler 14 25.761 27.044
Yapilmakta Olan Yatirimlar 14 7.832 5.670
Diger Maddi Duran Varliklar 14 3 4
Maddi Olmayan Duran Varliklar 593.018 542.762
Serefiye 16 197.793 197.793
Diger Haklar 15 20.393 21.407
Aktiflestirilen Gelistirme Maliyetleri 15 331.486 294.405
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 15 43.346 29.157
Pesin Odenmis Giderler 63.501 7.540
{liskili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler 13 63.501 7.540
Ertelenmis Vergi Varlig 29 62.559 51.725
Diger Duran Varliklar 7.444 11.224
{liskili Olmayan Taraflara iliskin Diger Duran Varliklar 21 7.444 11.224
TOPLAM DURAN VARLIKLAR 3.627.363 3.088.204
TOPLAM VARLIKLAR 9.651.215 9.335.949

ilisikteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.
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VESTEL ELEKTRONIK SANAYi VE TICARET ANONIM SiRKETi

31 ARALIK 2016 VE 2015 TARIHLERI ITIBARIYLE KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOLARI

(BILANCOLAR)

(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gegmis gegmis
Notlar 31 Arahik 2016 31 Aralik 2015
KAYNAKLAR
KISA VADELI YUKUMLULUKLER
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 342.397 356.880
Iliskili Olmayan Taraflardan Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 342.397 356.880
Banka Kredileri 8 318.694 356.880
Diger Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 8 23.703 -
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 518.099 384.106
[liskili Olmayan Taraflardan Uzun Vadeli
Borg¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlar: 518.099 384.106
Banka Kredileri 8 518.099 384.106
Ticari Borglar 3.683.188 4.536.791
Iliskili Taraflara Ticari Borglar 9 6.440 4.567
lliskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar 10 3.676.748 4.532.224
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 20 91.229 67.006
Diger Borglar 46.379 8.135
Iliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 46.379 8.135
Tiirev Araglar 235.398 61.275
Alim Satim Amach Tiirev Araglar 31 235.398 60.931
Riskten Korunma Amagl Tiirev Araglar 31 - 344
Donem Kar1 Vergi Yukimliligi 29 3.959 1.799
Kisa Vadeli Karsiliklar 275.367 205.438
Diger Kisa Vadeli Kargiliklar 18 275.367 205.438
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 181.276 235.984
Iliskili Olmayan Taraflara Diger Kisa Vadeli
Yiiktimliiliikler 21 181.276 235.984
TOPLAM KISA VADELI YUKUMLULUKLER 5.377.292 5.857.414

ilisikteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.
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VESTEL ELEKTRONIK SANAYi VE TICARET ANONIM SiRKETi

31 ARALIK 2016 VE 2015 TARIHLERI ITIBARIYLE KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOLARI

(BILANCOLAR)

(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gegmis gegmis
Notlar 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
UZUN VADELI YUKUMLULUKLER
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 2.233.073 1.720.198
Iliskili Olmayan Taraflardan Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 2.233.073 1.720.198
Banka Kredileri 8 2.228.870 1.716.479
Diger Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 8 4203 3.719
Diger Borglar - 1.558
Iliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar - 1.558
Uzun Vadeli Karsiliklar 153.260 101.459
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Uzun Vadeli
Karsiliklar 20 76.463 68.311
Diger Uzun Vadeli Karsiliklar 18 76.797 33.148
Ertelenmis Vergi Yukimliligi 29 48.465 81.512
TOPLAM UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 2.434.798 1.904.727
TOPLAM YUKUMLULUKLER 7.812.090 7.762.141

ilisikteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.
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VESTEL ELEKTRONIK SANAYi VE TICARET ANONIM SiRKETi

31 ARALIK 2016 VE 2015 TARIHLERI ITIBARIYLE KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOLARI

(BILANCOLAR)

(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gegmis gegmis
Notlar 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
OZKAYNAKLAR
Ana Ortakhiga Ait Ozkaynaklar 1.779.236 1.524.537
Odenmis Sermaye 22 335.456 335.456
Sermaye Diizeltme Farklari 22 688.315 688.315
Paylara Iligkin Primler (iskontolar) 22 103.165 103.165
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis
Diger Kapsamli Gelirler (Giderler) 551.864 563.302
Yeniden Degerleme ve Ol¢iim Kazanglar (Kayiplari) 551.864 563.302
Maddi Duran Varlik Yeniden Degerleme Artislari
(Azalislan) 22 561.662 574.004
Tanimlanmig Fayda Planlar Yeniden Olgiim
Kazanglari (Kayiplari) (9.798) (10.702)
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis Diger
Kapsamli Gelirler (Giderler) 59.698 (26.378)
Yabanci Para Cevrim Farklar 10.038 (47.686)
Riskten Korunma Kazanglari (Kayiplari) 48.184 19.256
Nakit Akis Riskinden Korunma Kazanglari
(Kayiplar1) 48.184 19.256
Yeniden Degerleme ve Simiflandirma Kazanglari
(Kayiplary) 1.476 2.052
Satilmaya Hazir Finansal Varliklarin Yeniden
Degerleme ve/veya Siniflandirma Kazanglari
(Kayiplart) 22 1.476 2.052
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 41.029 28.314
Yasal Yedekler 22 41.029 28.314
Gegmis Yillar Karlari veya Zararlari 22 (168.010) (227.257)
Net Donem Kar1 veya Zarar1 167.719 59.620
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 59.889 49.271
TOPLAM OZKAYNAKLAR 1.839.125 1.573.808
TOPLAM KAYNAKLAR 9.651.215 9.335.949

1 Ocak - 31 Aralik 2016 hesap dénemine ait konsolide finansal tablolar, Vestel Elektronik Sanayi ve Ticaret A.S.
Yonetim Kurulu tarafindan 8 Mart 2017 tarihinde onaylanmistir. Genel kurul ve belirli diizenleyici kurullar yasal
finansal tablolarin yayinlanmasinin ardindan degisiklik yapma yetkisine sahiptir.

ilisikteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.
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VESTEL ELEKTRONIK SANAYI VE TICARET ANONIM SiRKETI

1 0CAK - 31 ARALIK 2016 VE 2015 HESAP DONEMLERINE AiT KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR VE DiGER

KAPSAMLI GELIR TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikee bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 31 Aralik
Notlar 2016 2015
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 23 9.540.494 9.250.461
Satislarin Maliyeti 23 (7.426.021) (7.292.391)
BRUT KAR (ZARAR) 2.114.473 1.958.070
Genel Yonetim Giderleri 25 (240.981) (220.456)
Pazarlama Giderleri 25 (1.163.662) (1.032.212)
Arastirma ve Gelistirme Giderleri 25 (149.030) (120.830)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 26 428.094 433.707
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 26 (625.062) (706.007)
ESAS FAALIYET KARI (ZARARI) 363.832 312.272
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 3 5912 -
FINANSMAN GELIRI (GIDERI) ONCESI FAALIYET KARI (ZARARI) 369.744 312.272
Finansman Gelirleri 27 970.537 1.066.185
Finansman Giderleri 27 (1.176.133) (1.304.279)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI (ZARARI) 164.148 74.178
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi (Gideri) Geliri 20.614 (5.601)
Donem Vergi (Gideri) Geliri 29 (28.365) (16.615)
Ertelenmis Vergi (Gideri) Geliri 29 48.979 11.014
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI (ZARARI) 184.762 68.577
DONEM KARI (ZARARI) 184.762 68.577
Donem Karinin (Zararinin) Dagilimi
Kontrol Glicli Olmayan Paylar 17.043 8.957
Ana Ortaklik Paylari 167.719 59.620
Nominal bedeli 1 kr olan 1000 adet pay basina kazancg (TL) 30 0,50 0,18

ilisikteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin ayrilmaz parcasini olusturur.
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VESTEL ELEKTRONIK SANAYI VE TICARET ANONIM SiRKETI

1 0CAK - 31 ARALIK 2016 VE 2015 HESAP DONEMLERINE AiT KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR VE DiGER

KAPSAMLI GELIR TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikee bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gegmis
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 31 Aralik
2016 2015
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacaklar 920 163.992
Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artislari
(Azalislar) - 176.890
Tanimlanmig Fayda Planlar Yeniden Ol¢iim Kazanglar1 (Kayiplari) 1.150 16.482
Kar veya Zararda Yeniden Siiflandirilmayacak Diger Kapsamli Gelire
Iliskin Vergiler (230) (29.380)
Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artislar1 (Azalislari), Vergi
Etkisi - (26.084)
Tanimlanmig Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim Kazanglar (Kayiplari),
Vergi Etkisi (230) (3.296)
Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandirilacaklar 86.677 (23.398)
Yabanci Para Cevrim Farklar 57.724 (7.236)
Satilmaya Hazir Finansal Varliklarin Yeniden Degerleme ve/veya
Siniflandirma Kazanglari (Kayiplar) (720) (230)
Satilmaya Hazir Finansal Varliklarin Yeniden Degerleme Kazanglari
(Kayiplari) (720) (230)
Nakit Akis Riskinden Korunmaya Iliskin Diger Kapsamli Gelir (Gider) 326.911 (19.972)
Nakit Akis Riskinden Korunma Kazanglar: (Kayiplari) 36.911 (19.972)
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Diger Kapsamli Gelire Iliskin
Vergiler (7.238) 4.040
Satilmaya Hazir Finansal Varliklarin Yeniden Degerleme ve/veya
Smuflandirma Kazanglar (Kayiplar), Vergi Etkisi 144 46
Nakit Akis Riskinden Korunmaya Iliskin Diger Kapsamli Gelir, Vergi
Etkisi (7.382) 3.994
DIGER KAPSAMLI GELIR (GIDER) 87.597 140.594
TOPLAM KAPSAMLI GELIR (GIDER) 272.359 209.171
Toplam Kapsamli Gelirin Dagilimi
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 17.660 11.170
Ana Ortaklik Paylari 254.699 198.001

ilisikteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin ayrilmaz parcasini olusturur.



VESTEL ELEKTRONIK SANAYI VE TICARET ANONIM SiRKETI
1 0CAK - 31 ARALIK 2016 VE 2015 HESAP DONEMLERINE AIT KONSOLIDE OZKAYNAK DEGISiM TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kar veya
Kar veya Zararda
Zararda Satilmaya Yeniden
Yeniden Hazir Finansal Smiflandiri-
Maddi Tanmmlanmig Smiflandiril- Varliklarin lacak
Duran Fayda mayacak Yeniden Birikmis
Varhk Planlar Yeniden Birikmis Nakit Akis Degerleme Yeniden Diger
Yeniden Yeniden Degerleme |Diger Yabanc1 |Riskinden [Riskten |ve/veya Degerleme ve |Kapsaml Kardan Net Kontrol
Sermaye |Payihrag |Degerleme |Ol¢iim ve Olgiim Kapsamh Para Korunma |Korunma dirma dirma |Gelirler Ayrilan Gegmis Dénem Ana Giicii
Odenmis |Diizeltme |Primleri/ |Artislari/ Kazanglari/ |Kazang / Gelirler veya |Cevrim Kazanglar1 |Kazang/ |Kazanglar: Kazang / veya Kisitlanms [Yillar Kar / |Kar1 Birikmis Ortakliga Ait |Olmayan
Notlar |Sermaye |Farklari iskontolar1 Azalislari Kayiplari Kayiplari Giderler Farklar1_|(Kayiplar) |Kayiplan |(Kayiplary) Kayiplari Giderler Yedekler Zararlar1 Zarar1 Karlar f)zkaznaklar Paylar ﬁzkaxnaklar
Onceki Dénem
1 Ocak -31 Aralik 2015
Dénem Basi Bakiyeler 335.456  688.315 103.078 435.434 (23.583)  411.851 411.851  (40.450) 34.523 34.523 2.236 2.236 (3.691) 28.314  (334.583) 97.376 _ (237.207)  1.326.116 _ 44.533 1.370.649
Transferler - - - - - - - - - - - - - - 97.376 (97.376) - - - -
Toplam Kapsamli Gelir (Gider) - - - 138.483 12.889 151.372 151.372 (7.236) (15.282)  (15.282) (184) (184) (22.702) - 9.711 59.620 69.331 198.001  11.170 209.171
Dénem Kari (Zarar1) - - - (9.711) - (9.711) (9.711) - - - - - - - 9.711 59.620 69.331 59.620 8.957 68.577
Diger Kapsamli Gelir (Gider) - - - 148.194 12.889 161.083 161.083 (7.236) (15.282)  (15.282) (184) (184) (22.702) - - - - 138.381 2213 140.594
Kar Paylari B - - - - - - - - - - - - - N N - B (5.639) (5.639)
Kontrol Giicti Olmayan Pay
Sahipleriyle Yapilan islemler - - 87 87 (8) 79 79 - 15 15 - - 15 - 239 - 239 420 (793) (373)
Donem Sonu Bakiyeler 335.456 _ 688.315 103.165 574.004 (10.702)  563.302 563.302 _ (47.686) 19.256 19.256 2.052 2.052 (26.378) 28.314  (227.257) 59.620  (167.637)  1.524.537  49.271 1.573.808
Cari Dénem
1 Ocak -31 Aralik 2016
Dénem Basi Bakiyeler 335.456  688.315 103.165 574.004 (10.702)  563.302 563.302  (47.686) 19.256 19.256 2.052 2.052 (26.378) 28.314  (227.257) 59.620  (167.637)  1.524.537  49.271 1.573.808
Transferler - - - - - - - - - - - - - 12.715 46.905 (59.620) (12.715) - - -
Toplam Kapsamli Gelir (Gider) - - - (12.342) 904 (11.438) (11.438)  57.724 28.928 28.928 (576) (576) 86.076 - 12342 167719  180.061 254.699  17.660 272359
Dénem Kari (Zarar1) - - - (12.342) - (12.342) (12.342) - - - - - - - 12342 167.719 180.061 167.719 17.043 184.762
Diger Kapsamli Gelir (Gider) - - - - 904 904 904 57.724 28.928 28.928 (576) (576) 86.076 - - - - 86.980 617 87.597
Kar Paylar1 - - - - - - - - - - - - - - - - - - (7.042) (7.042)
Dénem Sonu Bakiyeler 335.456  688.315 103.165 561.662 (9.798)  551.864 551.864  10.038 48.184 48.184 1.476 1.476 59.698 41.029  (168.010) 167.719 (291)  1.779.236 __ 59.889 1.839.125

llisikteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.
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VESTEL ELEKTRONIK SANAYi VE TICARET ANONIM SiRKETi
1 OCAK - 31 ARALIK 2016 VE 2015 HESAP DONEMLERINE AiT KONSOLIDE NAKIT AKIM TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 31 Aralik
Notlar 2016 2015
ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 1.026.954 120.430
Donem Kari (Zarari) 184.762 68.577
Siirdtriilen Faaliyetlerden Donem Kar1 (Zarari) 184.762 68.577
Doénem Net Kar1 (Zarar1) Mutabakat ile ilgili Diizeltmeler 836.417 641.685
Amortisman ve itfa Gideri ile Ilgili Diizeltmeler 14 321.350 295.262
Deger Diisiikliigii (iptali) ile ilgili Diizeltmeler (40.458) 8.080
Alacaklarda Deger Diistikliigii (Iptali) ile Ilgili Diizeltmeler (40.532) 13.821
Stok Deger Diisiikliigii (iptali) ile Ilgili Diizeltmeler 12 74 (5.741)
Karsiliklar ile Ilgili Diizeltmeler 102.613 97.745
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar (iptali) ile
Ilgili Diizeltmeler 20 25.960 23.451
Dava ve/veya Ceza Karsiliklan (iptali) ile Ilgili Diizeltmeler 18 4.061 15.094
Garanti Kargiliklar (Iptali) ile ilgili Diizeltmeler 18 41.014 37.688
Diger Karsiliklar (Iptalleri) ile Ilgili Diizeltmeler 31.578 21.512
Faiz (Gelirleri) ve Giderleri Ile Ilgili Diizeltmeler 222.415 182.289
Faiz Gelirleri ile ilgili Diizeltmeler 27 (123.531) (91.181)
Faiz Giderleri ile Ilgili Diizeltmeler 27 345.946 273.470
Gergeklesmemis Yabanci Para Cevrim Farklar ile Ilgili Diizeltmeler 119.948 49.349
Gergege Uygun Deger Kayiplar (Kazanglar) ile Ilgili Diizeltmeler 134.355 10.788
Turev Finansal Araglarin Gergege Uygun Deger Kayiplari
(Kazanglar) ile ilgili Diizeltmeler 134.355 10.788
Vergi (Geliri) Gideri ile ilgili Diizeltmeler (20.614) 5.601
Duran Varliklarin Elden Cikarilmasindan Kaynaklanan Kayiplar
(Kazanglar) ile ilgili Diizeltmeler (2.832) (7.422)
Maddi Duran Varliklarin Elden Cikarilmasindan Kaynaklanan
Kayiplar (Kazanglar) ile ilgili Diizeltmeler (2.832) (7.422)
Kar (Zarar) Mutabakat Ile Ilgili Diger Diizeltmeler 6 (360) (7N

ilisikteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.
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VESTEL ELEKTRONIK SANAYi VE TICARET ANONIM SiRKETi

1 OCAK - 31 ARALIK 2016 VE 2015 HESAP DONEMLERINE AiT KONSOLIDE NAKIT AKIM TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 31 Aralik
Notlar 2016 2015
isletme Sermayesinde Gerg¢eklesen Degisimler 21.180 (536.235)
Finansal Yatirimlardaki Azalis (Artis) (4.257) -
Ticari Alacaklardaki Azahs (Artis) ile ilgili Diizeltmeler 394.936 (871.129)
Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) (10.048) 26.452
Iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azahs (Artis) 404.984 (897.581)
Faaliyetlerle Ilgili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) ile Ilgili
Diizeltmeler 125.200 (146.936)
iliskili Olmayan Taraflardan Faaliyetlerle ilgili Diger
Alacaklardaki Azalis (Artis) 125.200 (146.936)
Stoklardaki Azahslar (Artiglar) Ile Ilgili Diizeltmeler 381.918 (474.565)
Pesin Odenmis Giderlerdeki Azalis (Artis) (34.347) 36.778
Ticari Bor¢lardaki Artis (Azals) ile Ilgili Diizeltmeler (856.608) 816.615
Iliskili Taraflara Ticari Borglardaki Artis (Azals) 1.873 (497)
Iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglardaki Artis (Azalis) (858.481) 817.112
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borg¢lardaki Artis
(Azalis) 24.223 6.166
Faaliyetler ile ilgili Diger Borglardaki Artis (Azals) ile ilgili
Diizeltmeler 36.686 6.683
Iliskili Olmayan Taraflara Faaliyetlerle Ilgili Diger Bor¢lardaki
. Artis (Azalis) _ 36.686 6.683
Isletme Sermayesinde Gerg¢eklesen Diger Artis (Azalis) ile Ilgili
Diizeltmeler (46.571) 90.153
Faaliyetlerle Ilgili Diger Varliklardaki Azahs (Artis) 14.049 18.625
Faaliyetlerle Ilgili Diger Yiikiimliiliiklerdeki Artis (Azalis) (60.620) 71.528
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislari 1.042.359 174.027
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar Kapsaminda Yapilan
Odemeler 20 (16.652) (12.426)
Vergi ladeleri (Odemeleri) 29 1.247 (41.171)

ilisikteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.
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VESTEL ELEKTRONIK SANAYi VE TICARET ANONIM SiRKETi
1 OCAK - 31 ARALIK 2016 VE 2015 HESAP DONEMLERINE AiT KONSOLIDE NAKIT AKIM TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 31 Aralik
Notlar 2016 2015
YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI (732.902) (555.805)
Bagli Ortakliklarin Kontroliinlin Elde Edilmesine Yonelik
Alislara iliskin Nakit Cikislar (7.512) -
Istiraklar ve/veya Is Ortakliklar1 Pay Alim1 veya Sermaye Artirimi
Sebebiyle Olusan Nakit Cikislar: - (1.435)
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Satisindan Kaynaklanan
Nakit Girisleri 8.596 18.062
Maddi Duran Varliklarin Satisindan Kaynaklanan Nakit Girisleri 8.596 18.062
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Alimindan Kaynaklanan
Nakit Cikislar: (372.713) (350.144)
Maddi Duran Varlik Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislari 14 (239.501) (220.624)
Maddi Olmayan Duran Varlik Alimindan Kaynaklanan Nakit
Cikislar 15 (133.212) (129.520)
Verilen Nakit Avans ve Borg¢lar (361.273) (222.288)
[liskili Taraflara Verilen Nakit Avans ve Borglar 9 (361.273) (222.288)
FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 282.980 574.375
Bor¢lanmadan Kaynaklanan Nakit Girisleri 1.626.031 2.991.105
Kredilerden Nakit Girisleri 1.626.031 2.991.105
Bor¢ Odemelerine iliskin Nakit Cikislar (1.137.228) (2.279.244)
Kredi Geri Odemelerine iliskin Nakit Cikislar (1.137.228) (2.279.244)
Odenen Temettiiler (7.042) (5.639)
Odenen Faiz (322.312) (223.028)
Alinan Faiz 123.531 91.181
YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ ETKiSINDEN ONCE NAKIT VE
NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS (AZALIS) 577.032 139.000
Yabanci Para Cevrim Farklarinin Nakit ve Nakit Benzerleri Uzerindeki
Etkisi (41.608) (29.461)
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS (AZALIS) 535.424 109.539
DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 6 675.290 565.751
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 1.210.714 675.290

ilisikteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.
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VESTEL ELEKTRONIK SANAYI VE TICARET ANONIM SiRKETI
1 OCAK - 31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 1 - GRUP’'UN ORGANIZASYON VE FAALIYET KONUSU

Vestel Elektronik Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi (“Vestel Elektronik” veya “Sirket”) ve bagl ortakliklar
(“Grup”), agirhikli olarak kahverengi ve beyaz esya liretim ve ticareti ile ilgili faaliyetleri yiiriitmektedir.
Sirketin genel midirliigli, Levent 199, Biiyiikdere Caddesi No: 199, 34394 Sisli/istanbul’da
bulunmaktadir. Grup’un Manisa Organize Sanayi Bolgesi, izmir Ege Serbest Bolgesi ve Rusya’da iiretim
tesisleri bulunmaktadir.

Grup’un sogutma karakterli buzdolab: ve klima tirtinleri satiglar1 sezona bagh olarak dénemsellik arz
etmekte olup televizyon ve elektronik cihazlar ile diger turiin satislarim 6nemli 6lciide etkileyebilecek
mevsimsel ya da donemsel 6zellikler tasiyan faaliyetleri bulunmamaktadir.

Sirket'in nihai ana ortag1 Zorlu Ailesi’dir.

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu'na (“SPK”) kayithdir ve hisseleri 1990 yihindan beri Borsa Istanbul’da
(“BIST”) islem gormektedir. 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla Sirket'in halka agikhk orani %35,59'dur (2015:
% 35,59).

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla Grup’'un biinyesinde istihdam edilen personel sayis1 15.371'dir
(31 Aralik 2015: 15.690).

Sirket'in bagli ortakliklar ve istirakleri asagidaki gibidir:

Bagh ortakliklar Ulke Faaliyet Konusu
Vestel Beyaz Esya Sanayi ve Ticaret A.S. Turkiye Uretim
Vestel Komiinikasyon Sanayi ve Ticaret A.S. Turkiye Satis

Vestel Ticaret A.S. Turkiye Satis

Vestel CIS Ltd. Rusya Satis

Vestel Iberia SL Ispanya Satis

Vestel France SA Fransa Satis

Vestel Holland BV Hollanda  Satis

Vestel Germany GmbH Almanya  Satis

Cabot Communications Ltd. Ingiltere  Yazihm
Vestel Benelux BV Hollanda  Satis

Vestel UK Ltd. Ingiltere  Satis

Vestek Elektronik Arastirma Gelistirme A.S. Turkiye Yazilim
Vestel Trade Ltd. Rusya Satis

0Y Vestel Scandinavia AB Finlandiya Satis
Intertechnika LLC Rusya Hizmet
Vestel Central Asia LLP Kazakistan Satis

Vestel Ventures Ar-ge A.S. Turkiye Hizmet
Vestel Poland sp. z.0.0. Polonya Satis

Vestel Polska Technology Center sp. z 0.0. (*) Polonya Uretim / Satis

(*) Bkz. Dipnot 3
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VESTEL ELEKTRONIK SANAYI VE TICARET ANONIM SiRKETI
1 OCAK - 31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 1 - GRUP’UN ORGANIZASYON VE FAALIYET KONUSU (Devami)

Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlar (istirakler) Ulke Faaliyet Konusu
Vestel Savunma Sanayi A.S. Turkiye Uretim / Satis
Aydin Yazilim Elektronik ve Sanayi A.S. Turkiye Yazilim

DIPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR
2.1 Sunuma iliskin temel esaslr
2.1.1 Uygunluk beyani

lisikteki konsolide finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676
say1ll Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No'lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin
Esaslar Tebligi” hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu
GoOzetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirliige konulmus olan
Tiirkiye Muhasebe Standartlart / Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlart (“TMS/TFRS”) ile bunlara
iliskin ek ve yorumlan (“TMS/TFRS”) esas alinmistir. TMS'ler, Tiirkiye Muhasebe Standartlari, Tirkiye
Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) ile bunlara iliskin ek ve yorumlar icermektedir.

Sirket ve Tiirkiye’de kayith olan bagh ortakliklari, muhasebe kayitlarmin tutulmasinda ve kanuni finansal
tablolarinin hazirlanmasinda, Tirk Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati ve Tiirkiye Cumhuriyeti
Maliye Bakanlig1 tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap Planini esas almaktadir. Konsolide finansal tablolar,
makul degerleri ile gosterilen maddi duran varlik grubundan arazi ve arsalar, binalar ve yertstii diizenleri
ile yine, gercege uygun degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yiikiimliiliklerin disinda, tarihi maliyet
esasl baz alinarak Tiirk Lirasi olarak hazirlanmistir.

Grup’un yurtdisinda kayithi olan ve konsolide edilen bagli ortakliklari ise finansal tablolarini
bulunduklar iilkelerin standart, kanun ve diizenlemelerine gore hazirlamakta olup finansal
tablolar1 TMS’ye uygun olarak gerekli dizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak yeniden
diizenlenmistir. Konsolide finansal tablolar, tarihi maliyet esasina gore hazirlanmis kanuni kayitlara
TMS/TFRS uyarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve siiflandirmalar yansitilarak
diizenlenmistir.

SPK'nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayih Karar uyarinca, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve finansal
tablolarini SPK Teblig hiikiimlerine uygun olarak hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren
gecerli olmak tlizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005
tarihinden itibaren, KGK tarafindan yayimlanmis 29 No'lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama” Standardi (“TMS 29”) uygulanmamustir.
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VESTEL ELEKTRONIK SANAYI VE TICARET ANONIM SiRKETI
1 OCAK - 31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)
2.1.2 Kullanilan para birimi

i) Fonksiyonel ve raporlama para birimi

Grup’'un her bir sirketinin finansal tablo kalemleri, s6z konusu sirketin icinde bulundugu ve
operasyonlarini sirdiirdigli ana ekonomide gecerli olan para birimi cinsinden Olgiilmiistir
(“fonksiyonel para birimi”). Konsolide finansal tablolar ana sirketin fonksiyonel para birimi olan Tiirk
Liras1 (“TL") cinsinden hazirlanmis ve sunulmustur.

ii) Islemler ve bakiyeler

Yabanc para cinsinden yapilan islemler, islemin yapildig1 glinkii déviz kurlarindan fonksiyonel para
birimine ¢evrilmistir. Bu islemlerin gerceklesmesinden ve yabanci para cinsinden olan parasal varlik
ve yukiimliiliikklerin donem sonu doéviz kurlarindan ¢evrilmesinden kaynaklanan kur farki gelir ve
giderleri nakit akim ve net yatirimin korumas: olarak degerlendirilip 6zkaynaklar altinda takip
edilenler disinda konsolide kapsamli gelir tablosuna dahil edilir.

iii) Yabanci iilkelerdeki bagh ortakliklarin finansal tablolarinin cevrimi

Yabanc iilkelerde faaliyet gosteren so6z konusu sirketlerin varlik ve yiikiimliiliikleri bilango
tarihindeki doviz kurlarnn kullanilarak TL'ye ¢evrilmistir. Bu ortakliklarin kapsamli gelir tablosu
kalemleri ise ortalama kurlar kullanilarak TL’ye ¢evrilmistir (ortalama kur islem tarihlerindeki kur
degisikliklerini mantikh bir sekilde yansitmiyorsa, islemler gerceklestigi tarihlerdeki kurdan gevrilir).
Yabana iilkelerde faaliyet gosteren bagh ortakliklardaki, ortalama kurlar ile bilanco tarihindeki
kurlardan dogan farkliliklar 6zkaynaklar altindaki “yabanci para cevrim farklar” igerisinde takip
edilmektedir.

Bilanco tarihlerindeki ve gelir tablosu kalemleri icin kullanilan ilgili donemlerdeki ortalama kurlar
asagidaki gibidir:

Doénem sonu: 31 Arahk 2016 31 Aralhik 2015
Tirk Lirasi/ EUR 0,2695 0,3147
Tirk Lirasi/ ingiliz Sterlini 0,2315 0,2325
Tirk Lirasi/ Rus Rublesi 17,446 25,246
Tiirk Lirasi/ PLN 1,1870 1,3390

1 Ocak - 1 Ocak -
Ortalama: 31 Arahk 2016 31 Aralik 2015
Tirk Lirasi/ EUR 0,2993 0,3313
Tirk Lirasi/ ingiliz Sterlini 0,2449 0,2408
Tiirk Lirasi/ Rus Rublesi 22,160 22,490

Tiirk Lirasi/ PLN 1,3045 1,3865
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VESTEL ELEKTRONIK SANAYI VE TICARET ANONIM SiRKETI
1 OCAK - 31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)
2.1.3 Konsolidasyon esaslar1

Konsolide finansal tablolar ana ortalik olan Sirket ve kontroliin baslamasindan sona erene dek,
bagh ortakliklarin hesaplarini icermektedir. Konsolidasyon kapsamina giren sirketlerin finansal
tablolari, konsolide finansal tablo tarihi itibariyla ve TMS'ye ve Grup tarafindan uygulanan
mubhasebe politikalarina uygun olarak hazirlanmis ve konsolidasyona dahil edilmistir.

a) Bagh ortakhklar

Grup, bir islketmenin ilgili faaliyetlerini, diger bir ifadeyle bu isletmenin getirilerini 6nemli 6kiide etkileyen
faaliyetlerini yonetme imkanini halihazirda veren mevcut haklara sahip oldugunda, s6z konusu isktme
lizerinde giice sahiptir. Ote yandan, Grup, degisken getirilere maruz kaldig1 veya bu getirilerde hak sahibi
oldugy, ayn1 zamanda bu getirileri yatirim yaptgi isletme tizerindeki bu giiciiyle etkileme imkanina sahip
oldugu durumda s6z konusu isketmeyi kontrol etmektedir.

Grup tarafindan kabul edilen muhasebe politikalanyla tutarh olmak adina, gerekli oldugu durumlarda bagh
ortakliklarin muhasebe politikalan degistirilmistir:

Konsolidasyona dahil edilen sirketlerin bilangolan ve gelir tablolarn tam konsolidasyon yontemi kullanilarak
konsolide edilmis ve aralarindaki 6nemli tutardaki tiim borg/alacak bakiyeleri ile alm/satim islemleri elimine
edilmistir. Istirak tutarlan il istirak edilen sirket 6zsermayeleri karsiikh elimine edilmis olup konsolide
finansal tablolarda yalnizca Vestel Elektronik’in sermayesi ve diger 6zsermaye hesaplar ile ayr1 kalemde
gosterilen azinhk hissedarlara ait olan 6zsermaye paylar1 yansiailmistir

Kontrol dis1 paylarin, bagh ortakligin net varlik ve cari donem kapsaml gelir ya da giderindeki pay,
konsolide kapsaml gelir tablosu ve konsolide 6zkaynaklar degisim tablosunda “kontrol dis1 paylar”
adiyla ayrica siiflandirilmistir.

Bilanco tarihleri itibariyla konsolidasyona tabi tutulan sirketler ve Vestel Elektronik’e ait hisse paylar dipnot
4’te verilmektedir.

Grup'un dogrudan ve dolayl toplam oy hakki %50’nin tizerinde olmakh birlikte konsolide finansal tablblar
acisindan onemlilik tegkil etmeyen bagh ortakhklar maliyet bedelleri lizerinden varsa deger kaybi ik ilgili
karsiik diisiildiikten sonra finansal yatirimlar igerisinde siniflandinlarak konsolide finansal tablolara
yansttulmistir.
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b) istiraklerdeki yatirimlar

Istiraklerdeki yatirimlar, ilk kayda alindiklar tarihte elde etme maliyeti lizerinden sonraki
donemlerde ise 6zkaynak yontemi ile muhasebelestirilmistir. Bunlar, Grup’'un genel olarak oy
hakkinin %20 ila %50’sine sahip oldugu veya Grup’un sirket faaliyetleri tizerinde kontrol yetkisine
sahip olmamakla birlikte 6nemli etkiye sahip oldugu kuruluslardir. Grup ile istirak arasindaki
islemlerden dogan gerceklesmemis karlar, Grup’un istirakteki pay1 oOl¢lisiinde diizeltilmis olup,
gerceklesmemis zararlar da, islem, transfer edilen varhigin deger disiikliigiine ugradigini
gostermiyor ise, diizeltilmistir. Ozkaynak yéntemine gore, istiraklerin satin alim sonrasindaki vergi
sonrast net kar/ (zararlar1) Grup’un istirakteki pay1 olciisiinde Grup’'un net dénem karina
yansitilmaktadir.

Grup, istirak ile ilgili olarak s6z konusu dogrultuda bir yikiimliliik altina girmemis veya bir
taahhiitte bulunmamis oldugu siirece istirakteki yatirimin kayith degerinin sifir olmas1 veya
Grup’un 6nemli etkisinin sona ermesi lizerine 6zkaynak yontemine devam edilmemektedir. Grup'un
istirakteki pay1 sifira indikten sonra, ilave zarar karsiligi ayrilmasi ve borg¢ tutarlarinin
muhasebelestirilmesi ancak Grup’un yasal veya zimni kabulden dogan yiikiimliiliige maruz kalmis
olmasi ya da istirak adina 6demeler yapmis olmasi halinde séz konusudur. Istiraklerin sonraki
donemlerde kir etmesi durumunda, Grup’un kardan aldig1 payi finansal tablolara yansitmasi, ancak
istirakin karindan kendisine diisen payin finansal tablolara yansitilmamis zararlardan kendisine
diisen paya esitlenmesinden sonra s6z konusu olur.

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla Vestel Savunma ve Aydin Yazilim’in net
yukimlilik pozisyonlar1 bulunmasi sebebiyle 6zkaynak yontemiyle degerlenen séz konusu
yatirimlarin konsolide bilancoda yer alan kayith degerleri sifir olarak gerceklesmistir.

Grup’un Vestel Savunma ve Aydin Yazilim iizerindeki oy hakki ve etkinlik oranlar sirasiyla %35 ve
%?21’dir (31 Aralik 2015: %35, %21).

2.2 Karsilastirmah bilgiler

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek {izere, Grup’un cari donem konsolide
finansal tablolar 6nceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem konsolide finansal
tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilagtirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden
siniflandiriir ve 6nemli farklar aciklanir.
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2.3 Muhasebe politika ve tahminlerindeki degisiklikler ve hatalar

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar
geriye doniik olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolari yeniden diizenlenir. Yeni bir
standardin ilk kez uygulamasindan kaynaklanan muhasebe politikas1 degisiklikleri, sayet varsa,
gecis hiikiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye doniik olarak uygulanmaktadir. Muhasebe
tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari donemde,
gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildig1 donemde hem de gelecek dénemde, ileriye
yonelik olarak uygulanir.

2.4 Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar’'ndaki degisiklikler

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut 6nceki
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar:

TFRS 11’deki degisiklik, “Miisterek anlasmalar”, 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten
sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklik, ticari faaliyet
olusturmus bir miusterek ortakliktan iktisap edilen hisselerin nasil muhasebelestirilecegi
konusunda yol gostermektedir.

TMS 16 ve TMS 38’deki degisiklikler, “Maddi duran varliklar ”, “Maddi olmayan duran
varliklar ”, 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklik ile maddi ve maddi olmayan duran varliklarin
amortisman ve itfa paylarinin hesaplanmasinda kullanilan hasilat merkezli yéntem ortadan
kaldirilmistir.

TMS 27 “Bireysel finansal tablolar”, 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama doénemlerinde gecerlidir. Bu degisiklik, isletmelere, bagh ortaklik,
istirakler ve is ortakliklarindaki yatirimlarini muhasebelestirirken 6zkaynak yontemini
kullanmalarina izin vermektedir.
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b)

TFRS 10 “Konsolide finansal tablolar” ve TMS 28 “istiraklerdeki ve is
ortakliklarindaki yatirimlar”, 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. isletmenin istirakine veya is ortaklifina yaptig
varlik satis1 veya katkisi ile ilgili degisiklikler, TFRS 10’un ve TMS 28’in gereklilikleri
arasindaki uyumsuzluga deginmektedir. Bu degisiklik, isletme tanimina giren bir islem
gerceklestiginde  islem  sonucu olusan kaylp veya kazancin = tamaminin
mubhasebelestirilmesini; bu islem eger bir varlik alis veya satisi ise s6z konusu islemden
dogan kaylp veya kazancin bir bagh ortakhiga iliskin olmasa bile bir kisminin
muhasebelestirilmesini gerektirmektedir.

Ayrica standartlarda yatirim isletmeleri ve bunlarin bagh ortakliklar i¢in konsolidasyon
muafiyeti uygulamasina agiklik getirmek icin de degisiklikler yapilmistir.

TMS 1“Finansal Tablolarin Sunulusu”, 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikler ile finansal raporlarin
sunum ve aciklamalarini iyilestirmek amag¢lanmistir.

Yillik Iyilestirmeler 2014: 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. lyilestirmeler 4 standarda degisiklik getirmigtir:

» TFRS 5, ‘Satis amach elde tutulan duran varliklar ve durdurulan faaliyetler’, satis
metotlarina iliskin degisiklik

» TFRS 7, ‘Finansal araglar: Aciklamalar’, TFRS 1’e bagh olarak yapilan, hizmet
sozlesmelerine iliskin degisiklik

= TMS 19, ‘Calisanlara saglanan faydalar’ iskonto oranlarina iliskin degisiklik

= TMS 34, ‘Ara donem finansal raporlama’ bilgilerin agiklanmasina iliskin degisiklik.

Heniiz gecerli olmayan ve Sirket tarafindan uygulanmamis, mevcut standartlardaki
degisiklikler, yeni standartlar ve yorumlar:

TFRS 15, “Miisteri kontratlarindan dogan hasilat”, 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama doénemlerinde gecerlidir. Bu standart ile
Uluslararast Muhasebe Standartlar1 Kurulu ve Amerika Muhasebe Standartlar1 Kurulu
birlikte calisarak hasilat standartlar1 lizerinde yeknesakligi saglamayr ve mali tablo
okuyucularina islemin; icerigi, tutari, zamani ile hasilatin belirsizlii ve miisteri
kontratlarindan dogan hasilatin nakit akisiyla ilgili bilgi sunmay1 amaclamaktadir. Bu
standart ile hasilatin muhasebelestirilmesinde; kazan¢ yonteminden, kontroliin transferini
esas alan varlik-yiikiimliiliik yontemine gecilmesi amaglanmaktadir.
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o TFRS 9 “Finansal aracglar: Siniflandirma ve 6l¢iim”, 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu standart TMS 39
standartlarinin yerini almaktadir. Finansal varliklar ve yiikiimliliklerin siniflandirilmasi ve
Olctilmesi ile ilgili zorunluluklar ve ayni zamanda su anda kullanilmakta olan, gerceklesen
deger dusiikliigii zarar1 modelinin yerini alacak olan beklenen kredi riski modelini de
icermektedir.

e TMS 7 ‘Nakit akis tablolar®’ 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama dénemlerinde gecerlidir. lyilestirmeler ‘agiklama inisiyatifi’ projesinin bir
parcasidir.  Degisiklikler yatirimct  talepleri dogrultusunda sirketlerin  finansal
ylukimliliiklerindeki degisiklikler hakkinda bilgi saglamak ve sirketlerin bor¢larindaki
degisikliklerin daha iyi anlasilmasina yardimci olmak amaciyla cikarilmistir. Degisiklik,
yukiimliiliiklerdeki degisimin finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislarina,
nakit ve (kur farki gelir ve gideri gibi) nakit olmayan degisimlerin etkisinin daha iyi analiz
edilebilmesini saglamaktadir.

e TMS 12 ‘Gelir vergileri’ 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama doénemlerinde gecerlidir. Degisiklik bir varlifin gercege uygun degerinden
Olctiilmesi durumunda ve gercege uygun degerinin vergi matrahinin altinda kalmasi
durumunda ertelenmis verginin muhasebelestirilmesi ile ilgili netlestirme yapmaktadir.
Ayrica ertelenmis vergi varliklarinin muhasebelestirilmesi ile ilgili diger baz1 yonleri de
acikhiga kavusturmaktadir.

o TFRS 2 (degisiklikler) “Hisse bazl1 6demeler”, 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten
sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Degisiklik nakde dayali hisse bazli
O0demelerin 6l¢lim esaslarini ve bir ddillendirmeyi nakde dayalidan 6zkaynaga dayaliya
ceviren degisikliklerin nasil muhasebelestirilecegini a¢iklamaktadir. Bu degisiklik aymn
zamanda bir isverenin ¢alisaninin hisse bazli 6demesine iliskin bir miktar1 kesmek ve bunu
vergi dairesine 6demekle ylikiimlii oldugu durumlarda, TFRS 2’'nin esaslarina bir istisna
getirerek, bu 06diil sanki tamamen oO0zkaynaga dayaliymiscasina islem goérmesini
gerektirmektedir.

o TFRS 16 “Kiralama islemleri”, 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu yeni standart mevcut TMS 17 rehberliginin
yerini alir ve 6zellikli kiralayanlar agisindan muhasebesinde genis kapsamli bir degisiklik
yapar. Su anki TMS 17 kurallarina gore kiralayanlar bir kiralama islemine taraf olduklarinda
bu islem icin finansal kiralama (bilancgo ici) ya da faaliyet kiralamasi (bilango dis1) ayrimi
yapmak zorundalar. Fakat TFRS 16’ya gore artik kiralayanlar neredeyse tiim kiralama
sozlesmeleri icin gelecekte 6deyecekleri kiralama yilikiimliiliiklerini ve buna karsilik olarak
da bir varlik kullanim hakkini bilan¢olarina yazmak zorunda olacaklardir. UMSK kisa
donemli kiralama islemleri ve diisiik degerli varliklar icin bir istisna 6ngérmiistiir, fakat bu
istisna sadece kiraya verenler agisindan uygulanabilir.
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Kiraya verenler i¢cin muhasebe neredeyse aym kalmaktadir. Ancak UMSK'nin kiralama
islemlerinin tanimini degistirmesinden o6tiirii (s6zlesmelerdeki igeriklerin birlestirilmesi ya
da ayrnistirilmasindaki rehberligi degistirdigi gibi) kiraya verenler de bu yeni standarttan
etkileneceklerdir. En azindan yeni muhasebe modelinin kiraya verenler ve Kkiralayanlar
arasinda pazarliklara neden olacagi beklenmektedir. IFRS 16’ya gore bir s6zlesme belirli bir
stre icin belirli bir tutar karsiliginda bir varligin kullanim hakkini ve o varligi kontrol etme
hakkini iceriyorsa o so6zlesme bir kiralama sozlesmesidir ya da kiralama islemi
icermektedir.

e 2014-2016 donemi yillik iyilestirmeler, 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikler 3 standardi
etkilemektedir:

» TFRS 1, ‘Tirkiye finansal raporlama standartlarinin ilk uygulamas1”, TFRS 7, TMS 19
ve TFRS 10 standartlarinin ilk kez uygulama asamasinda kisa dénemli istisnalarinin 1
Ocak 2018’den itibaren gecerli olarak kaldirilmistur.

» TFRS 12 ‘Diger isletmelerdeki paylara iliskin aciklamalar’, standardin kapsamina
iliskin bir netlestirme yapilmistir. 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinden itibaren geriye doniik olarak
uygulanacaktir.

= TMS 28 ‘Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlar’, 1 Ocak 2018’den itibaren
gecerli olarak bir istirak ya da is ortakliginin gercege uygun degerden Ol¢lilmesine
iliskin degisiklik.

* TFRS Yorum 22, “Yabanc1 para cinsinden yapilan islemler ve avanslar 6demeleri”,
1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde
gecerlidir. Bu yorum yabanci para cinsinden yapilan islemler ya da bu tiir islemlerin bir
pargasi olarak yapilan édemelerin yabanci bir para cinsinden yapilmasi ya da fiyatlanmasi
konusunu ele almaktadir. Bu yorum tek bir 6demenin yapilmasi/alinmasi durumunda ve
birden fazla 6demenin yapildigi/alindig1 durumlara rehberlik etmektedir. Bu rehberligin
amac1 uygulamadaki cesitliligi azaltmaktadir.

Grup yukarida yer alan degisikliklerin operasyonlarina olan etkilerini degerlendirip gecerlilik
tarihinden itibaren uygulayacaktir. Yukaridaki standart ve yorumlarin, uygulanmasinin gelecek
donemlerde Grup'un konsolide finansal tablolar1 tlizerinde Onemli bir etki yaratmayacagi
beklenmektedir.



21

VESTEL ELEKTRONIK SANAYI VE TICARET ANONIM SiRKETI
1 OCAK - 31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)

c) 1 Ocak 2016 tarihinden itibaren gecerli olan diger tiim yeni standartlar, mevcut
standartlardaki degisiklikler ve yorumlar, Grup faaliyetleri ile ilgili olmadigindan veya
konsolide finansal tablolar iizerinde 6nemli etkisi olmadigindan listelenmemistir.

2.5 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti
2.5.1 Hasilat

Gelirler, tahsil edilmis veya edilecek olan alacak tutarinin gercege uygun degeri tizerinden o6l¢tliir.
Tahmini miisteri iadeleri, indirimler ve karsiliklar s6z konusu tutardan diisiilmektedir.

Mallarin satisindan elde edilen gelir, asagidaki sartlarin tamami yerine getirildigi anda
muhasebelestirilir:

e Grup’un miilkiyetle ilgili tiim 6nemli riskleri ve kazanimlar1 aliciya devretmesi,

e Grup'un milkiyetle iliskilendirilen ve siiregelen bir idari katiliminin ve satilan mallar

tizerinde etkin bir kontroliiniin olmamasi,

e  Gelir tutarinin giivenilir bir sekilde dl¢iilmesi,

e Islemle iliskili ekonomik faydalarin isletmeye akisinin olasi olmasl, ve

e [slemden kaynaklanan ya da kaynaklanacak maliyetlerin giivenilir bir sekilde 6l¢iilmesi.

Sozlesmenin gerektirdigi hallerde sabit fiyatl anlasmalardan kaynaklanan hasilat icin tamamlanma
ylzdesi yontemi kullanilmaktadir.

Hizmet satis1 ve diger satislar:

Hizmet gelirleri ve diger gelirler, hizmetin verilmesi veya gelirle ilgili unsurlarin gerceklesmesi, risk
ve faydalarin transferinin yapilmis olmasi, gelir tutarinin giivenilir sekilde belirlenebilmesi ve
islemle ilgili ekonomik faydalarin Sirket'e akmasinin muhtemel olmasi ilizerine alinan veya
alinabilecek bedelin gercege uygun degeri tizerinden tahakkuk esasina gore kayitlara alinir.

Faiz geliri:

Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen 6mrii boyunca ilgili finansal varliktan elde edilecek
tahmini nakit girislerini s6z konusu varligin kayith degerine indirgeyen efektif faiz orani nispetinde
ilgili donemde tahakkuk ettirilir.

Satislar, satis kontratinda belirlenen fiyattan satis sirasinda belirlenen tahmini iskontolar ve iadeler
diisiildiikten sonraki tutarla kaydedilir. Miisteriler pazar uygulamasiyla tutarh olarak iirtinleri iade
etme hakkina sahiptirler. iskontolarin ve iadelerin tahmini i¢cin gecmis tecriibelerden yararlanilir.
Iskontolar, gerceklesen yillik satislar dikkate alinarak belirlenir.
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2.5.2 Stoklar

Stoklar, maliyetin ya da net gergeklesebilir degerin diisiik olani ile degerlenmektedir. Sabit ve
degisken genel iiretim giderlerinin bir kismini da iceren maliyetler stoklarin bagh bulundugu sinifa
uygun olan yonteme gore degerlenir. Maliyet hesaplamalarinda Grup sirketleri hareketli agirlikli
ortalama yéntemini kullanmaktadir.

Net gerceklesebilir deger, olagan ticari faaliyet icerisinde olusan tahmini satis fiyatindan tahmini
tamamlanma maliyeti ile satis1 gerceklestirmek icin yiiklenilmesi gereken tahmini maliyetlerin
toplaminin indirilmesiyle elde edilir. Stoklarin net gerceklesebilir degeri maliyetinin altina
diistiigiinde, stoklar net gerceklesebilir degerine indirgenir ve deger dusiikliigliniin olustugu yilda
gelir tablosuna gider olarak yansitilir. Daha o6nce stoklarin net gerceklesebilir degere
indirgenmesine neden olan kosullarin gecerliligini kaybetmesi veya degisen ekonomik kosullar
nedeniyle net gerceklesebilir degerde artis oldugu kanitlandigi durumlarda, ayrilan deger
diigiikliigii karsiig iptal edilir. Iptal edilen tutar énceden ayrilan deger diisiikliigii tutar ile
siirhdir.

2.5.3 Maddi duran varliklar

Arazi ve arsalar ile binalar ve yeriistii diizenleri, bagimsiz profesyonel degerleme sirketi Celen
Kurumsal Gayrimenkul Degerleme ve Danismanlik A.S. tarafindan 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla
yapilan degerleme calismasinda tespit edilen makul degerinden miiteakip donem amortisman
tutarlarinin indirilmesiyle konsolide finansal tablolarda muhasebelestirilmistir.

Arazi ve arsalar ile binalar ve yeriisti diizenleri disindaki, 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce elde edilen
diger biitiin maddi duran varliklar 31 Aralik 2004 tarihindeki alim giicii ile ifade edilmis
maliyetlerinden, 1 Ocak 2005 tarihinden sonra elde edilen kalemler ise elde etme maliyetlerinden
bilango tarihine kadar olan birikmis amortismanlar1 ve varsa deger diisiikliigiiniin indirilmesi
sonrasinda olusan net degeri ile konsolide finansal tablolara yansitilmaktadir.

Arazi ve arsalar ile binalar ve yertistii diizenlerinin yeniden degerlemesinden kaynaklanan artis,
o0zkaynaktaki yeniden degerleme fonuna kaydedilir. Yeniden degerleme sonucu olusan deger artisi,
maddi duran varlikla ilgili daha 6nceden gelir tablosunda gosterilen bir deger diisiikliigliniin olmasi
durumunda o6ncelikle s6z konusu deger diistikliigii nispetinde gelir tablosuna kaydedilir. Bahse
konu arazi ve arsalar ile bina ve yeriisti diizenlerinin yeniden degerlemesinden olusan defter
degerindeki azalis, s6z konusu varligin daha o6nceki yeniden degerlemesine iliskin yeniden
degerleme fonunda bulunan bakiyesini asmasi durumunda gelir tablosuna kaydedilir.

Yeniden degerlenen binalar ve yeriistii diizenlerinin amortismani gelir tablosunda yer alir. Her
donem, yeniden degerlenmis varlik iizerinden hesaplanan amortisman ile (kapsamli gelir tablosuna
yansitilan amortisman) varligin maliyeti lizerinden ayrilan amortisman arasindaki fark yeniden
degerleme fonundan birikmis karlara transfer edilmistir.
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Arazi ve arsalar amortismana tabi tutulmazlar. Makine ve ekipmanlar, maliyet degerlerinden
birikmis amortisman ve birikmis deger disiikliikleri diisiildiikten sonraki tutar iizerinden
gosterilirler.

Arazi ve yapilmakta olan yatirimlar disinda, maddi duran varliklarin, maliyet veya degerlenmis
tutarlar;, beklenen faydali Omiirlerine gore dogrusal amortisman yontemi kullanilarak
amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali omiir, kalini deger ve amortisman yontemi,
tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkileri icin her yil gézden gegirilir ve tahminlerde bir
degisiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklarda deger diisiikliigii olduguna isaret eden kosullarin mevcut olmasi halinde,
olas1 bir deger diisiikliiglinlin tespiti amaciyla inceleme yapilir ve bu inceleme sonunda maddi
varligin kayith degeri, geri kazanilabilir degerinden fazla ise, karsilik ayrilmak suretiyle kayith
degeri geri kazanilabilir degerine indirilir. Geri kazanilabilir deger, ilgili maddi varligin mevcut
kullanimindan gelecek net nakit akislari ile net satis fiyatindan yiiksek olani olarak kabul edilir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikartilmasi dolayisiyla olusan kar ve zararlar diger faaliyet gelirleri
ve giderleri hesaplarina dahil edilirler. Yeniden degerlenmis maddi duran varligin elden
¢ikarilmasinda, elden cikarilan maddi duran varlikla ilgili yeniden degerleme fonu gecmis yillar
karlarina transfer edilir.

Maddi duran varliklarin herhangi bir par¢asini degistirmekten dogan giderler bakim onarim
maliyetleri ile birlikte varhigin gelecekteki ekonomik faydasimi arttirici nitelikte ise
aktiflestirilebilirler. Tim diger giderler olustukca gelir tablosunda gider kalemleri icinde
muhasebelestirilir.

2.5.4 Maddi olmayan duran varliklar

a) Arastirma ve gelistirme giderleri

Arastirma giderleri olustuklar1 donemde gider olarak muhasebelestirilmektedirler. Gelistirme
giderleri ise asagidaki kosullarin tamaminin varhigl halinde, gelistirmeden (veya isletme
biinyesinde yiiriitillen bir projenin gelistirme safhasindan) kaynaklanan maddi olmayan duran
varliklar olarak muhasebelestirilir;

e Maddi olmayan duran varligin kullanima veya satisa hazir hale gelebilmesi igin
tamamlanmasinin teknik olarak miimkiin olmasi;

e Isletmenin maddi olmayan duran varhg tamamlama ve bu varhigi kullanma veya satma
niyetinin bulunmasi;

e Maddi olmayan duran varligi kullanma veya satma imkaninin bulunmas;;

e Maddi olmayan duran varligin muhtemel gelecek ekonomik faydayi nasil saglayacaginin
belirli olmasi;

e Gelistirme safhasini tamamlamak ve maddi olmayan duran varligi kullanmak veya satmak
icin yeterli teknik, mali ve diger kaynaklarin mevcut olmasi; ve
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o Gelistirme silirecinde maddi olmayan duran varlikla ilgili yapilan harcamalarin giivenilir bir
bicimde olciilebilir olmasi.

Bunun disinda kalan durumlarda, gelistirme harcamalari olustuklar1 anda giderlestirilir. Arastirma
ve gelistirme asamalarinin ayristirilmasinin zor oldugu projelerde, ilgili proje arastirma
asamasinda kabul edilip olustuklar1 anda giderlestirilir.

b) Haklar ve diger maddi olmayan duran varliklar

Haklar ve diger maddi olmayan duran varliklar iktisap edilmis bilgi sistemlerini, bilgi sistemleri
gelistirme maliyetlerini, satin alinmis teknoloji ve diger tanimlanabilir haklar icermektedir. Haklar
ve diger maddi olmayan varliklar, elde etme maliyetinden kayda alinir ve on bes yili gegcmeyen
tahmini faydali 6miirleri boyunca dogrusal olarak itfa edilmektedir.

c) Serefiye

Bir bagh ortaklik ya da istirakin tanimlanabilir net varliklarinin gergek degerini asan bir maliyet
bedeli ile elde edilmesi durumunda, elde etme tarihinde olusan aradaki fark serefiye olarak
tanimlanmaktadir. Grup, UFRS 3 “Isletme Birlesmeleri” cercevesinde, 31 Aralik 2004 tarihinden
sonra sona eren ilk yillik hesap doneminin basindan itibaren (1 Ocak 2005), 31 Aralik 2004
tarihinden once gerceklesmis islemlerden dogan serefiye tutarini itfa etmeyi durdurmustur.
31 Aralik 2004 tarihinden 6nceki satin almalarda olusan serefiye, gelecekte gerceklesebilecek
ekonomik faydalarla ilgili tahminlere bagh olarak 31 Aralik 2004 tarihine kadar en fazla yirmi yil
olmak lizere dogrusal amortisman yontemine gore itfa edilmistir.

Serefiye tutari, yilda bir kere veya tasidig1 degerin gerceklesmeyecegini isaret ettigi durumlarda
daha sik araliklarla olasi deger dusikligi icin gozden gecirilir. Serefiye, maliyet bedelinden
birikmis itfa ve herhangi bir deger diisiikliigi karsiigi diisiildiikten sonra ortaya ¢ikan degerle
gosterilmektedir.

Serefiye lizerinden hesaplanan deger dusiikliigii zararlari takip eden dénemlerde s6z konusu deger
diisiikliigiiniin ortadan kalkmasi durumunda dahi kar veya zarar tablosu ile iliskilendirilmez.
Serefiye, deger diistikliigii testi sirasinda nakit tireten birimler ile iliskilendirilir.

Bir isletme birlesmesinde Grup tarafindan transfer edilen bedelin, kosullu bedeli de icerdigi
durumlarda, kosullu bedel satin alim tarihindeki gercege uygun deger lizerinden olciiliir ve isletme
birlesmesinde transfer edilen bedele dahil edilir. Olcme dénemi igerisinde ortaya cikan ek bilgilerin
sonucunda kosullu bedelin gercege uygun degerinde diizeltme yapilmasi gerekiyorsa, bu diizeltme
serefiyeden gegmise doéniik olarak diizeltilir. Olcme dénemi, birlesme tarihinden sonraki, edinen
isletmenin isletme birlesmesinde muhasebelestirdigi gecici tutarlar1 diizeltebildigi dénemdir. Bu
doénem satin alim tarihinden itibaren 1 yildan fazla olamaz.
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Isletme birlesmesi ile ilgili satin alma muhasebesinin birlesmenin gerceklestigi raporlama tarihinin
sonunda tamamlanamadigl durumlarda, Grup muhasebelestirme isleminin tamamlanamadigi
kalemler i¢in gecici tutarlar raporlar. Bu gecici raporlanan tutarlar, 6lciim déneminde diizeltilir ya
da satin alim tarihinde muhasebelestirilen tutarlar iizerinde etkisi olabilecek ve bu tarihte ortaya
¢ikan olaylar ve durumlar ile ilgili olarak elde edilen yeni bilgileri yansitmak amaciyla fazladan
varlik veya ylikiimliiliik muhasebelestirilir.

2.5.5 Finansal araglar
a) Finansal varliklar

Grup finansal varliklarini ger¢ege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar, krediler ve
alacaklar ve satilmaya hazir finansal varliklar olarak siniflandirmistir. Grup yonetimi siniflandirmay1
finansal varliklarin satin alindiklar tarihte ve alinma amaglarina gére yapmaktadir.

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gercege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde
tutulan finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden c¢ikarilmasi amaciyla edinildigi
zaman soz konusu kategoride siniflandirilir. Finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak
belirlenmemis olan tiirev tiriinleri teskil eden bahse konu finansal varliklar da gercege uygun deger
farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilir.

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gérmeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler
bu kategoride siniflandirilir. Krediler ve alacaklar (ticari ve diger alacaklar, banka bakiyeleri, kasa
ve digerleri) etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti lizerinden deger diisiikliigii
diisiilerek gosterilir. Faiz geliri, reeskont etkisinin énemli olmadig1 durumlar haricinde etkin faiz
orani yontemine gore hesaplanarak kayitlara alinir.

Satilmaya hazir finansal varliklar

Satilmaya hazir finansal varliklar, satilmaya hazir olarak finansal varlik olarak siniflandirilan ya da
(a) krediler ve alacaklar, (b) vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar veya (c) gercege uygun deger
farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilmayan tiirev olmayan finansal
varliklardir.

Grup tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasada islem goren borsaya kote 6zkaynak araglari ile
bazi bor¢lanma senetleri satilmaya hazir finansal varliklar olarak siniflandirilir ve gercege uygun
degerleriyle gosterilir. Grup’un aktif bir piyasada islem géormeyen ve borsaya kote olmayan fakat
satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflanan 6zkaynak araglar1 bulunmakta ve gercege uygun
degerleri glivenilir olarak olciilemedigi icin maliyet degerleriyle gosterilmektedir
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Gelir tablosuna kaydedilen deger diisiikliikleri, etkin faiz yontemi kullanilarak hesaplanan faiz ve
parasal varliklarla ilgili kur farki kar/zarar tutar1 haricindeki, gercege uygun degerdeki
degisikliklerden kaynaklanan kazang ve zararlar diger kapsamli gelir icinde muhasebelestirilir ve
finansal varliklar yeniden degerleme ve siniflama kazang / kayiplari olarak simiflandirilir . Yatirimin
elden cikarilmasi ya da deger diistikliigiine ugramasi durumunda, finansal varliklar deger artis
fonunda biriken toplam kar/zarar, gelir tablosuna siniflandirilir.

Finansal varliklarda deger diisukligi

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varliklar,
her bilanco tarihinde deger diistikliigiine ugradiklarina iliskin gostergelerin bulunup
bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinden
sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayin ilgili finansal varligin
giivenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlari tizerindeki olumsuz etkisi
sonucunda ilgili finansal varligin deger diisiikliigiine ugradigina iliskin tarafsiz bir gostergenin
bulunmasi durumunda deger dustikligi zarari olusur.

Itfa edilmis degerinden godsterilen finansal varliklar icin deger diisiikliigii tutar1 gelecekte beklenen
tahmini nakit akimlarinin finansal varligin etkin faiz orani tizerinden iskonto edilerek hesaplanan
bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

itfa edilmis degerinden gésterilen finansal varliklar icin, deger diisiikliigii zarar1 sonraki dénemde
azalirsa ve azalis deger dusukligli zararinin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir
olayla iliskilendirilebiliyorsa, o6nceden muhasebelestirilen deger diisiikliigi zarari, deger
disiikliginin iptal edilecegi tarihte yatirinmin deger dusikligli  hi¢cbir zaman
muhasebelestirilmemis olmas1 durumunda ulasacag itfa edilmis maliyet tutarin1 asmayacak sekilde
gelir tablosunda iptal edilir.

Maliyet degerinden gosterilen finansal varliklar icin deger dusiikligi tutar1 gelecekte beklenen
tahmini nakit akimlarinin benzer bir finansal varlik icin olan cari faiz oranlari ile iskonto edilerek
hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir. Bu tiir bir deger diistikliigii sonraki
donemlerde iptal edilemez.

Satilmaya hazir finansal varliklar icin gercege uygun degerin onemli ve siirekli bir dusis ile
maliyetin altina inmesi objektif bir deger disiikliigli gostergesi sayilir. Dogrudan 6zkaynakta
mubhasebelestirilmis bulunan toplam zarar, ilgili finansal varlik bilango dis1 birakilmamis dahi olsa
ozkaynaktan cikarilarak kar veya zararda muhasebelestirilir. Ozkaynaktan c¢ikarilip kar veya
zararda muhasebelestirilen birikmis zarar tutari, elde etme maliyeti ile mevcut gercege uygun
deger arasindaki farktan, s6z konusu finansal varliga iliskin olarak daha 6nce kar veya zararda
muhasebelestirilmis bulunan deger diistikliigii zararlarinin indirilmesinden sonra kalan tutardir.
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b) Finansal yiikiimliiliikler

Finansal yiikiimlilikler gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal
yukimliiliikler veya diger finansal yiikiimliiliikler olarak siniflandirilir.

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiiktimliliikler
Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliliikler, gercege uygun

degeriyle kayda alinir ve her raporlama déneminde, bilanc¢o tarihindeki gercege uygun degeriyle
yeniden degerlenir. Gercege uygun degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir.
Gelir tablosunda muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal yiikiimliilik i¢in
O0denen faiz tutarini da kapsar.

Diger finansal yiikiimliiliikler
Diger finansal yiikiimliliikler, finansal, ticari ve diger bor¢lar dahil, baslangicta islem

maliyetlerinden arindirilmis gercege uygun degerleriyle muhasebelestirilir.  Diger finansal
yukiimliiliikler sonraki donemlerde etkin faiz orani iizerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte
etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal ylikiimliligiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz
giderinin iliskili oldugu déneme dagitilmas1 yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen
omri boyunca veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak
tahmini nakit 6demelerini tam olarak ilgili finansal yiikiimliiltigiin net bugiinkii degerine indirgeyen
orandir.

c) Tirev finansal araglar ve finansal riskten korunma muhasebesi:

Tiirev finansal araclar ilk olarak ilgili tiirev s6zlesmenin yiiriirliige girdigi tarih itibariyla makul
degeri ile kayitlara yansitilmakta, izleyen donemlerde de makul degerleri ile degerlenmektedir.
Tirev araglar makul degerleri pozitif ise varliklar, negatif ise yiikiimlilikler icerisinde
siniflandirilirlar. Tirev finansal araglar ile ilgili kazang ve kayiplarin muhasebelestirilme yontemi,
tiirev finansal aracin finansal riskten korunma amagli olup olmamasina ve riskten korunan aracin
tiirtine gore degisim gostermektedir.

Grup islem tarihinde, riskten korunma araci ile riskten korunan kalem arasindaki iliskiyi, Grup’un
risk yonetim amaclarn ve riskten korunma islemleri ile ilgili stratejileri ile birlikte
iliskilendirmektedir. Ayrica Grup, riskten korunma amagch kullanilan tiirev islemlerin, riskten
korunan kalemin gercege uygun deger veya nakit akimlarindaki degisiklikleri etkin oOlciide
dengeleyebildiginin degerlendirmesini de diizenli olarak gerceklestirmektedir.
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Alim satim amacli tiirev finansal araclar:

Grup’un alim satim amach tiirev finansal araclar1 vadeli yabanci para alim-satim s6zlesmelerinden
olusmaktadir. S6z konusu tiirev finansal araclar ekonomik olarak Grup i¢in risklere karsi etkin bir
koruma saglamakla birlikte, genellikle risk muhasebesi yoniinden gerekli kosullar1 tasimamasi
nedeniyle finansal tablolarda alim-satim amagh  tiirev  finansal araglar olarak
muhasebelestirilmektedir. Bu tiir tiirev finansal araglarin gercege uygun degerindeki degisimlerden
kaynaklanan tiim kazan¢ ve Kkayiplar gelir tablosunda finansal gelir/ gider olarak
muhasebelestirilir.

Nakit akima yonelik riskten korunma:

Nakit akima yonelik riskten korunma olarak belirlenen tiirev islemlerin gercege uygun deger
degisikliklerinin etkin kismi 6zkaynaklarda riskten korunma fonu icerisinde muhasebelestirilir.
Etkin olmayan kisim ile ilgili gelir ve giderler derhal finansal gelir/ gider olarak siiflandirilip
kapsamli gelir tablosuna yansitilir. Riskten korunma fonu icerisinde biriken tutarlar riskten
korunan kaleminin gelir tablosunu etkiledigi donemlerde (6rnegin riskten korunan tahmini nakit
akimlarinin gerceklesmesi) gelir tablosu ile iliskilendirilir. Nakit akis riskinden korunma
muhasebesine, riskten korunma aracinin sona ermesi, ger¢eklesmesi, satilmasi veya etkinlik
testinin etkin olmamasi dolayisiyla devam edilmedigi takdirde, o6zkaynak altinda
muhasebelestirilen tutarlar riskten korunma konusu kaleme iliskin nakit akislar1 gerceklestik¢e
kar/zarar hesaplarina transfer edilmektedir. Buna istinaden Sirket'in yapmis oldugu baz tiirev
sozlesmeleri TMS 39’da yer alan risk muhasebesi yoniinden gerekli kosullar1 tasidigindan riskten
korunma amacgh tiirev araglar olarak degerlendirilmis ve muhasebelegtirilmistir.

2.5.6 Kur degisiminin etkileri

Doénem icinde gerceklesen yabanci para cinsinden islemler, islem tarihlerinde gecerli olan doviz
kurlar1 esas alinarak kaydedilmektedir. Bilangoda yer alan dévize dayali parasal varlik ve
yuktmliliikler, bilanco tarihinde gecerli olan doéviz kurlar1 kullanilarak TL'ye c¢evrilmektedir.
Dévize dayal parasal varlik ve yuikiimliliiklerin ¢evirimlerinden dogan kur farki gelir ve giderleri,
yurtdisindaki isletmede bulunan net yatirnm riskinden korunma araci olarak tanimlanan
yukimliiliiklere iliskin kur farklarinin etkin kismi harig, konsolide gelir tablosunda finansal gelirler
veya finansal giderler altinda muhasebelestirilir. Yabanci para cinsinden olan ve maliyet degeri ile
Olciilen parasal olmayan kalemler ilk islem tarihindeki kurlardan gegerli para birimine ¢evrilir.

Grup’un yabana faaliyetlerindeki varlik ve ylikiimliiliikler, konsolide finansal tablolarda bilango
tarihinde gecerli olan kurlar kullanilarak TL cinsinden ifade edilir. Gelir ve gider kalemleri,
islemlerin gerceklestigi tarihteki kurlarin kullanilmasi gereken dénem icerisindeki doviz kurlarinda
onemli bir dalgalanma olmadig1 takdirde dénem igerisindeki ortalama kurlar kullanilarak ¢evrilir.
Olusan kur farki diger kapsamli gelirde muhasebelestirilir ve 6zkaynagin ayri bir bileseninde
biriktirilir.
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Yurtdisindaki isletmenin elden c¢ikarilmasinda, diger kapsamli gelirde muhasebelestirilmis ve
O0zkaynagin ayr1 bir bileseninde biriktirilmis s6z konusu isletmeye ait kur farklari, elden
¢ikarmadan kaynaklanan kazang veya kayip muhasebelestirildiginde, 6zkaynaktan kar veya zarara
aktarilarak yeniden sinmiflandirilir.

2.5.7 Karsiliklar, kosullu varlik ve yiikiimliiliikler

Karsiliklar, Grup'un bilancgo tarihi itibariyla mevcut bulunan ve ge¢misten kaynaklanan yasal veya
yapisal bir yiikiimliiliigiin bulunmasi, yikiimliligi yerine getirmek icin ekonomik fayda saglayan
kaynaklarin ¢ikisinin gergeklesme olasiliginin olmasi ve yiikiimliiliik tutar1 konusunda glivenilir bir
tahminin yapilabildigi durumlarda muhasebelestirilmektedir.

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan
gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gergeklesip gerceklesmemesi ile teyit
edilebilmesi miimkiin varliklar ve ytkiimliiliikler konsolide finansal tablolara dahil edilmemekte ve
sarta bagh varliklar ve yiikiimliiliikler olarak degerlendirilmektedir.

2.5.8 Garanti ve montaj giderleri karsilig

Garanti giderleri, tiretim ve satis1 gerceklestirilen mallar i¢in yetkili servislerin garanti kapsaminda
miisteriden bedel almaksizin yapilan tamir-bakima iliskin iscilik ve malzeme giderlerini igerir.
Garanti gider karsiligl, satis1 gerceklesmis garanti kapsamindaki {iriinler icin garanti stiresi boyunca
olusabilecek tamir ve bakim masraflarinin gecmis veriye dayali tahmini dogrultusunda hesaplanir
ve kaydedilir.

Montaj giderleri karsiligi, satis1 yapilan ve cari doneme hasilat olarak kaydedilen ancak nihai
miisteriler tarafindan heniiz montaji yaptirilmamis irtinlerin, ilerleyen dénemlerde montajindan
dogacak ve Grup tarafindan karsilanacak masraflarinin, geg¢mis veriye dayali tahmini
dogrultusunda hesaplanir ve kaydedilir.

2.5.9 iligkili taraflar

Ortaklar, 6nemli yonetim personeli ve yonetim kurulu tyeleri, aileleri ve onlar tarafindan kontrol
edilen veya onlara bagh sirketler, istirak ve ortakliklar ile Zorlu Holding Grubu’na dahil sirketler ve
onlara bagh sirketler, istirak ve ortakliklar iliskili taraflar olarak kabul edilmistir.
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2.5.10 Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

Vergi gideri, cari donem vergi giderini ve ertelenmis vergi giderini kapsar. Vergi, dogrudan
ozkaynaklar altinda muhasebelestirilen bir islemle ilgili olmamasi kosuluyla, gelir tablosuna dahil
edilir. Aksi takdirde vergi de ilgili islemle birlikte 6zkaynaklar altinda muhasebelestirilir.

Cari donem vergi yikimliligli, donem karinin vergiye tabi olan kismi iizerinden hesaplanir.
Vergiye tabi kar, diger yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile
vergilendirilmesi ya da vergiden indirilmesi miimkiin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle,
gelir tablosunda yer verilen kardan farklilik gésterir. Grup’un cari vergi ytkiimliliigii bilango tarihi
itibariyla Grup’un bagi ortakliklarinin faaliyet gosterdigi tilkelerde gecerli olan vergi oranlari
kullanilarak hesaplanir.

Ertelenmis vergi, varliklarin ve ytkiimliiliikklerin finansal tablolarda gdsterilen tutarlar ile yasal
vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gecici farkliliklarin bilango yontemine
gore vergi etkilerinin yasalasmis vergi oranlari dikkate alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir.
Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri vergilendirilebilir gecici farklarin timi i¢in hesaplanirken,
indirilebilir gecici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde
etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla
hesaplanmaktadir.

Indirimli kurumlar vergisi 6denmesine imkan veren yatirim tegvikleri, hak edilen vergi avantaji
lizerinden ve s0z konusu tesvikten dogan avantajdan faydalanmanin kuvvetle muhtemel olmasi
sartiyla ertelenmis vergi varligi hesaplamasina konu edilmektedir.

Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri, Grup’un gecici farkliliklarin ortadan kalkmasinm kontrol edebildigi
ve yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiliginin diisiik oldugu durumlar haricinde, bagh
ortaklik ve istiraklerdeki yatirnmlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iligkilendirilen
vergilendirilebilir gecici farklarin tiimi icin hesaplanir. Bu tiir yatirim ve paylar ile iliskilendirilen
vergilendirilebilir gecici farklardan kaynaklanan ertelenmis vergi varliklari, yakin gelecekte vergiye
tabi yeterli kar elde etmek suretiyle soz konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel
olmasi ve gelecekte ilgili farklarin ortadan kalkmasinin muhtemel olmasi sartlariyla
hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varliklar ve yiikiimliiliikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yiikiimliiliiklerini
mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z konusu varlik ve yiikiimliiliiklerin ayni vergi
mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle iliskilendirilmesi ya da Grup’un cari vergi varlik ve
yukimliliiklerini netlestirmek suretiyle 6deme niyetinin olmasi durumunda mahsup edilir.
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2.5.11 Cahsanlara saglanan faydalar / Kidem tazminatlari

Kidem tazminati karsihgi, Grup’ un Tiirk Is Kanunu ve Bagh Ortakliklarin faaliyet gosterdikleri
tilkelerde gecerli olan kanunlar uyarinca personelin emekliye ayrilmasindan dogacak gelecekteki
olas1 yiikiimliiliiklerinin tahmini toplam karsiliginin bugiinkii degerini ifade eder. Tiirkiye’de gecerli
olan calisma hayatim diizenleyen yasalar ve Tiirk is Kanunu uyarinca Grup, en az bir yillik hizmetini
tamamlayan kendi istegi ile isten ayrilmasi veya uygunsuz davranislar sonucu is akdinin
feshedilmesi disinda kalan sebepler yliziinden isten cikarilan, vefat eden veya emekliye ayrilan her
personeline kidem tazminati édemekle yiikiimlidir. TMS 19 uyarinca s6z konusu 6demeler
tanimlanmis emeklilik fayda planlar1 olarak nitelendirilir. Hesaplanan tiim aktiieryal kazanglar ve
kayiplar diger kapsamli gelir altinda muhasebelestirilir.

Kidem tazminati hesaplamalarinda kullanilan énemli tahminlerin etkileri aktiieryal kayip/kazang
olarak muhasebelestirilmis olup ilgili dipnotta agiklanmistur.

2.5.12 Devlet tesvik ve yardimlar

Makul degerleri ile izlenen parasal olmayan devlet tesvikleri de dahil olmak ilizere tiim devlet
tesvikleri, elde edilmesi i¢in gerekli sartlarin isletme tarafindan yerine getirilecegine ve tesvikin
isletme tarafindan elde edilebilecegine dair makul bir giivence olustugunda konsolide finansal
tablolara yansitilir.

Devlet tesvikleri, Sirket’in tesvik talepleri yetkili makamlar tarafindan onaylandigl zaman konsolide
finansal tablolara yansitilir.

2.5.13 Pay basma kazang

Konsolide gelir tablosunda belirtilen pay basina kazang, ana ortaklik payina diisen net dénem kar /
zararinin ilgili donem i¢cinde mevcut hisselerin agirlikli ortalama adedine boliinmesi ile tespit edilir.

2.5.14 Nakit akim tablosu

Konsolide nakit akim tablosunda, doneme iliskin nakit akimlar1 isletme, yatirinm ve finansal
faaliyetlerine dayali bir bicimde simflandirilarak raporlanir. isletme faaliyetlerinden kaynaklanan
nakit akimlari, Grup’un faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlarini gdsterir. Yatirim faaliyetleriyle
ilgili nakit akimlari, Grup’un yatirim faaliyetlerinde (duran varlik yatirimlari ve finansal yatirimlar)
kullandig1 ve bu faaliyetlerinden elde ettigi nakit akimlarini gosterir. Finansman faaliyetlerine iliskin
nakit akimlari, Grup’'un finansman faaliyetlerinde kullandigi kaynaklari ve bu kaynaklarin geri
o0demelerini gosterir. Nakit ve nakit benzeri degerler, nakit ve banka mevduat ile tutar belirli nakde
kolayca gevrilebilen kisa vadeli, yiiksek likiditeye sahip ve vadesi 3 ay veya daha kisa olan yatirimlari
icermektedir.
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2.5.15 Boliimlere gore raporlama

Faaliyet boliimleri, Grup’un faaliyetlerine iliskin karar almaya yetkili organlara veya kisilere sunulan
ic raporlama ve stratejik boliimlere paralel olarak degerlendirilmektedir. S6z konusu boéliimlere
tahsis edilecek kaynaklara iliskin kararlarin alinmasi ve béliimlerin performansinin degerlendirilmesi
amaciyla Grup’un faaliyetlerine iliskin stratejik karar almaya yetkili organ Grup’un Yonetim Kurulu
olarak tamimlanmistir. Grup yonetimi faaliyet boliimlerini Yonetim Kurulu'nun stratejik kararlar
alirken degerlendirdigi raporlara gore belirlemektedir.

Grup’un iist diizey yoneticileri faaliyet sonugclarini is kollar1 agisindan ve yurt ici ve yurt disindaki
isletmeleri diizeyinde degerlendirmektedir. Bir faaliyet boliimii, diger faaliyet boliimlerinden farkh
risk ve faydalara tabi olan iirilin ve servislerin tiretiminde kullanilan varlik ve faaliyetler grubudur.

Grup’un is kollar1 agisindan faaliyetleri {i¢ ana béliim altinda toplanmistir:
o Televizyon ve elektronik cihazlar
e Beyaz esya
e Diger

Grup’un cografi boliimlere ait faaliyetleri ti¢ ana boliim altinda toplanmistir:
o Tirkiye
e Avrupa
e Diger

2.5.16 Netlestirme / mahsup

Icerik ve tutar itibariyla 6nem arz eden her tiirlii kalem, benzer nitelikte dahi olsa, konsolide
finansal tablolarda ayr1 gosterilir. Onemli olmayan tutarlar, esaslar1 veya fonksiyonlar1 acisindan
birbirine benzeyen kalemler itibariyla toplulastirilarak gosterilir. Islem ve olayin éziiniin mahsubu
gerekli kilmasi sonucunda, bu islem ve olayin net tutarlari lizerinden gosterilmesi veya varliklarin,
deger diistikligu diisiildiikten sonraki tutarlari iizerinden izlenmesi, mahsup edilmeme kuralinin
ihlali olarak degerlendirilmez. Sirket'in normal is akisi icinde gerceklestirdigi islemler sonucunda,
“Hasilat” baslikli kisimda tanimlanan gelirler disinda elde ettigi gelirler, islem veya olayin 6ziine
uygun olmasi sartiyla, net degerleri lizerinden gosterilir.
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2.5.17 Bilango tarihinden sonraki olaylar

Bilanco tarihinden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal
bilgilerin kamuya a¢iklanmasindan sonra ortaya c¢ikmis olsalar bile, bilanco tarihi ile bilanconun
yayimi icin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Grup, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir. Bilango tarihinden sonra ortaya
¢ikan diizeltme gerektirmeyen hususlar, finansal tablo kullanicilarinin ekonomik kararlarini
etkileyen hususlar olmalari1 halinde konsolide finansal tablo dipnotlarinda agiklanir.

2.6. Onemli muhasebe tahmin ve varsayimlari

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan varliklar ve
ylkiimliliiklerin tutarlarini, sarta bagh varliklarin ve yiikiimliliiklerin agiklamasini ve hesap
donemi boyunca raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarini etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin
kullanilmasini gerektirmektedir. Bu tahmin ve varsayimlar, Grup yonetiminin mevcut olaylar ve
islemlere iliskin en iyi bilgilerine dayanmasina ragmen, fiili sonuclar varsayimlardan farklilik
gosterebilir. Grup’un 6nemli muhasebe varsayim ve tahminleri asagidaki gibidir:

i. Gelir vergileri:

Nihai vergi tutarina olan etkileri kesinlesmeyen ilgili bircok islem ve hesaplama normal is akisi
sirasinda gerceklesmekte olup bu gibi durumlar gelir vergisi karsilig1 belirlenmesi sirasinda 6nemli
muhakemelerin kullanilmasini gerektirmektedir. Grup, vergisel olaylarin sonucunda 6denmesi
tahmin edilen ek vergilerin olusturdugu vergi yiikiimliiklerini kayitlarina almaktadir. Grup’un
ontimuzdeki donemlerde faydalanabilecegi mali zararlardan dogan vergi alacaklarinin bir kismy,
soz konusu mali zararlarin halihazirdaki bilgiler 1s18inda gelecekteki kullanimlarinin kuvvetle
muhtemel olmasi nedeniyle kayitlara alinmistir. Bu konular ile ilgili olusan nihai vergisel
sonuglarin, baslangicta kaydedilen tutarlardan farkh oldugu durumlarda, bu farklar belirlendigi
donemlerdeki gelir vergisi karsilig1 ve ertelenmis vergi bakiyelerini etkileyebilecektir (dipnot 29).
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ii. Araziler ile binalar ve yeriistii diizenleri yeniden degerlenmesi

Grup’un arazileri ile binalar ve yeriistii diizenleri, 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla bagimsiz
profesyonel degerleme sirketi Celen Kurumsal Gayrimenkul Degerleme ve Danismanlik A.S.
tarafindan yapilan degerleme ¢alismalarinda tespit edilen makul degerlerinden miiteakip donem
amortisman tutarlarinin indirilmesiyle konsolide finansal tablolara yansitilmistir (dipnot 14).

Cevrede emsal teskil edebilecek bir alim/ satimin gerceklesmemesi nedeniyle ilgili makul deger
hesaplamalarinda arazi ve arsalar icin emsal karsilastirma yontemi, binalar i¢in ise maliyet
yaklasimi yontemi kullanilmis olup ilgili ydontem ve varsayimlarin detaylar1 asagidaki gibidir.

e Makul deger hesaplamalarinda en etkin ve verimli kullanim degerlendirmesi yapilarak
halihazirdaki kullanim amaglari en etkin ve verimli kullanim olarak saptanmis olup araziler
ve arsalar icin emsal karsilastirma yontemi, binalar i¢in maliyet yaklasimi yontemi
kullanilmistir.

o Emsal karsilastirma yonteminde mevcut pazar bilgilerinden faydalanilmis, bolgede yakin
donemde pazara c¢ikarilmis benzer gayrimenkuller dikkate alinarak, pazar degerini
etkileyebilecek kriterler cercevesinde fiyat ayarlamasi yapilmis ve rapora konu arsalar icin
ortalama m2 satis degeri belirlenmistir. Bulunan emsaller, konum, biiytikliik, imar durumu,
fiziksel oOzellikleri gibi kriterler dahilinde karsilastirilmis, emlak pazarinin giincel
degerlendirilmesi icin emlak pazarlama firmalar1 ile goriisilmis, ayrica bagimsiz
profesyonel degerleme sirketinin mevcut bilgilerinden faydalanilmistir.

e Maliyet yaklasimi yonteminde ise arsa iizerindeki yatirim maliyetlerinin amortize edildikten
(herhangi bir cikar veya kazang varsa eklendikten sonra, yipranma payinin c¢ikartilmasi)
sonra arsa degerine eklenmesi ile gayrimenkuliin degeri belirlenmistir. Maliyet yaklasimi
yonteminde ele alinan bilesenlerden arsa degerinin hesaplanmasinda da yukarida agiklanan
emsal karsilastirma yontemi kullanilmistir.

Alim/satim islemlerinin gerceklesmesi esnasinda olusabilecek degerler, bu degerlerden farklilik
gosterebilir.

Maliyet yaklasimi yontemi ile tespit edilen degerler, finansal tablolara ilk yansitildig1 tarih ve ilgili
donem sonlarn itibariyla, TMS 36 “Varliklarda Deger Diistikliigii” standardindaki hiikiimlere gore,
deger dusiikligii gostergelerinin olup olmadig1 degerlendirilmis ve deger diisiikliigliniin olmadig1
sonucuna ulasilmistir.
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DIiPNOT 3 -ISLETME BiRLESMELERI

Grup’un Avrupa’daki yapilanma planlar1 ve Toshiba marka lisans anlasmasi kapsaminda, 1 Eyliil
2016 tarihinde Vestel Ticaret AS ile Compalead Electronics B.V. arasinda Wroclaw - Polonya’da
bulunan fabrikanin Compal Electronics Europe sp.z.0.0’dan alimina yo6nelik bir hisse alim
sozlesmesi imzalanmistir. 30 Aralik 2016 tarihi itibariyla hisse devir islemleri tamamlanmistir.

Satin alma bedeli, iktisap edilen varlik ve yiikiimliiliiklerin iktisap tarihindeki gercege uygun
degerleri maliyet degerine esit olup asagidaki tabloda 6zetlenmistir:

Satin alma bedeli - 6denen nakit 10.595
Satin alma bedeli - kosullu bedel 45.462
Toplam satin alma bedeli 56.057

Satin alma sonucunda muhasebelestirilen varlik ve yiikiimliiliikler asagidaki gibidir:

Nakit ve nakit benzerleri 32.526
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar 68.921
Ticari alacaklar 4.572
Diger varliklar 1.792
Ticari borg¢lar (3.005)
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler (5.912)
Kosullu borglar (36.925)
Toplam tanimlanabilir satin alinmis net varliklar 61.969
Negatif serefiye (5.912)
Toplam net alinan varliklar 56.057

Satin alimdan kaynaklanan nakit girisinin detay1 asagidaki gibidir:

Satin alma bedeli - nakit (10.595)
Nakit ve nakit benzerleri - iktisap edilen 32.526
Satinalimdan kaynaklanan nakit girisi 21.931

Grup, s6z konusu hisselerin iktisabi ile ilgili olarak tanimlanabilir varlik, yiikiimliiliik ve sarta bagh
yukiimliiliiklerin makul deger tespitlerinin glivenilir bir sekilde yapilmasi ve ilgili serefiye ve deger
diisiikliigii testleri icin gerekli calismalarin satin alma tarihinden itibaren bir yil igerisinde
tamamlanmasini planlamaktadir. Finansal tablolarin onaylandigl tarih itibariyla s6z konusu
calismalar heniiz tamamlanmamuistir.
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DIPNOT 4 - DiGER iSLETMELERDEKi PAYLAR

Bagh Ortakliklar:

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla Grup’un 6énemli bagh ortakliklarinin detayi
asagidaki gibidir:
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Oy Etkinlik Oy Etkinlik
Konsolide edilen bagh ortakliklar hakki orani hakki orani
Vestel Beyaz Esya Sanayi ve Ticaret A.S. 94,6 94,6 94,6 94,6
Vestel Komiinikasyon Sanayi ve Ticaret A.S. 100 100 100 100
Vestel Ticaret A.S. 100 100 100 100
Vestel CIS Ltd. 100 100 100 100
Vestel Iberia SL 100 100 100 100
Vestel France SA 100 100 100 100
Vestel Holland BV 100 100 100 100
Vestel Germany GmbH 100 100 100 100
Cabot Communications Ltd. 90,8 90,8 90,8 90,8
Vestel Benelux BV 100 100 100 100
Vestel UK Ltd. 100 100 100 100
Vestek Elektronik Arastirma Gelistirme A.S. 100 100 100 100
Vestel Trade Ltd. 100 100 100 100
0Y Vestel Scandinavia AB 100 100 100 100
Intertechnika LLC 99,9 99,9 99,9 99,9
Vestel Central Asia LLP 100 100 100 100
Vestel Poland sp. z.0.0. 100 100 100 100
Vestel Polska Technology Center sp. z o0.0. (*) 100 100 - -

Grup’un tamamina sahip olmadig1 ve 6nemli kontrol giicii olmayan paylara sahip bagh ortakligi
Vestel Beyaz Esya Sanayi ve Ticaret A.S’ye iliskin 6zet finansal bilgiler asagidaki gibidir.

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Birikmis kontrol glicii olmayan paylar 57.723 46.785
Kontrol giicii olmayan paylara diisen kapsaml gelir 17.660 11.170

Bagli ortakligin finansal tablolari, Grup’'un konsolide finansal tablolarina iliskin muhasebe
politikalar1 dogrultusunda maddi duran varliklarin yeniden degerlenmis degerleri ile dl¢limiiniin
etkilerini icerecek sekilde diizenlenmistir.

(*) Bkz. Dipnot 3



VESTEL ELEKTRONIK SANAYI VE TICARET ANONIM SiRKETI

1 OCAK - 31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN

ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 4 - DIiGER iISLETMELERDEKI PAYLAR (Devami)

Ozet bilanco:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Doénen varliklar 1.818.709 1.318.016
Duran varliklar 647.612 587.096
Kisa vadeli ylikiimliiliikler (1.002.241) (765.123)
Uzun vadeli yiikiimliilikler (391.157) (270.374)
Net varhiklar 1.072.923 869.615
Ozet kapsaml gelir tablosu:
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 31 Aralik
2016 2015
Hasilat 3.037.017 2.524.068
Vergi 6ncesi kar /(zarar) 330.839 176.163
Vergi geliri / (gideri) (8.181) (12.891)
Net donem kar1 / (zarari) 322.658 163.272
Toplam kapsamli gelir 328.253 204.483
Ozet nakit akim tablosu:
isletme faaliyetleri:
[sletme sermayesinde gerceklesen degisimler (246.393) (62.528)
Isletme faaliyetlerinden nakit akislar: 255.382 210.217
Yatinim faaliyetleri:
Yatirim faaliyetlerinden nakit akislari (374.901) (86.358)
Finansman faaliyetleri:
Alinan banka kredileri 442.600 176.387
Kredi geri 6demeleri (259.591) (236.688)
Odenen Temettiiler (130.877) (104.825)
Finansman faaliyetlerinden nakit akislari 52.512 (164.963)
Donem basi nakit ve nakit benzerleri 88.665 163.089
Donem sonu nakit ve nakit benzerleri 11.840 88.665

Grup’un istiraklerine ait diger bilgiler 6nemlilik arz etmediginden ayrica sunulmamistir.
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VESTEL ELEKTRONIK SANAYI VE TICARET ANONIM SiRKETI
1 OCAK - 31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 5 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Faaliyet boliimleri, Grup’un faaliyetlerine iliskin karar almaya yetkili organlara veya kisilere sunulan i¢
raporlama ve stratejik boliimlere paralel olarak degerlendirilmektedir. S6z konusu béliimlere tahsis
edilecek kaynaklara iliskin kararlarin alinmasi ve boliimlerin performansinin degerlendirilmesi amaciyla
Grup’un faaliyetlerine iliskin stratejik karar almaya yetkili organ Sirket'in Yonetim Kurulu olarak
tanimlanmistir. Grup yonetimi, faaliyet bollimlerini Yonetim Kurulunun stratejik kararlar alirken
degerlendirdigi raporlara gore belirlemektedir.

Grup yonetimi Grup risk ve getirilerinin endustriyel boliimler ve cografi bolgelerdeki farkliliklardan
etkilendigini dikkate alarak; birincil raporlama bi¢imi olarak endiistriyel boliimleri, ikincil raporlama
bi¢imi olarak da cografi boliimleri kullanmaktadir. Boliimlerin performansinda briit karlilik dikkate
alinmaktadir.

Birincil Raporlama Bi¢imi - Endiistriyel Boliimler

Televizyon ve
elektronik
cihazlar Beyaz esya Diger Toplam
1 Ocak-31 Aralik 2016
Satis gelirleri 5.770.366 3.770.128 - 9.540.494
Satislarin maliyetleri (4.585.014) (2.841.007) - (7.426.021)
Briit kar 1.185.352 929.121 - 2.114.473
Amortisman ve itfa paylari 210.159 111.038 153 321.350
1 Ocak -31 Aralik 2015
Satis gelirleri 6.134.810 3.115.651 - 9.250.461
Satislarin maliyetleri (4.891.908) (2.400.483) - (7.292.391)
Briit kar 1.242.902 715.168 - 1.958.070
Amortisman ve itfa paylari 190.824 104.159 279 295.262
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VESTEL ELEKTRONIK SANAYI VE TICARET ANONIM SiRKETI
1 OCAK - 31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN

ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 5 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (Devami)

Béliim yatirim harcamalari

Televizyon ve
elektronik
cihazlar Beyaz esya Diger Toplam
1 Ocak -31 Aralik 2016 286.210 154.953 471 441.634
1 Ocak -31 Aralik 2015 252.177 97.558 409 350.144
ikincil Raporlama Bigimi - Cografi Boliimler
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 31 Aralik
Boliim satislar: 2016 2015
Tirkiye 3.571.637 3.408.352
Avrupa 6.206.061 5.818.671
Diger 560.405 553.646
Boliim brit satislar toplami 10.338.103 9.780.669
Indirimler (-) (797.609) (530.208)
Net satislar toplami 9.540.494 9.250.461

1 Ocak - 31 Aralik 2016 tarihleri arasinda toplam ihracat tutar1 6.766.466 bin TL'dir (1 Ocak - 31 Aralik
2015: 6.372.317 bin TL). fhracat tutarinin % 59,6’s1 EUR bazinda, % 35,2’si USD bazinda, %5,2’si ise diger
para birimleri bazinda ger¢eklesmistir (1 Ocak - 31 Aralik 2015: % 54,1 EUR, % 44,4 USD, % 1,5 diger).

Boliim varliklari, 6nemli kisminin ve s6z konusu béliim varliklarini elde etmek i¢in katlanilan maliyetlerin
onemli kisminin Tiirkiye’de olusmasi nedeniyle ayrica gosterilmemistir.
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VESTEL ELEKTRONIK SANAYI VE TICARET ANONIM SiRKETI
1 OCAK - 31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 6 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31 Aralik 2016 31 Arahik 2015

Kasa 1.166 964
Bankalar

- Vadesiz mevduat 299.157 331.496
- Vadeli mevduat 827.814 285.118
Cek ve senetler 45.185 34.113
Diger hazir degerler 37.392 23.599
Bloke mevduat 53.289 52.929
Nakit ve nakit benzerleri 1.264.003 728.219

Etkin faiz oranlari
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

TL 10,40% 12,07%
USD - 0,75%
EUR 0,60% -

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibartyla Grup’un vadeli mevduatlarinin ortalama vadesi 3 aydan kisadir.

DIPNOT 7 - FINANSAL YATIRIMLAR

Oran Tutar
31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik
Ulke 2016 2015 2016 2015
Satilmaya hazir finansal yatirnmlar:
Zorlu Enerji Elektrik Uretim A.S. Tiirkiye <%1 <%1 4.776 5.496
Tursoft A.S. Tiirkiye 7% 7% 11 11
Zorlu Endiistriyel Enerji A.S. Tiirkiye 1% 1% 51 51
[zmir Teknoloji Gelistirme A.S. Tiirkiye 5% 5% 11 11

4.849 5.569

Grup’un borsada islem géren satilmaya hazir finansal varligi Zorlu Enerji Elektrik Uretim A.S./nin gercege
uygun degeri lizerinden degerlenmesi sonucu olusan 720 bin TL deger diisiisii (31 Aralik 2015: 230 bin
TL deger duslisii) 144 bin TL ertelenmis vergi etkisi de (31 Aralik 2015: 46 bin TL) dikkate alinarak,
konsolide 6zkaynaklar icinde muhasebelestirilmistir.
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VESTEL ELEKTRONIK SANAYI VE TICARET ANONIM SiRKETI
1 OCAK - 31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 7 - FINANSAL YATIRIMLAR (Devami)

Oran Tutar

Konsolidasyon kapsami disinda tutulan 31 Aralik 31 Arahik 31 Aralik 31 Aralik
bagh ortakliklar Ulke 2016 2015 2016 2015
Vestel Ventures Ar-ge A.S. Tiirkiye 100% 100% 6.290 1.776
Vestel Elektronica SRL Romanya 100% 100% 1.778 1.778
Vestel Electronics Shanghai

Trading Co. Ltd Cin 100% 100% 751 288
Uts-United Technical Services, S.R.0O Slovakya 100% 100% 6 6

8.825 3.848
Bagh ortaklik deger disiikligii karsilig (-)
Vestel Elektronica SRL (1.778) (1.778)

7.047 2.070

DIPNOT 8 - FINANSAL BORCLAR

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Kisa vadeli finansal borglar

Kisa vadeli banka kredileri 318.694 356.880
Uzun vadeli banka kredilerinin kisa vadeli kismi 518.099 384.106
Diger kisa vadeli finansal borglar 23.703 -

860.496 740.986

Uzun vadeli finansal borglar

Uzun vadeli banka kredileri 2.228.870 1.716.479
Diger uzun vadeli finansal borglar 4.203 3.719

2.233.073 1.720.198
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VESTEL ELEKTRONIK SANAYI VE TICARET ANONIM SiRKETI
1 OCAK - 31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN

ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 8 - FINANSAL BORCLAR (Devami)

Grup'un kisa vadeli banka kredilerinin detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Agirhikh Agirhikli
ortalama ortalama
etkin yillik etkin yillik
Para birimi faiz oram1  Orijinal tutar TL tutar faiz oram1  Orijinal tutar TL tutar
-EUR 0,77% 21.895 81.230 - - -
-TL 10,47% 237.464 237.464 14,06% 356.880 356.880
318.694 356.880
Grup’un uzun vadeli banka kredilerinin detay1 agagidaki gibidir:
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Agirhikh Agirhikh
ortalama ortalama
etkin yillik etkin yillik
Para birimi faiz oram1  Orijinal tutar TL tutar faiz oram1  Orijinal tutar TL tutar
-USD 4,62% 25.897 91.138 4,26% 27.595 80.234
-EUR 3,34% 56.995 211.447 3,59% 24.001 76.265
-TL 15,58% 215.514 215.514 14,39% 227.607 227.607
Kisa vadeli kism 518.099 384.106
-USD 4,67% 73.947 260.236 4,03% 89.148 259.206
-EUR 3,54% 119.161 442.077 3,66% 151.276 480.696
-TL 14,58% 1.526.557  1.526.557 15,80% 976.577 976.577
Uzun vadeli kKism1 2.228.870 1.716.479
2.746.969 2.100.585
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VESTEL ELEKTRONIK SANAYI VE TICARET ANONIM SiRKETI
1 OCAK - 31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 8 - FINANSAL BORCLAR (Devami)
Grup’un uzun vadeli banka kredilerinin 6deme plani asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Bir y1l1 gegen ve iki y1l1 gegmeyen 1.933.173 1.335.672
iki y1li gecen ve ii¢ y1l1 gecmeyen 201.137 219.035
Ug y1i gegen ve dért yih gegmeyen 72.002 84.176
Dort yil ve lizeri 22.558 77.596

2.228.870 1.716.479

Grup'un degisken faizli banka kredilerinin toplami 547.963 bin TLdir (31 Aralik 2015: 499.777 bin TL).
Grup'un, bilanco ftarihi itibariyls, kredilerinin faiz oranhrindaki degisim riski ve sozlesmedeki yeniden
fiyathhma tarihleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

6 ay ve daha kisa 547.963 499.777

547.963 499.777

Iskonto iskeminin etkisinin énemli olmamasindan dolay1 kisa vadeli kredilerin kayith degerinin gercege
uygun degerine yakinsadigi ongoriilmektedir. Gercege uygun degerler, ortalama etkin yillik faiz orankr
kullanilarak belirlenmistir. Uzun vadeli kredilerin genellikle alt ay i¢cinde yeniden fiyatlandirmaya tabi olmalari
nedeniyle, etkin faiz oran1 yontemi benimsenerek, kayith degerlerinin gercege uygun degerlerine yakinsadigi
ongorulmiistiir.

Krediker icin verilen teminatlar dipnot 18'de agiklhnmistir:
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VESTEL ELEKTRONIK SANAYI VE TICARET ANONIM SiRKETI

1 OCAK - 31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN

ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 9 - ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI

a) iliskili taraflardan kisa vadeli ticari alcaklar

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
UTS- United Technical Services, Spol S.R.O. 13.915 9.025
Vestel Elektronica S.R.L. 8.341 12.226
Diger iligkili kuruluslar 15.839 6.823
38.095 28.074
Ertelenmis finansman gideri (-) (50) (77)
38.045 27.997
b) iliskili taraflara kisa vadeli ticari borglar
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
ABH Turizm Temsilcilik ve Ticaret A.S. 1.113 1.487
Zorlu Elektrik Enerjisi Ithalat Thracat ve Toptan Ticaret
AS. 2.795 110
Diger iliskili kuruluslar 2.559 2.989
6.467 4.586
Ertelenmis finansman geliri (-) (27) (19)
6.440 4.567
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1 OCAK - 31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN

ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 9 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

c) iligkili taraflardan kisa vadeli diger alacaklar

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Vestel Savunma Sanayi A.S. 52.282 9.000
Zorlu Holding A.S. - 9.925
Z.F.S. Financial Services Ireland - 12.173
52.282 31.098

d) iliskili taraflardan uzun vadeli diger alacaklar
Z.F.S. Financial Services Ireland 40.049 46.093
Zorlu Holding A.S. 1.081.783 735.650
1.121.832 781.743

31 Arahk 2016 tarihi itibartyla Z.ES Financial Services Ireland’dan ve Zorlu Holding'ten olan USD cinsinden

diger alacaklarin y1llik faiz orani %5 - %6 araligindadir (31 Aralik 2015: % 5 - %6).

e) iligkili taraflark yapilan islemler

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 31 Aralik

2016 2015
Satislar
UTS- United Technical Services, Spol S.R.O. 10.647 7.187
Zorlu Yap1 Yatirim A.S. 2.079 1.892
Vestel Electronica S.R.L. 17.520 12.690
Diger iligkili kuruluslar 11.359 7.754

41.605 29.523
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VESTEL ELEKTRONIK SANAYI VE TICARET ANONIM SiRKETI
1 OCAK - 31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 9 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 31 Aralik

2016 2015
Faaliyet giderleri
ABH Turizm Temsilcilik ve Ticaret A.S. 29.018 22.675
Zorlu Holding A.S. 21.051 15.889
Diger iliskili kuruluslar 15.179 13.093

65.248 51.657

Esas faaliyetlerden diger gelirler
Diger iliskili kuruluslar 3.530 4.537
3.530 4.537

Esas faaliyetlerden diger giderler

Diger iliskili kuruluslar 92 104
92 104

Finansal gelirler

Z.F.S. Financial Services Ireland 26.791 28.386

Zorlu Holding A.S. 288.239 283.100

Vestel Savunma Sanayi A.S. 2.726

317.756 311.486

Finansal giderler

Z.F.S. Financial Services Ireland 11.227 7.917

Zorlu Holding A.S. 5.531 8.030
16.758 15.947

Odenen temettiiler

Diger iliskili kuruluslar 7.042 5.639

7.042 5.639

f) iligkili taraflardan alinan ve iligkili taraflara verilen kefaktler dipnot 18’de agiklanmistir:

g) Yonetim Kurulu baskan ve iiyeleriyle, genel miidii;, genel koordinatér, genel miidiir
yardimcilarina saghnan faydalar

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren on iki ayhk donemde 6denen maas ve ticretler toplami 26.318 bin TL
(1 Ocak -31 Arahk 2015: 25.448 bin TL)'dir.
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VESTEL ELEKTRONIK SANAYI VE TICARET ANONIM SiRKETI
1 OCAK - 31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 10 - TiCARI ALACAK VE BORCLAR

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Kisa vadeli ticari alacaklar
Cari hesap alacaklari
- [ligkili taraflardan (dipnot 9) 38.095 28.074
- Diger taraflardan 2.107.894 2.348.116
Cek ve senetler 340.560 447.126
Diger 34.087 73.897

2.520.636 2.897.213
Ertelenmis finansman gideri (-)

- [ligkili taraflardan (dipnot 9) (50) (77)
- Diger taraflardan (28.904) (26.887)
Siipheli ticari alacaklar karsiligi (-) (56.866) (102.883)
Kisa vadeli ticari alacaklar toplami 2.434.816 2.767.366

Uzun vadeli ticari alacaklar

Diger taraflardan alacaklar 119.698 112.190
Cek ve senetler 3.632 32.691
Ertelenmis finansman gideri (-) (429) (4.698)
Uzun vadeli ticari alacaklar toplami 122.901 140.183

Grup tahsil imkani kalmayan alacaklan icin ge¢mis tecriibelerine dayanarak stipheli alacak karsiligi
ayirmistir.

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
1 Ocak itibariyle bakiye 102.883 89.062
Donem icerisinde ayrilan karsiliklar 8.252 22.056
Konusu kalmayan karsiliklar (7.108) -

Silinen siipheli alacaklar (48.784) (8.360)
Yabanci para ¢evrim farklari 1.623 125

31 Aralik itibariyle bakiye 56.866 102.883
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1 OCAK - 31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN

ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 10 - TiCARI ALACAK VE BORCLAR (Devami)

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Kisa vadeli ticari borg¢lar
Cari hesap borglari
- Iligkili taraflara (dipnot 9) 6.467 4.586
- Diger taraflara 3.679.252 4.535.334
Borg senetleri
- Diger taraflara 1.319 1.961
Diger 268 55
3.687.306 4.541.936
Ertelenmis finansman geliri (-)
- [ligkili taraflara (dipnot 9) (27) (19)
- Diger taraflara (4.091) (5.126)
Kisa vadeli ticari borglar toplami 3.683.188 4.536.791
Ticari alacak ve borg¢lara iliskin risklerin niteligi ile ilgili agiklamalar dipnot 32’de verilmistir.
DIPNOT 11 - DIGER ALACAKLAR
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Kisa vadeli diger alacaklar
Resmi dairelerden alacaklar 197.371 300.236
Iliskili taraflardan alacaklar (dipnot 9) 52.282 31.098
Verilen depozito ve teminatlar 29.498 32.101
Diger cesitli alacaklar 91.187 95.482
370.338 458.917
Stipheli diger alacaklar karsilig (-) (89.376) (89.376)
280.962 369.541
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1 OCAK - 31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN

ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 11 - DIGER ALACAKLAR (Devami)

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Uzun vadeli diger alacaklar
Verilen depozito ve teminatlar 1.286 16.692
Iliskili taraflardan alacaklar (dipnot 9) 1.121.832 781.743
Diger cesitli alacaklar 8.277 8.308
1.131.395 806.743
Siipheli diger alacaklar karsiligi (-) (8.278) (8.278)
1.123.117 798.465
Grup tahsil imkani kalmayan alacaklart i¢in stipheli alacak karsilig1 ayirmustir.
DIiPNOT 12 - STOKLAR
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
[lk madde ve malzeme 778.014 950.509
Yar1 mamul 65.015 213.177
Mamul 859.097 946.071
Ticari mal 135.071 109.825
Diger stoklar 1.828 1.361
1.839.025 2.220.943
Stok deger diistikligi karsilig (-) (21.156) (17.938)
1.817.869 2.203.005

1 Ocak - 31 Aralik 2016 hesap donemi icerisinde konsolide kapsamh gelir tablosu il iliskilendirilen ilk madde

malzeme ve ticari mal giderleri 6.404.083 bin TLdir (2015: 6.500.264 bin TL).

Grup'un 31 Arahk 2016 itibariyl yiikiimliliklerine karsihk teminat olarak gosterdigi stoku

bulunmamaktadir (31 Aralik 2015: Bulunmamaktadir).
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VESTEL ELEKTRONIK SANAYI VE TICARET ANONIM SiRKETI

1 OCAK - 31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN

ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 12 - STOKLAR (Devami)

Stok deger diisiikliigli karsiiginin stok kalemi bazinda dagihmi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
[lk madde ve malzeme 8.529 8.851
Mamul ve ticari mal 12.627 9.087
21.156 17.938
Stok deger diisiikliigii karsihiginin dénem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
1 Ocak itibariyle bakiye 17.938 23.448
Donem i¢inde ayrilan karsiliklar 5.458 6.685
Envanterin satisindan dolayi gergeklesen tutar (5.384) (12.426)
Yabanci para ¢evrim farklari 3.144 231
31 Aralik itibariyle bakiye 21.156 17.938
DIiPNOT 13 - PESIN ODENMIS GIDERLER
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Kisa vadeli pesin 6denmis giderler
Verilen siparis avanslari 15.569 17.537
Pesin 6denen giderler 14.625 34.377
Verilen is avanslari 904 798
31.098 52.712
Uzun vadeli pesin 6denmis giderler
Sabit kiymet alimlari i¢in verilen avanslar 44.434 6.371
Pesin 6denen giderler 19.067 1.169
63.501 7.540

Sabit kiymet alimlar icin verilen avanslarin biiyiik bir kismi Grup’'un Manisa Organize Sanayi
Bolgesi'nde yer alan toplamda 81.191,43 m? yiizol¢limiine sahip arsanin 400 TL/m?2 birim fiyat
lizerinden satin almasina dair 2016 yili Kasim ayi icerisinde imzalanan arsa tahsis s6zlesmesine

iliskindir.



VESTEL ELEKTRONIK SANAYI VE TICARET ANONIM SiRKETI

51

1 OCAK - 31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikee bin Ttirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 14 - MADDi DURAN VARLIKLAR

Yabanci Bagh
10cak ilaveler Cikislar para Transfer ortaklik 31 Aralik
2016 farklari alimi 2016

Maliyet / yeniden degerlenmis deger
Arazi ve arsalar 223.359 - (665) 2.885 - 15.899 241.478
Yeralt1 ve yertstii diizenleri 58.609 56 - 3.311 - - 61.976
Binalar 624.996 5.030 (6.812) 44216 4.088 50.714 722.232
Ozel maliyetler 130.534 8.695 (135) 249 113 - 139.456
Tesis, makine ve cihazlar 1.699.568 182.466 (21.958) 26.494 12.727 1.406 1.900.703
Tasitlar 5.516 588 (131) 183 - 88 6.244
Mobilya ve demirbaglar 297.112 22.086 (1.717) 2.506 1.313 - 321.300
Diger maddi varliklar 849 - - - - - 849
Yapilmakta olan yatirimlar 5.670 20.580 - - (18.418) - 7.832

3.046.213 239.501 (31.418) 79.844 (177) 68.107  3.402.070
Birikmis amortisman
Yeralt1 ve yertstii diizenleri - 2.537 - 640 - - 3.177
Binalar - 21.450 (5.176) 8.773 - - 25.047
Ozel maliyetler 103.490 10.180 (100) 125 - - 113.695
Tesis, makine ve cihazlar 1.202.180 173.836 (21.251) 18.409 - - 1.373.174
Tasitlar 4.096 872 (100) 164 - - 5.032
Mobilya ve demirbaglar 206.936 30.831 (1.457) 1.862 - - 238.172
Diger maddi varliklar 845 1 - - - - 846

1.517.547 239.707 (28.084) 29.973 - - 1.759.143
Net kayith deger 1.528.666 1.642.927
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1 OCAK - 31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikee bin Ttirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 14 - MADDi DURAN VARLIKLAR (Devami)

Yabana Maddi duran
10cak ilaveler Cikislar para Transfer varhk 31 Aralik
2015 farklari deger artisi 2015

Maliyet / yeniden degerlenmis deger
Arazi ve arsalar 159.209 1.221 - 966 - 61.963 223.359
Yeralt1 ve yertstii diizenleri 45.223 130 - (126) 73 13.309 58.609
Binalar 547.039 9.291 (2.224) 152 6.664 64.074 624.996
Ozel maliyetler 125.302 5.074 - 158 - - 130.534
Tesis, makine ve cihazlar 1.578.525 150.122 (39.704) (187) 10.812 - 1.699.568
Tasitlar 5.414 143 (33) (8) - - 5.516
Mobilya ve demirbaglar 263.043 30.743 (805) 578 3.553 - 297.112
Diger maddi varliklar 849 - - - - - 849
Yapilmakta olan yatirimlar 2.872 23.900 - - (21.102) - 5.670

2.727.476 220.624 (42.766) 1.533 - 139.346  3.046.213
Birikmis amortisman
Yeralt1 ve yertstii diizenleri 10.908 2.805 - 57 - (13.770) -
Binalar 7.420 16.550 (428) 234 - (23.776) -
Ozel maliyetler 95.362 8.062 - 66 - - 103.490
Tesis, makine ve cihazlar 1.065.558 168.088 (31.562) 96 - - 1.202.180
Tasitlar 3.196 921 (33) 12 - - 4.096
Mobilya ve demirbaglar 179.100 28.177 (626) 285 - - 206.936
Diger maddi varliklar 845 - - - - - 845

1.362.389 224.603 (32.649) 750 - (37.546) 1.517.547
Net kayith deger 1.365.087 1.528.666
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1 OCAK - 31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 14 - MADDI DURAN VARLIKLAR (Devami)
1 Ocak - 31 Aralik 2016 donemi icerisinde, duran varliklara yapilan 6nemli ilaveler televizyon ve elektronik

makinesi fabrikasina makine, tesis ve cihazlar ile ilgili yapilan yatirimlardan olugsmaktadir.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla maddi duran varliklar iizerinde ipotek ve rehin bulunmamaktadir (2015:
Bulunmamaktadir.)

Maddi duran varliklara iliskin amortisman stireleri asagidaki gibidir:

Ekonomik 6miir
Yeralt1 ve yeriisti diizenleri 5-35yi1l
Binalar 25-50y1l
Ozel maliyetler 3-10y1l
Makine, tesis ve cihazlar 2-25y1
Tasit araclari 5-10yl
Doseme ve demirbaslar 5-14y1l
Doénem amortisman giderlerinin ve itfa paylarinin dagilimi asagidaki gibidir:
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 31 Aralik
2016 2015
Satilan malin maliyeti 182.615 179.600
Arastirma ve gelistirme giderleri 88.706 74.512
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri 29.314 25.927
Genel yonetim giderleri 15.954 13.800
Esas faaliyetlerden diger giderler (atil kapasite) 4.761 1.423
321.350 295.262

Arazi ve binalar ile yeralti ve yeristii diizenlerinin yeniden degerleme fonunun 2016 ve 2015 yillar
icerisindeki hareketleri dipnot 28’de verilmistir.
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VESTEL ELEKTRONIK SANAYI VE TICARET ANONIM SiRKETI
1 OCAK - 31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN

ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 15 - MADDIi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Yabana
para
1 Ocak cevrim 31 Aralik
2016 ilaveler Cikislar farklar1 Transfer 2016
Maliyet
Diger haklar 61.858 2.381 (100) 400 (260) 64.279
Aktiflestirilen gelistirme maliyetleri 566.290 113.813 (2.377) - - 677.726
Diger maddi olmayan duran varliklar 91.227 17.832 - 289 364 109.712
719.375 134.026 (2.477) 689 104 851.717
Birikmis itfa pay1
Diger haklar 40.451 3.121 (47 393 (32) 43.886
Aktiflestirilen gelistirme maliyetleri 271.885 74.355 - - - 346.240
Diger maddi olmayan duran varhklar 62.070 4.167 - 97 32 66.366
374.406 81.643 47) 490 - 456.492
Net kayith degeri 344.969 395.225
Yabana
para
1 Ocak cevrim 31 Aralik
2015 ilaveler Cikislar farklar1 Transfer 2015
Maliyet
Diger haklar 60.431 1.162 - 265 - 61.858
Aktiflestirilen gelistirme maliyetleri 454.389 112.319 (418) - - 566.290
Diger maddi olmayan duran varliklar 75.223 16.039 (118) 83 - 91.227
590.043 129.520 (536) 348 - 719.375
Birikmis itfa pay1
Diger haklar 37.280 2912 - 259 - 40.451
Aktiflestirilen gelistirme maliyetleri 213.481 58.404 - - - 271.885
Diger maddi olmayan duran varliklar 54.846 7.179 (13) 58 - 62.070
305.607 68.495 (13) 317 - 374.406
Net kayith degeri 284.436 344.969
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VESTEL ELEKTRONIK SANAYI VE TICARET ANONIM SiRKETI
1 OCAK - 31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 15 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Devami)

makinesi yeni lirlin gelistirme projelerine iliskin yapilan harcamalari s6z konusu projelerden ekonomik fayda
elde edebilecegi kuvvetle muhtemel oldugundan ve ekonomik fayda ve gelistirme silirecinde yapilan
harcamalarin giivenilir bir sekilde oOlgiilebilir olmasindan dolayn maddi olmayan duran varlik olarak
muhasebelestirilmistir .

Maddi olmayan duran varliklara iliskin amortisman siireleri asagidaki gibidir:

Ekonomik omiir

Haklar 2-15y1l
Gelistirme maliyetleri 2-10y1l
Diger 2-15yi1l

DIiPNOT 16 - SEREFIYE

Serefiye, faaliyet boliimlerine gore tanimlanan nakit iireten birimlerine dagitilmistir. Serefiyenin faaliyet
béliimlerine dagilimini gosteren 6zet tablo asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik2015

Beyaz esya 168.543 168.543
Televizyon ve elektronik cihazlar 26.998 26.998
Yazilim 2.252 2.252

197.793 197.793

Grup’un borsada islem goren bagh ortakligina iliskin serefiye tutarinin deger dustikliigl, bilango tarihi
itibariyla gecerli ortalama islem tutarlari tizerinden belirlenen gercege uygun degerinin geri kazamlabilir deger
olarak degerlendirilmesi suretiyle test edilmektedir.
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VESTEL ELEKTRONIK SANAYI VE TICARET ANONIM SiRKETI
1 OCAK - 31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 17 - DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

Grup’un yatirnm harcamalart ile ilgili Resmi Daireler tarafindan verilmesi uygun goriilmiis yatirim tesvik
belgeleri bulunmaktadir. Bu tesvikler sebebiyle Grup’un sahip oldugu haklar asagidaki gibidir:

i) ithal edilen makine ve ekipmanlara uygulanan giimriik vergisinden muafiyet,

ii)  Yurticinden ve yurt disindan tedarik edilecek yatirim mallari icin KDV muafiyeti,

ili)  Arastirma ve gelistirme kanunu kapsaminda yer alan tegvikler

iv)  Dahilde isleme izin belgeleri,

v)  Arastirma ve gelistirme harcamalar karsilig), Tlibitak-Teydeb’den alinan nakit destek,
vi)  Indirimli kurumlar vergisi tesviki,

vii)  Sigorta primi isveren hissesi destegi,

viii) T.C. Ekonomi Bakanhg tarafindan verilen marka destek tesviki (Turquality).

Arastirma gelistirme yatirimlan ile ilgili olarak TUBITAK Teknoloji ve Yenilik Destek Programlar1 Bagkanhg
(“TEYDEB”) tarafindan 1 Ocak -31 Aralik 2016 hesap déneminde 6.618 bin TL tesvik diger gelirler altinda
muhasebelestirilmistir (1 Ocak -31 Aralik 2015: 9.706 bin TL).

Sirket, Turquality tarafindan olumlu Tiirk mal imaji olusturulmasi ile markalagsmanin saglanmasina yonelik
olarak verilen tesvikler kapsaminda T.C. Ekonomi Bakanligi'ndan 2016 yili icerisinde 17.626 bin TL tutarinda
marka destek tesvikini diger gelirler alinda muhasebelestirmistir (2015: 11.436 bin TL).

DIiPNOT 18 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

a) Karsihiklar

31 Arahk 2016 31 Aralik 2015
Kisa vadeli borg¢ karsiliklari
Garanti ve montaj giderleri karsilig 147.020 112.730
Diger gider karsiliklari 98.390 66.812
Dava karsiliklari 29.957 25.896
275.367 205.438
Uzun vadeli borg¢ karsiliklari
Garanti gider karsilig 39.872 33.148
Diger gider karsiliklari 36.925 -
76.797 33.148

Grup aleyhine yurt dis1 ve yurt icinde acilmis ve hali hazirda devam eden 30.405 bin EUR ve 4.868 bin TL
tutarinda muhtelif davalar bulunmakta olup Grup yo6netimi ve hukuk danismanlarinin degerlendirmeleri
sonucunda, bu davalarin Grup lehine sonuglanma ihtimali kuvvetli oldugundan herhangi bir karsiik
ayrilmamistir. 31 Aralk 2016 tarihi itibariyle, Grup yonetimi ve hukuk miisavirlerinin degerlendirmeleri
sonucu, kaybedilme ihtimali daha kuvvetli olan diger davalarin tamami icin ayrilan karsilik tutar1 29.957 bin
TL'dir.



57

VESTEL ELEKTRONIK SANAYI VE TICARET ANONIM SiRKETI

1 OCAK - 31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 18 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR (Devam)

31 Aralik tarihinde sona eren dénemler icin, garanti ve montaj gider karsiliklarinin hareket tablolar1 asagidaki
gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
1 Ocak itibariyle bakiye 145.878 108.190
llaveler 290.362 263.096
Odemeler / gikiglar (249.348) (225.408)
31 Aralik itibariyle bakiye 186.892 145.878

b) Atik Elektrik ve Elektronik Esya Yonetmeligi

Avrupa Birligi Atik Elektrik ve Elektronik Esya (“AEEE”) direktiflerine uyumlu olarak hazirlanan, beyaz
esya ve tiiketici elektronigi sektoriinde ¢evre korumasina dair yasal diizenleme Tiirkiye'de 2012 yilinda
yuriirliige girmistir. Bu yasal diizenleme elektrikli ve elektronik triinlerin degerlendirilmesi, geri
kazanimi ve bertaraf edilmesi maliyetlerini karsilama hususunda ireticilere bazi yilikiimliliikler
getirmektedir. Grup bu yliktimliiliiklerini yerine getirmektedir.

c) Grup tarafindan alinan teminatlar

Alinan teminat mektuplari, kefaletler, cek ve senetler

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Teminat mektuplari 300.175 250.396
Cek ve senetler 442.201 76.039
Ipotek ve kefaletler 1.026.964 865.728
1.769.340 1.192.163

Vestel Beyaz Esya Sanayi ve Ticaret A.S. ve Vestel Ticaret A.S. Sirket lehine cesitli bankalara Sirket'in vadeli
islemleri ve kulllnmis oldugu tiim kredileri icin kefalet vermistir.
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1 OCAK - 31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN

ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 18 -KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR (Devami)

d) Grup tarafindan verilen teminat, rehin ve ipotekler (“TRi”)

Grup tarafindan verilen TRI'ler

USD
('000)

EUR
('000)

TL

Toplam TL
degeri

31 Aralik 2016

A. Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRIi'lerin
toplam tutari

B. Tam konsolidasyon kapsaminda dahil edilen
ortakliklar lehine vermis oldugu TRI'lerin toplam
tutari (*)

C. Olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitiilmesi amaciyla
diger 3. kisilerin borcunu temin amaciyla vermis
oldugu TRI’lerin toplam tutar1

D. Diger verilen TRI'lerin toplam tutari

i. Ana ortak lehine vermis oldugu TRI'lerin toplam
tutari

ii. B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger Grup
sirketleri lehine vermis oldugu TRI’lerin toplam
tutari

iii. C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine
vermis oldugu TRI'lerin toplam tutari

24.428

1.952.014

40.596

40.596

31.870

344.515

83.720

2.588.419

35.075

35.075

287.922

10.736.063

177.940

177.940

Toplam

2.017.038

376.385

2.707.214

11.201.925

(*) Tam Kkonsolidasyona dahil ortakhklar birbirleri kehine gesitli bankalara Grup’un vadeli islemleri ve kullanmis

oldugu tiim kredileri i¢in kefalet vermistir.
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VESTEL ELEKTRONIK SANAYI VE TICARET ANONIM SiRKETI
1 OCAK - 31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 18 -KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR (Devami)

usD EUR Toplam TL
Grup tarafindan verilen TRI'ler ('000) ('000) TL degeri
31 Aralik 2015
A. Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRI'lerin
toplam tutari 7.694 36.399 71.314 209.347
B. Tam konsolidasyon kapsaminda dahil edilen
ortakliklar lehine vermis oldugu TRI'lerin toplam
tutari 2.262.988 349.206 2.461.378 10.150.879
C. Olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitiilmesi amaciyla
diger 3. kisilerin borcunu temin amaciyla vermis
oldugu TRI'lerin toplam tutar1 - - - -
D. Diger verilen TRI'lerin toplam tutari 72.691 - 91.954 303.310

i. Ana ortak lehine vermis oldugu TRi’lerin toplam

tutari - - - -
ii. B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger Grup

sirketleri lehine vermis oldugu TRI’lerin toplam

tutari 72.691 - 91.954 303.310
iii. C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine

vermis oldugu TRI’lerin toplam tutari - - - -

Toplam 2.343.373 385.605 2.624.646 10.663.536

Grup'un, istiraki kehine bankadaki 52.300 bin TL (31 Arahk 2015: 52.300 bin TL) tutarindaki mevduat: bloke olarak
tutulmaktadir. Grup’un vermis oldugu diger TRI’ lerin Grup’un 6zkaynaklarina orani 31 Aralik 2016 tarihi itibaryla
%710’dur (31 Aralik 2015: %19).

DIPNOT 19 - TAAHHUTLER

Grup’'un bilango tarihi itibariyla ihracat tesvikleri kapsaminda gerceklestirecegi 1.384.676 bin USD (31 Aralk
2015: 749.894 bin USD) tutarinda ihracat taahhiidii bulunmaktadir:

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla Grup’un 1.236.701 bin USD, 398.335 bin EUR, 49.227 bin GBP, 178.366 bin CHF,
80.211 bin PLN, 24.978 bin RON ve 1.523.431 bin TL alim taahhiidii karsiiginda 1.016.871 bin USD, 525.956 bin
EUR, 83.445 bin GBP, 178.600 bin CHF, 845.977 bin RUB, 24.978 bin RON, 79.852 bin PLN, 12.811 bin SEK ve
1.682.263 bin TL vadeli doviz satis taahhiidii (31 Aralik 2015: 822.012 bin USD, 326.894 bin EUR, 11.614 bin
GBP, 1.620 bin CHF ve 856.846 bin TL alim taahhtidii karsihginda 566.810 bin USD, 567.557 bin EUR, 39.097 bin
GBP, 2.297 bin CHF, 9.930 bin RUB, 3.193 bin RON, 5.573 bin PLN ve 600.614 bin TL vadeli doviz satis taahhtidii)
bulunmaktadir. Ayrica Grup’'un 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla 355.140 bin TL ve 462.000 bin USD alim
taahhiidii karsiliginda 1.394.726 bin TL ve 112.300 bin USD satis opsiyon islemi bulunmaktadir.
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1 OCAK - 31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 20 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Personele borglar 62.572 48.015
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 28.657 18.991
91.229 67.006

Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklar:

31 Aralik 2016 31 Arahk 2015
Kidem tazminati karsiligi 76.463 68.311

Yiirtirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, calisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is
sozlesmesi sona erenlere, hak kazandiklar1 yasal kidem tazminatlarimin 6denmesi yiikiimliiliigii vardir. Ayrica,
halen ylirtirliikte bulunan 506 sayih Sosyal Sigortalar Kanununun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayil ve 25 Agustos
1999 tarih, 4447 sayili yasalar ile degisik 60'1nc1 maddesi hiikmu geregince kidem tazminatim alarak isten
ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarin1 6deme yiikiimliiligii bulunmaktadir.

Kidem tazminati 6demeleri, her hizmet y1li igin 30 giinliik briit maas iizerinden hesaplanmaktadir. ilgili bilanco
tarihi itibariyla 6denecek kidem tazminati, 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla 4.297,21 TL/y1l tavanina tabidir (31
Aralik 2015: 3.828,37 TL/y1l).

Kidem tazminati yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir.

Kidem tazminat yiikiimliiliigii, Grup’un ¢alisanlarin emekli olmasindan dogan gelecekteki olasi ylikiimliiliigiin
bugiinkii degerinin tahminine gore hesaplanir. TMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar”), sirketin
yikimliliklerini tanimlanmis fayda planlarn1 kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak
gelistirilmesini 6ngoriir. Buna uygun olarak, toplam yiikiimliiltiklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal
varsayimlar asagida belirtilmistir:

Esas varsayim, her hizmet yil i¢in olan azami yiikiimliiliigiin enflasyona paralel olarak artmasidir. Dolayisiyla,
uygulanan iskonto orany, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen reel orani ifade eder.
31 Aralik 2016 tarihi itibaryla, ekli finansal tablolarda karsiliklar, calisanlarin emekliliginden kaynaklanan
gelecege ait olasi yiikiimliligiiniin bugiinki degeri tahmin edilerek hesaplanir. 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla
karsiliklar yillik %6,5 enflasyon orani ve %11,60 iskonto oramni varsayimina gore, % 4,79 (31 Aralik 2015:
%4,48) reel iskonto orani ile hesaplanmustir.
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DIiPNOT 20 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devam)

Kidem tazminati yiikiimliiliigiiniin hareket tablosu asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
1 Ocak itibariyle bakiye 68.311 73.768
Donem igerisindeki artis 19.155 17.528
Donem icerisindeki 6demeler (16.652) (12.426)
Aktiieryal (kazanc) / kayip (1.156) (16.482)
Faiz maliyeti 6.805 5.923
31 Aralik itibariyle bakiye 76.463 68.311

31 Aralik 2016 itibariyla iskonto oraninin yilik olarak 9%0,25 arttirlmasi halinde kidem tazminati
yiukimliligi % 3,46 oraninda azalmakta; %0,25 azaltlmasi halinde ise % 3,69 oraninda artmaktadir

(31 Aralik 2015: %3,15 azalis ve %3,32 artis ).

31 Aralik 2016 itibariyla maas artis oraninin yillik olarak %0,25 arttirilmasi halinde kidem tazminati
yikimliligi % 3,86 oraninda artmakta; %0,25 azaltilmasi halinde ise % 3,63 oraninda azalmaktadir

(31 Aralik 2015: %3,28 artis ve %3,13 azalis ).

DIPNOT 21 - DiGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Diger donen varhiklar
Devreden KDV 29.626 16.597
Diger 8.244 11.117
37.870 27.714
Diger duran varliklar
Satilmaya hazir duran varliklar 7.444 11.224

7.444 11.224
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DIPNOT 21 - DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Diger yiikiimliiliikkler
Alinan avanslar 34.393 134.081
Odenecek vergi ve fonlar 59.813 46.637
Diger 87.070 55.266
181.276 235.984

DIPNOT 22 - SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI

a) Odenmis sermaye

31 Aralik 2016 31 Arahik 2015

Her bir hisse i¢in 1 Kr nominal deger
Kayith sermaye tavani 1.000.000 1.000.000
Cikarilmis sermaye 335.456 335.456

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 itibariyla pay sahipleri ve pay oranlar1 asagida belirtilmistir:

Oran Tutar
31 Arahik 31 Aralik 31 Arahk 31 Aralik
2016 2015 2016 2015
Zorlu Holding A.S. 64,41% 64,41% 216.054 216.054

BIST’te islem goren hisse senetleri

Diger ortaklar 22,46% 22,46% 75.355 75.355
Zorlu Holding A.S. 13,13% 13,13% 44.047 44,047
100% 100% 335.456 335.456

b) Sermaye diizeltmesi farklan

Sermaye diizeltme farklari, Grup sermayesinin enflasyona (31 Aralik 2004 tarihindeki satin alma giiciinde)
gore diizeltilmis toplam tutar ile Grup’un enflasyon diizeltmesi 6ncesindeki sermaye tutar1 arasindaki farki

ifade eder.
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DIPNOT 22 - SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI (Devami)
c) Paylara iliskin primler

Paylara iliskin primler hisse senetlerinin piyasa fiyatlariyla satilmasi sonucu elde edilen nakit girislerini ifade
eder. Bu primler dzkaynaklar altinda gosterilir ve dagitilamaz. Ancak ileride yapilacak sermaye artislarinda
kullanilabilir.

d) Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler (“Yasal yedekler”)

Tirk Ticaret Kanunu'na gore yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye ayrilir.
Tirk Ticaret Kanunu'na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin %Z20’sine
ulagihncaya kadar, kanuni net karin %>5'i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise 6denmis sermayenin
%>5’ini asan dagitilan karin %10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu'na gore, yasal yedekler 6denmis sermayenin
%>50’sini gecmedigi siirece sadece zararlari netlestirmek i¢in kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde
kullanilmasi miimkiin degildir.

Yasal yedekler 41.029 28.314

e) Deger artis fonlari

Finansal varliklar deger artis fonu 1.476 2.052
Duran varliklar deger artis fonu 561.662 574.004
563.138 576.056

f) Ge¢mis yillar zararlan

Olaganiistii yedekler 415.036 415.036
Gegmis yillar zararlar (702.764) (762.011)
Diger 6zkaynak enflasyon diizeltmesi farklari 119.718 119.718

(168.010) (227.257)
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DIPNOT 22 - SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI (Devami)
g) Kar pay1 dagitim

Halka acik sirketler, kar pay1 dagitimlarin1 SPK’'nin 1 Subat 2014 tarihinden itibaren ytiriirliige giren II-
19.1 no’lu Kar Pay1 Tebligi'ne gore yaparlar.

Ortakliklar, karlarin1 genel kurullari tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalar1 ¢ergevesinde ve
ilgili mevzuat hikiimlerine uygun olarak genel kurul karariyla dagitir. S6z konusu teblig kapsaminda,
asgari bir dagiim orani tespit edilmemistir. Sirketler esas sozlesmelerinde veya kar dagitim
politikalarinda belirlenen sekilde kar pay1 6derler. Ayrica, kar paylar esit veya farkh tutarh taksitler
halinde 6denebilecektir ve ara donem finansal tablolarda yer alan kar tizerinden nakden kar pay1 avansi
dagitilabilecektir.

TTK’ya gore ayrilmasi gereken yedek akgeler ile esas sozlesmede veya kar dagitim politikasinda pay
sahipleri icin belirlenen kar pay1 ayrilmadik¢a; baska yedek akge ayrilmasina, ertesi yila kar
aktarilmasina ve intifa senedi sahiplerine, yonetim kurulu iiyelerine, ortaklik calisanlarina ve pay sahibi
disindaki kisilere kardan pay dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi, pay sahipleri icin belirlenen kar
pay1 nakden 6denmedikge bu kisilere kardan pay dagitilamaz.

Ote yandan, Sirket Ana Sozlesmesi'ne gore yillik bilancoda goriilen donem kari, varsa gecmis yil zararlarinin
diisiilmesinden sonrag, sirasiyla asagida gosterilen sekilde tevzi olunur:

a) Tirk Ticaret Kanunu'nun 519. maddesi uyarinca % 5’i genel kanuni yedek akceye ayrilir.

b) Kalandan, varsa yil icinde yapilan bagis tutarinin ilavesi ile bulunacak meblag tizerinden, Ttirk
Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasas1 Mevzuatina uygun olarak Genel Kurul tarafindan belirlenen
oran lizerinden kar pay1 ayrilir.

¢) Yukaridaki indirimler yapildiktan sonra, Genel Kurul, kar payinin, yonetim kurulu iiyeleri ile
memur, miistahdem ve iscilere, cesitli amaclarla kurulmus vakiflara ve benzer nitelikteki kisi ve
kurumlara dagitilmasina karar verme hakkina sahiptir.

d) Net donem karindan, (a), (b) ve (c) bentlerinde belirtilen meblaglar diistiikten sonra kalan
kismi, Genel Kurul, kismen veya tamamen ikinci temettii pay1 olarak dagitmaya veya Tirk
Ticaret Kanunu'nun 521. maddesi uyarinca kendi istegi ile yedek akce olarak ayirmaya
yetkilidir.

e) Paydaslarla kara istirak eden diger kimselere dagitilmasi kararlastirilmis olan kisimdan
0denmis sermayenin %5’i oraninda kar pay1 ve diger kanuni yedek akge diisiildiikten sonra
bulunan tutarin onda biri Tiirk Ticaret Kanunu’nun 519. Maddesinin 2. fikrasi (c) bendi uyarinca
genel kanuni yedek akceye eklenir.
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DIPNOT 23 - HASILAT

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 31 Aralik

2016 2015
Yurt i¢i satis geliri 3.571.637 3.408.352
Yurt dis1 satis geliri 6.766.466 6.372.317
Briit satis geliri 10.338.103 9.780.669

Satislardan indirimler (-) (797.609) (530.208)
Net satis geliri 9.540.494 9.250.461

Satislarin maliyeti (7.426.021) (7.292.391)
Briit kar 2.114.473 1.958.070

DIPNOT 24 - NITELIKLERINE GORE GIDERLER

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 31 Aralik

2016 2015
[lk madde, malzeme ve ticari mal giderleri 6.194.193 6.906.237

Yar1 mamul, mamul ve ticari mal stoklarindaki degisim 209.890 (405.973)
Isci ve personel giderleri 772.333 667.441
Amortisman ve itfa paylari 316.589 293.839
Garanti ve montaj giderleri 290.362 263.096
Nakliye giderleri 200.635 207.164
Reklam giderleri 92.565 100.100
Diger 903.127 633.985
8.979.694 8.665.889
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DIPNOT 25 - GENEL YONETIM GIDERLERI, PAZARLAMA GIiDERLERiI, ARASTIRMA VE GELISTIRME
GIDERLERI

a) Genel yonetim giderleri:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 31 Aralik
2016 2015
Is¢i ve personel giderleri 88.630 82.592
Amortisman ve itfa paylari 15.954 13.800
Diger 136.397 124.064
240.981 220.456
b) Pazarlama giderleri:
Is¢i ve personel giderleri 186.441 158.834
Amortisman ve itfa paylari 29.314 25.927
Diger 947.907 847.451
1.163.662 1.032.212
c) Arastirma ve gelistirme giderleri:
Isci ve personel giderleri 25.309 21.823
Amortisman ve itfa paylari 88.706 74.512
Diger 35.015 24.495

149.030 120.830
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DIPNOT 26 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER VE GiDERLER

a) Esas faaliyetlerden diger gelirler:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 31 Aralik
2016 2015
Ticari islemlerden kaynaklanan vade farki gelirleri 124.849 124.785
Ticari islemlerden kaynaklanan kur farki gelirleri 213.558 235.481
Karsiliklarin iptali 6.475 1.988
Diger gelirler 83.212 71.453
428.094 433.707
b) Esas faaliyetlerden diger giderler:
Ticari islemlerden kaynaklanan vade farki ve faiz giderleri 103.603 111.919
Ticari islemlerden kaynaklanan kur farki giderleri 438.899 500.919
Karsilik giderleri 23.283 37.060
Diger giderler 59.277 56.109
625.062 706.007
DIPNOT 27 - FINANSMAN GELIRLERI VE GIDERLERI
a) Finansman gelirleri:
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 31 Aralik
2016 2015
Kambiyo karlari 370.039 346.652
Tirev finansal araclar geliri 476.967 628.352
Faiz gelirleri 123.531 91.181

970.537 1.066.185




68

VESTEL ELEKTRONIK SANAYI VE TICARET ANONIM SiRKETI
1 OCAK - 31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 27 - FINANSMAN GELIRLERI VE GIDERLERI (Devami)

b) Finansman giderleri:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 31 Aralik
2016 2015
Kambiyo zararlari 309.967 423.540
Tirev finansal araclar giderleri 517.986 603.564
Faiz giderleri ve komisyon giderleri 345.946 273.470
Diger finansman giderleri 2.234 3.705
1.176.133 1.304.279
DIPNOT 28 - DIGER KAPSAMLI GELIR UNSURLARININ ANALIZI
a) Arazi ve binalar ile makine, tesis ve cihazlarin yeniden degerleme fonu:
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 31 Aralik
2016 2015
1 Ocak itibariyle bakiye 574.004 435.434
Birikmis karlara siniflandirilan yeniden degerleme fonundan dogan
amortisman - net (12.469) (12.246)
Birikmis karlara siniflandirilan yeniden degerleme fonundan dogan net
amortismanin kontrol dis1 paylara ait olan kismi 127 2.535
Araziler ve binalar, yer alt1 ve yer iistli diizenlerinin yeniden
degerlemesinden kaynaklanan fon artisi - 176.890
Yeniden degerleme fonu artisi tizerinden hesaplanan ertelenmis vergi - (26.084)
Yeniden degerleme fonu artisinin  kontrol dis1 paylara ait olan kismi - (3.082)
Yeniden degerleme fonu artisinin  kontrol dis1 paylara ait olan kismi
tizerinden hesaplanan ertelenmis vergi - 470
Kontrol giicli olmayan pay sahipleri ile yapilan islemler - 87

31 Aralik itibariyle bakiye 561.662 574.004
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DIPNOT 28 - DIGER KAPSAMLI GELiR UNSURLARININ ANALIZi (Devami)

b) Finansal riskten korunma fonu:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 31 Aralik
2016 2015
1 Ocak itibariyle bakiye 19.256 34.523
Nakit akimlarinin finansal riske karsi korunmasi isleminin
muhasebelestirilmesinden elde edilen kar / (zarar) 36.911 (19.972)
Finansal riskten korunma fonu lizerinden hesaplanan ertelenmis vergi (7.382) 3.994

Nakit akimlarinin finansal riske karsi korunmasi isleminin

mubhasebelestirilmesinden elde edilen (karin) / zararin kontrol disi

paylara ait olan kismi (751) 870
Nakit akimlarinin finansal riske karsi korunmasi isleminin

muhasebelestirilmesinden elde edilen karin / (zararin) kontrol dis1

paylara ait olan kismi lizerinden hesaplanan ertelenmis vergi 150 (174)
Kontrol giicli olmayan pay sahipleri ile yapilan islemler - 15
31 Aralik itibariyle bakiye 48.184 19.256

c) Tanimlanmis fayda planlar1 yeniden 6l¢iim kazang / kayiplar fonu:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 31 Aralik
2016 2015
1 Ocak itibariyle bakiye (10.702) (23.583)
Tanimlanmis fayda planlari yeniden 6l¢ciim kazang/kayiplari 1.150 16.482
Tanimlanmis fayda planlari yeniden 6l¢iim kazang/kayiplari izerinden
hesaplanan ertelenmis vergi (230) (3.296)
Tanimlanmis fayda planlari yeniden 6l¢iim kazanc¢/kayiplarinin kontrol
dis1 paylara ait olan kismi (20) (371)
Tanimlanmis fayda planlari yeniden 6l¢iim kazang¢/kayiplarinin kontrol
dis1 paylara ait olan kismi tizerinden hesaplanan ertelenmis vergi 4 74
Kontrol giicli olmayan pay sahipleri ile yapilan islemler - (8)

31 Aralik itibariyle bakiye (9.798) (10.702)
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DIiPNOT 29 - GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL)

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Kurumlar vergisi karsiligi 19.546 13.861
Pesin 6denen vergiler (21.839) (36.947)
Kurumlar vergisi karsilig: - net (2.293) (23.086)
Ertelenmis vergi yiikiimliliikleri (48.465) (81.512)
Ertelenmis vergi varliklari 62.559 51.725

Tiirk vergi mevzuaty, ana ortaklik olan sirketin bagl ortakliklar: ve istiraklerini konsolide ettigi finansal
tablolar: lizerinden vergi beyannamesi vermesine olanak tanimamaktadir. Bu sebeple bu konsolide
finansal tablolara yansitilan vergi karsiliklari, tam konsolidasyon kapsamina alinan bagh ortakliklar i¢in
ayr1 hesaplanmistir.

Tiirkiye’de, kurumlar vergisi orani 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren % 20’dir.

Kurumlar vergisi orani kurumlarin ticari kazancina vergi yasalari geregince indirim kabul edilmeyen giderlerin
ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer aln istisna ve indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina
uygulanir. Kar dagiilmadig takdirde baska bir vergi 6denmemekte olup karin tamaminin veya bir kisminin
temettii olarak;

»  Gergekkisilere
»  Gelir ve Kurumlar Vergisi'nden istisna veya muaf gercek ve tiizel Kisilere,
= Dar miikelkf gercek ve tiizel kisikere,

Dagitilmasi halinde %15 Gelir Vergisi Stopaji hesaplani: Donem karinin sermayeye ilavesi halinde, kar dagitimi
sayllmaz ve stopaj uygulanmaz.

Kurumlar tiger aylik mali karlari tizerinden % 20 oraninda gegici vergi hesaplar ve o donemi izleyen ikinci ayin
14’lincu giintine kadar beyan edip 17’nci giinii aksamina kadar dderler. Yil icinde 6denen gegici vergi o yila ait
olup izleyen y1l verilecek kurumlar vergisi beyannamesi lizerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup
edilir.

En az iki y1l siire il elde tutulan istirak hisseleri ile gayrimenkullerin satisindan dogan karlarin % 75'i, Kurumlar
Vergisi Kanunu'nda 6ngoriildiigii sekilde sermayeye eklenmesi sart ike vergiden istisnadir.

Tiirk vergi mevzuatina gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yih asmamak kaydiyla donem
kurum kazancindan indirilebilirker. Ancak, mali zararlar, gegmis y1l karlarindan mahsup edilemez.
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DIiPNOT 29 - GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL) (Devam)

Tiirkiye’de  O0denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglhmak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ay1 takip eden dordiincii ayin
25'inci giinli aksamina kadar bagh bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber;, vergi incelemesine yetkili
makamlar bes y1l zarfinda muhasebe kayithrini inceleyebilir ve hatal islem tespit edilirse 6denecek vergi
miktarln degisebilir.

Rusya Federasyonu

Rusya Federasyonu’'nda yiriirliikte bulunan gelir vergisi orant %20°'dir (2015: %20). Rusya
Federasyonu vergi sistemine goére mali zararlar, gelecekteki vergiye tabi gelirlerden mahsup edilmek
tizere 10 yil ileriye tasinabilir. Mahsup edilebilecek tutarlar ile ilgili herhangi bir sinirlama
bulunmamaktadir. Ote yandan, Rusya Federasyonu'nda vergi, para ve giimrilk mevzuatlan cesitli
yorumlara ve sik sik ortaya cikan degisikliklere tabidir. Sirket'in islemlerinde ve faaliyetlerinde
uygulanan mevzuatla ilgili yonetimin yorumu, ilgili bolgesel ve federal otoritelerce degisik sekillerde
yorumlanabilir. Rusya Federasyonu’'nda yakin gecmiste yasanan olaylar, vergi otoritelerinin mevzuat ile
ilgili degerlendirmelerindeki yorumlarin neticesinde gec¢miste onaylanan islemlerin ve faaliyetlerin
ileriki donemlerde onaylanmayacagi riskinin miimkiin olabilecegini gostermektedir. Vergiler ile ilgili
inceleme vergi incelemesine yetkili makamlarca, istisnai durumlar s6z konusu olmadig: takdirde, son
incelemeden 6nceki ti¢ yili kapsar. Kimi durumlar altinda bu tiir incelemeler daha uzun dénemleri de
kapsayabilir.

Grup'un diger iilkelerdeki bagh ortakhklarinin vergi sonuglari 6zet konsolide finansal tablolar agisindan énemlilik
teskil etmemektedir.

1 Ocak - 31 Aralk 2016 ve 2015 hesap donemlerine ait kapsamh gelir tablolarinda yer alan vergi giderleri
asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Cari dénem kurumlar vergisi gideri (28.365) (16.615)
Ertelenen vergi geliri 48.979 11.014

Toplam vergi gideri 20.614 (5.601)
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VESTEL ELEKTRONIK SANAYI VE TICARET ANONIM SiRKETI
1 OCAK - 31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 29 - GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL) (Devami)

Donem vergi giderinin hesaplanan vergi karsihigl ile mutabakati asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahik 2016 31 Aralik 2015
Vergi 6ncesi donem kari 164.148 74.178
Yerel vergi orani 20% 20%
Yerel vergi orani iizerinden hesaplanan vergi geliri (32.830) (14.836)
Devreden ge¢mis yil zararlari - 13.756
Gegmis y1l zararlarinin tizerinden vergi hesaplanmayan kismi - (13.889)
Geg¢mis y1l zararlariin kullanilan kismi (2.510) (6.939)
Kanunen kabul edilmeyen giderler (19.957) (14.997)
Uzerinden vergi hesaplanmayan farklar (7.062) (10.883)
Arastirma gelistirme indirimi 32.862 24.739
Indirimli kurumlar vergisi avantaji 50.111 17.448
Toplam vergi gideri 20.614 (5.601)

Sirket, Manisa Organize Sanayi Bolgesi'ndeki iiretim tesislerinde gerceklestirdigi modernizasyon, tevsii ve yeni
yatirimlarina iliskin yatirim tesvik belgeleri nedeniyle indirimli kurumlar vergisi avantajina sahiptir.

Ertelenen vergi varlik ve yiikiimliliikleri

Grup, ertelenen gelir vergisi varlik ve yiikiimliiltiklerini, bilang¢o kalemlerinin SPK II, 14.1 sayih Teblig ve yasal
finansal tablolan arasindaki farkl degerlendirilmelerin sonucunda ortaya ¢ikan gecici farklarin etkilerini
dikkate alarak hesaplamaktadir. S6z konusu gecici farklar genellikle gelir ve giderlerin, tebli§ ve vergi
kanunlarina gore degisik raporlama dénemlerinde muhasebelesmesinden kaynaklanmaktadir.

Gecici farklar tizerinden yiikiimliiliik metoduna gére hesaplanan ertelenen vergi alacagi ve yiikiimliliigii icin
uygulanacak oran %20’dir (31 Aralik 2015:%20).

Grup 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla sahip oldugu yatinm tesvik belgelerinden kaynaklanan ertelenen vergi
varligini, muhasebenin ihtiyatlilik prensibi ¢ercevesinde hesaplarina yansitmamistir.

Bilango tarihleri itibariyla birikmis gecici farklar ve ertelenen vergi varlik ve yiikiimliiliiklerinin yiirtirlikteki
vergi oranlari kullanilarak hazirlanan dokiimii asagidaki gibidir:
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VESTEL ELEKTRONIK SANAYI VE TICARET ANONIM SiRKETI
1 OCAK - 31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 29 - GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL) (Devami)

Kiimiilatif gecici farklar Ertelenen vergi
31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik
2016 2015 2016 2015
Ertelenen vergi varliklari
Kidem tazminati karsilig1 (74.675) (66.678) 14.935 13.336
Garanti karsilig1 (111.450) (91.090) 22.290 18.218
Siipheli alacak karsilig1 (113.065) (157.975) 22.613 31.595
Ticari alacak / bor¢ reeskontu (30.715) (29.070) 6.143 5.814
Stoklarin kayith degerleri ile vergi
matrahlari arasindaki net fark (8.010) (7.930) 1.602 1.586
Tirev islem gider karsilig1 (84.165) (51.570) 16.833 10.314
Devreden mali zararlar ve ar-ge indirimi (114.290) (84.765) 22.858 16.953
Diger (127.360) (101.010) 25.472 20.202
132.746 118.018

Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri

Tiirev islem gelir tahakkuklar: - 63.310 - (12.662)
Maddi ve maddi olmayan duran

varliklarin kayith degerleri ile vergi

matrahlari arasindaki net fark 70.240 83.240 (14.048) (16.648)
Maddi duran varliklar deger artisi 676.289 691.875 (103.329) (106.446)
Diger 6.375 60.245 (1.275) (12.049)

(118.652)  (147.805)

Ertelenen vergi varliklar: / (yiikiimliiliikleri) - net 14.094 (29.787)
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VESTEL ELEKTRONIK SANAYI VE TICARET ANONIM SiRKETI
1 OCAK - 31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 29 - GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL) (Devami)
Devreden mali zararlarin 26.502 bin TL tutarindaki kisminin son kullamim yili 2017’dir. Ayrica Grup'un

arastirma ve gelistirme kanunu kapsaminda yararlandigi tesvikler dolayiyla 2016 ve sonraki yillarda
kullanilabilecek 31.355 bin TL tutarinda devreden Ar-ge indirimi bulunmaktadir.

31 Aralhik 2016 31 Aralhik 2015

Net ertelenmis vergi yiikiimliigline sahip bagli ortakliklar (48.465) (81.512)
Net ertelenmis vergi varlifina sahip bagh ortakliklar 62.559 51.725

Ertelenen vergi varlik ve ylikiimliiliikleri net degerinin hareket tablosu asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Dénem basi, 1 Ocak (29.787) (15.667)
Donem ertelenmis vergi geliri 48.979 11.014
Ozkaynaklara yansitilan (7.468) (25.340)
Yabanc1 para ¢evrim farklari 2.370 206
Donem sonu ertelenen vergi
(yiikiimliiliikleri) / varliklari, net 14.094 (29.787)
DIiPNOT 30 - PAY BASINA (KAYIP) / KAZANC
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 31 Aralik
2016 2015
Hissedarlara ait net kar/(zarar) 167.719 59.620
Nominal degeri 1 Kr olan paylarin agirlikli adedi (bin adet) 33.546.000 33.546.000

0,50 0,18
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1 OCAK - 31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 31 - TUREV ARACLAR

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Rayi¢ Degerler Rayic Degerler
Kontrat Varliklar/ Kontrat Varliklar /
tutar (Yiikiimliliikler) tutan (Yiikiimliiliikler)
Tiirev araclar varhklari:
Allm satim amach
Vadeli yabanci para islemleri 2.883.369 44.454 1.873.939 36.707
Nakit akima yonelik riskten
korunma amach
Vadeli yabanci para islemleri 1.503.127 106.528 1.365.068 37.596
Tirev araclar yiikiimliiliikleri:
Allm satim amach
Vadeli yabanci para islemleri 3.881.954 (235.398) 999.840 (11.367)
Capraz doviz swap islemleri - - 90.000 (49.564)
Nakit akima yonelik riskten
korunma amagh
Vadeli yabanci para islemleri - - 101.487 (344)
8.268.450 (84.416) 4.430.334 13.028

DIiPNOT 32 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
a) Sermaye risk yonetimi:

Grup sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin stirekliligini saglamaya calisirken, diger yandan da bor¢
ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karliligini artirmay1 hedeflemektedir.

Grup'un sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iliskilendirilen riskler tist yonetim tarafindan
degerlendirilir. Ust yonetim degerlendirmelerine dayanarak, sermaye yapisini yeni bor¢ edinilmesi veya

mevcut olan borcun geri 6denmesiyle oldugu kadar, temettii 6demeleri, yeni hisse ihrac1 yoluyla dengede
tutulmasi amaglanmaktadir.
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VESTEL ELEKTRONIK SANAYI VE TICARET ANONIM SiRKETI
1 OCAK - 31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 32 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYI (Devami)

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla net finansal bor¢/ yatirilan sermaye orani asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Toplam finansal borglar (dipnot 8) 3.093.569 2.461.184
Nakit ve nakit benzerleri (dipnot 6) (1.264.003) (728.219)
Net borg 1.829.566 1.732.965
Toplam 6zkaynaklar 1.839.125 1.573.808
Yatirilan sermaye 3.668.691 3.306.773
Net bor¢/yatirilan sermaye orani 50% 52%

b) Finansal risk faktérleri:

Grup faaliyetleri nedeniyle kur riski, kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Grup risk yonetimi
programi genel olarak finansal piyasalardaki belirsizligin, Grup finansal performansi tzerindeki potansiyel
olumsuz etkilerinin minimize edilmesi iizerine odaklanmaktadir. Grup, c¢esitli finansal risklerden korunmak
amaciyla tiirev iirtinleri kullanmaktadir.

b.1) Kredi riski:

Grup, vadeli satislardan kaynaklanan ticari alacaklar1 ve bankalarda tutulan mevduatlar dolayisiyla
kredi riskine maruz kalmaktadir. Ticari alacaklarin tahsilat riskinin yonetiminde alacaklarin miimkiin olan en
yiiksek oranda teminat altina alinmasi prensibi ile hareket edilmektedir. Bu kapsamda kullanilan yontemler
sunlardir:

e Banka teminatlari (teminat mektubu vb),

o Kredi sigortasi,

e Gayrimenkul ipotegi,

o (ek-senet

Teminatlar ile giivence altina alinmayan miisteriler icin risk kontrolii miisterinin finansal pozisyonu, gecmis
tecriibeleri ve diger faktorleri dikkate alarak miisterinin kredi kalitesinin degerlendirilmesi sonucu bireysel
limitler belirlenmekte ve s6z konusu kredi limitlerinin kullanimi siirekli olarak izlenmektedir.
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VESTEL ELEKTRONIK SANAYI VE TICARET ANONIM SiRKETI
1 OCAK - 31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AiIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikee bin Ttirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 32 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi (Devam)

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Diger Diger Bankalardaki
31 Aralik 2016 iliskili taraf taraf iliskili taraf taraf mevduat Diger
31 Aralik 2016 tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D) 38.045 2.519.672 1.174.114  229.965 1.126.971 137.032
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - (1.517.241) - - - -
A. Vadesi gecmemis ya da deger diisiikliigline ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri 38.045 1.929.244 1.174.114 229.965 1.126.971 137.032
- Teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi - (1.381.880) - - - -
B. Kosullar1 yeniden gériisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gecmis
veya deger diisiikliigiine ugramis sayilacak finansal varliklarin defter
degeri - 128.776 - - - -
C. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigline ugramamis varliklarin
defter degeri - 449.659 - - - -
-Teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi - (123.368) - - - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - 11.993 - - - -
-Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) - 68.859 - 97.654 - -
-Deger diistikliigi (-) - (56.866) - (97.654) - -

-Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - (11.993) - - - -
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VESTEL ELEKTRONIK SANAYI VE TICARET ANONIM SiRKETI
1 OCAK - 31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AiIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikee bin Ttirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 32 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi (Devam)

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Diger Diger Bankalardaki
31 Aralik 2015 iliskili taraf taraf iliskili taraf taraf mevduat Diger
31 Aralik 2015 tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D) 27.997  2.879.552 812.841  355.165 616.614 111.605
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - (1.549.859) - - - -
A. Vadesi gecmemis ya da deger diisiikliigline ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri 27.997 2.413.131 812.841 355.165 616.614 111.605
- Teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi - (1.381.263) - - - -
B. Kosullar1 yeniden goruisilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gecmis
veya deger diisiikliigiine ugramis sayilacak finansal varliklarin defter - 119.680 - - - -
C. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramamis varliklarin
defter degeri - 336.425 - - - -
-Teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - (178.912) - - - -
D. Deger diisiikliigline ugrayan varliklarin net defter degerleri - 10.316 - - - -
-Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) - 113.199 - 97.654 - -
-Deger diistikligi (-) - (102.883) - (97.654) - -

-Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi - 10.316 - - - -
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VESTEL ELEKTRONIK SANAYI VE TICARET ANONIM SiRKETI
1 OCAK - 31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 32 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYi (Devam)

Vadesi gegmis ama deger dustikliigiine ugramamis finansal varliklarin yaslandirmasi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Vadesi lizerinden 1 - 30 giin gecmis 159.256 72.891
Vadesi iizerinden 1 - 3 ay ge¢mis 94.237 129.817
Vadesi iizerinden 3 - 12 ay gecmis 105.988 99.485
Vadesi iizerinden 1 - 5 y1l gecmis 89.002 32.704
Vadesi iizerinden 5 yildan fazla ge¢mis 1.176 1.528
Toplam vadesi gecen alacaklar 449.659 336.425

b.2) Likidite riski:

Grup likidite riskini tahmini ve fiili nakit akimlarimi diizenli olarak takip etmek ve finansal varlik ve
yiikiimliiliiklerinin vadelerinin eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve rezervlerin devamini saglamak
suretiyle yonetir.

Asagidaki tablolar Grup’ un finansal ytkiimliiliiklerinin vade dagilimim gostermektedir. Tlirev olmayan
finansal yikiimlilikleri iskonto edilmeden ve O6denmesi gereken en erken tarihler esas alinarak
hazirlanmistir. S6z konusu yiikiimliiltikler tizerinden ddenecek faizler asagidaki tabloya dahil edilmistir.
Tiirev finansal yiikiimliiliikler iskonto edilmemis net nakit giris ve ¢gikiglarina gore diizenlenmistir.
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1 OCAK - 31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN

ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 32 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYi (Devam)

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla Grup’un finansal yiikiimliiliklerinin vadelerine gore analizi asagidaki

gibidir:
Sozlesme
uyarinca
nakit
Defter cikislar 3-12ay 1-5y11 5yildan
S6zlesme uyarinca vadeler degeri toplami 3 aydan kisa arasi arasi uzun
Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler
Banka kredileri 3.065.663 3.407.117 245.742 619.841 2.514.336  27.198
Ticari borglar 3.683.188 3.687.306 1.828.531 1.858.775 - -
Diger borglar ve
yiiktimliliikler 46.379 46.379 46.379 - - -
6.795.230 7.140.802 2.120.652 2.478.616 2.514.336 27.198
Turev finansal araglar
Tirev nakit girisleri 8.268.451 6.062.385 2.206.066 - -
Tiirev nakit ¢ikislar (8.328.835) (6.113.947) (2.214.888) - -
84.416 (60.384) (51.562) (8.822) - -
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VESTEL ELEKTRONIK SANAYI VE TICARET ANONIM SiRKETI
1 OCAK - 31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN

ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 32 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYi (Devam)

31 Aralk 2015 tarihi itibariyla Grup’un finansal yiikiimliliklerinin vadelerine gore analizi asagidaki

gibidir:
Sozlesme
uyarinca
nakit
Defter cikislar 3-12ay 1-5y11 5yildan
S6zlesme uyarinca vadeler degeri toplama 3 aydan Kisa arasi arasi uzun
Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler
Banka kredileri 2.457.465 2.715.833 140.564 640.441 1.843.279  91.549
Ticari borglar 4.536.791 4.541.936 1.920.870 2.621.066 - -
Diger borg¢lar ve
yiiktimliliikler 9.693 9.693 8.135 - 1.558 -
7.003.949 7.267.462 2.069.569 3.261.507 1.844.837 91.549
Turev finansal araglar
Tirev nakit girisleri 4.340.361 1.770.691 2.562.680 6.990 -
Tirev nakit cikislar (4.233.793) (1.756.063) (2.470.941) (6.789) -
(13.028) 106.568 14.628 91.739 201 -

b.3) Kur riski:

Grup, yabanci para birimi ile yaptig1 operasyonlar1 nedeniyle déviz kuru riskine maruz kalmaktadir. Bu riskin
yonetiminde ana prensip, kur dalgalanmalarindan en az etkilenecek sekilde ddviz pozisyonu seviyesinin
korunmasidir.

Doviz kuru riskinin yonetilmesinde gerekli olmasi durumunda tiirev islemler de yapilmaktadir. Bu kapsamda
Grup’un asil olarak tercih ettigi yontem vadeli déviz islemleridir.
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VESTEL ELEKTRONIK SANAYI VE TICARET ANONIM SiRKETI
1 OCAK - 31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN

ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 32 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYIi (Devam)

Diger (TL

31 Aralik 2016 USD EUR karsiligl) TL Karsihig:
1. Ticari Alacaklar 244.448 261.613 246.998 2.077.817
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka

Hesaplari dahil) 26.411 6.158 16.260 132.051
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - -
3. Diger 134 1 1.446 1.921
4. Dénen Varliklar (1+2+3) 270.993 267.772 264.704 2.211.789
5. Ticari Alacaklar 26.253 - - 92.390
6a. Parasal Finansal Varliklar 318.852 - - 1.122.104
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - -
7. Diger - 57 - 211
8. Duran Varliklar (5+6+7) 345.105 57 - 1.214.705
9. Toplam Varliklar (4+8) 616.098 267.829 264.704 3.426.494
10. Ticari Borglar 936.418 76.828 9.504 3.589.970
11. Finansal Yiikiimliltkler 25.897 78.891 - 383.815
12a. Parasal Olan Diger Yukiimliiliikler 1 - 135 139
12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler - - - -
13. Kisa Vadeli Yiikkiumliiliikler (10+11+12) 962.316 155.719 9.639 3.973.924
14. Ticari Borg¢lar - - - -
15. Finansal Yiikiimliltkler 73.947 119.161 - 702.313
16a. Parasal Olan Diger Yiiktimliiliikler - - - -
16b. Parasal Olmayan Diger Yukimliiliikler - - - -
17.Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (14+15+16) 73.947 119.161 - 702.313
18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17) 1.036.264 274.880 9.639 4.676.237
19. Bilanc¢o D1s1 Doviz Cinsinden Tiirev Araglarin

Net Varlik/(Yiikiimliiliik)Pozisyonu(19a+19b) 219.830 (127.621) (201.720) 98.444
19a. Hedge Edilen Toplam Varlik Tutar: 1.236.701 398.335 915.035 6.745.016
19b. Hedge Edilen Toplam Yiikiimliiliik Tutar1 (1.016.871) (525.956) (1.116.755) (6.646.572)
20. Net Yabanc1 Para Varlik/ (Yiikiimliiliik)

Pozisyonu (9-18+19) (200.336) (134.672) 53.345 (1.151.299)
21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varlik /

(Yiikiimliiliik) Pozisyonu

(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) (420.300) (7.109) 253.619 (1.251.875)
22.Doviz Hedge'i icin Kullanilan Finansal

Araclarin Toplam Gergege Uygun Degeri - - - (84.416)
23. Thracat 701.958 1.084.310 316.060 6.766.466
24. ithalat 1.289.514 181.950 1.054 4.501.861
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1 OCAK - 31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN

ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 32 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYIi (Devam)

Diger (TL

31 Aralik 2015 USD EUR karsiligl) TL Karsilhig:
1. Ticari Alacaklar 304.014 371.904 141.381 2.207.094
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka

Hesaplari dahil) 62.421 1.517 22.258 208.574
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - -
3. Diger 7.625 68 1.094 23.481
4. Donen Varliklar (1+2+3) 374.060 373.489 164.733 2.439.149
5. Ticari Alacaklar 27.896 - - 81.110
6a. Parasal Finansal Varliklar 268.950 - - 782.183
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - -
7. Diger - 58 - 184
8. Duran Varliklar (5+6+7) 296.846 58 - 863.477
9. Toplam Varliklar (4+8) 670.906 373.547 164.733 3.302.626
10. Ticari Borglar 1.394.498 68.737 16.362 4.289.423
11. Finansal Yukimliiliikler 27.595 24.001 - 156.499
12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliliikler 3 - 739 748
12b. Parasal Olmayan Diger Yiiktimliiliikler - - - -
13. Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler (10+11+12) 1.422.096 92.738 17.101 4.446.670
14. Ticari Borg¢lar - - - -
15. Finansal Yiikiimliltkler 89.148 152.447 - 743.621
16a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler - 490 - 1.557
16b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler - - - -
17. Uzun Vadeli Yukiimliiliikkler (14+15+16) 89.148 152.937 - 745.178
18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17) 1.511.243 245.675 17.101 5.191.848
19. Bilango Dis1 Déviz Cinsinden Tiirev Araglarin

Net Varlik/(Yiikiimliiliik) Pozisyonu(19a+19b) 255.202 (240.663) (126.945) (149.651)
19a. Hedge Edilen Toplam Varlik Tutar1 822.012 326.894 54.692 3.483.512
19b. Hedge Edilen Toplam Yiiktimliiliik Tutari (566.810) (567.557) (181.637) (3.633.163)
20. Net Yabanc1 Para Varlik/ (Yikiimliiliik)

Pozisyonu (9-18+19) (585.135) (112.791) 20.687 (2.038.873)
21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varlik /

(Yiikiimliiliikk) Pozisyonu

(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) (847.962) 127.746 146.538 (1.912.887)
22.Doéviz Hedge'i icin Kullanilan Finansal

Araclarin Toplam Gercege Uygun Degeri - - - 13.028
23. ihracat 967.941 1.065.707 92.509 6.372.317
24. Ithalat 1.764.449 192.145 1.087 5.380.363
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1 OCAK - 31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN

ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 32 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYi (Devam)

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla doviz kuru duyarhlk analizi tablolar asagida
gosterilmistir. Déviz kuru riskinden korunan kisimlar, bilango dis1 tiirev enstriimanlarin etkilerini

icermektedir.
Kar/ Zarar Ozkaynaklar
Yabana Yabana Yabana Yabana
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
31 Aralik 2016 kazanmasi1 Kkaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
USD'nin TL karsisinda %10 degerlenmesi
halinde
USD net varhik/ytukimlalagi (147.912) 147.912 (147.912) 147.912
USD riskinden korunan kisim 5.461 (5.461) 80.100 (80.100)
USD net etki (142.451) 142.451 (67.812) 67.812
EUR'un TL karsisinda %10 degerlenmesi
halinde
EUR net varlik/ytkimliligi (2.637) 2.637 (2.637) 2.637
EUR riskinden korunan kisim 11.890 (11.890) (47.844) 47.844
EUR net etki 9.253 (9.253) (50.481) 50.481
Diger para birimlerinin TL karsisinda %10
degerlenmesi halinde
Diger para birimleri net varlik/yiikimluligi 25.362 (25.362) 25.362 (25.362)
Diger para birimleri riskinden korunan kisim (25.120) 25.120 (25.120) 25.120
Diger net etki 242 (242) 242 (242)
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1 OCAK - 31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN

ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 32 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYIi (Devam)

Kar/ Zarar Ozkaynaklar
Yabana Yabana Yabana Yabana
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
31 Aralik 2015 kazanmasi1 Kkaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
USD'nin TL karsisinda %10 degerlenmesi
halinde
USD net varlik/ytikimliligi (246.554) 246.554 (246.554) 246.554
USD riskinden korunan kisim (10.924) 10.924 78.237 (78.237)
USD net etki (257.478) 257.478 (168.317) 168.317
EUR'un TL karsisinda %10 degerlenmesi
halinde
EUR net varlik/ytkimliligi 40.593 (40.593) 40.593 (40.593)
EUR riskinden korunan kisim (519) 519 (81.399) 81.399
EUR net etki 40.074 (40.074) (40.806) 40.806
Diger para birimlerinin TL karsisinda %10
degerlenmesi halinde
Diger para birimleri net varlik/yiikimluligi 14.654 (14.654) 14.654 (14.654)
Diger para birimleri riskinden korunan kisim (11.188) 11.188 (11.188) 11.188
Diger net etki 3.466 (3.466) 3.466 (3.466)
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VESTEL ELEKTRONIK SANAYI VE TICARET ANONIM SiRKETI
1 OCAK - 31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 32 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYIi (Devam)
b.4) Faiz oram riski:

Grup, degisken ve sabit faiz oranlar iizerinden bor¢lanmasi nedeniyle faiz orani riskine agiktir. Bu risk, faiz
oranina duyarh varlik ve yiikiimliiliiklerin miktar ve vadelerini dengeleyerek bilanco i¢i yontemlerle veya

gerekli oldugu durumlarda tiirev araclar kullanilarak yonetilmektedir.

Grup’un faiz oranina duyarl finansal araglar1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Sabit faizli finansal araglar
Vadeli mevduatlar 881.103 338.047
Finansal borg¢lar 2.545.606 1.961.407
Degisken faizli finansal araclar
Finansal borglar 547.963 499.777

Degisken faizli finansal araglar icin 31 Aralik 2016 tarihinde mevcut tiim para birimleri cinsinden olan faiz
100 baz puan yliksek/diisiik olsaydi ve diger tiim degiskenler sabit kalsaydi, degisken faizli kredilerden ve
vadeli mevduatlardan olusan yiiksek/diistik faiz geliri/gideri sonucu vergi 6ncesi donem kar1 8.828 bin TL
(2015: 11.755 bin TL) daha diisiik/yliksek olacakti.

DIPNOT 33 - FINANSAL ARACLAR (GERGEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL
RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR)

Finansal arac¢larin siniflandirilmasi

Grup sahip oldugu finansal varlik ve ylkimliiliklerini gercege uygun deger farki kar/zarara
yansitilan finansal varliklar, satilmaya hazir finansal varliklar ile krediler ve alacaklar olarak
siniflandirmistir. Grup’un finansal varliklarindan nakit ve nakit benzerleri (dipnot 6), ticari
alacaklar (dipnotlar 9 ve 10) ve diger alacaklar (dipnotlar 9 ve 11), krediler ve alacaklar olarak
siiflandirilmis ve etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyet degerleri iizerinden
gosterilmistir. Grup’un satilmaya hazir finansal varliklari dipnot 7’de belirtilmistir.

Grup’un finansal yiikiimliliikleri, finansal borg¢lar (dipnot 8), ticari borglar (dipnot 9 ve 10) ve diger
borglardan (dipnot 9) olusmakta olup iskonto edilmis maliyetleri ile taginan finansal yiikiimliiliikler
olarak smniflandirilmis ve etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyet degerleri
lizerinden gosterilmistir.
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1 OCAK - 31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 33 - FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FiNANSAL
RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR) (Devami)

Finansal araclarin gercege uygun degeri

Gergege uygun deger, bir finansal aracin zorunlu bir satis veya tasfiye islemi disinda istekli taraflar
arasindaki bir cari islemde, el degistirebilecegi tutar olup, eger varsa olusan bir piyasa fiyat ile en iyi
sekilde belirlenir.

Finansal araclarin tahmini gercege uygun degerleri, Grup tarafindan mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemleri kullanilarak tespit olunmustur. Ancak, gercege uygun degeri belirlemek icin piyasa
verilerinin yorumlanmasinda tahminler gereklidir. Buna gore, burada sunulan tahminler, Grup’un bir
giincel piyasa isleminde elde edebilecegi tutarlarn gostermeyebilir. Asagidaki yontem ve varsayimlar,
finansal araglarin ger¢ege uygun degerinin tahmininde kullanmilmistir:

Parasal varliklar

Doénem sonu kurlariyla cevrilen yabanci para cinsinden olan bakiyelerin gercege uygun degerlerinin,
kayith degerlerine yakin oldugu o6ngoriilmektedir. Nakit ve nakit benzeri degerler dahil maliyet
degerinden gosterilen finansal varliklarin kayith degerlerinin, kisa vadeli olmalar nedeniyle gercege
uygun degerlerine esit oldugu 6ngorilmektedir. Ticari alacaklarin kayith degerlerinin, ilgili deger
disiikliik karsiliklariyla beraber gercege uygun degeri yansitigl ongoriilmektedir.

Parasal borclar

Kisa vadeli banka kredileri ve diger parasal borclarin gercege uygun degerlerinin, kisa vadeli olmalar
nedeniyle kayith degerlerine yakin oldugu ongoriilmektedir. 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla kisa vadeli
kisimlar dahil uzun vadeli finansal bor¢larin kayith degeri ve gercege uygun degeri 2.751.172 bin TL (31
Aralik 2015: 2.104.304 bin TL) (dipnot 7). Gercege uygun deger, finansal borg¢larin kalan vadelerine gore
nakit ¢ikislarinin, degisen tilke risk primi ve piyasa faiz oram degisimleri géz 6niinde bulundurularak
hesaplanan oranlarla indirgenmesi yoluyla hesaplanmaktadir.

Rayic deger él¢iimleri hiyerarsi tablosu

Grup, finansal tablolarda gercege uygun deger ile yansitilan finansal araclarin rayi¢ deger dlctimlerini her
finansal ara¢ smifinin girdilerinin kaynagina gore, li¢ seviyeli hiyerarsi kullanarak, asagidaki sekilde
siniflandirmaktadir.

Seviye 1: Belirlenen finansal araglar i¢in aktif piyasada islem goren (diizeltilmemis) piyasa fiyat1 kullanilan
degerleme teknikleri
Seviye 2: Dolayh veya dolaysiz gozlemlenebilir girdi iceren diger degerleme teknikleri

Seviye 3: Gozlemlenebilir piyasa girdilerini icermeyen degerleme teknikleri
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1 OCAK - 31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN

ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 33 - FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FiNANSAL
RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR) (Devami)

Bilancoda gercege uygun degeriyle tasinan finansal varlik ve yiikiimliiklerin rayi¢c deger olgiimleri
hiyerarsi tablosu 31 Aralik 2016 ve 2015 itibariyla asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016

Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3

Toplam

Finansal varliklar
Tirev finansal varhiklar
Finansal yatirimlar

Finansal yukiimliliikler
Tiirev finansal yiiktimliilikler

31 Aralik 2015

- 150.982
4.776 -

- (235.398)

Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3

150.982
4.776

(235.398)

Toplam

Finansal varliklar
Tirev finansal varhklar
Finansal yatirimlar

Finansal yiikiimliilikler
Tirev finansal ylukiimliliikler

- 74.303
5.496 -

- (61.275)

74.303
5.496

(61.275)

Grup’un arazileri ile binalar ve yertstii diizenleri 31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla bagimsiz
profesyonel degerleme sirketi tarafindan dolayll veya dolaysiz gozlemlenebilir girdi iceren diger
degerleme teknikleri kullanilarak belirlenen makul degerleri ile 6l¢ctilmiistiir (Seviye 2).



