HALKA ARZ EDILMEKSIZiN
BORCLANMA ARACI iHRACI BASVURU FORMU

A. IHRACCIYA iLiSKIN GENEL BiLGILER
1. iHRACCIYI TANITICI BIiLGILER

1.1. Ticaret Unvam : Zorlu Enerji Elektrik Uretim A.S.

1.2, Merkez Adresi : Organize Sanayi Bélgesi Pembe Cadde No: 13 Niliifer/Bursa

1.3. Ticaret Sicil Miidiirliigii : Bursa

1.4. Ticaret Sicil Numaras : 33550

1.5. Faaliyet Konusu : Zorlu Enerji Elektrik Uretimi A.S. Esas Sozlesmesi Madde 4’e

ithafen girketin isletme konusu EPDK ve Sermaye Piyasasi
Kurulu diizenlemelerine uymak suretiyle EPDK, Enerji ve Tabii
Kaynaklar Bakanlig: ve diger ilgili Bakanlik, kurul ve birimler
nezdinde ve 6446 sayili Elektrik Piyasas: Kanunu gergevesinde
gerekli izin, lisans ve istenilen her tiirlii belgeleri alarak 6446
sayih Kanun, yonetmelikler ve EPDK Kararlarina uygun olarak
edinecefii miisterilerinin (toptan satis sirketleri, perakende satig
sirketleri, perakende satig lisans) sahibi dagitim sirketleri ve
serbest tiiketiciler) elektrik, buhar ve tsi ihtiyacini karsilamak
iizere proje gelistirmek, ilgili fizibiliteyi hazirlayarak tesis
kurmak ve bu tesislerde elektrik-buhar liretmek, Gretilen elektrik
ve buhari miigterilerine ait tesislere sirket tarafindan tesis edilen
ya da TEIAS-TEDAS veya gorev sirketinin nakil hatlan
vasitasiyla meveut yonetmelikler cergevesinde nakletmektir.

Zorlu Enerji Elektrik Uretimi A.S. (Zorlu Enerji veya Sirket),
1993 yilinda Zorlu Holding ve Korteks tarafindan kurulmustur.
Sirket’in ana faaliyet konusu elektrik ve buhar iiretimi ve satigi,
elektrik ticareti, elektrik dagitimi ve perakende satigi, dogal paz
tedarik, satis ve dagitimi ve giines paneli ticareti, satisi ve
kurulumu ile elektrikli ara¢ kiralamasy, elektrikli sarj istasyonu
satis! ve kurulumu alanlarinda faalivet gostermektedir.

Haziran 2022 itibariyla Grup biinyesinde istihdam edilen
personel sayisi 2.569 dur. Sirketin toplam elektrik enerji kurulu
giici ayni dénem itibariyla 642,77 MW wyurtigi, 348,38 MW
yurtdisi olmak iizere toplam 991,15 MW’tir.

Zorlu Enerji Elektrik Uretimi A.S.’nin 30 Haziran 2022 tarihi
itibartyla Bursa ve Kirklareli’de faaliyette olan santrallerin
toplam elektrik ve buhar iiretim kapasiteleri sirasiyla 83,83 MW
ve 98,0 ton/saat’tir .

Zorlu Yenilenebilir Enerji A$, 27 Agustos 2020 tarihinde, Zorlu
Enerji'nin %100 bagl ortakhg olarak kurulmus olup, aymi
tarihte, Zorlu Dogal Elektrik Uretimi AS (“Zorlu Dogal™), Zorlu




ZORLU E
URE

Jeotermal Enerji Elektrik Uretimi AS (“Zorlu Jeotermal”) ve
Rotor Elektrik Uretim AS (“Rotor”)’nin tamami Zortu Enerji’ye
ait olan paylarimi devralarak Zorlu Dogal, Zorlu Jeotermal ve
Rotor girketlerinin % 100’line sahip olmustur.

Rotor, riizgar enerjisi santralleri (RES) kurmak amaciyla 2007
yilinda kurulmustur. Rotor, Osmaniye ilinde 135 MW Kapasiteli
bir riizgar santrali kurmak {izere 19 Arahk 2003 tarihinde
EPDK’dan 49 yil siireli iiretim lisansi almigtir. 2008 yilinin
Temmuz ayinda ingaatina baslanmis olan Goékcedag Riizgar
Enerji Santrali (Rotor [ RES), 15 Ekim 2010 tarihinden itibaren
tam kapasiteyle {iretime ge¢mis olup, faaliyetlerine devam
etmektedir.

Zorlu Dogal 2008 yilinda kurulmus olup toplam kurulu giicii
378,9 MW olan Tokat, Eskisehir, Kars, Rize, Erzurum, Erzincan
ve Tunceli’de bulunan hidroelektrik santralleri ile Denizli'de
faaliyet gisteren 3 adet jeotermal enerji santrallerinin (Kizildere
1, Kizildere 2 ve Kizildere 3) sahibidir. Sirket Tiirkiye'nin ilk
jeotermal santralinin (JES) ve Tirkiye'nin jeotermal enerji
potansiyeli en yiiksek sahasinin isletme hakkina sahiptir.

Zorlu Jeotermal tarafindan Manisa'nin Alasehir ilgesinde kurulan
45 MW’hk Alagehir 1 jeotermal santrali tam kapasite ile
calismaya devam etmektedir.

Zorlu Enerji’nin %100 hissesine sahip oldugu Zorlu Enerji
Pakistan LTD’nin Jhimpir bélgesinde insa ettigi 56,4 MW’lLik
riizgar enerji santrali bulunmaktadir,

Zorlu Enerji’nin %75 hissesine sahip oldugu ZJ Strong Energy
for Renewable Energy LTD CO.'nun Filistin’in Deadsea
bolgesinde insa ettigi 1,5 MW’lk giinei enerji santrali
bulunmaktadir.

Nemrut Jeotermal Elektrik Uretimi A.S., Bitlis ve gevresindeki
jeotermal Kaynaklarin enerji {iretiminde degerlendirilmesi
amactyla Zorlu Enerji’nin %75 ve Rarik Turkison Enerji A.$'nin
%25 oraninda kurucu ortakliginda kurulmustur.

Zorlu Enerji’nin %100 hissesine sahip oldugu Zorlu Elektrik
Enerjisi ithalat fhracat ve Toptan Ticaret AS'min paylarmmn
tamaminin Zorlu Enerji tarafindan satin alinmasina iliskin tescil
islemleri 7 Mart 2016 tarihi itibariyla tamamlanmigtir. Sirketin
ana faaliyel konusu elektrik enerjisinin yurt icinden ve serbest
bolgelerden satin alinarak, yurt i¢inde toptan veya dofrudan satisi
va da yurt digi iilkelere ihrag edilmesidir. 29 Arahik 2021 tarihli
yonetim kurulu kararina istinaden, Zorlu Enerji, Zorlu Trade
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Elektrik Toptan Satts AS’nin (Zorlu Trade) sermayesinde sahip
oldugu %100 oranindaki paylarin tamamimi Zorlu Elektrik’e
devretmistir. 28 Subat 2022 tarihi itibanyla, Zorlu Trade, Zorlu
Elektrik’le birlesmistir.

Zorlu Enerji, Israil'in Ashkelon kentinde 840 MW Kkapasiteli
kombine ¢evrim dogal gaz santrali yatinmim gerceklestirmek
iizere 2003 yilinda Dorad Energy Ltd’ye %25 oraninda ortak
olmustur. Dorad dogal gaz santrali Mayis 2014 te ticari faaliyete
geemistir. Zorlu Enerji’nin %42,15 oraninda ortagi oldugu
Ezotech Electric Ltd, israil’de Ashdod Energy Ltd. ve Ramat
Negev Energy Ltd. sirketlerinin %6100’iinii elinde bulundurmak
ve istiraklerin faaliyet planina gére elektrik ticaretinde bulunmak
amactyla kurulmustur. Ezotech tarafindan yiiriitiilen iki dogalgaz
kojenerasyon santrali projesinden Ashdod santrali 20 Aralik 2015
tarihinde, Ramat Negev santrali ise 31 Arahk 2015 tarihinde
devreye ahnmistir. Santrallerin devreye alinmasiyla piyasa
diizenleyicisi "Israel Electric Corporation” tarafindan yapilan
performans testlerinde daha yiiksek iiretim degerlerine ulagilmasi
neticesinde 2016 yilinda santrallerin iiretim lisanslar: tadil
edilerek Ashdod santralinin kurulu giicii 55 MW'tan 64,54 MW'a,
Ramat Negev santralinin kurulu giicii ise 120 MW'tan 1264
MWa yiikseltilmistir.

Zorlu Enerji'nin %42,15 oraninda ortak oldugu Solad Energy
Ltd., {srail’de Ashdod ve Ashkelon’da faaliyet gosteren soya yag
iiretim tesisleri ile yakin gevresinde faaliyet gdsteren sanayi
tesislerine enerji saglamak amaciyla 2006 yilinda yaklasik 77
MW elektrik ve 70 ton/saat buhar kapasitesine sahip olacak ve
dogal gaz ile c¢ahisacak kojenerasyon santral yatirimini
gergeklestirmek tizere kurulmustur.

Zorlu Solar, yurt iginde ve yurt diginda giines enerjisinden
elektrik iretmek, solar fotovoltaik (PV) panelleri kiralamak,
satmak, satin almak, ihra¢ etmek, bunlan catilara yerlestirmek ve
buna iliskin her tiirlii kurulum hizmeti ve danmismanhk hizmeti
vermek ve yurt iginde elektrik enerjisi ve/veya kapasite toptan
ahm ve satim faaliyetlerinde bulunmak amaciyla kurulmugtur.
Sirket’in kurulusuna iliskin tescil islemleri 28 Mart 2016 tarihi
itibartyla tamamlanmigtir.

Zorlu Enerji'nin %99,7 ortakliginda toplam 464 TL karsihg:
10.000 PKR sermayeye sahip ve ana faaliyet konusu riizgar
enerjisinden elektrik tretimi olan "Zorlu Wind Pakistan (Private)
Limited" unvanh bir sirket kurulmus olup, s6z konusu sirketin
Pakistan'da kayit ve tescil islemleri tamamlanmustir.



Zorlu Enerji, Israil’de “Zador Israel Ltd.”unvanl: 16 Subat 2022
tarihinde kurulan sirkete | NIS sermaye pay: ile tek kurucu ortak
olarak istirak etmistir.

ZES N.V.'nin %100 dogrudan ortakliginda, israil'de "ZES Israel
Ltd.", Karadag'da "ZES D.0.0", ltalya'da "ZES S.R.L.",
Hirvatistan'da "ZES drustvo s ograni¢enom odgovornoiéu za
usluge", Polonya’'da “ZES SPOLKA Z.0.0., Yunanistan'da
“ZES Solutions .LK.E”,Bulgaristan’da “ZES Solutions EOOD”,
Hollanda’da ZES B.V. ve ingiltere’de ~“ZES Solutions UK Ltd.”,
Amerika Birlesik Devletleri’nde "Electrip USA LLC”,
Almanya’da "ZES Germany GMBH", Makedonya’da "Zorlu
Energy Solutions (ZES) Dooel Skopje™, Amavutluk’ta "Electrip
Albania Shpk", Romanya'da "Zorlu Energy Solutions (ZES)
Bucharest S.R.L.”, Fransa’da "ZES SASU" unvanh sirketler
kurulmustur.

Zorlu Enerji'nin elektrikli otomobil kullanimini arttiran ve yeni
tilketicilerin de tamismasini saglayan Electrip, elektrikli arag
kiralamay: saglamaktadir. Electrip, Zorlu Enerji tarafindan
kurulan ve Tirkiye'de ilk olan bir elektrikli ara¢ paylasim
platformudur.

Zorlu Osmangazi, OEDAS ve OEPSAS paylarimin tamamim 2
Subat 2017 tarihinde satin almistir. OEDAS, 2005 yilinda
kurulmus olup, Eskisehir, Afyon, Bilecik, Kiitahya ve Usak il
simrlan  dahilinde elektrik enerjisinin  dagitim faaliyetini
yiiriitmektedir. OEDAS"in temel faaliyet alami enerji alaninda
proje gelistirmek, yatinm yapmak, abonelere elektrik dagitimi ve
satigt yapmaktir. Sirket’in kamu hisseleri, 2009 yilinda
ozellestirilmistir. Osmangazi Elektrik Dagitim Bolgesi’ndeki
gorevii tedarik sirketi olan OEPSAS, ilgili bdlgedeki
diizenlemeye tabi tilketicilere EPDK tarafindan onaylanan
perakende satis tarifeleri  {zerinden elekirik  satisi
gergeklestirmektedir.

ZES Digital Ticaret AS, elektrik satisi, elektrikli arag kiralamasi,
elektrikli arag sarj istasyonlarinin kurulumu ve enerji ydnetim
sistemi geligtirilmesi alanlarinda faaliyet géstermek iizere 6 Mart

2019’da Zorlu Enerji tarafindan kurulmustur.



1.6. Ortakhk Yapisi
Sirket’in 2.500.000.000 TL olan ¢ikarilmig sermayesinin ortaklar arasindaki dagilimimi gosterir tablo
agagida yer almaktadir.

Ortakhk Yams: (Bin TL)

Ortagin Ticaret Unvan/Adi Soyadi SLCLLE T LS (],)Ifl[}: ; Scrma)g;l:ll:: (I::,’)'
. A 250.000.000,00 10,00%

Zorlu Holding A.5. B 927.018.320,65 37,08%

Korteks Mensucat San. ve Tic. A.S. B 438.686.440,42 17,55%

Halka Aqik B 874.295.240,30 3497%

VESTEL ELEKTRONIK B 9.999.998,63 0,40%

TOPLAM 2.500.000.000,00 100,00

(*) Esas Sozleyme’nin 6. Maddesi (“Sirketin Sermayesi”) uyarinca, Sirketin ¢ikarilmig sermayesi
2.500.000.000.- (ikimilyarbesyiizmilyon) TL olup, bu sermaye beheri 1 (bir) Kr itibari degerde toplam
250.000.000.000 (ikiylizellimilyar) adet paya ayrilmis, bunlardan 25.000.000.000 (yirmibesmilyar)
adedi nama yazih (A) Grubu ve 225.000.000.000 (ikiyiizyirmibesmilyar) adedi nama yazil (B) Grubu
payiardir.

Esas Sozlesme’nin 7. Maddesi (“Yonetim Kurulunun Yapisi™) uyarinca, Sirketin islerinin sevk ve
idaresi, Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri gergevesinde tamami (A) grubu
pay sahipleri arasindan veya gosterecekleri adaylar arasinda Genel Kurulu Tarafindan segilecek en az 5
en ¢ok 11 liyeden meydana gelen bir yénetim kurulu tarafindan idare olunur. A grubu paylar iglem
gormezken B grubu paylar islem gérmektedir.

Sermaye Piyasasi Aracimin islem Gordiigi Pazar ve Sirketin Dahil Oldugu Endeksler

Zorlu Enerji, ANA PAZAR'da islem gbrmektedir. Zorlu Enerji, BIST YILDIZ, BIST 100-30, BIST
TUM, BIST BURSA, BIST ELEKTRIK, BIST HiZMETLER ve BIST SURDURULERILIRLIK
endekslerinde yer almaktadir. 6 Ekim 2022 itibariyla kapanig hisse fiyat 4,65 TL’dir. Sirket tarafindan
ihrag edilen Borglanma Araglan BIST BORCLANMA ARAGCLARI KESIN ALIM SATIM
PAZARI’nda islem gérmektedir.

1.7. Sermayede En Fazla Paya Sahip Tiizel Kisi Ortaga Ait Ortakhk Yamsi
Sirket sermayesinin %59,87’sine sahip olan Zorlu Holding A.S.’in ortaklik yapisi1 asagidaki tabloda yer
almaktadir.

Ortagin Ticaret Unvani/ Ad: Seyad) Sermayedeki Pay: (TL) Sertg::::l::: )Pay

Ahmet Nazif ZORLU 1.529.500.000,00 46,00
Olgun ZORLU 1.064.000.000,00 32,00
Zeki ZORLU 498.750.000,00 15,00
Tirkan ZORLU 33.250.000,00 1,00
Ziilal ZORLU 33.250.000,00 1,00
Selen ZORLU MELIK 33.250.000,00 1,00
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Mehmet Emre ZORLU 33.250.000,00 1,00
Fatma Sehenaz CAPKINOGLU 33.250.000,00 1,00
Sehminur AYDIN 33.250.000,00 1,00
Sule ZORLU 33.250.000,00 1,00
Toplam 3.325.000.000,00 100,00

Sirket Sermayesinin %17,55%ine sahip olan Korteks Mensucat San. Ve Tic. A.S.’nin ortakhk yapis:
asagidaki tabloda yer almaktadir :

. Sermayedeki Pay
Korteks Mensucat Ortaklik Yapis Sermayedeki Payi (TL) Oram (%)
Zorlu Holding A.S. 330.000.000 100
TOPLAM 330.000.000 100

1.8. Sermayede En Fazla Paya Sahip Tiize! Kisi Ortagin Bulundugu Ulkeye iliskin Riskler:
Sermayede en fazla paya sahip tiizel Kisi ortak yurt diginda yerlesik degildir.

1.9. Yénetim Kurulu Uyeleri

Yonetim Kurulu Uyeleri

Adi-Soyads Gorevi/ Unvam Secildipi Gorev
GK/YK Siiresi/

Tarihi Kalan

Sitre

Zeki Zorlu Y énetim Kurulu Baskani 27.04.2021 Iyl
Bekir Agirdir Yonetim Kurulu Baskan Yardimcisi/ Bagimsiz Uye|  27.04.2021 Iyl
Olgun Zorlu Yonetim Kurulu Uyesi 27.04.2021 Iinl
Selen Zorlu Melik Yonetim Kurulu Uyest 27.04.2021 3yl
Bekir Cem Kdéksal Yonetim Kurulu Uyesi 27.04.2021 inl
Cem Mengi Yonetim Kurulu Uyesi/ Bapimsiz Uye 27.04.2021 3wl
Ahmet Nazif Zorlu Yénetim Kurulu Uyesi 27.04.2021 Iyl
Mehmet Emre Zorlu Yénetim Kurulu Uyesi 27.04.2021 3wl
Aysegil [ldeniz Ydnetim Kurulu Uyesi/ Bagimsiz Uye 27.04.2021 Inil

Esas Sozlesme Madde 7

Ydénetim Kurulunun Yapisi

Sirketin isleri ve idaresi, Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri ¢er¢evesinde
tamami (A) Grubu pay sahipleri arasindan veya gosterecekleri adaylar arasindan Genel Kurul tarafindan
segilecek en az bes (5) en ¢ok on bir {11) {iyeden meydana gelen bir yonetim kurulu tarafindan idare

olunur.

1.10. Bagh Ortakhkiar: ve Finansal Duran Varhiklan

Finansal Duran Varhklar J

ZOR




Sahip Olunan Sermaye

Ticaret Unvam Sermayesi Orant (%)

Ezotech Electric Ltd. (*) 10.000 ILS 42,15
Solad Energy Ltd. 10.000 ILS 42,15
Dorad Energy Ltd. 642.209.758 ILS 25,00
Adnit Real Estate Ltd. 10.000 ILS 42,15

() Ezotech Eleciric Lid . Ashod Energy Lid. (" Ashdod”') ve Ramat Negev Energy Ltd (" Ramat Nagev "'} sirketlerinin palarunn

%100 Tine sahiptir.

Bagh Ortakhklar

Ticaret Unvant Sermayesi Sahip g:;?:r(lo/so t;rmaye
Rotor Elektrik Uretim A.S. 300.000.000 TL 100,0
Zorlu Jeotermal Enerji Elektrik Uretimi A.S. 185.000.000 TL 100,0
Zorlu Enerji Pakistan Ltd. 2.921.482.540 PKR 100,0
Zorlu Wind Pakistan Ltd. 10.000 PKR 99,7
Zorlu Dogal Elektrik Uretimi A.S. 560.000.000 TL 100,0
Nemrut Jeotermal Elektrik Uretimi A.S. 50.000 TL 75,0
_%?crzl:e tEj:::'I;l.rik Enerjisi Ithalat lhracat ve Toptan 1 000.000 TL 100,0
Zorlu Solar Enerji Tedarik ve Ticaret A.S. 2.000.000 TL 100,0
Zorlu Osmangazi Enerji Sanayi ve Ticaret A.S.(*) | 1.150.050.000 TL 100,0
Zorlu Solar Pakistan (Private) Limited 10.000 PKR 99,7
Zorlu Enerji [srail Ltd. 10.000 ILS 100,0
Zorlu Renewable Pakistan (Private) Ltd. 10.000 PKR 99,7
Zorlu Sun Power (Private) LTd. 10.000 PKR 99,7
Zorlu Enerji Dagitim AS 355.050.000 TL 100,0
Zorlu Enerji Asia Holding Limited 50.000 USD 100,0
ZES Dijital Ticaret Anonim Sirketi 4.000.000 TL 100,0
Z] Strong Energy for Renewable Energy Ltd Co. 10.000 JD 75
Zorlu Trade Elektrik Toptan Satis A.S. 2,000.000 TL 100,0
Electrip Ara¢ Kiralama Ticaret Anonim Sirketi 6.600.000 TL 100,0
ZESB.V. 30.000 EUR 100,0
Zorlu Yenilenebilir Enerji AS 1.045.000.000 TL 100,0

Perakende Sattg A 5. ("OEPSAS") sirketlerinin paviarmm %100 fine sahiptir,

ZOR

(%) Zorly Osmangazi Enerji Sanavi ve Ticaret A.S.. Osmangazi Elekirik Dagitm A.§ (“OEDAS") ve Osmangazi Elektrik




1.11. KAP Sertifikasi Bagvurusunun Yapihp Yapilmadig: ve Bildirimle Yetkili Kigilerin isimleri
ve Gorevleri

Sermaye Piyasasi Kurulu’'nun VII-128.6 sayilt “Kamuyu Aydinlatma Platformu Tebligi"nin 5’inci
maddesi uyarinca Sirket adina bildirim gdndermek igin elektronik sertifikalar bulunan yetkili kisiler
asagida belirtilmistir.

Bildirimle Yetkili Kisilerin Gorevleri Belgenin Alindig:
isimleri Tarih
ibrahim Sinan AK Enerji Grup Baskam 10.02.2014
Elif YENER Mali isler Genel Miidiirii 28.05.2015

1.12. MKK Uyeligi’nin Bulunup Bulunmadigina iliskin Bilgi:
Merkezi Kayit Kurulusu A.§. (MKK) yonetim kurulunun 26.01.2005 tarihli karart ile ihrage sifatiyla
MKK iiyeligi islemleri tamamlanmistir,

2. SERMAYEYE iLISKIN BiLGILER
Son Sermaye Artirimina iligkin Bilgiler

2.1. Artinm Oncesi Sermaye : 2.000.000.000 TL
2.2, Artinm Kaynaklan
-Nakit Arttirnm :  500.000.000 TL
2.3. Artirtm Sonras: Sermaye
(Giincel Sermaye Tutar) : 2.500.000.000 TL
2.4, Sermayenin

- Tescil Tarihi ¢ 27.10.2021

- ilan Edildigi TTSG Tarih ve Sayisi ¢ 27.10.2021 /10439
2.5. Sermayenin 6dendi§ine Iliskin Mali Miisavir
Raporunun Tarihi ve Sayis: ¢ 23.09.2021 / YMM 16104097 / 6601-282
3. FINANSAL TABLOLAR VE BAGIMSIZ DENETIM

Zorlu Enerji Elektrik Uretim A.S.’nin 31.12.2020, 31.12.2021 ve 30.06.2022 dénemlerine iliskin
finansal tablolarinin bagimsiz denetimi hakkinda bilgiler asagidaki tabloda verilmektedir.

Finansal Konsolide/Solo Raporlama Bagimsiz Denetim Bagimsiz Denectim
Tablo Standarti Kurulusu Giriisil
Tarihi




. Tiirkiye KPMG Bagimsiz
LOLERILLS Muhasebe Denetim ve Serbest
2022
30.06.2022 l)(esr:Z::lllll} Standarti Muhasebeci Mali &b
Miisavirlik A.S.
Tiirkiye KPMG Bagimsiz
Muhasebe Denetim ve Serbest
2307 i
el Konsolide Standart Muhasebeci Mali S 000 D
Milsavirlik A.S.
Tiirkiye KPMG Bagimsiz
Muhasebe Denetim ve Serbest
219072 i !
ez inl LS Standart Muhasebeci Mali e |
Miisavirlik A.S.

Zorlu Enerji Elektrik Uretim A.S.’nin 31.12.2020 ve 31.12.2021 dénemlerine ait bagimsiz denetimden
gecmis konsolide finansal tablolarindan ve 30.06.2022 itibari ile sona eren 6 aylik ara doneme ait sinirh
denetimden ge¢mis konsolide finansal tablosundan segilmis finansal veriler asagidaki tabloda yer

almaktadir.

Bagimsiz Bagimsiz Sinirh
Finansal Durum Tablosu (Bin TL) dene:::::;; dcneg:;l“e; denctgi:;(:‘eir;
31.12.2020* 31.12.2021* 30.06.2022
VARLIKLAR
Dinen varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 728.314 1.171.070 2.220.058
Finansal Yatinmlar 258.578 298.976 379.910
Ticari Alacaklar 1.423.992 2.846.527 4.206.715
- ligkili Taraflardan Ticari Alacaklar 59.737 182.302 321.445
- tliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 1.364.255 2.664.225 3.885.270
Diger Alacaklar 983.066 944.050 2.938.342
- Higkili Taraflardan Diger Alacaklar 933.287 911.429 2.824.807
- tligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 46.713 32.621 113.535
Imtiyaz Stzlesmelerine liskin Finansal Varliklar 349.605 694.125 899.719
Tiirev Araglar 3.749 57.115 25.811
Stoklar 131.166 239.030 645.982
Diger Dénen Varhiklar 127.844 164.562 280.169
- lligkili Olmayan Taraflardan Diger Donen Varliklar 127.844 164.562 280.169
Diger 41.280 55.851 75.537
Toplam dbnen varhklar 4.047.594 6.471.306 11.672.243
Duran varhiklar
Ticari Alacaklar 43.287 51.481 66.129
- lligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 43.287 51.481 66.129
Finansal Yatinmlar 246 246 246

ZORLU KNERJI ¥
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Diger Alacaklar 1.360.233 3.227.990 4.731.380
- lliskili Taraflardan Diger Alacaklar 1.257.704 3.074.954 4,592,923
- iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 102.529 153.036 138.457
Imtiyaz Sézlesmelerine iliskin Finansal Varliklar 2.534.191 3.331.766 4.406.406
Musteri Sozlesmelerinden Dogan Varliklar 79.639 19.377 156.432
Ozkaynak Ydntemiyle Degerlenen Yatrimlar 681.368 1.181.148 1.370.460
Maddi Duran Varliklar 10.610.791 18.787.818 25.229.812
Maddi Olmayan Duran Varliklar 1.506.887 1.501.186 1.461.958
Tiirev Araglar -- - 138.839
Kullamim Hakk: Varhklan 36.003 162.309 145.735
Ertelenmis Vergi Varhg) 488.843 671.747 770.319
Diger Duran Varhklar 13.283 11.069 25.739
Diger 204 8.975 8.444
Toplam duran varhklar 17.354.975 28.955.112 38.511.899
TOPLAM VARLIKILAR 21.402.569 35.426.418 50.184.142
KAYNAKLAR

KISA VADELI YUKUMLULUKLER

Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 1.594.684 1.270.673 2.758.578
Uzun Vadeli Bor¢lanmalarnin Kisa Vadeli Kisimlan 2.895.393 4,334,885 6.396.186
Ticari Borglar 1.814.581 2.189.914 4.267.014
- {iskili Taraflara Ticari Borglar 54.024 80.775 220.859
- {liskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 1.760.557 2.109.139 4.046.155
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 17.415 18.272 41.028
Diger Borglar 1.334.410 1.235.798 1.928.316
- lligkili Taraflara Diger Borglar 367.998 7.769 11.236
- lkigkili Olmayan Taraflara Diger Borglar 966.412 1.228.029 1.917.080
Ertelenmis Gelirler 91.548 144.220 86.581
Dénem Kan Vergi Yilkiimluloga 56.489 5.758 63.169
Diger 223.330 302.241 354.346
Foplam Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 8.027.850 9.501.761 15.895.218
Uzun Vadeli Borglanmalar 10.053.106 18.174.197 21.683.372
Diger Borglar - 6.365 7.278
- Hiskili Olmayan Taraflara Diger Borglar - 6.365 7.278
Tiirev Araglar 243.452 162.574 -
Ertelenmis Vergi Y0kiimluloga 736.941 1.331.332 2.418.910
Diger 44.000 68.296 05.202
Toplam Uzun Vadeli Yiikimliliikler 11.077.499 19.742.764 24.204.762
TOPLAM YUKUMLULUKLER 19.105.349 29.244.525 | 40.099.980
OZKAYNAKLAR

Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 2.445.149 6.310.459 10.251.179
Odenmis Sermay€™ ™\ 2.000.000 2.500.000 2.500.000
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Sermaye Diizelime Farklan 102,575 102.575 102.575
Paylara iligkin Primler 916 1.448 1.448
Ortak Kontrole Tabi Tesebbis veya isletmeleri
igeren Birlegmelerin Etkisi (ERIEUR) (SreAEReY )
Kar veya Zararda Yeniden Simflandirilmayacak
Lo . . 4.888.945 10.976.242 15.858.028
Birikmis Diger Kapsaml Gelirler (Giderler)
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinlacak
Lo . . (3.268.007) (6.176.094) (7.507.776)
Birikmis Diger Kapsaml Gelirler (Giderler)
Kardan Ayrilan Kisitlanois Yedekler 7.931 7.931 7.931
Gegmis Yillar Karlari veya Zararlar {969.887) (624.021) (360.909)
Net Dénem Kari veya Zarar 73.851 (86.447) 41,057
Kontrol Giicii Olmayan Paylar (147.929) (128.566) (167.017)
TOPLAM OZKAYNAKLAR 2.297.220 6.181,893 10.084.162
TOPLAM KAYNAKLAR 21.402.569 35.426.418 50.184.142
*Yeniden diizenlenmis.
Bafimsiz Bafimsiz Smrh Simirh
Gelir Tablosu (TL) denetlmde.n denetlmde.n denetlmde.n dcnetlmde‘n
gecmis gecmiy gecmiy gecmig
31.12.2020 31.12.2021 | 30.06.2021 30.06.2022
Satiglar 8.579.113 11.634.808 4.662.081 12.157.379
Satiglarin maliyeti (-) (7.062.390) (9.771.696) | (3.782.307) | (10.381.929)
Ticari faaliyetlerden briit kar/zarar 1.516.723 1.863.112 879.774 1.775.450
Briit kar/zarar 1.516.723 1.863.112 879.714 1.775.450
Genel yonetim giderleri (-) (265.958) (362.228) (163.503) (266.855)
Pazarlama giderleri (-) (37.021) (37.713) (18.147) (36.206)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 787.212 1.836.121 548.856 2.179.543
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) {(301.662) (560.901) {218.952) {875.094)
Esas faaliyet kar/zaran 1.699.294 2.738.391 1.028.028 2.776.838
Yatinm Faaliyetlerinden Gelirler 71.884 2.098 989 1.973
Yatnm Faaliyetlerinden Giderler (-) - - - -
Ozkaynak Ytntemiyle Degerlenen
Yaurimlarin Karlarindan / (Zararlarindan) 50.679 20.491 (6.694) (9.382)
Paylar _
Finansman Gelir/Gideri Oncesi faaliyet 1.821.857 2.769.980 | 1.022323 |  2.769.429
karvzan
Finansman gelirleri 981.728 2.516.698 724.199 2.379.125
Finansman giderleri (-} (2.658.892) (5.481.750) | (1.805.912) (4.952.911)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi dncesi
kary/zaran 144.693 (195.072) (59.390) 195.643
Dénem vergi gideri/(geliri} {117.810) (93.751) {65.390) (96.865)
Ertelenmis vergi gideri/(geliri) 11.324 129.389 80.955 {96.172)
Siirdiiriilen faaliyetler donem 38.207 (159.434) (43.825) 2.606
kari/zarari
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Donem karvzaran 38.207 {159.434) (43.825) 2.606
Kontrol Giicii Olmayan Paylar (35.644) (72.987) (20.107) (38.451)
Ana Ortaklhik Paylan 73.851 (86.447) (23.718) 41.057
Siirdiiriilen faaliyetlerden pay basina
kazanc/(kaywp) (TL) 0,037 (0,040) (0,012) 0,016
*Yeniden diizenlenmis.
4. DERECELENDIRME
2 G G L R Uzun vadeli ulusal Yatinm yapilabilir
kurulusunun notunun derecelendirme not . ) Imadis
unvani verildi@i tarih erece ¢ not seviye olup olmadigt
JCR Eurasia Rating 9.08.2022 A-{tr) Yatirim yapilabilir seviye
JCR Eurasia Rating 29.07.2021 A- (Trk) Yatirtim yapilabilir seviye

B. BORCLANMA ARACLARINA iLiSKiN BILGILER

1. Tedaviilde Bulunan Borg¢lanma Araclar

Tiirii

ihrag Tutan -

Tutar

Para
Birimi

ihrac
Tarihi

itfa
Tarihi

Faiz/Getiri
Oram (%)

ihrac Sekli

1 | Tahvil

111.370.000

TL

19.08.2021

2
(38

13.10.20

TLREF + %
4,50 / %25,50
en yiiksek olan

Nitelikli Yatirime

(0]

Tahvil

110.270.000

TL

23.09.2021

24.11.2022

TLREF + %
4,50/ %25,00
en yiiksek olan

Nitelikli Yatirnimei

3 | Tahvil

243.320.000

TL

11.11.2021

02.02.2023

TLREF + %
4,50 / %24,00
en yiiksek olan

Nitelikli Yatirime

4 | Tahvil

54.300.000

TL

13.01.2023

Gosterge
Tahvil + %
5,00/ %31,50
en yiiksek olan

Nitelikli Yatirimci

5 | Tahvil

99.750.000

TL

24.02.2022

16.03.2023

Gosterge
Tahvil + %
4,50/ %31,00
en yiiksek olan

Nitelikli Yatinmci

6 | Bono

92.480.000

TL

7.04.2022

10.11.2022

230,00

Nitelikli Yatinmei

7 | Tahvil

42.810.000

TL

7.04.2022

18.05.2023

Gosterge
Tahvil + %
4,50 / %31,00
en yiiksek olan

Nitelikli Yatirimen

8 | Bono

37.980.000

TL

27.04.2022

10.11.2022

%28,00

Nitelikli Yatinmet

9 | Tahvil

38.460.000

TL

27.04.2022

18.05.2023

Gosterge
Tahvil + %

Nitelikli Yatinmei
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4,50 / %31,00
en yiiksek olan

10 | Tahvil

40.200.000

TL

18.05.2022

15.06.2023

Gosterge
Tahvil + %
4,50 / %34,00
en yiiksek olan

Nitelikli Yatirimei

11 | Bono

120.190.000

TL

13.10.2022

%35,00

Nitelikli Yatinmei

12 | Tahvil

72.790.000

TL

27.07.2023

Gaosterge
Tahvil + %
4,50 / %40,00
en yiiksek olan

Nitelikli Yatinmci

13 | Bono

62.440.000

TL

13.01.2023

%35,00

Nitelikli Yatirnme

14 | Bono

80.060.000

TL

13.01.2023

%33,50

Nitelikli Yatirnmei

15 | Tahvil

40.230.000

TL

27.09.2023

Gosterge
Tahvil + %
4,50/ %38,50
en yiiksek olan

Nitelikli Yatirnme

16 | Bono

62.010.000

TL

16.03.2023

%35,00

Nitelikli Yatirnme

17 | Tahvil

51.030.000

TL

26.10.2023

Gosterge
Tahvil + %
4,50/ %39,00
en yiiksek olan

Nitelikli Yatirime

TOPLAM

1.359.690.000

2. ihra¢ Tavam Alinan Heniiz Satisi Gergeklestirilmemis Borglanma Araglan:

Tiirii ihrag Tavam ve Tavanm | Heniiz Satist Gergeklestirilmemis Kisim
Verildigi Kurul Karan Tatar Para Birimi
Finansman 1.200.000.000 TL - 17.03.2022
Bonosu / Tahvil 13/398 497.220.000 TL TL

3. ihractan Elde Edilen Fonun Kullamm Yerleri

Kullanim Yerlerine iligkin Aciklama

Kisa Vadeli Borglarin Yeniden Finansmam -
Piyasa sartlar: geregi kisalan vade yapilarina kargi
itfas1 gelen borglanma araglartnin yerine yeni
borglanma araglan ihrag edilmesi icin kullaniimasi
planlanmaktadir

Tahsis Edilecek Tutar (TL) veya Oran (%)

%100

4. Yetkili Kurulus ve Sézlesme Tarihi

Ak Yatirnm Menkul Degerler A.$. ihraci en iyi gayret aracihifi yontemiyle gerceklestirmek Gizere 9
Kasim 2021 tarihinde yetkilendirilmistir.

5. Borglanma Ara¢larimin Borsa’da islem Gérmesinin Planlamp Planlanmadig:
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Borglanma araglanmiz borsa disinda halka arz edilmeksizin nitelikli yatinmcilara satilacaktir,
Borglanma araglanmin Borsa Istanbul A.S.’nin Borglanma Araglari Piyasast Kesin Alim Satim
Pazarinda sadece nitelikli yatinmeilar arasinda islem gérmesi planlanmaktadir.

07/10/2022

ihragg
Zorlu Enerji Elektrik
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