I} Enerji santralleri bulunduklart cografi konum ve yiiksek risk grubunda yer alan faaliyet
alanlart nedeniyle cesitli dogal afet ve teror saldirist risklerine maruz kalabilir.

Enerji santralleri bulunduklan cografi konum ve yiiksek riskli grupta yer alan faaliyet alanlan
nedeniyle gesitli dogal afet ve tertr saldirisi risklerine maruz kalabilmektedir,

Meydana gelecek dogal afet veya saldirinin bilyiikltigiine bagh olarak santral faaliyetlerinin
devamlhilifinda aksamalar yaganabilecek olup, bu durum Sirket’in faaliyetlerini olumsuz
etkileyebilir.

m) Is Saghg ve Giivenligi yasalarina uyumsuzluk, cezai yaptirnmlara, insan ve mal
kayiplarina ve itibar kaybina sebep olabilir.

Son donemlerde ig saghg ve giivenligi ile ilgili cok sayida yeni yasal diizenlemeler yapilmistir.
Yeni s Saghg ve Giivenligi Yasasi ile isverenlerin sorumluluklan ve denetimler artmigtir.

Yasaya uyumsuzluk durumunda cezai miieyyidelere ve yaptirimlara maruz kalinabilecegi gibi,
herhangi bir is kazas1 durumunda olusacak insan ve mal kayiplar yaninda itibar kayb da s6z
konusu olabilecektir.

n) Elektrik dagitim sebekesinin isletilmesi, isin dogasi geregi risklidir ve kaza ve aksamalara
yol acabilecek tehlikelere karst acihktir. Bu durum, Sirket’in faaliyetlerini, finansal
durumunu, faaliyet sonuclarint ve itibarimt olumsuz yinde etkileyebilir.

Sirket’in elektrik dagitim faaliyetleri, isin olaan akisi geregi, asagida sayilanlar gibi baz
tehlike ve risklere agiktir:

. Olaylar, kazalar, yangin ve patlamalar;

. Elektrik arklan veya teknik arizalar sonucunda olusan diger elektrik kayiplari;

. Ingaat ve altyapt hizmetleri ekipmanlari ve diger sebeke kullamicilarindan
kaynaklananlar da dahil, liglincii sahislarin neden oldugu zararlar;

. Teror gibi insan kaynakh yikimlar;

. Yer alt1 hatlari, yer iistii hatlari, trafolar ve direklere verilen zararlar ve

. Deprem, sel, firtina, toprak kaymasi ve diger olumsuz hava kosullan ve tehlikeler gibi
dogal afetler.

Bahse konu riskler, Sirket’in miisterileri, ¢alisanlar1 ve tigiincii sahislarin Glimii veya
yaralanmalarina ve/veya elektrik dagitim gebekesi veya iligkili varliklarda zarara veya tahribata
ve bu nedenle de elektrik dagitim faaliyetlerinde kesintiye yol agabilir. Dagitim bélgesinde
Sirket personelini ya da 3. sahislan etkileyebilecek 6liimlii veya yaralanmali kazalar veya is
kazalan yasanmas: halinde Sirket davalar ile kars: karsiya kalabilir. S6z konusu davalar
neticesinde Sirket, tazminat talepleri ve idari cezalar ile kars1 karsiya kalabilir ve Sirket’in
yonetim kurulu liyeleri ve yoneticileri cezai yaptinmlara maruz kalabilir ve s6z konusu davalar
Sirket’in faaliyetlerini, finansal durumunu, operasyonel sonuglanm ve itibarim1 olumsuz yonde
etkileyebilir. Isbu izahname tarihi itibariyle Sirket ¢aliganlan hakkinda bir takim derdest ceza
davalan siirmekte olup, Sirket ¢alisanlan hakkinda gelecekte herhangi bir ceza davasindan
hilkim giyilmesi halinde, Sirket ve s6z konusu ¢alisanlar hakkinda cezai yaptirimlarda
bulunulabilecegi gibi, Sirket nezdinde itibar kaybi yasanabilir ve sézkonusu cezai yaptirimlar
Sirket’in faaliyetlerini, finansal durumunu ve operasyonel sonuglarini ve itibarini olumsuz
yonde etkileyebilir. Bu tip olaylar nadiren gergeklesecek olsa bile Sirket bu veya benzeri
olaylarin olusumunu genel olarak 6nceden tahmin edememektedir.
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Sirket, elektrik kagaf1 ve difier acil hizmet talepleri ile ilgili acil durum ¢agrilarina yamit vermek
iizere tesis edilmis acil durum iiniteleri gibi, olasi1 kaza veya aksamalarin etkilerini hafifletmeye
yonelik bakim ve acil destek altyapisina sahip olmasina ve bu riskler igin sigorta teminat
sagliyor olmasina ragmen, sigorta kapsaminda olmayan veya sigorta poligeleri kapsamindaki
gecerli limitleri asan kayiplara yol agan ve Sirket’in bakim onarim faaliyetleri ve ani miidahale
altyapisinin zaran azaltmaya veya onlemeye yeterli olamayacag: kazalar veya aksamalar
Sirket’in faaliyetlerini, finansal durumunu, operasyonel sonuglarini ve itibarini olumsuz yonde
etkileyebilir.

o) Sirket, kayip-kacak hedeflerini tutturamayabilir ve bu durumda, Sirket’in, diizenlemeye
tabi dagitem gelirleri azalabilir.

Dagitim Tarifesi nedeniyle Ulusal Tarife’nin ana bilesenlerinden biri kayip-kagak maliyetidir.
EPDK, her dagitim sirketi i¢in yillik olarak ilgili dagitim sirketlerinin 3 yillik performansina
dayali olarak bir kayip-kagak oram hedefi belirlemektedir. EPDK, dagitim sirketlerini kendi
ilgili bolgelerinde kayip kagak oranlarimi azaltmaya yonelik gerekli tiim Snlemleri almaya
tesvik etmek amaciyla, yilhk kayip-kagak hedeflerinin altinda performans gosteren dagitim
sirketlerine bir ilave 6deme yapmaktadir. Kayip-kagak oranimi tutturma veya bu orandan daha
iyi performans gosterme yetenegi, Sirket’in elektrik dagitim sirketi OEDAS in faaliyet
gosterdigi bolgenin sosyo-ekonomik sartlarina da dayanmaktadir.

EPDK, ayni1 zamanda terdr ve dogal afetler gibi harici etmenlerden kaynaklanan degisiklikleri
yansitmak lizere, ilgili dénem ic¢inde kayip-kagak orani hedeflerini yeniden belirleme hakkina
sahiptir. EPDK, dagiim sirketlerini kayip-kacak oranlarimi indirmeye tesvik etmek
istedifinden, kayip-kagak oram hedeflerinin hesaplanmasina iligkin metodolojisini
degistirebilir ve hedeflenen oranlan indirebilir. Aym zamanda, bir sonraki tarife dénemine
iliskin kayip-kacak orami Sirket’in ge¢mis performansi uyarinca belirleniyor oldugundan,
Sirket’in, s6z konusu oram karsilamasindaki bagansi, EPDK’min, bir sonraki tarife dénemine
iliskin hedef oranini indirmesine yol agabilir. S6z konusu hesaplama metodolojisindeki
olumsuz degisiklikler, Sirket’in hedef oram1 karsilamasina ve/veya kayip-kagak
performansindan gelir elde etmesine engel olabilir veya zarara maruz kalmasina yol acabilir.
Bu durumda, Sirket’in diizenlemeye tabi dagitim gelirlerini ve Sirket’in faaliyetlerini, finansal
durumunu ve operasyonel sonuglarim olumsuz yénde etkileyebilir.

p) COVID-19 salguu tasidign belirsizlikler ile Sirket’in ve Sirket’in bulundugu sektordeki
tiim girketlerin faaliyetlerini, gelecege yonelik beklentilerini veya mali durumlarun olumsuz
yinde etkileyebilir.

2020 yilinda COVID-19 salgini nedeniyle, hiikiimet tarafindan salgim kontrol amagh olarak,
sokaga ¢ikma kisitlamalar, bazi igyerlerinin kapatilmasi ve seyahat sinirlamalan gibi tedbirler
alinmisti. Bu tedbirlerden Sirket’in faaliyetleri ve genel olarak Tiirkiye ekonomisi ve kiiresel
ekonomiler olumsuz etkilendi. 2022 yili itibariyla diinya genelinde asilann yayginlasmasi ve
viriisiin mutasyona ugramastyla hiikiimet tarafindan alinan tedbirler azaltilmig, normallesme
dénemi baglamistir. Salgin sonras: tiiketici aligkanliklari salgin 6ncesi déneme hizla geri
dénerken, bu durum iireticiler iizerinde talep baskisi olusturmustur. Bu ve benzeri ekonomik
aktivitedeki dalgalanmalar Sirket faaliyetleri {izerinde belirsizlik yaratmakta olup, Sirket’in
mali durumunu olumsuz etkileyebilir.

r) Sirket elektrikli arag sarj istasyonlar: isletmeciligi alaninda faaliyet gostermekte olup, bu
sektire getirilecek regiilasyonlara tabi olacaktir.

Sirket 2018 yilinda kurdugu ZES sirketi ve markasi alinda elektrikli arag¢ sarj istasyonlan
isletmeciligi alaninda faaliyet gostermektedir. Elektrikli araglar Tiirkiye’de ve diinyada hizla

yaygimlasmakta olup, sarj istasyonlari alaninda da teknolojik gelismeler yakindan a.klp

DENIZ YATIRIM
MENKUL KIYMET] R A. 5

. gilyiikdere Cad. iy 51 i oy
iepe 34394 Sish Ao URHTIM R
M0-2010110783 Te e, 88440 N
www.denizgéh com
Mersis No: 0291/0110-7850-0013




edilmektedir. Elektrikli arag sarj istasyonlan sekt&riine iligkin regiilasyonlar bir ¢ok iilkede yeni
yeni diizenlenmektedir. Ulkemizde ise elektrik piyasasina iliskin 6zel kanun niteligindeki 6446
sayih Elektrik Piyasasi Kanunu’nda “Elektrikli araglar ve sarj istasyonlar’” meselesinin
diizenlenmesi Aralik 2021°de yapilan degisiklik ile gergeklesmistir Bu kapsamda.4 Nisan 2022
tarihli yonetmelik geregi bu alanda faaliyet gosteren sirketler i¢in fiyat serbestisi esastir. Ancak
Sirket bu alanda uygulanmasi muhtemeldiizenlemelere tabi olacaktir. Diizenlemeye tabi
fiyatlar, Sirket’in fiyatlanduma stratejisi kapsaminda Sirket’in tahminlerinden g¢ok farkli
sekilde gergeklesebilir, elektrik maliyeti ve satis fiyat: arasindaki farklilik kar marjini 6nemli
ol¢tide etkileyebilir. Bu faktérlerin tamami Sirket’in islerini, mali durumunu ve faaliyet
sonuglarini olumsuz yénde etkileyebilir,

5.3. Ihrag edilecek paylara iliskin riskler:
a) Kar pay: gelirinin dagitiimamasina iliskin risk:

Kar pay sirketler tarafindan nakit olarak veya bedelsiz pay seklinde dagitilabilmektedir. Kar
olusmamas: durumunda, kar pay1 dagitilmamasi riski bulunmaktadir. Ayrica dagitilabilir
donem kan olugsa dahi, Sirket'in Kar Dagitim Politikas1 kapsaminda kar pay1 dagituimi
yapilamamasi ydniinde bir karar alinabilir. Kar pay1 dagitimi Genel Kurul’un onayina tabidir.

b) Sermaye kazancina iliskin risk:

Sermaye kazanci, payin fiyatindaki artigtan kaynaklanan ve payin satisi ile gerceklesen
kazangtir. Kiiresel bazda ekonomik ve finansal krizler, jeopolitik riskler, Tiirkiye'de ise
ekonomik, politik ve/veya sosyal riskler ve benzeri durumlarin ortaya g¢ikmasi halinde genel
olarak pay senedi piyasasi (BIST) satis baskisi altinda kalabilir. Ayrica finansal bor¢glanma
faizleri ve ddviz kuru seviyesindeki artiglar Sirket’in faaliyetleri ve dolayisiyla finansal
sonuglan {izerinde olumsuz etkiye neden olabilir. Finansal performansin beklentilerin altinda
kalmasi nedeniyle de pay fiyati diigebilir. Yurt i¢i ve yurt disinda olusan, iilke genelini etkileyen
veya sektor ve Sirkete bagh gesitli risk faktorleri nedeniyle Sirket’in pay fiyatinda diists
gorilmesi sonucunda yatinmeilar zarar edebilir. Sirket’in iflas etmesi, faaliyetlerini gegici veya
siirekli olarak durdurmas: veya Sirket’in mali yapisinin bozulmas: hallerinde, paylar tamamen
degersiz hale gelebilir. Pay sahipleri Sirket’in kar ve zararina ortak olmaktadirlar.

¢) Fiyat dalgalanmalart

Halka arz edilen paylar, fiyat ve islem hacmi dalgalanmalarina maruz kalma riskiyle kars
karsiyadur.

5.4. Diger riskler:
a) Ekonomik Daralma ve Fonlama Riski

2020 ve 2021 yillarinda kiiresel salgin sebebiyle hiikiimetin aldif1 sokaga ¢ikma yasaklan,
uygulanan karantinalar ve bazi igyerlerinin kapatilmas: sonucu ekonomik talepte daralma
yasanmugstir ve Tiirkiye gayri safi yurti¢i hasilasi (GSYH) 2020 yih 2. geyreginde -%10,3
oraminda daralmigtir. 2020 y1li tamaminda is GSYH bilyiime %1,9 seviyesinde gergeklesmistir.
2021 yilindaki faizlerdeki artis ve enflasyonun i¢ talebi yavaslatmasina karsin 2021 yilh
biiyiimesi %1 1,4 ger¢eklegmistir.

2022 yih 2. geyrek biiyiimesi ise %7,6 gergeklesmis olup, uluslararasi taninmis kuruluslar
tarafindan 2022 yih igin biiyiime tahminleri %4,0 seviyelerindedir. Ekonomide yasanacak
daralma ve ekonomik aktivitedeki dalgalanmalar tiikketimi ve sanayi iiretimini etkileyerek
elektrie olan talebin ve miisteri tahsilatlarinin diismesine yol agabilir,
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Faaliyetlerin siirdiiriilmesi ve is hacminin biiylimesi i¢in kredi veya sermaye piyasalarindan
finansman bulunmasi gerekmektedir. Son yillarda, mali piyasalarda oldukga sert dalgalanmalar
ve bozulmalar yasanmaktadir. BDDK ve TCMB’nin diizenlemeleriyle piyasada swap ve
likidite kanallart zaman zaman sikismakta ve uzun vadeli TL finansman imkam
olusmamaktadir. Bu durumda Sirket dévize endeksli TL krediler kullanmak durumda kalabilir
ve ek fonlama maliyetlerine maruz kalabilir. Sirket’in kontrolii disindaki ekonomik kosullar,
mevzuattaki gelismeler ve finansmanin mevcut olmamas: ya da yiiksek maliyetlerde olmasi
gibi faktorler sadece Sirket’in degil sektdrdeki tiim sirketlerin finansman bulma yetenegini
etkileyebilir ve bu durum sektér geneline ek maliyetler getirebilir. Ayrica swap ve fonlama
kanallaninin bozulmasmin yani sira, Tiirkiye'nin kredi notunun diisiiriilmesi de Tiirkiye’nin
CDS oranina ani fiyatlama olarak yansiyabilecek, bu durumda kredi maliyetleri yiikselecektir.
Bu da sektordeki sirketlerin kredi bulma imkanimi olumsuz yénde etkileyebilecektir. Sirket,
mevcut bor¢ yiikiimliiliiklerini, fonlama imkéam yiiksek bor¢ verenlerden yeterli fonlama
ihtiyacinin karsilanmasi yoluyla yénetmektedir. Bu nedenlerle fonlama riski tasimaktadir.

b) Likidite riski

Likidite riski, Sirket’in nakit akisindaki dengesizlik sonucunda kisa vadeli nakit ¢ikiglarini tam
olarak ve zamaninda karsilayacak diizeyde nakit mevcuduna veya nakit girigine sahip
olamamas riskidir. Likidite riski nedeniyle, Sirket net fonlama yiiktimliiliiklerini zamaninda
ve tam olarak yerine getiremeyebilir. Olas: nakit liretememe veya alacak tahsilatindaki
sikintilar ise Sirket’in likidite riskini daha da artirabilecektir.

¢) Enflasyon riski

Tiirkiye tarihsel olarak yerlesik talep enflasyonu yasayan bir ekonomidir. Bazi donemlerde kisa
siireli olarak gok yiiksek enflasyon asamasina gegmis olsa da hiper enflasyon yasamamistir.
2010 yilindan 2021 yilina kadar gergeklesen enflasyon oram ortalamasi %10,0 seviyelerindedir
ancak 2022 yili itibaniyla gerek maliye politikasiyla uygulanan vergi indirimleri ve genislemeci
kamu harcamalan, gerekse faiz indirimlerine gidilerek gevsek para politikas: uygulanmasiyla
Tiirkiye gok yiiksek enflasyon donemi yasamaktadir. Eyliil ayinda yillik tiiketici enflasyonu
%83,45, iiretici enflasyonu ise %151,50 olarak gergeklesmistir. Bu gergeklesmeler sonucunda
2022 yilinda asgari licrete iki kez zam uygulanmistir. Enflasyonda ve dolayisiyla fiyat
endeksinde yasanan bu gibi dalgalanmalar ve ani yiikseligler Sirketi bir ¢ok agidan etkileyebilir.
Asgarl licrete uygulanan zamlar ve personel maagslarindaki yiikselis Sirket’in personel
giderlerini tahminlemesinde zorluklara yol acabilir. Genel fiyatlardaki yiikselise paralel
elektrik satig fiyatina uygulanan ani zamlar ile hizmet verilen tiiketici gruplan 6deme giicliikleri
yagayabilir. Bu ve benzeri durumlar $irket’in yil sonlarinda bir sonraki yil igin planladig
biitgenin digina ¢ikmasina sebep olabilir, bu belirsizlikler Sirket’in nakit akisint ve mali
durumunu olurnsuz etkileyebilir.

d) Faiz oram riski

Sirket, yatinmlarim ¢esitli finansman kaynaklariyla fonlamast sebebiyle, ulusal ve uluslararasi
piyasalardaki faiz oram degisimlerinden etkilenmektedir. Sirket’in yatirimlarimin agirhikli
olarak sermaye dis1 kaynaklarla finanse edildigi diistiniildiigiinde, faiz oranlarindaki artisin
onemli bir risk faktorii oldugu goriilmektedir.

Pandemi déneminde tiim iilkelerin ekonomiyi destekleme amaciyla faiz indirimlerine gitmesi
ile iilkemizde de 2020 y1l1 baginda diisiik faiz ortami olusmustur. Ancak enflasyonist baskilar
ve jeopolitik riskler ile yilin ikinci yarisinda ve 2021 yilinda yeniden faiz artiglarina gidilmistir.
Pandemi sonrasi normallesme déneminde ise global 6l¢ekte bir ¢ok iilkede enflasyonist baskilar
artmis, ABD ve Avrupa 6ncii olmak {izere birgok iilkede faiz artiglarina baglanmstir. i

olitikarfibdy A Mpnl1 icerisinde 300 baz puan artmis ve 2022 yil sonuna kadar 75 baz twan
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daha artmasi beklenmektedir. Ulkemizde ise politika faizi Eyliil 2021°den itibaren 850 baz puan
diistiriilerek %10,5 seviyesine ¢ekilmistir. Politika faizindeki diisiise ragmen TCMB tarafindan
agiklanan veriye gore ticari kredi faizleri %20,0 seviyelerinin iizerinde seyretmektedir
(Kaynak: EVDS |, Ticari ve Tiiketici Kredileri (TL) Agwrlikli Ortalama Faiz Oranlari; EVDS,
Finansal kesim digmdaki fimalarin doviz yiikiimliliikleri),

Faiz oranlanmin yiikselmesi veya niimiizdeki dénemler igin dngoriillememesi sonucu olusan
belirsizlik nedeni ile Sirket’in yeni alacag: kredilerde daha yiiksek faiz oranlarina katlanmasi
ve finansman maliyetlerinin yiikselmesi muhtemeldir. Sirket aymi zamanda kisa ve uzun vadeli
kredilerin faiz yiikiinii hafifletmek amaciyla gesitli swap iiriinleri kullanmaktadir. Ancak bu
swap Uriinleri kisa ve uzun vadeli faiz yiiktimliliiklerinin tamamini faiz dalgalanmalarina karsi
korumayabilir.

e) Kur riski

Pandemi doneminde Tiirk Liras:1 ve birgok gelismekte olan iilke para birimi, bagta ABD Dolar
olmak tizere gelismis lilke para birimleri karsisinda deger kaybetmistir. 2020 yilinda TRY,
USD karsisinda %19 deger kaybederek yil 7,34 seviyesinden kapatirken, 2021 yilinda TRY,
USD kargisinda %81 deger kaybederek yili 12,98 seviyesinden kapatmistir. USD/TRY kuru
2022 yilinda da yiikseligine ve dalgalanmaya devam etmekte olup Kasim sonu itibanyla 18,60
seviyesindedir. Sirket’in yatinmlarnin finansmaninda kullandigi kaynaklar agirlikli olarak
yabanct para bazlhidir. Her ne kadar Sirket, yabanc1 paranin TL karsisinda defier kazanmasi
sonucunda olusan kur farki zararim bilangosunda nakit akis riskinden korunma fonunda
gosterse de, Sirket; nakit akis anlaminda kur riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in 30 Haziran
2022 itibariyla toplam finansal yiikiimliiliiklerinin yaklagik %70’i yabanci para bazindadir.
Sirket’in yurt igindeki santrallerinden Kizildere 2, Kizildere 3 ve Alasehir 1 Jeotermal Enerji
Santralleri, YEKDEM’e satig yapmaktadir. YEKDEM’de yapilan ABD Dolan bazl: satislar,
Sirket’in déviz yiikiimliiliiklerinden kaynaklanan acgik pozisyonuna karsi dogal bir koruma
saglamaktadir. Gok¢edag Riizgar Enerji Santrali’nin YEKDEM’e satis1 ise 2020 yil sonu
itibaniyla bitmistir.

Kurdaki artis sadece Sirket i¢in degil, genel olarak sektdriin gelecegi igin bir risk tagimaktadir.
USD/TRY kurundaki artis enerji sirketlerinin Dolar bor¢larinin TL cinsi karsiliklarinda onemli
artislara neden olmaktadir. Ulkemizde enerji harici diger sektorler de doéviz kurundaki
dalgalanmalardan etkilenmekte olup, 2022 Agustos ay: itibariyla finansal olmayan firmalarin
net doviz pozisyonu eksi 89.1 milyar dolar seviyesindedir (Kaynak. EVDS, Finansal kesim
disindaki fimalarin doviz yiikiimliiliikieri). Kurdaki artis, sektoriin gelecegini, titke ekonomisini
ve bankacilik sektoriinti etkileyecek kadar farkli noktalara dokunan riskler tasiyabilecektir.
Yatinmlarin tamamlanamamasi, hizmetlerin aksamasi, sekttre yabanci sermaye akisinin
azalmasi bu etkiler arasinda sayilabilir.

f) Emtia Riski

Sirket, elektrik dagitim faaliyetlerini siirdiirebilmesi adina dagitim sebekesinin bakimi, onarimu
ve siirekliliginin saglanmasinda bir¢ok emtiayr hammadde olarak kullanmaktadir. Trafo ve
kablolarin agirhkli hammaddesi bakir olup, emtia fiyatlarinda yukari yénlii hareketler Sirket’in
girdi maliyetlerini arttirmaktadir.

2020 basinda ton basma 6.000 ABD Dolan olan bakir fiyati, 2021 basinda 8.000 ABD
Dolan’na yiikselmis, 2022 Eyliil ay1 itibariyla ise 7.600 ABD Dolan seviyelerindeki degerini
korumaktadir. Bakir basta olmak lizere emtia fiyatlarinda yasanan dalgalanmalar Sirkete ek
maliyetler ve belirsizlik dogurarak nakit akis dengesini bozmaktadir. Bu durumun yara 181
belirsizlik yatirnm maliyetlerini arttirabilir ve Sirket’in faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.
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g) Kiiresel ve Politik Riskler

24 Subat 2022’de Rusya’nin Donbas bdlgesinden sonra biitiin Ukrayna’y: isgal etmesiyle
baglayan savas devam etmektie olup, Ukrayna halen Rusya isgali altindadir. Savasin
hizlanmasiyla Avrupa iilkeleri ve ABD basta olmak iizere bir ¢ok iilke Rusya’ya ekonomik
vaptinnmlar uygulamis ve ticari iliskilerini kesmistir. Ukrayna’nin tarim alaninda bir ¢ok iilkeye
ihracat yapiyor olmasi ve savasla tedarik zincirinin sekteye ugramasi ile globalde enflasyonist
baskilar artmaktadir. Yanisira Rusya’nin Avrupa’nin dogal gaz tedarikgisi olmasi ve Avrupa
tarafindan uygulanan yaptirnmlar sonrasi su anda Avrupa’da gaz kesintileri yagsanmaktadir.
Savasin yarattifn belirsizlikler ile Brent petrol fiyati da savas oncesi 80 ABD Dolan
seviyelerinde iken bu siiregte 110 Dolarn seviyelerine kadar yiikselmigtir. Bu durum biiyiik
ekonomilerin ve Tiirkiye’nin sanayiini ve liretimini etkilemekte olup arz sikintilarina sebep
olabilir.

Savas sonrasi global gerilimin tirmanmasi ile beraber, hiikiimetler tarafindan yaptinmlar
uygulanmaktadir. Bu yaptinmlar dogrudan uygulanan iilkeyi etkilemekle kalmayip, bu iilke ile
ticari ve stratejik iliskisi olan tiim iilke ekonomilerini etkilemektedir. Ulkemize veya iliski
icinde oldugumuz bagka bir iilkeye yaptirim uygulanmasi sonucunda iilkemiz ekonomisinin ve
enerji sektoriiniin de bu durumdan etkilenmesi muhtemeldir.

Yukarida bahsi gegen durumlarin yarattigs etkiler ve belirsizlikler sonucu Sirket’in faaliyetleri
olumsuz etkilenebilir.

I} Kredi Riski

Kredi riski, bankalarda tutulan mevduatlardan ve tahsil edilmemis alacaklar kapsayan, kredi
riskine maruz kalan miisterilerden clugmaktadir. Finansal varliklann sahipligi, kars: tarafin
sdzlesmeyi yerine getirememe riskini de beraberinde getirir. Kredi riski, miisterilerin 6deme
sikintisina diismelerinden kaynaklanmakta olup, serbest tiiketici portfoyli géz Oniinde
bulunduruldugunda Sirket agisindan da boyle bir riskin varlifindan séz edilebilir. Sirket’in,
elektrik ve gaz satislarindan kaynaklanan tahsilat riski de mevcuttur.

Sirket, YEKDEM mekanizmas: disindaki elektrik satiglarim, gérevli tedarik sirketi ve bagimsiz
tedarik sirketi aracihifiyla, serbest tiiketicilere, son kaynak tedarikgilere ve meskenlere ve giin
éncesi piyasasinda ve ikili anlagmalar yoluyla serbest tiiketicilere gergeklestirmektedir. Giin
oncesi piyasasinda elekirik satig1 yapilabilmesi icin EPIAS piyasa katihmcilanndan teminat
sunmasint talep etmektedir. Bu nedenle spot piyasada yapilan elektrik satiglarindan
kaynaklanan bir tahsilat riski bulunmamaktadir. Sirket, politikasi geregince, ikili anlagmalar
yaparken miisterilerinden teminat talep etmektedir. Ancak, ikili anlagsmalar imzalarken,
rekabet¢i piyasa kosullan sebebiyle Sirket’in teminat talep etme politikasinin devam
edecepinin veya giin i¢i piyasasinda teminat verilmesi zorunlulugunun EPIAS tarafindan
kaldirllmayacaginin herhangi bir garantisi bulunmamaktadir. Buna ek olarak Sirket,
alacaklarim zamaninda veya hig tahsil edemeyebilir veya almig oldugu teminatlar ilgili bor¢lar
igin yeterli olmayabilir. Sirket’in santrallerinin YEKDEM mekanizmasindan yararlanma
siireleri zaman igerisinde dolacagindan Sirket’in daha fazla sayida ikili anlagma yapmasi
beklenmektedir.

Bu kapsamda ikili anlagmalarin yarattii s6z konusu tahsilat riski de artacaktir. Sirket ikili
anlagmalardan yilda bir kez yilbasinda verilen tiiketim taahhiitiine gore yilhik maksimum
tiiketiminin iki kat: karsilif1 teminat talep etmektedir ancak karsi tarafin yil i¢inde taahhiidiiniin
{izerine ¢ikmasi veya borcunu gecikmeli 6demesi veya piyasa kosullarina bagh dogal gaz birim
fiyatindaki artig gibi sebeplerlerle alinan teminat yetersiz kalabilir ve bu durumda agik risk
olusabilir. Sirket’in miisterilerinin yasadigi nakit sikintilan ve 6deme zorluklar gibi mali
sorunlar Sirket’in alacaklarim zamaninda ve tam olarak tahsil edebilmesini engelleyeRjli
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Aynca Sirket, alacaklarin tahsil edebilmek igin dava agmak durumunda kalabilir. Bu durum
Sirket i¢in ek masraf dogurabilir. Aym sekilde, gaz dagitim sektoriinde, her ne kadar teminath
¢aligilsa da, abonelerden alinan giivence bedelleri miisterilerin riskini birebir karsilamayabilir,
bu nedenle Sirket tahsilat riski tagiyabilir. isbu {zahname tarihi itibariyla icra takibine konu
tutarlar 6nemsizdir.

i) Sermaye riski

Sirket’in sermaye riskinin y&netiminin saglanamamasi durumunda faaliyetlerinin sekteye
uframasi, bor¢-6zKaynak dengesinin verimli bir gekilde kullanilamamasi ve karhligin
beklendigi gibi artirlamamas: gibi istenmeyen sonuglara maruz kalinabilecektir. Sermayenin
yeterli olmamasi durumunda dis kaynak kullamm s6z konusu olacak, bu da finansman
maliyetlerinin artmasina bagh olarak karliligi olumsuz yénde etkileyecektir.

6. IHRACCI HAKKINDA BiLGIiLER
6.1. Thrager hakkinda genel bilgi:

Zorlu Enerji Elektrik Uretim Anonim Sirketi, bagl: ortakliklar ve istirakleri elektrik ve buhar
iiretimi ve satis1, elektrik ticareti, elektrik dagitimi ve perakende satigi, dogal gaz dagitimu ve
ticareti, giines paneli ticareti, satig1 ve kurulumu, elektrikli arag sarj istasyonu kurulumu, satis,
isletmesi ve elektrikli arag kiralamas: ile santral kurulumu ve isletilmesi alanlarinda faaliyet
gostermektedir. Zorlu Enerji, 1993 yilinda Zorlu Holding ve Korteks tarafindan kurulmustur,
Sirket nihai olarak Zorlu Holding tarafindan yénetilmektedir.

Zorlu Enerji, halka agik bir sirket olup, paylan 2000 yilindan beri Borsa Istanbul’da islem
gormektedir. [zahname tarihi itibanyla Zorlu Enerji’nin paylar Borsa Istanbul Yildiz Pazar’da
islem gormektedir.

Sirket’in dogrudan ve dolayh bagh ortakliklar ile istirakleri giincel durum itibanyla asagida
yer almaktadir:

Sirket’in dogrudan bagh ortakliklar asafidaki gibidir:

Eisse Oram

Dofrudan Bagh ortakhklar (%) Temel faaliyet konusu Ulke
Zorlu Osmz!n”gazl Encrji Sanayi ve Ticaret AS (“Zorla 9,100 Elck.tnk cnerjisinin dagstini Tiirkiye
Osmanpazi”} ve difier
Enerji projelerine yonelik
Rarik Turkison Encrji AS (“Rarik Turkison™) %100 mihendisltik ve damigmanhk  Tiirkiye
faalivetleri ve diper
Alkan Jeotermal Enerji Elekirik Urctimi AS (“Alkan Jeotermal®) %100 El';::“" encrisi Orethmive o
Zorlu Yenilenebilir Enerji AS (*Zorlu Yenilencbilic™) %100 Eilg:f:nk enenisi Uretimt ve Tiirkiye
Zorlu Solar Enerji Tedarik ve Ticarct AS (“Zorlu Solar™) 9100 ‘Il-fll;:\:nk encrjisi dretimi ve Trkiye
Nemrut Jeotermal Elektrik Urctimi A.S. (“Nemrut Jeotermal”) 9100 E:Et:nk enerjisi Gretimi ve Tarkiye
Motorlu hafif kara tagularinin
Electrip Arag Kiralama Ticaret AS (“Electrip Arag™) %100 “’ arabalarn slirictis(z b3 Tiirkiye
kiralanmasi ve leasingi ve
diger
Zorlu Elektrik Enerjisi {thatat lhracat ve Toptan Ticarct A.S. Gaz, siv1 veya ¢lekirik temin
(“Zorlu Elektrik™) %100 veya Uretim sayaglan toptan Tiirkiye
licareti ve diger
Ana sebeke flzerinden gaz
Zortlu Enerji Dagitim A S. (“Zorle Enerji Dafibhm™) %100 yakitlann dagiim Tiirkiye

Elektrik enerjisinin dagium

ve differ
DENIZ YATIRiM

MENKUL KIYMETLER A.S.
- Suyikdere Cad"No 341 56 2 !
TN 34394 5} r
(:—29"?%(; 10783 '?Ig Sif Na;, <440 UREFIM A. =

www. denizyaii
PAzssiz No 0291 0 0- 75:0 06013




ZGP Pakistan (Private) Limited

Elektrik enerjisi diretimi ve

%99,70 diger Pakistan
Zorlu Enegji Pakistan Limited %9999 gjgzc:nk encnjisi firelimi ve Pakistan
Zorlu Eneri Israil Lid 5100 (l;:llgc(l::nk enerjisi Gretimi ve Israil
Zador Ismel Lid. 94100 Ellgc'l::nk enerjisi dretimi ve Israil
2] Strong Energy for Renewable Encrgy Ltd. Co. 0475 f:;::nk enerjisi iiretimi ve Filistin
. T P . .. %100 Enerji projeleri ve yatinm .
Tasfiye halinde/in liguidation of Zorlu Enerji Asia Holding Limited hizmetlesi Dubai
Sirket’in dolayh bagh ertakhiklar agagidaki gibidir:
Pay Sahibi Dogrudan .
Dolayl Bagl: ortakhklar Bafli Ortaklik ve Hisse  Temel faaliyet konusu Ulke
Oram (%)
) sl Kullamieilara yOnelik elektrik
Osmangazi Elektrik Perakende Saug AS. (*OEPSAS™) Zorlu Osmangaz : ive di Tiirkiye
azerinden ticarcti ve difer
ns -te1f- T
Osmangazi Elcktrik Dagiim A §. (“OEDAS™) 0o T 'fli'ifé'c‘} cacrjisinin dagitmt e
Zorln Dogal Elektrik Urctimi A 8. (*Zorlu Bofal™) é‘::r(l’i’ Yeitilenchilic Ei'g::"k eneIStUrCMEVE o rkiye
Zotlu Jeotermal Enerji Elekuik Uretimi A S, (“Zorlu Jeotermal ™} né:‘lr?‘? Yenilenebili 5:;::nk L IR Turkiye
.. ar . gl s .
Rotor Elektrik Uretim A S. ("Rotor™) éﬂr(ljl? Yemilencbilir 5:;::"k enchist uretmi ve Tiirkiye
Teak v Resloec . - . %90 Ana sebeke Ozerinden gaz T
ES R o e AL S B LR Zorle Enerit Dagitim yakitlarin dagitimi ve diger Tirkiye
%450 .
s - wor Ty L ool iy Ana sebeke Ozerinden gaz -
Gazdag Gaziantep Dogal Gaz Dagitim A.S. ("Gazdas™) ’?{oglu Creni Dagsim yakitlann dagitumi ve diger Tiirtkiye
94100 Gazh yakitlar ve bunlarla
Zorle Dogial Gaz Tedarnik Ticaret AS. ("Zorlu Dofuleaz Tedarik™) ZJrIu Erterji Dagiim ilgili driinterin toptan Tirkiye
Uit ticareti ve diger
499,70
Zuorlu Renewable Pakistan (Privite) Limited ZGP Pakistan (Private) Elektrik encrjisi tiretimi ve .
Limited diger Pakistan
2699,70
Zorla Sun Power (Private) Limited 5&:}:;““"“ AT E:E::nk eneeist urelimi ve Pakistan
) Enerji projelerine yénelik
Zorla Industrial Pakistan (Private} Limited iﬁlzlfsklsmn L) mihendislik ve damgmanlik  Pakistan
faaliyetleri ve difer
o) Enerji projelerine yonelik
Zorlu O'M Pakistan Limited iﬂ)ilz:;klsum (30CEI) isletme ve bakim faaliyetleri  Pakistan
ve difier
299,70 Sarj istasyonu bakimu,
Zorle Solar Pakistan Limited Zorlu Enerji Asia onanm, kurulumu, satistve  Pakistan
Holding Limited diger
ISTIRAKLER
Sirket’in dogrudan istirakleri agagidaki gibidir:
istirakler ::/':)s G Temel faaliyet konust Ulke
- 1 e AT Sarj istasyonu bakimu, onanme, .
Electrip Global Limited %50-tpay . e T Ingiltere
Zorlu Eneji Elcksrik Jersey

Uretim
Ezotech Electrie Lid. Se42,15 Zorlu Encrji Elekirik enegjisi dirctimi ve
Elektrik Uretim diger
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Solad Energy Lud.

2¢42,15 Zorlu Eneyi
Elcktnk Urctim

Elcktrik encrjisi dretimi ve

diger

Israi)

Adnit Real Estate Lud

%42,15 Zorlu Encrji
Elckink Urctim

Glines Encrjisi Santrali nsaatt  Israil

%25 Zorlu Encrji

Dorad Energy Lid. Elekirik Urctim Elektrik Uretimi Israil
Sirket’in dolayh istirakleri asagidaki gibidir:
istirakler (l,l,/': )s ALY Temel fnaliyet konusu Ulke
Electtin Globl B 24,100 Sarj istasy:onu bakimu,
ecirip Global B Electrip Global :):::irll;nclr, kurulumu, satist Hollanda
Limited
Gaz, sivi veya elektrik
temin veya diretim
Z1:5 Dijital Ticaret A.S. ("ZLS Dytal”) 25100 sayaclan toptan ticareti o
Electap Global B.V Elektrikli ckipmanlarin il
kurulum hizmetleri ve
diper
0 . ST
Ashdod Enerpy Lid. II.‘:clluU Frotech Hlectne s SR o tsrait
’ ve diger
#2100 Erotech Elecine Elektrik i iretimi
Ramit Negev Energy Ltd L vccdiglc . enegist urelimi il
Eleetrip PTG, Unipessoal LDA %100 Yar] istasyonu bakiam, )
Electrip Global B.V onarimy, kurulumu, saus1  Portekiz
. ve difer
) _ i ) ) w100 Sarj istasyonu bakimu,
Electrip Encrgy Solutions And Mobility Services Sasu Elcctrip Glohal B.V onanm, kurulumu, satipy  Fransa
st ve difier
Electrip Bucharest SRL %6100 varj lslaS):onu bakim,
Electrip Global B.V. on::!r_|£1|, kuntlumnu, sati;n~ Romanya
ve difier
Elcctrip Albania SHPK %100 Sas istasyonu bakim, ]
Electrip Global B.V. onarimy, kurtlumu, satisin Amavutluk
ve diger
o LS 2100 Satj istasyonu bakimi,
Electrip USA Inc. Elcctrip Global B.V. onarimy, kurulumu, satist  USA
ve difier
04100 Sagj istasyonu bakimi,
ZES Gennany GmbH Electrip Global B.V onariny, kurulumu, sabist  Almanya
T ve difier
) ' 84100 Sagj istasyonu bakimi,
Electrip Doocl Skopje Electrip Global B.V onanmt, kurulumuy, satist  Makedonya
P o ve difier
) 04100 Sagj istasyonu bakimi,
Elcetrip Maly S.r.l. Elcctrip Global B.V onarimt, korulumu, satigt  halya
- ve difier
) _ 04100 Sarj istasyonu bakum,
Electrip Bulgana EQOD Electrin Global B.Y onarimi, kurulumu, sabgt  Bulgaristan
P o ve difer
) ) 4100 Sarj istasyonu bakimi,
Electrip Hellas Single Member P.C. Electrip Global BV onanmt, kurulumu, satisi  Yunanistan
P T ve difier
a2 10U Sagj istasyonu bakim, )
Electrip Mobility Service D.0.0. Electrip Global By, Onarme. kurulumu, sabigt  Hurvatistan
ve difier
94100 Sarj islas:."onu bakumi,
Electrip Poland Spolka Z.0.0. Electrip Global B.V, 3:‘:{:;:_‘ kurulum, satigt - Polonya
) 04100 Sagj istasyonu bakimi,
Electrip Montenegro DOG Eltcirip Global B.V onanm, kurulumu, satisi  Karadag
C ve diger
Lo 25100 Sarj istasyonu baksmi, _
Zorlu Energy Solutions (ZES) Israel Lid Elcctrip Global B,V onarm, kurulumu, satist  Israil
U ve difer
oL 100 Sarj istasyonu bakimi,
Electrip Mobility Serviee LT.D. it onanm, kurulumu, satit  Ingiltere

Electrip Globa! B.v.

ve difter
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Sarj istasyonu bakum,
onarimi, kurulumu, satiyt  Hollanda
ve diper

Sarj istasyonu bakimi,

onarim, kurulumu, satnsy  Sirbistan
ve difier

Sarj istasyonu bakimi,

%100

Electirip Netherlands B.V Electrip Global B V

ol 00

Electrip DOO Belgrade Electrip Giobal B.V.

. . %100 ’ Cek
Electrip Czech Republic s.r.o. Electrip Global B.V. omnarimi, k.umlumu, Cumhuriyeti
salis ve difier
% 100 Sarj istasyonu bakimu,

ZES Solutions, DOO onarimi, kurulumu, Slovenya

Elcctrip Global B.V. e e

Izahname tarihi itibariyla Zorlu Enerji’nin yurt i¢i ve yurt digindaki santrallerinin toplam kurulu
giicli yaklasik 991 MW’tir. Sirket’in Tiirkiye’deki iiretim portfoyiiniin toplam kurulu giicii
642,77 MW olup, 7 hidroelektrik (118,94 MW), 1 riizgar (135 MW), 4 jeotermal (305 MW} ve
2 dogal gaz (83,83 MW) santralinden olusmaktadir. Zorlu Enerji’nin yurt disinda ise,
Pakistan’da 1 riizgar santrali (56,4 MW), Filistin’de %75 oraninda ortak oldugu 1 giines santrali
(2 MW) ve lsrail’de %25 oraminda ortak oldugu 1 kombine ¢evrim dogal gaz santrali (840
MW) ile %42,15 oraninda ortak oldugu 2 kojenerasyon dogal gaz santrali (192 MW)
bulunmaktadir.

6.1.1. ihragt;mm ticaret unvani ve isletme ada:
Zorlu Enerji Elektrik Uretim Anonim Sirketi

6.1.2. ihraccmm kayith oldugu ticaret sicili ve sicil numaras::

Ticaret Siciline Tescil Edilen Merkez | Organize Sanayi Bolgesi Pembe Cadde No:13
Adresi: 16159 Bursa

Bagh Bulundugu Ticaret Sicil Bursa Ticaret Sicili Miidiirliigii

Miidiirliigii:

Ticaret Sicil Numarasi: 33550

6.1.3. ihrageimn kurulus tarihi ve siiresiz degilse, ongoriilen siiresi:
Sirket siiresiz olarak kurulmustur. Tescil tarihi 16 Haziran 1993 tiir.

6.1.4. ihragcinin hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, ihragemmn kuruldugu iilke, kayith
merkezinin ve fiili yonetim merkezinin adresi, internet adresi ve telefon ve fax
numaralari:

Hukuki Statii ;| Anonim Sirket
Tabi Oldugu Mevzuat :| T.C. Kanunlan
Kuruldugu Ulke ;| Tiirkiye

.| Bursa Organize Sanayi Bolgesi, Pembe Caddesi, No:13

Kayith Adresi | Bursa, Tiirkiye

Fiili Yonetim Merkezinin

Adresi :| Levent 199 Biiyitkdere Cad. No: 199 Sisli/iISTANBUL
Telefon 11 (212) 456 34 57

Faks 11 (212) 422 00 66

Internet adresi : | www.zorluenerii.com.tr, www_zoren.com.tr

6.1.5. Depo sertifikasint ihra¢ eden hakkindaki bilgiler

Yoktur.
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6.2. Yatinnmlar:

6.2.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ihragginin
dnemli yatirimlari ve bu yatirnmlarin finansman sekilleri hakkinda bilgi:

o Baslangig Bitis . Tamamlanma . .
Yatirimn cinsi tarihi Tarihi Bedeli Derecesi Finansman Sekli
Dead Sea Glines 2 1 milvon %80 Banka
Enerji Santrali Temmuz 2017 | Eylal 2020 | ~ Y %100 Kredist
ABDS :
(2x0.999 MW) %20 Ozkaynak

6.2.2. ihracer tarafindan yapilmakta olan yatinmlarmmn niteligi, tamamlanma derecesi,
cografi dagihm ve finansman sekli hakkinda bilgi:

Yatirimmn Niteligi BaTss::;‘hgilc Tag::::::lima Cografi konumu Finansman Sckli
Alasehir Hibrit Glines Agustos tams:nfltz‘l i::?{ar
Enerji Santrali (4,14 Sn %95 Alagehir, Manisa | . © ot o Sim
MWp/3.50 MWe) e oF ay‘c".l '.°t. inanse
edilmistir,
Alkan Jeotermal Eneji .
Santrali* Ekim 2014 %40 Alasehir, Manisa s7kavnak ile fi
(18.6 MW) Szkaynak ile finanse
edilmistir.

Su ana kadar

Tekkehamam Jeotermal ; . - tamamlanan kisim
2
Enerji Santrali (35 Mw) | Nisan 2019 %3 Saraykdy, Denizli | o\ iak ile finanse
edilmistir.

Su ana kadar
gz:i[?g:’l:::a?iumﬁ Ocak 2017 0,37 Bahawalpur, tamamlanan kisim
R OOUMW ) {Lol Tarihi) ’ Pakistan Szkaynak ile finanse

3 cdilmistir.
Osmangazi Elektrik Afyon, Bilecik, Proie finansman kredisi
Dagitim Sebekesi Tesis Ocak 2021 %72 Eskisehir, Kiltahya, il é] TS
Yatirimlari Usak )
Trakya Bolgesi Dogal . o Edime, Tekirdag Ozkaynak ile finanse
Gaz Dafitim AS Sselly — ve Kirklareli edilmistir.
Gazdas Gaziantep Dojal N N Gaziantep-Kilis- Ozkaynak finanse
Gaz Daitim AS o3l ) Nizip edilmistir,

*Alagehir 2 JES Projesi ‘nin ismi Alkan JES olarak degistirilmigtir

6.2.3. Ihrageinin yénetim orgam tarafindan gelecege yonelik nemli yatinmlar hakkinda
ihracgtyr baglayier olarak alinan kararlar, yapilan sizlesmeler ve diger girisimler

hakkinda bilgi:

Sirketimiz ve bagh ortakhklari ile igtiraklerinin y6netim organlan tarafindan gelecege yonelik
onemli yatinmlar hakkinda Sirketimizi baglayici olarak alinan kararlar, yapilan sozlesmeler ve
diger girisimler www.kap.org.tr adresinde duyurulmustur.

Zorlu Enerji’nin %100 bagh ortakhig1 Zorlu Yenilenebilir Enerji AS tarafindan yurt disinda
satiga sunulmak iizere ihra¢ edilen 5 yil vadeli, 300.000.000 ABD Dolar: nominal degerli
tahvilin (Eurobond) satisi 1 Haziran 2021 tarihinde tamamlanmstir. fhrag edilen tahvilin
37.500.000 ABD Deolan tutarindaki kism: 03.06.2024 tarihinde, 37.500.000 ABD Dolan
tutarindaki kismi 02.06.2025 tarihinde ve kalan 225.000.000 ABD Dolan tutarindaki kismu ise
vade sonunda tarihinde (01.06.2026) itfa olacaktir. S8z konusu tahvil irlanda Borsasi’nda

(Euronpeniubhimirigem ormektedir.
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Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu tarafindan ilan edilen dérdiincii tarife uygulama
dénemindeki elektrik dagitim yatirim harcamalarinin finansman igin, 7 Mart 2022’ de tamam
TL cinsinden olmak {izere toplamda azami 375.000.000 Amerikan Dolan tutarinda nakdi kredi
i¢in proje finansman sézlesmeleri imzalanmistir.

Sirket ile Kuwait Investment Authority ("KIA") arasinda 15 Mart 2018 tarihinde imzalanan
250.000.000 Amerikan Dolan tutarindaki kredi s6zlesmesinin ("Kredi Stzlesmesi") tadili ile
borcun 150.000.000 Amerikan Dolari'na disiirtilmesi i¢in Zorlu Enezji ve KIA’nin 100% bagh
ortagi olan Wren House Infrastructure LP (“WH?”) arasinda gesitli s6zlesmeler imzalanmistir.

Sirket ve WH arasinda 26 Eyliill 2022 tarihinde sermayesinin tamamina istirak edilen
Hollanda'da kurulu Electrip Global B.V.’nin ¢ogunluk paylarinin satigina iliskin bir pay ahm
sozlesmesi (“Electrip Limited Pay Alm Sézlesmesi”) ve Zorlu Enerji’nin hakim ortagi olan
Zorlu Holding ve WH arasinda Zorlu Enerji’nin azinlik paylarinin satigi ile ilgili bir pay alim
sozlesmesi (“ZOREN Pay Al Sézlesmesi”) imzalanmistir.

ZOREN Pay Alim Sozlesmesi kapsaminda Gngoriilen pay devrinin tamamlanmas: ile es
zamanh olarak 13.01.2023 tarihinde Zorlu Holding, Korteks Mensucat Sanayi ve Ticaret A.S.
ve WH arasinda taraflann karsilikh hak ve yiiktimliiliiklerini belirleyecek bir pay sahipleri
sozlesmesi (""ZOREN Pay Sahipleri Sozlesmesi") imzalanmistir. Bu s6zlesme uyarinca Zorlu
Holding, Zorlu Enerji’nin yonetim kontroliinii elinde bulundurmaya devam edecektir. WH,
Zorlu Enerji sermayesinde sahip oldugu paylann ZOREN Pay Sahipleri Sozlesmesi'nin
imzalandig1 tarihten 13.01.2023 tarihinden itibaren 12 ay boyunca {i¢iincii kigilere satmamay1
taahhiit etmistir. WH’nin riichan hakkim kullanmas: halinde edinece@i yeni paylar da bu
taahhiit kapsamindadir.

Electrip Limited Pay Alim Sézlesmesi hiikiimleri gercevesinde; oncelikle, Zorlu Enerji’nin
%100 bagh ortagi ZES Dijital Ticaret A.$. nin sermayesini temsil eden paylarin tamami %100
Zorlu Enerji pay sahipliginde olan Electrip Global B.V.’ye 09.12.2022 tarihinde satilmustir.
Ingiltere'ye bagh Jersey adasinda, WH'nin %100 bagh ortakhig1 olarak, Electrip Global Limited
("Electrip Limited") unvanli sirketin  kurulusu 09.12. 2022 tarihinde tamamlanmistir.
13.01.2023 tarihinde, %100 bagh ortaklifimiz Electrip Global B.V.'nin sermayesinin yarisim
temsil eden paylar arti bir payin Sirketimiz tarafindan, 50.000.000 ABD Dolar1 bedel
karsihginda Electrip Limited'e satilarak devri gerceklestirilmis, yine aym tarihte Sirketimiz
miilkiyetinde kalan Electrip Global B.V.'nin sermayesinin yarisint temsil eden paylar eksi bir
pay (azinhk paylar), Electrip Limited'in aym tarihli sermaye artinminda Sirketimiz tarafindan,
sermaye taahhiidiimiiz karsilig1 ayni sermaye olarak konulmak suretiyle, Electrip Limited'e
devredilmistir. Isbu pay devri ile Electrip Global B.V.'nin y&netim kontrolii Electrip Limited
vasitasiyla WH'ye gegmistir,

7. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BIiLGILER
7.1. Ana faaliyet alanlar:

7.1.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle ana
iiriin/hizmet kategorilerini de icerecek sekilde ihracer faaliyetleri hakkinda bilgi:

Zorlu Enerji Grubu’nun ilk sirketi olarak 1993 yilinda faaliyetlerine baglayan Zorlu Enerji
Elektrik Uretim AS (“Zorlu Enerji”) elektrik ve buhar iiretimi ve satisu, elektrik ticareti, elektrik
dagitim ve perakende satisi, dogal gaz ticareti ve dagitimi, giines paneli ticareti, satis1 ve
kurulumu, elektrikli ara¢ sarj istasyonu kurulumu, satisi ve isletmesi ile elektrikli arag
kiralamasim da kapsayan entegre yapisi, sektérel deneyimi ve piyasadaki giiglii konumu ile
Tiirkiye enerji sektdriiniin énde gelen oyuncularindan biridir. .
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Elektrik Uretim Faaliyetleri
Zorlu Enerji’nin kurulu giicii giincel durum itibariyla 991 MW tir. Sirket’in tiretim portfoyii;
- Yurt i¢inde 7 hidroelektrik, 1 riizgar, 4 jeotermal ve 2 dogal gaz santrali,

— Yurt diginda Pakistan’da 1 riizgar santrali, Filistin’de 1 giines santrali ve Israil’de 3 dogal gaz
santralinden olusmaktadir.

Zorlu Enerji siirdiriilebilirlige her yoniiyle katk: saglayan projeler gergeklestirme ilkesiyle
hareket etmektedir. Sirket, iiretim portfoyiinde, basta jeotermal ve giines enerjisi olmak iizere,
yenilenebilir enerjinin paym daha da artirmay: ve kaynak gesitliligini gelistirmeyi
hedeflemektedir. Bu hedef dogrultusunda, Zorlu Enerji’nin Tiirkiye'deki toplam kurulu giicii
iginde yenilenebilir enerjinin pay1 son yillarda ézellikle riizgar ve jeotermal enerji alaminda
yapilan yatinmlarla diizenli olarak artmistir. Yenilenebilir enerjinin Sirket’in Tirkiye’deki
kurulu giicii icindeki pay: 2012 yilindan bugiine %34’ten %87’ye yiikselirken toplam kurulu
glic icindeki pay1 da %62 ye ulagsmustir.

Yurt igindcki Kurulu Giic ve Projeler

Zorlu Enerji yurt igindeki dogal gaz santrallerine dogrudan sahipken, hidroelektrik, riizgar ve
jeotermal santralleri Sirket’in %100 hissesine sahip oldugu bagh ortakliklari altinda yer
almaktadur.

Jeotermal Enerji

Biiyiime odagim Tiirkiye’nin zengin jeotermal kaynaklarinin degerlendirilmesi tizerine kuran
Zorlu Enerji, tilkenin jeotermal enerji kaynaklarinin %87 sine sahip Ege Bolgesi’nin, bu alanda
potansiyel olarak en verimli sahalarinda faaliyetlerini ve yatinmlarim siirdiirmektedir. Zorlu
Enerji, Ege bolgesi haricinde i¢ Anadolu ve Dogu Anadolu Bolgelerinde sahip oldugu
jeotermal kaynak arama ruhsatlan vasitasiyla Tiirkiye'nin diger bolgelerindeki potansiyeli de
arastirmakta ve proje gelistirme faaliyetlerine devam etmektedir.

Zorlu Enerji, 305 MW kurulu giicii ile 2022 Eyliil sonu itibariyla Tiirkiye'nin jeotermal
enerjide toplam kurulu giictiniin %18’ini tek basina temsil etmektedir. Zorlu Enerji bu alanda
Tiirkiye’nin en bily{ik oyuncusu olmanin yani sira, en genis bilgi birikimi ve donanima sahip
yatirimctilardan biridir.

Jeotermal enerjideki yiiksek kapasite faktoril, Yenilenebilir Enerji Kaynaklan Destekleme
Mekanizmasi (*YEKDEM™) kapsaminda 18.05.2005 tarihinden itibaren devreye giren
jeotermal enerji santrallerine 10,5 ABD dolari cent/kWh fiyatindan saglanan 10 yil siireli alim
garantisi ve bu garantiye ek olarak yerli ekipman kullanimi igin verilen 5 yil siireli yerli aksam
destegi, stratejik Snem tagtyan bu alana 6ncelik verilmesinde 6nemli faktérlerdir. Zorlu Enerji
biinyesindeki jeotermal santrallerden, Kizildere 2 Jeotermal Enerji Santrali (*JES™) 2014,
Alasehir [ JES 2016 ve Kizildere 3 JES de 2018 yilindan beri irettikleri tiim elektrigi
YEKDEM kapsaminda satmaktadir. 2022 yilinda, Kizildere 3 JES trettigi elektrigi 0,7 ABD
dolari cent/kWh’lik yerli aksam destegi ile birlikte toplamda 11,2 ABD dolan cent/kWh
fiyatindan satarken, Alagehir 1 JES ve Kizildere 2 JES, yerli aksam destegi i¢in verilen 5 yilhik
siirenin dolmasi nedeniyle 10,5 ABD dolan cent/kWh fiyatindan satig yapmakitadir.

Zorlu Enerji, sahip oldugu lisans ve onlisanslar dahilinde yeni jeotermal enerji projelerini
hayata gegirerek bu alanda en az 400 MW’hk kurulu giice ulagsmay1 hedeflemektedir. Bu
kapsamda Sirket’in jeotermal alaninda Manisa ve Denizli’de devam eden ve planan projelerine
asagida yer verilmektedir:
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Alkan Jeotermal Enerji Santrali Projesi*: Manisa Alagehir sahasindaki ilave jeotermal
enerji potansiyelinin degerlendirilmesi amaciyla kurulmasi planlanan Alkan JES santrali igin
19 Haziran 2015 tarihinde CED gerekli degildir belgesi ahnmis ve 2015 yili iginde arama ve
sondaj calismalarina baglanmustir. Proje igin Kasim 2017°de 24.9 MW kurulu giig icin
EPDK’dan 22 yil siireyle gegerli iiretim lisans: alinmistir. Sondaj ve ingaat faaliyetleri devam
eden projenin iiretim lisansinda yer alan kurulu giiciin, mevcut kaynak ve rezervuarin dogru
yonetilmesi amaciyla 24,9 MW’tan 18,6 MW’a tadi! edilmesi i¢in EPDK’ya yapilan basvuru
Aralik 2019°da uygun bulunmustur. Proje i¢in finansman gériismeleri devam etmektedir.

* Alagehir 2 JES Projesi‘'nin ismi Alkan JES olarak degigtirilmistir.

Tekkehamam 2 Jeotermal Enerji Santrali Projesi: Denizli Biiyiiksehir Belediyesi’nden
kiralanan jeotermal isletme ruhsati kapsaminda Denizli ili Saraykdy ilgesinde yer alan sahada
arama ve sondaj ¢alismalarina baglanmistir. Ilgili sahada kurulmasi planlanan 35 MW kurulu
giice sahip olacak Tekkehamam 2 Jeotermal Enerji Santrali projesi icin onlisans almak iizere
EPDK'ya yapilan bagvuru Ocak 2020°de uygun bulunmus olup projeye 30 ay siireyle gegerli
onlisans verilmistir. Kastm 2022’de projenin &nlisansinin siiresinin uzatilmasi i¢in Enerji
Piyasasi Diizenleme Kurumu'na yapilan bagvuru kabul edilerek &nlisans 09.10.2024 tarihine
kadar uzaltilmistir.. Halihazirda proje gelistirme ¢alismalar devam etmektedir.

Alagehir 3 Jeotermal Enerji Santrali Projesi: Manisa ili Alasehir ilgesinde kurulmas:
planlanan Alasehir 3 Jeotermal Enerji Santrali projesinin 6nlisans lisansinda yer alan kurulu
giicin, kaynagin ve rezervuarin dofru yo6netilmesi amaciyla 50MWm/50MWe’tan
10MWm/10MWe’a tadil edilmesi i¢in Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu’na yapilan bagvuru
Subat 2022 tarihinde kabul edilmistir.

Kiwziidere 4 Jeotermal Enerji Santrali Projesi: Denizli ve Aydin illerinde kurulmasi
planlanan Kizildere 4 Jeotermal Enerji Santrali projesinin énlisansimin siiresinin 23 ay
uzaltilmast i¢in Enerji Piyasas: Diizenleme Kurumu'na yapilan bagvuru Subat 2022 tarihinde
kabul edilmistir.

Riizgar Enerjisi

Zorlu Enerji’nin riizgar enerjisi alaninda yurt iginde sahip oldugu kurulu gii¢ 135 MW tir,
Sirket’in Osmaniye’de bulunan Gokg¢edag Riizgar Enerji Santrali (“RES™), 135 MW kurulu
giiciiyle Tiirkiye'nin en biiylik yedinci riizgar santralidir. 2016 yilindan itibaren YEKDEM’e
dahil olan Gokg¢edag RES, 10 yil siireli alim garantisi siiresinin 2020 yi1linda dolmasi nedeniyle
2021 yili itibariyla tirettigi elektrigi serbest piyasada satmaktadir.

Gikeedag RES Ek Kapasite Projesi

TEIAS tarafindan agiklanan bolgesel kapasiteye istinaden, Gokgedag RES icin yapilan 15,6
MWm/15.6 MWe'lik ek kapasite kurulum basvurusu kapsaminda Teknik Etkilesim Analizi
(TEA) ve CED siiregleri tamamlanarak 05.03.2021 tarihinde Gokgedag RES’in lisanstaki
kurulu giicii 150.6 MWm/150.6 MWe’e yiikseltilmigtir. Yine 2022 yih TEIAS bélgesel
kapasitelerine istinaden 31 MWm/ 31 MWe’lik ek kapasite igin EPDK’ya gerekli bagvurular
yapiimigtir. Bu kapasitenin lisansa derg edilmesi i¢in gerekli EPDK kurul karar1 ve TEA ve
CED onay stiregleri takip edilmektedir. Bu onay sonrasi Gok¢edag RES’in lisans giiciiniin
181.6 MWm/181,6 MWe olarak revize edilmesi hedeflenmektedir.

Hidroelektrik Enerji

Tiirkiye’de bulunan 7 hidroelektrik santraliyle Zorlu Enerji’nin bu alandaki toplam kurulu giicii
yaklasik 119 MW tir.
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Dogal Gaz Santralleri

Tirkiye'deki 2 dogial gaz santraliyle Zorlu Enerji’nin bu alandaki kurulu giicii elektrik
itretiminde yaklasik 84 MW ve bubhar iiretiminde 98 ton/saat’tir.

Giines Enerjisi Alanindaki Hibrit Santral Projeleri

Alagchir Birlesik Yenilenebilir Elektrik Uretim Tesisi (Ana Kaynak JES + Yardimei
Kaynak GES) Projesi: Manisa ili, Alasehir ilgesindeki 45 MWe kurulu giice sahip Alasehir 1
Jeotermal Enerji Santrali’ne entegre olarak giines enerjisinden elektrik iiretmek {izere “Birlesik
Yenilenebilir Elektrik Uretim Tesisi (Ana Kaynak JES + Yardimei Kaynak GES)”
kurulmaktadir. Bu kapsamda mevcut elektrik dretim lisansindaki kurulu giiciin 48,5880
MWm/45 MWe olarak tadil edilmesi icin EPDK'ya yapilan bagvuru Arahk 2021 tarihinde
kabul edilmistir. Proje kapsaminda 3.6 MWp’lik GES kurulumu ile ilgili olarak Nisan 2021°de
“CED Gerekli Degildir” karan alinmigtir. Projenin iiretim lisansi, ek yardimer kaynak olarak
santrale eklenmesi planlanan 0.1663 MW giiclindeki ¢ati GES nedeniyle Haziran 2022
tarihinde 48,7543 MWm/45 MWe olarak tadil edilmistir. Projeye iliskin izin ve diger hazirlik
sliregleri devam etmektedir.

Kizildere 3 Birlesik Yenilenebilir Elektrik Uretim Tesisi (Ana Kaynak JES + Yardima
Kaynak GES) Projesi: Aydin ili Buharkent ilgesindeki 165 MWm/165 MWe kurulu giice
sahip Kizildere 3 Jeotermal Enerji Santrali’ne entegre olarak giines enerjisinden elektrik
iretmek {izere Birlesik Yenilenebilir Elektrik Uretim Tesisi (Ana Kaynak JES + Yardimci
Kaynak GES) kurmak amaciyla santralin mevcut elektrik iiretim lisansimin 189.75 MWm/165
MWe olarak tadil edilmesi i¢in Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu’na gerekli basvuru
yapilmistir. lgili mevzuat kapsaminda CED (Cevresel Etki Degerlendirmesi) siireci devam
etmektedir.

Kizildere 2 Birlesik Yenilenebilir Elektrik Uretim Tesisi (Ana Kaynak JES + Yardimat
Kaynak GES) Projesi: Denizli ili Saraykéy ilgesindeki 80 MWm/80 MWe kurulu giice sahip
Kizildere 2 Jeotermal Enerji Santrali’ne entegre olarak giines enerjisinden elektrik iretmek
iizere Birlesik Yenilenebilir Elektrik Uretim Tesisi (Ana Kaynak JES + Yardimci Kaynak GES)
kurmak amaciyla santralin mevcut elektrik {iretim lisansinin 91.995 MWm/80 MWe olarak
tadil edilmesi i¢in Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu’na yapilan bagvuru Eyliil 2022 tarihinde
kabul edilmistir.

Kizildere 1 Birlesik Yenilenebilir Elektrik Uretim Tesisi (Ana Kaynak JES + Yardimel
Kaynak GES) Projesi: Denizli ili Saraykdy il¢esindeki 15 MWm/15 MWe kurulu giice sahip
Kizildere 1 Jeotermal Enerji Santrali’'ne entegre olarak giines enerjisinden elektrik iiretmek
tizere Birlesik Yenilenebilir Elektrik Uretim Tesisi (Ana Kaynak JES + Yardimci Kaynak GES)
kurmak amaciyla santralin mevcut elektrik {iretim lisansinin 15.99 MWm/15.00 MWe olarak
tadil edilmesi igin Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu’na yapilan bagvuru Temmuz 2022
tarihinde kabul edilmistir. Proje Cevresel Etki Denetimi’nden muaftir.

Gikeedag Birlesik Yenilenebilir Elektrik Uretim Tesisi (Ana Kaynak RES + Yardima
Kaynak GES) Projesi: Osmaniye ili Bahge ilgesindeki 135 MWm/135 MWe kurulu giice ve
150.6 MWm/150.6 MWe lisans giicline sahip G&kg¢edad Riizgar Enerjisi Santrali’ne entegre
olarak giines enerjisinden elektrik tiretmek iizere Birlesik Yenilenebilir Elektrik Uretim Tesisi
{Ana Kaynak RES + Yardimci1 Kaynak GES) kurmak amaciyla santralin mevcut elektrik diretim
lisansinin 160.209 MWm/150.6 MWe olarak tadil edilmesi igin Enerji Piyasas: Diizenleme
Kurumu’na bagvuruda bulunulmustur. ilgili mevzuat kapsaminda CED (Cevresel Etki
Degerlendirmesi) stireci baslatilmistir. Ayrica, TEIAS in bélge i¢in agiklamis oldugu ek
kapasite tahsisi kapsaminda santralin iiretim lisansinda yer alan kurulu giiciin (450.6
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MWm/150.6 MWe) 181.6 MWn/181.6 MWe olarak tadil
Diizenleme Kurumu’na bagvuruda bulunulmustur.

Faaliyette Olan Santraller

edilmesi igin Enerji Piyasasi

Zorlu
Elektrik  |Buhar . Enerji’nin Lisansm
- Uretim Uretim Sahibi Olal posrudan
Santral Yeri Tiirii N A Sona
Kapasitesi | Kapasitesi | gjrket veya Dolayl Erecedi Y
{MW) {Ton/Saat) Ortakhk g
Payi (%)
Jeotermal 305,00 -
Zorlu
Kizildere | Denizli Jeotermal 15,00 D 100 2038
odal
Kizildere 2 | Denizli Jeotermal 80,00 . ggga‘; 100 2038
Denizli- Zorlu 5
Kizildere 3 B Jeotermal 165,00 g Dofial 100 2038
. . Zorlu 2040
Alagehir | Manisa Jeotermal 45,00 * | Jeotermal 100
Riizgar 135,00 -
Gokgedag Osmaniye | Riizgar 135,00 - Rotor 100 2052
Hidroelektrik 118,94 -
. Hidroelektrik Zorlu 5
Tercan Erzincan () 15,00 - Dogal 100 2038
Hidroelekirik Zorlu
Kuzgun Erzurum (Rezervuarli) 20,90 - Dogal 100 2038
. Hidroelekirik Zorlu
Atakoy Tokat (Rezervuarl) 5,50 - Dogal 100 2038
i i Zorlu
Mercan Tunceli g{lg:;?l;licgk 20,40 - Dogal 100 2038
Hidroelekirik Zorlu
Cildir Kars (Rezervuarh) 15,40 - Dogal 100 2038
. . Hidroelektrik Zorlu
ikizdere Rize (Kanal Tipi) 24,94 s Dogal 100 2038
i i Zorlu
Beykdy Eskisehir ?K‘:::‘f'.‘;'fl;‘l’)k 16,80 | Doga 00| 2038
Dofal Gaz 83,83 98
.. Lilleburgaz, | Kojenerasyon Zorlu 100 -
Lileburgaz | '\ jareli | Dogal Gaz 49,53 %! Eneri 2029
Bursa .
. Kombine Zorlu
Bursa Organize | ooirim 3430 . ! 100| 2029
Sanayi Dogal Gaz Enerji
Bolgesi
TOPLAM 642,77 98
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Devam Eden Projeler

Elektrik Uretim Sahibi Zorlu Enerji’nin
Santral Yeri Tiirii Kapasitesi (MW) Olan Dofirudan veya Dolaylh
P Sirket Ortakhk Pay: (%)
Alkan Jeotermal Manisa Jeotermal 18,6 4] 100
Jeotermal
Tekkehamam 2 Denizli Jeotermal 35 EZ OrlH 100
nerji
Alagehir | Hibrit | Manisa Glines 3,75 Zorlu 100
Jeotermal
Kizildere I Hibrit —_— Glines 0,99 A 100
Dogal
Kizildere 2 Hibrit | DEM21 | Gones 11,995 (T 100
Dogal
. Zorlu
2
Kizildere 3 Hibrit | Aydin Giines 24,75 Dogal 100
Gokeedag Hibrit | Osmaniye | Giines 5,6 Rotor 100
Gokgedad RES .
e Osmaniye | RES 15,6 + 31 Rotor 100
TOPLAM 116 + 31
Onlisanslar ve Ruhsatlar'
Elektrik Zorlu Enerji’nin
. _— Uretim | Sahibi Olan Dogrudan veya Dolaylh
St L G ULl Kapasitesi Sirket Ortakhik Pay1 (%)
i} (MW)
Onlisanslar
Kizildere 4 Denizli-Aydin | Jeotermal 60 | Zorlu Dogal 100
Alaschir3 | Manisa jeatemal 10 s 100
Jeotermal
Arama ve isletme Ruhsatlan
Nemrut Tatvan-Bitlis | Jeotermal - Zoriu Enerji 75
Simz'lv.-_ Kiitahya Jeotermal - Forlu Jeotermal 100
Yenikoy
Diyadin Gedik | Agn Jeotermal - Zorlu Jeotermal 100
Diyadin Mutlu | Agn Jeotermal - Zorlu Jeotermal 100
Kuyucak Aydin Jeotermal - Eorlu Jeotermal 100
Nazilli Aydin Jeotermal - Forlu Jeotermal 100

! Onlisans ve ruhsatlar alinmig olup projelere heniiz baglanmamigtir.

Yurt Disindaki Kurulu Giic ve Projeler

Dogal Gaz Santralleri

Israil’de faaliyet gosteren az sayidaki 6zel sektor enerji sirketlerinden biri olan Zorlu Enerji, bu
tilkede yerel ortaklariyla birlikte toplam 1.031 MW kurulu giice sahip 3 dogal gaz santraii
kurarak faaliyete gec¢irmistir. Sirket’in bu santrallerde sahip oldugu ortaklik paylarina diisen
toplam kurulu giicti 290 MW’tir. Zorlu Enerji, Subat 2017°de, enerji projeleri gelistirmek
amaciyla Israil’de kurulan Zorlu Enerji Israil Ltd. unvanh sirkete tek kurucu ortak olarak
katilmstir.

Riizgar Enerjisi

Zorlu Enerji’nin %100 bagh ortakliii Zorlu Enerji Pakistan Ltd.’nin Pakistan’da inga eltlgl
56,4 MW kurulu giice sahip riizgar enerji santrali Temmuz 2013’te faaliyete gecntigfir.
Pak‘?;iﬂe;i'ﬁlﬁ’ Yﬁermdekl en iyi riizgar koridorlari arasinda yer almaktadir. [lglll mercile
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yapilan anlagma uyarinca, santral 20 y1l boyunca elektrik alim garantisinden yararlanmaktadir.
Ayrica, mevzuat defisikligi ve riizgar lizindaki olas1 dalgalanmalar gibi santralin elektrik
tiretimini etkileyebilecek risklere karsi Pakistan devletinin iiretim garantisi bulunmaktadir.

Giines Enerjisi

Temiz enerji kaynaf giines enerjisine yonelik yatinmlarini derinlestirme ve ¢esitlendirme
hedefi dogrultusunda, Zorlu Enerji, 2017 yilinda Kudiis ve ¢evresine elektrik dagitimi yapan
ve Filistin’in elektriginin %25’ini saglayan Jeruselam District Electricity Company (“JDECQ™)
ile giines enerji santrallerinin kurulmasi ve isletilmesine yonelik anlasma imzalamisur.
Anlasma c¢ercevesinde Filistin’in elektrik ihtiyacimi karsilamak iizere, {ilkenin farkli
bdlgelerinde ilk etapta 30 MW olmak iizere toplamda 100 MW kurulu giice ulagacak giines
enerjisi santralleri kurulmasi planlanmaktadir.

Birinci etap projelerin ilki olan, Zorlu Enerji’nin %75, JDECO nun %25 oraninda ortak oldugu
Z] Strong Energy For Renewable Energy Ltd. Co.'nin Filistin'in Jericho bolgesinde kurdugu
2x0.999 MWp (Toplam 1,998 MWp) kurulu giice sahip Dead Sea Giines Enerji Santrali Kasim
2020’de devreye ahnmigtir. Santral, direttigi elektrigi 25 yil boyunca elektrik satin alma
anlagmasi (PPA) kapsaminda garantili fiyattan JDECO'ya satacaktir.

Giinde ortalama 10 saat giines alan bilgedeki geri kalan projeler iginse JDECOQ ile birlikte arazi
gelistirme ve izin ve lisans alma siiregleri devam etmektedir.

Zorlu Enerji’inin giines enerjisi alaninda Pakistan’da da devam eden projeleri bulunmaktadir.
Sirket’in %99,7 oraninda hissedan oldugu Zorlu Solar Pakistan Limited tarafindan Pakistan'in
Punjab eyaletinde gelistirilmekte olan 100 MW kurulu giice sahip olacak Bahawalpur 1 Giines
Enerji Santrali projesi i¢in Agustos 2017°de Pakistan National Electric Power Regulatory
Authority'den 25 y1l silireyle gecerli {iretim lisansi alinmugtir. Projenin finansmam igin gesitli
bankalarla gériismeler devam etmektedir.

Faaliyette Olan Santraller

Zorlu | Lisansin
Elektrik Buhar Enerji’nin Sona
Santral Yeri ITiirii Uretim Urctim | Sahibi Olan| Dofrudan| Erecegi
Kapasitesi| Kapasitesi Sirket [veya Dolayl Yil
(MW} | (Ton/Saat) Ortakhk
! Payi (%)
Riizgar 56,40 -
T 202
Jhimpir Pakistan | Riizgar 56,40 LD E.nem LY 2028
Pakistan
Giines' 1,5
... .. | Fotovoltaik Giines Z] Strong S
Deadsea | Filistin (1,09 MW) 1,5 - i 73 2045
. 290,48 46,37
Kombine Cevrim
Dorad israil  |Dogal Gaz (840 210,00 - |[Dorad Energy 35 2034
MW)
Kojenerasyon
Ashdod Israil Dogal Gaz (64.54 27,20 16,86 Ezotech
MW, 40 ton/saat)
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Ramat Kojenerasyon Dogal
N israil | Gaz (126,4 MW, 70 53,28 29,51 Ezotech 42,15 2035
egev
ton/saat)
TOPLAM 348,38 46,37

! Toplam kurulu giiciln hesaplanmasinda Zorlu Enerji’nin Filistin ve {srail’deki santrallerde sahip oldugu ortakiik
paylarina diisen kurulu gil¢ dikkate alinmugtir.

Devam Eden ve Planlanan Projeler

Elektrik léllhifl‘ Sahibi Zorlu Enerji’nin
- Uretim Uretim Olan Dogrudan veya
Santral erh Tiri Kapasitesi Kapasitesi Dolaylt Ortakhk
i o
(MW) (Ton/Saat) Sirket Payr (%)

Devam Eden Yatirimlar

Bahawalpur 2] -
) Pakistan | Fotovoltaik Giines 100 - Solar
Pakistan
Planlanan Yatirimlar
Kojenerasyon Solad
Solad Israil  |Dogal Gaz (77 32,46 29,51 Ener 42,15
MW, 70 ton/saat) 24
Onlisanslar
oown . Zorlu Enerji’nin
Santral Yeri Tiirii K?et;::;llill;;u“f)m Sahlblsg:::: Dogrudan veya Dolayh
i Ortakhk Pay1 (%)
Bahawalpur . Fotovoltaik Zorlu Sun
2 SR Gilnes 100 Power Pakistan S
. Zorlu
SELINEEAE Fr e MR 100 Renewable 99,7
3 Giines .
Pakistan

[zahname tarihi itibartyla Zorlu Enerji’nin yurt i¢i ve yurt digindaki santrallerinin toplam kurulu
giicli 991 MW’ur. Sirket’in Tiirkiye’deki iiretim portfdyiiniin toplam kurulu giicii 642.8 MW
olup, 7 hidroelektrik (118,9 MW), 1 riizgar (135 MW), 4 jeotermal (305 MW) ve 2 dogal gaz
(83.8 MW) santralinden olugmaktadir. Zorlu Enerji'nin yurt disinda ise, Pakistan’da 1 riizgar
santrali (56.4 MW), Israil’de %25 oraninda ortak oldugiu 1 kombine gevrim dogal gaz santrali
(840 MW) ile %42,15 oraninda ortak oldugu 2 kojenerasyon dogal gaz santrali (192 MW) ve
Filistin’de %75 ortak oldugu 1 fotovoltaik giines enerji santrali (1.99 MW) bulunmaktadir.

Zorlu Enerji 2012 yilindan bu yana yurt i¢indeki tiim yatirimlarim yenilebilir enerji alaninda
yapmig ve yenilenebilir enerjinin Sirket’in Tirkiye’deki kurulu giicii i¢indeki payr 2012
yilindan bugiine %34’ ten %87’ye yiikselirken toplam kurulu gii¢ icindeki pay1 da
ulasmustir.
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Kurulu Giiciin Dagilimi (2021/9 dénemi toplam kurulu gii¢ 991 MW)
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Zorlu Enerji’nin elektrik iiretimi 2015 yilindan bu yana y1llik %2 bilesik biiyiime orani ile 2021
yilinda 2,7 GWh’a ulasmistir. Buhar firetimi ise 2021 yil sonu itibariyla 378 bin ton olarak
gerceklesmistir.

Sirket’in toplam elektrik satiglan ise 2015 yilindan bu yana yillik %22 bilesik biiyiime oram
ile 2021 yilinda 11,1 GWh olarak gerceklesmistir. Bu artisin en dnemli nedeni 2017 yilinda
Osmangazi Elektrik Dagiim AS ve Osmangazi Elektrik Perakende Satis AS’nin satin
alinmasiyla birlikte Sirket’in yeni miigterilere ulagmasi sonucunda ticari elektrik satiglarynda
goriilen giiglii biiyiimedir.
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Elektrik ve Buhar Uretimi
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® Uretimden vapalan elekirik satiglar (GWh) m Ticari elektrik satislan (GWh)

2021 yilinda Zorlu Enerji’nin 3 santrali YEKDEM'den faydalamirken, Sirket’in son yillarda
yurt igindeki tiim yatinmlarnni yenilenebilir enerji alaninda gergeklestirmesi sonucunda
YEKDEM’e yapilan satiglarin iiretimden yapilan satiglar icindeki payr 2014’teki %24
seviyesinden 2021 yil sonu itibanyla %62’ye ulasmustir. Yenilenebilir enerji santrallerinin
toplam elektrik Giretimi' igindeki pay: ise 2014 yihnda %59 iken 2021 yil sonu itibariyla %99
olmustur.
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! Ozkaynak yontemiyle degerlenen Israil’deki santrallerin satislars toplam satis gelirlerine dahil edilmedigind
bu santrallerin elektrik iiretimleri de toplam elektrik iiretimine dahil edilmemektedir.
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Elektrik Dagitim - Osmangazi Elcktrik Dagitim AS

Osmangazi Elektrik Dagitim AS (“OEDAS™), Afyonkarahisar, Bilecik, Eskisehir, Kiitahya ve
Usak il sinirlart dahilinde elektrik enerjisinin dagitin faaliyetini yiiriitmekte olup 2022 Eylil
ay1 sonu itibariyla yaklagik 1.96 milyon aboneye hizmet vermektedir.

OEDAS, Osmangazi Elektrik Dagitim Bolgesi’ndeki elektrik dagitim sebekesinin
isletilmesinden, gerekli bakim, onarim ve yenileme islemlerinden, genisleme, Ar-Ge, giig artisi
ve teknoloji yatinmlarimin yapilmasindan, bolgedeki dagitim sistemi kullamicilanmn
sayaglarmin  okunmasi ve bakimindan, talep tahminlerinin ve yatinm planlarinin
hazirlanmasindan, dagitim bolgesindeki yerlesim yerlerinde bulunan otoyollar ve
ozellestirilmis erisime kontrollii karayollart hari¢, kamunun genel kullanimina yénelik bulvar,
cadde, sokak, alt-iist gegit, kOprli, meydan, kavsak, ylirllylis yolu ve yaya gecidi
aydinlatmasindan ve bunlara ait gerekli aydinlatma ve lgiim sistemlerinin tesis edilmesi ve
isletilmesinden ve bélgedeki teknik ve teknik olmayan kayip elektrik kullanimim telafi etm¥ek

i‘Fiﬂ}ﬁhktf;l‘rﬁ?}M alinmasindan sorumludur.
M Nh%kdlgr:evrl:w_n R A.5. M.ﬂ :
3 . 7 URETIM A




Osmangazi’nin 6zellikle iiniversite, sanayi ve kentlesme konusunda hizl: biiyiime potansiyeline
sahip bir bolge olmasi nedeniyle bélgedeki kullanici sayisi yillik olarak ortalama %3 civarinda
artig gostermektedir. Bu kapsamda 2021 yilinda bélgenin abone sayisi 1.93 milyona ulasmustir.

2021 yilinda Osmangazi Bélgesi'nde dagitilan enerji miktan %9,4 artigla 6.93 TWh olarak
gergeklesmigtir. Kayip kacak oranmi ise EPDK’min 2021 yili igin Osmangazi Bolgesi igin
belirledigi %7,08’lik hedef kayip kacak oranimin altinda kalarak, %6,91 olarak gerceklesmistir.
OEDAS’1n Zorlu Enerji tarafindan 2017°de devralinmasindan 2021 yilimin sonunda kadar 2022
Haziran TUFE endeksi olan 977,90 degeri ile bélgede toplam EPDK karsiligr olarak 5.926
milyon TL yatinm gerceklestirilmistir. Bu sayede OEDAS’1n diizenlenmis varlik tabam da,
(2022 Haziran TUFE endeksi olan 977,90 degeri ile) 2017 yil sonundaki 1.609 milyon TL
seviyesinden, 2021 yil sonu itibanyla 4.187 milyon TL seviyesine ulagmustir. (Bahsi gegen
rakamlar 2022 Haziran ayr TUFE’si ile giincellenmis olup raporlanan degerlerde cari
anlamda degigiklik siz konusu degildir.)

Dagitilan Enerji (TWh)
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Diizenlenmis Varhk Tabam Kapams Degerleri (Milyon TL)
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OEDAS"in 3. Tarife Uygulama Ddnemi (2016-2020) i¢in onaylanan ilk yatinm tavanina
kiyasla 4. Tarife Uygulama Dénemi (2021 - 2025) yatinm tavanina EPDK tarafindan %082
oraninda artig verilmistir. Haziran 2022 TUFE 977,90 endeksiyle Sirket’in 3. Tarife Uygulama
Dénemi’nde 701 milyon TL olan yillik yatirim tavani, 4. Tarife Uygulama Dénemi igin 1.274
milyon TL olarak belirlenmistir.

- 3. Tarife Uygulama oL

TUFE: 977,90 ’ Dé YE! Uygulama Artig
. dnemi = .
(Haziran 2022) (Milyon TL) Dinemi Oram
o (Milyon TL)

Yatirim Tavam 3.504 6.369 %82
Kontrol Edilemeyen Isletme Giderleri Harig,
Planli Bakim isletme Gideri Dahil Toplam 2.602 3.533 %36
Isletme Gideri

EPDK tarafindan yayimlanmg olan 2021 yili Elektrik Piyasas: Sektér Raporu’ndan elde edilen
bilgilere gore, 21 elektrik dagitim Sirket’inin sorumluluk bélgelerinde toplam 1.363.320 km
hat uzunlugu, 508.880 adet transformatdr, 187.939MVA transformatér kurulu giicii ve
47.311.976 adet abone envanteri yer almakta olup dagitimdan bagh tiiketicilere yénelik
dagrtima sunulan enerji miktan 189.27 TWh’tir.

OEDAS’in sorumluluk bdlgesinde 2021 yili sonu itibartyla Kurum + Ozel toplam 51.383 km
hat uzunlugu, Kurum + Ozel toplam 28.216 adet transformatér, Kurum + Ozel toplam 8.132
MVA transformator kurulu giicii ve 1.932.175 adet abone envanteri yer almakta olup bdlgede
dagitimdan bagl tiiketicilere yonelik dagitima sunulan enerji miktar1 6.93 TWh’tir.

OEDAS bélgenin enerji ihtiyac: i¢in Tiirkiye Elektrik fletim AS ile 41 adet iletim merkezi
lizerinden baglanti ve sistem kullamim sozlesmesi imzalanmistir. S6z konusu iletim
merkezlerinden 1.727 MW anlagma giicii iizerinden enerji ¢ekilmektedir.

Sirket kayip enerji ve genel aydinlatma enerji ihtiyaci i¢in Elektrik Uretim AS ile ikili anlasma
yapmaktadir.

Osmangazi Elektrik Dagitim AS, bolge igindeki tlim kullanicilar ile baglanti sézlesmesi,
tedarik¢i sirketler ile sistem kullanim sozlesmesi, iiretim sirketleri ile baglanti v@sistem

kullag%:nN‘l szo‘zk_aﬁ%}?sn imzalanmasi suretiyle elektrik dagitim faaliyetini yiiriitmektedir.
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Yatiriom Tavani (Milyon TL)
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Elektrik Perakende Satis - Osmangazi Elektrik Perakende Satig AS

Osmangazi Elektrik Dagitim Bolgesi'ndeki gorevli tedarik sirketi olan Osmangazi Elektrik
Perakende Satig AS (“OEPSAS™), bolgedeki diizenlemeye tabi tiiketicilere EPDK tarafindan
onaylanan perakende satig tarifeleri iizerinden elektrik satis1 gerceklestirmektedir. Sirket ayrica
bolge simirlamast olmaksizin Tilrkiye genelinde serbest tilketicilere elektrik satis1 yapmaktadir.

OEPSAS’1n portfoytinde iki tiir miisteri bulunmaktadir: 1) Diizenlemeye tabi tarifelerden enerji
kullanan miisteri grubu (K1) ve 2) Serbest tiiketici hakkim kullanarak ikili anlasma yoluyla
enerji alan miisteri grubu (K2). Her miisteri grubu i¢in farkli kaynaklardan enerji tedarik
edilmektedir. K1 portfdyii i¢in enerji alimlan agirhkh olarak EUAS’tan ve EPIAS’tan
gerceklestirilmektedir.

OEPSAS 2021 yilinda serbest ve serbest olmayan yaklasik 1.9 milyon tiketiciye toplam 5.9
TWh elekirik satis1 gergeklestirmistir.

DENIZ YATIRIPA
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Elcktrik Satislar: (TWh)
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2021 yilinda OEPSAS n satislarinin %52°si K1, %48’s1 ise K2 portfoyiine yapilmistir.

Her y1l kademeli olarak azaltilan serbest tiiketici limiti 16.12.2021 tarihli EPDK karari ile 2022
yih igin 1.100 kWh olarak belirlenmistir. Serbest tiiketici limitinin azalmasi ile serbest tiiketici
kapsamina giren tiiketici sayisinda artis olmus ancak EPDK tarfindan yayimlanan Kl
tarifesinin daha uygun olmasi sebebiyle miisteriler diizenlemeye tabi (K1) tarifelerden elektrik
almay: tercih etmigtir.

OEPSAS, 2017 yilinda Zorlu Enerji tarafindan devralinmasinin ardindan miisterilerine daha
iyl hizmet vermek amaciyla siire¢ ve altyapi yatinmlarina iz vermistir. Devir islemlerini
takiben, perakende satis hizmetlerindeki sistemsel ve operasyonel siirecler ele alinmus,
yiriitillen tiim faaliyetlerin miisterilerin taleplerine hizla uyum saglayan ve teknolojik
yeniliklerden beslenen is modellerine déniistiiriilmesi amaciyla baglatilan ¢ahsmalar
tamamlanmistir. Ayrica, mevzuat ve miigteri memnuniyeti odakli hedefler dogrultusunda siireg
analizleri tamamlanmigtir. Miisterilere daha siirdiirilebilir ve kaliteli hizmet verebilmek
amaciyla sistemsel iyilestirme ve gelistirme ¢alismalan pandemi sonrasinda artan dijitallesme
ihtiyacina parale] devam etmektedir. Miisteri Hizmetleri Birimleri, 2021 yilinda da miisteri
memnuniyetinin artinlmasi1 ve hizmet kalitesinin iyilestirilmesine yonelik ¢alismalara devam
etmistir.

Elektrik Ticareti Faaliyetleri

Zorlu Enerji’nin %100 bagh ortakligh Zorlu Elektrik Enerjisi Ithalat [hracat ve Toptan Ticaret
AS (“Zorlu Elektrik™), elektrik enerjisinin yurt i¢inden ve serbest bolgelerden satin alinarak,
yurt iginde toptan veya dogrudan satisi ile yurt disi uilkelere ihra¢ edilmesi amaciyla 2000
yilinda kurulmugtur. Zorlu Elektrik, Enerji Piyasas: Diizenleme Kurumu tarafindan verilen
“Tedarik Lisans1” altinda serbest tiiketicilere elektrik satis1 gerceklestirmektedir.

Zorlu Elektrik’in temel faaliyetleri:
= Serbest tiiketici kapsamindaki kisi ve kurumlara perakende elektrik satisi,
+ EPIAS tarafindan isletilen Organize Toptan Elekirik Piyasalari’nda elektrik alim-satimu,

« Tezgahiistii (“OTC”) ve Vadeli Islem ve Opsiyon (“VIOP") Piyasalari’nda toptan elektrik
ticareti,

» Elektrik ihracat ve ithalat: ve Dengeden sorumlu grup® yénetiminden olusmaktadir.

2 Dengeden sorumlu grup: Dengesizlik maliyetlerini azaltmak amaciyla piyasa katthmcilanmn Piyasa
isletmecisi’ne (EPIAS) bildirmek suretiyle olugturduklar1 ve grup iginden bir piyasa katithmcisinin g

deggq\spmml-‘qlgmla iliskin yiikiimtiiliikleri Gstlendigi grubu ifade etmektedir.
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Zorlu Elektrik, s6z konusu temel faaliyetleri kapsaminda, talep ve fiyat tahminleri, iiretim
planlamasi, fiyatlandirma, satig, risk ve portféy yonetimi ile uzlastirma ve faturalandirma
islemlerini gerceklestirmektedir.

Zorlu Elektrik, biiyiilk kurumsal miigteriler ve sanayi miisterilerinin yam sira meskenlerden
KOBI’lere kadar genis bir yelpazede serbest tiiketici kapsamina giren kisi ve kurumlara
dogrudan elektrik satisi gerceklestirmektedir. Sirket, tiiketicilere ikili anlagmalarla saatlik,
dénemlik ve piyasa fiyatlarina uyarlanmis alternatif fiyatiandirma segenekleri sunmaktadir.

Miisterilerin tiketim aligkanliklarina en uygun fiyat paketini segebilecekleri dzel teklifler
hazirlayarak tasarruf edebilmelerini saglayan Zorlu Elektrik, uzman satig ve bilisim ekipleriyle
gii¢lii bir hizmet altyapis1 sunmaktadir.

Dogal Gaz Dagitun Faaliyetleri

Zorlu Enerji, 2018 Haziran ayinda %100 bagh ortaklig1 Zorlu Enerji Dagitim AS aracilifiyia,
dogal gaz dagitimi konusunda faaliyet gosteren Trakya Bolgesi Dogal Gaz Dagitim AS ve
Gazdag Gaziantep Dogal Gaz Dafitim AS’nin paylarinin %90’ toplam 293 milyon TL
bedelle Zorlu Grubu’ndan devralmistir.

Trakya Bolgesi Dogal Gaz Dagitim AS

Trakya Bolgesi Dogal Gaz Dagitim AS (“Trakya™); 2005 yilinda kurulmus olup konut ve sanayi
kuruluslarina dogal gaz dagitimi yapmak iizere faaliyet gbstermektedir. Trakya, 23 Haziran
2005 tarihinde EPDK tarafindan Edirne-Kirklareli-Tekirdag Dogal Gaz Dagitim Bdlgesi igin
diizenlenen ihalede; ilk 5 yil icin sifir abone baglanti bedeli, ilk 8 yil i¢in sifir birim hizmet
amortisman bedeli ve 2,5 milyon TL lisans bedeli teklif ederek ihaleyi kazanmis ve 25 Ocak
2006 tarihinde ald1g1 dogal gaz dagitim lisans1 kapsaminda 30 yl stire ile Edirne, Tekirdag ve
Kirklareli illeri ve bu illere bagh Liileburgaz, Cerkezkdy, Murath, Kavakli, Biiytikkaristiran,
Evrensekiz, Kizilpinar, Kapakli, Karaaga¢, Velikdy, Ulas, Misinli, Velimese ve Babaeski il¢e
ve beldelerinden olusan dagitim bélgesinde, dagitim sebekesinin ilgili mevzuata uygun olarak
planlanmast, projelendirilmesi, ingasi, igletilmesi, bakimi, genisletilmesi ve bu sebeke ile dogal
gazin abonelere ve serbest tiiketicilere teslim edilmek {izere nakli ile ilgili hizmetlerin yerine
getirilmesinden sorumludur. Trakya, 2015 yihnda dagitim lisansina Edirne iline bagh Kesan,
Ipsala ve Siiloglu ilgelerini, 2016 yilinda Tekirdag iline bagh Siileymanpasa, Sarkdy, Malkara,
Hayrabolu, Ergene (Ulas, Velimege ve Misinli Mh.) ve Saray ilgelerini, 2017 yilinda Edirne
iline bagli Uzunkoprii, Lalapasa, Havsa, Meri¢ ve Enez ilgeleri ile Yenimuhacir Subas, Kiiplii
ve Yenikarpuzlu beldelerini ve Kirklareli iline bagli Pmarhisar, Vize ilgeleri ve Ahmetbey
beldesini ve 2018 yilinda da Kurklareli iline bagli Pehlivankdy ilgesi ile Uskiip, Alpullu,
Biiyilkmandira ve Kaynarca beldeleri ie Edirne iline bagl Eset¢e ve Begendik beldelerini de
dahil ederek dagitim lisans alanin genigletmistir.

Dagitim lisansinda belirtilen yiikiimliiliiklerini zamaninda ve eksiksiz yerine getiren Trakya,
2021 y1l sonu itibariyla 4.660 km hat uzunluguna ulasmistir. 2022 yili Eyliil ayr sonu itibariyla
hat vzunlugu 4.844 km’dir.

Sirket’in 2021 y1l sonu itibariyla gergeklestirdidi abone baglanti anlagmas: sayisi yaklagik 490
bin bagimsiz b&éliim sayisidir (BBS). (2022 yili Eyliil ay1 sonu itibariyla yaklagik 522 bin
BBS’dir.} Abone baglanti sayisinin 2022 yil sonu itibariyla yaklasik 534 bine, 2035 yili
itibariyla da yaklagik 900 bine ulagmasi beklenmektedir.

2021 yilinda Trakya Bolgesi Dogal Gaz Dagitim A$ nin faaliyet bélgesinde toplam 1,43 milyar
Sm’ dogal gaz tilketimi gergeklesmistir. Bu miktarin; 906,3 milyon Sm?*'ii Trakya tarafindan
doprudan tiiketicilere satilirken, 524,2 milyon Sm? igin toptan satis sirketlerine tasima hi

verilmistir 2022 yilimin ilk dokuz ayinda Trakya Bdélgesi Dogal Gaz Dagitim AS’nin faali
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bolgesinde toplam 994,7 milyon Sm’ dogal gaz tilketimi gerceklesmistir. Bu miktarin; 704,8
milyon Sm*’ii Trakya tarafindan dogrudan tiiketicilere satilirken, 289,9 milyon Sm? igin toptan
sat1§ sirketlerine tagima hizmeti verilmistir.

Abone Baglanti Anlagmasi Sayis: (bin)
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Dagittm Hatti Uzunlugu (km)

3.028

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

Gazdas Gaziantep Dogal Gaz Dagitim AS

Gazdas Gaziantep Dogal Gaz Dagitim AS (“Gazdas”), 2005 yilinda kurulmus olup konut ve
sanayi kuruluglarina dogal gaz dagitimi alaninda faaliyet giistermektedir. Gazdas, 28 Temmuz
2005 tarthinde EPDK tarafindan Gaziantep-Kilis-Nizip Dogal Gaz Dagitim Bdélgesi igin
diizenlenen ihalede; ilk 5 yil igin 30 dolar abone baglant1 bedeli ve ilk 8 yil igin sifir birim
hizmet amortisman bedeli teklif ederek ihaleyi kazanmig ve 24 Subat 2006 tarihinde dagitim
lisansim alarak ilgili bélgede dogal gaz dagitim faaliyetine baglamistir. Gazdag, 2015 yilinda
dagitim lisansina Gaziantep iline bagh Qfuzeli, Islahiye ve Nurdag: ilgelerini, 2017 yilinda
Araban ve Yavuzeli ilgelerini, 2018 yilinda Karkams ilgesini ve 2020 yilinda ise Kilis iline
bagh Polateli ilcesini dahil ederek dagitim lisans alamimi genisletmistir. Sirket bu lisans
kapsaminda, 30 yil siire ile dagitim bolgesinde, dagitim sebekesinin ilgili mevzuata uygun
olarak planlanmasi, projelendirilmesi, ingasi, isletilmesi, bakimi, genigletilmesi ve bu sebeke
ile dogal gazin abonelere ve serbest tiiketicilere teslim edilmek tizere nakli ile ilgili hizmetlerin
yerine getirilmesinden sorumludur.

Dagitim lisansinda belirtilen yiikiimliiliklerini zamamnda ve eksiksiz yerine getiren Gazdas,
2021 yil sonu itibariyla 3.901 km hat uzunluguna ulagmstir. 2022 yil Eyliil ay1 sonu itibanyla
ise hat uzunlugu 4.012 km’dir.

Sirket’in 2021 y1l sonu itibariyla ger¢eklestirdigi abone baglanti anlagmas: yaklasik 523 bin
BBS’dir (2022 y1l1 Eyliil ay1 sonu itibariyla yaklagik 560 bin BBSdir). Abone baglanti sayisinin
2022 y1l sonu itibarryla yaklasik 580 bin BBS’e, 2035 yili itibariyla da yaklasik 970 bin BBS’e
ulasmasi beklenmektedir.

2021 yilinda Gazdas Gaziantep Dogal Gaz Dagitim AS’nin faaliyet bolgesinde gerceklesen
toplam dogal gaz tiiketimi 807.2 milyon Sm® olmustur. Bu miktarin; 437,6 milyon Sm*’ii
Gazdag tarafindan dogrudan tiiketicilere satilirken, 369.5 milyon Sm? i¢in toptan satig Sirket’ine
tasima hizmeti verilmigtir 2022 yilinin ilk dokuz ayinda Gazdas Gaziantep Dogal Gaz Dagitim
AS’nin faaliyet bélgesinde toplam 613,4 milyon Sm? dogal gaz tiiketimi gergeklesmistir. Bu
miktann; 402,4 milyon Sm*'ii Gazdas tarafindan dogrudan tiiketicilere satilirken, 211 milyon
Sm® igin toptan satig Sirket’ine tasima hizmeti verilmistir.
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Abonec Baglanti Anlasmasi Sayisi (bin)
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Dogal Gaz Ticareti ve Satigt

Zorlu Enerji’nin %100 dolayli bagh ortaklifit Zorlu Dogal Gaz Tedarik Ticaret AS (“Zorlu
Dogal Gaz Tedarik™), dogal gazin yurt igindeki Uretim, ithalatgt ve diger toptan satis
sirketlerinden iletim hatt1 vasitas: ile dogrudan ve/veya sikistinlmis dogal gaz (CNG) olarak
ve/veya yurt disindan sivilastinlmis dogal gaz (LNG) halinde tekrar satis1 igin toptan satin
alinmasi; lisans sahibi toptan sati ve dagitim sirketleri ile serbest tiiketicilere dogrudan satisi,
ihra¢ edilmesi veya ihracatgi sirketlere toptan satilmasi amaciyla 2010 yilinda kurulmustur.
Zorlu Dogal Gaz Tedarik’in paylarinin tamami Aralik 2020’de Zoriu Enetji’nin %100 bagl
ortaklig1 olan Zorlu Enerji Dagitim AS tarafindan Zorlu Holding ve Zorlu Grubu sirketlerinden
208,5 milyon TL bedelle devralinmustir.

Zorlu Enerji Grubu, dogal gaz ticaret piyasasina 2010 yilinda Enerji Piyasas1 Diizenleme
Kurumu’ndan “Toptan Satig” ve “Spot™” lisanslarim alarak adim atmigtir. Zorlu Dogal Gaz
Tedarik, EPDK’dan almis oldugu spot lisans: gergevesinde yurt disindan ithal edilen ve yurt
icinde Uretilen dogal gazi satin alarak ticaret yapabilmekte, ayrica yurt iginde toptan satis
faaliyetinde bulunabilmektedir. S6z konusu is kollan ¢er¢evesinde Zorlu Dogal Gaz Tedarik
2010-2020 yillan arasinda lisans: dogrultusunda faaliyet géstermis olup, 2020 yili sonunda
Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu’na bagvuru yaparak lisansin1 2050°ye kadar olacak sekilde
30 yil siireyle uzatmugtir.

Zorlu Dogal Gaz Tedarik, 2021 yilinda yurt i¢inde dogal gaz iiretimi yapan sirketlerden 135
milyon m* dogal gaz tedarik ederek ticaretini yapmustir. Dogal gaz ticareti alaninda, sektéril
yonlendirme ve dogal gaz piyasasinda bu bélgenin saygin sirketleri arasinda yer alma hedefi
ile faaliyet gosteren Zorlu Dogal Gaz Tedarik, dogal gaz iletim ve dagitim hatlan {izerinden
kesintisiz, kaliteli ve cevreye zarar vermeyecek sekilde serbest tiiketicilerin hizmetine
sunmaktadir.

Giines Paneli Ticareti, Satist ve Kurulumu Faaliyetleri

Zorlu Enerji, iillkemizin yiiksek potansiyele sahip oldugu giines enerjisi alaninda arastirma ve
yatinm ¢aligmalarin: slirdiirmektedir. Bu dogrultuda, 2016’nin ilk ¢eyreginde yurt igi ve yurt
disinda giines enerjisinden elektrik iiretmek, solar fotovoltaik (PV) panelleri satmak, satin
almak, ihra¢ etmek, catilara yerlestirmek ve buna iliskin her tiirli kurulum hizmeti ve
damsmanlik hizmeti vermek ve yurt iginde elektrik enerjisi ve/ veya kapasite toptan alim ve
satim faaliyetlerinde bulunmak lizere Zorlu Solar Enerji Tedarik ve Ticaret AS (“Zorlu Solar™)
kurulmustur. Zorlu Solar, 2017 yilinda giines enerjisi alaninda yenilik¢i ¢éziimler sunmak
iizere bu alanda yeni nesil teknolojiler gelistiren First Solar, Inc. (“First Solar”) ile 6zel bir is
birligi gergeklestirerek, Dogu Avrupa, Avrasya ve Dogu Akdeniz bélgelerinde yer alan 26
iilkede bes yil boyunca First Solar’in irettigi performans: yilksek ince film fotovoltaik giineg
panellerinin tek yetkili distribiitdrii olmugtur. First Solar distribiitorliigiiniin yamsira Zorlu
Solar, 2019 yilinda optimizer teknolojisinin mucidi, ABD optimizer pazari lideri SolarEdge ile
Tiirkiye ¢apinda distribiitérlitk sozlesmesi imzalamigtir, 2021°de Cin menseli mono-PERC
teknolojisi giines paneli tireticisi Jinko Solar ile de distribiitdrliik iligkisini baglatan Zorlu Solar,
2022 yilinda mikroinverter piyasasinin diinya lideri olan Enphase Inc. ve Birlesik Kralhik
inverter pazar lideri Solis ile de distribiitorlitk sézlesmeleri imzalamigtir. Genis yelpazede
giines paneli ve solar inverter iiriinlerinde marka temsiliyetlerini alan Zorlu Solar, 2023 ve takip
eden yillarda pazarin her segmentine hizmet verebilecek seviyeye ulagmayi hedeflemektedir.
Bu amagla ithal {iriin ticaretinin yamnda 2021 yilinda baglatilan ZES markal yerli giines paneli
liretimi, Zorlu Solar’in en 6nemli is kollarindan biri haline gelmistir. Zorlu Solar, 2022 yilinda
200 MW seviyesinde panel iiretimi ve ticaretini tamamlayacak olup 2023’te de 1
seviyesinde yerli glines paneli iretimi yaptirmay1 hedeflemektedir.
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2021 yili sonu itibariyla Tiirkiye ve bélge iilkelerde satmig oldugu giines enerjisi {iriinleri ile
650 MW’1n iizerinde portfdye ulasan Zorlu Solar, sektsriindeki lider konumunu pekistirerek
devam etmektedir. 2022 yih sonunda temsil edilen panel firmalar ile ulagilacak toplam kurulu
giic 1 GW’1 gegecektir. 2023 yilinda kurulu gii¢ seviyesinin, yerli iiretim inisiyatifi destegi ile
2 GW’n iizerine ¢ikarilmasi planlanmaktadir.

Elektrikli Ara¢ Sarj istasyonu Kurulumu, Isletmesi ve Satigi Fi aaliyetleri

Elektrikli araglar tiim diinyada hizla c¢ogalmakta, bu yayihm, farklh regiilasyonlarla
desteklenerek daha da hizlanmaktadir. Bu gelismelere paralel olarak Tiirkiye’de de elektrikli
araclarin hizla yayginlagmasi beklenmektedir.

Zorlu Enerji’nin yeni nesil teknoloji markas1 Zorlu Energy Solutions (“ZES”), Tiirkiye’de
kurdugu sarj istasyonu agiyla elektrikli otomobil kullanicilarinin kesintisiz ve konforlu bir
sekilde yolculuk yapmasina olanak saglamaktadir. ZES’in “Tiirkiye’nin en hizli sarj istasyon
ag1” mottosuyla, ilkini Istanbul Zorlu Center’da hizmete agt elektrikli arag sarj istasyonlari,
kullamcilarin elektrikli araglarim 30-60 dakika arasinda sarj etmesini saglamaktadir. ZES, sehir
igi ve sehirleraras: yollarda sundugu izl sarj hizmetinin yam sira kullanicilarin talepleri
dogrultusunda ev ve is yerlerine de sarj istasyonu kurulumu yapmaktadir.

i1k istasyonunu 2017 yilinda kurmus olan ZES, agim hizla yayginlagtirmus ve halka acik agda
2022 yil1 itibariyla %60’1n iizerinde pazar payiyla Tiirkiye’nin en biiyiik sarj istasyon a1
olmustur. Tiirkiye’nin 81 ilinde yer alan ilk ve tek sarj istasyon agi olan ZES, elektrikli arag
kullameilan igin tiim Tiirkiye’yi birbirine baglamaktadir. Her gegen giin istasyon sayisim ve
sikhgin artiran ZES, 2022 yilinin Eyliil ayi itibari ile 81 ilde, 1.016 lokasyonda, 1.913 soket
ile elektrikli araclarin hizli sarja ulagmasina imkan saglamaktadir.

Oniimiizdeki dénemde hizli sarj istasyonlarini tiim Tiirkiye'de yayginlastirmay: hedefleyen
ZES; bu sayede hem tiim Tiirkiye’yi elektrikli araglar iin erisilebilir hale getirecek, hem de
tilkemizi ve Grubumuzu, Zorlu Grubu sirketlerinden Vestel Elektronik Sanayi ve Ticaret
AS$’nin de paydaglanindan biri oldugu “Tiirkiye’nin Otomobili” Projesi’ne hazir hale
getirecektir.

Zorlu Enerji bu sektdrdeki bilgi birikimini ve yatinmlarin: yurtdisina tasimak istemektedir ve
bu kapsamda ZES ve Electrip markalariyla Tiirkiye'nin yani sira Hollanda, ingiltere, Italya,
Fransa, Almanya, Yunanistan, Bulgaristan, Hirvatistan, Karadag, Romanya, Polonya,
Makedonya, Amavutluk ve Amerika Birlesik Devletleri'nde de sirket kurulumlarin
tamamlamis olup, bu iilkelerde de sarj istasyonu kurulumu, isletmeciligi ve satis1 alanlarinda
faaliyette bulunmay: hedeflemektedir.

Elektrikli Arag¢ Kiralama Faaliyetleri

Zorlu Enerji’nin elektrikli arag kullanimim artiran ve yeni tiiketicilerin de elektrikli araglarla
tamgmasin saglayan bagh ortakhii Arag Kiralama Ticaret Anonim Sirketi (“Electrip™), saatlik
elektrikli ara¢ kiralama hizmeti sunmaktadir.

Electrip, Zorlu Eneni tarafindan kurulan ve Tirkiye’de bir ilk olan elektrikli ara¢ paylasim
platformudur. Electrip diger arag¢ paylasim platformlarindan farkli olarak sadece elektrikli
araglardan olusan bir filoya sahiptir. Arag paylasimi, kullandigin kadar édeme modeli ile
giindelik hayatta kullanilan dier ulasim kanallarina alternatif bir yontem olarak gelistirilmistir.
Tiiketiciler kisa siireli ve kisa mesafeli yolculuklar i¢in kiralanan elektrikli araglara tiim giin
ticreti ddemekten kurtulmaktadir. Bu sistemde kullanim mesafesine ya da arag sarjina
verilmeyip saatlik sabit kullamim iicretleriyle ara¢ kiralanabilmektedir.
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Arag kiralayabilmek igin 1 yillik ehliyet sarti aranirken, sadece akilh telefon uygulamasiyla
arac¢ kiralamak miimkiindiir.

Kiralanan aracin kullanici tarafindan alindig: noktaya birakilmasi ve sarj istasyonuna taktlmasi
gerekmektedir. Bu sayede sonraki tiiketiciler sarj sorunu yasamamaktadur,

Zorlu Enerji’nin yaptig1 bu girisimlerin elektrikli ara¢ kullanimim artirma konusunda biiyitk
pay1 olugmustur. Siirekli artan yatirimlarla daha da yayginlasacagi kesin olan elektrikli arag
sarj istasyonlar1 ve kiralik elektrikli araglarla kitlelere ulagilmast uzun siirmeyecektir. 2022
yilinda oncelikle daha kullanici dostu bir arayiiz ile platformunun yeniden diizenlenmesi,
filonun genigletilmesi, is modellerinin gelistirilmesi, lokasyonlarin ¢cogaltilmasi ve daha fazla
sayida miigteriye hizmet verilmesi hedeflemektedir.

7.1.2. Aragtirma ve gelistirme siireci devam eden énemli nitelikte iiriin ve hizmetler ile
stz konusu iiriin ve hizmetlere iliskin aragtirma ve gelistirme siirecinde gelinen asgama
hakkinda ticari sirr1 agiga gikarmayacak nitelikte kamuya duyurulmus bilgi:

Yoktur.
7.2. Baghca sektdrler/pazarlar:

7.2.1. Faaliyet gosterilen sektorler/pazarlar ve ihra¢ginin bu
sektorlerdeki/pazarlardaki yeri ile avantaj ve dezavantajlar hakkinda bilgi:

ELEKTRIK SEKTORU
Kurulu Gii¢

Tirkiye'nin 2011 yilinda 55.911 MW olan elektrik enerjisi kurulu giicii, artan elektrik
ihtiyacinin karsilanmasi amaciyla yapilan yatinmlar dogrultusunda son 10 yilda yaklasik 2
katina ¢ikarak (%6,6 yillik bilesik biiyiime oraniyla) 2021 yil sonu itibariyla 99.820 MW’a
ulagmugtir.

Kurulu Giiciin Gelisimi (MW)
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Son 10 yilda yillik bazda ortalama olarak yaklagik 4.600 MW’lik yeni kurulu giiciin eklendigi
sektérde, 2021 yilinda devreye alinan 1.057 yeni santral ile birlikte Tiirkiye nin kurulu giicii
net 3.929 MW (kapasitesi diigiiriilen ve kapatilan santraller dikkate alindiktan sonra) artig
gostererek 2021 y1l sonu itibari ile 99.820 MW’a yiikselmistir. 2021 yilinda devreye giren yeni
kapasitenin tamamina yakimt (%99,1) yenilenebilir enerji kaynaklarindan olusurken,
yenilenebilir enerji santrallerinin kurulu giic igindeki payi %54’e ulasmigtir. Kurulu giic
artisinda 1.775 MW ile riizgar santralleri ilk siray1 alirken, ardindan, 1.148 MW ile giines, 529
MW ile biyokiitle ve 509 MW ile hidroelektrik santralleri gelmistir. 2021 yilinda riizgar enerjisi
kapasitesinde yillik bazda bugiine kadarki en yilksek artig gerceklesmis ve Tiirkiye’nin
riizgardaki kurulu giicii ilk kez 10.000 MW siirini gegerek 10.607 MW’a ulasmustir.

Kurulu Giiciin Kaynak Bazinda Dagihm (2021)
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Yenilenebilir enerji santrallerine verilen YEKDEM (Yenilenebilir Enerji Kaynaklan
Destekleme Mekanizmasi) destegii sayesinde, son 10 yilda kurulu giigte yasanan artig, basta
hidroelektrik santralleri olmak i{izere, agirhkli olarak yenilenebilir enerji santrallerinden
kaynaklanmigtir. Bu dogrultuda yenilenebilir enerji kaynaklarinin toplam kurulu gii¢ igindeki
pay1 2011 yilinda %36 iken 2021 yil sonu itibariyla %54 seviyesine ulagmigstir,
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Kurulu Giiciin Kaynak Bazinda Geligimi
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Son 10 yillik donemde, 6zel sektoriin kurulu gii¢ igindeki pay, yapilan 6zellestirme ihaleleri,
YEKDEM ve Kapasite Mekanizmas1 gibi verilen devlet destekleri sonucu ciddi bir artis
gostermis (%010,6 yillik bilesik biiylime oraniyla) ve 2011-2021 yillar: arasinda %54’ten %79’a
yiikselmistir. 2021 yil sonu itibariyla kurulu giiciin %21,4'ti EUAS’a, %3,1i yap islet devret
ve isletme hakki devredilen santrallere ve %75,6's1 da serbest tretim sirketleri ve lisanssiz
santrallere aittir.

2022 yilinin ilk dokuz ayinda ise devreye alinan 693 yeni santral ile birlikte Tiirkiye’nin kurulu
giicii, 2022 Eyliil sonu itibanyla net 2.461 MW (kapasitesi diigiiriilen ve kapatilan santraller
dikkate alindiktan sonra) artis gostererek 102.281 MW’a yiikselmistir. Yilin ilk dokuz ayinda
devreye giren yeni kapasitenin biiyilk kismi (%73) yenilenebilir enerji kaynakli olup,
yenilenebilir enerji santrallerinin toplam kurulu gii¢ i¢inde pay:1 %54 seviyesindedir. Kurulu
glic artisinda 1.146 MW ile giines ilk siray1 alirken, ardindan, 720 MW ile ithal komiir
santralleri, 592 MW ile riizgar, 178 MW ile biyokiitle ve 76 MW ile hidroelektrik santralleri
gelmistir. Eylil sonu itibanyla, toplam kurulu giiciin %30,9’u hidrolik, %24,7’si dogal gaz,
%20,6’s1 yerli ve ithal komiir, %10,9’u riizgar, %8,8°1 giines, %1,8’i biyokiitle, %1,6’s1
jeotermal ve kalan %0,7°si ise diger enerji kaynaklarindan olusmaktadir. Kurulu giiciin %20,5’i
EUAS’a, %3,3’ii yap islet devret ve isletme hakki devredilen santrallere ve %76,2’si de serbest
iiretim girketleri ve lisanssiz santrallere aittir.
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Kurulu Giiciin Kurulus Bazinda Gelisimi
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Kaynak: TEIAS
Uretim ve Talep

Elektrik talebi ile ekonomik bliytime arasinda gii¢lii bir korelasyon bulunmaktadir. Son yillarda
ekonomide yasanan yavaslamaya paralel olarak elektrik talebi de 2018-2020 yillar arasinda
ortalama %]1,5 oraninda artmigtir. Elektrik talebinin GSYH’ya gore nispeten daha yavas
bilyiimesinin nedenleri artan enerji verimliligi ve son yillarda ekonomik biiyiimenin agirhkl
olarak hizmet sekt&riinden gelmesidir. Kigi basina elektrik tiiketimi ise yillik ortalama %3,5
artis ile 2021 yil sonu itibaniyla 3.386 kWh’a ulagmugtir. Tiirkiye’nin kisi basina elektrik
tiiketimi 6.022 kWh olan Avrupa Birligi ortalamasinin ve 7.750 kWh olan OECD iilkeleri
ortalamasinin oldukga altinda kalmaktadir.

Yillar itibariyla GSYH ve Elektrik Tiiketimi Biiyiimesi
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Kaynak: TELAS, Turkiye Istatistik Kurumu
DENIZ YATIRIM

MENhUL KIYME LER A.S.
. Biivukdere Ca “No 85

Lpe 34354 5 BUL
..-30.29101 10763 1388440
www. el yaurlm cum
saerais No: 0g91-0110-7850-0013




Ulkelere Gore Kisi Basi Elektrik Tiiketimi (kWh)
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Kaynak: TEIAS, Danya Bankasi (https://data.worldbank.org/indicator/EG.USE.ELEC.KH.PC)

Tiirkiye’de 2018-2020 yillan arasinda yatay bir seyir izleyen elektrik tiiketimi, diinya enerji
piyasasinda yasanan gelismelere benzer sekilde, asilamalarin hizlanmasi ve pandemi
kisitlamalarinin kaldirilmasiyla sanayi iiretimi basta olmak tizere ekonomik aktivitede yaganan
toparlanma ve ortalama sicakliklardaki artis sonucu 2021 yilinda %8,7 artarak 332.871 GWh’e
yikselmistir. Elektrik diretimi de benzer sekilde %9,1 artigla 334.723 GWh olarak
gerceklesmistir.

2021 yilinda riizgar, jeotermal ve giines santrallerinin toplam elektrik iiretimi igindeki pay:
%14,9°dan %16,8’¢ yiikselirken, hidroelektrik santrallerinin pay1 2020 yihinin son aylarindan
itibaren etkisini gosteren kurakhik ve barajlara gelen su miktarimin azalmasi nedeniyle
%25,5°ten %16,7’ye gerilemistir. Elektrik {iretiminde ortaya ¢ikan bu arz agid1 afirhkli olarak
dogal gaz santralleri tarafindan karsilanmis ve Yap Islet modeli ile kurulmus biiyiik dogal gaz
santrallerinin de yil i¢inde Kapasite Mekanizmas: kapsamina alinarak yeniden ticari iiretime
gecmesiyle dogal gaz santrallerinin elektrik tiretimi i¢indeki payr %23,1’den %33,2'ye
yiikselmistir. Bu dénemde komiir santralleri, global komiir fiyatlarindaki artis, tedarik
problemleri, uzayan bakim dénemleri ve teknik kisitlar gibi nedenlerle gecen yila gore daha az
¢alisirken toplam iretimin %30,9’unu (2020: %34,5) karsilamigtir.

2022 yihimin ilk dokuz ayinda elektrik tiiketimi bir 6nceki yilin yiiksek baz etkisi nedeniyle
%0,4°lik sinirh bir artig gdstererek (9A21: %9,7) 251.049 GWh olarak gerceklesmistir. Aym
donemde elektrik iiretimi ise %0,8 azalis (9A21: %10,7) ile 249.721 GWh olmustur.

2022 yilimin ilk dokuz ayinda riizgar, jeotermal ve giines santrallerinin toplam elektrik iiretimi
icindeki pay1 %16,6°dan %18,7°ye yiikselirken, hidroelektrik santrallerinin pay: ise 2021
yilinda yaganan kurakligin ardindan bu yil artan yagiglarla birlikte barajlara gelen su miktarinin
%46 oraninda artmasi sonucu %18,2°den %23’e yiikselmistir. Dogal gaz santrallerinin toplam
iiretim igindeki pay: ise, dogial gaz fiyatlarinda devam eden artig, yilin ilk ¢eyredinde gaz
arzinda yasanan kesinti nedeniyle dogal gaz santrallerine uygulanan gaz kisitlamasi ve ikinci
ceyrekten itibaren yenilenebilir enerji santrallerinin iiretimlerinin artmasi sebebiyle %32,6’dan
%22,4’e gerilemistir. Bu donemde yerli ve ithal komiir santrallerinin pay: ise %30,3°t}
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Son 10 yilda saglanan YEKDEM tegvikleri, teknolojik gelismeler ve azalan yatirim maliyetleri
sayesinde yenilenebilir enerji kaynaklan giderek daha rekabet¢i hale gelmistir. Kiiresel iklim
krizi ile miicadelede de yenilebilir enerji kaynaklarinin éne gikmasiyla yenilenebilir enerji
yatinmlaninda ve yenilenebilir enerji kaynaklarina dayali elektrik iiretiminde ciddi bir artis
goriilmektedir. 2011-2021 yillan arasinda riizgar, jeotermal ve giines enerji santrallerinden
toplam elektrik iiretimi yaklagik 10,4 kat, hidroelektrik santrallerinden elektrik iretimi ise
yaklasik 1,1 kat artarak 2021 yili sonu itibariyla toplam 119 GWh’a (2011 yili: 58 GWh)
ulasmustir. Bu donemde en hizl biiyiime giines enerji santrallerinde yasanmis ve ilk kez 2014
yilinda kurulmaya baslayan giines enerji santrallerinin kurulu giicii 2021 yil sonu itibaryla
7.816 MW*a ulagmugtir. Tiirkiye, giineg santrallerinin devreye alindigi 2014’ten bu yana giines
enerjisi kurulu giiciinii en ¢ok artran diinyada 9 uncu, Avrupa'da ise 3'iincii iilke olmustur?.
Son 10 yilda yenilenebilir enerji santrallerinden toplam elektrik dretimi %7,4 yillik bilesik
biiylime oran1 kaydederken, Tiirkiye’nin toplam elektrik {iretimi icindeki paylan da %25 ten
%35’e yiikselmistir. Yenilenebilir enerji kaynaklar dogal gaz, komiir gibi fosil yakitlara olan
bagimlilif1 azaltarak kiiresel 1sinmaya sebep olan karbon salimlarimi diigiirmede ve bu
kapsamda iklim degisikligi ile miicadelede kritik bir rol iistlenmektedir. Yenilenebilir enerji
kaynaklar1 aym1 zamanda iilkemizin enerjide diga olan bagimhgin azaltmada da biiyiik 6nem
tasimaktadir.

Elektrik Uretiminin Kaynak Bazinda Dagilims
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Kaynak: TEIAS

2011-2021 yillan arasinda 6zel sektor tarafindan toplam 49.741 MW’lik yeni kapasite devreye
alinirken &zel sektoriin elektrik iiretimindeki pay1 2011 yilindaki %60 seviyesinden 2021 yil
sonu itibanyla %84 e yiikselmistir.

3 https://www.aa.com.tr/tr/ekonomi/bakan-donmez-turkiye-dunyada-gunes-enerjisi-kurulu-gucunu-e
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Elektrik Uretiminin Uretici Kuruluglara Gére Dagilim

-‘ l
E I

28% |
A% 19 6%

]

30% 4 | _
20% iému 8%
10% 4 0| |

00.6 e —.. L1

2011 2082 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

33%

15% 20% 18% 16%4

i____ R ___MN.__ =

o Kamu u(Jzel Sektor
Kaynak: TEIAS

Elektrik Fiyatlar
Spot Elektrik Fiyatlar:

2021 yilinda, ortalama piyasa takas fiyati, ekonominin agilmasiyla elektrik talebinde yasanan
giiclii bilyilime, kuraklik nedeniyle dogal gaz santrallerinin iiretimden daha fazla pay almasi, yil
icinde elektrik tiretim amacgh dogal gaz fiyatina yapilan yaklasik %243°likk zam ve doviz
kurundaki artigin etkileriyle %82 artarak 508 TL/MWh olarak gerceklesmistir.

2022 yilmin ilk dokuz ayinda ise , dogal gaz ve kémiir fiyatlan ile kurda yaganan artiglar sonucu
ortalama piyasa takas fiyati gecen yilin aym dénemine gore %444 artig gostererek 2.162
TL/MWHh'e yiikselmistir.

Spot elekrik fiyatlarinda gézlenen ciddi artis nedeniyle Giin Oncesi Piyasas1 ve Dengeleme
Giic Piyasasi’nda EPDK’nin 14.10.2021 tarihli kurul karar uyarinca azami fiyat uygulamasina
gecilmistir. Aylik olarak belirlenen tavan fiyatin hesaplanmasinda kullanilan formiil Mart
sonunda EPDK karan ile iptal edilerek 1 Nisan 2022 tarihi itibariyla Giin Oncesi Piyasasi ve
Dengeleme Gii¢ Piyasasi’'nda azami fiyat limiti 2.000 TL/MWh’tan 2.500 TL/MWh’a
yitkseltilmistir, Spot piyasada tavan fiyat, Mayis’ta 2.750 TL/MWh, Haziran ayinda 3.200
TL/MWh, Temmuz ayinda 3.750 TL/MWh, Agustos ayinda 4.000 TL/MWh ve Eyliil ayinda
ise 4.800 TL/MWHh olarak uygulanmstir.

Ayrica yine EPDK karar ile 1 Nisan 2022 tarihinden itibaren kaynak bazinda tavan fiyat
uygulamasina gegilmistir. Elektrik tiretimi kaynakli maliyetlerin dengelenmesini ve tiiketicileri
maliyet artiglarina karsi korumay: hedefleyen uygulama kapsaminda, azami uzlagtirma
fiyatlari, megavat basina ithal komiir, dogalgaz, fuel oil, nafta, LPG ve motorin kaynaklarin
kullanan santraller igin 2.500 TL, diger kaynaklar kullanan santraller igin ise 1.200 TL olarak
belirlenmistir. Kaynak bazinda azami uzlastirma fiyatlani UFE, TUFE, Dolar kuru, BOTAS
satig fiyati, Rotterdam kOmiir fiyati ve iletim sistemi giderleri dikkate alinarak her ay
gincellenmektedir,
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EPDK'nin 29.09.2022 tarihli karari ile kaynak bazinda tavan fiyat uygulamasinin 01.10.2022
tarihinden itibaren 6 ay siireyle daha devam etmesine ve azami fiyatin, yenilenebilir enerji
santralleri i¢in 1.540 TL/MWh, yerli kémiir santralleri igin 2.050 TL/MWHh, ithal kémiir
santralleri igin 2.750 TL/MWh ve dogal gaz ve diger termik santraller i¢in 4.500 TL/MWh
olarak belirlenmesine karar verilmistir.

Ulusal Tarife

2021 yilinda vergi ve fonlar 6ncesi, ulusal perakende elektrik satig tarifesi (tek terimli tarife),
sanayi grubunda %21,7, ticarethane grubunda %21,4 ve mesken grubunda %21 oraninda
artirilirken, dagitim bedelinde %24,8 artis yapilmig, bdylece dagitim bedeli dahil ulusal elektrik
tarifeleri %22,2 oraninda artis gdstermistir.

2022 yilimn ilk dokuz ayinda, ulusal perakende elektrik satis tarifesi (tek terimli tarife), 2021
yilinin son ¢eyrefine gére sanayi grubunda %257, ticarethane grubunda %185 ve mesken
grubunda %161 oraninda artirilmstir.

2021 yilinda EUAS’1n dagitim sirketlerine teknik ve teknik olmayan kayip enerji i¢in yapti
satislar ile gorevli tedarik sirketlerine yaptif1 elektrik satislarinda uygulanan fiyat %53, EUAS
tarafindan dagitim sirketlerine genel aydinlatma kapsamunda yapilan elektrik satiglarinda
uygulanan tarife ise %45 oraninda artirlmstir.

1 Ocak 2022 tarihi itibariyla EUAS’1n dagitim sirketlerine teknik ve teknik olmayan kayip
enerji i¢in yaptig1 satislar ile gorevli tedarik girketlerine yaptigi elektrik satislarinda uygulanan
fiyat %34 oraninda artinlirken, séz konusu tarifede Nisan ve Temmuz aylarinda herhangi bir
degisiklik yapilmamisr. EUAS, 8 Agustos 2022 tarihi itibanyla diizenlemeye tabi K1
miisterilerini desteklemek amaciyla gorevli tedarik sirketlerine 110,0321 kr/kWh fiyattan
elektrik satis1 yapmaya baslamistir. EUAS tarafindan dagitim sirketlerine genel aydinlatma
kapsaminda yapilan elektrik satislarinda uygulanan tarife ise 1 Ocak 2022°de %221, 1 Nisan
2022°de %48 ve 1 Temmuz 2022 tarihinde %28 oraninda artirilmistir.

Yesil Tarife (YETA)

1 Agustos 2020 tarihi itibariyla devreye alinan Yenilenebilir Tarife uygulamasi ile yenilenebilir
enerji kaynaklarina dayali yesil enerji kullanmak isteyen tiiketiciler gorevli tedarik
sirketlerinden yesil enerji tedarik edebilmektedir. 2021 yilinda YETA, 2020 yilina gore %15,4
oraninda artirllmistir.

YETA, 1 Ocak 2022, 1 Nisan 2022 ve 1 Temmuz 2022°de 2021 yilinda gére toplam %183
oraninda arttirilarak 262,3 TL kurug/kWh olarak belirlenmistir.

Yenilenebilir Enerji Kaynaklan

Yenilenebilir enerji kaynaklar; doganin kendi evrimi iginde bir sonraki giin aynen mevcut
olabilen enerji kaynaklan olarak tammlanmaktadir. Yenilenebilir enerji iiretim teknolojilerinde
devam eden maliyet diisiisleri sayesinde, kiiresel elektrik iiretiminde bagta giines ve riizgar
enerjisi olmak iizere yenilenebilir enerjinin pay1 artmaktadir. Yenilenebilir Enerji Politika
Agrrmn  (REN21)  “Yenilenebilir ~ Enerji 2022  Global  Stati ~ Raporu”
raporuna(https://www.ren2 I .net/wp-content/uploads/2019/05/GSR2022 Full Report pdf)

gore, temiz kaynak kullaniminin artmasiyla yenilenebilir enerjinin elektrik iiretimindeki payi
2021 yil sonu itibanyla %28,3'e (%15 hidroelektrik, %10 riizgar ve giines, %3 biyokiitle ve
jeotermal) ulasmigtir. IRENA’nin (Uluslararas1 Yenilenebilir Enerji Ajansi) Aralik 2020°de
yayimladif1 rapora ( htips://www.irena.org/publications/2020/Dec/Renewable-energy-and-
climate-pledges) gére 2019 yil sonu itibariyla 2.523 GW olan global yenilenebilir enerji kurulu
giiciiniin 2030 yilina kadar %42 artarak 3.564 GW’a ulagmasi beklenmektedir.
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Tirkiye cografi konumu ve jeolojik yapisi nedeniyle yenilenebilir enerji kaynaklar
bakimindan zengin bir iilkedir ve yenilenebilir enerji kaynaklar1 potansiyeli agisindan fosil
kaynaklara gore daha avantajli bir konumdadir. Yenilebilir enerji kaynaklarina dayali
yatnmlann artmasi iilkemizin enerjide disa olan bagimhgim azaltmada da biiyilkk 6nem
tagimaktadir. 2021 yil sonu itibariyla yenilenebilir enerji kaynaklarinin toplam elektrik iiretimi
icindeki pay1 %35tir. Bloomberg New Energy Finance’nin (BNEF) Tiirkiye’nin Yenilenebilir
Giicii(' http://awsassets.wwfir.panda.org/downloads/turkiye_nin_yenilenebilir_gucu_son.pdf)
raporuna gére 2030 yilinda elektrik talebinin %47’sinin yenilenebilir enerji kaynaklarindan
karsilanmasi miimkiindiir. Rapora gore artis esas olarak rlizgar ve giines enerjisinden
kaynaklanacak, hidroelektrigin pay: azalirken riizgar ve giines enerjilerinin toplam pay1 %25’e
¢ikacaktir. 2030 yilina gelindiginde giines enerjisi kurulu giiciiniin 24 GW’a, riizgar enerjisi
kurulu giiciiniin ise 27 GW’a ulagmas: beklenmektedir.

Hidrolik Enerji

2022 Eylil ay1 sonu itibariyla Tiirkiye’deki hidroelektrik santrallerinin kurulu giicii 23.275
MW’1 barajli ve 8.293 MW"1 akarsu tipinde olmak {izere toplam 31.568 MWtur.

HESIAD’ a(https://www.dunya.com/sektorler/enerji/30-milyar-kwhlik-ek-hes-imkani-var-
haberi-474733) gore Tiirkiye’nin 140 kWh olan ekonomik hidroelektrik enerji potansiyelinin
yaklagik 103 milyar kWh’lik kismu igletmede olan santrallere aittir.

Uluslararas: Hidroelektrik Enerjisi Kurumu’nun (IHA} “2021 Hidroelektrik Enerji G8riintimii”
raporuna gdre 2020’de Tiirkiye, Cin’den sonra en fazla hidroelektrik enerjisi kapasite kurulumu
yapmis (' hups:/www.aa.com.tr/tr/ekonomi/turkive-hidroelektrikte-dunya-siralamasinda-
vukselivor/2274320) ve hidroelektrik kapasitesiyle diinyada bu alanda en yiiksek kapasiteye
sahip 9. iilke olmustur( /lttps://www.aa.com.tr/tr/ekonomi/turkiye-hidroelektrik-kurulu-
gucunde-dunyada-ilk-10-ulke-arasinda-bulunuyor/2352223).

Riizgar Enerjisi

ETBK’'nin verilerine( https://enerji.gov.tr/bilgi-merkezi-enerji-ruzgar) gore, Tirkiye'de yer
seviyesinden 50 metre yiikseklikte ve 7,5 m/s {izeri riizgar hizina sahip alanlarda kilometrekare
basina 5 MW giiciinde riizgar santrali kurulabilecegi kabul edilmis ve bu kapsamda Tiirkiye’nin
riizgar enerji potansiyeli 47.849 MW olarak belirlenmistir. S6z konusu potansiyele karsilik
gelen alan Tiirkiye'nin yiiz 6l¢iimiiniin %1,3’una denk gelmektedir.

Tirkiye’'nin en fazla riizgar enerjisi potansiyeline sahip alanlar; Marmara Bélgesi’nde
(Canakkale’yi kapsayan Bozcaada, Gok¢eada, Biga Yarumadasi, Balikesir Bandirma Kérfezi,
Saros Korfezi, Istanbul’un kuzeyi ve giineyi; Ege Bélgesi’nde Gokova Kérfezi ve izmir'den
baslayarak kuzeye dogru Ege kiyisi; Akdeniz Bélgesi’nde Iskenderun Korfezi; Karadeniz
Boélgesinde Samsun ve Bartin arasindaki kiyr
kusagidir.(https:/fwww.researchgate.net/publication/330414808 _TURKIYEDEKI POTANSIY
FEL RUZGAR_ENERJI YOGUNLUGUNUN YENIDEN TANIMLANMASI)

Tiirkiye’de 2004 yilinda sadece 18,9 MW olan riizgar enerjisi kurulu giicti, son 18 yilda
yaklasik 593 kat artarak 2022 Eyliil ay1 sonu itibariyla 11.199 MW’a ulasmustir,

Turkiye aym zamanda YEKA (Yenilenebilir Enerji Kaynak Alanlar) ihaleleriyle yerli
teknoloji konusunda da bir altyapi hamlesi baslatmugtir. YEKA-RES 1 projesi kapsaminda
izmir'de 400 MW/yi1l {iretim kapasitesine sahip bir riizgar tiirbini ve Ar-Ge fabrikasi
kurulmustur. S6z konusu fabrika %65 oraminda yerli mal ritzgdr tiirbini iiretimine hazir hale
getirilmistir,
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(https:/lenerji.gov.tr//Media/Dizin/SGB/tr/Faaliyet_Raporlari/2021/ETKB2021FR.pdf).
Avrupa’nin 5’inci bilyiik riizgar ekipmam iireticisi olan Tiirkiye, 2021 yilinda 50'ye yakin
lilkeye yaklagtk 1.5 milyar Avro tutarninda riizgar tiirbini ve ekipmani ihracati
gerceklestirmigtir.( https://www.aa.com.tr/tr/ekonomi/bakan-donmez-avrupanin-ve-bolgenin-
ruzgarda-yeni-uretim-ve-inovasyon-merkezi-haline-gelmeyi-amacliyoruz/2695983)

Giines Enerjisi

Tirkiye cografi konumu nedeniyle yiiksek giines enerjisi potansiyeline sahiptir. ETBK’nin
verilerine  ( https://enerji.gov.tr/bilgi-merkezi-enerji-gunes)gére, Tiirkiye’nin yillik toplam
glineslenme siiresi 2,741 saat olup yillik toplam gelen giines enerjisi 1.527 kWh/m? y1l’dir.
Tiirkiye’nin en fazla giines alan bdlgeleri Giiney Dogu Anadolu ve Akdeniz Bolgeleridir.
Giines enerjisi kurulu glicil bakimindan diinyada 4 fincii(
https://www.irena.org/Statistics/View-Data-by-Topic/Capacity-and-Generation/Country-
Rankings) sirada olan Almanya’da en fazla 151nim degeri olan yallik 1.200 kWh/m?, Tiirkiye’nin
en az 15imm alan bdlgesi olan Karadeniz Bélgesi’nin 1s1tmm degeriyle hemen hemen aymidir.(
https:/iwww.mmo.org.tr/sites/default/files/TEG-2020-)

Tiirkiye’de glines santralleri ilk kez 2014 yilindan itibaren devreye girerken, 2022 Eyliil ay
sonu itibariyla isletmede olan toplam 8.962 MW kurulu giice sahip 9.071 giines santrali
bulunmaktadir. Tiirkiye, glines santrallerinin devreye alindigi 2014’ten bu yana diinyada giines
enerjisi kurulu gliclinli en ¢ok artiran 9'uncu, Avrupa'da ise 3’iincii iilke olmustur(
https:/fwww.aa.com.tr/tr/ekonomi/bakan-donmez-turkiye-dunyada-gunes-enerjisi-kurulu-
gucunu-en-cok-artiran-9uncu-ulke/1946948). Uluslararasy Giines Enerjisi Toplulugu -
Tiirkiye Béliimii'ne (GUNDER) gore sektor paydaslan, Tiirkiye'nin giines enerjisi kurulu
giciiniin 2030 yihnda 38 GW olmasimi beklemektedir. (https://gunder.org.tr/wp-
content/uploads/G%C3%BCne%C5%9Fin-Yol-Haritas%eC4%B1-Rapor-KAPAK pdf)

Tiirkiye’de tiim giineye bakan ¢ati alanlarimin kullanilmasi durumunda, catr iistii FV
(fotovoltaik) sistemlerin teorik potansiyelinin 55 GW oldugu hesaplanmis, bu uygun ¢at1 alam
oranlarina gore hesaplandifinda ise ¢at1 iistii FV kapasitesi kurulumu i¢in 14,9 GW’lik teknik
potansiyel oldugu
goriilmistiir.(https.://www.shura.org. triwpcontent/uploads/2020/05/Binalarda_Cati_Ustu_Gu
nes_Enerjisi-Potansiyeli-2,pdf)

Jeotermal Enerji

Jeotermal enerji yerin derinliklerindeki kayaglar iginde birikmis olan 1simn akiskanlarca
tasinarak rezervuarlarda depolanmasi ile olugsmug sicak su, buhar ve kuru buhar ile kizgin kuru
kayalardan yapay yollarla elde edilen 1s1 enerjisidir.

Alp-Himalaya kusag: iizerinde yer alan iilkemiz jeotermal enerjide 6nemli potansiyele sahip
olup, jeotermal potansiyeli bakimimndan Avrupa’nin 1. iilkesi ve kurulu giic bakimindan ise
diinyanin 4. iilkesi konumundadir. Tiirkiye’deki potansiyel jeotermal alanlarinin %78' Bati
Anadolu’da, %9°u I¢ Anadolu'da, %7’si Marmara Bélgesi’nde, %5°i Dogu Anadolu’da ve %1’
diger bolgelerde yer almaktadir. Jeotermal kaynaklanimizin %901 diisiik ve orta sicaklikta
olup, dogrudan uygulamalar (1sitma, termal turizm, gesitli endiistriyel uygulamalar v.s.) igin,
%10'n ise dolayli uygulamalar (elektrik enerjisi iiretimi) i¢in uygundur. Tiirkiye’nin muhtemel
jeotermal is1 potansiyeli 35.500 MWt’e, elektik {iretimi potansiyeli ise 4.500 MWe olarak
tahmin edilmektedir. (https://www.shura.org.triwp-
content/uploads/2020/05/Binalarda_Cati_Ustu_Gunes_Enerjisi-Potansiyeli-2.pdf
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Jeotermal enerjinin enerji arzina dahil edilmesine yénelik yapilan ¢alismalarla Tiirkiye’nin
2002 yilinda 17.5 MW olan jeotermal enerji kurulu giicii, 2022 Eyliil ay1 sonu itibariyla 1.686
MW’a ulagsmistir. Tiirkiye jeotermal enerjide kurulu gii¢c agisindan diinyada 3’iincii siradadir.(
https://www.aa.com.tr/tripolitika/bakan-donmez-yerli-elektrikli-otomobilimiz-banttan-
inmeden-sarj-altyapi-calismalarimizi-tamamlamis-olacagiz/2073079)

Biyokiitle Enerjisi

Yenilenebilir Enerji Kaynaklarimin Elektrik Enerjisi Uretimi Amagh Kullanimina liskin
Kanun’da biyokiitle “Ithal edilmemek kaydiyla; belediye atiklarinin (¢op gazi dahil) yam sira
bitkisel yag atiklari, gida ve yem degeri olmayan tarimsal atiklan, endiistriyel odun disindaki
orman {iriinleri ile atik lastiklerin islenmesi sonucu ortaya ¢ikan yan iirlinlerden elde edilen
kaynaklar1 ve sanayi atik camurlan ile aritma ¢amurlan™ olarak tanimlanmaktadir. Kisaca
organik maddelerden ¢esitli yollarla elde edilen enerji, biyokiitle enerjisidir.

ETBK tarafindan biyokiitle enerjisi potansiyelinin belirlenmesi amaciyla hazirlanan Biyokiitle
Enerjisi Potansiyel Atlasi (BEPA) verilerine gore toplanabilecegi degerlendirilen atiklarimizin
toplam ekonomik enerji esdegeri yaklasik 3,9 MTEP/yvil’dir.( hups:/enerji.gov.tr/bilgi-
merkezi-enerji-bivokutle) Tlirkiye’nin biyokiitle enerjisindeki kurulu giicii, 2022 Eyliil ay1 sonu
itibariyla 1.823 MW tir.

Yenilenebilir Enerji Tesvikleri — Yenilenebilir Enerji Kaynaklari Destekleme
Mekanizmasi (“YEKDEM?”)

YEKDEM, Tiirkiye’nin yerli ve milli enerji politikas: kapsaminda kurulmustur. Yenilenebilir
Enerji Kaynaklan (“YEK?”), riizgar, giines, jeotermal, biyokiitle, biyokiitleden elde edilen gaz
(cOp gazi dahil), dalga, akint: enerjisi ve gel-git ile kanal veya nehir tipi veya rezervuar alam
on bes kilometrekarenin altinda olan hidroelektrik iiretim kaynaklarindan olusmaktadir.
YEKDEM bu kaynaklara uygulanan destekleme mekanizmasidir., YEKDEM’in amaci
yenilenebilir enerji kaynaklarina dayali santral sayisim artirarak iilkemizin enerjide fosil
yakitlara ve diga olan bagimliligini azaltmaktir.

YEKDEM ile YEK Kanunu’nun yiriirliige girdigi 18.05.2005 tarihinden 31.12.2020 (bu siire
pandemi nedeniyle 18.09.2020 tarihli Cumhurbaskanlhif karart ile 30.06.2021 tarihine kadar
uzatilmigtir) tarihine kadar isletmeye girmis olan yenilenebilir enerjiden elektrik iireten enerji
santrallerine dolar bazinda sabit birim satis fiyat {izerinden 10 y1l siire ile ahm garantisi
saglanmaktadir. Aynca yerli aksam ve techizat kullanan santrallere faaliyetlerinin ilk 5 yili igin
dolar bazinda ek fiyat destegi verilmektedir.

YEKDEM kapsamindaki iireticilere uygulanan asgari alim tarifeleri ile tesislerde yerli ekipman
ve teknoloji kullamilmasi durumunda yararlanilacak en yiiksek yerli katk: destekleri asagidaki
tabloda verilmektedir.

Uygulanacak Sabit Ahm .
Yenilenebilir Enerji Kaynagi Fiyatlari (ABD Dolar S L LRI R R GULEULS
Havesi (ABD Dolar: cent/kWh)
cent/kWh)
Hidroelektrik Uretim Tesisi 7.3 2,3
Ruz.gflr Enerjisine Dayalt Uretim 73 37
Tesisi
J_g:ote.rmal E_nf:rjlsme Dayah 10,5 27
Uretim Tesisi
Biyokitleye Dayal Uretim Tesisi 133 5.6
(Cop Gazi Dahil) . ’
Fotovoltaik Glnes Enerjisine
Dayali Uretim Tesisi e o A Y
Yogunlastiriimig Giines 133 92 \
ErerjisinesRavaluUretim Tesisi ’ =
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YEKDEM ve PTF Fiyatlarimin Karsilagtirmasi (Dolar Cent)
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Kaynak: TE{AS, Sirket

YEKDEM senelik isleyen bir mekanizmadir, YEKDEM fiyatlarinin spot elektrik fiyatlarindan
daha yiiksek olacagim diislinen ve bir sonraki takvim yilinda YEKDEM’den faydalanmak
isteyen iiretim lisans1 sahipleri 30 Kasim tarihine kadar EPDK’ya basvuruda bulunmak
zorundadir. YEKDEM’e bir takvim yili igin tabi olan katihmeilar, ilgili yil igerisinde
uygulamanin digina gikamaz ve tiretimlerinin herhangi bir kismini ikili anlasma veya piyasaya
satis seklinde kullanamaz.

YEKDEM kapsamindaki santral sayis1 2011 yilinda 20 iken, 2022 yilinda 1.034’e yiikselmis
ve toplam YEKDEM kapasitesi yaklasik 38 kat artarak 608 MW’tan 22.978 MW’a ulagsmstir.

YEKDEM mekanizmasina katilim, bir nceki yihin piyasa takas fiyati (PTF) ve dolar kuru ile
dogrudan iligkilidir. PTF nin diisiik oldugu ve dolar kurunun yiikseldigi yillarda YEKDEM'e
katilim artmaktadir. YEKDEM tegviklerinden yararlanan santraller iirettikleri elektrigi serbest
piyasada satabilirken giin ncesi piyasasinda olusan fiyat ile YEKDEM tesvik bedeli arasindaki
fark mahsuplagilmaktadir. Fark tutan hesaplanirken ABD Dolari cinsinden olan YEKDEM
tesvik bedeli giinliik kurdan Tiirk Lirasi’na ¢evrilmektedir. Tiirk Lirasi’na ¢evrilen YEKDEM
tesvik bedeli ile hesaplanan tutar, giin Sncesi piyasasindaki fiyatlara gére hesaplanan tutar ile
mahsup edilmektedir. Olusan fark tutarinin 6demesi bir sonraki ay gergeklestirilmektedir.

I1gili tegvikler kapsaminda olusan YEKDEM maliyeti ise uzlastirmaya esas tiiketimlerine esit
oranda olacak sekilde nihai kullanicilar tarafindan karsilanmaktadir.

31 Aralik 2020°de sona erecek olan YEKDEM mekanizmasi kapsaminda yenilenebilir enerji
santrallerine verilen destekler, pandemi nedeniyle uygulanan kisitlamalarin tedarik zincirinde
aksamaya sebep olmasi ve yatinmlarin ingaat siireglerinin uzamasi nedeniyle 30 Haziran 2021
tarihine kadar uzatilmistir. Buna gore 30 Haziran 2021°e kadar devreye alinan yenilenebilir
enerji santralleri ilk 10 yillik stireleri dolana kadar (son tarih 31.12.2030 olmak iizere) mevcut
desteklerden yararlanmaya devam etmektedir.
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1 Temmuz 2021 ve 31 Aralik 2025 tarihleri arasinda devreye girecek yenilenebilir enerji
santrallerine uygulanacak yeni destek mekanizmast 30 Ocak 2021 tarihli Resmi Gazete’de
yayimlanmistir. Karar uyarinca, stz konusu tarihler arasinda igletmeye girecek yenilenebilir
enerji santrallerine verilecek fiyat destekleri Tiirk lirasi olarak uygulanacak ve fiyatlar
enflasyon oranlari (UFE/TUFE) ve doviz kurlarindaki (EUR/ TL ve USD/TL) degisime gére 3
ayda bir giincellenecektir. Baslangig icin belirlenen yeni YEK destekleme fiyatlar tesis tipine
gore 32 ile 54 TL kurug/kWh arasinda degismektedir. Fiyatlarin gilincellenmesinde doiar
bazinda ist fiyat simrlant uygulanmaktadir. Santraller alim garantisinden 10 yil siire ile
yararlanacaktir. Yerli katki payinin uygulama siiresi ise 5 yil olarak belirlenmistir. Onceki
sistemde yerli katk: pay1, yerli ekipman kullanimina gére degisiklik gosterirken, yeni sistemde
yerli katki payinin baslangic degeri tiim yenilenebilir enerji kaynaklari igin 8 TL kurus/kWh
olarak belirlenmistir.

Basglangi¢ Tarifesi
Uygulanacak Sabit Uygulanacak Yerli Ust Fiyat Sn
Yenilenebilir Enerji Kaynad Alm Fiyatlar Katki [lavesi (ABD Dolart
{TLkr/kWh) (TLkr/kWh) cent/kWh)

Hidroelektrik 40 8 6,4
Riizgar 32 8 5.1
Jeotermal 54 8 8,6
Giiney 32 8 5,1
’ Cop gazi 32 8 5.1
Biyokiitle | Biyometanizasyon 54 8 8,6
Termal bertaraaf 50 8 : 8,0

2022 Yilmin 3. Ceyreginde Uygulanan YEKDEM Tarifeleri

Yenilenebilir Enerii Kaynag Uygulanac?;&f;::: ‘Q::;n Fiyatlan Uygnlnnn:;izsﬂiv lf:;tkl ilavesi
Hidroelektrik 82,65 16,53
Riizgar 66,13 16,53
Jeotermal 111,58 16,53
Giines 66,13 16,53
Cip Gazi 66,13 16,53
Biyokiitle | Biyometanizasyon 111,58 16,53
Termal Bertaraf 103,32 16,53
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YEKDEM Lisansh Katihmei Sayisi ve Kurulu Gii¢ Geligimi
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Kaynak: EPDK

Zorlu Enerji’nin 3 jeotermal enerji santrali YEKDEM kapsaminda satis yapmaktadir. Kizildere
2 JES 2014, Alagehir 1 JES 2016 ve Kizildere 3 JES de 2018 yilindan beri iirettikleri tiim
elektrigi YEKDEM kapsaminda satmaktadir. 2021 yilinda, Kizildere 3 JES {irettigi elektrigi
0,7 ABD dolan cent/kWh’lik yerli aksam destegi ile birlikte toplamda 11,2 ABD dolan
cent/kWh fiyatindan satarken, Alagehir 1 JES ve Kizildere 2 JES yerli aksam destegi igin
verilen 5 willik siirenin dolmasi nedeniyle 10,5 ABD dolan cent/kWh fiyatindan satis
yapmaktadir.

Santral YEKDEM Fiyati (ABD Dolar1 Cent/kWh) | YEKDEM Bitis Tarihi
Kizildere 2 JES 10,5 2023
Kizildere 3 JES 11,2* 2027
Alasehir 1 JES 10,5 2025

*Santrale yerli aksam destegi i¢in verilen 5 yillik siire 2022 yilinda dolacak olup, YEKDEM
fiyat1 2023 yilindan itibaren 10,5 ABD dolan cent/kWh olacaktir.

Yenilenebilir Enerji Kaynak Alanlan (“YEKA”)

Yenilenebilir enerji kaynaklarinin enerji arz1 i¢cindeki payinin artirilmasi hedefi dogrultusunda,
9 Ekim 2016’da “Yenilenebilir Enerji Kaynak Alanlar1 Ydnetmeligi” Resmi Gazete'de
yaymmlanarak yiiriirliige girmigtir. Yonetmeligin amaci; “kamu ve hazine taginmazlan ile dzel
miilkiyete konu tastnmazlarda biiyiik 6lgekli yenilenebilir enerji kaynak alanlan (YEKA)
olusturularak yenilenebilir enerji kaynaklarinin etkin ve verimli sekilde kullamlmasi, bu
alanlarin yatirimeilara tahsisiyle yatinmlarin hizh bir sekilde gerceklestirilmesi ve yenilenebilir
enerji kaynaklarina dayali elektrik enerjisi {iretim tesislerinde kullanilan ileri teknoloji igeren
aksamin yurt iginde iiretilmesi ya da yurt iginden temin edilmesinin saglanmasi, teknoloji
transferinin teminine katki saglanmasi ve yenilenebilir enerji konularinda AR-GE
faaliyetlerinin gelistirilmesidir”. Bu Yonetmelik ile yerli ekipman kullanim sartiyla biiyiik
Olgekli yenilenebilir enerji yatinmlarimin gergeklestirilmesi ve ayni zamanda yerli {ifs{j

teknolojinin de gelistirilmesi hedeflenmektedir.
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YEKA Yonetmeligi kapsamunda, ilk YEKA ihalesi 20 Mart 2017 tarihinde Konya
Karapmar’da kurulacak 1.000 MW kurulu giice sahip giines enerji santrali igin
gerceklestirilmigtir. Agik eksiltme usulilyle ger¢eklestirilen ihalede en diisiik teklif 6,99 ABD
Dolan cent/kWh olmustur. Proje kapsaminda, Ankara Bagkent OSB’de entegre fotovoltaik
glines modillii fabrikasinin kurulumu tamamlanarak saf silisyumdan baglamak iizere yerli
ingot, wafer, giineg hiicresi ve giines modiillerinin iiretimine baslamlmistir. Uretilen giines
modiilleri, Konya-Karapinar’da yer alan proje sahasinda kurulmaya baslanmis ve 2021 yih
sonu itibartyla 439.04 MWe giiciinde kurulum yapilarak kabul islemleri gerceklestirilmistir.?

YEKA ihaleleri kapsaminda ikinci ihale 1.000 MW’ lik riizgar enerji kapasitesi i¢in 3 Agustos
2017 tarihinde gergeklestirilmistir. Agik eksiltme usuliiyle gergeklestirilen ihalede en diisiik
teklif 3.48 ABD Dolan cent/kWh olmustur. Proje kapsaminda izmir-Aliaga’da yilda 104 adet
tiirbin iiretilebilecek kapasitedeki riizgdr tiirbin fabrikasimin kurulumu tamamlanmis olup %65
oraminda yerli mali riizgér tiirbini {iretimine hazir hale getirilmistir. Proje kapsaminda
kurulacak toplamda 1.000 MW kurulu giice sahip olacak 6 riizgar santrali i¢in 24 Eyliil 2020
tarihinden itibaren gegerli olmak iizere iki yil siire ile dnlisans verilmigtir, {iretim lisanslarinin
alinmasina yonelik siire¢ ise devam etmektedir.’

Riizgar enerjisinde YEKA ihaleleri, 30 Mayis 2019 tarihinde, her biri 250 MW olmak iizere
dort ayn baglanti bolgesinde (Mugla, Balikesir, Aydin ve Canakkale) toplam 1.000 MW
kapasite i¢in agilan YEKA-2 RES ihalesi ile devam etmistir. Agik eksiltme usuliiyle yapilan
ihalelerde kazanan sirketlerle 09.03.2020 tarthinde YEKA Kullanim Hakk: Sozlesmeleri
imzalanmugtir. 23.12.2021 itibaniyla 7 adet proje i¢in énlisans verilmistir.

Giines enerjisinde ise yeni ihaleler mini YEKA’lar ile devam etmis, 36 ilde toplam 1.000 MW
giiciinde baglanti kapasitesinin tahsisi amaciyla, 10 MW, 15 MW ve 20 MW kapasitelerde 74
mini YEKA i¢in ihaleler yapilmis ve kazanan sirketlerle 01.07.2021 ve 11.08.2021 tarihlerinde
YEKA Kullanim Hakk: S6zlesmeleri imzalannugtir. EPDK tarafindan 6nlisans verilen projeler
icin saha calismalar ve izin siiregleri devam etmektedir.

Giines enerjisinde YEKA GES-4 yarigmalan ise 2 asamada Nisan ve Haziran 2022 tarihlerinde
yapilmastir. 12 bolgede toplamda 1.000 MW olmak tizere 50-100 MW arasinda kapasite tahsisi
gerceklesmis ve kazanan sirketlerle YEKA Kullamm Hakki Sézlesmeleri imzalanmustir.
Sirketler tarafindan 6nlisansa ve 6nlisans kapsamindaki izin siireglerine y&nelik ¢alismalar
devam etmektedir.

Riizgar enerjisinde de yeni ihaleler mini YEKA lar ile devam edecek olup, 20 bélgede toplam
850 MW kapasitenin tahsisi amaciyla 20-80 MW kapasitelerde gergeklestiriien YEKA RES-3
yarismalan 2022 yili Haziran ayinda tamamlanmistir. Kazanan sirketlerle 20.07.2022 tarihinde
YEKA Kullanim Hakk: Sézlesmeleri imzalanmstir,

ELEKTRIK DAGITIMI

Tiirkiye elektrik dagitimi sektorii 21 farkli bélgeye béliinmiis olup, 6zellegtirmeler sonucu her
bir bélge isletme hakki devir sézlesmesi ve ilgili mevzuatlar gergevesinde ozel dagitim
sirketleri tarafindan isletilmektedir. Dagitim varliklarimin miilkiyeti ise TEDAS’a aittir.
Dagitim sirketi, lisansinda belirtilen bélgedeki dagitim sistemini rekabet ortamina uygun
sekilde isletmek, bu tesisleri yenilemek, kapasite ikame ve artim yatinmlanim yapmak,
dagitim sistemine bagh ve/veya baglanacak olan tiim dagitim sistemi kullanicilarina ilgili
mevzuat hiikiimleri dogrultusunda esit taraflar arasinda ayrim gozetmeksizin hizmet sunmakla
yiikiimliidiir.
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EPDK’nin 2021 yili Elektrik Piyasas1 Sektor Raporu’na® gére 21 elektrik dagitim Sirket’inin
sorumluluk bdlgelerinde toplam 1.363.320 km hat uzunlugu, 508.880Q adet transformatér,
187.939MVA transformator kurulu giicii ve 47.311.976 adet abone envanteri yer almakta olup
dagitimdan bagh tiiketicilere y6nelik dagitima sunulan enerji miktar1 189,27 TWh’tir.

Her dagitim sirketi i¢cin EPDK tarafindan ilgili tarife donemlerine iligkin bir dagitim gelir tavani
belirlenmektedir. Dagitim gelir tavani, dagitim sistemi yatinm harcamalari, sistem isletim
maliyetleri, kayip kagak maliyeti, kesme/baglama hizmeti ve saya¢ okuma maliyetleri gibi
dagitim faaliyetlerinin siirdiiriilebilirligine iligkin tiim maliyet ve hizmetleri kapsamaktadir.

21 dagitim bolgesi arasinda bolgesel Gzelliklerdeki ve kayip kagak gerceklesmeleri ile
performanslardaki esitsizlikleri ve farkhiliklar dengelemek iizere, 2004 yilinda fiyat esitleme
mekanizmas: getirilmigtir. Bu mekanizma ile Tiirkiye genelinde tek bir tarife (Ulusal Tarife)
uygulanmaktadir. Ulusal tarife uygulamas1 kapsaminda Tiirkiye geneli i¢in tek bir dagitim
bedeli hesaplanmaktadir. Bu bedel iizerine perakende enerji bedeli, TRT payi, Elektrik Enerjisi
Fonu ve ilgili vergiler ilave edilmektedir. 21 dagitim sirketi arasindaki bolgesel kayip kacak
farklihklarindan kaynaklanan ulusal tarife kapsamindaki gelir farklar ise fiyat esitleme
(destekleme) ve gelir diizeltme mekanizmas: ile dengelenmektedir.

Elektrik dagitim sektoriinde 2016-2020 yillanim kapsayan 3. Tarife Uygulama Donemi 2020
yili sonunda sona ermistir. 2021-2025 yillarim kapsayan 4. Tarife Uygulama Dénemi’nde
uygulanacak parametreler ise Aralik 2020°de agiklanmistir.

Buna gére,

* Reel Makul Getiri Oranm1 (RMGO): 4. Tarife Uygulama Dénemi igin vergi 6ncesi RMGO
degeri %13,11 (2016-2017: %12,66; 2018-2020: %14,60), y1l ortasina getirilerek diizeltilmis
RMGO degeri ise %12,30 olarak belirlenmistir (2016-2017: %11,91; 2018-2020: %13,61).

« Yatinm itfa Siiresi: 3. Tarife Uygulama Dénemi’nde oldugu gibi 4. Tarife Uygulama
Dénemi’nde de yatinm itfa siiresi 10 y1l olarak belirlenmistir,

« Planh Bakim Isletme Gideri: 4. Tarife Uygulama Donemi’nde gerceklestirilecek planli
bakim faaliyetlerine y&nelik yeni bir kapsam tanimlanmig ve bu kapsamda gelir gereksinimine,
bakim tipine gore 2 bashk altinda yeni bir isletme gideri kategorisi eklenmistir.

+ Kalite Matraha: 4. Tarife Uygulama Dénemi’nde kontrol edilemeyen isletme giderleri gelir
gereksiniminin igerisinden c¢ikanlarak gelir tavamina eklenmistir. Bu nedenle kontrol
edilemeyen isletme giderleri, kalite faktdriinden elde edilen gelirlerin hesaplamasinda
kullanilan kalite matrahi kapsami disinda tutulmusgtur. (2016-2020 yillanim kapsayan 3. Tarife
Uygulama Dénemi’nde gelir gereksinimine dahildi.) Ote yandan yeni olusturulan planh bakim
isletme gideri kalemi ise kalite matrahi kapsamina dahil edilmigtir.

» Kalite Faktorii Hedefleri: 4. Tarife Uygulama Ddonemi igin kalite faktori hedefleri tedarik
stirekliligi, teknik kalite, kullanici memnuniyeti, is sagligi ve giivenligi performansina
endekslenmigtir. Bu kapsamda 2021 yilinda gelir gereksiniminin maksimumda %4’{i ilave gelir
olarak elde edilebilirken, minimumda ise gelir gereksiniminin eksi %2,05°1 oraninda ceza
uygulanabilecektir. 2022-2025 yillarinda ise gelir gereksiniminin maksimumda %>5’1 ilave gelir
olarak elde edilebilirken, minimumda ise gelir gereksiniminin eksi %2,8’i oraminda ceza
uygulanabilecektir.
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* Genel Kalite indikatérii: 4. Tarife Uygulama Donemi igin genel kalite indikatérii olarak
sirket biinyesinde is yapilmasina ve halka arz edilme durumuna gére tesvik verilmesi
6ngoriilmiistiir. Bu kapsamda Kurul kararinda belirtilen kriterlere tam uyumda, elektrik dagitim
sirketlerine gelir gereksiniminin %2’si kadar tegvik saglanabilecektir.

*» Hedef Kayip Oranu: 4. Tarife Uygulama Donemi i¢in EPDK tarafindan birinci kiime elektrik
dagitim sirketleri igin hedef kayip esik degeri %7,5 olarak belirlenmistir. 3. Tarife Uygulama
Donemi i¢in hedef kayip esik degeri %8 olarak belirlenmisti.

* Diger Gelirler (Sirketlere gelir olarak birakilan kisim): 4. Tarife Uygulama Dénemi’nde
3. Tarife Uygulama Dénemi’ne gore diger gelirlerin kapsami ve tarifeye etkisinde bazi
degisiklikler yapilmstir.

PERAKENDE SATIS

Diizenlemeye tabi perakende elektrik satis faaliyetleri i¢in 2016-2020 yillarim kapsayan 3.
Tarife Uygulama Donemi 2020 yili sonunda sona ermigtir. 2021-2025 yillarim kapsayan 4.
Tarife Uygulama Dénemi’nde uygulanacak parametreler ise Aralik 2020°de agiklanmustir.

Buna gore;

» 4. Tarife Uygulama Ddnemi’nde enerji tedarik maliyetleri iizerinden uygulanan Net Kar Marj
Oram (NKMO) %2,38 olarak belirlenmistir, Uglincii Tarife Uygulama Donemi’nde bu oran
Briit Kar Marj1 adiyla %2,38 olarak uygulanmigti. Finansman ve teminat mektubu komisyon
giderlerinin enerji tedarik maliyet bilegenin icinde yer almasi nedeniyle ‘briit kar marj1’ tanimi
‘net kar marj1” olarak degistirilmigtir.

» 2018 yilinda baslatilan, briit kar marji hesabinda kullanilan elektrik tedarik maliyetine
YEKDEM maliyetinin dahil edilmesi uygulamas: 4. Tarife Uygulama Dénemi’nde de devam
edecektir.

+ Enerji tedarik maliyetinin finansman giderini karsilamak i¢in 2019 yilinda baslatilan PTF
(1+x) uygulamasi 4. Tarife Uygulama Donemi’nde de devam edecektir.

» Diizenlemeye tabi faaliyetlerin yliriitilmesi kapsaminda verilmesi gereken teminat
mektuplarinin komisyon giderleri, enerji tedarik maliyet bileseni olarak degerlendirilecektir. 3.
Tarife Uygulama Ddénemi’nde bu giderler briit kar marjina dahildi.

+ Kalite Faktorii: 4. Tarife Uygulama Donemi igin kalite faktorii, miisteri memnuniveti ve
cagn merkezi performans: dikkate alinarak perakende satig gelir gereksiniminin en fazla
%1,23’0 olarak belirlenmigtir. Kalite faktorii 6diil ve ceza olarak hem art1 yénde hem de eksi
yonde uygulanacaktir. 3. Tarife Uygulama Dénemi’nde genel kalite indikatérii parametresi
performansa dayal arti yonde gelir gereksiniminin %1°i ile stnirlandirimsti,

» Genel Kalite indikatbrii: 4. Tarife Uygulama D6nemi icin genel kalite indikatori sirketlerin
halka arz durumu dikkate alinarak tanimlanmistir. Sirket paylanmn dogrudan halka arz
edilmesi ve Borsa Istanbul’da islem gérmesi durumunda %1, dogrudan pay sahibi/sahipleri
olan anonim ortakligin paylanimin halka arz edilmesi ve Borsa Istanbul’da islem gérmesi
durumunda %0,3 oraninda genel kalite indikatorii uygulanacaktir.
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DOGAL GAZ SEKTORU

Tiirkiye’de dogal gaz faaliyetleri 4646 sayih Dogalgaz Piyasasi Kanunu kapsaminda, Enerji
Piyasasi Diizenleme Kurumu tarafindan verilen lisanslar gergevesinde vyiiriitiilmektedir.
Tiirkiye dogal gaz piyasasinin hukuki altyapisini olusturan 4646 sayili Dogal Gaz Piyasasi
Kanunu’nda ithalat, iletim, depolama, toptan satis, ihracat, dagitim, sikistinlmis dogal gaz
(CNG) dagitim ve iletimi, yiriitiilmesi i¢in lisans alinmasi zorunlu piyasa faaliyetleri olarak
sayilmustir.

Enerji Piyasas: Diizenleme Kurumu tarafindan verilen lisanslar ve lisans kapsaminda yiiriitiilen
faaliyetlerin kisa tammlamalar1 asafida yer almaktadir,

a) lithalat Lisans:

Ithalat lisans: sahibi sirket, dogal gazin toptan satis lisans: sahibi sirketlere, serbest tiiketicilere
veya ihracat lisansi sahibi girketlere satisi veya yurt disina dogrudan satisi amaciyla yurt
disindan LNG veya gaz formunda dogal gaz temin edilmesi faaliyetlerini yiiriitiir. ithalat lisans:
sahibi sirketler, yapacaklari her ithalat baglantisi icin ayn bir lisans almak zorundadir ve iiretim
sirketlerinden, toptan satig lisansi sahibi sirketlerden ve diger ithalat lisansi sahibi sirketlerden
dogal gaz satin alabilirler.

b) Ihracat Lisans:

Ihracat lisans1 sahibi girket, iiretim sirketlerinden, toptan satis sirketlerinden veya ithalatgi
sirketlerden dogal gaz satin alabilir ve 4646 sayili Dogal Gaz Piyasasi Kanunu’nun 4’iincil
maddesinin (4) numarali fikrasinin (f) bendindeki hitkiimlerine gére ihracat yapabilir.

c) Depolama Lisansi

Depolama lisansi sahibi sirket, faaliyette bulunacag yer alti ve yer iistit depolama tesisleri ile
LNG tesislerinin ilgili ve diger mevzuatta belirlenen usul ve esaslar ile 6ngoriilen standartlara
gore planlanmasi, projelendirilmesi, inga edilmesi ve isletilmesinden sorumludur.

d) Toptan Satis Lisans:

Toptan satis lisansi sahibi sirketler; iiretim lisans: sahibi sirketlerden, ithalat lisansi sahibi
sirketlerden ve diger toptan sati§ lisansi sahibi sirketlerden dogal gaz satin alabilir. Toptan satig
lisans: sahibi tiizel kisi, satin aldig1 dogal paz1 yurt genelindeki ihracat lisans: sahibi sirketlere,
serbest tiiketicilere, CNG satig sirketlerine, OtoCNG sirketlerine, toptan satis (OtoLNG)
sirketlerine, ithalat lisansi sahibi sirketlere, dafitim sirketlerine ve difier toptan satis sirketlerine
satabilir.

e} Sikistirilmis Dogal Gaz (CNG) Lisans:

Dogal gazin kuyubag, ulusal iletim sebekesi veya sehir i¢i dagitim sisteminden, tedarikgilerden
ve/veya dagitim sirketlerinden satin ve/veya teslim alimp; basingh kaplara doldurulmasi ve
satist, stkigtirilmig haldeki dogal gazin 6zel vasitalarla sehirler arasinda tasinmasi, CNG dolum
tesisinden temin edilen ve/veya liretim yapan toptan satig sirketlerinden kuyubasinda satin
alinarak tagima vasitas iizerindeki sikistirma ekipmanlariyla sikistirilan ve basingh kaplara
doldurulan sikigtirtlmis dogal gazin iletim sebekelerinin ulasamadigi yerlerde basincinin
diigiriilerek satis1 ve karayolu tagitlarinda yakit olarak kullamilmak {izere OtoCNG satisim
gerceklestirmektedirter.
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f) Iletim Lisansi

Iletim lisansi sahibi sirket, dogal gazin akis1 ve sistemin islemesi igin gerekli ayarlama ve diger
her tiirlii hizmetlerin yerine getirilmesi hususunda kendisinin sahip oldugu kisimdan
sorumludur. Ayrica, lisans sahibi sorumlu oldugu hatlarda, gaz iletiminin giivenli bir bigimde,
verimli ve en az maliyet ile gerceklestirilmesine yonelik her tiirlii tedbiri almak, ilgili mevzuatta
Ongoriilen diger hususlar: yerine getirmekle miikelleftir.

g) Dagmtim Lisansi

Dagitim lisans: sahibi sirketler, dagitim sebekesinin mevzuatta belirlenen usul ve esaslar ile
ongoriilen standartlara gére planlanmasi, projelendirilmesi, insa edilmesi, genisletilmesi ve
isletilmesinden sorumludur.

Dogal Gaz Dagitim

Tiirkiye’de dogal gaz dafgitimi sektoriinde, EPDK tarafindan yapilan ihaleler sonucu
yetkilendirilen 72 dagitim sirketi, 81 ilde dogal gaz dagitim faaliyetini yiiriitmektedir. 2021 yil
sonu itibariyla dogal gaz dagitim sirketleri toplamda 18.5 milyon aboneye ulagmistir. Abone
say1st 2020 yilina gére %6 artis gostermistir. Serbest tiiketici sayisi ise yaklasik 668 bin’dir.
2022 Agustos sonu itibariyla dofal gaz dafitum sirketleri toplamda 19.1 milyon aboneye
ulasmigtir. Konut abone sayis1 18.4 milyon iken serbest tiiketici sayisi ise yaklasik 698 bin’dir.

Dogal gaz dagitim sektoriinde elektrik dagitim sektoriinde oldugu gibi bir kayip kagak problemi
olmadif icin ulusal tarife yerine, her bir dagitim bélgesinde farkli bir dagitim tarifesi
uygulanmaktadir. Dogal gaz faturasi; dagitim sirketlerinin yatinm ve igletme giderlerinden
kaynaklanan gelir gereksinimini karsilamak iizere hesaplanan dagitim tarifesini, dogal gaz
bedelini ve ilgili vergileri kapsamaktadr.

2021 yilinda dogal gaz tiiketimi, 2020 yilimin pandemi nedeniyle diisiik baz etkisi olusturmast,
agilamalann artmasi ve ekonominin agilmasiyla &zellikle yihn ikinci yarisinda sanayi
iiretiminde yasanan giiglii biiyiime ve kuraklik nedeniyle dogal gazdan elektrik iiretiminin
artmas1 sonucu %23 bilyiime ile 58.9 milyar m® olarak gergeklesmistir. 2021 yilinda sanayi
tilketimi 2020 yilina gore %20’lik bir biiylime gdsterirken, konut ve elektrik amagl dogal gaz
tilketimleri sirasiyla %7 ve %353 artig gstermis, geri kalan sektSrlerin dogal gaz tilketimleri ise
%12 oraninda artrmistir.

2022 yihimin ilk 8 ayinda, ilk geyregin mevsim normallerinden daha soguk gegmesi nedeniyle
konut tiikketimi 2021 yilimn aym dénemine gore %15 artarak 14.2 milyar m® olarak
gergeklesmistir. Ayni donemde sanayi tiikketimi %6 azalisla 9.2 milyar m® olurken, dogal gazdan
elektrik iireten santrallerin dogal gaz tiiketimi maliyetlerde yasanan artis nedeniyle, 2021 yilinin
aym donemine gore %28 diiserek 9.7 milyar m® olarak gerceklesmistir. Boylece 2022 yilinin
ilk 8 ayinda toplam tiiketim %4 azahsla 38.3 milyar m® olmustur, Ulusal dogal gaz tiiketiminin
2022 yilinda da 2021 yilina benzer seviyelerde gergeklesecegi diisiintilmekte olup, yillik bazda
yaklasik 60 milyar m*’e ulasmasi beklenmektedir.
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2013-2021 Yillan Arasinda Dogal Gaz lthalat-ihracat-Uretim-Tiiketim
Miktarlarimn Gelisimi (Milyon Sm3)’

2013 | 2014 | 2015| 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 2021
Uretim 537 479 381 367 354 428 474 44} 394
Tiiketim | 45.918 | 48.717 | 47.999 | 46.480 | 53.857 | 40.204 | 45.286 | 47.987 | 59.098
ithalat | 45.269 | 49.262 | 48.427 | 46.352 | 55.250 | 50.282 | 45.211 | 48.126 | 58.704
fhracat 682 633 624| 675| 631 673 763 578 382

PAKISTAN ELEKTRIK SEKTOR{®

National Electric Power Regulatory Authority (“NEPRA™) verilerine gore, 2022 Haziran sonu
itibariyla Pakistan’in elektrik enerjisi kurulu giicii 43.775 MW’ tir. Kurulu giiciin 26.683 MW’
(%61) termik, 10.635 MW’1 (%24) hidrolik, 1.838 MW’1 (%4) riizgar, 530 MW’1 (%]1) giines,
369 MW’1 (%) biyokiitle ve 3.620 MW’1 da (%8) niikleer santrallerden olusmaktadir. Kurulu
giiciin biiyiik kisminin termik santrallere dayah olmasi Pakistan’in petrol ve dogal gaz ithalatina
olan bagimlilifim artirmakta ve iilke i¢in 6nemli bir dezavantaj yaratmaktadir. Bu nedenle
oniimiizdeki dénemde Pakistan’da hidroelektrik, riizgar ve giines enerjisi gibi yenilenebilir
enerji kaynaklanna dayali yatinmlarin tegvik edilmeye devam etmesi beklenmektedir.
Pakistan’in hidroelektrikte 40.000 MW, riizgarda ise 50.000 MW gelistirilebilir enerji
potansiyeli bulunmaktadir.

NEPRA, Pakistan’da giines ve riizgar gibi yenilenebilir enerji yatiimlanm desteklemek igin
tilketici seviyesinde net dl¢iimleme (mahsuplagma) sistemini devreye sokmustur. Bu sisteme
gore, sanayi, ticari ve mesken kullanicilari ¢atilarina veya tesislerine kurduklar: gilines paneli
ve/veya riizgar tiirbinlerinden urettikleri ihtiyag fazlasi elektrii bu yapiya uygun &lgiim
cihazlan sayesinde sebekeye aktararak hem kendileri i¢in ekstra gelir yaratabilecek, hem de
sistemdeki arz agifmin kapanmasina katkida bulunacaklardir. 2015-2020 yillan arasinda
NEPRA tarafindan 4.959 adet net Olciimleme lisanst verilmistir. Bu lisanslarin toplam
kapasitesi 86.36 MW’a ulasmaktadir.

Kurulu Giiciin Kaynaklara Gére Dagihmi 2022
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