HALKA ARZ EDIiLMEKSIZiN

BORCLANMA ARACI iHRACI BASVURU FORMU

A. [HRAGCIYA iLiSKIN GENEL BILGILER

1. iHRACGIYI TANITICI BILGILER

1.1. Ticaret Unvani : Zorlu Enerji Elektrik Uretim AS

1.2. Merkez Adresi : Fethiyeosb Mah. Pembe Cad. No:17 Nilifer/Bursa

1.3. Ticaret Sicil Midirligu ¢ Bursa

1.4. Ticaret Sicil Numarasi : 33550

1.5. Faaliyet Konusu : Zorlu Enerji Elektrik Uretim AS'nin(*Zorlu Enerji” veya “Sirket”),

Esas Sézlesmesi'nin 4, maddesine gére Sirketin isletme konusu
EPDK ve Sermaye Piyasasi Kurulu dizenlemelerine uymak
suretiyle EPDK, Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanligi ve diger ilgili
Bakanlik, kurul ve birimler nezdinde ve 6446 sayih Elektrik
Piyasasi Kanunu cercevesinde gerekli izin, lisans ve istenilen her
tirlG belgeleri alarak 6446 sayili Kanun, yénetmelikler ve EPDK
kararlanna uygun olarak edinecegdi musterilerinin (toptan satig
sirketleri, perakende sabs sirketleri, perakende satis lisans
sahibi dagitim sirketleri ve serbest tiketiciler) elektrik, buhar ve
151 ihtiyacini kargilamak Gzere proje gelistirmek, ilgili fizibiliteyi
hazirlayarak tesis kurmak ve bu tesislerde elektrik-buhar
Uretmek, Uretilen elektrik ve buhan misterilerine ait tesislere
sirket tarafindan tesis edilen ya da TEIAS-TEDAS veya gérev
sirketinin  nokil hatlan vasitasiyla  meveut  ydnetmelikler

cercevesinde nakletmektir.

Zorlu Enerji, 1993 yihinda Zorlu Holding AS ve Korteks Mensucat
Sanayi ve Ticaret AS tarafindan kurulmustur, SJirketin ana
faaliyet konulan, elektrik ve buhar Uretimi ve satig, elektrik
ticareti, elektrik dagitimi ve perakende satisi, dogol goz tedarik,
satis, ticaret ve dagitimi, gines paneli ticareti, satigi ve
kurulumu, elektrikli arag kiralamasi ve elektrikli sarj istasyonu

satisi, bakimi, onanme, kurulumu ve isletmesidir,




31 Aralk 2023 itibariyla Sirketin ortalama personel sayisi
2.619°dur. Sirketin toplam elektrik enerji kurulu guct ayni dénem
itibariyla 643 MW yurt ici, 353MW’1 yurt dhgi olmak Gzere toplam
996MW'tir.

Zorlu Enerji Elektrik Uretim AS’nin 31 Aralk 2023 tarihi itibanyla
Bursa ve Kirklareli’'nde fadliyette olan santrallerinin toplam
elektrik ve buhar Gretim kapasiteleri sirasiyla 83,83 MW ve 98,0

ton/saat’tir.

Dipnot: Bilango sonrasi olaylar kapsaminda 04.04.2024 tarihli
KAP agklamamiz geredince, sirketimiz Zorlu Enerji Elektrik
Uretim A.S'nin, Bursa ili, Bursa Organize Sanayi Bélgesinde
bulunan EU/364-8/475 Lisans no'lu 35 MWm/34,30 MWe
kurulu giiciindeki, dogal gaz yakith ve termik kombine cevrim
tipindeki Bursa Santrali'nin lisansinin sonlandirimasina iliskin
yapmis oldugumuz bagvuru dogrultusunda Enerji Piyasasi
Dizenleme Kurumu'nun kurul karanna istinaden lisans

sonlandinlmigtir.

Zorlu Yenilenebilir Enerji AS (“Zorlu Yenilenebilir™) , 27 Agustos
2020 tarihinde, Zorlu Enerji'nin %100 bagdh ortakhg olarak
kurulmus olup, ayni tarihte, Zorlu Dogal Elektrik Uretimi AS
(“Zorlu Dogal”), Zorlu Jeotermal Enerji Elektrik Uretimi A$
(“Zorlu Jeotermal”™) ve Rotor Elektrik Uretim AS {“Rotor”)nin
tomam Zorly Enerji’ye ait olan paylarin devralarak Zorlu Dogal,

Zorlu Jeotermal ve Rotor sirketlerinin %100’Une sahip olmustur.

Rotor, rizgar enerjisi santralleri kurmak amacyla 2007 yilinda
kurulmugtur. Rotor, Osmaniye ilinde 135 MW kapasiteli bir
rizgar santrali kurmak izere 19 Aralik 2003 tarihinde EPDK’dan
49 yil sureli Gretim lisansi almigtir. 2008 yilinin Temmuz ayinda
insaatina baslanmis olan 135 MW kurulu giice sahip Gok¢edag
Rizgar Enerji Santrali, 15 Ekim 2010 tarihinden itibaren tam
kapasiteyle retime gecmis olup, fadliyetlerine devam
etmektedir. 9 Mart 2021 tarihli $zel durum agklamasina

istinaden, Gékcedad Rizgar Enerji Santrali'nin retim lisansinda



yer alan kurulu gici 15,6 MW'lk ek kapasite artigna imkan
verecek sekilde 150,6 MW olarak tadil edilmistir.

Aynica, Gokcedag Rizgar Enerji Santrali'nin mevecut Uretim
lisansi rizgar enerji santraline entegre olarak giineg enerjisinden
elektrik Gretmek amacyla 160,209 MWm / 150,6 MWe gicinde
Birlesik Yenilenebilir Elektrik Uretim Tesisi {(Ana Kaynak Rizgar +
Yardimer Kaynak GES) olarak tadil edilmistir. TEIAS In agklamis
oldugu rizgar ve giines ek kapasite tahsisine istinaden EPDK’ya
31 MWm/31 MWe guciinde ek rizgar kapasitesi icin yapilan
basvuru uygun bulunmus olup bu kapsamda CED sureci devam
etmektedir. CED sirecinin tamamlanmasindan ardindan yeni
kapasiteye goére dizenlenmis Uretim lisansimn  alinmas
planlanmaktadir. Zorlu Dogal, 2008 yilinda kurulmug olup
toplam kurulu giicit 378,9 MW olan Tokat, Eskisehir, Kars, Rize,
Erzurum, Erzincan ve Tunceli’de bulunan hidroelektrik santralleri
ile Denizli’de faaliyet gésteren 3 adet jeotermal enerji santralinin
(Kizildere 1, Kizildere 2 ve Kizildere 3 JES) sahibidir. $irket 2038
yihna kadar Turkiye'nin jeotermal enerji potansiyeli en ylksek
sahasinin isletme hakkina schiptir. Zorlu Dogal'in Denizli ili,
Sarayksy ilcesinde isletmekte oldugu 80 MWm/80 MWe kurulu
gice sahip Kizildere 2 Jeotermal Enerji Santrali’me entegre
olarak gines enerjisinden elektrik Uretmek Uzere Birlegik
Yenilenebilir Elektrik Uretim Tesisi (Ana Kaynak JES + Yardma
Kaynak GES) kurmak amaayla santralin mevcut elektrik Gretim
lisansindoki kurulu gicin 91,995 MWm/80 MWe olarak tadil
edilmesi icin Enerji Piyasasi Dizenleme Kurumu'na yaptd
basvuru uygun bulunmus olup, santralin lisansi 17 Subat 2022
tarihli ve 10789-13 sayili Kurul kararina istinaden 28 Eylil 2022
tarihinde birlesik yenilenebilir elektrik Uretim tesisi olarak tadil

edilmistir.

Zorlu Dogal'in Aydin ili, Buharkent ilgesinde igletmekte oldugu
165 MWm/165 MWe kurulu giice sahip Kizildere 3 Jeotermal
Enerji Santrali'ne entegre olarak gunes enerjisinden elektrik
Uretmek Uzere Birlesik Yenilenebilir Elektrik Uretim Tesisi (Ana

Kaynak JES + Yardima Kaynak GES) kurmak amaayla santralin



mevcut elektrik Oretim lisansindaki kurulu giic 2023 yill Mart
ayinda 189,75 MWm/165 MWe olarak tadil edilmistir. Ardindan
bélgedeki potansiyel géz 6niine alinarak santrale entegre ikinci
bir hibrit glines projesi icin calismalar yapilmis ve mevcut elektrik
vretim lisansimin 222,35 MWm/165 MWe olarak tadil edilmesi
icin EPDK'ya basvurulmugtur. GED ve gerekli teminat
yukOmlgloklerinin tamamlanmasinin ardindan lisans  alinmasi
hedeflenmektedir.

Zorlu Dogal'in Denizli ili, Saraykdy ilcesinde isletmekte oldugu 15
MWm/15 MWe kurulu giice sahip Kizildere 1 Jeotermal Enerji
Santrali'ne entegre olarak gines enerjisinden elektrik Gretmek
Uzere Birlesik Yenilenebilir Elektrik Uretim Tesisi (Ana Kaynak JES
+ Yardma Kaynok GES) kurmak amaayla santralin meveut
elektrik Uretim lisansindaki kurulu gicin 15,99 MWm/15 MWe
olarak tadil edilmesi icin Enerji Piyasast Dizenleme Kurumu’na
yapllmis olan basvuru 30 Haziran 2022 tarihli ve sayih 11057-1
Kurul karan ile birlesik yenilenebilir elektrik Uretim tesisi olarak

tadil edilmistir.

Zorlu Jeotermal tarafindan Manisa'nin Alagehir ilcesinde kurulan
45 MW’lik Alasehir jeotermal enerji santrali tam kapasite ile
faaliyetlerine devam etmektedir. Santrale entegre olarak
kurulan 3,588 MWp gucindeki giines enerji santrali 22 Aralk
2022 tarihi itibanyla, 0,1663 MWp gicindeki ikinci Unite (Cat
GES) ise 20 Ocak 2023 tarihi itibanyla ticari elektrik sotigina
boslamigtir.

Zorlu Jeotermal enerji, buhar ve 1s1 ihtiyacimi karsilamak Uzere
proje gelistirmek, jeotermal santraller bagta olmak Gzere her
torlo yenilenebilir enerji kaynaklarina dayal elektrik enerjisi
Uretim tesisleri igin fizibilite cahsmalar yaparak bu tesisleri
kurmak ve tretilen enerjiyi satmak amacayla 2008 yilinda

kurulmustur.

-Zorly Jeotermal, 28 Temmuz 2011 tarihinde Zorlu Petrogas
Petrol, Gaz ve Petrokimya Urinleri Insaat Sanayi ve Ticaret

AS’nin sahibi oldugu Alasehir 1 jeotermal ruhsatini devralmigtir,



Manisa  Alasehir  sahasindaki  ilave jeotermal  enerji
potansiyelinin degerlendirilmesi amacyla kurulmas! planlanan
Alkan JES santrali igin 19 Haziran 2015 tarihinde CED gerekli
degildir belgesi ahnmis ve 2015 yili icinde arama ve sondaj
calismalaring baslanmistr. Proje icin Kasim 2017°de 24.9 MW
kurulu gic icin EPDK’dan 22 il sUreyle gecerli Uretim lisansi
alinmistir. Sondaj ve ingaat faaliyetleri devam eden projenin
Uretim lisansinda yer alan kurulu giiciin, mevcut kaynak ve
rezervuarin dogru yénetilmesi amaciyla 24,9 MW'tan 18,6 MW’a
tadil edilmesi icin EPDK’ya yapilan basvuru Aralik 2019°da uygun

bulunmustur.

Zorlu Enerjinin %99.99 hissesine sahip oldugu Zorlu Enerji
Pakistan Ltd.’nin Jhimpir bélgesinde 56,4 MW'lik rizgar enerji

santrali bulunmaktadir.

Zoriu Enerji’nin %75 hissesine sahip oldugu ZJ Strong Energy for
Renewable Energy Ltd Co.’nun Filistin’in Deadsea bélgesinde 2

MW’lik gines enerji santrali bulunmaktadir.

Nemrut Jeotermal Elektrik Uretimi AS (“Nemrut Jeotermal™) ,
Bitlis ve cevresindeki jeotermal kaynaklarin enerji Uretiminde
degerlendirilmesi amaayla Zorlu Enerji'nin %75 ve Rarik
Turkison Enerji AS$'nin %25 oraninda kurucu ortakhiginda
kurulmus olup Zorlu Enerji'nin 6 Subat 2023 tarihli Yénetim
Kurulu toplantisinda, Tirk Ticaret Kanunu’nun 155., Kurumlar
Vergisi Kanunu'nun 19. ve 20. maddeleri ile Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun 11-23.2 sayih Birlesme ve Bélinme Tebligi'nin 13.
maddesi hikiimleri uyarinca; Zorlu Enerji'nin %100 bagh
ortakhg Rarik Turkison Enerji AS’nin bitin aktif ve pasifleriyle
killiyen Zorlu Enerji tarafindan devralinmak suretiyle Zorlu
Enerji biinyesinde kolaylagtinlmis usulde birlesmesine karar
verilmis olup birlegme islemin SPK'nin 9 Agustos 2023 tarih ve
46/956 sayih karar ile onaylanmigtir. Zorlu Enerji, sermayesine
%100 oraninda istirak etti§i Nemrut Jeotermal paylarinin

tamamim, Zorlu Yenilenebilire nominal deger Uzerinden



devrine karar vermistir. ligili hisse devir islemleri 29 Eylil 2023

tarihi itibariyle tamamlanmigtir

Zorlu Enerji'nin %100 hissesine sahip oldugu Zorlu Elektrik
Enerjisi Ithalat ihracat ve Toptan Ticaret AS (Zorlu Elektrik)'nin
paylaninin tamaminin Zorlu Enerji tarafindan satin alinmasina
iliskin tescil islemleri 7 Mart 2016 tarihi itibaryla
tamamlanmistir. Sirketin ana faaliyet konusu elektrik enerjisinin
yurt icinden ve serbest bdlgelerden satin alinarak, yurt iginde
toptan veya dogrudan satig ya da yurt digi Glkelere ihrag
edilmesidir. 29 Aralk 2021 tarihli yénetim kurulu kararna
istinaden, Zorlu Enerji, Zorlu Trade Elektrik Toptan Satig A3’ nin
(Zorlu Trade) sermayesinde sahip oldugu %100 oranindaki
paylarin tamamni Zorlu Elektrik’e devretmistir. 28 Subat 2022
tarihi itibaryla, Zorlu Trade, Zorlu Elektrik’le birlesmigtir. Zorlu
Enerji'nin 4 Kasm 2022 tarihli 6zel durum agklamasina
istinaden; Zorlu Elektrik tarafindan Elektrik Piyasast Lisans
Yénetmeligi kapsaminda, iki ayn lokasyonda olmak Uzere 500
MWe gicinde mustakil elektrik depolama tesisi kurulumu igin
yapilan basvuru kapsaminda, Tekirdag ili, Murath ilcesinde
kurulmasi planlanan 250 MW kurulu gice sahip olacak Yenigiftlik
Depolamali RUzgar Enerji Santrali ve Kirklareli ili, LOleburgaz
ilcesinde kurulmasi planlanan 125 MW kurulu giice sahip olacak
Hamitabat Depolamall Riuzgar Enerji Santrali projeleri igin
énlisans  bagvurulan  uygun  bulmustur.  Zorlu  Enerji,
sermayesine %100 oraninda igtirak ettigi Zorlu Elektrik
paylarmin tamamini, Zorlu Yenilenebilire nominal deger
Uzerinden devrine karar vermigtir. ilgili hisse devir islemleri 29

Eylol 2023 tarihi itibariyle tamamlanmigtir.

Zorlu Enerji, Israil'in Ashkelon kentinde 860MW kapasiteli
kombine cevrim dogal goz santrali yatirnmini gergeklestirmek
Uzere 2003 yilinda Dorad Energy Ltd.’e %25 oraninda ortak
olmustur. Dorad Dogal Gaz Santrali Mayis 2014'te ticari
faaliyete gecmistir. Zorlu Enerji'nin %42,15 oraninda ortad
oldugu Ezotech Electric Ltd., Israil’'de Ashdod Energy Lid. ve
Ramat Negev Energy Ltd. sirketlerinin %100°UniU  elinde



bulundurmak ve istiraklerin faaliyet planina gére elektrik
ticaretinde bulunmak amaciyla kurulmustur. Ezotech tarafindan
yUrGtilen iki dogal gaz kojenerasyon santrali projesinden
Ashdod santrali 20 Aralik 2015 tarihinde, Ramat Negev santrali
ise 31 Aralk 2015 tarihinde devreye alinmigtir. Santrallerin
devreye alnmasiyla piyasa dizenleyicisi "lsrael Electric
Corporation" tarafindan yapilan performans testlerinde daha
yiksek Uretim degerlerine ulasiimasi neticesinde 2016 yilinda
santrallerin Uretim lisanslari tadil edilerek Ashdod santralinin
kurulu guct 55 MW'tan 64,54 MW'a, Ramat Negev santralinin
kurulu giict ise 120 MW 'tan 126,4 MW'a yukseltilmistir.

Zorlu Enerji’nin %42,15 orarminda ortak oldugu Solad Energy
Ltd., israide Ashdod ve Ashkelon’da faaliyet gésteren soya yag
Urretim tesisleri ile yakin cevresinde faaliyet gésteren sanayi
tesislerine enerji saglamak amaciyla 2006 yilinda yaklagik 77
MW elektrik ve 70 ton/saat buhar kapasitesine sahip olacak ve
dogal gaz ile caligacak kojenerasyon santral yatinmin

gerceklestirmek Uzere kurulmustur.

Zorlu Solar Enerji Tedarik ve Ticaret AS, yurt icinde ve yurt
disinda gines enerjisinden elektrik Uretmek, solar fotovoltaik
(PV) parelleri kiralamak, satmak, satin almak, ihrog etmek,
bunlan catilara yerlestirmek ve buna iliskin her tirli kurulum
hizmeti ve damsmanlik hizmeti vermek ve yurt icinde elektrik
enerjisi ve/veya kapasite toptan alim ve satm faaliyetlerinde
bulunmak amaciyla kurulmustur. Sirketin kurulusuna iliskin tescil
islemleri 28 Mart 2016 tarihi itibanyla tamamlanmigtir. Zorlu
Solar Enerji Tedarik ve Ticaret A3'nin yeni ticaret unvan “ZES
Solar Enerji Tedarik ve Ticaret AS" olarak 16 Ocak 2023
tarihinde tescil edilmistir. 22 Haziran 2023 tarihli ézel durum
agkklamasinda yer aldi§ Uzere, ZES Solar Enerji Tedarik ve
Ticaret AS paylanmin tamarmirin, sermayesine %49,99 pay
oraninda istirak edilen, Jersey'de kurulu Electrip Global Limited
sirketine toplam 49.400 bin ABD Dolar bedel karsiiginda
satigina, Pay Alim ve Satim Sézlesmesi'nde éngdrilen dizeltme

kosullan gergeklestigi tokdirde satis bedeli diUzeltmelerinin



yapilmasina karar verilmis olup ilgili hisse devir iglemleri
tamamlanmistir. Zorlu Enerji %100 bagh ortakhd ZES Solar
Enerji Tedarik ve Ticaret AS'deki paylarimin  tamann,
sermayesine %50-1 pay oraninda igtirak ettigi, Jersey'de kurulu
Electrip Global Limited sirketine toplam 49.400.000 ABD
Dolan bedel karsihginda satmaya ve Pay Alm ve Satm
Sézlesmesi'nde ongdrilen dizeltme kogullar gergeklestigi
takdirde satis bedeli dizeltmelerinin yapilmasina karar
vermistir. ligili hisse devir islemleri 22 Haziran 2023 tarihi

itibariyle tamamlanmistir.

ZGP Pakistan (Private) Ltd., Zorlu Enerji'nin %99,7 ortakhidinda
toplam 464 TL karsihgr 10.000 PKR sermaye ile kurulmug olup

ana faaliyet konusu riizgar enerjisinden elektrik Uretimidir.

Zorlu Enerji, Isrcil’de Zador israel Ltd. unvanh 16 Subat 2022
tarihinde kurulan sirkete 1 NIS sermaye pay ile tek kurucu ortak

olarak istirak etmigtir.

Elektrik satist, elektrikli arag kiralamasi, elektrikli arag sarj
istasyonu kurulumu ve enerji ydnetim sistemi gelistiriimesi
alanlaninda fadliyet géstermek Uzere 6 Mart 2019'da Zorlu
Enerji'nin %100 oraminda bagh ortakhdi olarak kurulan ZES
Dijital Ticaret AS’nin (ZES Dijital) sermayesinin timini temsil
eden paylarinin tamamu, Zorlu Enerji'nin badl ortakhd Electrip
Global B.V.’ye devredilmis, Electrip Global B.V. hisseleri ise
Zorlu Enerjinin %49,99 ortakhginda Jersey’de kurulan “Electrip
Global Limited’e devredilmistir. Bu islemler neticesinde, ZES
Dijital faaliyetlerini  Zorlu Enerji'nin  %49,99 ortakliginda
Jersey’de kurulan “Electrip Global Limited”in %100 sahibi
oldugu Electrip Global B.V.'nin %100 dogrudan ortakhginda

strdUrmektedir.

Electrip Global B.V.'nin %100 dogrudan ortakhiginda, israil'de
"ZES Israel Ltd.”, Karadag'da "Electrip Montenegro D.O.0O",
italya'da "Electrip Italy S.R.L.", Hirvatistan'da "Electrip Mobility



Service D.0.0.", Polonya’da “Electrip Poland SPOLKA Z.0.0.,
Yunanistan’da “Electrip  HELLAS SINGLE MEMBER PC”,
Bulgaristan’da “Electrip Bulgaria EQOD”, Hollanda'da Electrip
Netherlands B.V., ingiltere’de “Electrip Mobility Service Ltd.”,
Amerika Birlesik Devletleri'nde "Electrip USA Inc.”, Almanya’da
" Electrip Germany GmbH", Makedonya'da "Electrip Dooel
Skopje”, Arnavutluk’ta "Electrip Albania Shpk”, Romanya’da
"Electrip Bucharest S.R.L.”, Fransa’da "Electrip Energy Solutions
And Mobility Services SASU", Portekiz’de “Electrip PTG,
UNIPESSOAL LDA”, Sirbistan’da “Electrip DOO Belgrade”,
Slovenya’da “ZES Solutions, D.O.0”, Cekya'da “Electrip Czech
Republic s.r.0.”, ispanya’da “Electrip Energy Solutions Spain
S.L.U” Macaristan'da "Electrip Mobility Service Kft" ve Bosna
Hersek'te "Electrip BH d.o.o ve Avusturya’da Electrip Austria

GmbH unvanli sirketler kurulmustur,

Zorlu Enerji’nin %100 bagli ortakhiginda kurulan ve elektrikli arag
kullamini artiran ve yeni toketicilerin de elektrikli araglarla
tanismasini saglayan Eway Arag Kiralama AS, saatlik elektrikli
arac kiralama hizmeti sunmaktadir. Eway Arag, Zorlu Enerji
tarafindan kurulan ve Tirkiye'de ilk olan bir elektrikli arag

paylagim platformudur.

Zorlu Osmangazi Enerji Sanayi ve Ticaret A3, Osmangazi
Elektrik Dagitim AS (OEDAS) ve Osmangazi Elektrik Perakende
Satis AS (OEPSASYnin paylannin tamamini 2 Subat 2017
tarihinde satin almistir. QEDAS, 2005 yilinda kurulmug olup,
Eskisehir, Afyon, Bilecik, Kitahya ve Usgak il simirlan dahilinde
elektrik enerjisinin dagitim faaliyetini yiritmektedir. OEDASIn
temel faaliyet alam enerji alaninda proje geligtirmek, yatinm
yapmak, abonelere elektrik dagtimi ve satigi yapmaktir. Sirketin
kamu hisseleri, 2009 yilinda &zellegtirilmigtir, Osmangozi
Elektrik Dagrim Bélgesi'ndeki gérevli tedarik sirketi olan
OEPSAS, ilgili bslgedeki tiiketicilere EPDK tarafindan onaylanan
perakende  satig  tarifeleri  Uzerinden  elektrik  satig

gerceklestirmektedir.



Zorlu Enerji Dagitim AS (“Enerji Dagitim”) 20 Nisan 2018
tarihinde Zorlu Enerji'nin %100 hissedarh§inda kurulmustur.
Sirketin temel fadliyet alani enerji alaninda proje gelistirmek,
yatinm yapmak, abonelere gaz dagitimi faaliyetinde bulunmak,
dodal gaz mevzuatina uygun olarak, yurt icindeki Uretim,
ithalatgl ve diger toptan sati sirketlerinden dogal gazin iletim
hatt! vasitast ile dogrudan ve/veya sikistinlmig dogal gaz (CNG}
olarak ve/veya yurt disindan sivilastinlmis dogal gaz (LNG}
halinde dogal gazin tekrar satis icin toptan satin alinmasi ile
lisans sahibi toptan satig, perokende satis ve dagrtim
sirketlerine, serbest tiketicilere dogrudan satimasi, ihrag

edilmesi veya ihracatg sirketlere toptan satisini yapmaktir.

Trakya Bélgesi Dogalgaz Dagitim AS (“Trakya™) 2005 yilinda
kurulmus olup, konut ve sanayi kuruluglarina dogalgaz dagrtimi
alaninda faaliyet géstermektedir. Trakya, 25 Ocak 2006
tarihinde aldid dogal gaz dagtim lisansi kapsaminda 30 yil sUre
ile Edirne, Tekirdag ve Kirklareli illeri ve bu illere bagh
Lileburgaz, Cerkezkdy, Murath, Kavakh, BuyUkkangtiran,
Evrensekiz, Kizipinar, Kapakh, Karaagag, Veliksy, Ulag, Misinli,
Velimese ve Babaeski ilcelerinden olusan dagtim bﬁlgeéinde,
dagitm  sebekesinin  ilgili  mevzuata  uygun  olarak
planlanmasindan, projelendirilmesinden, insasindan,
isletilmesinden, bakimindan, genisletiimesinden ve bu sebeke ile
dogal gazin abonelere ve serbest tiketicilere teslim edilmek
Uzere naokli ile ilgili hizmetlerin yerine getirilmesinden
sorumludur, Trakya 2015 yilinda dagitim lisansina Kesan, ipsala
ve Suloglu ilgelerini, 2016 yilinda Tekirdag BiyUksehir Belediye
sinrlan dahil Stleymanpasa, Sarkdy, Malkara, Hayrabolu,
Ergene (Gordas dagtim bdlgesi hari¢) ve Saray ilgelerini, 2017
yilinda da Edirne iline bagh Uzunkspri, Lalapasa, Havsa, Merig,
Enez ilceleri ile Yenimuhacir, Subagi, Kiplu, ve Yenikarpuzlu
beldelerini ve Kirklareli iline bagh Pinarhisar, Vize ilgeleri ve
Ahmetbey beldesini ve 2018 yilinda da Kirklareli iline bagh
Pehlivankdy ilcesi ile, Uskijp, Alpullu, BuyUkmandira, ve
Kaynarca beldeleri ve Edirne iline bagh Eset¢e ve Begendik

beldesini de dahil ederek dagitim lisans alamini genigletmistir.

Gazdas Gaziantep Dogalgaz Doditim AS ("Gazdas™) 2005

yihinda kuruimus olup konut ve sanayi kuruluglanna dogal gaz
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dagitimi aloninda faaliyet géstermektedir. Gazdas, 24 jubat
2006 tarihinde aldigi dogal gaz dagitim lisansi kapsaminda, 30
yil stre ile Goziantep, Kilis ve Nizip'ten olusan dagrtim
bolgesinde, dagitim sebekesinin ilgili mevzuata uygun olarak
planlanmasi, projelendiritmesi, insasi, igletiimesi, bakim,
genisletiimesi ve bu sebeke ile dogal gazin abonelere ve serbest
tiketicilere teslim edilmek Uzere nakli ile ilgili hizmetlerin yerine
getiriimesinden sorumludur. Gazdas 2015 yihnda dagitim
lisansina Oguzeli, islahiye ve Nurdad ilcelerini, 2017 yilinda da
Araban ve Yavuzeli ilcelerini, 2018 yilinda Karkamis ilgesini ve
2020 yilt basinda ise Kilis iline bagh Polateli ilcesini dahil ederek

dagitim lisans alanini genigletmistir.

Zorlu Enerji'nin %100 dolayl bagh ortokhig Zorlu Dogal Gaz
Tedarik Ticaret AS (“Zorlu Dogal Gaz Tedarik™), dogal gazin yurt
icindeki Uretim, ithalatg ve diger toptan sahs sirketlerinden
iletim hatti vasitasi ile dogrudan ve/veya sikistinlmis dogal gaz
(CNG) olarak ve/veya yurt digindan sivilastinlmig dogal gaz
(LNG) halinde tekrar satigi igin toptan satin alinmasi; lisons
sahibi toptan satis ve daditim sirketleri ile serbest tUketicilere
dogrudan satigi, ihrag edilmesi veya ihracatg sirketlere toptan

satilmasi amacyla 2010 yilinda kurulmustur.,

Zorlu Enerji, sermayesine %100 oraninda istirak ettigi Enerji
Dagitim paylarinin tamamini, Palmet Enerji A.$.'nin %100 bagh
ortakhg olan Gaztrak Enerji AS’ye toplam 200.000.000 ABD
Dolar bedel karsihginda satmaya ve Hisse Alim Anlasmasi'nda
sngérilen dizeltme kosullan gerceklestigi takdirde satis bedel
dizeltmelerinin yapilmasina karar vermistir. ilgili hisse devir
islemleri 12 Mart 2024 tarihi itibariyle tamamlanmigtir. Bu
kapsamda Zorlu Enerji'nin Zorlu Dogal Gaz Tedarik, Trakya ve

Gazdas nezdindeki dolayh bagl ortaklik sifat sona ermisgtir.
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1.6. Ortakhk Yapisi
Sirket’in 5.000.000.000 TL olan gkanlmig sermayesinin ortaklar arasindaki dagilimim gésterir tablo

asadida yer almaktadir.

! Ortakhk Yapisi ( TL)
Grubv® Sermayedeki Pay Sermayedeki
Ortagin Ticaret Unvani/Adi Soyadh
(TL) Pay Orani (%)
A 500.000.000,00 10,00
Zorlu Holding AS = = _
B 1.115.434.072,42 22,3
| I —F . - 1 —
Wren House Infrastructure LP | B 617.212.132,22 12,34
Korteks Mensucat Sanayi ve Ticaret AS B 877.372.880,84 17,55
Halka Acik B 1.869.980.914,52 37,40
Vestel Elektronik Sanayi ve Ticaret AS B 20.000.000,00 0,40
| TOPLAM 5.000.000.000,00 100,00

(*) Esas Sézlesme'nin 6. maddesi (“Sirketin Sermayesi”) uvyarinca, $irketin gikarilmig sermayesi
5.000.000.000-(besmilyar} TL olup, séz konusu ckanlmig sermayesi muvazoadan ari gekilde
tamamen &denmistir. Bu sermaye beheri 1 (bir) Kr itibari degerde toplam 500.000.000.000
(besylzmilyar) adet paya ayrilmis olup, bunlardan 50.000.000.000 (ellimilyar) adedi nama yazih (A}
Grubu ve 450.000.000.000 (dértyizellimilyar) adedi nama yazih (B) Grubu paylardir. Sirketin

paylarinin tamams nama yazil olup, Sirket hamiline yazih pay gkaramaz.

Esas Sozlesme’nin 7. maddesi (*Y&netim Kurulunun Yapisi”) uyarinca, Sirketin islerinin sevk ve idaresi,
Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kurulu dijizenlemeleri cercevesinde tamami (A) grubu pay
sahipleri arasindan veya gésterecekleri adaylar arasinda Genel Kurulu Tarafindan secgilecek enaz 5 en

cok 11 Gyeden meydana gelen bir yénetim kurulu tarafindan idare olunur.

1.5. Sermaye Piyasasi Aracinin iglem Gérdigi Pazar ve Sirketin Dahil Oldugu Endeksler

Zorlu Enerji, YILDIZ PAZAR'da islem gérmektedir. Zorlu Enerji, BIST BURSA / BIST 100-30 / BIST TUM
/ BIST SURDURULEBILIRLIK / BIST YILDIZ / BIST SURDURULEBILIRLIK 25 / BIST HIZMETLER / BIST
ELEKTRIK / BIST 500 / BIST 100 / BIST 50 endekslerinde yer almaktadir. 24 Nisan 2024 tarihi itibariyla
hisse kapanis fiyati 6,30 TL'dir. Sirket tarafindan ihrag edilen Borglanma Araglan YILDIZ PAZAR /
KESIN ALIM SATIM PAZARFnda (NITELIKLI YATIRIMCILAR ARASINDA) islem gérmektedir.
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1.7. Sermayede En Fazla Paya Sahip Tizel Kisi Ortaga Ait Ortaklik Yapisi

Sirket sermayesinin %32,3Tine sahip olan Zorlu Holding AS’in ortakiik yapisi asagidaki tabloda yer

almaktodir.

Ortagin Ticaret Unvam / Ad Sermayedeki Pay Orani
Soyad: Sermayedeki Pay: (TL) (%)
Ahmet Nazif Zorlu 1.529.500.000,00 46
Olgun Zorlu 665.000.000,00 20
Zilal Zorlu 33.250.000,00 1
Selen Zorlu MELIK 498.750.000,00 15
Sule Zorlu 33.250.000,00 1
Fatma Sehenaz Capkmodlu 498.750.000,00 15
Sehminur Aydin 33.250.000,00 1
Mehmet Emre Zorlu 33.250.000,00 1
Toplam 3.325.000.000,00 100

Sirket sermayesinin %12,34’Une sahip olan Wren House Infrastructure LP’nin ortaklik yapisi asagidaki

gibidir.

Wren House Ortaklik Yapisi

Wren House Infrastructure SLP LP

Wren House Infrastructure Feeder Inc LP

Sermayedeki Pay
Orani (%)

92

TOPLAM

ol
100 |

Sirket sermayesinin %17,55'ine sahip olan Korteks Mensucat Sanayi ve Ticaret AS'nin ortaklik yaprst

asagidaki tabloda yer almaktadir.

Korteks Mensucat Ortakhk Yapis:

Zorlu Holding AS
TOPLAM

Sermayedeki Pay:

Sermayedeki Pay Orani

(TL) (%)
330.000.000 100
330.000.000 100
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Sirket sermayesinin %0,40"na sahip olan Vestel Elektronik Sanayi ve Ticaret A$’nin ortaklik yapisi

asadidaki tabloda yer almaktadir.

Vestel Elektronik Ortakhk Yapis: Sermayedeki Payi (TL} | Sermayedeki Pay Orami (%)
Zorlu Holding A.S. 186.818.793,01 55,69
Diger (Halka Ack) 116.711.300,99 34,79
SENOL MUTLU 31.926.181 9,52
TOPLAM 335.456.275,00 100 |

1.8. Sermayede En Fazla Paya Sahip Tizel Kisi Ortagin Bulundugu Ulkeye iligkin Riskler:

Sermayede en fazla paya sahip tizel kisi ortak yurt diginda yerlesik degildir.

1.9. Yénetim Kurulu Uyeleri

Ysnetim Kurvlu Uyeleri

Adi-Soyad

Gérevi / Unvam

Ahmet Nozif Zorlu
Bekir Agirdir

Bagimsiz Uye

Yénetim Kurulu Baskani

Yénetim Kurulu Baskan Yardimeaisi/

Selen Zorlu Melik

Omer Yingul

Yénetim Kurulu Uyesi

Yénetim Kurulu Uyesi

Bekir Cem Kaksal

Aysegul ildeniz

Yénetim Kurulu Oyesi

Yénetim Kurulu Uyesi/ Bagimsiz Uye

Cem Mengi

Esas Sézlesme Madde 7

Yénetim Kurvlunun Yapisi

Ysnetim Kurulu Uyesi/ Bagimsiz Uye

Secildigi GK/YK | Gérev Suresi/
Tarihi Kalan Sire
30.05.2023 1y
30.05.2023 16.04.2024
tarihinde istifa
etmistir.

30.05.2023 | 1yl
30.05.2023 | 1yl
30.05.2023 1yl
30.05.2023 | 1yl
30.05.2023 1y

Sirketin igleri ve idaresi, Turk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kurulu dizenlemeleri cercevesinde

tamami (A) Grubu pay sahipleri arasindan veya gésterecekleri adaylar arasindan Genel Kurul

tarafindan secilecek en az bes (5) en gok on bir (11) Uyeden meydana gelen bir yonetim kurulu

tarafindan idare olunur.
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1.10. Bagh Ortakliklar ve Finansal Duran Varliklar

Bagh Ortakhklar
Ticaret Unvan Sermayesi Sahip Olunan
Sermaye Oram (%)}

Zorlu Yenilenebilir A.5.(%) 2.695.000.000 TL 100
Zorlu Osmangazi Enerji Sanayi ve Ticaret AS, (**7) 1.150.050.000 TL 100_
' Eway Arag Kiralama Ticaret AS 23.961.390 TL 100 |
ZGP Pakistan (Private) Ltd.(**) 9970 PKR 99,7
IZorlu Enerji Pakistan Ltd. 2.921.482,51 PKR . 99.9_:
| Zorlu Enerji israil Ltd. 10.000 ILS 100 i
Zador Israel Limited 11S 100 |
I ZJ Strong Energy for Renewable Energy Ltd Co. ' 233.898 D ;

(***} Zorfu Osmangazi Enerji Sanayi ve Ticaret AS, Osmangazi Elektrik Dagitim A§ ve Osmangazi Elektrik Perakende Satis
AS sirketlerinin paylarmnm %100 Une sohiptir.

(**} Pakistan’da kuruly “Zorfy Wind Pokistan (Private) Ltd.” sirketinin yeni unvars “ZGP Pakistan (Private) Ltd. "olarak tescil

edifmistir.

{*) Zorlu Yenilenebilir Enerfi AS, Zorlu Dogal Elektrik Uretimi AS, Zorly Jeotermal Enerji Elektrik Uretimi AS, Nemrut Jeotermal
Elektrik Uretim AS, Zorlu Elektrik Enerjisi fthalat [hracat ve Toptan Ticaret AS ve Rotor Elektrik Uretim A5 sirketlerinin

paylarirun %100 ine sahiptir,

Finansal Duran Varliklar

Sahip Olunan Sermaye
Ticaret Unvam Sermoayesi
_ Oram (%)
Ezotech Electric Ltd. (¥} 10.000 ILS 42,15
Solad Energy Lid. 10.000 ILS 42,15
Dorad Energy Ltd. 642.209.758 ILS 25,00
Adnit Real Estate Ltd. 10.000 ILS 42,15
Electrip Global B.V (**) 10.000 USD 49,99

(') Ezatech Electric Ltd., Ashod Energy Ltd, ve Romat Negev Energy Ltd. sirketlerinin paylannn %100'Une sahiptir.

("7} I3 Ocak 2023 tarihinde, %100 bagh ortakiigimuz Electrip Global B. V. 'nin sermayesinin yarisin temsil eden paylar art: bir
payin Sicketimiz tarafindan, 50.000.000 ABD Dolars bedel karsihéinda Electrip Global Limited'e satiarak devri
gerceklestirilmis olup, Sirketimiz milkiyetinde kalan Electrip Global 8. V. 'nin sermayesinin yarisi temsil eden paylar eksi bir

pay (aznlk paylar), Electrip Global Limited'in ayri torihli sermaye arfinminda Sirketimiz tarafindan, sermaye taahhidimiz
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karsihéi ayni sermaye olarak konulmak suretiyle, Electrip Global Limited'e devrediimistir. lsbu pay devri ile Electrip Global

B.V. 'nin vénetim kontroli Electrip Global Limited vasttasiyla Wren House Infrastructure LP'yve gecmigtir.

ZES Solar Enerji Tedarik ve Ticaret AS paylarrun tamaminin, sermeyesine %50-1 pay oraninda istirak ettigimiz, Jersey ‘de
kuruly Electrip Global Limited sirketine toplam 49.400.000 ABD Dolar bedel kargiiginda satigina, Pay Alm ve Sotm
Sézlesmesi'nde éngérilen dizeltme kosullar: gerceklestigi takdirde satis bedeli diizeltmelerinin yapilmasing karar verilmis

olup ilgili hisse devir islemieri 22 Haziran 2023 itibariyla tamamlanmigtir.

1.11. KAP Sertifikasi Bagvurusunun Yapilip Yapiimadign ve Bildirimle Yetkili Kisilerin Isimleri ve
Géorevleri

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-128.6 sayih “Kamuyu Aydinlatma Platformu Tebligi”nin 5’inci
maddesi uyarinca Sirket adina bildirim géndermek igin elektronik sertifikalar bulunan yetkili kisiler

asadida belirtilmistir.

Bildirimle Yetkili Kigilerin isimleri Gérevleri Belgenin Alindign
Tarih

ibrahim Sinan Ak Zorlu Enerji Grup Baskani/CEO 20.04.201 |

Elif Yener Mali Ister Genel Midiri 28.08.2015

1.12. MKK Uyeligi’nin Bulunup Bulunmadigina iligkin Bilgi:
Merkezi Kayit Kurulugu AS (MKK) ygnetim kurulunun 26.01.2005 tarihli karari ile ihrager sifatiyla MKK

Uyeligi islemleri tamamlanmgtir.

2. SERMAYEYE iLiSKIN BILGILER
Son Sermaye Artimina iligkin Bilgiler
2.500.000.000 TL

2.1. Artirrm Oncesi Sermaye

2.2, Artinrm Kaynaklan

=Nakit Arttirin 2,500.000.000 TL

Y]

2.3. Artirnm Sonrasi Sermaye
{Gincel Sermaye Tutan) :  5.000.000.000TL
2.4, Sermayenin

- Tescil Tarihi

- ilan Edildigi TTSG Tarih ve Sayisi

31.08.2023
01.09.2023 10905

2.5. Sermayenin Odendigine lliskin Mali Misavir
05.04.2024 / YMM 16100441 / 7450-62

Raporunun Tarihi ve Sayisi
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3. FINANSAL TABLOLAR VE BAGIMSIZ DENETIM

Zorlu Enerji Elektrik Uretim AS’nin, 31.12.2022 ve 31.12.2023 dénemlerine iliskin finansal tablolarinin
bagmsiz denetimi hakkinda bilgiler asagidaki tabloda verilmektedir,

Finansal Konsolide/Solo = Raporlama | Bagimsiz Denetim Bagimsiz Denetim
Tablo Standarti Kurulusu Gorigh
Tarihi |
Turkiye KPMG Bagimsiz
|
Muhasebe Denetim ve Serbest
31.12.2023 Konsolide CLUMLU
Standarti Muhasebeci Mali
Musavirlik AS
Tirkiye KPMG Bagimsiz
Muhasebe Denetim ve Serbest
31.12.2022 Konsolide OLUMLY
Standart Muhasebeci Mali
Mosavirlik AS |

SPK’nin 28 Aralk 2023 tarih ve 81/1820 sayil karor vyarinca, Tirkive Muhasebe/Finansal
Raporlama Standartlarini uygulayan finansal raporlama diizenlemelerine tabi ihraggilar ile sermaye
piyasas) kurumlarinin, 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla sona eren hesap dénemlerine ait yilik finansal
raporlarindan baglamak Gzere TMS 29 hukimlerini uygulamak suretiyle enflasyon muhasebesi

vygulamasina karar verilmigtir.

Sirket, KGK tarafindan 23 Kasim 2023 tarihinde yapilan duyuru ve yayinlanan “Yiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama Hakkinda Uygulama Rehberi”ne istinaden 31 Aralik 2023 tarihli
ve ayni tarihte sona eren yila iliskin finansal tablolarini TMS 29 “Yiksek Enflasyonlu Ekonomilerde
Finansal Raporlama” Standardini uygulayarak hazirlamigtir. S8z konusu standart vyarinca, yiksek
enflasyonlu bir ekonomiye ait para birimi esas alinarak hazirlanan finansal tablolarin, bu para
biriminin bilanco tarihindeki satin alma giicinde hazirlanmasi ve énceki dénem finansal tablolarin
da kargilastirma amacyla kargdastirmall bilgiler raporlama dénemi sonundaki cari élgiim birimi
cinsinden ifade edilir. Sirket bu nedenle, 31 Aralik 2022 tarihli finansal tablolarim da, 31 Arahk 2023

tarihi itibariyla satin alma giict esasina gére sunmusgtur.
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Zorlu Enerji Elektrik Uretim A.S.’nin 31.12.2022 ve 31.12.2023 dénemlerine ait bagimsiz denetimden

gecmis konsolide finansal tablolara ait finansal veriler agagidaki tabloda yer almaktadr.

Baglmsm“. Bagimsiz
Finansal Durum Tablosu (Bin TL} denetlmde'n denenmde'n
== gecmis gecmis |
31.12.2022 31.12.2023
VARLIKLAR |
Dﬁnen Varliklar | ]
Nakit ve Nakit Benzerleri B 3.798.939 1.933.759
Finansal Yatirmlar 1.084.769 | 399.069 |
Ticari Alacaklar 11.804.273 5.987.237
- iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 2.018.264 1.234.299
£ 1liskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 9.786.009 | 4.752.938 |
Diger Alacaklar : 2.435.771 1.293.029
- Tligkili Taraflardan Diger Alacaklar ) | 2.045,183 1.146.985 |
| - ligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar | 390.588 B 146.044 |
 Imtiyaz Sozlesmelerine Iliskin Finansal Varhklar | 1.716.084 | 1.732.907 |
| Stoklar 1.173.957 | 531.364
| Pesin Odenmis Giderler 104.038 | 104.872
| - 1ligkili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler 104.038 | 104.872.
Cari Dénem Vergisiyle {lgili Varliklar - 35.108 -
| Diger Dénen Varliklar 437.764 | - 854.836
i fligkili Oerayan Taraflardan Diger Donen Varliklar 437.764 854.836
| Ara Toplam 22.590.703 12.837.073 |
| Satis Amach Simflandinlan Duran Varliklar o 6.990.041
' Toplam Dénen Varhklar 22.590.703 19.827.114
Duran Varhklar B
Ticari Alacaklar B 150.967 373.110
- Iiskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar | 150.967 373.110
Finansal Yatirimlar | 1.953 1.953
- Diger Finansal Yatirimlar 1.953| 1.953
Diger Alacaklar | 12.270.403 12.355.405
- TNiskili Taraflardan Diger Alacaklar | 12.007.345 12.039.204
- Higkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 263.058| 316.201
imtiyaz Sozlegmelerine Iliskin Finansal Varhklar 11.149.923 7.387.545
Diger Sozlesme Varliklar 14.057 300.740
_Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirmmlar 2.659.471 4.466.538
Maddi Duran Varliklar 56.980.220 40.426.936
Maddi Olmayan Duran Varliklar 8.819.497 7.661.168
| Kutlanim Hakk: Varliklar 610.365 | 604.240 |
| Tirev Aracglar (UV) 756.613 343.657
| Pesin Odenmis Giderler 13.791 11.076
| - Tligkili Olmayan Taraflara Pegin Odenmis Giderler 13.791 | 11.076 |
Ertelenmis Vergi Varlig: 1.700.569 4.748.396
Diger Duran Varhiklar 25.99 | 3.095
?il-igkili QOlmayan Taraflardan Diger Duran Varhklar 25.696 3.095
Toplam Duran Varhklar 95.153.825 78.683.859
Toplam Varliklar 117.744.528 98.510.973
KAYNAKLAR I |
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler |
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar B 4.483.578 1.657.164 |
| Higkili Olmayan Taraflardan Kisa Vadeli Borglanmalar 44835808 2 1 .657.164
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- Yabanci Para Cevrim Farklari
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2.181.476

- Banka Kredileri 3.555.467 1.225.795 |
- fhrag Ed11m1§ Borglanma Araglan 928.111 431, 369
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlan 14.820.293 | 15.246.576 |
Hiskili Olmayan Taraflardan Uzun Vadeli Borglanmalarn Kisa ' '
Vadeli Kisumlar 14.820.293 15.246.576
| - Banka Kredileri 12.506.423 11.452.400 |
- Ihrag Edilmis Borglanma Araglar1 2.130.105 | 3.669.191 |
- Kiralama islemlerinden Borglar | 183.765 | 124.985
Ticari Borglar 9.488.174 | 3.880.317
- Ill$k111 Taraﬂara Ticari Borglar ; 134.829 234.019 |
- iligkili Olmayan Taraflara Ticari Borglar | 9.353.345 3.646.298 |
(alisanlara Saglanan Faydalar Kapsammda Borglar o | 36.293-r 48.931 | '
| Diger Borglar 5.941.929 1.225, 398
| - 1ligkili Taraflara Diger Borglar 1.998.575 | 36.383 |
- Ttigkili Olmayan Taraflara Diger Borglar 3.943.354 | 1.189.015 |
Tiirev Araglar 29.503 - |
Ertelenm1$ Gelirler 2.111.924 1.881.730 |
- Tligkili Olmayan Taraflardan Ertelenmis Gelirler | 1.521.772 | - |
| - iligkili Taraflardan Ertelenmis Gelirler ' 590.152 | 1.881.730 |
' Donem Kan Vergi Yitkimluliga 221.257 | 106.181 |
Kisa Vadeli Karsiliklar 35.444 73.770 |
- Calisanlara Saglanan Faydalara liskin Kisa Vadeli Karsiliklar -1 52415
- Diter Kisa Vadeli Kargiliklar 35.444 21.355
Diger Kisa Vadeli Yiktmlulikler 372.008 426.390 |
- iligkili Olmayan Taraflara Diger Kisa Vadeli Yiikiimliilikler 372.008 | 426.390 |
| Ara Toplam 37.540.403 24.546. 457
|Sats Amagli Smuflandimlan Varhk  Gruplarma  Iligkin |
Yiikiimliiliikler - 7.012.617
Toplam Kisa Vadeli Yiiktimliiliikler B 37.540.403 | 31.559.074 |
Uzun Vadeli Borglanmalar 37.328.763 | 25.590.524 |
Tligkili Olmayan Taraflardan Uzun Vadeli Borglanmalar 37.328.763 | 25.590. 524
- Banka Kredileri ' 28.686.611 18.116.925 |
- Finansal Kiralama Islemlerinden Borglar 328.292 | 296.680 |
- Thrag Edilmis Borglanma Araglan _ 8.313.860 | 7.176.919 |
Diger Borglar ) 13.241 | 11.167 |
- 1liskili Taraflara Diger Borglar 13.241_[ 11. 167
Uzun Vadeli Kargiliklar 288.697 | 286.418 |
- Caliganlara Saglanan Faydalara Iligkin Uzun Vadeli Karsiliklar | 288.697 | 286.418 |
Ertelenmis Vergi Yikiimltiligi 8.052.892 2.591.721 |
Toplam Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 45,683.593 28.479.830 |
Toplam Yiikiimliiliikler B $3.223.996 60.038.904 |
OZKAYNAKLAR i .
| Ana OrtakhiZa Ait Ozkaynaklar 34.594.820 38.401.711 |
| Odenmis Sermaye ] 2.500.000 | 5.000.000 |
‘Sermaye Diizeltme Farklar I 15.580.732 15.960.260 |
Paylara [ligkin Primler '__ 9.961 32.542 |
Kar veya Zararda Yeniden Swmiflandinlmayacak Birikmis Diger
| Kapsaml Gelirler (Giderler) 17.135.530 | 5.272.975
| - Yeniden Degerleme ve Olgiim Kazanglar: (Kayiplar) 17.135.530 | 5.272.975 |
Maddi Duran Varlik Yeniden Degerleme Artiglart (Azaliglary) | - 17.276.109 | 5.530.795
Tammianmis Fayda Planlar: Yeniden Olgiim Kazanglar:
rKaylplam) (140.579) | (257.820)
' Kar veya Zararda Yeniden “Smuflandirilacak Birikmis Diger :
| Kapsaml Gelirler (Giderler) (24.922.809) | (24.673.902)

1.926.282 |

oo
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- Nakit Akis Riskinden Korunma Kazanglari (Kayiplart) (27.104.285)

'Kardan Avrilan Kisitlanmis Yedekler

|- Yasal Yedekler
| Gegmis Yillar Karlari veya Zararlar1
Net Dénem Kari veya Zarar1

Kontrol Giicii Olmayan Paylar

| Toplam 6zkaynaklar
| Toplam Kaynaklar

(26.600.184) |
o 100.624  100.624 |
100.624 100.624 |
14.697.287 25.787.882 |
9.493.495 10.921.330 |
B - (74.288) 70.358 |
34.520.532 38.472.069
117.744.528 98.510.973

| 10cak - 31 Aralik | 10cak - 31 Aralik

| Gelir Tablosu (bin TL) - | 2022 2023
; Hasilat 38.806.100 27.281.884
Satiglarin maliyeti {-) (33.147.866) | (23.519.567)
BRUT KAR | 5.658.234 | 3.762.317
Genel Yonetim Giderleri () (1.097.809) | (1.410.190)
Pazarlama Giderleri (-) | (156.663) (163.985)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler [ 1523.279 | 2.944.187
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) ' (961.765) | (1.858.793) |
ESAS FAALIYET KARI 4.965.276 3.273.536
Yatimm Faaliyetlerinden Gelirler i 6.251 | 4.151.308 |
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (25) | (2.857)
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatmmlarm Karlarindan '
(Zararlarindan) Paylar 153.530 136.234
FINANSMAN GELIRI (GIDERI) ONCESI FAALIYET o ]
KARI 5.125.032 7.558.221
Parasal Kayip Kazang 2 14.765.779 8.807.534 |
Finansman Gelirleri 8.832.234 | 9.200.485
| Finansman Giderleri (-) (18.554.881) (20.885.480)
SOURDURULEN  FAALIYETLER VERGI  ONCESI |
KARI(ZARARI) | 10.168.164 | 4.680.760
| Siirditritlen Faaliyetler Vergi (Gideri) Geliri | {2.869.153) | 6.101.625
- Dénem Vergi Gideri | (447.344) (484.928) |
| - Ertelenmis Vergi Geliri (Gideri) (2.421.809) | 6.586.553 |
' SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/(ZARART) 7.299.011 10.782.385 |
DURDURULAN FAALIYETLER DONEM KARI/(ZARARI) | 2209725 203.591 |
 DONEM KARI/(ZARARI) 9.508.736 10.985.976 |
4. DERECELENDIRME
Derecelendirme | Derecelendirme
Uzun vadeli uvlusal Yatirim yapilabilir
kurulusunun notunun
derecelendirme notu seviye olup olmadig
unvani verildigi tarih | B
JCR Eurasia Rating | 31.07.2023 A- (tr) Yatirm yapilabilir seviye
JCR Eurasia Rating ©.08.2022 A- (tr) Yatirm yapilabilir seviye
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8. BORCLANMA ARAGLARINA iLiSKiN BILGILER

1.

Tedavilde Bulunan Borclanma Araglar:

Thrag Tutart Fain/Getiri O
Tiirii Para | ihrag Tarihi | itfa Tarihi | 22/GertOMant f g o0 sekli
Tutar (%)
Birimi
TLREF + %10,00 / Nitelikii
1 Tahvil 41.700.000 TL 19.04.2023 16.05.2024 | %42,00°den yiiksek v
atirmmect
olam
TLREF + %10,00 / Nitelikli
2 Tahvil 33.250.000 TL 18.05.2023 13.06.2024 | %48,00°den yitksek Y
atirimet
olani
TLREF + %10,00 / Nitelikli
3 Tahvil 35.750.000 TL 15.06.2023 11.07.2024 | %50,00°den yiiksek Y
atirrmet
olani
TLREF + %10,00 / Nitelikli
4 Tahvil 55.590.000 TL 7.07.2023 11.07.2024 | %50,00°den yiiksek Y
atirumct
olani
TLREF + %10,00 / Nitelikli
5 Tahvil 230.000.000 TL 27.07.2023 29.08.2024 | %48,00°den yiiksek v
atirimel
olam
TLREF + %10,00 / Nitelikli
6 Tahvil 180.350.000 TL 10.08.2023 12.09.2024 | %45,00°den yiiksek Y
atirumecl
olam
TLREF + %5,00/ Nitelikli
7 Tahvil 150.000.000 TL 7.09.2023 3.10.2024 %48,00°den yiiksek Y
atirmmei
olani
TLREF + %5,00/ Nitelikli
8 Tahvil 154.560.000 TL 7.09.2023 3.10.2024 %647,00"den yiiksek
Yatirimel
olam
TLREF + %6,00/ Nitelikli
9 Tahvil 100.000.000 TL 25.09.2023 24102024 | %51,00°den yiiksek
Yatirimecl
olani
TLREF + %5,00/ Nitelikli
10 Tahvil 230.820.000 TL 27.09.2023 24.10.2024 | %50,00°den yiiksek v
atirumel
olam
TLREF + %5,00/ Nitelikli
11 Tahvil 114.270.000 TL 26.10.2023 14.11.2024 | %49,00°den yitksek
Yatirmct
olani
12 | Bono | 100.000.000 | TL | 9.11.2023 | 13.06.2024 49,75% E“Ehkh
atirumei
TLREF + %5,00/ Nitelikli
13 Tahvil 100.770.000 TL 9.11.2023 14.11.2024 | %49,50"den yiiksek v
olani atinmei
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14 | Bomo | 66440.000 | TL | 14.12.2023 | 16.05.2024 48.00% Nitelikli
Yatirimci
TLREF + %400/ | (oo
15 | Tahvil | 141.850.000 | TL | 14.12.2023 | 16.01.2025 | %49,00°dan yiiksek
Yatirimel
olam
TLREF +9%4,00/ | oo
16 | Tahvil | 125.000000 | TL | 21.12.2023 | 19.02.2025 | %49,00°dan yiiksek
olant Yatirmct
17 Bono | 74.030.000 | TL | 1.02.2024 | 11.07.2024 47,50% Nitelikli
Yatirimet
TLREF +%3,00/ | \telikli
18 | Tahvil | 278.800.000 | TL | 1022024 | 19.02.2025 | %49,00°den yiiksek
olani Yatirimeci
19 Bono | 69.000.000 | TL | 7.03.2024 1.08.2024 49,50% Nitelikli
Yatirumci
TLREF +%3,50/ | oo
20 | Tahvil | 400000000 | TL | 7.03.2024 | 27.03.2025 | %52,00°dan yiiksek
olan Y atirumci
TLREF +%3,50/ | oo
21 | Tahvil | 181.000.000 | TL | 7.03.2024 | 8.052025 | %52,00°dan yiiksek ©
olant Yatirmct
22 Bono | 149.830.000 | TL | 4.04.2024 1.08.2024 60,00% Nitelikli
Y atirunci
TLREF +%3,00/ | poo.
23 | Tahvil | 174.450000 | TL | 4.042024 | 8.05.2025 | %61,00°den yiiksek !
olant Yatinmel
TOPLAM  |3.187.460.000

2. ihrag Tavari Alinan Heniiz Satisi Gergeklestirilmemis Borglanma Araglar:

Toro

Finansman

Bonosu / Tahvil

ihrag

Tavam

ve

Verildigi Kurul Karar

Tavanin

Henlz Satisi Ger¢eklestiriimemis Kisim

Tutar

Para Birimi

2.500.000.000 TL - 3.11.2023
66 / 1464
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3. ihractan Elde Edilen Fonun Kullanim Yerleri

Kullarnim Yerlerine iliskin Agklama Tahsis Edilecek Tutar (TL) veya Oran (%)

Kisa Vadeli Borglarin Yeniden Finansmani - Piyasa
sartlan geregi kisalan vade yapilarina karg itfas)

gelen bor¢lanma  aracglarnnin  yerine  yeni

%100

borglanma araglar ihrag edilmesi icin kullanimas |

planlanmaktadir '

4, Yetkili Kurulus ve Sézlesme Tarihi

Ak Yatinm Menkul Degerler A.S. ihraci en iyi gayret araciligi yéntemiyle gergeklestirmek Uzere 6 Kasim

2023 tarihinde yetkilendirilmistir.

5. Borddanma Araglarinin Borsa’da islem Gérmesinin Planlanip Planlanmadig:

Borclanma araclarimiz borsa diginda halka arz edilmeksizin nitelikli yotrimalara satlacaktir.
Borclanma araglarinin Borsa Istanbul A.S.’nin Bor¢lanma Araglar Piyasasi Kesin Alim Satim Pazarinda

sadece nitelikli yatinmalar arasinda islem gérmesi planlanmaktadir

25 /04 /2024

ihracgi
Zorlu Enerji Elektrik Uretim A.S.

VD. 9591

Ahmet Nazif ZORLU Selen ZORLU MELIK

Yonetim Kurulu Bagkamt  Yonetim Kurulu Uyesi
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