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“Zorlu Enerji Elektrik Uretim A.S.” JCR Eurasia tarafindan dederlendirilmistir.

e  Farkh enerji alanlarindaki faaliyetler sayesinde gesitlendirilmis gelir akisinin strdiriimesi

e Incelenen dénemler boyunca, aktif biyukligine kiyasla elverisli diizeydeki 6zkaynak yapisinin devam etmesi

e Vade yapisini destekleyen borglanma araglarini ihrag edebilme kabiliyeti

e  Enerji Uretim ve dagitim alanlarinda sektorel otoriteden saglanan destek

e  (CSY (Cevre, Sosyal ve Yonetigim) kriterleri kapsaminda strdurilebilirlige verilen 6nem ve halka acik bir sirket olarak kurumsal
yonetim ilkelerine ylksek uyum duzeyi

e 2024 yilinda gelir ve FAVOK seviyelerindeki diisiisiin 2025 yili 1. ceyrek déneminde de devam etmesi

e 2024 yilinda borgluluk seviyesindeki kayda deder gerilemeye karsilik nispeten ylksek seyreden kaldirag carpani

e Incelenen dénemlerdeki yiiksek finansman giderlerinin 2024 yilinda ve 2025 yili 1. ceyrek verilerinde net zarara yol agmasiyla
birlikte faiz karsilama kabiliyetini baskilamasi

e Yetersiz net isletme sermayesi nedeniyle kisith likidite yapisi

e Ylksek seyreden iliskili taraflardan alacak bakiyesinin bilango bitinligint zayiflatmasi

e Kiresel gapta yumusak inise yonelik aksiyonlar énem kazanirken, kiresel ticareti olumsuz etkileyebilecek kararlarin énemli
bir belirsizlik yaratmasi

Esas itibariyla yukaridaki hususlar kapsaminda “Zorlu Enerji Elektrik Uretim A.S.”nin Uzun Vadeli Kurum Kredi Rating Notu
“A- (tr)” olarak teyit edilmis olup, tim notlari asadidaki sekilde olusmustur.

Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : A- (tr) / (Stabil Gérinim)
Kisa Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : J1 (tr) / (Stabil Gérinim)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para Kurum Kredi Rating Notu : BB / (Stabil Goértiiniim)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel Para Kurum Kredi Rating Notu : BB / (Stabil Goriinim)

Uzun Vadeli Ulusal ihrag Notu : -
Kisa Vadeli Ulusal ihrag Notu : -

Not: JCR AVRASYA DERECELENDIRME A.S. derecelendirmeleri, bir menkul kiymetin ve/veya ihraccinin kredi itibarina iliskin objektif
ve bagimsiz gériisler olup herhangi bir menkul kiymetin satin alinmasi, tutulmasi, satilmasi veya kredi verilmesi tavsiyesi olarak
degerlendirilmemelidir. Derecelendirme raporiari yayimlama tarihinden itibaren aksi belirtimedikce 1 yil gecerlidir. Ara dénem gézden
gecirmelerin gegerlilik tarihi, orijinal raporun gegerlilik tarihini asamaz.
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