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BALANGO ANALITICO EM 31 DE DEZEMBRO DE 1999
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b U Milhares de Escudos)
Codiga 1999 1998
das ACTIVO Activo Amortizagdes Activo Activo
contas Bruto e Provisdes Liquide Liquido
IMOBILIZADO:
Imobilizacées incorpéreas:
431 Despesas de instalagdo...........ccoviiiiiicnininnnnn, .. 387,526 313,313 74,213 44,553
432 Pesquisa e desenvol. de novos produtos. o] 0 o] 4}
433 Propriedade industrial e outros direitos... 13,254 10,083 3,171 5,827
441/6 Imobilizacées em curso... 0 0 0
400,780 323,396 77,384 50,380
Imobilizagdes corpéreas:
421 Terrenos e recursos Naturais.........ccoeeueeureeneennnn . 2,111,557 2,111,557 2,291,690
422 Edificios e outras construcdes...............cceeeuniee. N 5,347,120 3,821,176 1,525,944 2,426,704
423 Equipamento basico........cooviiiiiiiiiiiiircianee . 10,139 6,970 3,169 3,828
T 424 Equipamento de transporte..........c...cccccceeunnnn... 5 102,748 74,651 28,097 50,452
425 Farramentas e utensilios.............c..cooeveeiiann.n . 6,820 6,008 812 1,413
426 Equipamento administrativo 93,410 68,101 25,309 30,038
441/6 Imobilizagées 8M CUrso........ccvceeviniiieininiceinnns .. 153,076 153,076 267,070
7.824,870 3,976,906 3,847,964 5,071,195
o Investimentos financeiras: ; .
LARR] Partes de capital em empresas do grupo............ 15,465,934 15,465,934 14,671,392
4121 +4831 - Empréstimos a empresas do grupo...... 5,629,497 5,629,497 2,433,294]
a2 Partes de capital em empresas associadas......... 82,949 82,949 63,560
4132 Empréstimos a empresas associadas . 22,544 22,544
4113+414 +416 Titulos e outras aplicacdes financeiras............... 606,381 606,381 658,522
' ) ' ' . 21,807,305 21,807,305 17,826,768
Dividas de terceiros - Médio e longo prazo:
26 Devedores diversos 900,000 900,000 [+
900,000 900,000 Q
Dividas de terceiros - Curto prazo:
21 Clientes, c/c....c.ocovneennnn.n O U RN .. 0 (o} [o]
M2 Clientes - Titulos a receber............c.ccevvviianieen. 0 0 0
218 Clientes de cobranca duvidosa.. 0 0 0
252 Empresas do grupo........covviiiiieerieiioniiiiceeeeeannns .. 582,548 582,548 2,206,309
253 + 254 Empresas participadas e participantes...............] 12,355 12,355 27,528
2289 Adiantamentos a fornecedores RS 0 o] 0
2619 Adiantamentos a fornecedores de imobilizado..... 0 0 1,488
; 24 Estado e outros entes publicos..........cc..cceeeneen.. . 192,139 192,138 110,362
262 + 266+ 267 + 268+ 221 Outros devedores...........ccoveveeieiieeninieeicenanas .. 256,213 256,213 134,575
1,043,255 0 1,043,255 2,480,262
Titulos negociaveis:
1513+ 15623+ 153/9 Outros titulos negociaveis...........cocceeeiieerineinn.. . 3 3 3
3 3 3
Depdsitos bancérios e caixa:
12+13+14 Depdsitos BanCarios........oeveuiviiiiiiiiieceirinaeeeand 101,068 101,068 15,744
11 [OF 1 T OSSOSO 1,029 1,029 480
102,097 102,097 16,224
ACRESCIMOS E DIFERIMENTOS:
m Acréscimos de proveitos........c..ocoocovieieeiiineeaiinns ... 19,122 19,122 [
272 Custos diferidos......cc.oceireeeiiiiiiiiiiii e . 50,769 50,769 60,236
272 Impostos diferidos activos..........cocoviviiiniiiiiinnns . 534,820 534,820 280,500
604,711 604,711 340,736
Total de amortizagdes............o.oooveivininn. . 4,300,302
Total de ProvisGes..........cccooeviiiieiiieiiiiiaeenann .. 0
Total do ACHVO. ..t . 32,683,021 4,300,302 28,382,719 25,785,568
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EFACEC CAPITAL SGPS, S.A.

BALANGCO ANALITICO EM 31 DE DEZEMBRO DE 1999

{Milhares de Escudos)

Cddigo
das CAPITAL PROPRIO E PASSIVO 1999 1998
contas
CAPITAL PROPRIO:

51 Capital.. i e e re e 13,913,924 10,261,127
521 Accoes proprias - valor nominal........c.cccicvnecneeane. -14,748 4]
522 Accdes proprias - descontos e prémios................ -4,346 0

54 Prémios de emissdo de accdes........couevuvnnennnnneenns 25,111 164,734

55 Ajustam. de partes capital em filiais e associadas.. 1,950,709 1,183,534

56 Reservas de reavaliac80......c..cccvvucininirecerinieaenns 2,125,394 2,125,394

Reservas:

571 Reservas 1egais....co.ecuveiiiiiiiiiriiiicnionniiniriaes 444,341 596,701
573 Reservas contratuais -0 131,890
577 Ajustam. p/ custos de reestruturacdo -5695,680 -469,500

574 2 579 OULras reSEIVAs ......oveveuinienneniinieecaeenienninecncans 478,326 3,993,436

59 Resultados transitados ..., 0 -31,854
SUD-tOTal.. e e es e 18,323,031 17,955,462
88 Resultado 1iquido do eXercitio..........curveeeerrenerenns 706,415 1,057,909
Total do capital préprio........ e reeerereeeerreeanann 19,029,446 19,013,371
PASSIVO:
Provisdes para riscos e encargos:

293/8 Outras provisGes para riscos e encargos........... 878,080 781,854
878,090 781,854

Dividas a terceiros - Médio e longo prazo

231+12 Dividas a instituicGes de crédito 24,755 71,11
232 Empréstimos por obrigacdes......... 6,700,712 4,500,000
26 OULIOS CredOreS. i ieiinierreriitarcenerrescisesseeaesnnes 190,302 0

6,915,769 4,571,111
Dividas a terceiros - Curto prazo:

231412 Dividas a instituicoes de crédito.......c.cccvveunnnene 198,780 0
221 Fornecedores, C/C.....ccviieiiiiiiieii v eeeans 23,749 22,635
228 Fornecedores - Facturas em recepcédo e conferé [¢] 727
252 Empresas do grupo.........cecievieniiiniiinininiinninnens 1,085,512 1,141,229

2514255 OUtros acCionistas. ..cccoeeeveiiieiinirieeineeieaenens 4,104 4,166
2611 Fornecedores de imobilizado, c/ec.......ccovveeenee.. 11,271 36,629
24 Estado e outros entes publicos...............co..oll 61,697 81,345

262+263+264+265+ Outros credores...cooiviiveierriaveicniiacerincacncnenes 123,451 92,375

+267 +268+4211 1,508,664 1,379,106
ACRESCIMOS E DIFERIMENTOS:

273 AcCrESciMmOS de CUSTOS...vuirirreininiinivneneenennrineenanen 50,850 40,126

50,850 40,126

Total do PasSiVO.....oeeiiiiiiiiiiiicieii e 9,353,273 6,772,197

Total do capital préprio e do passivo.............. 28,382,719 25,785,568
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EFACEC CAPITAL SGPS, S.A.

DEMONSTRACAO DOS RESULTADOS POR NATUREZA
DO EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 1999

{Milhares de Escudos)

Codigo
das 1999 1998
contas
CUSTOS E PERDAS
62 Fornecimentos & servicos externos...........ccco.cueennn. | 376,444 496,280
Custos com o pessoal:
641+642 ReMUNBragoes........coeueivniiieiiiiiiiiiieisiice e eeneans . 253,357 313,734
645/8 Encargos sociais.....cccouviiniiiniinin i cinninnennn . 82,798 346,155 106,843 420,677
66 Amortizagoes do imobilizado corpérec e incorpéreo... 242,982 255,844
67 Provisées. 0 242,982 0 255,844
63 32,826 3,662
66 19,969 52,795 12,362 16,024
. 1,018,376 1,188,725
682 Perdas em empresas do grupo e associadas............. 33,979 58,202
681 + 685 + 686 + 687+ 684 Juros e custos similares:
Relativos a empresas do grupo 4,552 20,788
Outros 1,037,647 1,042,199 647,909 668,697
2,094,554 1,915,624
659 Custos e perdas extraordindnios..........c.ccoveueeerienann .l 171,787 106,353
E) e e 2,266,341 2,021,977
86 Imposto sobre o rendimento do exercicio................. 0 0
[ PO PRUPTPPIE 2,266,341 2,021,977
88 Resultado liquido do eX8rcicio.........coeeeeiviininieeinenan. 706,415 1,057,909
2,972,756 3,079,886
PROVEITOS E GANHOS
72 Prestactes de SefviCoS......oo.veeiveienieiiniciiiiiaenenns . 899,358 1,149,593
73 Proveitos suplementares 2,040 1,530
y 76 Outros proveitos e ganhos operacionais 271,228 273,268 221,661 223,191
: 1] TP TR PPN 1,172,626 1,372,784
782 Ganhos em empresas do grupo e associadas............ 432,169 1,056,178
784 Rendimentos de participacoes de capital.................. 0 19
7812+7815+ 7816+ 783 | Rend.titulos negoc. e de outras aplic. financeiras:
0 661
Outros jurcs e proveitos similares:
Relativos a empresas do grupo........ccevvieenienicennen. . 35,822 64,833
7811+ 7813+ 7814+ 7818 [0 171 4 47T PO = 942,484 978,306 559,065 624,578
785 + 786 + 787 + 788 D} 2,583,101 3,053,540
79 Proveitos e ganhos extraordinarios.......................... 389,655 26,346
[ TP UPRUPIRPN 2,972,756 3,079,886
Resumo:
Resultados operacionais: {B) - [A) = ......cooiinen. 5 154,250 184,059
Resultados financeiros: (D - B8) - {C- A} = ........... X 334,297 953,857
Resultados correntes: {D) - {C} = ... A 488,547 1,137,916
Resultados antes de impostos: {F) - [E] = 706,415 1,057,309
Resultado liquida do exercicio: {F} - (G) 706,415 1,057,909
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EFACEC CAPITAL SGPS, S.A.

- DEMONSTRACAC DOS FLUXOS DE C4IXA

‘Tz - DOEXERCICIO DE 1998
j : - . - _ - ' {Milhares de escudos)
' Descrigio, 1999 1998
ACTIVIDADES OPERACIONAIS . .~ .
Recebimentos de clientes i Lo \ 2%8 ‘/” + ; 0 0
Pagamentos a fornecedore% L S \___T* P 182,993 343,458
Pagamentos ao pessoal Bt n st 32/81%“\kmm 354,258 407,494
Fluxo gerado pelas operacdes + -5637,251 -750,952
Pagamento / recebimento do imposto sobre o rendimento + -12,000 3,099
Outros receb. / pagamentos relativos a actividade operacional + 798,980 1,265,849
Fluxos gerados antes das rubricas extraordinarias + 249,729 517,996
Recebimentos relacionados com rubricas extraordinarias + 0 0
Pagamentos relacionados com rubricas extraordinarias - 68,368 22,150
Fluxos das actividades operacionais (1] + 181,361 495,846
ACTIVIDADES DE INVESTIMENTO
Recebimentos provenientes de:
Investimentos financeiros 626,174 0
ImobilizacGes corpéreas 0o 0
Imobilizagb’eé incorpéreas (o} 0
Subsidios de investimento 3,122 21,085
Juros e proveitos similares 35,972 74,580
Dividendos 689,575 658,600
1,354,843 754,265
Pagamentos respeitantes a: .
Investimentos financeiros 3,637,172 323,345
Imobilizagbes corpéreas 163,395 399,331
ImobilizagBes incorpdreas 0 0
3,800,567 722,676
Fluxos das actividades de investimento [2] + -2,445,724 31,589
ACTIVIDADES DE FINANCIAMENTO
Recebimentos provenientes de:
Empréstimos obtidos de médio e longo prazo 3,007,230 0
Empréstimos obtidos/concedidos de curto prazo 1,940,780 0
Aumentos de capital, prest. suplementares e prémios de emissao 127,222 81,184
Subsidios e doacdes 0] 0
Venda de accdes (quotas) préprias 1,171,281 218,671
Cobertura de prejuizos ¢} i 0
6,246,513 299,855
Pagamentos respeitantes a:
Empréstimos obtidos de médio e longo prazo 852,874 3,348
Empréstimos concedidos/obtidos de curto prazo 780,000 121,522
Amortizagbes de contratos de locacdo financeira 4,034 3,649
Juros e custos similares 100,026 109,332
Dividendos 713,798 658,669
Reducdes de capital e prestacoes suplementares (6] 0
Aquisicdo de accdes (quotas) préprias 1,445,545 17,326
3,896,277 913,846
Fluxos das actividades de financiamento [3) + 2,350,236 -613,991
Variacdo de caixa e seus equivalentes (B)-[A]=[1]+[2]+[3] | * 85,873 -86,556
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo [A] 16,227 102,783
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo [B] 102,100 16,227
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BEAARMNOMARTINSFUGENIOFEREIRA ASSOCIADOS

Sociedade de Revisores Oficiais de Contas

Belarmino Martins, Eugénio Ferreira e Associados, SROC
- Av. da Liberdade. 245 - 8.°C
INSCRICAO NA CMVM N° 3356 1269-035 Lisboa
Portugal
Telefone 4331 (1) 319 7000
Fax +35) (1) 316 1112

Certificacho Legal das Contas g '~ + 7]
. A L
Relatério do Auditor Externo S
12830
{ - D2BeM

Introdugio

1 Nos termos da legislag3o aplicivel, apresentamos a Certificagdo Legal das Contas e
o Relatério de Auditoria sobre o Relatério de Gestdo e as Demonstragdes Financeiras
anexas da Efacec Capital. SGPS, SA, as quais compreendem o Balango em 31 de
Dezembro de 1999 (que evidencia um total de 28.382.719 contos ¢ um total de Capital
Préprio de 19.029.446 contos, incluindo um Resultado ‘Liquido de 706.415 contos), as
Demonstragdes dos Resultados por naturezas ¢ por fungdes, a Demonstragdo dos Fluxos de -
Caixa do exercicio findo naquela data e os correspondentes Anexos.

Responsabilidades

2 E da responsabilidade do Conselho de Administragdo da Empresa a preparagio do
Relatdrio de Gestdo e de Demonstragdes Financeiras do exercicio que apresentem de forma
verdadeira e apropnada a posi¢o financeira da Empresa, o resultado das suas operagdes e
os fluxos de caixa bem como a adopgao de politicas ¢ critérios contabilisticos adequados e
a manuteng3o de sistemas de controlo interno apropriado.

3 A nossa responsabilidade consiste em verificar a informagéo financeira contida nos
documentos de prestago de contas acima referidos, designadamente no que respeita aos
principios de suficiéncia, veracidade, objectividade e actualidade, exigidos pelo Cédigo do
Mercado de Valores Mobilidrios, com o objectivo de expressar uma opinido profissional e
independente sobre essa informagio, baseada na nossa auditoria.

Belarmine Marting, Eugénio Ferreira e Associados, S.R.O.C.

Sede; Avenida da Liberdade, 245 - B C, 1269.035 Lisbus » NIPC 501 514 252

Inscrita na lista dos Revisores Oficiais de Contas 30b 0 n,? 39 - Inscrita na Comiss3o de Valores Mobilidrios sob o n.v 330
Correspondenta da PricewaterhouscCoopors



BEARMINOMARTINS FUGENIOFEREIRAg ASOCADOS

Sociedade de Revisores Oficizis de Contas

Efacec Capital. SGPS, SA

Ambito

4 A nossa auditoria foi efectuada de acordo com as Normas e as Directrizes Técnicas
da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem que 2 mesma seja plancada e
executada com o objectivo de obter um grau de seguranca aceitivel sobre se as
Demonstragdes Financeiras ndo contém, ou contém, distorgdes materialmente relevantes.
Para tanto a referida auditoria incluiu: (i) a verificagZo, numa base de amostragem, do
suporte das quantias constantes das Demonstracbes Financeiras e 2 avaliagdo das
estimativas, baseadas em juizos e critérios definidos pelo Conselho de Administragdo
utilizados na preparacdo das Demonstragdes Financeiras; (il) a apreciagdo da adequagdo
das politicas contabilisticas adoptadas ¢ da sua divulgagdo, tendo em conta as.
circunstincias, e da aplicabilidade, ou ndo, do principio da conunuidade; e (i) a
apreciagdo de ser adequada a apresentagao das Demonstragdes Financeiras.

5 A nossa auditoria abrangeu ainda o Relatério de Gestdo, tendo incluido a
verificacio da sua concordincia com a informago financeira divulgada, bem como a
verificagio de estarem satisfeitos os principios de suficiéncia, veracidade, objectividade ¢
actualidade definidos no Cédigo do Mercado de Valores Mobilisrios.. '

6 Entendemos que a auditoria efectuada proporciona uma base aceitivel para a
expressio da nossa opinido.

Reserva

7 A Sociedade constituiu, nos exercicios de 1998 e 1999, provisdes para
reestruturagic de 750.000 contos e 850.000 conmtos, respectivamente, levadas
directamente aos Capitais Préprios, os quais, apés se levar em conta o efeito do
respectivo imposto diferido activo foram reduzidos em 469.500 contos e 550.800
contos, respectivamente. A provis3o constituida em 1998 resultava de uma primeira
aproximag3o aos efeitos entdo esperados da reestruturagao de uma das actividades
do Grupo, cujos contornos nio se¢ encontravam ainda totalmente concretizados.
Tendo-se materializado em 1999 a operacio objecto da referida provisdo, os
469.500 contos deveriam ter sido considerados custos do exercicio de 1999. A
provisdo constituida em 1999 refere-se essencialmente 2 factos imputiveis ao
exercicio de 1999, pelo que deveria ter sido levada aos resultados do exercicio. Em
consequéncia, o resultado do exercicio de 1999 estd afectado pelos efeitos das
referidas situagdes. ndo existindo qualquer impacto nos capitais préprios em 31 de
Dezembro de 1999.



BHARMINOMARTINSEJCENIOFEI&"IMSSOGAD(E

Saciedade de Revisores Oficiais de Contas

Efacec Capital, SGPS, SA

Opinido

8 Em nossa opinido, excepto quanto 20s efeitos da situagdo referida no pardgrafo n°
7 acima, a informagfo financeira constante dos mencionados documentos:

a) apresenta de forma verdadeira e apropriada, em todos os aspectos
materialmente relevantes, a posigdo financeira da Efacec Capital, SGPS,
SA em 31 de Dezembro de 1999, o resultado das suas operagdes ¢ os fluxos
de caixa no exercicio findo naquela data, em conformidade com os
principios contabilisticos geralmente aceites em Portugal; ‘ .

b)  satisfaz os principios de suficiéncia, veracidade, objectividade ¢ actualidade
© exigidos pelo Cédigo do Mercado de Valores Mobilisrios. :

Porto, 2 de Margo de 2000

Belarmino Martins, Eugénio Ferreira ¢ Associados, S.R.O.C.
representada por:

e

génio Luis Lopes Franco Ferreira, R.O.C.



EFACEC CAPITAL, SGPS, S.A.
BALANCO CONSOLIDADO EM 31 DE DEZEMBRO DE 1999

3

{mithares de escudos)

: Lo 1999 1998
i ACTIVO = 'iejiivo Amortizacoes Activo Activo
Briito e provisdes Liquido Liquido
T ;
IMOBILIZADO ' - et |
lmotéjizggclg;s incorpdreas: l Zqu 5
DE:pesas de instalacdo-. NI Lo =" "‘\"‘"""‘°‘§970 699 803 735 166 964 176 239
Dbspesas.de inwgs&igésé_o @ desenvolvimento 44099 437 2 395 085 1 704 352 1718 730
Propriedade industrial e outros dirsitos T 91 034 81 183 9 851 66 457
Imobilizacdes em curso 1028 225 1028 225 405 435
6 189 395 3 280 003 2909 392 2 366 861
Imobitizagbes corpéreas:
Terrenos e recursos naturais 4 080122 4080 122 3 402 5565
Edificios e outras construcdes 12737 231 B8 557 448 6179 783 5 821 536
Equipamento basico 9 442 807 5 500 870 3 941 937 4821 561
Equipamento de transporte 1814 693 1188916 625 777 818 849
Ferramentas e utensilios 848 800 685 214 163 586 193 312
Equipamento administrativo 2 444 505 1823 626 620 879 716 060
Imobilizagdes em curso 481 835 481 835 476 186
31 849 993 15 756 074 16 083 919 16 250 069
Investimentos financaeiros:
Partes de 6ap|tal em empresas do grupo 100 093 100 093 64 298
Empréstimos a empresas do grupo 50 203 50 203 0
Partes de capital em empresas associadas 226 071 226 071 956 280
Empréstimos a empresas associadas 22544 22 544 | 0
Titulos e outras aplicacées financeiras 609 308 609 308 662 649
1008 219 1 008 219 822 227
CIRCULANTE
Existéncias:
Matérias-primas, subsididrias e de consumo 1622 001 1917 1 602 830 1478 661
Produtos e trabalhos em curso 5 004 336 0| 5 004 336 8 493 505
Produtos acabados e intermédios 850 808 7 000 - 843 808 936 268
Mercadorias 146 870 . (¢} 146 870 104 027
7624 015 26 171 7 597 844 11 012 461
Dividas de terceiros - médio e longo prazo:
Outros devedores 945 105 945 105 0
: 945 105 945 105 0
Dividas de terceiros - curto prazo:
Clientes, c/c 17 523 525 17 523 525 15 444 143
Clientes, titulos a receber 62 436 62 436 117 977
Clisntes de cobranca duvidosa 956 502 717 226 239 276 330 367
Empresas do grupo 63171 63 171 33 650
Empresas associadas 70 785 70 785 42 354
Empresas participadas 15174 15174 15174
Adiantamentos a fornecedores 266 676 266 676 75 234
Estado e outros entes plblicos 343 945 343 945 332 646
Qutros devedores 1 203 967 1 203 967 996 393
20 506 181 717 226 19 788 9b5 17 387 938
Titulos negociaveis:
Outros titulos negocidveis 180 005 180 005 5
Outras aplicacdes de tesouraria 144 959 144 959 12 946
324 964 324 964 12 951
Depésitos bancdrios e caixa:
Depésitos bancarios 637 575 637 575 467 153
Caixa 35 834 35 834 40371
673 409 673 409 507 524
ACRESCIMOS E DIFERIMENTOS
Acréscimos de proveitos 191 265 191 265 73 457
Custos diferidos 133971 133 971 247 201
Impostos Diferidos Activos 534 820 534 820 280 500
860 058 860 0b6 601 158
Total de amortizaces 19 036 077
Total de provisGes 743 397 |
Total do activo 69 981 337 19779 474 50 201 863 48 961 179
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EFACEC CAPITAL, SGPS, S.A.
BALANCO CONSOLIDADO EM 31 DE DEZEMBRO DE 1999

{milhares de escudos)

CAPITAL PROPRIO € PASSIVO 1999 1998

CAPITAL PROPRIO

Capital 13913924 10 261 127
Accbes Proprias { 19 095) Q
Prémios de emiss@o de accdes 25111 164 734
Diferencas de Consolidacdo 615 816 565 798
Ajustamentos de partes de capital em filiais associadas {32017) { 26 403)
Reservas de reavaliacao 4 394 442 3716 875
Reservas:
Reservas legais 444 341 596 701
Reservas contratuais 0 131 890
Ajustam. p/ custos de reestruturagcao { 595 680) { 469 500)
Outras reservas {771 253) 2 830 905
Resultados transitados 0 {171 481)
Sub-total 17 975 589 17 600 646
Resultado liquido do exercicio 682 860 1161 491
Total do capital préprio 18 658 449 18 762 137
INTERESSES MINORITARIOS 438 791 241 140
PASSIVO

Provisdes para fiscos e encargos:
Qutras provisdes para riscos e encargos 1 036 036 977 481
1 036 036 977 481

Dividas a terceiros - médio e longo prazo:

Fornecadores, c/c o] 1 956
Dividas a instituicGes de crédito 24 755 7111
Empréstimos por Obrigagdes 6 700 712 4 500 000
6 725 467 4 573 067

Dividas a terceiros - curto prazo:
Dividas a instituicdes de crédito 4 496 477 5518 214
Fornecedores, clc 6 636 487 5 680 642
Fornecedores - Titulos a pagar 25 069 0
Fornecedores - Facturas em recepcao e conferédncia 669 486 575 514
Empresas do grupo 3 288 33 292
Outros accionistas 4 104 4 166
Adiantamentos de clientes 3519 792 5 079 268
Fornecedores de Imobilizado, c/c 220672 278 963
Estado e outros entes plblicos 1 306 451 1442906
Outros credores 758 199 747 928
17 640 025 19 360 893

Acréscimos e diferimentas

Acréscimos de custos - 2 464 633 2 309 768
Proveitos diferidos 3 238 462 2 736 693
5 703 095 5 046 461
Total do passivo 31104 623 29 957 902
Total do capital préprio, interesses minoritarios e passivo 50 201 863 48 361 179
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EFACEC CAPITAL, SGPS, S.A. ;
DEMONSTRACAO DOS RESULTADOS CONSOLIDADOS POR NATUREZA
DO EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 1999

(mllhares de escudos) \ ZB-}L\ ‘

: : ;
1999 P 1998 32—8/6}‘\&
CUSTOS E PERDAS
Custo merc. vendidas e das matérias consumidas:
Mercadorias 962 434 759 051
Matérias 20198652 | 21161086 22 155 395 22 314 446
Fornecimentos e servigcos externos 10 371 884 10 670 447
Custos com o pessoal:
Remuneracées 8 697 032 8 886 980
Encargos sociais 2 674 669 11371 701 2608178 11 495 158
Amortizacoes do imobilizado corpdreo e incorpérec 2426 149 2053515
Provisdes 197 893 2624 042 196 667 2 256 182
Impostos 46 433 33 640
Outros custos e perdas operacionais 144 872 191 305 220 988 254 628
(A) 45 720 018 47 590 861
Perdas relativas a empresas associadas 9 887 8 741
Juros e custos similares:
Qutros 1526 382 1 107 648
(C) 47 256 287 48 707 250
‘Custos e perdas extraordinérias 1145 655 533 783
(E} 48 401 942 49 241 033
Imposto sobre o rendimento do exercicio 275 000 284 000
(G) 48 676 942 49 525 033
Interesses minoritarios 52 062 54 280
Resultado consolidado liquido do exercicio . 682 860 1161 491
49 411 864 50 740 804
PROVEITOS E GANHOS
Vendas:
Mercadorias 1576 447 1012118
Produtos 41 404 836 43 014 194
Prestacdes de servicos 5566 918 | 48 548 201 3 638 956 47 665 268
Variagao da produgao {2 993 754) 588 526
Trabalhos para a prépria empresa 1375 244 1 048 731
Proveitos suplementares 164 216 167 233
Subsidios a exploracao 33 040 23077
Outros proveitos e ganhos operacionais 178 781 376 037 31577 221 887
{B) 47 305 728 49 524 412
Ganhos de participacdes de capital:
Relativos a emprasas associadas 66 918 21 701
Relativos a outras empresas 708 95
Rend. de titulos negoc. e outras aplic. financeiras:
Outros 4 897 16 081
Outros juros e proveitos similares:
Outros 1088 339 1 160 861 711 035 748 912
(D) 48 466 589 50 273 324
Proveitos e ganhos extraordinarios 945 27% 467 480
{F} 438 411 864 50 740 804
Resumo:
Resultados operacionais: (B)-(A) 1585 710 1 933 551
Resultados financeiros: {D-B)-{C-A) { 375 408} { 367 477)
Resultados correntes: {D)-(C} 1210 302 1566 074
Resuitados antes de impostos: {F|-(E} 1009 822 1499 771
Resultado consolidado com os
interesses minoritarios do exercicio: {F)-{G) 734 922 1215 771
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EFACEC CAPITAL SGPS, S.A.

DEMONSTRACAO DOS FLUXOS DE CAIXA CONSOLIDADOS

DO EXERCICIO DE 1999

3

i

\283S
VAV SNy

{Milhares de Escudos)

Descricdo 1999 1998
ACTIVIDADES OPERACIONAIS
Recebimentos de clientes + 48,931,000 52,794,800
Pagamentos a fornecedores - 28,920,700 33,670,500
Pagamentos ao pessoal - 11,161,615 11,230,192
Fluxo gerado pelas operacdes + 8,848,685 7,894,108
Pagamento / recebimento do imposto sobre o rendimento + -347,668 -16,464
Outros recebimentos / pagamentos relativos a actividade operacional + -6,538,957 -6,440,816
Fluxos gerados antes das rubricas extraordinarias + 1,962,060 1,436,828
Recebimentos relacionados com rubricas extraordinarias + 18,472 33,942
Pagamentos relacionados com rubricas extraordindrias - 886,051 320,793
Fluxos das actividades operacionais [1] + 1,094,481 1,149,977
ACTIVIDADES DE INVESTIMENTO
Recebimentos provenientes de:
Investimentos financeiros 1,232,374 0
Imobilizacbes corpéreas 3,065 2,320
Imobilizacdes incorpéreas 0 o]
Subsidios de investimento 321,396 558,965
Juros e proveitos similares 6,637 20,200
Dividendos 0] 95
+ 1,563,472 581,580
Pagamentos respeitantes a:
Investimentos financeiros 406,531 91,523
Imobilizac6es corpéreas 1,377,117 1,340,848
Imobilizagdes incorpéreas 250,270 226,842
- 2,033,918 1,659,214
Fluxos das actividades de investimente [2] | -470,446 -1,077,634
ACTIVIDADES DE FINANCIAMENTO
Recebimentos provenientes de:
Empréstimos obtidos de médio e longo prazo 3,007,230 0
Empréstimos obtidos/concedidos de curto prazo (o] 941,891
Aumentos de capital, prestacdes suplementares e prémios de emisséo 201,811 81,184
Subsidios e doacdes 0 o]
Venda de accdes préprias 1,171,281 218,671
Cobertura de prejuizos 0 0
+ 4,380,322 1,241,746
Pagamentos respeitantes a:
Empréstimos obtidos de médio e longo prazo 852,874 3,348
Empréstimos obtidos/concedidos de curto prazo 1,164,474 o]
Amortizacoes de contratos de locacdo financeira 13,758 13,019
Juros e custos similares 342,617 515,799
Dividendos 721,804 668,669
Reducdes de capital e prestacdes suplementares 0 0
Aquisicdo de accbes proprias 1,445,545 17,326
- 4,541,072 1,208,161
Fluxos das actividades de financiamento [3] + -160,750 33,585
Variacéo de caixa e seus equivalentes [C] - [BI+[A)=[1]1+[2]+[3] | £ 463,285 105,928
Efeito das diferencas de cambio {A] -14,613 4,013
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo [B] 520,475 418,560
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo [C) 998,373 520,475
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BELARMINOMARTINSFUGENIOFEREIRA, ASSOCIADOS

Sociedade de Revisares Oficiais de Contas

Belarmino Martins, Fugénio Ferreira e Associados, SROC
Av. da Liberdade, 245 -3 C

INSCRICAO NA CMVM N° 3356 1269-035 Lisboa
Portugat
Telefone +351 11) 319 7000
Fax 4351 (1) 316 1112

Certificacdo Legal das Contas

Relatorio do Auditor Ex’ierné» _ L |
| 12836 |
Introdugdo i N 328/&&:1

1 Nos termos da legislagdo aplicdvel, apresentamos a Certificagdo Legal das Contas e
o Relatdrio de Auditoria sobre o Relatério Consolidado de Gestio e as Demonstragdes
Financeiras Consolidadas anexas da Efacec Capital, SGPS, SA, as quais compreendem o
Balango Consolidado em 31 de Dezembro de 1999 (que evidencia um total de 50.201.863
contos, ¢ um total de Capital Préprio de 18.658.449 contos, incluindo um Resultado
Liquido de 682.860 contos), as Demonstragdes Consolidadas dos Resultados por naturezas
e por fung¢des, a Demonstracio Consolidada dos Fluxos de Caixa do exercicio findo
naquela data e os correspondcntcs Anexos. : :

Responsabilidades

2 E da responsabilidade do Conselho de Administracio da Empresa a preparacio do
Relatério Consolidado de Gestdo e de DemonstragSes Financeiras Consolidadas do
exercicio que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posi¢do financeira do
conjunto das Empresas englobadas na consolidagdo, o resultado das suas operagdes e os
fluxos de caixa, bem como a adopg3o de politicas ¢ critérios contabilisticos adequados ¢ a
manuten¢do de sisternas de controlo interno apropriado.

3 A nossa responsabilidade consiste em verificar a informaggo financeira consolidada
contida nos documentos de prestagio de contas consolidadas acima referidos,
designadamente no que respeita aos principios de suficiéncia, veracidade, objectividade e
actualidade, exigidos pelo Cédigo do Mercado de Valores Mobilidrios, com o objectivo de
expressar uma opinido profissional ¢ independente sobre essa informag3o, baseada na
nossa auditoria.

Belarmino Martins, Eugénio Fermeirg e Associados, S.R.O.C.

Sede: Avenida da Liberdadc, 245 - 8.9 C, 1269-035 Lishoa « NIPC 501 S14 252

Inserita na hira dog Revisores Oficiais de Contas sob o 0¥ 39 - nscrita na Comissdo de Valores Mobilidrios sob o n.¢ 330
Correspondente da PricewaterhouseCoopers



BaARMINOMARTINSFUGENIOFEREIRA, ASOCDOS

Sociedade de Revisores Oficiais de Contas

Blacec Capital, SGPS, SA

Ambito

4 A nossa auditoria foi efectuada de acordo com as Normas e as Directrizes Técnicas
da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem que 2 mesma scja planeada e
executada com o objectivo de obter um grau de seguranga aceitivel sobre se as
DemonstragSes Financeiras consolidadas n3o contém, ou contém, distor¢Ses materialmente
relevantes. Para tanto a referida auditoria incluiu: (i) a verificagio de as demonstragSes
financeiras das empresas englobadas na consolidagio, terem sido apropriadamente
auditadas e para 0s casos significativos em que o ndo tcnham sido, a verificag3o, numa
base de amostragem, do suporte das quantias nelas constantes e a avaliagio das
estimativas, baseadas em juizos e critérios definidos pelo Conselho de Administragio,
utilizados na sua preparacdo; (ii) a verificagdo das operagdes de consolidagio e da
aplicagdo do método de eqmvalcncxa patrimonial; (iii) a apreciagio da adequacdo das
politicas contabilisticas adoptadas, de uniformidade da sua aplicag@o e da sua divulgacio,
tendo em conta as circunstincias, e da aplicabilidade, ou néo, do principio da continuidade;
e (iv) a apreciagdo de ser adequada a apresentagﬁo das Demonstra¢Ses Financeiras
Consolidadas. :

5 A nossa auditoria abrangeu ainda o Relatério Consolidado de Gestio, tendo
incluido a verificag@o da sua concordéncia com a informagdo financeira divulgada, bem
como a verificacdo de estarem satisfeitos os principios de suficiéncia, veracidade,
objectividade e acrualidade definidos no Cédigo do Mercado de Valores Mobilidrios-

6 Entendemos que a auditoria efecruada proporciona uma base aceitivel para a
expressdo da nossa opinido.



BEARMINOMARTINS FUGENIOFEREIRA ASSOCADOS

Sociedade de Revitores Oficiais de Contas

Efacec Capital. SGPS, SA

Reserva

7 A Sociedade constituiu, nos exercicios de 1998 e 1999, provisGes para
reestruturagio de 750.000 contos e 850.000 contos, respectivamente, levadas directamente
aos Capirais Préprios, os quais, apés se levar em conta o efeito do respectivo imposto
diferido activo foram reduzidos em 469.500 contos e 550.800 contos, respecuvamente. A
provisdo constituida em 1998 resultava de uma primeira aproximagdo aos efeitos entao
esperados da reestruturagdo de uma das actividades do Grupo, cujos contornos nao se
encontravam ainda totalmente concretizados. Tendo-se materializado em 1999 2 operagdo
.objecto da referida provis3o, os 469.500 contos deveriam ter sido considerados custos do
exercicio de 1999. A provisdo constituida em 1999 refere-se essencialmente a factos
imputdveis ao exercicio de 1999, pelo que deveria ter sido levada aos resultados do
_exercicio. Em consequéncia. o resultado do exercicio de 1999 estd afectado pelos efeitos
das referidas suuagoes n3o existindo qualquer Jmpacto nos capitais préprios em 31 de -
Dczembro de 1999. -

Opinido

8 Em nossa opinido, excepto quanto aos efeitos da situagiio referida no pardgrafo n®7
acima, a informagio financeira consolidada constante dos mencionados documentos:

a) apresenta de forma verdadeira e apropriada, em todos ©0s aspectos
materialmente relevantes, a posi¢ao financeira do conjunto das empresas
englobadas na consolidagdo da Efacec Capital, SGPS, SA em 31 de
Dezembro de 1999 e o resultado das suas operagdes e os fluxos de caixa no
exercicio findo naquela data, em conformidade com os principios
contabilisticos geralmente aceites em Portugal;



BEARMINOMARTINSFUGENIOFEREIRAG ASSOCDOS

Sociedade de Revisores Oriciais de Contas

Efacec Capital, SGPS, SA

b) sarisfaz os principios de suficiéncia, veracidade, objectividade e acrualidade
exigidos pelo Cédigo do Mercado de Valores Mobili4rios.

Porto, 2 de Margo de 2000

Belarmino Martins, Eugénio Ferreira e Associados, .S.R.O.C.
repreaentada por:

—'i .‘\

Evgénio Luis Lopes Franco Ferreira, R.O.C.
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' larga maioria, com uma abstengdo (5.027 acgdes).

As perspectivas de actividade para 2000 sdo bastante positivas, atenta a existéncia

de uma ele:vada carteira-de encomendas.
Flnalmente» o Senhor Presidente expressou o0 seu reconhectmento pelo apoio
recebido dos clientes e dos senhores accionistas.
O Senhor ?residente da Mesa perguntou 4 Assembleia se algum senhor accionista
desejava usar da palavra e como tal nfo se verificou, foram entdo os aludidos

documentus submetidos 4 votacdo, na generalidade, tendo sido aprovados por

De seguida, o Senhor Presidente solicitou que a Assembleia se pronunciasse na
especialidiide, votando as propostas contidas nos respectivos documentos, isto é: -
Ponto 1 a. 1) — Aprovagdo do Relatério do Conselho de Administra¢gdo e das Contas
referentes ao exercicio de 1999.
Ponto 1 a. 2) Aprovagéo do Relatério e Parecer do Conselho Fiscal respectivos. —-

Ponta 1.b) - Aprovagdo da proposta de aplicagdo dos resuitados de 1999
‘ apresentacja pelo Conselho de Administragao, cujo teor é o seguinte:

* 0 Resx’.nltado Liquido do exercicio do Grupo Efacec ascende 'a Esc.
682.860. 000$00 e o Resultado Liquido da Efacec Capital, SGPS, SA a Esc.

706.414.546500. _
Tendo em: conta .os Resultados Liquidos em 1999 e a diminuic8o das reservas
livres resultante das provisdes criadas para fazer face aos custos de

‘reestruturzigio, propde-se a seguinte aplicagio para os resultados da Efacec

Capital, S(3PS, SA:
Reserva Lagal: 36.000.000$00 (trinta e seis milhdes de escudos).
Lucros niio Atribuidos: 418.000.000$00 (quatrocentos e dezoito milhSes de
escudos).--
Reservas Livres : 252.414.546800 (duzentos e cinquenta e dois milhdes
quatrocentos e catorze mil quinhentos e quarenta e seis escudos).
Os documentos referentes ao Relatério do Conselho de Administracéo e as Contas
(allnea' 1. a1) e o Parecer do Conselho Fiscal (alinea 1. a2) foram aprovados por
larga maioria, com uma abstenc¢do (5.027 acgbes).
A proposta de aplicagdo dos resultados de 1999 foi aprovada por larga maioria,
éom uma abstencgdo (500 acgbes) e com um voto contra (100 acgdes).

Ponto 1.c) — Passando ao assunto da alinea ¢) do ponto 1. da Ordem do Dia, o
Senhor Presidente declarou qué, nos termos do Artigo 376° do Cédigo das
Sociedades Comerciais, a Assembléia devera proceder 4 apreciacdo geral da
admmlstragéo e da '_‘-’ﬁ’é‘?alizagéo da Sociedade. Interpelada nesse sentido a




