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Raport z wervyfikacji wyceny

wartosci godziwej wkiadu niepieni¢znego w postaci udziatow przedsiebiorstwa
BulletProve Sp. z o.0. ustalonej na dzien 30.09.2025 r. celem wniesienia do spotki
Emplocity Spétka Akcyjna (EMP), KRS 0000906954, ktérej akcje notowane sa na
rynku NewConnect GPW o symbolu: (PLEMPCT00017).w zwigzku z art. 312° par.
§ 1 pkt 2 Kodeksu spétek handlowych.

Podstawa i przedmiot prac

Niniejsza opinia o wartodci godziwej na dzien 30.09.2025 r. wkladu niepienigznego w postaci
udzialow przedsigbiorstwa BulletProve Sp. z 0.0, KRS:0000782331 REGON:383121221 NIP:
7162826171.Adres siedziby: Pulawy, ul. Ignacego Moscickiego 1, 24-110 Pulawy, zostata
przygotowana na zlecenie Zarzgdu Spétki Emplocity Spotka Akcyjna w zwigzku z planowanym
wniesieniem 100% udzialow spotki Bullet Prove sp. z o.0. w formie wkladu niepienigznego
(aportu) do spotki  Emplocity Spotka Akeyjna (EMP) z siedzibg w Warszawie, ul. A. Mickiewicza
9 lok U6, kitérej akcje notowane sg na rynku NewConnectGPW o symbolu: (PLEMPCT00017).,
stosownie do wymogéw art. 312 oraz art. 312°1 § 1 pkt 2, w zw. z art. 431 § 7 ustawy z dnia 15
wrzesnia 2000 roku Kodeks Spotek Handlowych.

Opini¢ na temat wartosci godziwej wkiadu niepienieznego w postaci 100%  udziatow
przedsigbiorstwa BulletProve Sp. z 0.0. przygotowano w oparciu o dane zawarte w dokumencie o
nazwie ,,Raport z wyceny wartosci przedsigbiorstwa nalezacego do BulletProve Sp. z 0.0. z siedzibg
w Putawach (KRS 0000782331)” sporzagdzonym przez Wyceniajacych - Equity Advisors sp. z 0.0.
sp.k. ul. Bociana 22a, 31-231 Krakow, tel. +48 12 312 80 42;e-mail: info@equityadvisors.pl.NIP:
9542715881. REGON: 241817912, na zlecenie Zarzadu Spoiki BulletProve sp. z o.0. w celu
wniesienia  udzialéw w formie aportu do spotki EMP, ktorej akcje notowane sg na rynku
NewConnectGPW o symbolu: (PLEMPCTO00017).(dalej ,,Raport”, ktéry poddano analizie).

Odpowiedzialnos$é¢ Zarzadu

Za przygotowanie sprawozdania dotyczacego wkladu niepienigznego wnoszonego na pokrycie
podwyzszonego kapitatu akcyjnego w Spotce Emplocity SA, bedacego podstawg niniejszych prac,
odpowiedzialny jest Zarzad Zlecajacego. Zadaniem bieglego jest ocena prawdziwosci i rzetelnosei
dokonanej wyceny oraz jej zgodnosci z zakresem okre$lonym w art. 312 par 1 i4 oraz 3121 par.1
pkt 2 KSH.

Metodologia prac
Niniejszy raport zostat przygotowany przez bieglego rewidenta Ireneusza Lazarskiego nr rej. 9601,
na zlecenie Zarzgdu spotki Emplocity SA (Zlecajacy) z dnia 9.12.2025r, w oparciu o postanowienia
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artykutu 312 par 1 i 4 oraz art. 312°1 par. 1 pkt 2 ustawy Kodeks Spétek Handlowych z dnia 15
wrzesnia 2000 roku (Dz.U.2024.18 t.j. z dnia 2024.01.05), ustawy o rachunkowosci z dnia 29
wrze$nial 994 r. (Dz.U.2023.120 t.j. z dnia 2023.01.16, z pézn. zm.) oraz Krajowych Standardow
Wyceny — Og6lne Zasady Wyceny Przedsigbiorstw- uchwalone przez Rade Krajowa PFSRM 1
wiaczone do zbioru Powszechnych Krajowych Zasad Wyceny (PKZW), w 2021 roku zmieniona na
.Standardy Zawodowe Polskiej Federacji Stowarzyszen Rzeczoznawcoéw Majgtkowych™.
Weryfikacji prawidlowodci wyceny wartosci godziwej aportu niepienigznego wedtug stanu na dzien
30.09.2025 r. dokonano takze zgodnie z postanowieniami Krajowego Standardu Ustug
Atestacyjnych Innych niz Badanie i Przeglad 3000 (Z) w brzmieniu Migdzynarodowego Standardu
Uslug Atestacyjnych 3000 (zmienionego) — ,,Uslugi atestacyjne inne niz badania lub przeglady
historycznych informacji finansowych”, przyjetego uchwatg nr 3436/52¢/2019 Krajowej Rady
Bieglych Rewidentéw z dnia 8 kwietnia 2019 r. w sprawie krajowych standardéw przegladu,
krajowych standardow ustug atestacyjnych innych niz badanie i przeglad oraz krajowych standardow
ustug pokrewnych, z p6zn. zm. Standard ten naktada obowigzek zaplanowania i wykonania procedur
w taki sposob, aby uzyskaé racjonalng pewnos¢ na temat wartosci godziwej wkladu niepieni¢znego.

Pojecie warto$ci godziwej

.. Warto$¢ godziwa” nie zostala zdefiniowana w Kodeksie Spotek Handlowych, ktorego przepisy
stanowig podstawe planowanego wniesienia wkladu niepieni¢znego. Na potrzeby wyceny, w $lad za
postanowieniami Krajowego Standardu Wyceny Specjalistycznego KSWS - Ogdlne zasady wyceny
przedsigbiorstw - za warto$¢ godziwa przyjeto, godziwg warto$¢ rynkowg (ang. Fair Market Value)
— to wyrazona w pienigdzu lub odpowiednim ekwiwalencie wartos¢ przedmiotu wyceny, przy
szacowaniu ktorej zaklada sie, ze w transakcji biorg udzial typowy hipotetyczny kupujacy i typowy
hipotetyczny sprzedajacy, zainteresowani przeprowadzeniem transakcji i niedzialajacy pod
przymusem (nakazem). Pojecie to jest réwnoznaczne/zbiezne z definicjg wartosci godziwej
okreslong w art. 28 ust.6 ustawy o rachunkowosci.

Podstawy merytoryczne analizy

W oparciu o sporzagdzony raport z wyceny z dnia 30.09.2025r. przyjmuje sig, Ze wyceniajgcy ma
odpowiedni zaséb informacji nt. stron transakcji oraz ze strony posiadaja odpowiedni zasob wiedzy
na temat przedmiotu wyceny za$ warto$¢ wyznaczona w oparciu o kategori¢ godziwej wartosci
rynkowej jest przez obie strony akceptowana. W zwigzku z powyzszym, dla potrzeb
niniejszego raportu nie badano, ani nie weryfikowano otrzymanych dokumentéw w zakresie innym
niz prawidtowos¢ przyjetych metod wyceny, zatozen oraz dokonanych obliczefi, co oznacza, ze
odpowiedzialnos¢ za prawidlowos¢ i rzetelno§¢ zawartych w nich informacji ponosi Zlecajgcy.
Natomiast badanie bieglego rewidenta polega na zastosowaniu procedur w taki sposéb, aby
uzyskaé¢ wystarczajacg pewnosé, ze metoda wyceny przedmiotu wkladu niepienigznego jest zasadna,
a jego warto$¢ okreslona na dzien 30.09.2025 r. zostala ustalona prawidtowo. Badanie polegato
mig¢dzy innymi na:

- ocenie, czy przyjeta metoda wyceny jest zasadna,

- sprawdzeniu racjonalnosci zatozen przyjetych przez Wyceniajgcych w Raporcie,

- sprawdzeniu, czy wartos¢ godziwa 100% udzialéw spotki BulletProve sp. z 0.0. zostala poprawnie
wyliczona zgodnie z przyjeta metoda.

- przegladzie wybranych danych finansowych dotyczacych BulletProveSp. z o.0.

- analizie dodatkowych informacji i wyjasnien ztozonych przez Zarzgd EMPLOCITY SA,
-weryfikacji prawidlowoéci metodologii sporzadzenia Raportu w odniesieniu do Krajowego
Standardu Wyceny Specjalistycznego KSWS Ogolne zasady wyceny przedsigbiorstw.
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W ocenie bieglego wykonane w trakcie badania procedury stanowig wystarczajaca podstawe do
wyrazenia naszej opinii.

Wymogi etyczne, w tym niezalezno$¢

Przeprowadzajac ustuge biegly rewident przestrzega wymogdw niezalezno$ci i innych wymogéw
etycznych okreslonych w Miedzynarodowym kodeksie etyki zawodowych ksiegowych (w tym w
Migdzynarodowych standardach niezaleznosci) Rady Migdzynarodowych Standardéw Etycznych dla
Ksiggowych, przyjetym uchwalg Krajowej Rady Bieglych Rewidentow nr 3431/52a/2019 z dnia 25
marca 2019 roku w sprawie zasad etyki zawodowej biegtych rewidentow (dalej kodeks IESBA).
Kodeks IESBA oparty jest na podstawowych zasadach dotyczacych uczeiwosei, obiektywizmu,
zawodowych kompetencji i nalezytej starannosci, zachowania poufnosci oraz profesjonalnego
postgpowania. Przestrzega rOwniez innych wymogéw niezaleznosci i etyki, ktore maja zastosowanie
przy wykonywaniu niniejszej ustugi w Polsce.

Opinia

Zdaniem bieglego rewidenta zastosowana metoda wyceny planowanego przedmiotu wkiadu
niepienigznego jest zasadna, a warto$¢ przedmiotu wyceny okreslona na dzied 30.09.2025 r. w
wysokosci 10.351 tys. PLN  (slownie: dziesig¢ milionéw trzysta pieédziesigt jeden tysiecy),
zostala ustalona prawidlowo. Nie wniesiono uwag co do jej prawdziwosci i rzetelnosci, jak rowniez
co do metod wyceny przyj¢tych w sprawozdaniu - Raporcie z wyceny z dnia 30.11.2025r.

Objasnienie ze zwréceniem uwagi

Wartos¢ godziwa wkladu niepieni¢znego w postaci udziatow przedsiebiorstwa oszacowana zostala
w pkt 1.3 w podejsciu dochodowym, metoda zdyskontowanych przeptywow pienieznych (DCF),
model FCFF oraz w pkt 1.4 metoda zwolnienia z optlat licencyjnych (Relief from Royalty Method -
RfR). Wyceniajacy zaprezentowali w pkt 1.3  Raportu oszacowang warto$¢ w podejsciu
dochodowym, metodg zdyskontowanych przeptywow pienigznych (DCF), model FCFF jako
wiasciwg, wyjasniajgc jednoczesnie dlaczego inne metody poréwnawcze nie oddaja wyniku
faktycznie odpowiadajacego wartosci godziwej. Natomiast w pkt 1.4 Raportu — metode RFR
autorzy wyceny uznali jako szczegdlnie odpowiednig dla IP o wyraznych zastosowaniach
komercyjnych, jasno zdefiniowanym obszarze wykorzystania i dostgpnych rynkowych
odpowiednikach, takich jak technologie patentowe, oprogramowanie wlasne czy platformy
zastrzezone. Raport bieglego nie zawiera zastrzezenn w kwestii zastosowanych metod wyceny.

Ograniczenie stosowania

Niniejszy dokument zostal przygotowany do wiadomosci Zarzadu Spétki BulletProve sp. z 0.0. oraz
EMPLOCITY SA, w zwigzku z planowanym wniesieniem udzialow spétki BulletProve Sp. z 0.0. w
formie wkiadu niepieni¢znego (aportu) do spotki EMPLOCITY SA, stosownie do wymogéw art. 312
par 114 oraz 312’1 § 1 pkt 2, w zw. z art. 431 § 7 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 roku Kodeks
Spolek Handlowych. Biegly nie ponosi odpowiedzialnosci za efekty wykorzystania opinii przez
osoby trzecie, niebedace jej adresatem oraz za skutki jakichkolwiek decyzji podjetych w oparciu o
informacje zawarte w niniejszym dokumencie.

Data sporzadzenia: 17 grudnia 2025r.
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