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e Paynovas operativa resultat forbattrades med 8,9

MSEK under delarsperioden till -28 902 (-37 829).
Resultatet ar justerat for ej transaktionsbaserade
garantiersattningar fran tidigare samarbetspart-
ners som infoll under 2007.

Nettoomsittningen for tredje kvartalet uppgick
till 3988 (5 563) TSEK. For drets nio forsta manader
uppgick nettoomsattningen till 13 335 (16 356)
TSEK.

Resultatet efter skatt uppgick under tredje kvarta-
lettill-8 145 (-7 711) TSEK. Motsvarande resultat
for arets nio forsta manader var -28 902 (-32217)
TSEK.

e SJ och Paynova utokar det befintliga samarbetet.

Detta innebar att Paynova kommer att ansvara for
huvuddelen av SJs kundbetalningar 6ver Internet,
inklusive kortbetalningar med en omsattning pa ca
200 miljoner kronor per manad. Det utokade
samarbetet innebar ett signifikant tillskott i trans-
aktionsvolym for Paynova med betydande resultat-
paverkan och kan ses som ett genombrott for Pay-
novas modifierade affirsmodell som 4r anpassad
for att passa kunder med stor transaktionsvolym.

Med utgdngspunktidet utokade samarbetet, tren-
den i existerande affirer och flera lingt gangna
forhandlingar och uteliggande offerter gor Paynova
bedomningen att bolaget kommer att nd ett positivt
kassaflode senast under det tredje kvartalet 2009.

Paynova ersitter finansiering via optionsritter med
kreditbaserad I6pande bryggfinansiering fran ett
konsortium av befintliga aktiedgare och externa
finansidrer. Avsikten ar att krediterna senare skall
kunna konverteras till aktier efter beslut pa bolags-
stimma. Som en f6ljd av den positiva utvecklingen
iPaynovas l6pande verksamhet ar kapitalbehovet
lagre an tidigare uppskattat.
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e Resultatet per aktie for tredje kvartalet uppgick till

-0,2 (-0,2) SEK. For arets forsta nio manader blev
resultatet per aktie -0,7 (-0,8 ) SEK.

e Transaktionsvolymen under det tredje kvartalet

uppgick till 150 921 (114 218), en 6kning med
32 procent jamfort med tredje kvartalet 2007. For
arets nio forsta méanader uppgick transaktions-
volymerna till 452 646 (299 421) TSEK, vilket
motsvarar en 6kning med 51 procent jamfort med
motsvarande period 2007.

VASENTLIGA HANDELSER UNDER DELARSPERIODEN

e Samarbetet med Beijing Cyber Recreation Deve-

lopment Corp (CRD) fortsitter enligt plan. Pay-
nova har efter mycket intensivt arbete fardigstallt
betalningslosningen som CRD kommer att anvan-
da, redan i det forsta planerade pilotprojektet.
Berkam har avinterna produktions skl beslutatatt
marknadslanseringen sker med start forsta kvarta-
let 2009. Forst ut att anvanda losningen blir darfor
Gamersgate som Oppnar upp sin e-handel for
kinesiska konsumentmarknaden under December
2008.

Paynova planerar att byta marknadsplats for han-
del med bolagets aktier.

Paynova har anstillt Robert Schonbeck som ny
CFO. Robert Schonbeck tilltradde sin nya befatt-
ning den 12 november 2008. Paynovas tillforord-
nade CFO Maria Angarp atergick d4 till tjinsten
som redovisningschefiPaynova.



Vd har ordet

Under det tredje kvartalet har Paynova natt ett genombrott med sin modifierade affarsmodell som dr

utvecklad for att passa storre kunder med betydande transaktionsvolymer och det utokade samarbetet

med S] dr ett bevis pd potentialen i vdrt erbjudande. Givet den positiva utvecklingen i Paynovas affdr

bedomer vi att Paynova ndr ett positivt kassaflode senast under det tredje kvartalet 2009.

Under det tredje kvartalet utokade Paynova och SJ
sitt existerande samarbete. Detta innebir att Pay-
nova kommer att ansvara for huvuddelen av SJs
kundbetalningar 6ver Internet, inklusive kortbetal-
ningar med en omsittning pa ca 200 miljoner kronor
per manad. Affiren med SJ kommer att ha en bety-
dande positiv inverkan pa transaktionsvolym och
resultat frdn och med 2009.

Paynovas anpassade affirsmodell, bekraftat av
vartavtal med SJ, gor attjag kdanner en stor tillforsikt
infor framtiden. Med utgdngspunkt i detta kan Pay-
novalimna en prognos vad giller tidpunkten for nar
bolaget nar ett positivt kassaflode. Med den utveck-
ling viserivaraexisterande affarer och med tanke pa
de forhandlingar och utestiende offerter som bolaget
har raknar vimed att senast under det tredje kvartalet
20009 visa positivt resultat pA manadsbasis och sam-
tidigt vara kassaflodespositiva.

Diarutover fortsitter samarbetet med Beijing
Cyber Recreation Development Corp (CRD) enligt
plan. Det exklusiva partneravtalet avseende betal-
tjanster med CRD beriknas generera cirka 1 miljard
RMB i manatliga transaktionsvolymer. Beloppet
motsvarar cirka 1 miljard SEK och berdknas gene-
rera nettointikter for Paynova om 1 procent eller
mer an 100 miljoner SEK per ar redan under slutetav
2010.

Genom samarbeten med olika kinesiska aktorer,
sasom lokala banker, 6ppnar vi dven upp den kine-
siska marknaden for visterlindska e-handlare.
Exempelvis kommer Paynova och CRD att mojlig-
gora for Gamersgate att expandera sin verksamhet
till den kinesiska marknaden redan under December
2008. Detta kan ske tack vare att Paynova, efter
mycket intensivt arbete, nu fardigstillt betalnings-
losningen.

Paynova verkar pa en mycket expansivmarknad.
Forflyttningen fran fysisk handel till e-handel for-
stirks dessutom i tider av finansiell turbulens och
lagkonjunktur, eftersom manniskor letar efter de
billigaste kopalternativen. En forutsdttning for en
fortsatt positiv trend ar att minniskor som koper
och siljer varor online kdnner sig trygga. Vad ofta
gloms bort dr att dnnu viktigare ar att det skapas en
trygghet for e-handlare och banker, som i slutindan
ar de som drabbas av bedrigerier. Att Paynovas
betalninslosningar kraftigt kan reducera forekom-
sten av bedragerier ar darfor en viktig fordel — vilket
inte minst SJ lyfte fram som en viktig anledning till
varfor de valde att utoka sitt samarbete med oss.

Paynovas operativa resultat fortsatter att stadigt
forbattras, och dr 8,9 miljoner kronor battre for de
forsta tre kvartalen i 4r jimfort med motsvarande
period 2007. Detresultatet dr justerat for ej transak-
tionsbaserade garantiersdttningar fran tidigare
samarbetspartners som infoll under 2007. Netto-
transaktionsmarginalen ligger fortfarande pa en hog
niva, men vi gor fortsatt den bedomningen att dtgar-
der som syftar till att minska kostnaderna for inlosen
och valutatransaktioner kan forbattra nettotrans-
aktionsmarginalen framover, samtidigt som 6kade
volymer och 6kad konkurrens kommer att pressa
marginalerna. Jag kan dven konstatera att transak-
tionsvolymerna fortsitter att vaxa med mycket god
tillvaxt, 51 procent hittills under 2008 jamfort med
2007.

Samtidigt som Paynova vixer fortsitter vi att
driva en kostnadsjakt och effektiviserar verksamhe-
ten, med malet att sinka vara lopande operationella
kostnader. Ett exempel ar att vi slar ihop tva chefs-
positioner till en, nar Simon Thaning tar 6ver som
marknads- och forsiljningschef.
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Jagkan konstatera att som en f6ljd av den positiva
utvecklingeniPaynovas affir kommer kapitalbeho-
vet fram till bolaget nar positivt kassaflode bli lagre
an vad som tidigare uppskattats. Det dr med stor
tillfredstillelse som jag kan konstatera att den
affirsmodell som Paynova erbjuder ar attraktiv for
vara kunder. Vikommer att fortsitta att fokusera pa
att tillhandahalla effektiva, sikra och enkla betal-
ningslosningar som dven passar kunder med mycket
stora transaktionsvolymer — samt kontinuerligt
vixla upp vart samarbete med CRD och visterland-
ska aktorer som vill komma 4t den viaxande kine-
siska online-marknaden.

Var minskade kostnadskostym, tillsammans med
var anpassade affirsmodell gor att vi kdnner oss
trygga i var prognos om att Paynova kommer att nd
ett positivt kassaflode senast under det tredje kvartalet
20009.

Sammanfattningsvis kan jag konstatera att rappor-

teringsperioden inneburit foljande:

e En stark utveckling av transaktionsvolymerna
jamfort med samma period foregiende ar

e Vir anpassade affarsmodell har inneburit att vi
kan utveckla samarbeten med stora kunder med
betydande transaktionsvolymer

e Samarbetet med CRD utvecklas positivt enligt
plan

¢ Prognos om positivt kassaflode senast det tredje
kvartalet 2009

Stockholm den 27 november 2008
Paynova AB (publ.)

Bjorn Wahlgren
VD och koncernchef



Delarsperioden januari — september 2008

INTAKTER OCH RESULTAT

Nettoomsittningen for tredje kvartalet uppgick till
3988 (5 563) TSEK. For arets nio forsta manader
uppgick nettoomsittningen till 13 335 (16 356)
TSEK. Resultatet efter skatt uppgick under tredje
kvartalet till -8 145 (-7 711) TSEK. Motsvarande
resultat for drets nio forsta manader var -28 902
(-32217) TSEK. Med avdrag for ej transaktionsbase-
rade garantiersittningar fran tidigare samarbets-
partners forbdttrades den operativa resultatjam-
forelsentill-8 145 (-9 581) TSEK for tredje kvartalet
respektive-28 902 (-37 829) TSEK for niomanaders-
perioden.

Bruttotransaktionsvolymen for tredje kvartalet
uppgick till 150 921 (114 218) TSEK. Motsvarande
volym for niomdnadersperioden var 452 646
(299 421) TSEK.

KASSAFLODE OCH FINANSIELL
STALLNING

Bolagets likvida medel uppgick till 218 (39 095)
TSEK per den 30 september 2008. Dartill kommer
en beviljad checkkredit om 3 000 TSEK varav 1247
TSEK har utnyttjats. Ytterligare likviditet har
sakerstillts genom kreditbaserad 16pande brygg-
finansiering.

Per den 30 september uppgick rintebarande
skuldertill 2275 (15 000) TSEK. Eget kapital upp-
gick vid samma tidpunkt till 18 751 (43 394) TSEK
och soliditeten till 33 (47) procent.

Den egenutvecklade elektroniska betaltjanst som
marknadsfors under namnet Paynova-kontot dr
bokford som en immateriell tillgdng till ett virde av
26 601(24 332) TSEK. Under tredje kvartalet har
utgifter for utvecklingsprojekt aktiverats med
1217(2 099) TSEK. Motsvarande belopp for nio-
manadersperioden var4 004 (3 545) TSEK. Utveck-
lingskostnader som balanserats skrivs av linjart
pa fem ar.

Avskilda redovisningsmedel uppgick vid perio-
denssluttill 17 346(16 960) TSEK. Kassaflodet fran
den l6pande verksamheten uppgick under nioma-
nadersperioden till -29 149 (-28 978) TSEK och
kassaflodet fran finansieringsverksamheten till
21 081 (69 172) TSEK. Under niomanadersperio-

den har investeringar i materiella och immateriella
anldggningstillgdngar gjorts om sammanlagt 4 190
(3607) TSEK.

Bolagets finansieringsplan har grundats pa att
den under 2008 genomférda nyemissionen om
23 MSEK samt utestdende optionsprogram skulle
tillfora bolaget erforderligt kapital utover kapitalet
fran rorelsen fram till tidpunkten for kassaflodes-
positivitet. Bolagets teckningsoptioner benimnda
TO 8 vilka lopte ut den 31 oktober 2008 med en
teckningskurs pd 7 kronor motsvarade ett kapital-
belopp om sammanlagt cirka 11 miljoner kronor.
Paynovas kursutveckling har inneburit att kapital
fran optionsprogrammet inte kunnat t erhillas som
planerat. Paynova ersitter diarfér den uteblivna
finansieringen fran optionsriatterna med kredit-
baserad l6pande bryggfinansiering fran ett konsor-
tium av befintliga aktiedgare och externa finansiirer.
Avsikten dr att krediterna senare skall kunna kon-
verteras till aktier efter beslut pa bolagsstamma.
Som en foljd av den positiva utvecklingen i Pay-
novas lopande verksamhet ar kapitalbehovet lagre
an tidigare uppskattat.
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EMITTERADE UTESTAENDE OPTIONSRATTER

Emissioner Optionsritter

Optionsritter 2009/TO6 4 365 027

Optionsritter 2010/TO7 4 365 027

Optionsritter 2008:2/TO8 1 659 599

Optionsritter 201 1/TO9 3319199
MARKNAD

Paynova bedomer att e-handeln och forsiljningen
till konsumenter 6ver Internet fortsitter att utveck-
las mycket positivt. Forflyttningen fran fysisk handel
till e-handel forstarks dessutom i tider av finansiell
turbulens och lagkonjunktur, eftersom manniskor
letar efter de billigaste kopalternativen. Enligt For-
rester Research beriknas den genomsnittliga mark-
nadstillvaxten uppga till 6ver 20 procent per ar fram
till2011. E-handelns tillvaxtligger dels i de befintliga
aktorernas 0kningar, delsinystartade verksamheter
-vars affairsmodell helt baseras pa onlineforsaljning.
Aven konverteringen av traditionella foretags ”off-
line” forsdljning fortgar - an finns manga viletable-
rade foretag som inte har tagit steget ut pa Internet.

Paynovas samarbeten inom rese- och retailseg-
menten har fortsatt att utvecklas positivt under
niomanadersperioden 2008, med stora volymok-
ningar for sdvil S] och CD WOW jimfort med
motsvarande period 2007. Bidda bolagen ir ocksa
betydelsefulla referenser vid marknadsforingen mot
e-handelsforetag i ovriga Europa. Paynova starker
nu ocksa bearbetningstakten pd hemmamarknaden
Skandinavien, med syfte att ta marknadsandelar och
fanga upp nya handlare. Tillskotten inom Paynovas
produktlinje okar attraktionskraften mot storre
e-handlare.

Marknaden for internationella online-spel och
virtuella varldar, sisom Entropia Universe och
Second Life, utvecklas snabbt och visar stark tillvaxt
iEuropa, Nord- och Sydamerika samti Asien. I april
och i september 2008 genomférde Paynova fram-
gangsrika marknadsforingsinsatser under Virtual
Worlds 2008 Expo i New York, och i Los Angeles
dir Paynova dven var en av huvudsponsorerna.
Paynova genomforde vilbesokta presentationer
under temat ” Winning Strategies to Optimize Online
Revenues — Leading initiatives in Virtual Worlds”

Antal nya aktier

Teckningskurs SEK Teckningstid

4 365 027 6,00 2008-11-01-2009-01-31
4 365 027 6,00 2009-11-01-2010-01-31
| 659 599 7,00 2008-09-01-2008-10-31
3319199 9,00 2011-02-01-2011-05-31

dar internationella kunder som Mindark, Flowplay,
IMVU samt CRD berittade om sina verksamheter
och erfarenheter av Paynova.

Under perioden har Paynova driftsatt betaltjans-
ten for de forsta kunderna inom segmentet, forst ut
var Mindark med spelet Entropia Universe. Paynova
bedomer att bolagets potential inom online-spel har
forstarkts ytterligare och att Paynova nu okar
mojligheterna att realisera denna potential.

PAYNOVAS BETALTJANST JAMFORT
MED TRADITIONELLA PSP

Som huvudalternativ f6r handlare pa internet finns
dels de kontobaserade betaltjansterna och dels de
traditionella betalvaxlarna (s.k. PSP). Paypal,
Moneybookers, ClickandBuy, m.fl. 4r med sina
kontobaserade l6sningar ofta direkta produktalter-
nativ till traditionella PSP, som exempelvis Global-
Collect, EasyCash, DIBS, Netgiro och Bibit. For
handlarna innebar de olika I6sningarna ett antal
for- och nackdelar beroende av handlarens situation.
For de e-handlare som siljer pa endast en marknad
och redan har inlosenavtal med en Bank ar en PSP-
tjanst en enkel 16sning, som kan kompletteras med t
ex ett bedrageriskydd.

For de aktorer som har en bredare malmarknad
och behov av en helhetslosning ar en kontobaserad
16sning ofta attraktiv, eftersom den innebir att bara
ett enda avtal behover tecknas for ett stort antal
marknader — handlaren behover inte traffa ytterli-
gare separata avtal med PSP: er, banker och inlosare.
Vidare behovs bara en teknisk implementation, och
handlaren anvinder sig av ett granssnitt. Handlaren
far alla sina transaktioner samlade pd en och samma
avrakning, vilket avsevirt forenklar deras adminis-
tration. Paynova erbjuder numer bada varianterna
och handlare kan vilja den ena eller kombinera de
bada. For Paynova innebar PSP-tjansten en lagre



marginal men en mycket lag risk, medan den konto-
baserade betaltjansten medger en hogre transak-
tionsmarginal, da foradlingsgraden ar hogre. Pay-
nova har via konsumentkontot ocksa en relation
med konsumenterna pa ett sitt som PSP tjansten
inte har.

Den kontobaserade tjansten ar ocksd mer dyna-
misk; exempelvis erbjuder Paynova funktionalitet
for online-spel som gor det mojligt att genomfora
transaktioner mellan spelarna eller mellan spelarna
och spelbolaget i mer flexibla former, vilket mojlig-
gor nya intdktsmodeller for spelbolagen.

MEDARBETARE

Vid periodens utgang den 30 september hade Pay-
nova 21 (20) anstillda, varav 7 (4) kvinnor. Sjuk-
frdnvaron har varit l4g under rapportperioden.
Medelantalet anstillda under tredje kvartalet upp-
gick till 23 (19). Medelantalet anstillda for helaret
2007 uppgick till 22 (33).

RESULTATANALYS

Nettoomsittningen for tredje kvartalet uppgick till
3 988 TSEK jamfort med 5 563 TSEK under tredje
kvartalet2007. Jimforelsen stors av de garantiersatt-
ningar frdn tidigare samarbetspartners som erholls
under hela 2007.

Rorelsens kostnader exklusive transaktionsrelate-
rade produktionskostnader uppgick for tredje kvar-
talettill 9 188 TSEK vilket ar en minskningmed 1461
TSEK jamfort med jamfort med motsvarande period
foregdende ar.

Paynovas resultat efter skatt for tredje kvartalet
uppgér till -8 145 (-7 711) TSEK. med avdrag for
tidigare omndmnda garantiersittningar under 2007,
har resultatet forbattrats med 1436 TSEK.

Nettotransaktionsmarginalen exkl. transaktions-
forluster uppgick till 1,0 (1,3) procent. Detta pa
grund av att hogre avgifter for inlosen och ckade
valutatransaktionskostnader i anslutning till nya
transaktionsvolymer belastar marginalen. Bolaget
bedomer att pagiende dtgarder som syftar till att
minska kostnaderna for inlosen och valutatransak-
tioner kan forbéttra nettotransaktionsmarginalen.
Andelen transaktionsforluster befinner sig pa en
fortsatt ldg niva som en f6ljd av bl.a. dndrad risk-
policy. Hur transaktionsmarginalen kommer att
utvecklas generellt i framtiden beror framst pa hur

bruttotransaktionsvolymerna kommer att fordela
sig mellan olika marknader, valutor, forsaljnings-
kanaler och riskexponering.

Paynova har per den 30 september redovisnings-
massigt reserverat 10,7 MSEK, vilket motsvarar 50
procent av ingdende moms, med anledning av att
Skatteverket har fattat beslut om att verksamheten
irundantagen frdn moms inom EU. Detta géller inte
for verksamhet utanfor EU for vilken Paynova har
enostridlig ratt till dterbetalning av ingdende moms.
Paynova har overklagat beslutet till lansratten.
Foretagets bedomning av reserverad skuld om 10,7
MSEK, savil som de likviditetsmissiga effekterna,
kan komma att paverkas negativt av beslutet i lans-
ratten.

SKATTER

Orsaken till avvikelsen i den effektiva skatten beror
pa att Paynova AB har valt att inte aktivera upp-
skjuten skatt pa de skattemassiga underskotten.
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Operativa nyckeltal

Operativa nyckeltal, koncernen KV 32008
Bruttotransaktionsvolym, TSEK 150 921
Bruttotransaktionsmarginal, % 2,5
Nettotransaktionsmarginal exkl transaktionsforluster, % 1,0
Andel transaktionsférluster, % * 0,1

Nettotransaktionsmarginal, % 1,1
Antal anslutna e-handlare vid periodens utgang 2115
Avskilda redovisningsmedel, TSEK, vid periodens utgang 17 346

Antal 6ppnade e-konton vid periodens utgang 2 126 079

KV 22008 KV 12008 KV 42007 KV 32007 KV 22007

152 390 149 335 190 469 114218 88 608
2,6 3,1 3,1 32 2,7

1,2 1,3 1,2 1,3 1,2

0,1 0,0 -0,1 0,0 0

1,3 1,3 1,3 1,3 1,2
2022 1 957 1 880 1 790 |1 677
16 026 15 900 18 137 16 960 18 484

1980187 1812584 1624126 1290087 1089 189

*) Transaktionsintdkter minus direkta transaktionskostnader i relation till bruttotransaktionsvolymer

Riskfaktorer

Paynovasaffiarsverksamhet medfor att bolaget expo-
neras for risker. Bland de mer framtradande riskerna
iaffirsverksamheten dterfinns:

BEDRAGERIEXPONERING

I foljd med att Paynovas verksamhet viaxer okar
bolagets exponering for bedrigerier. Paynova sam-
arbetar med ledande aktorer pd marknaden for att
ligga i framkant da detgiller bedrigeriforebyggande
tgirder. Aven om bolaget arbetar aktivt for att
forsoka forhindra bedrageri finns det ingen garanti
for att Paynova inte blir utsatt for bedrageri, utover
vad som normalt forekommer i denna typ av verk-
samhet, eller att nigon pa annat sitt skadar Payno-
vas trovardighet.

REGULATORISK OVERVAKNING

Paynova ar till stor del beroende av kortnatverken
(Visa, MC, Amex, Diners) och andra institutioner
som tillhandahéller pafyllnad av Paynovas konto-

system (exempelvis Internetbanker). Det ar darfor
viktigt att bolaget uppfyller de krav och regler som
stills pa oss av dessa institutioner. Paynova dr PCI-
certifierat sedan 2006 och arbetar stindigt for att
kontinuerligt forbattra och uppdatera sikerheten i
foljd med att PCI-reglerna skirps. Aven om Paynova
arbetar aktivt for att forsoka forhindra att betal-
ningar processas i strid med gillande regler och
foreskrifter finns det ingen garanti for att Paynova
inte kan komma att lida skada i framtiden.

Utover dessa risker tillkommer risker bland annat
iform av bland annat forknippade med valutaexpo-
nering, beroende av nyckelpersoner, marknadsfor-
troende, leverantorer av finansiella tjdnster, legala
forutsattningar, produkter, system och immateriella
rattigheter. Slutligen bor beaktas allmidnna risker for
investerare och bolagets framtida finansierings-
behov.

En mer utforlig beskrivning av Paynovas riskex-
ponering aterfinns i bolagets drsredovisning for
2007.



Koncernens resultatrakning i ssmmandrag

TSEK

Nettoomsittning
Ovriga intikter

Summa intikter

Rorelsens kostnader
Produktionskostnader *
Ovriga externa kostnader
Personalkostnader
Avskrivningar
Nedskrivning goodwill

Summa rérelsens kostnader

RORELSERESULTAT

Summa resultat frén finansiella investeringar
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER
Skatter

Periodens resultat **

Resultat per aktie, SEK
Resultat per aktie efter utspadningseffekt, SEK

KV 32008

3988
83
4071

-3093
-4 566
-3796
-826
-12 282

-8 211
65

-8 145

-8 145

-0,2
-0,2

KV 32007

5563
184
5746

-2 548
-5218
-4 280
-1 151
-13 197

-7 450
-539

-7 989

279

7711

-0,2
-0,2

KV 1-3 2008

13 335
515
13 850

-10 612
-14 112
-15 500
-2 472

-42 697

-28 902

-0,7
-0,6

KV 1-3 2007

16 356
403
16 759

-8 872
-19 154
-14 858

-3 400

-2 622
-48 906

-32 146
-1 239

-33 385

1169

-32217

-0,8
-0,8

Helar 2007

23 221
647
23 868

-13993
-26 974
-22 181
-4 505
-2 622
-70 275

-46 407
1176

-47 582

1 254

-46 328

-1,2
-1,2

*) Transaktionskostnader, support- och driftskostnader samt transaktionsférluster
#%) Exklusive merkostnader som ej relateras till den I6pande operativa verksamheten uppgick resultatet for helaret 2007 till ca 37,1 MSEK. Dessa merkostnader
fordelas mellan kostnader av engangskaraktér for omstrukturering mm som ej &r relaterade till den I6pande operativa verksamheten samt kostnader relaterade
till det uppsagda Xponse-avtalet och kostnader f6r omfattande férvarvsaktiviteter och budgivning avseende forvarv av ett foretag inom ramen fér den pagaende

konsolideringen inom branschen.
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Koncernens balansrakning i sammandrag

TSEK 30 sept 2008 30 sept 2007 Helar 2007

TILLGANGAR
Langfristiga tillgangar

Immateriella anliggningstillgangar
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Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 26 601 24 332 24 635
Materiella anlaggningstillgingar 1 087 | 341 I 335
Kortfristiga tillgangar

Reversfordran 4142 - 4142
Ovriga omsittningstillgingar 8286 11106 5968
Likvida medel 218 39 095 12 475
Bank, klientmedel 17 346 16 960 18 138
Summa tillgangar 57 680 92 835 66 693

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Eget kapital hanférligt till moderbolagets aktiedgare 18751 43 394 28 848
Langfristiga skulder

Langfristig upplaning, rantebarande - 15 000 -
Kortfristiga skulder

Forlagslan/konvertibla skuldebrey, ej rantebarande 45 45 45
Skuld klientmedel 17 346 16 960 18 138
Kortfristiga rantebarande- och 6vriga finansiella skulder 2275 0 -
Ovriga kortfristiga skulder, ej rintebirande 19 263 17 435 19 662
Summa eget kapital och skulder 57 680 92 835 66 693
Eventualforpliktelser Inga Inga Inga
Stdllda sikerheter (Foretagsinteckningar) 3200 10 000 10 000




Forandring i eget kapital
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TSEK KV 1-3 2008 KV 1-3 2007 Helar 2007
Ingaende eget kapital for perioden 28 848 7623 7623
Inregistrering av aktiekapital 335 0 0
Emissionskostnader -4 668 -4510 -4916
Omrikningsdifferenser 9 0 -84
Nyemission 23 129 72 498 72553
Pagdende nyemission - - -
Periodens resultat -28 902 -32217 -46 328
Utgaende eget kapital for perioden 18 751 43 394 28 848
Kassaflodesanalys
TSEK KV 1-3 2008 KV 1-3 2007 Helar 2007

Kassaflode fran den Iopande verksamheten

fore forandringar i rorelsekapital -27 166 -25 562 -36 224
Forandring i rorelsekapital -1983 -3 416 -3 330
Kassaflode fran den lIopande verksamheten -29 149 -28 978 -39 553
Kassaflode fran investeringsverksamheten -4 190 -3 607 -5035
Kassaflode efter investeringsverksamheten -33 339 -32 585 -44 588
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 21 081 69 172 54 555
Periodens kassaflode -12 258 36 587 9 966
Likvida medel vid arets borjan 12 475 2508 2508
Likvida medel vid periodens slut* 218 39 095 12 475

*) Per den sista september 2008 finns en beviliad checkkredit om 3 000 TSEK , varav | 247 TSEK har utnyttjats.
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Finansiella nyckeltal

Finansiella nyckeltal

Antal aktier vid periodens slut i tusental

Antal aktier vid periodens slut, efter utspadningseffekt i tusental
Genomsnittligt antal aktier under perioden i tusental
Genomsnittligt antal aktier under perioden,

efter utspadningseffekt, i tusental

Eget kapital per aktie, SEK

Eget kapital per aktie utspadningseffekt, SEK
Rorelsemarginal, %

Vinstmarginal, %

Rantabilitet pa operativt kapital, %

Réntabilitet pa eget kapital, %

Eget kapital, TSEK

Avkastning pa eget kapital, %

Réntebirande nettokassa, TSEK *

Soliditet, %

Skuldsdttningsgrad, %

Medelantal anstillda

Investeringar, immateriella anlaggningstillgingar, TSEK

Investeringar, materiella anlaggningstillgangar, TSEK

KV 32008

43 184
44704
42217

44934
0.4
04

Neg.
Neg.
Neg.
Neg.

18 751

Neg.

15289
33

115
23
1217
0

KV 32007 KV 1-32008 KV I-32007 Helar 2007

39285
42 419
36 455

40 049
1,1
1,0

Neg.
Neg.
Neg.
Neg.

43 394

Neg.

42 323
47

75

20
2099
0

43 184
44704
40 626

43 666
0,4
0,4

Neg.
Neg.
Neg.
Neg.

18 751

Neg.

15289
33
115
23
4 004
186

39 285
42 419
34 095

38 856
1,1
1,0

Neg.
Neg.
Neg.
Neg.

43 394

Neg.

35 605
47

75

19

3 545
62

39830
42 981
35429

39 985
0,7
0,7

Neg.
Neg.
Neg.
Neg.
28 848
Neg.

30613
43
68
22

4844
191

*) Klientmedel ingar: Paynova har ritt till avkastningen.



Moderbolagets resultatrikning

TSEK KV -3 2008 KV 1-3 2007 Helar 2007
Nettoomsittning 13 335 16 356 23 221
Ovriga intikter 515 403 647
Summa intikter 13 850 16 759 23 868

Rorelsens kostnader
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Produktionskostnader -10612 -8 872 -13 993
Ovriga externa kostnader -13973 -15 826 -23 491
Personalkostnader -15 500 -13 834 -20 862
Awvskrivningar -2 472 -3 400 -4 505
Summa rérelsens kostnader -42 557 -41 932 -62 851
RORELSERESULTAT -28 707 -25 172 -38 983

Resultat fran finansiella investeringar

Resultat fran andelar i koncernféretag - -2997 -5 881
Finansiella intidkter 41 - 195
Finansiella kostnader -97 -1247 -1 371
Summa resultat fran finansiella investeringar -56 -4 244 -7 057
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER -28 763 -29 416 -46 040
Skatter - - -13
PERIODENS RESULTAT -28 763 -29 416 -46 052

Moderbolagets balansrakning

TSEK 30 sept 2008 30 sept 2007 31 dec 2007
TILLGANGAR

Anldggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgangar 26 601 24 332 24 635
Materiella anlaggningstillgingar 1 087 | 341 | 335
Finansiella anldggningstillgangar 905 3781 905
Summa anldggningstillgangar 28 593 29 453 26 875

Omsadttningstillgangar

Kortfristiga fordringar 12 500 12 369 10 130
Likvida medel 11 38971 12 350
Bank, klientmedel 17 346 16 960 18 137
Summa omsittningstillgangar 29 957 68 301 40617
SUMMA TILLGANGAR 58 551 97 754 67 492

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 19 159 46 101 29 114
Langfristiga skulder - 15 000 -
Kortfristiga skulder 39 391 36 652 38378
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 58 551 97 754 67 492
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Styrelsen och verkstillande direktoren forsikrar att deldrsrapporten ger en rittvisande dversikt

avmoderbolagets och koncernens verksambet, stillning och resultat samt beskriver visentliga risker

och osdkerbetsfaktorer som moderbolaget och de foretag som ingdr i koncernen stdr infor.

Stockholm den 27 november 2008

Lars Guldstrand
Styrelseordforande

Bengt Holmqvist
Magdalena Bonde

Bjorn Wahlgren, VD

Ulf Risberg

Dan Blomberg

Denna deldrsrapport har ej varit foremdl for granskning av bolagets revisorer. Rapporten
finns tillginglig pd bolagets kontor och hemsida, www.paynova.com, frin och med 27 november 2008.

MODERBOLAGET

Verksamheten i Paynovakoncernen bedrivs i moder-
bolaget Paynova AB. Moderbolagets nettoomsatt-
ning for niomanadersperioden 2008 uppgick till
13 335 (16 356) TSEK. Resultat efter skatt var
-28763(-29416) TSEK. Moderbolagets disponibla
likvida medel uppgick till 111 (38 971) TSEK. Inves-
teringarna under niomanadersperioden uppgick till
4 190 (3 607) TSEK, varav materiella tillgdngar
186 TSEK.

REDOVISNINGSPRINCIPER

Delarsrapporten har upprittats i enlighet med
IAS 34 Delarsrapportering och redovisningsradets
rekommendation RR 31 Deldrsrapportering for
koncerner. Redovisningsprinciper och virderings-
metoder dr oforindrade frin dem som tillimpats i
arsredovisningen for 2007. Redovisningsstandards
och tolkningar som antagits av EU-kommissionen
med tillampning fran den 1 januari 2006 bedéms
inte ha ndgon paverkan pa koncernens resultat och
eget kapital. En mer detaljerad beskrivning av
de principer Paynova tillimpar presenteras i drs-
redovisningen for 2007.



o .o .
Flerarsoversikt
Finansiella nyckeltal, Koncernen 2005 2006 2007
Antal aktier vid periodens slut i tusental 22 385 32852 39 830
Antal aktier vid periodens slut, efter utspadningseffekt i tusental 23 678 33 094 42 981
Genomsnittligt antal aktier under perioden i tusental 22 385 26 975 35429
Genomsnittligt antal aktier under perioden, efter utspadningseffekt i tusental 22 740 27 233 39985
Bruttotransaktionsvolym 155 061 357 440 489 893
Nettoomsittning 6277 18 440 23 221
Transaktionsintakter 6277 15283 15377
Transaktionskostnader -3 448 -8 162 -1rolo
Transaktionsnetto 2829 7120 4367
Resultat efter finansiella poster * -42 092 -80 861 -47 582
Eget kapital per aktie, SEK 0,5 0,2 0,7
Eget kapital per aktie utspadningseffekt, SEK 0,4 0,2 0,7
Rérelsemarginal, % Neg. Neg. Neg.
Vinstmarginal, % Neg. Neg. Neg.
Rantabilitet pa operativt kapital, % Neg. Neg. Neg.
Réntabilitet pa eget kapital, % Neg. Neg. Neg.
Eget kapital, TSEK 10 092 7623 28 848
Avkastning pa eget kapital, % Neg. Neg. Neg.
Réntebarande nettokassa, TSEK ** Il 684 15 155 30613
Soliditet, % 29 17 43
Skuldsattningsgrad, % nla. 197 68
Medelantal anstillda 26 33 22
Investeringar, immateriella anlaggningstillgangar, TSEK - 21 078 4 844
Investeringar, materiella anldggningstillgangar, TSEK 444 1172 191

DEFINITIONER

Se drsredovisning 2007.

OM PAYNOVA

Paynova erbjuder en internationell, kontobaserad
helhetstjanst for betalningar via Internet. Med Pay-
nova som enda motpart fir e-handlare tillgdng till 21
betalningsalternativ med saval kredit- och betalkort
som Internetbanker, i 12 valutor och pa 12 sprak i ett
sakerhetscertifierat granssnitt (PCI). Konsumenter
kan dven 6ppna ett Paynova-konto for att gora sakra
och enkla kop samt skota sina 6verforingar mellan

familj, vanner och bekanta. Paynova har tecknatavtal
med 6ver 2 000 e-handlare. De flesta aterfinns i de
prioriterade segmenten: resor, detaljhandel samt
media/natverksspel. Foretaget ar noterat pA NGM
Equity sedan februari 2004.

For mer information: www.paynova.com
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VILL DU OKA FORSALJNINGEN?
Minska kostnaderna!

Med en 16sning som fungerar pa alla plattformar?

WWW.paynova.com

paynoua

Paynova AB (publ.) Box 23059, 104 35 Stockholm. Besoksadress: Gavlegatan |2A.
Tel.08-517 100 00. Fax.08-517 100 0. www.paynova.com



