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DEFINITIONER

Paynova, Bolageteller Koncernen

Mangold
Erbjudandet

Paynova AB (publ), organisationsnummer 556 584-5889,
inklusive dotterbolag om inte annat framgdr av sammanhanget
Mangold Fondkommission AB

Forestdende foretridesemission av aktier med medfoljande
teckningsoptioner (dven benimnda optionsratter) som narmare beskrivs
idetta Prospekt

Prospektet Detta prospekt

SEK, TSEK, MSEK Svenska kronor, tusen svenska kronor, miljoner svenska kronor
EUR Euro

USD Amerikanska dollar

TIDPUNKTER FOR EKONOMISK INFORMATION

Arsstimma 4juni2008
Delarsrapportapril -juni 2008 20 augusti2008
Delérsrapportjuli-september 2008 19 november2008
Bokslutskommuniké 2008 11 februari 2009

DISCLAIMER

Erbjudandet riktar sig inte till personer vars deltagande
forutsitter ytterligare prospekt, registrerings- eller andra
atgdrder dn som foljer av svensk ritt och Prospektet far
darfor inte distribueras i ndgot land dir distributionen
eller erbjudandet kriaver sidan dtgird eller strider mot
reglerisddantland.

Varken teckningsritterna, teckningsoptionerna, de
betalda tecknade aktierna eller de nya aktierna har regist-
rerats eller kommer att registreras enligt United States
Securities Act fran 1933 i dess nuvarande lydelse (”Securi-
ties Act”) eller ndgon provinslag i Kanada och fir inte
overldtas eller erbjudas till forsiljning i Amerikas Forenta
Stater eller i Kanada eller till person med hemvist dir eller
for sddan persons rakning annat inisiddana undantagsfall
som inte kriver registrering enligt Securities Act eller
ndgon provinslag i Kanada.

Tvist rorande Erbjudandet enligt detta Prospekt skall
avgoras enligt svensk lag och av svensk domstol exklusivt.

Detta Prospekt har godkints av och registreras vid
Finansinspektionenienlighet med bestimmelsernai2 kap
25§ 0ch26 §lagen (1991:980) om handel med finansiella
instrument. Godkinnandet och registreringen innebar
inte att Finansinspektionen garanterar att sakuppgifterna
i Prospektet dr riktiga eller fullstindiga.

Uttalanden om framtidsutsikter och 6vriga framtida
forhdllanden i Prospektet dr gjorda av styrelsen i Paynova
och dr baserade pd nuvarande forhillanden. Lisaren
uppmarksammas pé att dessa, liksom alla uttalanden om
framtidsutsikter, ar forenade med osikerhet. Paynova gor
inga utfistelser och lamnar inga garantier for att forvan-
tade marknadsvillkor, transaktioner, resultat (inklusive
operativa och finansiella mal), beslut eller andra framtida
handelser eller omstandigheter som framgér av den fram-

tidsinriktade informationen i Prospektet kommer att
Overensstimma med framtida faktiska forhdllanden.

Aktiedgande ar alltid forknippat med risk och riskta-
gande. Eftersom en aktieinvestering kan bade stiga och
sjunka i virde dr det inte sakert att en investerare kan
komma att fa tillbaka satsat kapital. Bide aktiemarkna-
dens generella utveckling och aktiekursens utveckling for
specifika bolag dr beroende av en rad faktorer, vilka
enskilda bolag inte har mojlighet att paverka. Investe-
ringariPaynovas aktier bor darfor foregds aven noggrann
analys av Paynova, dess konkurrenter samt av generell
information av branschen. En investering i aktier bor
aldrig ses som ett snabbt sitt att generera avkastning utan
snarare som en langsiktig investering gjord med kapital
som man kan undvara.

INFORMATION FRAN TREDJE PART
Prospektet innehdller vissa hanvisningar till informa-
tion framstilld av tredje part, framfor allt i avsnittet
”Marknad”. Information har himtats in frdn Europe’s
eCommerce Forecast 2006 to 2011, Forrester Research,
2006 DFCIntelligence, Online Game Market, June 2006.
Information om aktiekursutveckling har tagits fram av
NASDAQ OMX. Paynova har inte kontrollerat siffror,
marknadsdata eller annan information som tredje part har
anvantisina studier och Paynovasstyrelse tar inget ansvar
for riktigheten for sddan i Prospektetintagen information.
Ingen tredje part har, savitt styrelsen kdanner till, viasentliga
intressen i Paynova. Informationen som ingér i Prospektet
har atergivits korrekt och savitt Paynova kan kinna till
och forsiakra har inga uppgifter utelamnats pé ett satt som
skulle kunna gora den atergivna informationen felaktig
eller missvisande.
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Sammanfattning

Denna sammanfatining skall ses som enintroduktion till detta Prospekt. Varje beslut att investera i

vardepapper utgivnaunder Prospektet skall baseras pd en bedomning av Prospektet i dess belbet. En

investerare somuvdcker talanvid domstol med anledning av uppgifternai Prospektet kan bli tvungen

att svara for kostnaderna for bversdttning av Prospektet. Enperson far géras ansvarig for uppgifter

somingarieller saknas i sammantattningen bara om sammanfattningen dr vilseledande eller felaktig

iforhallandetill de andra delarna av Prospektet.

UPPLYSNINGAR OM ERBJUDANDET
ArsstimmaniPaynova beslutade den 4 juni 2008, i enlighet
med styrelsens forslag, att genomfora en nyemission av
aktier med foretradesratt for aktiedgarna. Tolv (12) befint-
liga aktier ger ritt till teckning av en (1) ny aktie. For varje
tvatal (2) tecknade och tilldelade aktier erhélles
en (1) Optionsrdtt 2008:2 samt for varje tecknad och tillde-
lad aktie erhalles en (1) Optionsritt 2011. De nya aktierna
emitteras till en kurs om sju (7) SEK per aktie vilket innebar
attBolagetkan tillforas hogstcirka 23,2 MSEK fore avdrag
for emissionskostnader . Dirtill kan Optionsratt 2008:2
respektive Optionsritt 2011 vid fullt utnyttjande tillfora
Bolagetcirka 11,6 respektive 30 MSEK.

Nyemissionen genomfors for att stirka Paynovas
balansrikning, soliditet och likviditet. Emissionslikviden
avses att anvandas till finansiering av den lopande verk-
samheten samt utvecklingen och etableringen av samarbe-
tet med den kinesiska samarbetspartnern CRD (Beijing
Cyber Recreation District) och 6vriga erforderliga samar-
beten som krivs for etablering av verksamheten i Asien
framst Kina. Emissionslikviden krivs ocksa for att med
starkt balansrakning kunna lagga grund for en offensivare
satsning pd marknadsforing av Paynovas tjanster inom
prioriterade marknadssegment, samt for att kunna deltaga
i branschens konsolidering.

Paynova ar noterat p& NGM Equity ("NGM?”) och
handel med de nya aktierna beriknas inledas omkring den
7 augusti 2008.

VILLKOR | SAMMANDRAG

Foretradesritt: tolv (12) befintliga aktier ger ritt att teckna
en (1) ny aktie

Emissionskurs: 7 SEK per aktie

Handel med teckningsritter: 16 - 25 juni2008

Teckningstid: 16 - 30juni2008

Handel iBTA: 16 juni 2008 —till dess att emissionen registre-
ratsvid Bolagsverket

Teckning med féretradesritt: Teckning sker under teck-
ningstiden genom samtidig kontant betalning eller kvitt-
ning mot fordran

Teckning utan féretridesritt: Anmalan om onskemdl om

teckning skall ske under teckningstiden, det vill sdga senast
den30juni2008

Betalning for aktier tecknade utan féretridesritt: Betalning
skall ske enligt utskickad avrakningsnota

ISIN-kod: SE0001162462

TECKNINGSOPTIONER | SAMMANDRAG
Tilldelning: For varje tvatal (2) tecknade och tilldelade
aktier erhdlles en (1) Optionsritt 2008:2 samt for varje
tecknad och tilldelad aktie erhalles en (1) Optionsritt
2011

Villkor Optionsritter 2008:2: En (1) Optionsritt 2008:2
ger innehavaren ritt att teckna en ny aktie i Bolaget under
perioden 1 september till och med 31 oktober 2008 till en
teckningskurs om 7 SEK

Villkor fér Optionsritter 201 1: En (1) Optionsratt 2011 ger
innehavaren ritt att teckna en (1) ny aktie i Bolaget under
perioden 1 februari till och med 31 maj 2011 till en kurs
om 9 SEK

RISKFAKTORER
Investerare bor noga dverviga risker i anslutning till Bola-
gets verksamhet och bransch samt Erbjudandet.

Dessa risker ar bland annat, men inte enbart begran-
sade till: valuta- och rianterisk, finansieringsrisk, likvidi-
tetsrisk och kreditrisk. Vidare skall beaktas risker forknip-
pade med den allminna konjunkturen i Sverige och
internationellt. En riskbedomning av Paynova och Erbju-
dandet maste dven ta hansyn till konkurrens och acceptans
pd marknaden samt de legala forutsittningarna for Bola-
get inklusive den regulatoriska overvakningen som gors
av de kortnitverk och 6vriga institutioner som tillhanda-
héller pafyllnad av Paynovas kontosystem. Bolagets
immateriella rattigheter, system och produkter, formaga
att behalla nyckelpersoner, beroendet av externa leveran-
torer samt bedrigeriexponering ar ytterligare faktorer
som skall vigas in nir en riskbedomning av Bolagets
verksamhet och Erbjudandet gors. Slutligen bor beaktas
allmanna risker for investerare och Bolagets framtida
finansieringsbehov.

Dessarisker ar ej rangordnade och gor ej ansprak pd att
vara heltackande. Samtliga faktorer av betydelse for Bola-

! Fran emissionsbeloppet berdknas avdrag for totala emissionskostnader att ske med cirka 4 MSEK.



getkan inte beskrivas hdr varfor varje potentiell aktieteck-
nare dven maste beakta 6vriginformationiProspektet och
gora sin egen bedomning av dess betydelse for Bolagets
framtida utveckling, resultat och finansiella stillning,
samt gora en allmdn omvirldsbedomning.

MARKNAD

P4 marknaden for Internetbaserade betaltjanster kan iden-
tifieras tvé olika typer av leverantorer av betaltjanster; dels
leverantorer av traditionella betaltjanster sé kallade betal-
vixlar eller Payment Service Providers (PSP) sdsom Bibit,
Dibs, Netgiro, EasyCash; dels leverantorer av kontobase-
rade helhetstjanster for olika marknadssegment sisom
Paypal, Moneybookers, ClickandBuy.

Inom gruppen kontobaserade helhetstjanster utgor
Paynova en av ett tiotal konkurrerande foretag medan
gruppen traditionella betalvixlar bestar av ett hundratal
enbarti Europa. Ndgra av de avgorande skillnaderna mel-
lan de bada grupperna ir avtalsforutsittningarna med
kunderna, marginalférutsittningarna, konsumentrelatio-
nerna och graden avkundanpassning.

Trots en myckethog tillvaxttakt bedoms avsaknaden av
effektiva, sikra och allmint accepterade elektroniska
betalningsmetoder vara en av de faktorer som himmar
e-handelns utveckling. Efterfragan pa losningar med hog
sidkerhet 6kar i takt med att e-handeln blir allt mer utbredd
ochattnyatyperav bedragerier uppkommer. Utvecklingen
gynnar Paynova, som besitter specialistkompetens inom
risk management. Okningen av antalet bedrigerier pa
Internet har drivit fram den PCI-certifiering' som kortorga-
nisationerna initierade under 2005, och som giller alla
organisationer som hanterar kortinformation.

Med Paynovas betaltjanst behover Paynovas kunder
inte sjilva genomga den arliga certifieringen, vilket innebar
en stor kostnadsbesparing. Marknaden for Internetbase-
rade betaltjanster ar fortfarande relativt ung och fragmen-
terad. De senaste aren har dock en konsolideringsprocess
inletts. Exempelvis fanns det 2005 6ver 300 foretag
anmilda for certifiering hos Visa Europa, medan det under
2007 endast fanns ett knappt hundratal PCI-certifierade
foretagkvar. Av dessa ir detendastett mindre antal som har
kompletta losningar for kontobetalningar.

VERKSAMHETSBESKRIVNING
Paynovas betaltjanst hjilper spelbolag och e-handlare att
tillmotesga sina kunders krav och diarmed oka sin forsilj-
ning. Dessutom kan Paynova férenkla administrationen och
sanka de totala kostnaderna for hanteringen av betalningar.
E-handlare och spelbolag virlden 6ver anviander Paynovas
betaltjanst och drar nytta av de fordelar som den erbjuder.
Paynovas betaltjanst for betalningar 6ver Internet aren
avmarknadens mest kompletta. Detinnebar att Paynovas
kunder med en enda kontakt kan erbjuda slutkunden 21
internationella och lokala betalningsmetoder pa 12 sprak
och med 12 valutor. Installationen dr enkel och handlaren
far en enda motpart for sina betalningar — Paynova.

Prioriterade segment och marknader
Paynovas prioriterade segment ar online-spel och retail.
Paynovas viktigaste marknader ar Skandinavien, Tysk-
land, Storbritannien, Nederlinderna och Asien (fraimst
Kina).

Paynovas erbjudande i

segmentet online-spel

Spelbolagen, Paynovas kunder i online-spel-segmentet,
har sina egna behov och utmaningar. Konkurrensen ar
hard och spelbolagen mdste snabbt attrahera nya spelare
och samtidigt fordjupa relationen med dem de redan har.
Paynova har utvecklat en betaltjanst specialiserad for
online-spel. En av de frimsta prioriteringarna for spelbo-
lagen ar att oka intakterna pd befintliga spelare. Paynovas
erbjuder en 16sning pa en viktig del i spelupplevelsen —
betalningen. Med en bra betaltjanst far spelbolaget mer
lojala kunder och kan darigenom oka ARPU, Average
Revenue Per User. Med Paynovas betaltjanst kan spelaren
ocksa fylla pa sitt spelkonto inne i spelet med hjilp av de
betalsatt som Paynova stodjer utan att behova logga ut
frén spelet. Detta dr en nyckelapplikation som skapar
stora mojligheter for spelbolagen, och som fa av Paynovas
konkurrenter kan matcha.

Paynovas erbjudande i segmentet retail

Idag sker en snabb expansion 6ver landsgrianserna for
ménga e-handlare, och i och med detta okar komplexite-
ten i betalningsflodena. Det ar idag fa leverantorer som
kan erbjuda en komplett l6sning som hanterar samtliga
betalningsfloden och dven hantera lokala betalsitt. Pay-
nova aren av dessa aktorer. Paynovas betaltjinst omfattar
21 betalsitt och dr sprakanpassad till svenska, norska,
danska, tyska, franska, engelska, finska, hollindska,
kinesiska, italienska, spanska och koreanska. Systemet
hanterar for narvarande transaktioner i EUR, GBP, USD,
SEK, NOK, DKK, CHE, AUD, NZD, HKD, TRY samt
SGD. I Paynovas betaltjinst ingdr dven support som
besvarar konsumenternas betalningsfragor i realtid pa
engelska, tyska, franska, spanska och de skandinaviska
spraken.

STRATEGISKT FOKUS UNDER 2008

Bolagets strategiska fokus under 2008 kommer vara att
vidareutveckla partnerskapet med kinesiska CRD och
verka for att fordjupa det finansiella samarbetet i enlighet
med bolagens gemensamma Overenskommelse. Inom
on-line segmentet skall Paynova ta tillvara konkurrensfor-
delarna i Bolagets betaltjanst genom utokade samarbeten
med befintliga kunder och genom marknadsbearbetning
av etablerade och nystartade spelforetag. Inom retail-
segementet kommer Paynova under 2008 att fokusera
pa att fortsdtta sakerstilla hog kvalitet i service och den
omfattande support som Bolaget erbjuder sina kunder.
Bolaget skall ocksd sakerstilla ledande systemlosningar
och kompetens inom riskhantering.

! PCI Security Standards Council dr ett globalt 6ppet forum for utvecklingen av bland annat sakerhetsstandarder for siker hanteringar

av betalningar och kontoinformation.




SAMMANFATTNING

STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISORER

Styrelse
Namn

Lars Guldstrand
Dan Blomberg
Bengt Holmqvist
UlfRisberg
Magdalena Bonde

Ledande befattningshavare
Namn

Bjorn Wahlgren

Maria Angarp

Niklas Thurfjell

Karl Alberts

Christopher Blomberg

Henrik Ramstedt

Tomas Norgaard

Namn

PricewaterhouseCoopers,

huvudansvarig revisor, Peter Bladh

Befattning
Styrelseordférande
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot

Styrelseledamot

Befattning
Verkstillande direktor

Tf. Ekonomichef
Utvecklingschef

Chef Marknadsutveckling
Drift- och sdkerhetschef
Marknadschef

Forsaljningschef

Befattning

Auktoriserad revisor

Ledamot sedan
2005
2001
2000
2002
2003

Anstillningsar
2008
2007
2002
2004
2002
2008
2007

Revisor sedan

2000




AGANDE PER DEN 31 MARS 2008

Aktiedagarestruktur per den 31 mars 2008

Klass Antal aktier Antal aktiedgare Innehav i %
| - 1000 180 725 446 0,5%
1001 - 10000 | 412797 346 3,6%
10001 - 50000 2741193 125 6,9%
50001 - 500000 11 146 085 80 27,0%
500001 - 1000000 | 734754 3 4,4%
1000001 - 10000000 22 614 845 8 56,8%
10000001 - 0 0 0%
Summa 39 830 399 | 008 100,0%

Aktiekapitalet i Paynova utgors per 31 mars 2008 av 39 830 399 aktier med kvotvdrde 0,10 SEK.Varje aktie berdttigar till en rést och samtliga aktier
har lika rétt till andel i Paynovas tillgangar och vinst.

De storsta dgarna per den 31 mars 2008

Antal aktier Andel kapital/ roster i %
Jemtia AB 4255738 10,7%
Kjell-Ake Sundqvist 3784 500 9,5%
Akelius insurance Public Limited 3 313 000 8,3%
Banque Invik SA 3 006 065 7,6%
Dan Blomberg med nirstaende och bolag 2 333528 5,8%
Nordnet Pensionsférsakring AB 2280 101 57%
LGT Bank Ltd | 815420 4,6%
Harald Emgérd med bolag 1768 167 4,4%
Lasse Karkkiinen med bolag 1 034 780 2,6%
Bengt Holmqvist med bolag 672178 1,7%
Summa tio storsta dgarna 24 263 477 60,9%
Summa Ovriga dgare 15 566 922 39,1%
Summa 39 830 399 100,0%




FINANSIELL OVERSIKT

Koncernens resultatrakning i sammandrag, TSEK

Nettoomsittning 23 221 18 440 6277
Ovriga intikter 647 286 192
Summa intakter 23 868 18 726 6 469

Rorelsens kostnader

Produktionskostnader -13 993 -11'519 -5 301
Ovriga rérelsekostnader -26 974 -58 745 -20 268
Personalkostnader -22 181 -25 258 -19532
Avskrivningar -4 505 -3736 -3333
Nedskrivning goodwill -2 622 - -
Summa rérelsens kostnader -70 275 -99 259 -48 434
RORELSERESULTAT -46 407 -80 533 -41 965
Resultat fran finansiella investeringar -1 175 -328 127
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER -47 582 -80 861 -42 092
Skatter 1 254 445 -
ARETS RESULTAT' -46 328 -80 416 -42 092
Resultat per aktie, SEK -1,3 -3,0 -1,9
Resultat per aktie efter utspadningseffekt, SEK -1,3 -3,0 -1,9

Koncernens balansrakning i sammandrag, TSEK 07.12.31 06.12.31 05.12.31

TILLGANGAR
Langfristiga tillgangar

Immateriella anldggningstillgangar

Goodwill - 2622 -
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 24 635 23776 5978
Materiella anldggningstillgangar 1335 1 664 949

Kortfristiga tillgangar

Kortfristiga fordringar

Tecknat men ej betalda aktier - 2 058 12 087
Reversfordran 4142 - -
Kontraktsrittigheter - 4526 -
Ovriga omsittningstillgingar 5968 7476 4377
Likvida medel 12 475 2508 | 227
Bank, klientmedel 18 137 12 647 10 457
Summa tillgangar 66 693 57 277 35075

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 28 848 7623 10 092
Langfristiga skulder

Langfristig upplaning, rantebarande - 15 000 -
Kortfristiga skulder

Forlagslan/konvertibla skuldebrev, e rintebirande 45 45 45
Skuld klientmedel 18 137 12 647 10 457
Ovriga kortfristiga skulder, ej rintebirande 19 663 2] 962 14 481
Summa eget kapital och skulder 66 693 57 277 35075

'Exklusive strukturkostnader (kostnader relaterade till Xponse-avtalet samt uppsagningsloner), uppgick resultatet efter
skatt till-51,3 MSEK for helaret 2006 och till-37,1 MSEK for helaret 2007.



Riskfaktorer

Allaffarsverksambet dr forenad medrisktagande. Dennedanstdende redovisningen av riskfaktorer

gorejansprak pd fullstandighet, ej heller dr riskernarangordnade efter grad av betydelse.

FINANSIELLA RISKER

Allmanna risker fér investerare

En potentiell investerare i Paynova bor iaktta att en
investering i Bolagets aktie dr forknippad med risk och att
det inte finns ndgra garantier for att aktiekursen kommer
att ha en positiv utveckling. Aktiekursens utveckling
ar beroende av en rad faktorer utover utvecklingen av
Bolagets verksamhet och som stir utanfor Bolagets
kontroll. Sddana faktorer ar bland annat det allmidnna
konjunkturlaget, marknadsriantan, alternativa avkast-
ningsmojligheter, kapitalfloden samt politisk osikerhet.
Trotsatt Bolagets verksamhet utvecklas positivt foreligger
detséledesrisk atten investerare vid avyttringstillfillet gor
en kapitalforlust.

Valutarisk

Paynovas valutaexponering ar frimst begransad till kurs-
forandringar pd Paynovas transaktionsintikter. Under
det fjarde kvartalet 2007 bestod transaktionsintakter till
cirka 50 procent av intikter fran utlindska volymer. For
narvarande bedomer styrelsen att Paynovas valutaex-
ponering inte ger upphov till visentliga kursvinster eller
kursforluster.

Ranterisk

Rinterisken definieras som en resultatforsimring som
orsakas av en forindring i marknadsrintorna. Paynova
erhdller rinta pd de pengar som ar innestdende pa samtliga
klientmedelskonton. Per den 31 december 2007 uppgick
klientmedlen till 18 137 TSEK. I takt med att volymerna
vixer kommer ranta pd klientmedel att bli en allt vikti-
gare intaktskalla for Paynova. I takt med detta 6kas ocksa
exponeringen visavi rddande riantelige. En rorelse upp
eller ned i marknadsrintan med en procentenhet hade
under 2007 pdverkat Koncernens rinteintikter fran
klientmedel med cirka 150 TSEK.

Finansieringsrisk

Finansieringsrisken definieras som risken for att finan-
siering av verksamheten ar svar och/eller dyr att erhalla.
Om Bolagets utveckling avviker fran den planerade,

kan det dock inte uteslutas att det i framtiden uppstér en
situation dir Bolaget maste anskaffa nytt kapital. Det
kan inte garanteras att ytterligare kapital kan anskaffas
pd gynnsamma villkor for Bolagets aktieagare, eller att
sddant kapitaltillskott, om det anskaffas, ar tillrackligt for
att fullfolja Bolagets strategi. I det fall Paynova misslyckas
med att anskaffa nodvindigt kapital i framtiden, kan
Bolagets fortsatta verksamhet inte garanteras.

Likviditetsrisk
Likviditetsrisk kan dven uttryckas som risken for forlust
eller forsamrad intjaningsformadga till fo6ljd av att Pay-
novas betalningsdtaganden inte kan fullgoras i ratt tid.
Paynova fokuserar pa att minimera denna risk genom att
skapa finansiella forutsattningar for att driva verksamheten
paettoptimaltsatt.

Den kassaflodesanalys som dterfinns pd sidan 26 belyser
Paynovas likviditetssituation.

Kreditrisk

Paynova har historiskt sett haft 1dga kreditforluster. En
riskbedomning gors for varje handlare som ansluts till Pay-
novas system. Alla handlarkonton granskas kontinuerligt
och avvikande fran det forviantade transaktionsmonster
hos en handlare foranleder dtgirder frén Paynovas sida.
Paynova kan dock inte [imna ndgra garantier for att kredit-
forlusterna 6ver en langre tidsperiod kommer att ligga pa
samma ldga niva.

OVRIGA RISKER

Konjunkturkinslighet

Den globala konjunkturen paverkar den allmédnna efter-
frégan for e-handeln och darmed aven for Paynovas tjdans-
ter. En svag konjunktur i Sverige eller internationellt kan
komma att medfora lagre marknadstillvaxt for e-handeln
anvad som forvantas. Det finns dirmed en risk att Payno-
vas forsiljning och resultat kan paverkas negativt av en
svag konjunkturutveckling.

Kundkoncentration
I slutet av 2007 hade over 1 800 e-handlare traffat avtal




med Paynova, varav ett fital star for den storsta delen av
Paynovas intikter. Aven om Paynovas kundunderlag har
en god spridning kan det inte uteslutas att storre kunder
viljer att sdga upp sina avtal. Skulle det intraffa kan det
inte garanteras att Bolaget kan etablera nya kundrelatio-
ner i samma utstrackning, vilket kan komma att paverka
omsittning och resultat negativt.

Marknadsrisk och konkurrens

Marknaden for elektroniska kontobaserade losningar
ar relativt ny. Paynovas framtida utveckling ar beroende
av en allman marknadsacceptans for kontobaserade 16s-
ningar. Skulle e-handlare och konsumenter i Sverige och/
ellerandra lander inte vara bendgna att anvianda nya elek-
troniska betalningslosningar kan detta paverka Paynova
negativt. Det ar troligt att Paynova i framtiden kommer
att mota okad konkurrens fran leverantorer av liknande
tjdnster. Vissa av dessa foretag kan ha betydligt storre
finansiella och industriella resurser till sitt forfogande
an Paynova. Aven om Bolaget bedomer att Paynovas
kontobaserade betaltjanst ar konkurrenskraftig ar detinte
sakertatt Paynova framgéngsrikt kommer att kunna mita
sigmed nuvarande och framtida konkurrenter.

Marknadsfortroende

Attraktiviteten hos Paynovas kontobaserade betaltjanst
ar beroende av fortroendet fran marknadens aktorer och
attinga fel forekommer i hanteringen av finansiella medel.
Forsamrad trovirdighet gentemot sivil konsumenter,
e-handlare som finansiella institutioner kan f3 allvarliga
konsekvenser for Paynovas verksamhet.

Nyckelpersoner

Paynova ir, som ett litet foretag, beroende av sina nyck-
elmedarbetares kompetens. Ett antal medarbetare har
verkatiBolaget sedan starten och har betydande kunskap
om Paynovas verksamhet och nyckeltekniker. P4 kort och
medellang sikt dr Paynova beroende av savil dessa som
andra nyckelpersoners erfarenhet och kunskap. Paynovas
strategi for att behélla sina nyckelmedarbetare inne-
fattar incitamentsprogram och flera av medarbetarna ar
deldgare i Bolaget. For att minska sarbarheten f6r avhopp
arbetar Bolaget med atthalla hog kvaliteti dokumentation
av systemutveckling och rutiner.

Leverantorer av finansiella tjanster

Paynova ir beroende av olika tjanster fran finansiella
institutioner for att tillhandahdlla mojligheter att fylla
pa e-kontot. Vissa, for Paynova nodvindiga tjanster,
erbjuds idag endast av ett fital leverantorer. Skulle dessa
leverantorer forsimra villkoren eller avbryta samarbetet
kan Paynovas verksamhet och konkurrenskraft paverkas
negativt. Risk att samarbetetavbryts uppstar om Paynova
direkt konkurrerar med dessa finansiella foretag. Bolaget
anpassar sin verksamhet for att minska beroendet av
enskilda leverantorer och efterstravar goda relationer med
nuvarande och potentiella leverantorer.

Legala forutsattningar for

att bedriva verksamheten

Styrelsen kanner, vid detta Prospekts upprittande, inte
till ndgra omstandigheter som talar for att Bolagets verk-
samhet pd kort sikt skulle komma att paverkas av forand-
ringarilagar eller regleringar. Det kan dock inte uteslutas
att Paynovas verksamhet kan komma att bli foremal for
forandrade legala krav eller att en internationell expan-
sion skulle kunna begransas avandra linders lagstiftning.
Bolaget avser att lopande bevaka utvecklingen inom
omrdadet. Paynova har planerat for att kunna anpassa sin
verksambhettill de kravsom idag stalls pa tillstandspliktiga
verksamheter, om det skulle vara nodvandigt eller bedo-
mas som fordelaktigt av marknadsmassiga skal. Styrelsen
bedomer att Paynova har beredskap for att kunna fort-
sdtta sin verksamhet 4ven om de legala forutsittningarna
forandras forutsattatterforderliga kapitaltillskott erhalls
om Bolaget behover uppfylla vissa kapitalkrav. Forand-
rade forutsittningar kan dock resultera i 6kade kostnader
for Bolaget.

Produkter, system och

immateriella rattigheter

Paynovas verksamhet dr helt beroende av fungerande
system med hog tillganglighet. Skulle systemen ej fungera
tillfredsstdllande kan detta f4 allvarliga konsekvenser for
verksamheten. Driftsavbrott, tillfallig eller permanent for-
lust av data och/eller programvara kan medfora allvarlig
skada for Bolaget i form av ldgre intdkter, minskat for-
troende, skada pd varumarketeller transaktionsforluster.
Paynova arbetar kontinuerligt med att oka sikerheten
men det finns inga garantier for att hela eller delar av
Paynovas system inte kan utsittas for avbrott.

Paynova kan péverkas negativt av driftstorningar pa
Internet, hos leverantorer av finansiella tjanster eller av
andra omstindigheter som endast i varierande grad kan
kontrolleras av Bolaget.

Bolagets framtida utveckling dr vidare beroende av att
Paynovas kontobaserade betaltjanst och de interna pro-
duktionssystemen kontinuerligt utvecklas for att fortsatt
vara konkurrenskraftiga. Det finns ingen garanti for att
Bolaget kan forutse, genomfora, eller ha tillgangligt kapital
for att genomfora nodviandig produktutveckling. Bolagets
verksamhet dr beroende av programvara, metoder, och
tekniker utvecklade av Bolaget for att mojliggora den elek-
troniska betalningslosningen samt andra immateriella rat-
tigheter sd som varumarken.

Paynova har inga registrerade immateriella rattigheter
utover varumirken utan forlitar sig p oregistrerade imma-
teriella rattigheter sisom upphovsratt, samt sekretessita-
ganden och lagstiftning avseende foretagshemligheter.
Paynova ar vidare beroende av att bedriva verksamheten
utan att gora intrang i andras immateriella rattigheter. Det
kan inte garanteras att en domstol eller annan myndighet
inte skulle anse att en tredje part har rittigheter till pro-
gramvara, processer eller tekniker som Bolaget utnyttjar.
Skulle s vara fallet kan detta fi negativa konsekvenser for



Bolaget genom att Paynova blir skadestindsskyldigt,
tvingaserldgga licensavgifter eller upphora med attanvinda
tekniken. Inga garantier kan limnas for att Bolaget kan
forhandla till sig en licens frén en tredje part pd marknads-
massiga villkor.

Regulatorisk 6vervakning

Paynova ir till stor del beroende av kortnatverken (Visa,
MC, Amex, Diners) och andra institutioner som tillhanda-
héller pafyllnad av Paynovas kontosystem (exempelvis
internetbanker). Det ar darfor viktigt att Bolaget uppfyller
de krav och regler som stills pd oss av dessa. Detta
innefattar bestimmelser om vilka branscher, tjanster
och produkter som Paynova kan befatta sig med samt de
sdkerhetskrav vi behover uppfylla. PCI DSS (Payment
Card Industry Data Security Standards) dr sikerhets-
standarden som maste uppfyllas av alla organisationer
som hanterar kortnummer och kortinformation. Paynova
ar PCl-certifierad sedan 2006 och arbetar stindigt for att
kontinuerligt forbdttra och uppdatera sikerheten i takt
med att PCI-reglerna skarps.

For att kontinuerligt sakerstélla att Paynova inte pro-
cessar betalningar i strid med de regler och foreskrifter
somvifoljer sd anvinder Paynova sigav G2 Webbservices,
ett foretag utsett av MasterCard att 6vervaka handlare sd
attdeinte bryter motavtalen. G2 Webbservices 6vervakar
konstant Paynovas handlare och vad de sdljer och notifierar
Paynova om nagonting skulle upptickas.

Bedrageriexponering

I'takt med att Paynova blir storre okar var exponering for
bedragerier. Det kravs konstant 6vervakning av transak-
tionsflodena for att uppticka avvikande beteenden och
konstiga transaktions monster. Paynova samarbetar med
ledande aktorer pd marknaden for att ligga i framkant da
det géller bedrageriforebyggande atgarder. Alla transak-
tioner som Paynova processar screenas av foretag som ar
marknadsledande inom fraudscreening.

Pagaende och potentiella tvister

och rattsliga processer

Paynova har per den 31 mars 2008 redovisningsmassigt
reserverat 9,2 MSEK, vilket motsvarar 50 procent av
ingdende moms, med anledning av att Skatteverket har
beslutatattavregistrera Paynova frdn mervardeskattinom
EU. Avregistreringen giller saledes inte for verksamhet
utanfor EU. Paynova har dverklagat beslutet till lansratten.
Foretagets bedomning av reserverad skuld om 9,2 MSEK,
savil som de likviditetsmassiga effekterna, kan komma att
paverkas avslutligt beslutilansratten.

Garantiutfastelser

Bolaget har erhdllit garantiutfistelser avseende den nu
forestdende nyemissionen. Garanternas dtaganden ar inte
sakerstillda med bankgarantier, eller pd annatsitt.




Inbjudan till teckning av aktier
med medféljande teckningsoptioner

Arsstimman i Paynova beslutade den 4juni 2008, i enlighet
med styrelsens forslag, att sikerstilla Bolagets finansie-
ringsplan samt vasentligen starka balansrakningen genom
nyemission av aktier med foretradesratt for aktiedgarna.

Arsstimmans beslut innebir att Bolagets aktiekapital
skall oka med hogst 331 919,90 SEK, eller det hogre
belopp om hogst 341 675,50 SEK som kan aktualiseras
vid fullt utnyttjande av Bolagets optionsritter benimnda
TOS och TO10 varigenom nyteckning av hogst
1170661 aktier, envar aktie med kvotvirde om 0,10 SEK,
kan komma att ske. Sdledes kan hogst 3416 755 nya aktier
komma att tecknas inom ramen for nyemissionen varav
hogst 97 555 aktier kan komma att tecknas med stod av
aktier erhdllna efter utnyttjande av befintliga tecknings-
optioner vilka kan komma att nyttjas i anslutning till
emissionen. Den senaste dag dd teckning med utnyttjande
av Bolagets optionsratter TOS och TO10 skulle ha varit
verkstalld for att aktie som tillkommit genom sddan teck-
ning skall d4ga ritt att delta i emissionen var fredag den 23
maj2008.

Den som dr registrerad som aktiedgare i Paynova pa
avstimningsdagen den 11juni 2008 har foretradesrattatt
teckna en (1) ny aktie for varje helt antal om tolv (12)
innehavda aktier. Teckning av de nya aktierna skall goras
under tiden fradn och med 16 juni till och med 30 juni 2008.
For varje tvatal (2) tecknade och tilldelade aktier erhalles
en (1) Optionsritt 2008:2 samt for varje tecknad och till-
delad aktie erhalles en (1) Optionsritt 2011. De nya
aktierna emitteras till en kurs om sju (7) SEK per aktie
vilket innebdr att Bolaget kan tillforas hogst 23 917 285
SEK fore avdrag for emissionskostnader!. Dartill kan
Optionsratt 2008:2 respektive Optionsratt 2011 vid fullt
utnyttjande tillfora Bolaget cirka 11,6 respektive 30
MSEK.

Vid fullt utnyttjande av Optionsratt 2008:2 kan aktie-
kapitalet okas med ytterligare hogst 170 837,70 SEK och
vid fulltutnyttjande av Optionsritt 2011 kan aktiekapita-
let 6kas med ytterligare hogst 341 675,50 SEK.

Paynova dr noterat pA NGM och handel med de nya
aktierna beriknas inledas omkring den 7 augusti 2008.

EMISSIONENS SYFTE

Bolagets tidigare finansieringsplan grundades pd att de under
2007 genomforda emissionerna samt utestdende options-
program skulle tillfora Bolaget erforderligt kapital utover
kapitalet fran rorelsen fram till tidpunkten for kassaflodes-
positivitet. Bolagets teckningsoptioner benamnda TO10 och
TOS vilka lopte ut den 31 maj 2008 respektive loper ut den

30 september 2008 med en teckningskurs pa 12,48 SEK res-
pektive 23,91 SEK berittigar till teckning av totalt 760 000
respektive410 661 nya aktier motsvarande ett kapitalbelopp
om cirka 20 MSEK. Paynovas kursutveckling den senaste
tiden har inneburit att kapital frin optionsprogrammet inte
kommer atterhdllas som planerat.

Paynovastarinfor en uppvaxling av verksamheten inom
savil befintliga segment som samarbeten med CRD i Kina.
Paynovas styrelse har darfor beslutat att foresld drsstim-
man att forstirka och sikerstilla Bolagets finansieringsplan
och balansrikning genom en foretradesemission. Styrelsen
bedomer att befintligt kapital och det verksamhetsgenere-
rande rorelsekapitalet inte ar tillrackligt for att tacka Bola-
gets mer offensiva kapitalbehov som inkluderar behovetav
att 6ka tempot i implementations- och utvecklingsarbetet.
Paynovas ambition dr att dven fortsdttningsvis aktivt delta
i branschens konsolidering och ha en beredskap for att
kunna delta i framtida mojliga strukturaffarer.

INBJUDAN

Harmed inbjuds, ienlighet med villkorenidetta Prospekt, den
som pa avstimningsdagen den 11 juni 2008 ar registrerad
som aktiedgare i Paynova att for tolv (12) innehavda aktier
tecknaen (1) ny aktie tillen kurs om 7 SEK per aktie. For varje
tvatal (2) tecknade och tilldelade aktier erhalles vederlagsfritt
en (1) Optionsratt 2008:2. Vidare erhélles vederlagsfritt for
varje tecknad och tilldelad aktie en (1) Optionsratt 2011.
Teckning skall ske genom samtidig kontant betalning fran
den 16 junitill och med den 30juni 2008. Betalning kan dven
komma atterldggas genom kvittning av fordran pa bolaget.

GARANTIUTFASTELSER

Bolaget har erhdllit garantiutfistelser avseende den nu
forestdende nyemissionen. For ytterligare information om
garantiutfastelserna, se vidare under avsnitten ”Riktad
emission/kontant ersittning avseende garantiersattning”
och ”Legala fragor och 6vrig information”. Med aktu-
ella garantidtaganden jamte teckningsdtaganden avseende
foretradesratt som vissa befintliga aktiedgare utfist genom
teckningsforbindelser kommer foreliggande nyemission att
fulltecknas.

!'Frén emissionsbeloppet berdknas avdrag for totala emissionskostnader att ske med cirka 4 MSEK.



Riktad emission/kontant ersattning

avseende garantiersattning

Paynova 4 ena sidan och envar de personer/juridiska per-
soner som anges pa sidan 42 4 andra sidan (envar benamnd
”Garant”) har under perioden 3 -7 maj 2008 slutitavtal om
emissionsgaranti, innebarande bland annatatt Garanterna,
i denna egenskap, kommer att teckna aktier intill ett sam-
manlagt belopp om hogst 12 061 322 SEK.

Som ersittning for de stillda garantierna har mellan
respektive Garant och Paynova avtalats att respektive
Garant skall erhalla en garantiersattning i form av kontant
ersattning motsvarande tio (10) procent av sitt maximala
garantidtagandeelleriformav aktieriPaynovatill ett virde
motsvarande femton (15) procentav aktuell Garants maxi-
mala garantidtagande, eller som en kombination dérav.

Om garantiersittningen utges i form av nyemitterade
aktier skall emissionskursen enligt garantiavtal uppga till
akties kvotvirde, det vill siga 0,10 SEK. Antalet aktier
som styrelsen hogst skall kunna besluta att emittera med

stod av bemyndigandet skall faststillas baserat pa Bola-
gets akties genomsnittliga sista betalkurs under en period
omtva (2) veckor narmast foregdende drsstimmans beslut
om foretriadesemission berdknatenligt foljande: virdetav
garantidtagandet, delat med Paynovaaktiens genomsnitt-
liga sista betalkurs under en period om tvd (2) veckor
narmast foregdende bolagsstimmans beslut om foretra-
desemission, multiplicerat med 0,15.

P4 arsstimmaden 4 juni 2008 beslutades att bemyndiga
styrelsen att intill ndsta drsstimma bland annat besluta om
okningav aktiekapitalet genom riktad nyemission av aktier
tillenvar Garant. Beslutet innebdr att styrelsen bemyndigas
att besluta om avvikelse frin aktiedgares foretradesritt
samtattiovrigt bestimma villkoren for emissionen. Skalet
till avvikelse fran foretradesrdtten dr att Bolaget skall
erldgga den ovan beskrivna garantiersittningen.




Bakgrund och motiv

Paynovabarunder 2007 genomfort en framgdngsrik omstrukturering som givit Bolaget 6kad

konkurrenskraft och en kad kostnadseffektivitet.

Paynovas drsstimma har beslutat att sikerstilla Bolagets
finansieringsplan samt starka balansrikningen genom en
foretradesemission. Detta av fyra skl:

1. Bolagets tidigare finansieringsplan grundades p4 att de
under 2007 genomforda emissionerna samt utestiende
optionsprogram skulle tillféra Bolaget erforderligt kapi-
tal utover kapitalet fran rorelsen fram till tidpunkten
for kassaflodespositivitet. Bolagets teckningsoptioner
benimnda TO10 vilka 16pte ut den 31 maj 2008 med
en teckningskurs pa 12,48 SEK berattigar till teckning
av totalt 760 000 nya aktier motsvarande ett kapitalbe-
lopp om cirka 10 MSEK. Paynovas kursutveckling den
senaste tiden har inneburit att kapital frin optionspro-
grammet inte kommer att kunna erhdllas som planerat.
Paynovas styrelse bedomer dirmed att det befintliga
kapitalet och verksamhetsgenererande rorelsekapitalet
inte ar tillrackligt for att ticka Bolagets kapitalbehov.

2. En forstirkning av Paynovas balansrikning och
soliditet kravs for att sikerstilla tempot i implemen-
tations- och utvecklingsarbetet i samarbetet med
CRD. Paynova har under forsta kvartalet 2008 arbetat
intensivt for att sikerstilla samarbete med CRD bade
i det korta perspektivet men ocksa for att kunna ha ett
langt och till sin operation vasentligt utokat samarbete
med sdvil CRD som andra aktorer pd den kinesiska
marknaden. En forstarkning av balansrakningen skulle
ytterligare paskynda detta arbete och dessutom bidra
till att Bolaget kan agera mer offensivt pd marknaden.

3. Paynovasunderliggande marknad, e-handel, fortsatter
att uppvisa en mycket starkt tillvixt och Bolaget bedo-
mer liksom tidigare att det finns en potential for betyd-
ligt 6kade transaktionsvolymer. Ett av de for Bolagets
framtid absolut viktigaste segmenten, online-gaming,
uppvisar en dnnu starkare tillvaxt, om dn frén betydlig
lagre volymer. I detta segment har Paynova skaffat sig
en stark position och mycket fokus kommer att satsas
pa att sikerstilla denna och oka transaktionsvoly-
merna. I detta segment tar det langre tid 4n vad Bolaget
tidigare forutsett att generera stora volymer, vilket
medforatt Bolagets verksamhetsgenererade rorelseka-
pitalinte influtitiden takt Bolaget tidigare forutsett. En
stabil balansrakning dr dessutom en forutsittning for
implementering av storre och medelstora kunder.

4. Paynovasambitionarattidven fortsittningsvis aktivt delta
i branschens konsolidering samt ha en beredskap for att
kunna delta i framtida mojliga strukturaffarer. Samarbe-
tet med CRD har visat pa och skapat forutsattningar for

mojliga utvidgade samarbeten pa den asiatiska markna-
denvilka Paynovaavser att aktivt vidareutveckla.

EMISSIONSLIKVIDENS ANVANDNING

For att stirka Paynovas balansrikning, soliditet och
likviditet har drsstimman beslutat att en nyemission med
foretradesritt for nuvarande aktieigare genomfors. Emis-
sionen kommer vid full teckning tillfora Bolaget cirka 23,2
MSEK. Emissionslikviden avses att anvindas till finansie-
ring av den l6pande verksamheten samt utvecklingen och
etableringen av samarbetet med CRD och 6vriga erforder-
liga samarbeten som krivs for etablering av verksamheten
i Asien fraimst Kina. Emissionslikviden kravs ocksa for att
med starkt balansrikning kunna lagga grund for en offen-
sivare satsning pd marknadsforing av Paynovas tjanster
inom prioriterade marknadssegment. Paynovas ambition
ar dessutom att dven fortsattningsvis aktivt delta i bran-
schens konsolidering och ha en beredskap for att kunna
delta i framtida mojliga strukturaffarer. Foretradesemis-
sionen om cirka 23,2 MSEK och Optionsratterna 2008:2
och 2011 omcirka 11,6 respektive 30 MSEK kommer vid
fullt utnyttjande att tillfora Bolaget cirka 64 MSEK fore
avdrag for emissionskostnader, som tillskott till tidigare
beslutade 26 MSEK vid fullt utnyttjande av teckningsop-
tioner TO6ijanuari2009.

Detr styrelsens uppfattning att nyemissionen, tillsam-
mans med det verksamhetsgenererade rorelsekapitalet
samt Optionsritterna 2008:2 och TOG6, ar tillrackligt for
att ticka Bolagets kapitalbehov till dess att kassaflodespo-
sitiv verksamhet uppnatts. Utestdende teckningsoptioner
benimnda TO7 samt Optionsritter 2011 avses i huvud-
sak tillgodose Bolagets framtida behov av mer offensiva
satsningar pd marknadsforing och marknadsutveckling
men bedoms inte vara av avgorande finansiell betydelse
for Bolagets likviditet eller eget kapital.

Yiterligare hanvisning gors till informationen i detta Pro-
spekt, vilket styrelsen har utarbetat i samband med den fore-
stdende nyemissionen. Paynovas styrelse ansvarar for Pro-
spektets innehdll och forsikrar savitt de kinner till att de
uppgifter som ingdr i Prospektet dverensstammer med de
faktiska forbdllandena och att ingenting har utldmnats som
skulle kunna paverka den bild av Paynova eller Koncernen
som formedlas genom Prospektet.

Stockholm den 5 juni 2008
Paynova AB (publ)

Styrelsen



VD har ordet

Arbetet med att forhandla fram partnersamarbete med
kinesiska CRD har upptagit mycket av var tid de senaste
manaderna. Nu har ett forslag till finansiering lagts fram
och godkints av stimman och vi ser fram emot att snabbt
ta nista stegisamarbetet. Allt med inriktning pd den kom-
mersiella lanseringen under hosten 2008.

CRD:s satsning ar mycket omfattande, och deras virtu-
ella varld kan mycket vil komma att bli en av virldens
storsta. Att de har den kinesiska regeringens uppdrag i ryg-
gen talar for att de kommer att lyckas. Redan i slutet av
2010 berdknar CRD att tillféra Paynova ménatliga trans-
aktionsvolymer pa omkring 1 miljard RMB. Detta skulle
motsvara en darlig volym pa 6ver 10 miljarder SEK och
skulle naturligtvis innebira en kraftfull forbattring av Pay-
novas resultat.

Just nu arbetar vi intensivt med Paynovas forsta opera-
tionella leveranstill CRD.IKina finns det mer an 35 banker
som erbjuder on-line banking med mojlighet till direkt-
banksbetalningar. Enligt vara partners finns det idag 210
miljoner kineser som anvinder Internet. Genom Paynova-
skall dessa kunna genomfora betalningar i lokal kinesisk
valuta till de virtuella varldar, online spel och e-handel som
CRD kommer atterbjuda. Vi riknar med att under dtersto-
den av 2008 lagga stora resurser pa samarbetet med CRD,
och vi forvantar oss en mycket god utvixling pa dessa
investeringar. Som ett viktigt steg i Paynovas etablering i
Asien, och infor den kommersiella uppstarten med CRD
etablerar Paynova nuett dotterbolagiKina. Bolaget som ar
under bildande kommer att verka under firman och varu-
mirket BaiNuoFu. Betydelsen av namn och varumairke ar
stort i Kina. Efter reckommendation frain CRD pégar nu
registreringav BaiNuoFu som bestér av tre kinesiska tecken
med betydelsen ”100%”, ”fortroende” och ”betalning”.

Samarbetet med CRD ir i sig mycket vardefullt — men
varndrvaro i Kina skapar ocksd ytterligare, nya mojlighe-
ter. Viharidagetablerat goda kontakter med bade banker
och andra finansiella institutioner, bland annat med China
Union Pay och China Everbright Bank. En gemensam
niamnare for dessa kontakter dr det stora intresse som finns
for Paynovas betaltjanst. Det dr fi som kan erbjuda det vi
gor — och det dr dnnu farre som dr pa plats i Kina och
dessutom erbjuder en lika flexibel betaltjanst som Paynova
gor. Manga av de storre leverantorerna arbetar med stan-
dardlosningar och gor inga anpassningar for den kinesiska
marknaden. Hir ser vi stora mojligheter, och har fétt flera
intressanta forslag och forfragningar fran vira kinesiska
kontakter om olika typer av samarbeten. Det handlar
bade om domestik handel i Kina och gransoverskridande
handel mellan Kina och omvarlden. Jag ser darfor samar-
betet med CRD som borjan pa de affirer vi kommer att fa
mojlighet att gora i Kina och Asien.

Inom online-spel har vi tidigare konstaterat att vi har ett
konkurrenskraftigt erbjudande. Under varen har den upp-
fattningen starkts ytterligare. Detta dr en bransch som vixer
snabbtoch darkraven pa betallosningarna dr extremt hoga

—deutgor oftaen barande del av spelet och spelupplevelsen.
Detta tillsammans med att spelarna finns 6ver hela virlden
skapar problem for spelbolagen. De vet vad de vill ha —en
betaltjanst som gar att integrera i spelet, som ar framtids-
siker, som ar enkel att hantera for bade Bolaget och for
spelaren, och som ir kostnadseffektiv. Men de kan inte
utveckla den sjilva och antalet nischade betaltjanster pa
marknaden ar klart begriansat. Paynova ar dock redan eta-
blerat med starka referenskunder och ett allt vassare erbju-
dande. Jag tianker da framforallt pd Paynovas In-Game-
tjanst som mojliggor for spelaren att fylla pd spelkontot
utanatt beh6valamna spelet. Detta 6kar genomsnittsintak-
ten per spelare for spelbolagen och gor Paynovas betaltjanst
mycket attraktiv. Paynova kommer att fortsitta att vdaxa
med smé och mellanstora kunder i online-spelsegmentet,
bide genom nya samarbeten och genom den starka under-
liggande tillvixt som finns i segmentet.

Sakerhetsaspekterna kommer framover att bli vikti-
gare for vdra kunder. Inte bara for att bedragerier kan bli
kostsamma i sig och att kunderna kriver att en hog sidker-
het upprétthalls. Men ocksa for att sjdlva hanteringen dr
sd kostsam. Attutreda vad som hiant nir det gatt fel och att
kontinuerligt uppdatera sina rutiner ir bade kostsamt och
kraver specialistkunskap. Att forebygga detta skapar
virde i samtliga delar i handelskedjan bank, inlosare,
e-handlare, konsument. Paynovas betaltjanst bygger pa
marknadens ledande sikerhetslosningar men inkluderar
ocksd ett avancerat overvakningssystem som soker av
transaktionsvolymerna i syfte att forebygga bedragerier.
Virdet av den funktionaliteten 4r ndgonting vi ser kom-
mer att 0ka i takt med att kunderna ser de verkliga kostna-
derna for att hantera bedrigeriforsok och andra siker-
hetsaspekter. Detta kommer ytterligare tydliggoras nar
reglerna for sd kallad PCl-certifiering skirps. Paynovas
kunder slipper genomgd denna certifiering som skall
genomforas drligen och ar mycket tidsddande.

Bearbetningen av nya kunder under 2008 kommer att
vara fortsatt intensiv och ytterligare fokuserad. Inom onli-
ne-spel ligger vi ritt nir vi pa internationell basis bearbetar
sma och medelstora spelbolag — detta bekriftas ocksa i de
affirer vi har kunnat presentera det senaste halvaret och
som nu borjar ge transaktionsvolymer. I retail-segmentet
skallvilagga ytterligare kraft pd kunder utanfor Sverige och
pd e-handlare med forsiljning i flera linder. Dessa kunder
har mycket att vinna p4 att vilja Paynova som leverantor,
bade pd intdktssidan i form av fler betalsitt och ckade
intdkter, men ocksd pa kostnadssidan i form av minskad
administration.

Jag ser 2008 som borjan pa en mycket spannande och
handelserik period for Paynova.

Stockholm den 5 juni 2008
Paynova AB (publ.)

Bjorn Wahlgren, VD




Villkor och anvisningar

Foretradesritt till teckning

Densom pé avstimningsdagen den 11 juni 2008 ir regist-
rerad som aktiedgare i Paynova dger foretradesritt att for
tolv (12) befintliga aktier teckna en (1) ny aktie.

For varje tvatal (2) tecknade och tilldelad aktier erhaller
tecknaren vederlagsfritten (1) Optionsritt 2008:2. Vidare
erhalles vederlagsfritt for varje tecknad och tilldelad aktie
en (1) Optionsrdtt2011. Se stycke ”Optionsratter 2008:2
och Optionsritter 20117 samt kapitlet ”Villkor for
Optionsratter 2008:2 och Optionsratter 2011 1 samman-
drag”.

Teckningskurs
Teckningskursen uppgar till 7 SEK per aktie. Courtage
utgarej.

Teckningsritter

Aktiedgare som pd avstimningsdagen ar registrerad som
aktiedgare erhdlleren (1) teckningsritt per innehavd aktie.
Det krivs tolv (12) teckningsritter for teckning av en (1)
ny aktie.

Avstaimningsdag

Avstimningsdag hos VPC AB (”VPC”) for ritt att deltaga
inyemissionen dr den 11 juni 2008. Sista dag for handel i
aktien inklusive ritt till deltagande i emissionen dr den 5
juni 2008. Forsta dag for handel i aktien exklusive ratt till
deltagandeiemissionen dr den 9 juni2008.

Handel med teckningsritter

Handel med teckningsritter dger rum under perioden 16
juni till och med den 25 juni 2008 pd NGM. Aktiedgare
skall vinda sig direkt till sin bank eller annan forvaltare
med erforderliga tillstind for att genomféra kop och
forsiljning av teckningsratter.

Erhéllna teckningsritter maste antingen anviandas for
teckning av aktier senast den 30 juni 2008 eller siljas
senast den 25 juni 2008 for att inte forfalla vardelosa.
Den aktiedgare som inte anvander erhallna tecknings-
rdtter for teckning av aktier kommer att fa vidkdnnas
enutspadning av sittaktieinnehav om 7,6 procent. Vid
fulltecknad emission och full anslutning i optionspro-
grammen motsvarar Erbjudandet 20,83 procent av
kapital- och rosteantal i bolaget.

Teckningstid

Teckning av aktier skall ske under perioden 16 juni till
och med 30 juni 2008. Efter teckningstidens utgéng blir
outnyttjade teckningsritter ogiltiga och saknar dirmed
virde. Outnyttjade teckningsritter kommer, utan avise-
ring fran VPC, att bokas bort fran VP-kontot. Paynovas
styrelse dger rittatt forlinga teckningstiden.

Emissionsredovisning och anmailningssedlar
Direktregistrerade aktiedgare

Deaktiedgareeller foretridare for aktiedgare som pd ovan
namnd avstimningsdag ir registrerade i den av VPC for
Bolagets rikning forda aktieboken, erhdller fortryckt
emissionsredovisning med vidhidngande inbetalningsavi
fran VPC, sdrskild anmalningssedel och prospekt. Av den
fortryckta emissionsredovisningen framgér bland annat
antalet erhallna teckningsritter. Den som ar upptagen i
den i anslutning till aktieboken sirskilt forda forteck-
ningen 6ver panthavare med flera, erhiller inte ndgon
emissionsredovisning utan underrittas separat. VP-avi
som redovisar registrering av teckningsritter pd aktieiga-
res VP-konto utsindes ej.

Forvaltarregistrerade aktiedagare

Aktiedgare varsinnehav av aktieriPaynova ir forvaltarre-
gistrerade hos bank eller annan forvaltare erhéller varken
emissionsredovisning, Prospekteller sirskild anmalnings-
sedel. Teckning och betalning skall dd istillet skeienlighet
med anvisningar frin respektive forvaltare.

Teckning med stéd av foretradesratt

Teckning med stod av teckningsritter sker genom samti-
dig kontant betalning eller genom kvittning mot fordran
senast den 30 juni 2008. Teckning genom betalning skall
goras antingen med den, med emissionsredovisningen
utsinda, fortryckta inbetalningsavin eller med den inbe-
talningsavi som ar fogad till den sdrskilda anmalnings-
sedelnenligt foljande alternativ:

1) Inbetalningsavi
Ide fall samtliga pd avstimningsdagen erhallna tecknings-
ratter utnyttjas for teckning skall endast den fortryckta
inbetalningavin anvindas som underlag for teckning
genom kontant betalning. Sarskild anmalningssedel skall
déd ejanvindas.

Observera att teckning dr bindande.

2) Sdrskild anmalningssedel

I de fall teckningsritter forvirvas eller avyttras, eller
ett annat antal teckningsritter dn vad som framgér av
den fortryckta emissionsredovisningen utnyttjas for
teckning, skall den sirskilda anmilningssedeln anvandas
som underlag for teckning genom kontant betalning.
Aktiedgaren skall pd anmilningssedeln under rubriken
”Anmilan 17, uppge det antal aktier som denne 6nskar
teckna och pa inbetalningsavin fylla i det belopp som
skall betalas. Betalning sker siledes genom utnyttjande
av inbetalningsavin. Ofullstindig eller felaktigt ifylld
anmailningssedel kan komma att limnas utan avseende.
Sarskild anmailningssedel kan erhéllas frin Mangold pa
nedanstdende telefonnummer. Ifylld anmailningssedel
skall i samband med betalning skickas eller limnas pa



nedanstdende adress och vara Mangold tillhanda senast
klockan 15.00 den 30 juni 2008. Det ar endast tillatet
att insdnda en (1) sarskild anmalningssedel. I det fall fler
an en anmilningssedel insindes kommer enbart den sist
erhallna att beaktas. Ovriga anmilningssedlar kommer
saledesattlimnasutan avseende.

Observera att teckning dr bindande.

Mangold Fondkommission AB
Arende: Paynova

Box 55691

102 15 Stockholm
Besoksadress: Engelbrektsplan 2
Telefon: 08-503 015 80

Telefax: 08-503 015 51

Teckning utan stod av foretradesritt

For det fall samtliga aktier inte tecknas med foretradesratt
skall styrelsen besluta om tilldelning av aktier tillannan som
tecknatutan stod av foretradesrittinom ramen for nyemis-
sionens hogsta belopp. Sadan tilldelning skall i forsta hand
ske till dem som tecknat aktier med stod av foretradesratt
varvid tilldelning skall ske pro rata i forhdllande till sedan
tidigare innehavda aktier och, om detta inte ar mojligt,
genom lottning, i andra hand till annan som tecknat aktier
iemissionen varvid tilldelning skall ske i forhallande till det
antal aktier som respektive intressent tecknat och, om detta
inte 4r mojligt, genom lottning, ochitredje hand till den som
atagitsigatt garantera emissionen.

Teckning av aktier utan foretradesritt skall ske under
samma period som teckning av aktier med foretradesritt,
det vill sdga frdn och med den 16 juni till och med den 30
juni2008. Anmilan om teckning utan foretradesritt sker
genom att den sdrskilda anmélningssedeln under ” Anma-
lan 2” ifylls, undertecknas och skickas till Mangold pa
adress enligt ovan. Nagon betalning skall ej ske i samband
med anmilan om teckning av aktier utan foretradesritt
utan sker i enlighet med vad som anges nedan. Den sir-
skilda anmalningssedeln skall vara Mangold tillhanda
senast klockan 15.00 den 30 juni 2008. Det ir endast til-
latet attinsdnda en (1) sirskild anmilningssedel. I det fall
fler 4n en anmailningssedel insindes kommer enbart den
sist erhdllna att beaktas. Ovriga anmilningssedlar kom-
mer sdledes att lamnas utan avseende.

Observera att anmalan dr bindande.

Utlindska aktiedgare

Aktiedgare vilka dr bosatta utanfor Sverige (avser dock €j
aktiedgare bosatta i USA, Kanada, Japan, Nya Zeeland,
Sydafrika och Australien) och vilka dger rétt att teckna
i nyemissionen, kan vinda sig till Mangold péa telefon-
nummer 08-503 015 80 f6r information om teckning och
betalning.

Betalda och tecknade Aktier (’BTA”’)
Teckning genom betalning registreras hos VPC sa snart
detta kan ske, vilket normaltinnebar nagra bankdagar efter

betalning. Direfter erhéller tecknaren en VP-avimed bekrif-
telse attinbokningen av BTA skett pa tecknarens VP-konto.
Betalda tecknade aktier bendimns BT A pa VP-kontot till dess
attemissionen blir registrerad hos Bolagsverket.

Enligt den nya aktiebolagslagen, vilken tradde i kraft
den 1 januari 2006, far under vissa forutsattningar del av
emissionen registreras vid Bolagsverket. Om denna moj-
lighet till delregistrering utnyttjasiforeliggande foretrade-
semission kommer flera serier av BTA att utfardas varvid
den forsta serien benamns BTA 11 VPC-systemet. BTA 1
kommer att omvandlastill aktier sd snarten forsta eventu-
ell delregistrering skett. En andra serie av BTA (BTA 2)
kommer att utfirdas for teckning vilken skett vid sddan
tidpunkt att tecknade aktier inte kunnat inkluderas i den
forsta delregistreringen och omvandlas till aktier sa snart
emissionen slutligt registrerats vilket berdknas ske i vecka
31,2008. Aktiedgare vilka harsitt aktieinnehav registrerat
via depd hos bank eller fondkommissionir erhéller infor-
mation fran respektive forvaltare.

Handel med BTA

Handel med BTA kan ske pA NGM frdan och med den 16
juni 2008 till dess att emissionen registrerats hos Bolags-
verket. For det fall delregistrering av emissionen sker och
flera serier av BTA utfiardas kommer dessa serier inte att
handlas samtidigt pA NGM . Dagen efter avnotering av
BTA 1 kommer handel i BTA 2 attinledas. Slutlig registre-
ring beraknasskeivecka 31,2008.

Leverans av aktier

Sa snart aktiekapitalokningen har registrerats av Bolags-
verket, vilket beriaknas ske omkring vecka 31, 2008,
omvandlas BTA till aktier utan sirskild avisering fran
VPC. Omvandling beriknas ske omkring den 6 augusti
2008. Dock kan delregistrering av emissionen komma
att ske hos Bolagsverket (se ovan). Ndgon VP-avi utsands
inte i samband med denna omvandling. For de aktiedgare
som har sitt aktieinnehav forvaltarregistrerat kommer
information fran respektive forvaltare

Ritt till utdelning

De nya aktierna medfor ritt till utdelning i den man
utdelning beslutas, fran och med f6r rakenskapsaret 2008,
under forutsattning att de nya aktierna blivit registrerade
och inférda i den av VPC forda aktieboken fore avstim-
ningsdagen for utdelningen.

Notering

AktiernaiPaynova drupptagna for handelisvenska kronor
pd NGM och handlas med kortnamnet PAY och ISIN-kod
SE0001162462. Aktien handlas i poster om 500 aktier.
Efter att foretradesemission registrerats hos Bolagsverket
kommer Paynova att ansoka om notering av de nyemit-
terade aktierna pa NGM. Notering berdknas ske omkring
den 7 augusti 2008. Vidare kommer Paynova att ansoka
om notering av Optionsritter 2008:2 samt Optionsratter
2011. Notering berdknas ske den 7 augusti 2008.




Offentliggorande av emissionen

Snarast mojligt efter att teckningstiden avslutats och
senast omkring den 7 juli 2008 kommer Bolaget att offent-
liggora utfalletavemissionen. Offentliggorandet kommer
att ske genom pressmeddelande och finnas tillganglig pa
Bolagets hemsida.

Optionsritter 2008:2
samt Optionsritter 201 |
I samband med foretridesemissionen i Paynova erbjuds
de som tecknar emissionen att verderlagsfritt erhdlla en
(1) Optionsratt 2008:2 for varje tvdtal (2) tecknad och
tilldelad aktie. En (1) optionsratt ger ratt att teckna en (1)
ny aktie till kursen 7 SEK under perioden 1 september till
ochmedden 31 oktober 2008.

Vidare erbjuds de som tecknar emissionen att veder-
lagsfritt erhdlla en (1) Optionsrdatt 2011 for varje (1)

tecknad och tilldelad aktie. En (1) optionsratt ger ritt att
teckna en (1) ny aktie till 9 SEK under perioden 1 februari
till och med den 31 maj 2011.

Leverans av Optionsritt 2008:2 samt
Optionsritt 201 |

Leveransav Optionsritt 2008:2 samt Optionsrdtt 2011 sker
idirektanslutning till emissionens slutférande till respektive
tecknares VP-konto. De vilka har sina aktier forvaltarregist-
reradesker leveranstill respektive forvaltare.

Bemyndigande

Styrelsen, verkstillande direktoren eller den styrelsen for-
ordnar har av arsstimman den 4 juni 2008 bemyndigats
attvidta de smirre justeringar i emissionsbeslutet som kan
visas erforderliga i samband med registrering av beslutet
hos Bolagsverket.

Villkor for Optionsratter 2008:2
och Optionsratter 201 | i sammandrag

For varje tvdtal (2) tecknad och tilldelad aktie i forelig-
gande foretradesemission erhdlles vederlagsfritt en (1)
Optionsritt 2008:2. Vidare erhélles vederlagsfritt for varje
tecknad och tilldelad aktie en (1) Optionsritt 2011. De
fullstindiga villkoren avseende nyteckning av aktier med
stod av optionsritter dterges i Bilaga A respektive Bilaga B.
Villkoren kommer dven att finnas tillgangliga pa Bolagets
hemsida www.paynova.se. Nedan foljer en sammanfatt-
ning av vasentliga villkor for teckningsoptionerna.

OPTIONER OCH RATTATT

TECKNA NYA AKTIER

Antalet Optionsratter 2008:2 uppgadr till hogst 1 708 377
stycken och antalet Optionsratter 2011 uppgar hogst till 3
416755 stycken. En (1) Optionsratt2008:2 ger innehavaren
rattatttecknaen (1) ny aktieiBolaget, envar med ettkvotvar-
deom 10 6re ochtill en teckningskurs omsju (7) SEK kontant
per aktie. En (1) Optionsratt 2011 ger innehavaren ratt att
teckna en (1) ny aktie i Bolaget, envar med ett kvotvirde om
10 o6re och till en teckningskurs om nio (9) SEK kontant per
aktie. Teckning kan endastavse hel aktie.

ANMALAN OMTECKNING

Teckning av aktier i Bolaget med stod av Optionsratter
2008:2 kan dga rum under perioden frdn och med 1 sep-
tember till och med den 31 oktober 2008 och med stod av
Optionsritter 2011 under perioden fran och med den 1
februari till och med den 31 maj 2011 eller den tidigare
dag som foljer av punkt 7 mom. L., M. eller N. i Bilaga A
respektive Bilaga B.

REGISTRERING AV TECKNADE NYA AKTIER
Efter tilldelning verkstills teckning genom att de nya
aktierna upptasiBolagets aktiebok sdsom interimsaktier.
Sedan registrering vid Bolagsverket dgt rum, blir registre-
ringen pa aktiekonton slutlig.
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OMRAKNING AV TECKNINGSKURS

MED MERA

Teckningskursen respektive det antal aktier i Bolaget som
optionsritterna berattigar till teckning av kan komma att
omriknasvid fondemission, nyemission samtivissa andra
fallienlighet med villkoren for optionsritterna, se Bilaga
Arespektive Bilaga B.

UTDELNING PA NY AKTIE

Aktie som tillkommit efter teckning av optionsritter
medfor ritt till vinstutdelning for forsta gdngen pa den
avstimningsdag for utdelning, som infaller nirmast efter
detattteckning verkstills, under forutsittning av att aktie
som tillkommit genom sddan teckningsratt under blivit
registrerad och inford i den av VPC AB forda aktieboken
pé avstamningsdagen for utdelning.

Slutlig registrering pa avstimningskonto sker forst efter
avstimningsdagen for utdelning det r teckning verkstalls.
For det fall att utdelning, som hanfor sig till ett och samma
rakenskapsdr, utbetalas vid fler dn ett tillfalle, skall slutlig
registrering pa avstamnings-konto dock ske forst efter den
sista avstimningsdagen for sédan utdelning.

MARKNADSNOTERING
Optionerna aves noteras och vara féoremal for handel pa
NGM.



Marknad

Pdamarknaden for Internetbaserade betaltjanster kan identifieras tvd olikatyper av leverantiorer av

betaltjanster; dels leverantorer av traditionella betaltjianster sd kallade betalvixlar eller Payment

Service Providers (PSP) sasom Bibit, Dibs, Netgiro, EasyCash; dels leverantorer av kontobaserade

helhetstjdnster for olika marknadssegment sasom Paynova, Paypal, Moneybookers, ClickandBuy.

Inom gruppen kontobaserade helhetstjanster utgor
Paynova en av ett tiotal konkurrerande foretag medan
gruppen traditionella betalvixlar bestar av ett hundratal
enbart i Europa. Nagra av de avgorande skillnaderna
mellan de bdda grupperna dr avtalsforutsittningarna med
kunderna, marginalforutsittningarna, konsumentrelatio-
nerna och graden avkundanpassning.

Trots en mycket hog tillvaxttakt bedoms avsaknaden
av effektiva, sikra och allmint accepterade elektroniska
betalningsmetoder vara en av de faktorer som himmar
e-handelns utveckling. Efterfragan pa losningar med hog
sdkerhet 6karitakt med atte-handeln blir allt mer utbredd
och att nya typer av bedrigerier uppkommer. Utveck-
lingen gynnar Paynova, som har tillgéng till ledande sys-
tem inom risk management. Okningen av antalet bedrige-
rier pa Internet har drivit fram den PCl-certifiering! som
kortorganisationerna initierade under 2005, och som giller
alla organisationer som hanterar kortinformation. Med
Paynovas betaltjanst behover Paynovas kunder inte sjilva
genomga den arliga certifieringen, vilket innebir en stor
kostnadsbesparing.

Marknaden for Internetbaserade betaltjinster dr fort-
farande relativt ung och fragmenterad. De senaste aren
har dock en konsolideringsprocess inletts. Exempelvis
fanns det 2005 6ver 300 foretag anmailda for certifiering
hos Visa Europa, medan det under 2007 endast fanns ett
knappt hundratal PCl-certifierade foretag kvar. Av dessa
ar detendastett mindre antal som har kompletta losningar
for kontobetalningar. En viktig drivkraft i denna konsoli-
deringsprocess ar de skalférdelar som kan uppnis med
stora transaktionsvolymer. Under 2006 och 2007 intensi-
fierades konsolideringen bland marknadens aktorer.

PAYNOVAS PRIORITERADE SEGMENT
Paynovas prioriterade segment ar online-spel och retail.
Bolagets viktigaste marknader ar Skandinavien, Tyskland,
Storbritannien, Nederlinderna och Asien (frimst Kina).

SEGMENTET RETAIL

- STARK UNDERLIGGANDE TILLVAXT
Paynovas marknadssegment retail omfattar Internetbase-
rad forsaljning av fysiska varor (exempelvis bocker, klader
och konsumentelektronik). Hit riknas dven traditionella
reseforetag.

Marknaden for retail-segmentet i EU7 beraknas 2011
uppga till 1 650 miljarder SEK.? Den genomsnittliga arliga
tillvaxttakten frdn 2006 och framdt forviantas overstiga
20 procent. Under 2006 beriknades marknadens virde
till 620 miljarder SEK.

En avgorande faktor for utvecklingen av Internethan-
deln ar mojligheten for konsumenter och Internethandlare
att fa dtkomst till Internet. Andelen av befolkningen med
mojlighet att fa atkomst till Internet varierar mellan de
europeiska linderna. Skandinavien, Schweiz och Neder-
linderna tillhor enligt IDC linderna med den hogsta
Internetpenetrationen. Dessa lander tillhor tillsammans
med Storbritannien ocksé de linder dir mognanden for
kop over Internet ar storst. De enskilt storsta marknaderna
for Internethandel i EU7 dr Tyskland, Frankrike och Stor-
britannien som enligt Forrester bedoms utgora cirka
69 procent av Internethandeln i EU7 under 2008.3

SEGMENTET RETAIL

- MARKNADSPOSITION

Paynovas marknadsposition i segmentet retail ar starkast
inom sma och medelstora handlare. Exempelvis har
Paynova ett samarbete som utvecklas stegvis med CD
WOW iSverige, Danmark, Storbritannien, Frankrike och
Holland. I segmentet arbetar Paynova dven med ett antal
partners som erbjuder nyckelfardiga l6sningar for sma och
medelstora foretag. Exempel pd sddana partnerskap ar
Paynovas samarbeten med Intershop och STRATO, tvd av
Tysklands storsta Internet Service Providers. Samarbetena
hadeislutetav2007 genererat 553 anslutna handlare.

! PCI Security Standards Council ir ett globalt 6ppet forum f6r utvecklingen

avbland annat siakerhetsstandarder for siker hanteringar av betalningar och kontoinformation.
2 Europe’seCommerce Forecast 2006 to 2011, Forrester Research, 2006.
3 Europe’seCommerce Forecast 2006 to 2011, Forrester Research, 2006.




Till de vanligare konkurrenterna i Paynovas huvudseg-
ment, sma och medelstora handlare, hor bland annat kon-
tobaserade Paypal och den traditionella PSP:n Worldpay
(Royal Bank of Scotland). De storre handlarna anvander
framforallt de traditionella PSP:erna. Kundernas margi-
naler i segmentet retail varierar men ar ofta relativt laga,
varfor kunderna ir priskénsliga.

SEGMENTET ONLINE-SPEL

- GODA MARKNADSFORUTSATTNINGAR
Tillviaxtpotentialen inom online-spel ar hog. Marknaden
MMOG-spel for PC dr den marknad dir Paynova har de
storsta konkurrensfordelarna, och hiar bedoms markands-
tillvaxten for Europa uppga till 35 procent per ar fram till
2011* Under 2006 var den globala betalvolymen 6ver
30 miljarder SEK, och denna marknad beridknas till cirka
80 miljarder SEK 2010°. Marknaden i Asien (exklusive
Japan) stod under 2006 for cirka 13 miljarder SEK vilket
var ungefir dubbelt sd mycket som den nordamerikanska
marknaden, vilken i sin tur var dubbelt s& stor som den
europeiska marknaden.

Karaktaristiskt for MM OG-segmentet ar att spelbo-
lagen soker en bred internationell narvaro. Asiatiska
spelbolag satsar pd att etablera sig i vast och vice versa.
Paynova har genom partnersamarbeten i Europa och
Kina positionerat sig for att kunna dra nytta av denna
utveckling.

‘DFClIntelligence, Online Game Market, June 2006
SDFClntelligence, Online Game Market, June 2006
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SEGMENTET ONLINE-SPEL

- MARKNADSPOSITION

Paynovas marknadsposition inom online-spel grundas
framforallt pd Bolagets etablerade relationer med viktiga
bolag i detta segment som har ledande marknadsposi-
tioner inom sina respektive nischer. Exempel pd sddana
kunder ar Mindark, Flowplay och King.com.

Mindarks Entropia Universe dr en av marknadens for-
sta MMOG (Massively Multiplayer Online Game)/virtu-
ell varld med en riktig kontantekonomi i spelet. Flowplay
driver en virtuell virld med framfor allt “kids” som mal-
grupp och King.com erbjuder ldttare underhdllningsspel
(casual games) med familjer som malgrupp.

Det finns flera konkurrenter till Paynova i detta seg-
ment men det finns dnnu inte ndgon leverantor som har en
betydande marknadsandel.

INTAKTER FRAN DE PRIORITERADE
SEGMENTEN
Eftersom stora lopande fluktuationer i transaktions-
volymerna gor det missvisande attredovisa statusen mellan
olika geografiska eller marknadsorienterade segment,
redovisar Paynova tillsvidare inte segment. Uppdelningen i
segmenttillimpas enbarti marknadsorienterade aktiviteter.
Andelen intikter fran segmentet retail har hitintills
varit dominerande. Bolaget raknar dock med att andelen
intakter frin segmentet online-spel kommer att 6ka betydligt
framover.



Historik

Paynovas verksamhet startades i januari 2000. De forsta
tvd verksamhetsaren fokuserades pa produktutveckling
och uppbyggnad av en finansiell infrastruktur. Under
2003 paborjades bearbetningen av storre e-handlare och
marknadsforing riktad mot konsumenter.

Under 2004 fortsatte Paynova att bearbeta storre
e-handlare och har genomfort aktiviteter for att stimulera
konsumenter att 6ppna e-konton. I februari 2004 notera-
des Paynovas aktier pA NGM och i april 2004 bildades
Koncernen Paynova.

Under 2005 okade Paynovas transaktionsvolymer
niofaldigt fran 19 202 TSEK till 155 061 TSEK, varav en
stor del frdn marknader utanfor Sverige. Driftsattningen
av samarbetet med SJ under sista kvartalet 2005 var en
viktig milstolpe for Paynova.

I slutet av 2006 genomforde Paynova en omfattande
omstillning av verksamheten och i december bedomdes
att Paynovas kostnadsbas kommer att minska med
omkring 40 procent med start under forsta kvartalet 2007.
Samtidigt etablerades ett flertal mycket lovande samarbe-
ten med nya kunder och samarbetena med befintliga
kunder fordjupades. Transaktionsvolymerna kade under
2006 med 131 procent till 357 440 TSEK.

Organisation

Paynova-koncernen bestir av moderbolaget Paynova
AB (publ.), de heligda dotterbolagen Paynova France
EURL, Paynova TOIAB, LDL West LLC, Global Product
Management LLC, och Paynova UK Ltd. Paynova har
under dret bildat ett bolag i England, Paynova UK Ltd.
Bolaget har bildats av administrativa skal for att kunna
hantera kortbetalningar i England. Aktiekapitaletuppgar
till 1 GBP. Dessutom har Paynova, som en del i Bolagets
strategi- och omstruktureringsplan, uppndtt kraftiga
kostnadsbesparingar genom personalnedskarningar och
organisationsforandringar. En av dessa organisations-

Under 2007 slutforde Paynova en kraftfull omstruktu-
rering av Bolagets verksamhet. Som ett resultat av
omstruktureringen hade Paynova vid drets utgdng en
kundportfolj med fokus pé de prioriterade segmenten, en
sankt kostnadsniva, en starkare siljorganisation och en
starkt tillvaxti transaktionsvolymer jamfort med motsva-
rande tidpunkt foregdende ar. Under aret uppgick tillvax-
tenitransaktionsvolymerna till 37 procent.

Under forsta kvartalet 2008 har den underliggande
tillvaxten frin befintliga kunder varit fortsatt god med
beaktande av sedvanliga sdasongmaissiga effekter mellan
fjarde och forsta kvartalen. Paynova utsdgs i april till
exklusiv leverantor av betaltjanster till kinesiska CRD —
Beijing Cyber Recreation District. Samarbetet berdknas
generera manatliga transaktionsvolymer om cirka 1 mil-
jard RMB. Beloppet motsvarar cirka 900 MSEK och
genererar nettointakter for Paynova om 1 procent redan
under 2010.

forandringar dr en pagdende avveckling av det heligda
franska dotterbolaget Paynova France EURL. Aven LDL
West LLC, som startades under 2006 som ett sidljbolag for
USA-marknaden, ar under avveckling. Likasa ar Paynova
Global Product Management LLC, ett silj- och marknads-
bolag for USA-marknaden som forvarvades under 2006,
under avveckling. Paynova TOI AB har hittills enbart
utnyttjats for teckning av optionsratter TO12 for vidare
overldtelse till ledande befattningshavare och specialister,
samt Ovriga anstillda i Koncernen.

Paynova AB

Paynova France

Paynova UK Ltd EURL

Paynova TOI AB

Global Product

LDL West LLC
e Management LLC
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Verksamhetsbeskrivning

VISION

Paynovas vision dr att vara en ledande global leverantor
av internetbetaltjdnster i segmentet onlinespel samt en
ledandeleverantoriutvalda delar av segmentet retail.

VERKSAMHET

Paynovas betaltjdnst hjilper spelbolag och e-handlare att
tillmotesgd sina kunders krav och darmed 6ka sin forsilj-
ning. Dessutom kan Paynova forenkla administrationen
och sinka de totala kostnaderna for hanteringen av betal-
ningar. E-handlare och spelbolag virlden 6ver anvander
Paynovas betaltjanst och drar nytta av de fordelar som den
erbjuder.

Paynovas betaltjanst for betalningar 6ver Internet aren
avmarknadens mest kompletta. Detinnebir att Paynovas
kunder med en enda kontakt kan erbjuda slutkunden 21
internationella och lokala betalningsmetoder pa 12 sprak
ochmed 12 valutor. Installationen dr enkel och handlaren
far en enda motpart for sina betalningar — Paynova. Via
Paynovas betaltjanst slipper handlarna hantera flera
inlosen- och bankavtal. Handlaren behover inte heller
genomga en drlig PCl-certifiering, ndgonting som ar en
kostsam och tidsodande process.

PRIORITERADE SEGMENT

OCH MARKNADER

¢ Paynovas prioriterade segment ir online-spel
och retail

¢ Paynovas viktigaste marknader dr Skandinavien,
Tyskland, Storbritannien, Nederlinderna och Asien
(framstKina)
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MARKNADSPOSITION

Paynovas marknadsposition inom online-spel grundas
framforallt pa Bolagets etablerade relationer med viktiga
bolag i detta segment som har ledande marknadsposi-
tioner inom sina respektive nischer. Exempel pa sidana
kunder ar Mindark, Flowplay och King.com. Det finns
flera konkurrenter till Paynova i detta segment, framfo-
rallt PSP:er, men det finns dnnu inte ndgon leverantor som
har en betydande marknadsandel.

Paynovas marknadsposition i segmentet retail 4r star-
kast inom smd och medelstora handlare. Exempelvis har
Paynova ett samarbete som utvecklas stegvis med CD
WOW i Sverige, Norge, Storbritannien, Frankrike och
Holland. I segmentet arbetar Paynova dven med ett antal
partners som erbjuder nyckelfiardiga l6sningar for sma
och medelstora foretag. Exempel pd sddana partnerskap
ar Paynovas samarbeten med Intershop och STRATO, tva
av Tysklands storsta Internet Service Providers (ISP).
Samarbetena hadeislutetav2007 genererat 553 anslutna
handlare. Till de vanligare konkurrenterna i Paynovas
huvudsegment, smd och medelstora handlare, hor bland
annat kontobaserade Paypal och den traditionella PSP:n
Worldpay (Royal Bank of Scotland).



STRATEGISKT FOKUS UNDER 2008
Operationalisera partnersamarbetet

med CRD

Paynova skall vidareutveckla sitt partnerskap med CRD
och verka for att ytterligare fordjupa det finansiella
samarbetet i enlighet med bolagens gemensamma 6ver-
enskommelse. Operationellt skall Paynova genomfora
tekniska integrationer med betalvaxlar och banker infor
CRD:s planerade driftsstart hosten 2008, samt vidare-
utveckla samarbetet under 2009 utifran CRD:s krav och
onskemal.

Ta ledande position i online-spel-segmentet
Paynova erbjuder en betaltjanst speciellt anpassad for
spelforetag. Bolagetskall tillvarata konkurrensfordelarna
i Paynovas betaltjanst genom utokade samarbeten med
befintliga kunder i segmentet och genom marknadsbe-
arbetning av etablerade och nystartade spelforetag. Till
Paynovas konkurrensfordelar i segmentet hor Paynova In-
game, mojligheterna att forhindra bedrigeriforsok samt
enkelheten i att ansluta ménga betalalternativ. Bolaget
vander sig framforallt till spelbolagi USA och Asien som
vill na spelare i Europa, samt dven europeiska och ameri-
kanska spelbolag som vill n spelare i Kina.

Utveckla samarbeten med befintliga kunder
Paynova har etablerade kundrelationer med mdanga
kunder dar det finns potential for utokade dtaganden.
Dessa dtaganden kan inkludera ytterligare betalsitt pa
befintliga marknader eller 16sningar for expansion till nya
geografiska marknader.

Utoka antalet retail-kunder

Paynova har en konkurrenskraftig betaltjanst i segmentet
retail, framforallt for e-handlare med kunderiflera linder.
E-handlarna erbjuds en betaltjanst som genom ett avtal
kan hantera kortbetalningar, lokala betalsitt, aterkom-
mande betalningar, mikrobetalningar, mobila betalningar
och utbetalningar.

Sakra nojda kunder

Paynova skall fortsitta att sakerstilla hog kvalitetiservice
och den omfattande support som Bolaget erbjuder sina
kunder. Bolaget skall ocksa siakerstilla ledande systemlos-
ningar och kompetens inom riskhantering.

Vidareutveckla samarbeten med partners
Paynovas samarbeten med kommersiella och finansiella
partners skapar varden for bdda parter. Genom kom-
mersiella partners nar Paynova flera kunder samtidigt
som Bolagets partners far tillgdng till en konkurrens-
kraftig betaltjanst. Paynovas samarbeten med finansiella
partners mojliggor sikra och effektiva transaktioner och
Oppnar upp nya marknader for Bolagets partners och
deras kunder.

PAYNOVAS ERBJUDANDE

| SEGMENTET ONLINE-SPEL

Spelbolagen, Paynovas kunder i online-spel-segmentet,
har sina egna behov och utmaningar. Att lansera en ny
titel eller ett nytt varumarke staller hoga krav pa spelupp-
levelsen, men ocksé pa hanteringen av spelets betalningar.
Konkurrensen ar hard och spelbolagen maste snabbt
attrahera nya spelare och samtidigt fordjupa relationen
med dem de redan har. Ndgra av de viktiga kundbehoven
inom onlinespelsegmentet ar att

e Okaintdkten perspelare

e kunnahanteraav transaktioner inneispelet

¢ eliminera forfalskningar och sa kallade charge backs

e famojlighetattsnabbtetablera spel pa nya marknader
o fitillgdngtill global 24/7-support

Paynova har utvecklat en betaltjanst specialiserad for
online-spel. En av de frimsta prioriteringarna for spelbo-
lagen dr att oka intikterna pd befintliga spelare. Paynovas
erbjuder en 16sning pa en viktig del i spelupplevelsen —
betalningen. Med en bra betaltjanst fir spelbolaget mer
lojala kunder och kan darigenom 6ka ARPU, Average
Revenue Per User.

Med Paynovas betaltjanst kan spelaren ocksa fylla pa
sitt spelkonto inne i spelet med hjalp av de betalsatt som
Paynova stodjer utan att behova logga ut fran spelet. Detta
ar en nyckelapplikation som skapar stora mojligheter for
spelbolagen, och som fi av Paynovas konkurrenter kan
matcha.

Spelforetag agerar ofta globalt, vilket gor administra-
tionen sarskilt komplicerad med olika betalsitt, valutor
med mera. For expansiva spelforetag dr det inte bara
intikterna som 6kar, utan dven riskerna for forfalskningar
och sa kallade charge backs. Det i sin tur 6kar administra-
tionen. Kostnaderna dkar. Med Paynovas betaltjanst kan
betalningarna hanteras pa ett kostnadseffektivt sitt,
samtidigt som spelbolaget kan fokusera pa sin kdrnaffar.
Paynovas betaltjanst skapar nya méjligheter for spelbola-
gen, samtidigt som risker och kostnader kan minimeras.

PAYNOVAS ERBJUDANDE

| SEGMENTET RETAIL

Genom att vilja Paynovas betaltjanst kan e-handlaren
forvinta sig 6kade intdkter fran kunderna och minskad
totalkostnader for deras betalningar. Paynova erbjuder
21 lokalt anpassade betalsitt. Det betyder att konsumen-
terna kan anvinda det lokala betalsitt de 4r vana vid, och
de kan ocksd genomfora sina betalningar i ett granssnitt
pa deras eget sprak. Undersokningar har visat att detta
okar avslutsfrekvensen och stiarker forsiljningen hos
e-handlaren.

Paynovas betaltjanst ar sarskilt konkurrenskraftig for
e-handlare som expanderar internationellt. Den snabba
internationella expansion som forvintades nir e-handeln
etablerades kom att ta lingre tid 4n méanga bedomare
vantat sig. Det dr forst de senaste dren som manga av de
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logistiska problem som initialt uppstod har16sts. Idag sker
en snabb expansion 6ver landsgrianserna for manga
e-handlare, och i och med detta 6kar komplexiteten i
betalningsflodena. Det dr idag fa leverantorer som kan
erbjuda en komplett 16sning som hanterar samtliga betal-
ningsfloden och dven hantera lokala betalsitt. Paynova dar
en av dessa aktorer. Paynovas 21 betalsitt ar sprakanpas-
sadetill svenska, norska, danska, tyska, franska, engelska,
finska, holldndska, kinesiska, spanska, italienska och
koreanska. Systemet hanterar for narvarande transaktio-
ner i EUR, GBP, USD, SEK, NOK, DKK, CHE, AUD,
NZD,HKD, TRY samt SGD. I Paynovas betaltjanst ingar
aven support som besvarar konsumenternas betalnings-
fragorirealtid pd engelska, tyska, franska, spanska och de
skandinaviska spraken.

Installationen dr enkel och handlaren far en enda mot-
part for sina betalningar — Paynova. Via Paynovas betal-
tjanst slipper handlarna hantera flera inlésen- och bank-
avtal. Handlaren behover inte heller genomga en arlig
PCl-certifiering, ndgonting som dr en resurskravande och
tidsodande process.

GenomattanvindaPaynovakan e-handlaren sinkasina
totalkostnader for hanteringen av kundernas betalningar.
Handlaren betalar inga fasta avgifter till Paynova, endast en
transaktionsavgift kopplad till storleken pa kopet.

PAYNOVAS KONTOBASERADE HELHETS-
TJANSTER JAMFORT MED BETALTJANS-
TER FRAN BETALVAXLAR (S.K.PSP)

Det finns vasentliga skillnader mellan sa kallade betalvixlar
eller traditionella PSP:er sisom GlobalCollect, EasyCash,
Dibs, Netgiro och Bibit och kontobaserade helhetslosningar
avden typ som Paynova och exempelvis Paypal, Moneyboo-
kers, ClickandPay och Payexerbjuder.

Sett ur e-handlarens perspektiv, finns vissa likheter i vir-
deerbjudandet, men ocksé viktiga skillnader. Paynovas
kontobaserade helhetslosning erbjuder exempelvis

o ett enda kundavtal istillet for flera avtal mot flera
leverantorer

e ett enda granssnitt och endast en teknisk implementa-
tion behover genomforas.

e Handlaren fir ocksd alla transaktioner samlade pa
en och samma avrikning, vilket avsevart forenklar
administrationen

For Paynova som bolag mojliggor den kontobaserade
helhetslosningen

¢ enhogre marginal jamfort med den som kan uppnds for
en betalvixel, eftersom betalvixelns l6sning omfattar
enmindre del av vardekedjan

e en konsumentrelation med virdepotential som inte
ar mojlig for en betalvixel. Exempelvis finns mojliga
intaktsposter for kontobaserade tjanster nir e-konto-
innehavare overfor pengar mellan sig eller gor uttag till
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sin bank eller gor insittningar till sina e-konton, vilket
intedr tillimpligt for betalvaxlarna.

e ett erbjudande som kan anpassas till kundens affirs-
modell. Exempelvis erbjuder Paynova funktionalitet
for online-spel som gor det mojligt att genomfora
transaktioner mellan spelarna eller mellan spelarna
och spelbolageti mer dynamiska former. Detta mojlig-
gor nya intaktsmodeller for spelbolagen. Detta ir inte
mojligt med en betalvixel.

De kontobaserade helhetstjiansterna fyller ett vixande
behov pd marknaden for e-handel [6sningar for en storre
del avvirdekedjan efterfragas. Dessa behov kan inte [6sas
av en betalvixel. De bdda typerna har foljaktligen olika
forutsittningar for tillvaxt, marginal och vardeskapande.
Betalvixlar har ligre marginaler, storre prispress och
begransade mojligheter att vixa pd andra sitt dn att 6ka
transaktionsvolymerna medan de kontobaserade helhets-
tjansterna har hogre marginal och stora mojligheter till
nya intiktstommar fran e-konto-innehavare och andra
viardeskapande tjanster.



Finansiell utveckling i sammandrag

Detta avsnitt innehdller en finansiell presentation av Pay- Nedanstdende sammandrag av Koncernens rikenskaper
nova under perioden 2005-2007 bestdende av resultatrak- bor lidsas tillsammans med avsnittet ”Kommentarer till
ningar, balansrikningar, kassaflodesanalyser, nyckeltal den finansiella utvecklingen i sammandrag” samt Payno-
vilka dr upprattade i enlighet med International Financial vas reviderade rikenskaper med tillhorande noter vilka
Reporting Standards (IFRS) och drsredovisningslagen. aterfinns under avsnittet ”Rikenskaper 2005-20077.

Koncernens resultatrakning i sammandrag, TSEK

Nettoomsittning 23 221 18 440 6277
Ovriga intikter 647 286 192
Summa intakter 23 868 18 726 6 469

Rorelsens kostnader

Produktionskostnader -13 993 -11'519 -5 301
Ovriga rérelsekostnader -26 974 -58 745 -20 268
Personalkostnader -22 18l -25 258 -19 532
Avskrivningar -4 505 -3736 -3333
Nedskrivning goodwill -2 622 - -
Summa rérelsens kostnader -70 275 -99 259 -48 434
RORELSERESULTAT -46 407 -80 533 -41 965
Resultat fran finansiella investeringar -1 175 -328 127
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER -47 582 -80 861 -42 092
Skatter | 254 445 -
ARETS RESULTAT' -46 328 -80 416 -42 092
Resultat per aktie, SEK -1,3 -3,0 -1,9
Resultat per aktie efter utspadningseffekt, SEK -1,3 -3,0 -1,9

! Exklusive strukturkostnader (kostnader relaterade till Xponse-avtalet samt uppsdgningsloner), uppgick resultatet efter skatt till -51,3
MSEK for helaret 2006 och till -37,1 MSEK for heldret 2007.
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Koncernens balansriakning i sammandrag, TSEK 07.12.31 06.12.31 05.12.31

TILLGANGAR
Langfristiga tillgangar

Immateriella anldggningstillgangar

Goodwill - 2622 -
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 24 635 23776 5978
Materiella anldggningstillgangar 1 335 | 664 949

Kortfristiga tillgangar

Kortfristiga fordringar

Tecknade men ej betalda aktier - 2058 12 087
Reversfordran 4142 - -
Kontraktsrittigheter - 4526 -
Ovriga omsittningstillgingar 5969 7 476 4377
Likvida medel 12 475 2508 | 227
Bank, klientmedel 18 137 12 647 10 457
Summa tillgangar 66 693 57 277 35075

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 28 848 7 623 10 092
Langfristiga skulder

Langfristig upplaning, rintebarande - 15 000 -
Kortfristiga skulder

Forlagslan/konvertibla skuldebrey, ej rantebarande 45 45 45
Skuld klientmedel 18 137 12 647 10 457
Ovriga kortfristiga skulder, ej rintebirande 19 663 21 962 14 481
Summa eget kapital och skulder 66 693 57 277 35075

Koncernens kassaflodesanalys i ssmmandrag, TSEK

Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandring av rorelsekapital ~ -36 224 -53 181 -38730
Forandring i rérelsekapital -3 470 2253 5612
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -39 693 -50 929 -33 118
Kassafléde fran investeringsverksamheten -5035 -10 300 -444
Kassafléde efter investeringsverksamheten -44 728 -61 229 -33 562
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 54 695 62510 31277
Periodens kassaflode 9 967 1 281 -2285
Likvida medel vid arets borjan 2508 1227 3513
Likvida medel vid arets slut 12 475 2508 1227
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Nyckeltal

Antal aktier vid periodens slut i tusental 39 830
Antal aktier vid periodens slut, efter utspadningseffekt i tusental 42 981
Genomsnittligt antal aktier under perioden i tusental 35429

Genomsnittligt antal aktier under perioden, efter utspadningseffekt i tusental 39 985

Bruttotransaktionsvolym, TSEK 489 893
Nettoomsittning, TSEK 23 221
Transaktionsintakter, TSEK 15377
Transaktionskostnader, TSEK -11010
Transaktionsnetto, TSEK 4367
Resultat efter finansiella poster, TSEK* -47 582
Eget kapital per aktie, SEK 0,7
Eget kapital per aktie utspadningseffekt, SEK 0,7
Utdelning per aktie, SEK -
Rorelsemarginal, % Neg.
Vinstmarginal, % Neg.
Réntabilitet pa operativt kapital, % Neg.
Réntabilitet pa eget kapital, % Neg.
Eget kapital, TSEK 28 848
Avkastning pa eget kapital, % neg.
Réintebirande nettokassa, TSEK ** 30613
Soliditet, % 43
Skuldsattningsgrad, % 68
Medelantal anstillda 22
Investeringar, immateriella anliggningstillgangar, TSEK 4844
Investeringar, materiella anlaggningstillgangar, TSEK 191
Bruttotransaktionsvolym, TSEK 489 893
Bruttotransaktionsmarginal, % 3,1
Nettotransaktionsmarginal®* exkl. transaktionsforluster, % 1,2
Andel transaktionsférluster, % 0,1
Nettotransaktionsmarginal, % 1,3
Antal anslutna e-handlare, e-konto vid periodens utging |1 880
Avskilda redovisningsmedel, TSEK vid periodens utgang 18 137
Antal 6ppnade e-konton, vid periodens utgang 1 624 126
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-80 861
0,2
0,2
Neg.
Neg.
Neg.
Neg.
7623
neg.
15 155
17
197
33
21 078
1172
357 440
37
1,9
-0,4
1,4
| 486
12 647
867 093

22 385
23 678
22 385
22 740
155 061
6277
6277
-3 448
2829
-42 092
0,5

0,4
Neg.
Neg.
Neg.

Neg.

10 092

neg.

11 684
29

n/a.

26
444

155 061
4

1,9

-0,

1.8

1 072
10 457
411309

* Exklusive strukturkostnader (kostnader relaterade till Xponse-avtalet samt uppsagningsloner), uppgick resultatet efter skatt till -51,3 MSEK for heldret 2006 och

till -37,1 MSEK for helaret 2007.
#* Klientmedel ingar. Paynova har ritt till avkastningen.
***Transaktionsintakter minus direkta transaktionskostnader i relation till bruttotransaktionsvolymer:
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Definitioner

OPERATIVA NYCKELTALSDEFINITIONER
Bruttotransaktionsvolym/bruttoomsiéttning — Summan av de
betalningar som konsumenter erldgger vid kop via Paynovas e-konto.
Summan bendmns dven transaktionsvolym.

Bruttotransaktionsprovision — Summan av periodens transaktions-
och konsumentintdkter.

Bruttotransaktionsmarginal — Periodens bruttotransaktionsprovision
i procent av bruttoomsdttningen.

Nettotransaktionsprovision — Periodens bruttotransaktionsprovision
reducerade periodens med transaktionsforluster:

Nettotransaktionsmarginal — Periodens nettotransaktionsprovision i
procent av bruttoomsdttningen.

Transaktionsférluster — Periodens kostnader for transaktionsforluster
och bedrédgerier:

Andel transaktionsférluster — Periodens kostnader for transaktions-
forlusteri procent av bruttoomséttning.

Anslutna sajter och e-handlare — Det antal sajter som Paynova har
avtalat med vid periodens slut om e-kontot. En e-handlare kan
administrera flera sajter.

Avskilda redovisningsmedel — Summan av samtliga konsumenters och
e-handlares innestdende medel i e-konton. Redovisas enligt lag
1944:181 om redovisningsmedel som ansvarsférbindelser (sa kallade
klientmedel).

Oppnade e-konton — Antal konsumenter som &ppnat e-konton vid
periodens slut. Ett e-konto definieras som &ppnat ndr en konsument
registrerat alla nddvandiga uppgifter:

Transaktionsintakter — Bestar dels av avgifter som erldggs av
e-handlare ndr konsumenter betalar med ett e-konto och dels avgifter
for uttag fran e-kontot.

Transaktionskostnader — Overféringarav pengar fran och till e-kontot
medfér kostnader for Paynova. Avgiftssystemen som de finansiella
leverantdrerna tillimpar har olika utformning men ofta utgar

en fast minimiavgift per transaktion plus en procentuell avgift pd beloppet.
Transaktionsnetto — Transaktionsintdkter minus transaktionskostnader:
Strukturkostnader — Direkta kostnader hanforliga till Business
management and restructuring agreement med Xponse T Services,
samt kostnader for uppsagningsloner och liknande avvecklingskostnader:

FINANSIELLA NYCKELTALSDEFINITIONER
MARGINALER OCH RANTABILITET

Rérelsemarginal — Periodens rorelseresultat i procent av nettoom-
sdttning.

Vinstmarginal — Periodens resultat efter finansiella poster i procent av
nettoomsattning.

Rantabilitet pa operativt kapital — Periodens rérelseresultat i procent

av genomsnittligt operativt kapital.

Réntabilitet pa eget kapital — Periodens resultat i procent av
genomsnittligt eget kapital.

KAPITALSTRUKTUR
Eget kapital — Redovisat eget kapital.

Avkastning pé eget kapital — Arets resultat i procent av genomsnittligt
eget kapital.
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Riantebirande nettoskuld/nettokassa — Rintebarande skulder minus
kassa och 6vriga rantebdrande tillgdngar. Om posten dr negativ, det vill
sdga de rdantebdrande tillgingarna dverstiger skulderna, bendmns posten
nettokassa. Klientmedel ingdr dd Paynova har rétt till avkastningen.

Soliditet — Eget kapital i procent av balansomslutning efter avdrag for
redovisningsmedel.

Skuldsittningsgrad — Rantebadrande skulder dividerat med eget kapital.

Réntetackningsgrad — Periodens resultat efter finansiella poster med
tillagg for finansiella kostnader dividerat med finansiella kostnader.

OVRIGT
Medeltal anstillda — Genomsnittligt antal heltidstjanster.

Kostnadsforda utvecklingsutgifter — Utvecklingsutgifter vilka
kostnadsforts.

Aktiverade utvecklingsutgifter — Utvecklingsutgifter vilka aktiverats i
balansrdkningen.

Sysselsatt kapital — Summa tillgangar med avdrag fér icke ranteba-
rande skulder:

DATA PERAKTIE
Vinst per aktie — Arets resultat dividerat med genomsnittligt antal aktier.

Eget kapital per aktie — Utgaende eget kapital dividerat med antal
aktier vid drets slut.

Utdelning per aktie — Arets utdelning dividerat med genomsnittligt
antal aktier.

Utspadning — Utspadningseffekt har berdknats i enlighet med IAS 33.
Utspddningseffekten utgors av skillnaden mellan antalet aktier som
kan tillkomma genom respektive optionsserie och det antal aktier till
marknadsvdrde som motsvaras av nuvérdet av den framtida tecknings-
kursen.Teckningsoptionerna ger enbart en utspadningseffekt nar den
genomesnittliga marknadskursen for aktien under perioden Gverstiger
nuvérdet av teckningskursen for teckningsoptionerna.Vid berakning av
vinst per aktie beaktas ej utspadningseffekten om resultatet dr negativt
da utspadningseffekten i ett sadant fall medfor att vinst per aktie
forbattras.

NAGRA FORKORTNINGAR
ARPU — Average Revenue Per User mdter den genomsnittliga intdkten
per kund.

CRD — Beijing Cyber Recreation District dr det foretag som har fatt
den kinesiska statens uppdrag att utveckla en omfattande Internetvarld.

ISP —Internet Service Provider dr ett foretag som tillhandahéller
tillgang till Internet.

MMOG — Massively Multiplayer Online Game &r video- eller dataspel
som majliggdr att tusentals personer spelar simultant tillsammans online.
PCl-certifiering — PCl star for Payment Card Industry. Certifieringen
dr ett omfattande program som syftar till att ka datasakerheten hos
samtliga parter som lagrar, processar eller dverfor kortdata.

PSP — Payment Service Provider. Féretag som star for den tekniska
plattformen for elektroniska betaltjanster och samlar in och skickar

data om korttransaktioner till banker och inlésare.

RMB —Kinesisk valuta. | RMB = | Renminbi Yuan



Kommentarer till den finansiella

utvecklingen i ssmmandrag

JAMFORELSE MELLAN
RAKENSKAPSAREN 2007 OCH 2006
Intikter
Bruttotransaktionsvolymen for 2007 uppgick till 489 893
(357 440) TSEK vilket dr en 6kning med 132 453 TSEK
eller 37 procent jamfoért med 2006. Den kund som 6kade
mest 1 absoluta tal var CD Wow. Nettoomséttningen
uppgick till 23 221 (18 440) TSEK, vilket dr en 0kning
med 4 781 TSEK eller 26 procent. Exkluderas ej trans-
aktionsrelaterade intikter om cirka 7,8 (5,0) MSEK,
uppgar okningen till 15 procent jimfort med 2006. Ej
transaktionsrelaterade intdkter bestir av vidarefakture-
rade kostnader for chargebacks, avgifter fran banker samt
garanterad ersittning for uteblivna transaktionsvolymer
inom ramen fér GPM-avtalet.

Ovriga intikter om 647 (286) TSEK bestar framst av
ranteintikter pa klientmedel.

Kostnader

Produktionskostnader

Produktionskostnaderna bestar av transaktionskostna-
der, support- och driftskostnader samt transaktionsfor-
luster. Dessa kostnader uppgick under 2007 till 13 993
(11 519) TSEK. Okningen jimfért med 2006 om 2 474
TSEK forklaras frimst av okade transaktionskostnader,
da dessaisin karaktér ar direkt kopplade till bruttotrans-
aktionsvolymen. Nettotransaktionsmarginalen exklu-
sive transaktionsforluster uppgick till 1,2 (1,9) procent.
Foriandringen beror fraimst pd hogre avgifter for inlosen
och okade valutatransaktionskostnader i anslutning till
nya transaktionsvolymer. Bolaget bedomer att pagdende
atgiarder som syftar till att minska kostnaderna for inlosen
ochvalutatransaktioner kan forbattra nettotransaktions-
marginalen. Andelen transaktionsforluster uppgick under
2007+ill 0,1 (-0,4) procentav bruttotransaktionsvolymen,
somen foljd av bland annat dndrad riskpolicy. Hur trans-
aktionsmarginalen kommer att utvecklas generelltifram-
tiden beror frimst pa hur bruttotransaktionsvolymerna
kommer att fordela sig mellan olika marknader, valutor,
forsiljningskanaler och riskexponering.

Ovriga rérelsekostnader
Opvriga rorelsekostnader for 2007 uppgar till 26 974
(58 745) TSEK, vilket ar en minskning med 31 771 TSEK
jamfort med 2006. Exklusive merkostnader av engangs-
karaktdr, om cirka 9,2 MSEK for 2007, uppgick ovriga
rorelsekostnader till cirka 17,8 MSEK.

Merkostnaderna fordelas mellan strukturkostnader
och 6vriga kostnader. Ovriga kostnader ar relaterade till

det uppsagda Xponse-avtalet samt kostnader for omfat-
tande forvarvsaktiviteter och budgivning avseende forvarv
av ett foretag inom ramen for den pdgdende konsoli-
deringen inom branschen. Med strukturkostnader avses
omstillningen till firre anstillda med uppsigningsloner
och liknande avvecklingskostnader, kostnader relaterade
till avvecklingen av det heligda franska dotterbolaget,
reserveringar samt offensiva satsningar i omstrukture-
ringen mot 6kad siljkapacitet. Avvecklingen avsamarbetet
med Xponse och den omfattande omstruktureringen har
inneburit betydande pafrestningar for Bolagets resurser
och dirmed ocksa fororsakat storre effekter for tidplaner,
kostnader och kundimplementationer an vad som tidigare
bedomts. Den tidsmissiga effekten uppskattas till mellan
6 och 9 manader. Samtidigt kan konstateras att resultatet
har blivit ett visentligt starkare positionerat bolag dn
tidigare.

Resultat efter skatt
Resultat efter skatt uppgick till -46 328 (-80 416) TSEK.

Exklusive struktur- och merkostnader uppgick resultatet
till cirka-37,1 (-51,4) MSEK.

Kassaflode och investeringar

Bolagets disponibla likvida medel inklusive ej utnyttjat
kreditutrymme uppgick till 15475 (5 508) TSEK per den
31 december2007. Per den 31 december 2007 uppgér riante-
barande langfristiga skulder till 0 (15 000) TSEK. Eget
kapital uppgick vid samma tidpunkt till 28 848 (7 623)
TSEK och soliditeten till 43 (17) procent. Den egenutveck-
lade elektroniska betalningslosning som marknadsfors
under namnet e-konto dr bokford som en immateriell
tillgdng till ett virde av 24 635 (23 776) TSEK. Under 2007
har utgifter for utvecklingsprojekt aktiverats med 4 844
(21 078). Utvecklingskostnader som balanserats skrivs av
linjart pa fem ar. Avskilda redovisningsmedel uppgick vid
periodenssluttill 18 137 (12 647) TSEK.

Kassaflodet fran den l6pande verksamheten uppgick
under 2007 till -39 693 (-50 929) TSEK och kassaflodet
fran finansieringsverksamheten till 54 695 (62 510) TSEK.
Arets investeringar avser frimst utgifter hanforliga till
Paynovas egenutvecklade elektroniska betalningslosning.
Arets aktiveringar avser frimst ny funktionalitet med fler
betalmetoder, sprak och forbittrat transaktionsflode,
samt forbattrade administrativa system.

Pigdende investeringar avser framst investeringar i
immateriella tillgdngar och finansieras idag via externt
kapital. Bolagets investeringar i materiella tillgdngar avser
framforallt datautrustning. Verksamheten under 2007
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har frimst finansierats via emissioner om totalt 72,5 MSEK.
Paynova tillfordes under maj-juni 2007 19,4 MSEK fran
den foretradesemission som genomfordes under varen och
5,1 MSEK frén Paynovas optionsritter 2005/2007 (TO3)
samt ytterligare 48,0 MSEK frén den foretradesemission
som genomfordes under augusti-september. Tecknings-
option 2006/2007 (TO12) med teckningskurs 22,50 SEK
utnyttjades ej for teckning av aktier under teckningsperioden
1 september 2007 — 30 november 2007.

Medarbetare

Antal medarbetare i genomsnitt for 2007 uppgick till 22
(33) vilket ar en minskning med 11 medarbetare jamfort
med2006.

JAMFORELSE MELLAN
RAKENSKAPSAREN 2006 OCH 2005

Intikter
Bruttotransaktionsvolymen f6r 2006 uppgick till 357 440
(155 061) TSEK vilket dr en 6kning med 202 379 TSEK
eller 130 procent jamfort med 2005. Den kund som har
okatmestiabsoluta tal ir SJ. Nettoomsattningen for 2006
uppgick till 18 440 (6 277) TSEK, vilket 4r en 6kning med
12 163 TSEK och forklaras av okade transaktionsvolymer.
Ovriga intdkter under 2006 om 286 (192) TSEK bestar
framst av ranteintikter pa klientmedel. Intiktsokningen
forklaras av okade volymer som i sin tur innebar hogre
ranteintakter pd innestdende klientmedel.

Kostnader

Produktionskostnader

Produktionskostnaderna bestar av transaktionskostnader,
support- och driftskostnader samt transaktionsforluster.
Dessa kostnader uppgick under 2006 till 11 519 (5 301)
TSEK. Okningen jimfoért med 2005 om 6 218 TSEK for-
klaras frimst av okade transaktionskostnader och
transaktionsforluster, dd dessa i sin karaktir ar direkt
kopplade till bruttotransaktionsvolymen. Nettotransak-
tionsmarginalen exklusive transaktionsforluster uppgick
for 2006 till 1,9 procent, vilket dr i paritet med 20035.
Transaktionsforlusterna uppgdr under 2006 till 0,4
procentenheter av bruttotransaktionsvolymen. Detta dr
en okning jamfort med 2005 och forklaras frimst av
okade transaktionsforluster hanforligt till kunder utan
betalningsgaranti. Dessa kostnader har delvis kunnat
vidarefakturerats.

Ovriga rérelsekostnader

Ovriga rorelsekostnader for 2006 uppgick till 87 740
(43133) TSEK, vilket ar en okning med 44 607 TSEK
jamfort med 2005. Exklusive strukturkostnader (kost-
nader relaterade till Xponse-avtalet samt uppsdgnings-
loner) om 29 500 TSEK, uppgick okningen till cirka
15000 TSEK. Denna okning ar framst hanforlig till 6kade
personalkostnader, konsultarvoden och kostnader for
forsaljning och marknadsforing.
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Resultat efter skatt

Resultat efter skatt for 2006 uppgick till -80 416
(-42092) TSEK. Exklusive strukturkostnader relaterade
till Xponse-avtalet uppgick resultatet for 2006 till -51 361
TSEK.I6vrigtse ovriga rorelsekostnader ovan.

Kassaflode och Investeringar

Kassaflodet fran den lopande verksamheten for 2006
uppgick till -50 929 (-33 119) TSEK. Kassaflodet fran
finansieringsverksamheten for 2006 uppgick till -10 300
(-444) TSEK. Arets investeringar avser framst utgifter
hanforliga till Paynovas egenutvecklade elektroniska
betalningslésning. Arets aktiveringar avser dels ny funk-
tionalitet for att kostnadseffektivt hantera storre volymer,
samt ny funktionalitet for att mojliggora 6kade framtida
intdkter. Padgdende investeringar avser framst investe-
ringar i immateriella tillgdngar och finansieras idag via
externt kapital. Bolagets investeringar i materiella till-
géngar avser framforallt data- och kontorsutrustning.
Verksamheten under 2006 har framst finansierats genom
lan om 15 000 (12) TSEK och kapital fran nyemissioner
om47510(31265) TSEK.

Medarbetare

Antal medarbetare i genomsnitt uppgick under 2006 till
33 (26), vilket dr en 6kning med 7 medarbetare jamfort
med 2005.

JAMFORELSE MELLAN
RAKENSKAPSAREN 2005 OCH 2004

Intikter

Bruttotransaktionsvolymen f6r 2005 uppgick till 155061
(19 202) TSEK vilket dr en 6kning med 135859 TSEK
jamfort med 2004. Den kraftiga 6kningen jamfort med
2004 forklaras fraimstav attarbetet under 2004 karaktari-
serades till stor del av marknadsforing och inforsdljning av
Paynovaplanboken framforallt mot e-handlare. Volym-
okningen under 2005 skedde framst under det sista tertialet.
Nettoomsittningen for 2005 uppgick till 6 277 (1 073)
TSEK, vilket dr en 6kning med 5 204 TSEK och forklaras
av 0kade transaktionsvolymer.

Kostnader

Produktionskostnader

Produktionskostnaderna bestdr av transaktionskostna-
der, support- och driftskostnader samt transaktionsfor-
luster. Dessa kostnader uppgick under 2005 till 5 301
(1 730) TSEK. Okningen jamfort med 2004 om 3 571
TSEK forklaras fraimst av okade transaktionskostnader
och transaktionsforluster, di dessaisin karaktar ar direkt
kopplade till bruttotransaktionsvolymen. Nettotransak-
tionsmarginalen exklusive transaktionsforluster uppgick
for 2005 till 1,9 procent, vilket ar 0,2 procentenheter
lagre jamfortmed 2004. Transaktionsforlusterna uppgick
under 2005 till 0,1 procentenheter av bruttotransaktions-
volymen, vilketar i paritet med 2004.



Ovriga rorelsekostnader

Ovriga rorelsekostnader for 2005 uppgick till 43 133
(33543) TSEK, vilket dar en okning med 9 590 TSEK
jamfort med 2004. Denna 6kning dr framst hanforlig till
okade marknadsforings- och forsiljningskostnader, samt
okade kostnader for konsulttjanster. Jimfort med 2004
har ocksd personalkostnaderna 6kat med anledning av
forstarkningar inom drift, support, utveckling och admi-
nistration infor férvintade volymokningar.

Resultat efter skatt
Resultat efter skatt for 2005 uppgick till -42 092 (-34 539)
TSEK.

Kassaflode och Investeringar

Kassaflodet frin den lopande verksamheten uppgick
under 2005 till -33 119 (-30 574) TSEK. Kassaflodet frin
investeringsverksamheten uppgick under 2005 till -444
(-443) TSEK. Arets investeringar avser framst utgifter
hanforliga till Paynovas egenutvecklade elektroniska
betalningslosning. Bolagets investeringar i materiella
tillgdngar avser framforallt data- och kontorsutrustning.
Verksamheten har under 2005 framst finansierats genom
kapital frin nyemissioner om 31 265 (39 480) TSEK.

Medarbetare

Antal medarbetare i genomsnitt uppgick under 20035 till
26 (23), vilket dr en 6kning med 3 medarbetare jamfort
med 2004.

SEGMENTSREDOVISNING

Eftersom stora lopande fluktuationer i transaktionsvoly-
mernagor det missvisande att redovisa statusen mellan olika
geografiska eller marknadsorienterade segment, redovisar
Paynova tillsvidare inte segment. Uppdelningen i segment
tillimpas enbartimarknadsorienterade aktiviteter.

FINANSIELL STALLNING
Bolagets disponibla likvida medel inklusive ej utnyttjat
kreditutrymme uppgick till4 762 (6 007) TSEK per den 31
mars 2008. Per den 31 mars 2008 uppgick rantebarande
langfristiga skulder till 0 (15 000) TSEK. Eget kapital
uppgick vid samma tidpunkt till 19 772 (-4 944) TSEK
och soliditeten till 37 (-9) procent. Se dven tabellen ”Eget
kapital och skuldsittning” per den 31 mars 2008, sid 32.
Den egenutvecklade elektroniska betalningslosningen
ar bokford som en immateriell tillgdng till ett vdarde av
25 277 (23 862) TSEK. Under 2007 har utgifter for
utvecklingsprojekt aktiverats med 4 844 (21 078) TSEK.
Under det forsta kvartalet aktiverades ytterligare 1271
TSEK avseende utvecklingskostnader. Utvecklingskost-
nader som balanserats skrivs av linjart pa fem ar. Avskilda
redovisningsmedel uppgick till 15 900 (15 237) TSEK per
den 31 mars2008. Kassaflodet fran den l6pande verksam-
heten uppgick under 2007 till -39 693 TSEK och kassaflo-
det frin finansieringsverksamheten till 54 695 TSEK. For
det forsta kvartalet 2008 var motsvarande siffra -9 364

(-11 689) TSEK respektive 18 (10 323). Under 2007 gjor-
des investeringar i materiella och immateriella anligg-
ningstillgangar om sammanlagt 5 035 TSEK. Under det
forsta kvartalet 2008 var investeringarna i materiella och
immateriella anlaggningstillgangar 1367 (1 136) TSEK.

Bolagets verksamhet under 2007 finansierades framst
via nyemissioner om totalt 72,5 MSEK.

FINANSIERING OCH RORELSEKAPITAL
Bolagets tidigare finansieringsplan grundades pd att,
utover kapital genererat fran rorelsen, de under 2007
genomforda emissionerna samt utestdende optionspro-
gram skulle tillféra Bolaget erforderligt kapital fram till
tidpunkten for kassaflodespositivitet. Bolagets tecknings-
optioner, benimnda TO10 och TOS, vilka I6pte ut den
31 maj 2008 respektive 1oper ut den 30 september 2008
med en teckningskurs pd 12,48 SEK respektive 23,91
SEK berittigar till teckning av totalt 760 000 respektive
410 661 nya aktier motsvarande ett kapitalbelopp om
sammanlagt cirka 20 MSEK. Paynovas kursutveckling
den senaste tiden har inneburit att kapital fran options-
programmen inte kommer att erhédllas som planerat.
Paynova stéar infor en uppvixling av verksamheten inom
savil befintliga segment som samarbeten med CRD i Kina.
Paynovas arsstimma den 4 juni 2008 har darfor beslutat
att sikerstilla Bolagets finansieringsplan och balansrik-
ning genom en foretrddesemission. Styrelsen bedomer
att befintligt kapital och det verksamhetsgenererande
rorelsekapitalet inte ar tillrackligt for att ticka Bolagets
mer offensiva kapitalbehov samt behovet att 6ka tempot
i implementations- och utvecklingsarbetet. Paynovas
ambition dr dessutom att dven fortsittningsvis aktivt delta
i branschens konsolidering och ha en beredskap for att
kunna delta i framtida mojliga strukturaffirer.

Emissionen kommer vid full teckning tillfora Bolaget
cirka 23,2 MSEK. Emissionslikviden avses att anvindas
till finansiering av den lopande verksamheten samt
utvecklingen och etableringen av samarbetet med CRD
och ovriga erforderliga samarbeten som kravs for etable-
ring av verksamheten i Asien fraimst Kina. Emissionslikvi-
den krivs ocksa for att med stirkt balansrikning kunna
lagga grund for en offensivare satsning pad marknadsforing
avPaynovas tjianster inom prioriterade marknadssegment.
Foretridesmissionen om cirka 23,2 MSEK och tecknings-
optionerna 2008:2 och 2011 om cirka 11,6 respektive 30
MSEK kommer vid fullt utnyttjande att tillféra Bolaget
cirka 64 MSEK fore avdrag for emissionskostnader, som
tillskott till tidigare beslutade 26 MSEK vid fullt utnytt-
jande av teckningsoptioner TO6 i januari 2009.

Det dr styrelsens uppfattning att foretradesemissionen,
tillsammans med det verksamhetsgenererade rorelsekapi-
taletsamt Optionsritterna 2008:2 och TOG, ar tillrackligt
for att ticka Bolagets kapitalbehov till dess att kassaflo-
despositiv verksamhet uppnatts. Utestdende teckningsop-
tioner benimnda TO7 samt foreslagna Optionsratter
2011 avsesihuvudsak tillgodose Bolagets framtida behov
avmer offensiva satsningar pd marknadsforing och mark-
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nadsutveckling men bedoms inte vara av avgorande
finansiell betydelse for Bolagets likviditet eller eget kapital.

EGET KAPITAL OCH SKULDSATTNING
Nedanstaende tabeller visar Koncernens kapitalisering
samt nettoskuldsittning per den 31 mars 2008.

Eget kapital och skuldsattning

MSEK 2008-03-31

Summa korfristiga skulder

Mot borgen -
Mot sakerhet -
Blancokrediter 17,9

Summa langfristiga skulder

(exkl kortfristig del av langfristiga skulder)

Mot borgen -
Mot sikerhet -

Blancokrediter -

Eget kapital

Aktiekapital 4
Bundna reserver 15
Fria reserver (6vrigt tillskjutet kapital) 2743
Totalt eget kapital 19,7

Nettoskuldsattning

MSEK 2008-03-31
Likvida medel 1,8
Litt realiserbara vardepapper -
Likviditet 1,8
Kortfristiga fordringar 9.4
Kortfristiga bankskulder -
Kortfristig del av langfristiga skulder -
Andra kortfristiga skulder -17,9
Kortfristiga skulder -17,9
Netto kortfristig skuldsattning -6,7
Langfristiga banklan -
Langfristig skuldsattning -
Nettoskuldsittning -6,7
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HANDELSER EFTER 31 DECEMBER 2007
Paynovas nya erbjudande inom online-spelsegmentet
har driftsatts, dar Mindark ar forsta kund att genomfora
implementeringen.

Bjorn Wahlgren utsags av styrelsen den 23 januari 2008
till ny verkstallande direktor.

Tidigare marknadschefen Karl Alberts har utsetts till
ansvarig for Bolagets satsning pa nya stora tillvaxtmark-
nader dir Kina just nu har mycket hog prioritet. Till hans
eftertradare som marknads- och produktchef har rekryte-
rats Henrik Ramstedt.

Paynova presenterade i april ett operationellt och finan-
siellt partnersamarbete dar Paynova skall leverera betal-
tjanster till CRD:s virtuella varld samt gemensamt verka for
ettsamgdende mellan de tva bolagen. Avsikten aratt CRD i
ett forsta steg forvarvar nyemitterade aktier motsvarande
upp till 10 procent av aktiekapitaleti Paynova.

Maria Angarp utsigs i maj till tillférordnad ekonomi-
chefiPaynova.

Den 8 maj limnade Paynova delarsrapport for perio-
den januari-mars 2008. Se sidorna 47-61.

Bolagets teckningsoptioner, benimnda TO10 (2005/
2008), vilka 16pte ut den 31maj 2008 med en tecknings-
kurs pa 12,48 SEK berittigade till teckning av totalt
760 000 nya aktier motsvarande ett kapitalbelopp om
cirka 9,5 MSEK. Paynovas kursutveckling den senaste
tiden har inneburit att kapital frdn optionsprogrammet
inte erhdllits som planerat.



Styrelse, ledande befattningshavare och revisorer

Aktie- och optionsinnehav redovisas nedan inklusive nirstiende innehav per den 31 mars 2008.

Lars Guldstrand, Styrelseordforande

Fodd: 1957. Utbildning: Masterexamen i fretagsekonomi.
Styrelseledamot sedan: 2005.

Andra befattningar/styrelseuppdrag: Styrelseordférande |
G life AB, GKL Growth Capital AB samt GKL Growth Capital
Holding AB. Vice styrelseordférande i Golden Pages Ltd. Styrel-
seledamot och deldgare i Elige Kapital i Stockholm AB.

Tidigare befattningar/styrelseuppdrag/deligarskap de senaste
fem dren: KoncernchefférEniro AB (2000-2002). Styrelseordfo-
rande i European Directories SA (2006-2007), EDSA Holdings
Sweden AB (2006-2007), Gamla Svenska Torget AB
(2006-2007), TopReach Aktiebolag (2006-2007), Din Del Aktie-
bolag (2000-2002), Din Del Férsdlining AB (2000-2003), Eniro
Gula Sidorna Forséljning AB (2001-2004), Eniro 118 118 AB
(2003-2004), Eniro Eastern Europe Holding AB (2001-2003),
Monetar Pensionsférvaltning AB (2005-2007), Scandinavia Online
AB (2002-2003), Respons Holding AB (2003-2004) samt TIM
Varumarke AB (200 1-2003). Styrelseledamot, styrelseordférande
och/eller verkstdllande direktdr i British Telecom Directories
(2005-2006), Eniro International AB (1992-2004), Eniro Neder-
land AB (1993-2003), Eniro Estland AB (1997-2003), Eniro Gula
Sidoma AB (1997-2003), Eniro Forlagslan AB (2000-2004), Tele-
Media Svenska Aktiebolag (1997-2003), Lindgren & Co Data
Aktiebolag (2000-2003), Eniro Sverige Online AB (1999-2003),
LokaldeleniSverige AB (2006-2007), Lokaldeleni Sverige Forsalj-
ning AB (2006-2007), Gule Sider A/S (2006-2007) samt Eniro AB
(2000-2004). Styrelseledamot i Respons Group AB (2003-2004)
och DayGlo Media AB (1998-2002). Styrelsesuppleant i Procum-
busiSverige AB och Maj Show AB (2001-2002).

Antal aktier (inkl. ndrstaende innehav): 285 425.

Antal optioner och terminer (inkl. nirstaende innehav): 58 300
teckningsoptioneroch 800 000 aktieterminer.

Dan Blomberg (grundare)

Fodd: 1947. Utbildning: Ekonom, Stockholms universitet.
Styrelseledamotsedan: 2001.

Andra befattningar/styrelseuppdrag: Styrelseledamot i TWB
Invest Aktiebolag och Rizoferm Aktiebolag. Styrelsesuppleant i
Netherwood Aktiebolag. Komplementdr i Ekstubben Kom-
manditbolag. Dan Blomberg innehar dven den enskilda firman
Firma Klackstenen.

Tidigare befattningar/styrelseuppdrag/deldgarskap de senaste
fem aren: Styrelseordférande i Medimpnet AB (2000-2002)/
Netpharma AB (1998-2001) och Nya Farmagonetton AB
(2000-2002). Styrelseledamot och verkstdllande direktdri Imp-
med AB (1997-2002). Styrelseledamot i Invdob Aktiebolag
(1979-2003), Molbad Aktiebolag (1987-2005) samt D.B. Cor-
poration Sweden Aktiebolag (1995-2006).

Antal aktier (inkl. ndrstaende innehav): 2 333 528.

Antal optioner (inkl. ndrstaende innehav): 0.

Bengt Holmgqyvist (grundare)

Fodd: 1946. Utbildning: Ingenjoroch ekonom.
Styrelseledamot sedan: 2000.

Andra befattningar/styrelseuppdrag: Styrelseordférande i Light-
Air AB och LightAir Holding AB. Styrelseledamot i Selectus
Aktiebolag och Placementet Aktiebolag. Styrelsesuppleant i
ExBoliStockholm AB.

Tidigare befattningar/styrelseuppdrag/deldgarskap de senaste
fem aren: Styrelseledamot i Netmolecule Aktiebolag (1999-
2001) och Absolute Multimedia Holding AB (2002). Styrelse-
suppleanti AB Donton (2002-2003).

Antal aktier (inkl. narstaende innehav): 672 1 78.

Antal optioner (inkl. nirstaende innehav): 103 787 tecknings-
optioner.

UIf Risberg

Fodd: 1943. Utbildning: Fil Kand.

Styrelseledamot sedan: 2002.

Andra befattningar/styrelseuppdrag: Styrelseledamot i AB
Probo i Stockholm, Ledsund Fastighets AB, NordlQ Gé&teborg
AB, Quartz Pro Sweden AB, Swensksundh Invest AB.

Tidigare befattningar/styrelseuppdrag/deldgarskap de senaste
fem aren: Styrelsemedlem i Séfvean AB (1992-2008). Styrelse-
ordférande i Allokton AB, Allokton Properties AB, Allokton
Properties Il AB (publ), Allokton Properties lll AB (publ), Allokton
Real Estate AB, Allokton Real Estate Il AB, Allokton Real Estate |l
AB, Allokton RE IIl Holding AB (samtliga under 2006-2007).
Styrelseledamot och verkstéllande direktér i AB Probo
(1992-2005). Styrelseledamot i Finansor AB (1992-2007),
Visittrahem AB (2005), Visittra Holding AB (2005-2006),
Fagelbro Golf & Country Club AB (2001-2003) Trafal Forvalt-
nings AB (2006-2007), Global Assets Trading Company Scandi-
navia Aktiebolag (1992-1996 och 2000-2004) samt Omholmen
i Varberg AB (2004-2007). Ulf Risberg har varit deldgare i Finan-
sorAB (1991-2006).

Antal aktier (inkl. narstaende innehav): 330 61 3.

Antal optioner (inkl. narstaende innehav): 3 935 tecknings-
optioner.

Magdalena Bonde

Fodd: 1967. Utbildning: Ekonomi, Media och Projektledning.
Styrelseledamot sedan: 2003..

Andra befattningar/styrelseuppdrag: Styrelseledamot i Affecta
AB och MANI i Stockholm AB. Magdalena Bonde innehar dven
den enskilda firman Todo marknadsféringskonsult.

Tidigare befattningar/styrelseuppdrag/deldgarskap de senaste
fem aren: Styrelseledamot och/eller verkstdllande direktor i
Effective Mobile Management Bolaget i Stockholm AB (2001 -
2008). Styrelseledamot i Bonnier Mediauniversitet Aktiebolag
(2000-2002), Dial NXT Group AB (2001-2002), Voxway AB
(2000-2002) samt IUC f6r svensk musikindustri i Hultsfred AB
(2000-2002).

Antal aktier (inkl. nirstaende innehav): 0.

Antal optioner (inkl. narstiende innehav): 0.
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LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Bjorn Wahlgren

Fodd: 1944. Utbildning: Fil Kand. Verkstéllande direktori
Paynova (CEO). Anstilld sedan: 2008.

Andra befattningar/styrelseuppdrag: Styrelseledamot och verk-
stdllande direktdr i Bjorn Wahlgren Senior Advisor AB och
Roebuck Aktiebolag. Deldgare i ovan ndmndabolag.

Tidigare befattningar/styrelseuppdrag/deldgarskap de senaste
fem aren: Styrelseordférande och deldgare i Oxeld Steel Aktie-
bolag (2001-2005). Styrelseordférande i Eurosome Holding AB
(2006-2007). Styrelseordférande och/eller styrelseledamot
samt deldgare i GS Rederi AB (1995-2007) och Bryggan till
Stockholms Skérgard AB (2005-2007).

Antal aktier (inkl. narstaende innehav): 70 000.

Antal optioner (inkl. nirstaende innehav): 0.

Maria Angarp

Fodd: 1974. Utbildning: Civilekonom. Tillférordnad ekonomichef
i Paynova sedan 2008 (Acting CFO). Anstilld sedan: 2007.
Andrabefattningar/styrelseuppdrag: Inga.

Tidigare befattningar/styrelseuppdrag/deldgarskap de senaste
fem aren: Godkand revisor.

Antal aktier (inkl. ndrstaende innehav): 0.

Antal optioner (inkl. narstaendeinnehav): 0.

Niklas Thurfjell

Fodd: 1964. Utbildning: Ekonom. Utvecklingschef i Paynova
sedan 2005 (CTO). Anstilld sedan: 2002.

Andra befattningar/styrelseuppdrag: Niklas Thurfiell innehar
den enskilda firman Thunik Konsulting.

Tidigare befattningar/styrelseuppdrag/deldgarskap de senaste
fem aren: Styrelsesuppleant i Nuota AB (2006). Deldgare i
Nuota AB (2004-2006).

Antal aktier (inkl. ndrstaende innehav): 0.

Antal optioner (inkl. ndrstaende innehav): 0.

Karl Alberts

Fodd: 1959. Utbildning: MBA. Chef Marknadsutveckling i Pay-
nova sedan 2008 (Director Emerging Markets). Anstélld sedan:
2004.

Andrabefattningar/styrelseuppdrag: Inga.

Tidigare befattningar/styrelseuppdrag/deldgarskap de senaste
fem aren: Styrelseledamot i Netgiro Nederland B.V, Netgiro
GmbH, Netgiro Oy samt Netgiro Ltd (200 -2002).

Antal aktier (inkl. nirstaende innehav): 0.

Antal optioner (inkl. nirstiende innehav): 0.
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Christopher Blomberg

Fodd: 1975. Utbildning: BA International Business. Drift och
Sdkerhetschef i Paynova sedan 2008 (Director Operations).
Anstilld sedan: 2002.

Andrabefattningar/styrelseuppdrag: Inga.

Tidigare befattningar/styrelseuppdrag/deldgarskap de senaste
femaren: Styrelseordférande i Molbad Aktiebolag (2000-2005).
Antal aktier (inkl. narstaendeinnehav): 21 81 |

Antal optioner (inkl. narstaendeinnehav): 0.

Henrik Ramstedt

Fodd: | 964. Utbildning: Marknadsekonom IHM. Marknadschefi
Paynova (Director Product & Marketing). Anstalld sedan: 2008.
Andrabefattningar/styrelseuppdrag: Inga.

Tidigare befattningar/styrelseuppdrag/deligarskap de senaste
fem aren: Marknadsdirektor i Monster Worldwide Scandinavia
AB (2004-2008).

Antal aktier (inkl. ndrstaende innehav): 0.

Antal optioner (inkl. nirstiende innehav): 0.

Tomas Norgaard

Fodd: 1969. Utbildning: Civilekonom. Férséljningschefi Paynova
(Sales Director). Anstilld sedan: 2007.

Andra befattningar/styrelseuppdrag: Styrelseledamot i Biotech
Labs of Europe AB (dven deldgare).

Tidigare befattningar/styrelseuppdrag/deldgarskap de senaste
femaren:Inga.

Antal aktier (inkl. narstaende innehav): | | 000.

Antal optioner (inkl. nirstiende innehav): 0.

REVISORER
PricewaterhouseCoopers AB
Adress: | 1397 Stockholm.

Peter Bladh

Fédd: 1949. Auktoriserad revisor. Ledamot i FAR. Huvudansva-
rig revisoriPaynova sedan 2005 och personligt vald sedan 2000.
Andra revisionsuppdrag: Biovitrum AB (publ) och Phadia AB.
Adress: c/o Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB,

| 1397 Stockholm.



OVRIGA UPPLYSNINGAR AVSEENDE
STYRELSEN OCH LEDNING

Samtliga styrelseledam&ter och ledande befattningshavare kan
nasvia Bolagetsadress: Box 23059, 104 35 Stockholm.

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har
domts i ndgot bedrigerirelaterat mal under de senaste fem
aren. Ingen av dessa personer har varit inblandad i ndgon
konkurs, likvidation eller konkursforvaltning under de
senaste fem dren med undantag for foljande. Dan Blomberg
har varit styrelseledamot i Invdob Aktiebolag, Molbad
Aktiebolag, D.B. Corporation Sweden Aktiebolag samt
Impmed ABvilka forsattsi frivillig likvidation under perio-
den2002-2006. Bengt Holmgqvist har varitstyrelseledamot
iNetmolecule Aktiebolag vilket forsattesilikvidation 2001.
UlfRisberg har varitstyrelseledamoti Visdttra Holding AB,
Global Asset Trading Company Scandinavia Aktiebolag
och Trafal Forvaltnings AB vilka forsatts i frivillig likvida-
tion under 2005 respektive 2006. Bjorn Wahlgren har varit
styrelseordforande i Oxelo Steel Aktiebolag som 2005 for-
sattes i konkurs. Christopher Blomberg har varit styrelse-
ordforandei Molbad Aktiebolag som 2005 forsattesi frivil-
liglikvidation. Tomas Norgaard har varit styrelseledamoti
Bestino AB och Bestino Holdings AB som 2004 forsattes i
konkurs. Ingen styrelseledamot eller ledande befattnings-
havare adr anklagad eller foremal for ndgon sanktion och
ingen av dessa har forbjudits av domstol att ingd som med-
lem i ett bolags forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan
eller att ha ledande eller 6vergripande funktioner eller har
sd varit under de senaste fem aren.

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare
har ndgot privat intresse som kan std i strid med Paynova.
Som angivits ovan har ett flertal styrelseledamoter och
ledande befattningshavare ekonomiska intresseniPaynova
genom aktieinnehav. Det har inte triffats nidgon sarskild
overenskommelse med storre aktieagare, kunder, leveran-
torer eller andra parter enligt vilken nidgon befattningsha-
vare har valts in i styrelsen eller tillsatts i annan ledande
befattning. Med undantag av vad som anges pa sidan 36,
under avsnittet ”Incitamentsprogram”, si har vare sig
Paynova eller ndgot av dess dotterbolag ingatt avtal med
ndgon styrelseledamot eller ledande befattningshavare om
formaner efter det att uppdraget avslutats. Det finns ingen
styrelseledamoteller ledande befattningshavare som dtagit
sig begransningar i sina mojligheter att avyttra sina innehav
av viardepapper i Paynova inom viss tid, med undantag for
att Dan Blomberg och Lars Guldstrand som har traffatavtal
varigenom Dan Blomberg under vissa forutsittningar
hanforliga till aktiekursens utveckling tagit sig att silja och
Lars Guldstrand dtagitsigattkopa 200 000 aktier i Paynova.
Under nimnda forutsittningar har Lars Guldstrand dven
atagit sig att fran aktiedgare i Bolaget kopa och aktiedgare
har dtagit sig att silja 600 000 aktier i Paynova. Chris-
topher Blomberg ar son till Dan Blomberg. I 6vrigt forelig-
ger inga familjeband mellan styrelseledamoter eller ledande
befattningshavare.
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Loner, ersattningar och andra formaner

STYRELSENS ORDFORANDE OCH
OVRIGA STYRELSELEDAMOTER

Ersittningen till Paynovas styrelse faststills genom beslut
vid drsstimman. Ingen ytterligare ersittning utgdr for
arbeteistyrelsekommittéer.

Styrelsens ersittning faststilldes till 725 TSEK, varav
350 TSEK till styrelsens ordférande. Varken styrelsens
ordforande eller vriga ledaméter har rate till pensionser-
sdttning, avgangsvederlag eller bonus. Utover styrelse-
arvoden utgick, enligt och inom ramarna for beslut vid
arsstimman, ersattning till revisorer och styrelsens leda-
moter for utforda konsulttjanster enligt avtal, vilka forde-
lar sig enligt nedan:

Ersattningar till styrelseledamaoter for
utférda konsulttjanster:

TSEK 2007 2006 2005
Blomberg, Dan 235 430 238
Enstrom, Peter - - 72
Holmgqpvist, Bengt 788 | 477 689
Karlsson, Karl-Magnus 200 - -
Totalt 1223 1 907 999

Arvoden till revisorer
PricewaterhouseCoopers AB

TSEK 2007 2006 2005
Revisionsuppdrag 563 350 288
Ovriga uppdrag 653 417 398
Summa 1216 767 686

Ingen agare, styrelseledamot, ledande befattningsha-
vare eller revisor i Paynova har, utover vad som anges
ovan, ndgon direkt eller indirekt delaktighet i ndgra
vasentliga affarstransaktioner, som ar eller var ovanlig till
sin karaktir eller vad som avser villkoren, som intriffat
under nuvarande eller foregdende rakenskapsar.

Foretaget har inte traffatavtal om avgangsvederlageller
liknande formaner till styrelseledamoter, verkstillande
direktoren eller andra personer i foretagets ledning.

VERKSTALLANDE DIREKTOREN

Paynovas verkstillande direktor under 1 januari — 31
december 2007 var Per Sunnemark. Ersittningen bestod
av fast ersittning, bilformén samt pension. Den verkstal-
lande direktoren var berattigad till bonus. Per Sunnemark
erhollunder 2007 fast mdnadslon 16n om 115 TSEK samt
bilférman. Dartill utgick pension motsvarande ITP varvid
premie for pensionsforsakring uppgick till 35 procent av

manadslonen. Per Sunnemark avgick som verkstallande
direktor den 23 januari 2008.

Under 2007 uppgick den totala ersittningen till Per
Sunnemark till 2 527 TSEK, varav fast 1on 1 444 TSEK,
pensionskostnader till 499 TSEK och bilférmén till 51
TSEK. Den verkstillande direktoren Per Sunnemark var
berittigad till bonus baserad pd volymomsittning,
genomdrivande av organisationsférindring, resultat och
inhimtande av kunder med max 50 procent av arslon.
Under 2007 har bonus betalats ut med 533 TSEK.

OVRIGA LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE
Ersdttningen till andra ledande befattningshavare i Pay-
novas ledningsgrupp bestdr av fast ersittning, pension
samt i vissa fall dator- eller bilférman. Flera personer i
gruppen var berittigade till bonus. Under aret har andra
ledande befattningshavare bestitt av Johan Waxberg,
Karl Alberts, Michel Vis, Christopher Blomberg, Niklas
Thurfjell, Borje Hoglund, Magnus Tholén, Tomas
Norgaard och Ann Johansson. Vid arets utgdng bestod
gruppen av Karl Alberts, Christopher Blomberg, Niklas
Thurfjell, Magnus Tholén samt Tomas Norgaard. Sum-
man av ersdttningar och pensioner som utgatt till andra
befattningshavare i Paynovas ledningsgrupp, uppgick till
6 551 TSEK varav fast16n utgjorde 4 821 TSEK, pensions-
kostnader 846 TSEK samt bilférman 38 TSEK.

INCITAMENTSPROGRAM

Sex av Paynovas grundare, varav tre dr anstillda, omfattas
av ett incitamentsprogram. Nar Paynovas rorelseresultat
for forsta gdngen overstiger 8 MSEK pa arsbasis eller 5
MSEK pé halvarsbasis skall bonus utbetalas. Avtalet galler
utan begrinsningar i tiden och oavsett om personen dr
anstélld hos Paynova eller ¢j. Den sammanlagda bonusen
kanuppga till knappt 0,9 MSEK, inklusive sociala avgifter.

Utover ovanstiende beslutade drsstimman den 4 juni
2008 om emission av teckningsoptioner inom ramen for
ett nytt incitamentsprogram enligt vad som ytterligare
redogors for pd sidan 39.



Bolagsstyrning

ARSSTAMMA

Paynova dr ett svenskt publikt aktiebolag och lyder under
den svenska aktiebolagslagen och Bolagets bolagsord-
ning. Enligt aktiebolagslagen dr drsstimman Bolagets
hogsta beslutande organ, dar dgarna utovar sittinflytande.
Aktiedgare somar registrerade i aktiedgarregister hos VPC
och anmiler sitt deltagande till Bolaget enligt utfardad
kallelse har ritt att delta pa bolagsstimman. Arsstimma
2008 4gde rum den 4 juni.

REVISORER

Bolagets revisor utses av arsstimman, pa forslag av
nomineringskommittén och revisionskommittén, for
en period av fyra dr. Vid bolagsstimman 2005 valdes
PricewaterhouseCoopers med huvudansvarig revisor
Peter Bladh till revisorer for perioden till och med drsstim-
man 2009. Arvode har utgétt till PricewaterhouseCoopers
for verksamhetsdret 2007 med motsvarande 1216 TSEK,
varav 563 TSEK avsig revision och 653 TSEK avsdg
Ovriga tjinster.

ARBETSORDNING OCH KOMMITTEER
Styrelsen har faststdllt en arbetsordning. Enligt arbets-
ordningen skall styrelsen sammantrdda minst sex ganger
per ar. Arbetsordningen innehdller en beskrivning av
styrelsens aligganden samt foreskrifter rorande styrelsemo-
tenas genomforande samt en instruktion till verkstallande
direktoren som reglerar dennes ansvar och befogenheter i
Paynova. Sarskilda arbetsinstruktioner ar faststillda for
revisionskommittén och ersattningskommittén som bada
bestar av tvd styrelseledamoter; Bengt Holmqvist och Ulf
Risberg respektive Dan Blomberg och Lars Guldstrand.
Vid arsstimman 2006 beslutades att ersitta Nominerings-
kommittén med en valberedning anpassad till praxis och
tillimpliga delar av koden for bolagsstyrning.

Beslutade regler for valberedningen ar att styrelsens
ordforandeefter fjarde kvartalets utging skall sammankalla
de fem storsta aktiedgarna i Bolaget baserat pa de vid denna
tidpunkt kidnda rostetalen for identifierbara aktiedgare,
vilka sedan dger utse enledamotvar till valberedningen. Om
ndgon av de fem aktieigarna avstdr sin ritt att utse ledamot
till valberedningen skall nasta aktieagare i storleksordning
beredas tillfille att utse ledamot till valberedningen. Valbe-
redningen skallledasaven av dessaledaméter. Omnagon av
dessa ledamoter siljer en icke obetydlig del av sitt aktiein-
nehav och upphor vara en storre aktiedgare med rattatt utse
en ledamot av valberedningen, bor dennes ledamot avga ur
valberedningen. Styrelsens ordforande skall for valbered-
ningen redovisa de forhéllande avseende styrelsens arbete
som kanvara av betydelse for valberedningens arbete, inklu-
derande bland annat en utvirdering av styrelsens arbete,
samt krav och sarskild kompetens vilka skall representeras
av styrelseledaméterna.

Information om valberedningens sammansittning off-
entliggors pd Bolagets hemsida snarast mojligt och att
enskilda aktiedgare skall kunna lamna forslag pa styrelse-
ledamoter till valberedningen for vidare utvardering inom
ramen for dess arbete. Valberedningen skall arbeta fram
forslag i foljande fragor att foreldggas drsstimman for
beslut:

e forslagtill ordférande vid arsstimma,

o forslagtill antal styrelseledamoter,

o forslagtillledamoteristyrelsen,

o forslagtill styrelseordforande,

o forslagtill val av revisorer (i tillimpliga fall),

e forslag till arvode till styrelsens ordférande, ovriga
ledamoter samt till revisor, samt

o forslag till ersittning for utskottsarbete eller for
sarskilda arbetsinsatser av ledamoter utover vad som
ingdristyrelsearvodet.

Valberedningens ledamoter infor drsstimman 2007 var
Lennart Benckert, Dan Blomberg, Lasse Karkkainen,
Lukas Lindkvist och Kjell-Ake Sundqvist med Dan Blom-
berg som ordférande. Valberedningen infor rsstimman
2008 bestod av ledaméterna Dan Blomberg, Harald
Emgard, Lasse Kirkkiinen, Peter Lind och Kjell-Ake
Sundqvist med Lasse Karkkainen som ordforande.

Kollegiet for svensk bolagsstyrning har i maj 2008
presenterat en ny och reviderad Svensk kod for bolags-
styrning. Den reviderade koden giller f6r samtliga bolag
pa NASDAQ OMX och NGM Equity fran och med den 1
juli2008. Paynovaavser atttillimpa den reviderade koden
frdn och med den 1 juli 2008.

STYRELSENS ARBETE UNDER 2007

Under 2007 har styrelsen sammanlagt hillit 24 proto-
kollforda styrelsemoten. Vid dessa moten behandlade
styrelsen de fasta punkter som forelag vid respektive sty-
relsemote, som godkdnnande av protokoll fran féregdende
styrelsemote, affirslige, ekonomisk rapportering och
investeringar. Darutover behandlades vid valda styrelse-
moten fradgor rorande Paynovas framtida strategier och
finansiering.
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Aktiekapital och agarférhallanden

AKTIEKAPITALETS UTVECKLING

Aktiekapitalet i Paynova utgors per den 31 mars 2008
av 3 983 039,90 SEK fordelat pd 39 830 399 aktier med
kvotvarde 0,10 SEK. Varje aktie berittigar till en rost och
samtliga aktier har lika ratt till andel i Paynovas tillgdngar
och vinst, och inga aktier med olika rostvirde dr utgivna.

Transaktion Tidpunkt  Nominellt Forandring

Bolagets aktier ir denominerade i svenska kronor och har
utgivits enligt svenskt ratt. Aktierna medfor foretradesratt
vid framtida foretridesemissioner. Varje aktie medfor
lika ratt till vinstutdelning samt till eventuellt 6verskott
vid likvidation.

Antal aktier Aktiekapital, Emission- Emissionkurs SEK

belopp,SEK av antal aktier

SEK belopp,SEK (justerat for split)

Bolagets bildande jan 2000 100 1 000 1 000 100000 100000 0,10
Split mar 2000 50 1 000 2000 100000 0 0,00
Split sep 2000 | 98000 100000 100000 0 0,00
Nyemission sep 2000 | 21000 121 000 121 000 5250000 25,00
Nyemission mar 2001 | 4000 125000 125000 | 400 000 35,00
Nyemission jul 2001 | 8000 133000 133000 8000 0,10
Nyemission okt 2001 | 85200 218200 218200 5112000 6,00
Nyemission nov 2001 | 80000 298200 298200 4000000 5,00
Nyemission apr2002 | 55000 353200 353200 3850000 7,00
Nyemission* jun2002 | 20024 373224 373224 1201 440 6,00
Nyemission sep 2002 | 44100 417 324 417 324 3528000 8,00
Nyemission okt 2002 | 10850 428 174 428 174 1030750 9,50
Nyemission™ nov 2002 | 50000 478 174 478 174 3000000 6,00
Nyemission apr2003 | 30000 508 174 508 174 3210000 10,70
Nyemission™* jun2003 I 178799 686973 686973 8939950 5,00
Nyemission* okt 2003 I 178799 865772 865772 10727 940 6,00
Split nov 2003 0,1 7791948 8657720 865772 0 0,00
Nyemission dec 2003 0,1 300000 8957720 895772 2550000 8,50
Nyemission jan 2004 0,1 700000 9657720 965772 7700000 11,00
Nyemission* mar 2004 0,1 1273250 10930970 1 093097 8912750 7,00
Nyemission jun 2004 0,1 600000 11530970 | 153097 6450000 10,75
Nyemission jul 2004 0,1 400 000 11930970 1193097 4760000 11,90
Nyemission nov 2004 0,1 1 000 000 12930970 1293097 11000000 11,00
Konvertibler* dec 2004 0,1 242240 13173210 1317321 1 453 440 6,00
Nyemission jan 2005 0,1 1 500 000 14673210 1467 321 9000000 6,00
Nyemission jan 2005 0,1 250000 14923210 1492321 1 500 000 6,00
Nyemission jul 2005 0,1 7461 605 223848I5 2238482 29846 420 4,00
Nyemission* dec 2005 0,1 1770 440 24 155255 2415525 14163520 8,00
Nyemission* maj 2006 0,1 3678887 27834 142 2783414 22073322 6,00
Nyemission* jun 2006 0,1 1076 350 28910492 2891049 10440 595 9,70
Nyemission*#* dec 2006 0,1 767 644 29678136 2967813 7753204 10,10
Nyemission*#* dec 2006 0,1 3173728 32851 864 3285186 37449990 11,80
Nyemission* apr 2007 0,1 1 050 32852914 3285291 12579 11,98
Nyemission* maj 2007 0,1 424 659 33277573 3327757 5087415 11,98
Nyemission™* jun 2007 0,1 | 642 645 34920218 3492021 19383211 11,80
Nyemission sept 2007 0,1 4365027 39285242 3928524 48015297 11,00
Nyemission™##* okt 2007 0,1 545 154 39830399 3983040 54515 0,10
Nyemission*###* jul2008 0,1 3319200 43149599 4314960 23234399 7,00
s Emissioner i samband med utnyttjande av optionsrdtter respektive konvertering av konvertibelt [an.
ks Emission med féretrdde for aktiedgarna.

R Riktad apportemission, registrering av aktier hos Bolagsverket har skett under 2007.
#kx%  Garantiprovision i samband med nyemission, 48 MSEK, september 2007.

xRk Pagdende nyemission med beaktande av aktuella férutsattningar:
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OPTIONSPROGRAM

Paynova har vid detta Prospekts utgivande fem utestdende serier av optionsritter. Utover de nedan beskrivna hanvisas
till de nu beslutade optionsratterna 2008:2 och 2011, vilka beskrivs pé sidorna 18, 84 och 88. Utestdende optionsritter

berittigar till nyteckning avsammanlagt 10 140 7135 aktier.

Emission IB Optionsritter

UB Optionsritter

Antal nya Tecknings-

Teckningstid

2007-01-01

2007-12-31 aktier

kurs SEK

Optionsratter 2008 /TO5 0 | 642 645 410661 2391 2007-06-29 - 2008-09-30
Optionsratter 2008 /T06 0 4365027 4365027 600  2008-11-01-2009-01-31
Optionsratter 2008 /T07 0 4365027 4365027 600  2009-11-01-2010-01-31

OPTIONSRATTER 2008/TO5

Vid extra bolagsstimma 19 april 2007 beslutades att
emittera 1 679 902 Optionsriatter 2008. Genom emis-
sionen tecknades 1 642 645 teckningsoptioner varvid fyra
(4) teckningsoptioner ger innehavaren ratt att teckna en
(1) ny aktie i Bolaget med ett kvotvdarde om 10 ore och
till en teckningskurs om tjugofyra (24) SEK kontant per
aktie. Kursen har under 2007 omraknats till 23,91 SEK.
Teckning kan endast avse hel aktie och teckningstiden ar
2007-06-29-2008-09-30.

OPTIONSRATTER 2008/TO6

Vid extra bolagsstimma 30 juli 2007 beslutades att emit-
tera 4 614 024 Optionsritter 2009. Genom emissionen
tecknades 4 365 027 teckningsoptioner varvid en (1)
teckningsoptioner ger innehavaren ritt att teckna en (1)
ny aktie i Bolaget med ett kvotvdarde om 10 6re och till en
teckningskurs om sex (6) SEK kontant per aktie. Teckning
kan endast avse hel aktie och teckningstiden ar 2008-11-
01-2009-01-31.

OPTIONSRATTER 2008/TO7

Vid extra bolagsstimma 30 juli 2007 beslutades att emit-
tera 4 614 024 Optionsritter 2010. Genom emissionen
tecknades 4 365 027 teckningsoptioner varvid en (1)
teckningsoptioner ger innehavaren ritt att teckna en (1)
ny aktie i Bolaget med ett kvotvdarde om 10 6re och till en
teckningskurs om sex (6) SEK kontant per aktie. Teck-
ning kan endast avse hel aktie och teckningstiden dr den
1 november 2009 till 31 januari2010.

OPTIONSRATTER INCITAMENTSPROGRAM
P4 arsstaimma4juni2008 beslutades attemittera 1 666 000
optionsritter, envar optionsratt berattigande till nyteck-
ning av en (1) aktie i Bolaget under perioden 1 maj 2011
till och med 31 maj 2011 till ett belopp per tecknad aktie
motsvarande 150 procentav genomsnittetav den for varje
borsdag under perioden fran och med trettio (30) borsda-
gar fore drsstimman fram till dagen for drsstimman, sista
betalkursen for Bolagets aktier. Genom emissionen skall
1666 000 optionsratter vederlagsfritt tecknas av Bolagets
helagda dotterbolag Paynova TOI AB med ritt och skyl-
dighet for Paynova TOI AB att verlata optionsritterna
till Bolagets anstillda till ett marknadsmassigt pris inom
ramen for ett incitamentsprogram beslutat av drsstim-
man. Fordelningen av optionsritterna till de anstillda
skall ske i fem olika forutbestimda personalkategorier
och kan ske vid ett eller flera tillfillen och senast den 28
februari 2009. Optionsritterna skall for den anstillde
(fran och med dagen for den anstélldes forvarv av options-
rdtter) vara fritt 6verlatbara och inte ha ndgon koppling
till anstillningsforhallande eller dylikt.
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AGARSTRUKTUR

Inedanstdende tabeller visas agarstrukturen i Paynova per den 31 mars 2008. Antalet aktieidgare uppgick till 1 008.

Agarstruktur per 2008-03-3

Jemtia AB

Kjell-Ake Sundqvist

Akelius insurance Public Limited
Banque Invik SA

Dan Blomberg med nirstaende
och bolag

Nordnet Pensionsforsakring AB
LGT Bank Ltd

Harald Emgard med bolag
Lasse Kirkkdinen med bolag
Bengt Holmqvist med bolag
Summa tio storsta dgarna
Summa ovriga dgare

Summa

KURSUTVECKLING | PAYNOVA, | JANUARI 2005 - 30 APRIL 2008

Senast betalt (SEK)

18
16
14
12
10
8
6
4

o o o

«° «w "

~ < ©

T < <

< L L0

o o o
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Antal

aktier

4255738
3784500
3313000
3 006 065

2333528
2280 101
1 815 420
1768 167
1034780
672 178
24 263 477
15566 922
39830399

— Aktiekurs

05-12-30
06-04-30

Andel
kapital/
roster i %

10,7%
9,5%
8,3%
7,6%

5,8%
5,7%
4,6%
4,4%
2,6%
1,7%
60,9%
39,1%
100,0%

06-08-30

06-12-30

1-1000

1001 - 10000

10001 - 50 000

50 001 - 500 000
500001 - 1 000 000

1 000 001 - 10 000 000
10 000 001 -

Summa

07-04-30

07-08-30

Antal

aktier

180 725

07-12-30

1412797
2741193
11 146 085
1734754
22614845

0

39 830399

08-04-30

Antal
aktie-
dgare

446
346
125

80

1 008

Innehav
i%

0,5%
3,6%
6,9%
27,0%
4,4%
56,8%
0%
100,0%



Legala fragor och ovrig information

Paynova bildades den 31 januari 2000. Paynova har
organisationsnummer 556584-5889 och ir ett publikt
aktiebolag. Associationsformen regleras av aktiebo-
lagslagen (2005:551). Paynovas styrelse har sitt site i
Stockholms kommun. Bolaget dr ett avstimningsbolag
och dess aktiebok fors av VPC. Aktierna ar registrerade
i ett avstimningsregister enligt lagen (1998:1479) om
kontoforing av finansiella instrument.

VASENTLIGA AVTAL (INKL LANEAVTAL
MELLAN BOLAGET OCH AKTIEAGARE)
Paynova dr beroende av att anlita leverantorer av finan-
siella tjanster for sin verksamhet, se vidare ovan under
avsnittet Riskfaktorer. Avtal med dessa leverantorer
bedoms vara av visentlig betydelse for Bolagets verksam-
het. Avtalen reglerar bland annat vilka avgifter Paynova
erligger, ansvarsbegransningar, och vilka sikerhets- eller
andra krav som Paynova behover uppfylla. Vidare har
Bolaget avtal med underleverantorer avseende bland
annat kundtjanst, drift och 6vervakning av Bolagets sys-
tem. Utover dessa avtal samt de avtal som redovisas under
rubriken ”Styrelsens ordforande och 6vriga styrelseleda-
moter” pd sidan 36 i Prospektet har Bolaget ingétt foljande
ytterligare vasentliga avtal. Detidetta Prospekt beskrivna
samarbetet och 6verenskommelsen med CRD berittigar
CRD att under vissa omstindigheter och forutsattningar
teckna aktier i Bolaget for marknadsmassig teckningskurs
isddan omfattning att det motsvarar hogsttio (10) procent
av Bolagets aktiekapital per den 7 maj 2008. Bolagets
styrelse har genom bemyndigande erhéllet av drsstimman
2008 givits rattatt verkstilla 6verenskommelsen. Bolaget
har darutover ingitt ldneavtal for kortidsfinansiering
om 7,3 MSEK med ett antal personer och bolag, bland
annat med vissa befintliga aktiedgare, varav 2,1 MSEK ar
kvittningsgill i den forestiende emissionen.

E-HANDLARE OCH KONSUMENTER

For konsumenter som 6ppnar ett Paynova-konto gil-
ler Bolagets allminna villkor. Avtal med e-handlare
som ansluter sig till Paynova utgors i regel av Bolagets
standardavtal, dtfoljda av bilagor som behandlar Pay-
novas ersittning och eventuella andra dtaganden mellan
parterna. Avtal med e-handlare har i allmanhet relativt
kort 16ptid och kan ofta sdgas upp med en manads upp-
sdgningstid.

PAGAENDE OCH POTENTIELLA

TVISTER OCH RATTSLIGA PROCESSER
Paynova har per den 31 mars 2008 redovisningsmassigt
reserverat 9,2 MSEK, vilket motsvarar 50 procent av
ingdende moms, med anledning av att Skatteverket har
beslutatattavregistrera Paynova frén mervardeskattinom
EU. Avregistreringen géller saledes inte for verksamhet

utanfor EU. Paynova har dverklagat beslutet till lansratten.
Foretagets bedomning av reserverad skuld om 9,2 MSEK,
savil som de likviditetsmassiga effekterna, kan komma att
paverkas avslutligt beslutilansratten.

IMMATERIELLA RATTIGHETER

Paynova innehar registrerade figurvarumairken i Sverige,
Benelux, Danmark, Finland, Frankrike, Storbritannien,
Italien, Norge och Tyskland. Utover registrerade varumarken
och varumirkesansokningar innehar Paynova inga
registrerade immateriella rattigheter. Bolaget forlitar sig
istallet pa oregistrerade immateriella rattigheter, sdsom
upphovsritt, samt sekretessitaganden och lagstiftning
avseende foretagshemligheter.

TILLSTAND

Finansiella tjdnster ar foremadl for reglering och dr i vissa
fall tillstdndspliktiga. Paynova mottar medel som tillhor
konsumenter och e-handlare. Dessa medel halls avskilda
i enlighet med Lag (1944:181) om redovisningsmedel.
Detta innebdr att redovisningsmedlen halls dtskilda fran
Paynovas egna medel pa klientmedelskonton och vid
en eventuell konkurs ingar dessa medel inte i Paynovas
tillgdngar. Vid planeringen av Paynovas verksamhet
inhimtades information fran Finansinspektionen att
mottagande av avskilda medel under vissa forutsattningar
inte utgor tillstdndspliktig verksamhet. Legala rddgivare
bistod vid etableringen av verksamheten. Paynova har
enligt beslut fran Finansinspektionen den 2 februari 2005
registrerats enligt lag (1996:1006) om anmalningsplikt
avseende viss finansiell verksamhet. I Bolagets anmalan
till Finansinspektionen nimndes att den verksamhet som
skulle bedrivas huvudsakligen bestod av att formedla
betalningar. Enligt lagen om anmalningsplikt kravs det
bland annat att ett finansiellt institut skall uppfylla vissa
krav avseende dgare och ledning samt medverka till att
forhindra penningtvittenligtlag (1993:768) om atgarder
mot penningtvitt. Paynova har dven haft ytterligare kon-
takt med Finansinspektionen genom sina legala radgivare
avseende frigan om Paynovas verksamhet anses omfattas
av forslaget till lag (2004:297) om bank och finansierings-
rorelse eller lag (2002:149) om utgivning av elektroniska
pengar. [ ett yttrande fran Finansinspektionen den 6 maj
2004 framfor Finansinspektionen att Paynovas verksam-
het inte ar tillstdndspliktig enligt lagen om utgivning av
elektroniska pengar eller forslaget till lag om bank och
finansieringsrorelse.

Styrelsen bedomer att Paynovas verksamhet inte har
fordndrats sedan Finansinspektionens yttrande den 6 maj
2004 pa ett sitt som skulle leda till att Paynova ar till-
stands-eller registreringspliktig, eller att verksamheten av
ndgon annan anledning skall anses vara tillstdnds- eller
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registreringspliktig, utover den registrering som har skett
enligt lagen om anmailningsplikt avseende viss finansiell
verksamhet.

FORSAKRINGAR

Bolaget har sedvanlig foretagsforsakring som uppdateras
regelbundet med hinsyn till férandringar i behovet av
forsdkringsskydd. Styrelsen i Paynova bedomer att for-
sakringsskyddet ar tillrackligt utifran dagens situation.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE
Ledande befattningshavare och andra nyckelpersoner
har tecknat teckningsoptioner i Bolaget enligt vad som
anges under stycket ”Incitamentsprogram” p4 sidan 39.
Paynova och de bolag och personer som anges nedan
har slutit avtal om emissionsgaranti innebarande att om
den forestdende nyemissionen ej fulltecknas med stod av
foretradesritt eller genom teckning utan foretradesratt
sd kommer aktier att tecknas intill ett belopp om cirka
12 MSEK.

Av garanterna dr tio sedan tidigare aktiedgare i Bolaget.
For mer information om garantiutfistelserna se avsnittet
”Garantier och garantiersattning m. m.” nedan.

GARANTIER OCH GARANTI-
ERSATTNING M.M.

Bolaget har erhdllit garantiutfistelse frdn de bolag
och personer som anges nedan innebdrande att om den
forestdende nyemissionen ej fulltecknas med stod av
foretradesritt eller genom teckning utan foretradesratt
sd kommer aktier att tecknas intill ett belopp om hogst
12,3 MSEK. Med aktuella garantidtaganden jimte
teckningsataganden avseende foretradesritt som vissa
befintliga aktiedgare utfist genom teckningsférbindelser
kommer foreliggande nyemission att fulltecknas. Som

Forteckning 6ver Garanterna

ersattning for sagda garantidtaganden har Bolagets
styrelse bemyndigats av arsstimman 2008 att utge en sam-
manlagd garantiersittning till respektive garantiform av
antingen (i) ett kontant belopp om tio (10) procent eller
(ii) nyemitterade aktier motsvarande femton (15) procent,
av det totala garanterade beloppet, eller en kombination
darav, till garanterna. Garanternas atagande att teckna
aktier i foretrddesemissionen har inte sikerstillts genom
bankgarantier, eller pd annatsitt.

DOKUMENT TILLGANGLIGA

FOR GRANSKNING

Kopior av foljande handlingar finns under Prospektets gil-
tighetstid tillgdngliga i pappersform pa Paynovas kontor,
Gavlegatan 12A i Stockholm.

¢ Bolagsordning for Paynova

e Paynovas arsredovisning och revisionsberittelse for
rakenskapsdren2005-2007

e Delarsrapportjan-mars 2008

e Foreliggande Prospekt

Handlingarna finns dven tillgangliga i elektronisk form pa
Paynovas hemsida: www.paynova.com

UTDELNINGSPOLITIK

Paynova har inte tidigare limnat ndgon utdelning och
avser behdlla eventuella vinstmedel si linge investe-
ringsbehoven ir stora. Bolaget verkar for att pd sikt
kunna limna utdelning till aktiedgare i den man Bolaget
genererar vinster som inte bedoms kunna aterinvesteras
pd ett fordelaktigt sitt. For rakenskapsaret 2007 foreslar
styrelseniPaynovaattingen utdelning limnas.

Namn Adress Garanterat belopp Avtalsdatum
Per Hedblom Weidstr 23, CH 8803 Riischlikon, Schweiz 560 000 3 maj 2008
Gunnar Thuresson Badvigen 8A, 191 33 Sollentuna 210 000 4 maj 2008
Ulf Tidholm Floragatan 14, 114 31| Stockholm 5000 002 5 maj 2008
Kijell-Ake Sundqyist Svalnds Allé 12B, 182 67 Djursholm 160 314 6 maj 2008
Akelius Insurance Public Ltd c/o Sundqpvist, Svalnds Allé 12B, 182 67 Djursholm 2 000 600 6 maj 2008
H Emgard AB Box 6,441 21 Alingsas 1 365 000 6 maj 2008
Ake Fagerstrom Villagatan 10,761 40 Norrtilje 204 400 6 maj 2008
Petter Stahle Chez Colline des Arts, 9 Av. Maurice Utrillo

06210 Mandelleu La Napoule, Frankrike 105 000 6 maj 2008
Bertil Sundberg Riddargatan 19,3 tr, | 14 57 Stockholm 210 000 6 maj 2008
Bo Grolander PO Hallmans gata |1, 112 69 Stockholm 1 050 000 6 maj 2008
Forlag Early Warning i Taby Box 2256, 103 16 Stockholm 196 000 6 maj 2008
OY Doratone AB Garvargatan 22, 112 21 Stockholm 500 003 7 maj 2008
Ola Ofverstrém Garvargatan 22, 112 21 Stockholm 500 003 7 maj 2008
Summa 12061 322
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Bolagsordning

§ | FIRMA

Bolagets firma dr Paynova AB (publ). Bolaget skall vara ett
publikt aktiebolag.

§ 2 STYRELSENS SATE

Styrelsen harsitt site i kommun 80, Stockholm.

§ 3VERKSAMHET

Bolaget skall bedriva utveckling av Internetbaserade sys-
tem och applikationer for elektronisk handel samterbjuda
tjdnster for betalningar och andra transfereringar over
Internet, dven som idka dirmed forenlig verksamhet.

§ 4 AKTIEKAPITAL
Aktiekapitalet utgor lagst 1 500 000 kronor och hogst
6000000 kronor.

§ 5SANTAL AKTIER
Antalet aktier skall vara ligst 15 000 000 och hogst
60000 000.

§ 6 STYRELSE OCH REVISORER
Styrelsen skall besta av ligst tre och hogst tio ledamoter
med hogst tvd suppleanter.

Bolaget skall ha en eller tvd revisorer med eller utan
revisorssuppleanter eller ett eller tvd registrerade revi-
sionsbolag.

§ 7 KALLELSE
Kallelse till bolagsstimma skall ske genom annonsering i
Post- och Inrikes Tidningar samti Svenska Dagbladet.
Kallelse till ordinarie bolagsstimma och till extra
bolagsstimma dir dndring av bolagsordning kommer att
behandlas, skall utfirdas tidigast sex veckor och senast
fyra veckor fore stimman. Kallelse till annan extra bolags-
stimma skall utfardas tidigast sex veckor och senast tva
veckor fore stimman.

§ 8 ARSSTAMMA
P4 drsstimma skall foljande drenden forekomma.
1. Valavordférande vid stimman

. Upprittande och godkidnnande av rostlingd

2

3. Godkinnandeavdagordning

4. Valaveneller tvd protokolljusterare
5

. Provning av om stimman blivit behorigen samman-

kallad

6. Framldggande av drsredovisning och revisionsberat-
telse samt i forekommande fall koncernredovisning
och koncernrevisionsberittelse

7. Beslut
a) om faststillande av resultatrakning och balansrik-

ning samtiforekommande fall koncernresultatrakning
och koncernbalansrikning

b) om dispositioner betriaffande Bolagets vinst eller
forlustenligt den faststillda balansrakningen

c) omansvarsfrihet dt styrelsemotena och den verkstal-
lande direktoren

8. Faststillande av antalet styrelseledamoter och styrelse-
suppleanter samt, i forekommande fall, revisorer och
revisorsuppleanter

9. Faststillelse av styrelse- och revisorarvoden

10. Val av styrelseledamoter och styrelsesuppleanter och,
i forekommande fall, revisorer och revisorsuppleanter
eller registrerat revisionsbolag

11. Annat drende, som ankommer pd stimman enligt
aktiebolagslagen eller bolagsordningen

§ 9 RAKENSKAPSAR
Rikenskapsarar0101-1231.

§ 10 DELTAGANDE PA STAMMA

For att fa delta pa stimma skall aktiedgare anmala sig samt
antalet bitraden hos bolaget fore klockan 16.00 senast den
dag, som anges i kallelsen till stimman. Denna dag far ej
vara sondag, annan allmin helgdag, [6rdag, midsommar-
afton, julafton eller nydrsafton och inte infalla tidigare dn
femte vardagen fore stimman. Ombud behover ej anmila
antalet bitraden.

§ 11 AVYSTAMNINGSFORBEHALL

Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstimnings-
register enligt lagen (1998:1479) om kontoforing av
finansiella instrument.

Denna bolagsordning har antagits pd drsstdmma
den 11maj 2006

OVRIG INFORMATION

En aktiedgare som inte dr personligen narvarande vid
bolagsstimman far utova sin ratt vid stimman genom ett
ombud med skriftlig, av aktiedgaren undertecknad och
daterad fullmakt. En aktieagare eller ett ombud far ha med
sighogst tva bitraden vid stimman.

P4 drsstimman den 4 juni 2008 beslutades att § 4 i
bolagsordningen dndras pé sd vis att lagsta gransen for
aktiekapitalet 6kas fran 1 500 000 till 2 000 000 kronor och
atthogsta gransen for aktiekapitalet 6kas fran 6 000 000 till
8 000 000 kronor samt att § 5 andras sa att lagsta antalet
aktier okas fran 15 000 000 till 20 000 000 aktier och att
hogsta antalet aktier 6kas fran 60 000 000 till 80 000 000
aktier.
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Skattefragor i Sverige

Det foljande dr en sammanfattning av de skattekon-
sekvenser som enligt nu gillande svensk skattelagstift-
ning kan uppkomma med anledning av att dga aktier,
interimsaktier, det vill siga med annan benidmning
betalda och tecknade aktier ("BTA”), teckningsritter eller
teckningsoptioner i Paynova eller i 6vrigt med anledning
av erbjudandet att teckna aktier i Bolaget. Sammanfatt-
ningen vander sig till aktiedgare och innehavare av BTA,
teckningsritter och teckningsoptioner som dr obegriansat
skattskyldiga i Sverige, om inte annat sigs. Den ir inte
avsedd att uttommande behandla alla skattefragor som
kan uppkomma i sammanhanget, utan avser endast att ge
allmin information. Den skattemissiga bedomningen av
varje enskild aktiedgare eller innehavare beror delvis pa
respektive aktiedgares eller innehavares specifika situa-
tion. Sammanfattningen behandlar exempelvis inte de spe-
ciellaregler som giller for sd kallade kvalificerade andelar i
fdmansforetageller deldgarritter som dgs av handelsbolag
eller kommanditbolag eller sidana juridiska personer vars
innehav av deldgarritter raknas som lagertillgdngar i en
naringsverksamhet. Sarskilda skattekonsekvenser som
inte ar beskrivna kan uppkomma ocksé for andra kate-
gorier av aktiedgare eller innehavare, sisom exempelvis
investmentforetag, investeringsfonder och personer
som inte dr obegrinsat skattskyldiga i Sverige. Varje
aktiedgare och innehavare rekommenderas att inhimta
rad fran skatteexpertis avseende de skattekonsekvenser
som kan uppkomma till foljd av att aga aktier, BTA, teck-
ningsratter eller teckningsoptioner i Paynova eller i ovrigt
med anledning av erbjudandet att teckna aktier i Bolaget,
exempelvis till foljd av att utlindska regler, skatteavtal
eller andra speciella regler ar tillampliga.

BESKATTNINGVID AVYTTRING AV AKTIER
Fysiska personer

Vid forsdljning av aktier beskattas fysiska personer och
dodsbon for hela den uppkomna kapitalvinsten i inkomst-
slaget kapital. Skatt tas ut med 30 procent av kapitalvin-
sten. Kapitalvinst respektive kapitalforlust berdknas som
skillnaden mellan forsiljningsersittningen (efter avdrag
for eventuella forsiljningsutgifter) och de avyttrade
aktiernas omkostnadsbelopp (anskaffningsutgift). Even-
tuellt uppskovsbelopp pa de salda aktierna fran tidigare
andelsbyten skall normalt dterforas till beskattning vid en
avyttring. Vid vinstberikningen anvinds genomsnitts-
metoden. Enligt denna skall omkostnadsbeloppet for en
aktie utgoras av det genomsnittliga omkostnadsbeloppet
for aktier av samma slag och sort. Darvid giller att BTA
inte anses vara av samma slag och sort som de befintliga
aktierna forrin beslutet om nyemission registrerats. Som
ett alternativ till genomsnittsmetoden kan i friga om
marknadsnoterade aktier, sisom aktier i Paynova, den s&
kallade schablonregeln anvindas. Denna regel innebar att
omkostnadsbeloppet far beriknas till 20 procent av for-
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sdljningsersattningen efter avdrag for forsiljningsutgifter.
Byte av BTA till aktie medfor inte i sig ndgon beskattning.
Erhdllande av teckningsritter och teckningsoptioner ger
inte i sig upphov till ndgon beskattning. Anskaffningsut-
giften for nytecknade aktier bor diremot fordelas mellan
aktierna och erhallna teckningsoptioner. Se avsnitt nedan
Avyttring av erhdllna teckningsoptioner. Avdrag for kapi-
talforlust medges med 70 procent av forlusten mot kapital-
inkomster. Kapitalforlust vid forsaljning av aktier kan dock
kvittasisin helhet mot kapitalvinster pa aktier under samma
ar. Sadan kvittning kan dven ske fulltut motkapitalvinster pa
andra marknadsnoterade deldgarratter an aktier med undan-
tag for andelar i investeringsfonder som innehaller endast
svenska fordringsratter (svenska rantefonder). Uppkommer
underskott i inkomstslaget kapital medges reduktion av
skatten pa inkomst av tjanst och naringsverksamhet. Sddan
skattereduktion medges med 30 procent for underskott
som uppgar till hogst 100 000 SEK och med 21 procent for
underskott darutover. Underskott kan inte sparas till ett
senare beskattningsdr.

Juridiska personer

Aktiebolag och andra juridiska personer, utom dodsbon,
beskattas for alla inkomster inklusive kapitalinkomster
i inkomstslaget niringsverksamhet efter en skattesats
om 28 procent. For berdkning av kapitalvinst respektive
kapitalforlust, se avsnitt Fysiska personer. Eventuellt upp-
skovsbelopp pa de salda aktierna frin tidigare andelsbyten
skall normalt dterforas till beskattning vid en avyttring.
Avdrag for kapitalforluster pa aktier eller andra deldgar-
ratter medges bara mot kapitalvinster pd deldgarritter.
Sadana kapitalforluster kan dven, om vissa villkor ar
uppfyllda, kvittas mot kapitalvinster pd aktier och andra
deldgarritter som uppkommit i bolag inom samma kon-
cern, under forutsittning att koncernbidragsritt forelig-
ger. Kapitalforluster som inte har kunnat utnyttjas ett visst
beskattningsar far sparas och dras av mot kapitalvinster
pa aktier och andra deligarritter under efterfoljande
beskattningsdr utan begransning i tiden. For aktiebolag
och ekonomiska foreningar dr dock kapitalvinster pa sa
kallade niringsbetingade andelar skattefria och kapital-
forluster pd sddana andelar ej avdragsgilla. Onoterade
andelar anses alltid naringsbetingade.

Noterade andelar anses naringsbetingade under forut-
sattning att andelsinnehavet motsvarar minst 10 procent
avrosternaeller innehavet betingas av rorelse. Skattefrihet
for kapitalvinst pd noterade andelar forutsitter dessutom
att andelarna inte avyttras inom ett ar frn det att ande-
larna blivit naringsbetingade hos innehavaren. I gengald
ar kapitalforluster pa noterade naringsbetingade andelar
som innehafts kortare tid 4n ett &r avdragsgilla. Sidana
forluster ar dock foremél for de avdragsbegransningar
som beskrivits i foregdende stycke. Om andelar av samma
slag och sort anskaffats vid olika tidpunkter, anses en



senare anskaffad andel ha avyttrats fore en tidigare
anskaffad andel. Om innehavet omfattar savil andelar
som inte uppfyller kravet pd innehavstid som andelar som
uppfyller detta krav anses andelarna inte vara av samma
slag och sort vid berdkning enligt genomsnittsmetoden.

TECKNINGSRATTER

Utnyttjande av teckningsratt

Att teckningsratter utnyttjas for teckning av nya aktier
utloser inte beskattning. Anskaffningskostnaden for
en nytecknad aktie utgors normalt av emissionskursen.
Se dock nedan under rubriken ”Avyttring av erhéllna
teckningsoptioner” om vad som anges om férdelning av
anskaffningskostnad mellan aktier och erhallna teck-
ningsoptioneriforevarande fall.

Vid avyttring av aktier forvarvade genom utnyttjande av
teckningsritter skall aktiedgarens anskaffningskostnad
(omkostnadsbeloppet) for samtliga aktier av samma slag
och sort sammanldggas och beridknas med tillimpning av
genomsnittsmetoden. Om teckningsratter som utnyttjas for
teckning av aktier anskaffats av annan far betalningen av
dessa teckningsritter liggas till vid berikningen av anskaff-
ningskostnaden (omkostnadsbeloppet) for aktierna.

Avyttring av teckningsritter

Aktiedgare som inte onskar utnyttja sin foretradesritt
att delta i nyemission kan silja sina teckningsratter. Hos
fysiska personer beskattas vinst vid avyttring av tecknings-
ratter fullt ut som inkomst av kapital med en skattesats om
30 procent. Teckningsritter som grundas pé aktieinnehav
i Paynova anses anskaffade for noll SEK. Schablonregeln
farinte anviandas for att bestimma omkostnadsbeloppeti
detta fall. Anskaffningsvirdet for den ursprungliga aktien
paverkas inte.

Forvarvade teckningsritter

For den som koper eller pd annat satt forvarvar tecknings-
rdtter i Paynova utgor vederlaget anskaffningskostnaden
for dessa. Om forvirvade teckningsritter utnyttjas for
teckning av aktier sker ingen beskattning. Teckningsritter-
nas omkostnadsbelopp skall medriknas vid berakning av
aktiernas omkostnadsbelopp. Vid avyttring av tecknings-
ratterna utloses kapitalvinstbeskattning. Anskaffningsvar-
det for teckningsritterna beraknas enligt genomsnittsmeto-
den. Schablonregeln far anvindas f6r marknadsnoterade
teckningsratter forvirvade pa nuangivet sitt.

AVYTTRING AV ERHALLNA
TECKNINGSOPTIONER

Avsikten dr att teckningsoptionerna skall marknadsnote-
ras. Vid avyttring av teckningsoptioner som erhallits pa
grund av teckning av aktier skall skattepliktig kapitalvinst
berdknas. Fysiska personer beskattas med 30 procent i
inkomstslaget kapital och juridiska personer beskattas
med 28 procent i inkomstslaget naringsverksamhet. For
fysiska personer giller att kapitalforluster pa aktier och

kapitalforluster pa marknadsnoterade delagarritter far
kvittas fullt ut mot en kapitalvinst pa teckningsoptionerna
nir dessa ir marknadsnoterade. Ovriga kapitalforluster
pd deldgarratter far kvittas till 70 procent mot kapitalvin-
ster pa teckningsoptioner. For juridiska personer, utom
dodsbon, galler att kapitalforluster pa aktier och andra
deldgarratter far kvittas fullt ut mot kapitalvinster pa
deldgarritter. Se dven avsnittet ”Beskattning vid avyttring
av aktier, Juridiska personer”. Anskaffningsutgiften for
nytecknade aktier bor fordelas mellan aktierna och teck-
ningsoptionerna. Fordelningen bor goras med utgangs-
punkt i marknadsvirdena pé aktien och teckningsoptio-
nerna. Paynova har for avsikt att ansoka om allminna rad
fran Skatteverket som beskriver hur fordelningen skall
goras. Paynova kommer att pd lampligt sitt informera
aktiedgarna om Skatteverkets besked.

AVYTTRING AV KOPTA
TECKNINGSOPTIONER

Om de avyttrade teckningsoptionerna har kopts eller
pd annat sitt forvarvats mot vederlag utgor vederlaget
anskaffningsutgiften for dessa. Omkostnadsbeloppet
for teckningsoptionerna berdknas enligt genomsnitts-
metoden. For fysiska personer géller att en kapitalforlust
pa marknadsnoterade teckningsoptioner far kvittas fullt
ut mot vinster pa aktier och andra marknadsnoterade
deldgarridtter utom andelar i svenska rantefonder. Om
full kvittning inte kan ske dr forlusten avdragsgill till
70 procent. For ritten att kvitta kapitalforluster mot
kapitalvinster p4 marknadsnoterade teckningsoptioner,
se ovan under rubriken ” Avyttring av erhillna tecknings-
optioner”. For juridiska personer, utom dédsbon, giller
att kapitalforluster pd aktier och andra delagarritter far
kvittas fullt ut mot kapitalvinster pa deldgarritter. Se dven
ovanunder rubriken ”Beskattning vid avyttring av aktier,
Juridiska personer”.

Schablonmetoden fér ej anvindas for teckningsoptio-
ner. Inte heller reglerna innebarande skattefrihet for vinst
respektive avdragsforbud for forlust, som under vissa
forutsattningar giller for deldgarritter, ar tillimpliga pa
teckningsoptioner.

UTNYTTJANDE AV TECKNINGSOPTIONER
Utnyttjande av teckningsoption for teckning av aktie
utloser ingen beskattning.

BESKATTNING AV UTDELNING

For fysiska personer och dédsbon ar skattesatsen som
giller for mottagen utdelning 30 procent. For juridiska
personer, utom dodsbon, ar skattesatsen 28 procent.
For vissa juridiska personer géller sirskilda regler. For
aktiebolag och ekonomiska foreningar, med undantag
for investmentforetag, ar utdelning pa naringsbetingat
innehav skattefri (for definition av naringsbetingad andel,
serubriken ”Beskattning vid avyttring av aktier, Juridiska
personer”). Skattefrihet for utdelning pd noterade andelar
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forutsitter dessutom att andelarna innehafts under en
sammanhingande tid om minst ett dr fran det att ande-
larna blivit naringsbetingade hos innehavaren. Kravet pa
innehavstid maste inte vara uppfyllt vid utdelningstillfal-
let. Om andelarna avyttras innan kravet pa innehavstid ar
uppfylltkan dock lamnad utdelning komma att tas upp till
beskattning under ett senare beskattningsar. For fysiska
personer bosatta i Sverige innehdlls prelimindrskatt med
30 procent. Den preliminira skatten innehélls normalt av
VPCeller, vid forvaltarregistrerade aktier, av forvaltaren.

UTLANDSKA AKTIEAGARE

Fysiska personer som inte dr bosatta eller stadigvarande
vistas i Sverige beskattas normaltinte i Sverige vid forsalj-
ning av svenska aktier, teckningsratter eller tecknings-
optioner. Enligt en sdrskild regel kan emellertid en fysisk
person som dr bosatt utanfor Sverige andd bli beskattad
i Sverige vid forsiljning av aktier och optionsritter, om
personen under det kalenderdr da forsiljningen sker
eller vid nagot tillfalle under de tio nirmast foregdende
kalenderdren varit bosatt i Sverige eller stadigvarande
vistats hir. Tillimpligheten av denna regel kan dock i viss
mdn vara begriansad genom skatteavtal som Sverige har
ingatt med andra linder for undvikande av dubbelbe-
skattning. Utlandska juridiska personer dr normalt inte
skattskyldiga for kapitalvinst pd svenska aktier, teck-
ningsritter eller teckningsoptioner annat 4n om vinsten
ar hianforlig till ett sd kallade fast driftstalle i Sverige. Ifall
fast driftstille foreligger giller dock reglerna avseende
skattefri utdelning och kapitalvinst samt ej avdragsgill
kapitalforlust med vissa begransningar. For aktiedgare
som inte dr skatterattsligt hemmahorande i Sverige utgér
normaltsvensk kupongskatt pa all utdelning fran svenska
aktiebolag med 30 procent. Denna skattesats ar dock i
allmanhet reducerad genom skatteavtal som Sverige har
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ingdtt med andra linder for undvikande av dubbelbe-
skattning. Avdraget for kupongskatt verkstills normalt
av VPCeller, betraffande forvaltarregistrerade aktier, av
forvaltaren. For aktiedgare som ar juridiska personer med
hemvist inom EU utgar normalt inte svensk kupongskatt
om aktiedgaren innehar 15 procenteller mer av kapitaleti
detutdelande Bolaget. Svensk kupongskatt utgér inte hel-
ler pa utdelning till utlindska bolag pa niringsbetingade
andelar, om det utlindska Bolaget motsvarar ett svenskt
aktiebolag som kan ta emot utdelning skattefritt och
beskattningen av det utlindska Bolaget ar likartad den
beskattning som galler for svenska aktiebolag, alternativt
att det utlindska Bolaget omfattas av ett skatteavtal
som Sverige ingatt med landet i fraga, och utdelningen
under motsvarande forhallanden hade varit skattefri for
ett svenskt bolag. Som niringsbetingade andelar anses i
detta avseende onoterade andelar samt noterade andelar
om innehavet motsvarar minst 10 procent av rosterna i
Bolaget. For noterade andelar géller att de miste ha inne-
hafts under en sammanhingande tid om minst ett ar vid
utdelningstillfallet.
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FORSTA KVARTALET | SAMMANDRAG

Nettoomsittningen for forsta kvartalet uppgick
till4 778 (6 343) TSEK.

Resultatet efter skatt uppgick under forsta kvar-
talet till - 9 089 (- 12 567) TSEK, en forbattring
med 3 478 TSEK eller 28 procent jamfort med
forstakvartalet2007.

* Resultatet per aktie for forsta kvartalet uppgick till

-0,2(-0,4) SEK.

¢ Transaktionsvolymenuppgick till 149335 (96 598)

TSEK, en 6kning med 55 procent jamfort med
forstakvartalet2007.

VASENTLIGA HANDELSER UNDER FORSTA KVARTALET

Den underliggande tillvaxten fran befintliga kunder
ar fortsatt god med beaktande av sedvanliga sdsong-
missiga effekter mellan fjarde och forsta kvartalen.
Omfattande aktiviteter genomfordes for att stirka
och utveckla samarbetet med kinesiska partnern
CRD- Beijing Cyber Recreation District och i 6vrigt
forbereda for etableringen i Asien fraimst Kina.
Bolagets nya online-speltjanst, Paynova In-Game,
driftsattes med Mindark som forsta kundimplemen-
tation. Samarbeten med flera tidigare avtalade online-
spelskunder har produktionssatts under kvartalet.
Betydande marknadsaktiviteter inom segmenten
online-spel och resor har genomforts i anslutning
till GDC-San Fransico under februari och TUR-
Goteborgunder mars.

Paynova stirkte sin europeiska marknadsposition
genom partnersamarbetet med Intershop, en av
Europas ledande leverantorer av e-handelsplatt-

formar for medelstora och storre e-handlare. Pay-
novas betaltjanstintegrerasilIntershops e-handels-
16sning Enfinity Suite 6 och blir direkt tillgdnglig
for Intershops befintliga och nya e-handlare.
Bjorn Wahlgren, med lang erfarenhet fran finans-,
forsdkrings och betalverksamheter bland annat
som landsansvarig for First Data International i
Sverige, VD for Eurocard, Gota Finans och Riks-
kuponger, utsdgs av styrelsen den 23 januari till ny
verkstillande direktor och koncernchefiPaynova.
Tidigare marknadschefen Karl Alberts utsags till
ansvarig for Bolagets satsning pa nya marknader
med speciellt fokus pa den kinesiska marknaden.
Till hans eftertradare som marknads- och produkt-
chefhar Henrik Ramstedt anstillts.

Bolagets operativa kostnader har etablerats pa en
lagreniva efter den genomforda omstruktureringen.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER DELARSPERIODENS UTGANG
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Paynova utsdgs i april till exklusiv leverantor av
betaltjanster till kinesiska CRD — Beijing Cyber
Recreation District. Samarbetet beriknas generera
manatliga transaktionsvolymer om cirka 1 miljard
RMB. Beloppet motsvarar cirka 900 MSEK och
genererar nettointakter for Paynova om 1 procent
redan under 2010. Paynova och CRD skall dven
tillsammans utvirdera forutsittningarna for ett
samgdende. Som ett forsta steg avser CRD att
forvarva nyemitterade aktier till maximalt 10
procent av aktiekapitalet i Paynova. Paynova och
CRD skall vidare utvirdera forutsittningarna
att genomfora ett korsigande mellan bolagen i
storleksordningen 3-5 procent av aktiekapitalet.
CRD skulle diarmed bli savil industriell partner
som deldgareiPaynova. Ett samidgande som sedan
avses utokas i flera steg och dven kunna resultera i
etttotalt samgaende.

I maj utsgs Maria Angarp till tf CFO i Paynova.
Maria Angarp som tidigare var redovisningschef
i Paynova eftertrider Magnus Tholén som har
lamnat Bolaget.

e Paynova star infor en uppvixling av verksamhe-

ten inom sdval befintliga segment som samarbe-
ten med CRD iKina. Paynovasstyrelse har darfor
beslutat att foresld drsstimman att forstirka och
sakerstilla Bolagets finansieringsplan och balans-
rakning genom en foretradesemission. Styrelsen
bedomer att befintligt kapital och det verksam-
hetsgenererande rorelsekapitaletinte ar tillrackligt
for att ticka Bolagets mer offensiva kapitalbehov
som inkluderar behovet av att oka tempotiimple-
mentations- och utvecklingsarbetet. Paynovas
ambition ar att dven fortsittningsvis aktivt delta
i branschens konsolidering och ha en beredskap
for att kunna delta i framtida mojliga struktur-
affarer. En fullstindig beskrivning av villkoren
for foretrades-emissionen finns i Kallelse till ars-
stamma daterad 7 maj 2008 och kan hamtas fran
Bolagets hemsida.



Vd har ordet

Arbetet med att forhandla fram partnersamarbetet med kinesiska CRD har upptagit mycket avvar tid

de senaste mdanaderna. Nu dr avtalet pd plats och erforderlig finansiering sikerstdilld genom teck-

ningsdtagande och garantiforbindelser. Samtidigt som styrelsens forslag till finansiering beslutas och

genomforsianslutning till drsstamman under juni ser vi fram emot att snabbt ta ndsta steg i samarbetet

med CRD. Allt med inriktning pd kommersiell lansering under hosten 2008.

CRD:s satsning ar mycket omfattande, och deras
inriktning pa en kombination av den virtuella varl-
den och e-handel kan mycket vl bli en av varldens
storsta Internetprojekt. Att de har den kinesiska
regeringens uppdragiryggen utgor god grund for att
de kommer att lyckas. Redanislutet av 2010 berak-
nar CRD att tillféra Paynova mdnatliga transak-
tionsvolymer pa omkring 1 miljard RMB. Detta
skulle motsvara en arlig volym pa over 10 miljarder
SEK och skulle naturligtvis innebara en kraftfull
forbattring av Paynovas resultat eftersom en stor del
avnettomarginalen hamnar pa sista radeniresultat-
rakningen.

Just nu arbetar vi intensivt med Paynovas forsta
operationella leverans till CRD. I Kina finnas det
mer 4n 35 banker som erbjuder on-line banking med
mojlighet till direktbanksbetalningar. Enligt vara
partners finns det idag 210 miljoner kineser som
anviander Internet. Genom Paynova skall dessa
kunna genomfora betalningarilokal kinesisk valuta
till de virtuella varldar, online spel och e-handel som
CRD kommer att erbjuda. Vi riknar med att under
aterstoden av 2008 lagga stora resurser pa samarbe-
tet med CRD, och vi forvantar oss en mycket god
utvixling pa dessa investeringar.

Under delarsperioden har vi ocksd knutit till oss en
viktig partner i Tyskland — Intershop, en av Europas
ledande leverantorer av e-handelsplattformar for
medelstora och storre e-handlare. Samarbetet inne-
bar att Paynovas betaltjanst integreras i Intershops
e-handelslosning Enfinity Suite 6 och blir direkt till-

ganglig for Intershops befintliga och nya e-handlare.
Detta starker Paynovas distributionskraft i Europa
och i ett viktigt segment, medelstora och storre
e-handlare.

Paynovas resultat efter skatt for forsta kvartalet
uppgartill-9 089 TSEK (-12 567). Det dr en forbitt-
ring jamfort med motsvarande period foregdende ar,
och en visentlig forbattring jamfort med fjarde
kvartalet 2007, da vi bland annat tog de sista
omstruktureringskostnaderna. Bolagets operativa
kostnader har nuetablerats pa en ldgre niva efter den
genomforda omstruktureringen.

Nettotransaktionsmarginalen ligger pd en nigot
hogre nivd jamfort med fjarde kvartalet, 1,3 procent
(1,2). Vi bedomer att dtgirder som syftar till att
minska kostnaderna for inlosen och valutatransak-
tioner kan forbittra nettotransaktionsmarginalen
framover, samtidigt som 6kade volymer och okad
konkurrens kan komma att pressa marginalerna
nagot.

Transaktionsvolymen uppgick till 149 335 TSEK i
forsta kvartalet, vilket ar 55 procent hogre an mot-
svarande kvartal foregdende ar, men nagot lagre an
fjarde kvartalet 2007 vilket dr i linje med sedvanliga
sasongmaissiga effekter mellan fjirde och forsta
kvartalen. Vi forvantar oss ocksa en god volymut-
veckling fran véra befintliga kunder under resten av
aret och vi ligger i forhandlingar med flera potenti-
ella kunder om samarbeten som har goda mojlighe-
ter att ge stora volymforstarkningar.
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Intresset for Paynovas betaltjanst ar stort, framfo-
rallt inom segmentet online-spel — vilket inte skall
forvixlas med gambling. Detta dr en bransch som
vixer snabbt och dir kraven pé betallosningarna dr
extremt hoga —de utgor ofta en barande del av spelet
och spelupplevelsen. Detta tillsammans med att
spelarna finns 6ver hela virlden skapar problem for
spelbolagen. De vet vad de vill ha: en betaltjanst som
gdr att integrera i spelet, som forhindrar olika typer
av bedrageriforsok, som ar enkel att hantera for
bade Bolaget och for spelaren, och som ar kostnads-
effektiv. Men de kan inte utveckla den sjilva och
antalet nischade betaltjanster pA marknaden ar klart
begransat. Paynova dar dock redan etablerat med
starka referenskunder och ett allt vassare erbjudan-
de. Jag tanker d& framforallt pa Paynovas In-Game-
tjanst som mojliggor for spelaren att fylla pd spel-
kontot utan att behova limna spelet. Detta okar
genomsnittsintikten per spelare for spelbolagen och
gor Paynovas betaltjanst mycket attraktiv. Paynova
kommer att fortsitta att vixa med de olika aktorerna
ionline-spelsegmentet, bide genom nya samarbeten
och genom den starka underliggande tillvixt som
finns i segmentet.

Bearbetningen av nya kunder under 2008 kommer
att vara fortsatt intensiv och ytterligare fokuserad.
Inom online-spel ligger vi rdtt ndr vi pa internationell
basis bearbetar spelbolag, dir manga ar mindre eller
medelstora foretag i dag — detta bekraftas ocksd i de
affarer vi har kunnat presentera det senaste halvéret
och som nu borjar ge transaktionsvolymer. I retail-
segmentet skall vi ldgga ytterligare kraft pa kunder
utanfor Sverige och pd e-handlare med forsaljning i
flera lander. Dessa kunder har mycket att vinna pd
att vilja Paynova som leverantor, bade pd intakts-
sidaniform av fler betalsitt och 6kade intakter, men
ocksa pa kostnadssidan i form av minskad adminis-
tration.

Asien och frimst Kina kommer att bli en allt vikti-
gare marknad for Paynova — inte bara pd grund av
CRD. Jag ser ocksa att var narvaro i Kina kommer
att skapa ytterligare, nya mojligheter. Vi har idag
goda kontakter med bade banker och andra finan-
siella institutioner, bland annat med China Union
Pay och China Everbright Bank. En gemensam
namnare for dessa kontakter dr det stora intresse
som finns for Paynovas betaltjanst. Det ar f4 som
kan erbjuda det vi gor —och det dr dnnu farre som ar
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paplatsiKina och dessutom erbjuder den flexibilitet
vi gor i var betaltjanst. Mdnga av de storre leveran-
torerna arbetar med standardlésningar och gor inga
anpassningar for den kinesiska marknaden. Har ser
vi stora mojligheter, och har fatt flera intressanta
forslag och forfragningar fran vara kinesiska kon-
takter om olika typer av savil operativa som finan-
siella samarbeten. Det handlar bide om inrikes
handeliKina och gransoverskridande handel mellan
Kina och omvirlden.

Jag ser darfor att samarbetet med CRD bara dr bor-
jan pa de affarer vi kommer att fa mojlighet att gora
iKina och Asien—2008 4r inledningen pa en mycket
spannande och hiandelserik period for Paynova.

Stockholm den 8 maj 2008
Paynova AB (publ.)

Bjorn Wahlgren
VD och koncernchef



Forsta kvartalet 2008

INTAKTER OCH RESULTAT
Nettoomsattningen for forsta kvartalet uppgick till
4778 (6 343) TSEK. Resultatet efter skatt uppgick
under forsta kvartalet till -9 089 (-12 567) TSEK, en
forbattring med 3 478 eller 28 procent jamfort med
forsta kvartalet 2007.

Bruttotransaktionsvolymen for forsta kvartalet
uppgick till 149 335 (96 598) TSEK, en okning med
55 procent jamfort med forsta kvartalet 2007.

KASSAFLODE OCH

FINANSIELL STALLNING

Bolagets likvida medel uppgick till 1 762 (7) TSEK
perden 31 mars 2008. Andra kortfristiga tillgangar
om cirka 5 MSEK samt tillgangliga kortfristiga kre-
ditfaciliteter kan tillfora likviditet i Bolagets kassa-
flode. Dartill kommer en beviljad checkkredit om
3000 TSEK. Per den 31 mars uppgick rantebarande
skulder till 0 (15 000) TSEK. Eget kapital uppgick
vid samma tidpunkt till 19 772 (-4 944) TSEK och
soliditeten till 37 (-9) procent.

Den egenutvecklade elektroniska betaltjanst som
marknadsfors under namnet Paynova-kontot ar
bokford som en immateriell tillgdng till ett varde av
25227 (23 862) TSEK. Under forsta kvartalet har
utgifter for utvecklingsprojekt aktiverats med 1271
(1086) TSEK. Motsvarande belopp for helaret 2007
var 4 844 (21 078) TSEK. Utvecklingskostnader
som balanserats skrivs av linjirt pa fem ar.

Avskilda redovisningsmedel uppgick vid perio-
denssluttill 15900 (15 237) TSEK. Kassaflodet fran
den lopande verksamheten uppgick under forsta
kvartalet till -9 364 (-11 689) TSEK och kassaflodet
fran finansieringsverksamheten till 18 (10 323)
TSEK. Under forsta kvartalet har investeringar i

EMITTERADE UTESTAENDE OPTIONSRATTER

Tidigare emissioner IB optionsritter UB Optionsritter

Antal nya aktier Teckningskurs (SEK)

materiella och immateriella anliggningstillgdngar
gjorts om sammanlagt 1 367 (1 136) TSEK.

Bolagets tidigare finansieringsplan grundades pa
att de under 2007 genomforda emissionerna samt
utestdende optionsprogram skulle tillféra Bolaget
erforderligt kapital utover kapitalet fran rorelsen
fram till tidpunkten for kassaflodespositivitet. Bola-
gets teckningsoptioner benamnda TO10 och TOS
vilka loper ut den 31 maj 2008 respektive den 30
september 2008 med en teckningskurs pa 12,48 SEK
respektive 23,91 SEK berittigar till teckning av totalt
760 000 respektive 410 661 nya aktier motsvarande
ett kapitalbelopp om sammanlagt cirka 20 MSEK.
Paynovas kursutveckling den senaste tiden har inne-
burit att kapital fran optionsprogrammet inte kom-
mer att erhdllas som planerat.

Paynova star infor en uppvaxling av verksamhe-
ten inom saval befintliga segment som samarbeten
med CRD iKina. Paynovasstyrelse har darfor beslu-
tat att foresld drsstaimman att forstarka och siaker-
stilla Bolagets finansieringsplan och balansrikning
genom en foretradesemission. Styrelsen bedomer att
befintligt kapital och det verksamhetsgenererande
rorelsekapitaletinte ar tillrackligt for att ticka Bola-
gets mer offensiva kapitalbehov som inkluderar
behovet av att oka tempot i implementations- och
utvecklingsarbetet. Paynovas ambition ar att dven
fortsattningsvis aktivt delta i branschens konsoli-
dering och ha en beredskap for att kunna delta i
framtida mojliga strukturaffirer. En fullstindig
beskrivning av villkoren for foretradesemissionen
finns i Kallelse till arsstimma daterad 7 maj 2008
och kan himtas fran Bolagets hemsida.

Teckningstid

2007-01-01 2007-12-31
TO10 (2005/2008) 760 000 760 000 760 000 12,48  2007-06-01 - 2008-05-31
Emissioner under 2007 Optionsritter Antal nya aktier ~ Teckningskurs SEK Teckningstid
Optionsritter 2008/TO5 | 642 645 410 661 23,91  2007-06-29 — 2008-09-30
Optionsritter 2009/TO6 4 365 027 4 365 027 6,00 2008-11-01 —2009-01-31
Optionsritter 2010/TO7 4 365 027 4 365 027 6,00 2009-11-01 —2010-01-31
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MARKNAD

Paynova bedomer att e-handeln och forsiljningen
till konsumenter pa Internet fortsitter att utvecklas
mycket positivt. Enligt Forrester Research berdknas
den genomsnittliga marknadstillvixten uppga till
over 20 procent per ar fram till 2011.

Paynovas samarbeten inom rese- och retailseg-
menten har fortsatt att utvecklas positivt under for-
sta kvartalet 2008 med stora volymdokningar for
savidl SJoch CD WOW ijamforelse med forsta kvar-
talet 2007. Bada bolagen ar ocksd betydelsefulla
referenser vid marknadsféringen mot e-handelsfo-
retagiovriga Europa.

Marknaden for internationella online-spel och
virtuella varldar, sdisom Entropia Universe och Second
Life, utvecklassnabbt och visar stark tillvaxti Europa,
Nord- och Sydamerika samt i Asien. Under fjarde
kvartalet 2007 genomférde Paynova enskilt och till-
sammans med kunder och partners intensiva silj- och
marknadsaktiviteter i Austin, San Jose, London,
Seoul samt Peking som bland annat resulterade i sju
nya kundkontraktionline-spel-segmentet. Driftsatt-
ningen av Paynovas nya betaltjanster for segmentet
med forsta kunden Mindark har genomférts under
kvartalet. Flera viktiga online-spelskunder har pro-
duktionssatt under kvartalet. Paynova bedomer att
Bolagets stora potential inom online-spel kvarstar
ochatt Paynova stirktsin position och mojligheterna
att realisera denna potential.

Paynovas partnersamarbeten med STRATO,
Lycos och andra e-handelsplattformar sdsom
OsCommerce och GS Shopbuilder fortsatte under
perioden att generera nya smd och medelstora
e-handlare med bas i Tyskland, Nederlanderna och
Storbritannien.

PAYNOVAS BETALTJANST JAMFORT
MED TRADITIONELLA PSP

Det finns manga vasentliga skillnader mellan Payno-
vas kontobaserade betaltjanst och traditionella
betalvixlar (s.k. PSP). Som alternativ fér handlarna
utgor kontobaserade helhetstjanster som Paynova,
Paypal, Moneybookers, ClickandBuy, Payex m.fl.
ofta direkta produktalternativ till traditionella PSP
som exempelvis GlobalCollect, EasyCash, DIBS,
Netgiro, och Bibit.

For handlarna finns ett antal fordelar med att
anvanda Paynovas betaltjanst. Med Paynova behovs
bara ett enda avtal tecknas—handlaren behover inte
traffa separata avtal med PSP:er, banker och inlésare.
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P4 samma sitt foreligger bara ett granssnitt och
endast en teknisk implementation behover genom-
foras. Handlaren far alla sina transaktioner samlade
pd en och samma avrikning, vilket avsevart forenk-
lar deras administration.

For Paynova innebar den kontobaserade betal-
tjidnsten att en hogre transaktionsmarginal kan
uppnds dé foradlingsgraden ar hogre jamfort med
vad en traditionell PSP erbjuder. Paynova etablerar
ocksa en relation med konsumenterna pa ett sitt
som en traditionell PSP inte gor.

Paynovas betaltjanst dr ocksd mer dynamisk.
Exempelvis erbjuder Paynova funktionalitet for
online-spel som gor det mojligt att genomfora trans-
aktioner mellan spelarna eller mellan spelarna och
spelbolaget i mer dynamiska former. Detta mojlig-
gor nya intaktsmodeller for spelbolagen.

MEDARBETARE

Vid periodens utgang den 31 mars hade Paynova 25
(21) anstillda, varav 4 (6) kvinnor. Sjukfrinvaron
har varit lag under rapportperioden. Medelantalet
anstillda under forsta kvartalet uppgick till 25 (36).
Medelantalet anstéllda for heldret 2007 uppgick till
22 (33).

RESULTATANALYS

Nettoomsattningen for forsta kvartalet uppgick till
4778 TSEK vilket dr en minskning med 1 565 TSEK
jamfort med forsta kvartalet 2007. T siffrorna for
forsta kvartalet 2007 ingdr avtalade garanterade
intakter fran Bolagets tidigare samarbetspartners
indiska Xponse och amerikanska GPM. Dessa
garanterade intikter har inte genererats fran direkta
transaktionsvolymer. Jimfort med fjarde kvartalet
2007 sa minskade nettoomsattningen med 2 087
TSEK vilket grundas pa sedvanliga sisongmassiga
effekter mellan fjarde och forsta kvartalen.

Rorelsens kostnader exklusive transaktionsrela-
terade produktionskostnader uppgick for forsta
kvartalet till 10 283 TSEK vilket dr en minskning
med 4 789 TSEK jamfort med motsvarande period
foregdende ar.

Paynovas resultat efter skatt for forsta kvartalet
uppgartill-9 089 (-12 567) TSEK. Det dr en forbatt-
ring jamfort med motsvarande period foregdende ar,
och en visentlig forbattring jamfort med fjarde
kvartalet 2007, dd Bolagets resultat bland annat
belastades med de sista omstruktureringskostna-
derna. Bolagets operativa kostnader har etablerats



paen liagre niva efter den genomforda omstrukture-
ringen.

Nettotransaktionsmarginalen exkl. transaktions-
forluster uppgick till 1,3 procent, vilket ar 0,1 pro-
centenheter hogre dn forsta kvartalet 2007. Bolaget
bedomer att pagiende dtgarder som syftar till att
minska kostnaderna for inlésen och valutatransak-
tioner kan forbattra nettotransaktionsmarginalen
samtidigt som en 0kad konkurrens kan komma att
verka neddtpressande pd marginalerna. Andelen
transaktionsforluster befinner sig pa en fortsatt ldg
niva som en foljd av bland annat dndrad riskpolicy.
Hur transaktionsmarginalen kommer att utvecklas
generellt i framtiden beror framst pa hur brutto-
transaktionsvolymerna kommer att fordela sig
mellan olika marknader, valutor, férsiljningskana-
ler och risk-exponering.

Paynova har per den 31 mars redovisningsmas-
sigt reserverat 9,2 MSEK, vilket motsvarar 50 pro-
cent av ingdende moms, med anledning av att Skat-
teverket har fattat beslut om att verksamheten dr
undantagen frin moms inom EU. Detta galler inte
for verksamhet utanfor EU for vilken Paynova har
enostridlig ratttill dterbetalning av ingdende moms.
Paynova har overklagat beslutet till Lansritten.
Foretagets bedomning av reserverad skuld om 9,2
MSEK, sdvil som de likviditetsmassiga effekterna,
kan komma att paverkas negativt av beslutet i lins-
ratten.

SKATTER

Orsaken till avvikelsen i den effektiva skatten beror
paattPaynova AB har valtattinte aktivera uppskjuten
skatt pa de skattemassiga underskotten.

ARSSTAMMA

Arsstimma hélls den 4 juni 2008. Arsredovisningen
planerasattgorastillgianglig pa Bolagets kontor och
hemsida, www.paynova.com, frin och med mitten
av maj.
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Operativa nyckeltal

Bruttotransaktionsvolym, TSEK

Bruttotransaktionsmarginal, %

Nettotransaktionsmarginal exkl. transaktionsférluster, %

Andel transaktionsforluster, %*

Nettotransaktionsmarginal, %

Anslutna e-handlare, Paynova-kontot, antal vid periodens utgang
Avskilda redovisningsmedel, TSEK vid periodens utgang

Antal 6ppnade Paynova-kontot, antal vid periodens utgang

31 mars 2008 31 mars 2007 Helar 2007
149 335 96 598 489 893

3,1 3,1 3,1

1,3 1,2 1,2

0,0 0,1 0,1

1,3 1,3 1,3

1 957 | 585 | 880

15 900 15237 18 137

|1 812 584 996 374 | 624 126

*) Transaktionsintdkter minus direkta transaktionskostnader i relation till bruttotransaktionsvolymer

Riskfaktorer

Paynovas affirsverksamhet medfor att Bolaget
exponeras for risker. Bland de mer framtridande
riskernaiaffirsverksamheten aterfinns:

Bedriageriexponering

I foljd med att Paynovas verksamhet vixer okar
Bolagets exponering for bedrigerier. Paynova
samarbetar med ledande aktorer pA marknaden for
att ligga i framkant da det galler bedrageriforebyg-
gande itgirder. Aven om Bolaget arbetar aktivt
for att forsoka forhindra bedrageri finns det ingen
garanti for att Paynova inte blir utsatt for bedrageri,
utover vad som normalt forekommer i denna typ
av verksamhet, eller att ndgon pa annat sitt skadar
Paynovas trovirdighet.

Regulatorisk 6vervakning

Paynova ar till stor del beroende av kortnitverken
(Visa, MC, Amex, Diners) och andra institutioner
som tillhandahéller pafyllnad av Paynovas konto-
system (exempelvis Internetbanker). Det dr darfor
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viktigt att Bolaget uppfyller de krav och regler som
stills pd oss av dessa institutioner. Paynova ar PCI-
certifierat sedan 2006 och arbetar stindigt for att
kontinuerligt forbattra och uppdatera sikerheten
i f6ljd med att PCl-reglerna skirps. Aven om Pay-
nova arbetar aktivt for att forsoka forhindra att
betalningar processasistrid med gillande regler och
foreskrifter finns det ingen garanti for att Paynova
inte kan komma attlida skada i framtiden.

Utover dessa risker tillkommer risker bland annat
iform av bland annat foérknippade med valutaexpo-
nering, beroende av nyckelpersoner, marknadsfor-
troende, leverantorer av finansiella tjanster, legala
forutsittningar, produkter, system och immateriella
rattigheter. Slutligen bor beaktas allminna risker
for investerare och Bolagets framtida finansierings-
behov.

En mer utforlig beskrivning av Paynovas risk-
exponering dterfinns i Bolagets arsredovisning for
2007.



Koncernens resultatrakning i sammandrag

TSEK KV | 2008 KV 1 2007 Helar 2007
Nettoomsittning 4778 6343 23 221
Ovriga intikter 283 99 647
Summa intikter 5061 6 442 23 868
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RORELSENS KOSTNADER

Produktionskostnader* -3 862 -4 068 -13993
Ovriga externa kostnader -4139 -6 539 -26 973
Personalkostnader -5323 -4 788 -22 18l
Avskrivningar -821 -3 745 -4 505
Nedskrivning goodwill - - -2 622
Summa rorelsens kostnader -14 145 -19 140 -70 275
RORELSERESULTAT -9 084 -12 698 -46 407
Summa resultat fran finansiella investeringar -5 -314 -1176
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER -9 089 -13012 -47 582
Skatter - 445 | 254
Periodens resultat™* -9 089 -12 567 -46 328
Resultat per aktie, SEK -0,2 -0,4 -1,3
Resultat per aktie efter utspadningseffekt, SEK -0,2 0,4 -1,3

*Transaktionskostnader, support- och driftskostnader samt transaktionsférluster

#* Exklusive merkostnader som ej relateras till den I6pande operativa verksamheten uppgick resultatet for helaret 2007 till ca 37,1 MSEK. Dessa merkostnader
fordelas mellan kostnader av engangskaraktér for omstrukturering mm som ej &r relaterade till den I6pande operativa verksamheten samt kostnader relaterade
till det uppsagda Xponse-avtalet och kostnader for omfattande férvarvsaktiviteter och budgivning avseende forvérv av ett foretag inom ramen fér den pagaende
konsolideringen inom branschen.
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Koncernens balansrakning i sammandrag

TSEK 31 mars 2008 31 mars 2007 31 dec 2007

TILLGANGAR
Langfristiga tillgangar

Immateriella anldggningstillgangar
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Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 25227 23 862 24 635
Materiella anlaggningstillgingar | 289 1 591 I 335
Kortfristiga tillgangar
Reversfordran 4142 - 4142
Kontraktsrittigheter - 2936 -
Ovriga omsittningstillgingar 5128l 9731 5968
Likvida medel | 762 7 12 475
Bank, klientmedel 15900 15237 18 138
Summa tillgangar 53601 53 365 66 693

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 19772 -4 944 28 848
Langfristiga skulder

Langfristig upplaning, rantebarande - 15 000 -
Kortfristiga skulder

Forlagslan/konvertibla skuldebrey, ej rantebarande 45 45 45
Skuld klientmedel 15900 15237 18138
Kortfristiga rantebarande- och 6vriga finansiella skulder 8411 -
Ovriga kortfristiga skulder, ej rintebirande 17 884 19616 19 662
Summa eget kapital och skulder 53 601 53 365 66 693
Eventualforpliktelser Inga Inga Inga
Stdllda sakerheter (Foretagsinteckningar) Inga 4 050 10 000
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Forandring i eget kapital
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TSEK 31 mars 2008 31 mars 2007 Helar 2007
Ingaende eget kapital for perioden 28 848 7623 7623
Inregistrering av aktiekapital 13 0 0
Emissionskostnader 0 0 4916
Omrikningsdifferenser 0 0 -84
Nyemission 0 0 72 553
Pagdende nyemission 0 0 0
Periodens resultat -9 089 -12 567 -46 328
Utgaende eget kapital for perioden 19 772 -4 944 28 848
Kassaflodesanalys
TSEK KV 1 2008 KV | 2007 Helar 2007

Kassaflode fran den lIopande verksamheten

fore forandringar i rorelsekapital -8 416 -8 128 -36 224
Forandring i rérelsekapital -948 -3 561 -3 330
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -9 364 -11 689 -39 553
Kassafléde fran investeringsverksamheten -1 367 -1 136 -5035
Kassafléde efter investeringsverksamheten -10 731 -12 825 -44 588
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 18 10 323 54 555
Periodens kassaflode -10713 -2501 9 966
Likvida medel vid arets borjan 12 475 2508 2508
Likvida medel vid periodens slut* 1762 7 12 475

*) Per den sista mars 2008 finns en beviljad checkkredit om 3 000 TSEK.

57




Finansiella nyckeltal
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KV 1 2008 KV 1 2007 Helar 2007
Antal aktier vid periodens slut i tusental 39 830 32852 39 830
Antal aktier vid periodens slut,
efter utspadningseffekt i tusental 42 981 33 094 42 981
Genomsnittligt antal aktier under perioden i tusental 35 429 32852 35 429
Genomsnittligt antal aktier under perioden, efter utspadningseffekt
i tusental 39985 32977 39 985
Eget kapital per aktie, SEK 0,5 -0,2 0,7
Eget kapital per aktie utspadningseffekt, SEK 0,5 -0,1 0,7
Rorelsemarginal, % Neg. Neg. Neg.
Vinstmarginal, % Neg. Neg. Neg.
Réntabilitet pa operativt kapital, % Neg. Neg. Neg.
Réntabilitet pa eget kapital, % Neg. Neg. Neg.
Eget kapital, TSEK 19772 -4 944 28 848
Avkastning pa eget kapital, % neg. neg. neg.
Réntebirande nettokassa, TSEK * 155 244 30613
Soliditet, % 37 -9 43
Skuldsdttningsgrad, % 91 -473 68
Medelantal anstillda 25 36 22
Investeringar, immateriella anlaggningstillgdngar, TSEK 1271 | 086 5
Investeringar, materiella anliggningstillgdngar, TSEK 96 50 191

*) Klientmedel ingar: Paynova har ritt till avkastningen.

58




Moderbolagets resultatrikning

TSEK KV 1 2008 KV 1 2007 Helar 2007
Nettoomsittning 4778 6 343 23 221
Ovriga intikter 283 99 647
Summa intédkter 5061 6 442 23 868
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RORELSENS KOSTNADER

Produktionskostnader -3 862 -4 069 -13 993
Ovriga externa kostnader -4 062 -5 139 -23 491
Personalkostnader -5323 -4 381 -20 862
Avskrivningar -821 -1123 -4 505
Summa rérelsens kostnader -14 068 -14712 -62 851
Roérelseresultat -9 007 -8 270 -38 983

Resultat fran finansiella investeringar

Resultat fran andelar i koncernforetag - - -5 88l
Finansiella intakter 28 -1 144 195
Finansiella kostnader -32 -314 -1 371
Summa resultat fran finansiella investeringar -4 -1 458 -7 057
Resultat efter finansiella poster -9 011 -9 728 -46 040
Skatter - - -13
Periodens resultat -9 011 -9 728 -46 052

Moderbolagets balansrakning

TSEK 3| mars 2008 31 mars 2007 31 dec 2007
TILLGANGAR

Anldggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgangar 25227 23 862 24 635
Materiella anlaggningstillgingar | 289 1 591 | 335
Finansiella anldggningstillgangar 905 5 641 905
Summa anldggningstillgangar 27 421 31094 26 875

Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar 9451 9729 10 130
Likvida medel | 655 -69 12 350
Bank, klientmedel 15900 15237 18 137
Summa omsadttningstillgangar 27 006 24 897 40617
Summa tillgangar 54 427 55991 67 492

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 20 103 2199 29 114
Langfristiga skulder - 23 411 -
Kortfristiga skulder 34325 34779 38 378
Summa eget kapital och skulder 54 428 55 991 67 492
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Styrelsen och verkstdllande direktoren forsikrar att deldrsrapporten ger enrdttvisande 6versikt

avmoderbolagets och Koncernens verksambet, stillning och resultat samt beskriver visentliga risker

och osikerbetsfaktorer sommoderbolaget och de foretag som ingdr i Koncernen star infor.

Stockholm den 8 maj 2008
Lars Guldstrand
Styrelseordforande
Bengt Holmqvist UlfRisberg
Magdalena Bonde Dan Blomberg
Karl-Magnus Karlsson Bjorn Wahlgren, VD

Dennadeldrsrapport har ej varit foremdl for granskning av Bolagets revisorer.
Rapporten finns tillgianglig pd Bolagets kontor och hemsida, www.paynova.com, fran ochmed 8 maj 2008.

MODERBOLAGET

Verksamheten i Paynova-koncernen bedrivs i
moderbolaget Paynova AB. Moderbolagets net-
toomsattning for forsta kvartalet 2008 uppgick till
4778 (6 343) TSEK. Resultat efter skatt var -9 011
(-9 728) TSEK. Moderbolagets disponibla likvida
medel uppgick till 15 900 (15 237) TSEK. Investe-
ringarna under forsta kvartalet uppgick till 1 367
(1136) TSEK, varav materiella tillgdngar 96 TSEK.
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REDOVISNINGSPRINCIPER

Delérsrapporten har upprittats i enlighet med
IAS 34 Delarsrapportering och redovisningsradets
rekommendation RR 31 Delarsrapportering for
koncerner. Redovisningsprinciper och virderings-
metoder dr oforandrade frdn dem som tillampats i
arsredovisningen for 2007. Redovisningsstandards
och tolkningar som antagits av EU-kommissionen
med tillimpning fran den 1 januari 2006 bedéms
inte ha nagon paverkan pa Koncernens resultat och
eget kapital. En mer detaljerad beskrivning av de
principer Paynova tillimpar presenteras i arsredo-
visningen f6r 2007.



0 .o .
Flerarsoversikt
Finansiella nyckeltal 2005 2006 2007
Antal aktier vid periodens slut i tusental 22 385 32852 39 830
Antal aktier vid periodens slut, efter utspadningseffekt i tusental 23 678 33 094 42 981
Genomsnittligt antal aktier under perioden i tusental 22 385 26 975 35429
Genomsnittligt antal aktier under perioden, efter utspadningseffekt i tusental 22 740 27 233 39 985
Bruttotransaktionsvolym 155 061 357 440 489 893
Nettoomsittning 6277 18 440 23 221
Transaktionsintakter 6277 15283 15377
Transaktionskostnader -3 448 -8 162 -1rolo
Transaktionsnetto 2829 7120 4 367
Resultat efter finansiella poster * -42 092 -80 861 -47 582
Eget kapital per aktie, SEK 0,5 0,2 0,7
Eget kapital per aktie utspadningseffekt, SEK 0,4 0,2 0,7
Rérelsemarginal, % Neg. Neg. Neg.
Vinstmarginal, % Neg. Neg. Neg.
Rantabilitet pa operativt kapital, % Neg. Neg. Neg.
Réntabilitet pa eget kapital, % Neg. Neg. Neg.
Eget kapital, TSEK 10 092 7623 28 848
Avkastning pa eget kapital, % neg. neg. neg.
Réntebirande nettokassa, TSEK ** Il 684 15155 30613
Soliditet, % 29 17 43
Skuldsattningsgrad, % nla. 197 68
Medelantal anstillda 26 33 22
Investeringar, immateriella anldggningstillgangar, TSEK - 21 078 4 844
Investeringar, materiella anlaggningstillgangar, TSEK 444 1172 191

DEFINITIONER
Sedrsredovisning 2006.

OM PAYNOVA

Paynova erbjuder en internationell, kontobaserad
helhetstjanst for betalningar via Internet. Med Pay-
novasom enda motpart far e-handlare tillgdng till 21
betalningsalternativ med savil kredit- och betalkort
som Internetbanker,i12 valutor och pa 12 sprakiett
sakerhetscertifierat granssnitt (PCI). Konsumenter
kan dven 6ppna ett Paynova-konto for att gora sikra
och enkla kop samt skota sina 6verforingar mellan

familj, vanner och bekanta. Paynova har avtal med
cirka 1 800 e-handlare. De flesta dterfinns i de prio-
riterade segmenten: resor, detaljhandel samt media/
natverksspel. Foretaget ar noterat pA NGM sedan
februari2004.

For mer information: www.paynova.com
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RAKENSKAPER 2005-2007

Rakenskaper 2005-2007

Koncernens resultatrikning

TSEK Not 2007 2006 2005
Nettoomsittning 23 221 18 440 6 277
Ovriga intikter 647 286 192
Summa intikter 4 23 868 18 726 6 469

Rorelsens kostnader

Produktionskostnader -13993 -11519 -5 301
Ovriga externa kostnader 36 -26 974 -58 745 -20 268
Personalkostnader 3 -22 181 -25 258 -19532
Avskrivningar 5 -4 505 -3736 -3333
Nedskrivning goodwill 12 -2 622 -

Summa rorelsens kostnader 4 -70 275 -99 259 -48 434
RORELSERESULTAT -46 407 -80 533 -41 965

Resultat fran finansiella investeringar

Finansiella intikter 8 196 4 -
Finansiella kostnader 9 -1 371 -332 -127
Summa resultat fran finansiella investeringar -1 175 -328 -127
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER -47 582 -80 861 -42 092
Skatter 10 | 254 445 -
ARETS RESULTAT* -46 328 -80 416 -42 092

Nyckeltal per aktie

Antal aktier vid periodens slut i tusental 39830 32 852 ** 22 385
Antal aktier vid periodens slut, efter full utspadning i tusental 42 981 33 094 23 678
Genomsnittligt antal aktier under perioden i tusental 35429 26 975 22 385
Genomsnittligt antal aktier under perioden, efter

utspadning i tusental 39 985 27 233 22 740
Resultat per aktie, SEK -1,3 -3,0 -1,9
Resultat per aktie efter full utspadning, SEK -1,3 -3,0 -1,9
Eget kapital per aktie, SEK 0,7 0,2 0,5
Eget kapital per aktie full utspadning, SEK 0,7 0,2 0,4
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*  ExKklusive strukturkostnader (kostnader relaterade till Xponse-avtalet samt uppsdagningsloner), uppgick resultatet efter skatt till -51,3 MSEK for heldret 2006
och till -37,1 MSEK for helaret 2007.
*#* Varav 3 941 372 aktier var €j registrerade den 31 december 2006




Koncernens balansrakning

TSEK

TILLGANGAR
Anldggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgangar
Goodwill

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten

Materiella anldggningstillgangar

Inventarier
Summa anlaggningstillgangar

Omsadttningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar
Skattefordringar

Tecknat men ej betalda aktier
Reversfordran

Ovriga fordringar
Kontraktsrittigheter
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
Likvida medel

Bank, klientmedel

Summa omsadttningstillgangar
SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital

Aktiekapital

Ovrigt tillskjutet kapital

Reserver

Balanserat resultat inklusive arets resultat
SUMMA EGET KAPITAL

Langfristiga skulder
Langfristig upplaning, rintebarande

Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Konvertibla skuldebrey, ej rintebirande
Leverantorsskulder

Uppskjutna skatteskulder

Skuld klientmedel

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Stillda sikerheter

Ansvarsforbindelser

I5
17
18

20

21

22

07.12.31

24 635

I 335

25970

795
237

4142
3320

1617
12 475
18 137
40723

66 693

3983
274290
-32

-249 393
28 848

45
3073

18 137
2995
13595
37 845

66 693

10 000
Inga

06.12.31

2622
23776

| 664

28 062

2 468
212
2 058

3170
4526
| 626
2508
12 647
29 215

57 277

2891
207 745
53

-203 066
7623

15 000
15000

45
3329

| 267
12 647
2502
14 864
34 654

57 277

4 050
Inga

05.12.31

5978

949

6 927

154
885
12 087

| 267

2071
1227
10 457
28 148

35075

2238
130 441
63

-122 650
10 092

45
4749

10 457
609
9123
24 983

35075

5050
Inga
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RAKENSKAPER 2005-2007

Kassaflodesanalys, Koncernen

64

Den I6pande verksamheten

Rérelseresultat
Icke likviditetspaverkande poster inkl avskrivningar

Summa

Erhallen rinta

Betald ranta

Betald inkomstskatt

Kassafléde fran den I6pande verksamheten

fore fordndring av rérelsekapital

Kundfordringar
Kortfristiga fordringar
Leverantorsskulder
Ovriga kortfristiga skulder

Kassafléde fran den I6pande verksamheten

Investeringsverksamheten
Investering i immateriella anlaggningstillgangar
Forvirv av materiella anldggningstillgangar

Kassafléde fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten
Nyemission

Upptagna lan

Amortering av skulder

Kassafléde fran finansieringsverksamheten

Arets kassafléde
Likvida medel vid drets borjan

Likvida medel vid érets slut

24

12

-46 407
11653
-34 754

118
-1 551
-37

-36 224

| 672

-4 282
-258
-601
-39 693

-4 844
-191
-5 035

69 695

-15 000
54 695

9 967
2508
12 475

-80 533
26 826
-53 707

-152
673

-53 181

-2314
-1 458
-1 418
7 443
-50 929

-9 128
-1172
-10 300

47510

15 000

62510

1281

1227
2508

-41 965
3333
-38 632

-237
139

-38730

-1 438
2924
4210
-33118

-444
-444

31265

12

31277

-2 285

3513
1227



Forandringar i eget kapital, Koncernen

Eget kapital 04.12.31
Omrikningsdifferens

Arets resultat

Summa intdkter och kostnader fér perioden
Inregistrerat aktiekapital
Emissionskostnader

Nyemission

Eget kapital 05.12.31
Omrikningsdifferens

Arets resultat

Summa intékter och kostnader for perioden
Inregistrerat aktiekapital
Emissionskostnader

Nyemission

Eget kapital 06.12.31
Omrikningsdifferens

Arets resultat

Summa intakter och kostnader for perioden
Inregistrerat aktiekapital
Emissionskostnader

Nyemission

Eget kapital 07.12.31

Aktie-

kapital

1193

124

921

2238

177

476

2891

394

698

3983

Ej reg.
aktiekapital

124

-124

177

177

-177

394

394

-394

Ovrigt  Omriknings

tillskjutet
kapital

88 483

-11 865
53 646

130 264

77 087

207 350

-4916
71 855

274 290

-reserv

63
-10

Balanserat
resultat

-80 558

-42 092
-42 092

-122 650

-80 416
-80 416

-203 065

-46 328
-46 328

-249 393

Summa
eget kapital

9 241
64

-42 092
-42 028

-11 865
54 744

10 092

-10
-80 416
-80 426
77 957

7623

-46 328
-46 412

-4916
72 553

28 848
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Moderbolagets resultatrikning

66

Nettoomsittning
Ovriga intikter

Summa intdkter

Rorelsens kostnader
Produktionskostnader
Ovriga externa kostnader
Personalkostnader
Avskrivningar

Summa rérelsens kostnader
RORELSERESULTAT

Resultat fran finansiella investeringar
Resultat fran andelar i koncernféretag
Finansiella intikter

Finansiella kostnader

Summa resultat fran finansiella investeringar

RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER

Skatter

ARETS RESULTAT

23 221

647

4 23 868
-13993

3,6 -23 490
3 -20 862
5 -4 505
-62 850

-38 982

7 -5 881
8 195
9 -1 371
-7 057

-46 039

-13

-46 052

18 440
286
18 726

-11'519
-58 699
-23 895

-3736
-97 849

=79 123

-1 144

-332
-1 472

-80 595

-80 595

6 277
192
6 469

-5298
-20 998
-18 681

-3333
-48 309

-41 841

-127
-127

-41 967

-41 967



Moderbolagets balansrakning

TSEK

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgangar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten
Materiella anldggningstillgingar

Inventarier

Finansiella anldggningstillgangar

Aktier i koncernbolag

Summa anliaggningstillgangar

Omsdttningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Fordringar koncernféretag

Kundfordringar

Skattefordringar

Tecknat men ej betalda aktier

Reversfordran

Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Summa kortfristiga fordringar

Likvida medel
Likvida medel

Bank, klientmedel
Summa likvida medel

Summa omsadttningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

I3
14

16
16,17

07.12.31

24 635

I 335

905
26 875

795
250

4142
3320
1617
10 130

12 350
18 137
30487
40617

67 492

06.12.31

23776

| 664

6786
32226

159
2 467
212
2058

2989
| 526
9411

2290
12 647
14937
24 348

56 574

05.12.31

5978

949

69
6996

210
154
586
12 087

| 266
| 851
16 154

1197
10 457
Il 654
27 808

34 804
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Moderbolagets balansrakning, forts.
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TSEK

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital

Ej registrerat aktiekapital

Reserver

Summa bundet eget kapital

Fritt eget kapital

Ansamlad forlust

Arets resultat

Summa fritt eget kapital

SUMMA EGET KAPITAL

Langfristiga skulder
Langfristig upplaning, rintebarande

Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Forlagslan/konvertibla skuldebrey, ej rantebdrande
Leverantdrsskulder

Uppskjutna skatteskulder

Skuld klientmedel

Skuld koncernféretag

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

Summa kortfristiga skulder
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Stillda sikerheter

Ansvarsforbindelser

20

21

22

07.12.31

3983
274290
278 273

-203 107
-46 052
-249 159

29 114

45
2909

18 137
980
2773
13534
38 378

67 492

10 000
Inga

06.12.31

2891
394

207 351
210636

-122 512
-80 595

-203 107

7529

15 000
15000

45
3242

12 647

3232
14 879
34 045

56 574

4050
Inga

05.12.31

2238
177

130 264
132 679

-80 545
-41 967

-122 512

10 167

45
4629

10 457
54|

8 965
24 637

34 804

5050
Inga



Kassaflodesanalys, moderbolaget

TSEK

Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat
Icke likviditetspaverkande poster

Summa

Erhallen rinta

Betald ranta

Betald inkomstskatt

Kassafléde fran den I6pande verksamheten

fore fordndring av rérelsekapital

Kundfordringar
Kortfristiga fordringar
Leverantorsskulder
Ovriga kortfristiga skulder

Kassafléde fran den I6pande verksamheten

Investeringsverksamheten

Forvarv av materiella anldggningstillgangar
Investering i finansiella anldggningstillgangar
Investering i immateriella anlaggningstillgangar

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten
Nyemission

Upptagna lan

Amorteringar av skulder

Kassafléde fran finansieringsverksamheten

Arets kassafléde
Likvida medel vid drets bérjan

Likvida medel vid drets slut

24

07.12.31

-38 983
4 505
-34 478

195
-1 371

-35704

| 672
-4 410
-333
-825
-39 600

-191

-4 844

-5035

69 695

-15 000
54 695

10 060
2290
12 350

06.12.31

=79 122
25 236
-53 886

-152
374

-53 660

-2314
-1 347
-1 387
8 426
-50 282

-1172

-836
-9 128
-11136

47510

15 000

62510

1092

1197
2290

05.12.31

-41 841
3333
-38 508

-236
243

-38 501

-1 346
2 804
4 046
-33 096

-444
-444

31262

12

31274

-2 266

3463
1197
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Forandringar i eget kapital, moderbolaget

Aktiekapital Ej reg. Reservfond Overkurs Balanserat Arets Summa

aktiekapital fond resultat resultat eget kapital

Eget kapital 04.12.31 1193 124 - 88 482 -46 019 -34 526 9 254
Overforing fran arets resultat - - - - -34 526 34 526 -
Inregistrerat aktiekapital 124 -124 - - - - -
Emissionskostnader - - - -11 866 - - -11 866
Nyemission 921 177 - 53 648 - - 54 746
Omklassificering av 6verkursfond - - 130 264 -130 264 - - -
Arets resultat - - - - - -41 967 -41 967
Eget kapital 05.12.31 2238 177 130 264 - -80 545 -41 967 10 167
Overforing fran arets resultat - - - - -41 967 41 967 -
Inregistrerat aktiekapital 177 -177 - - - - -

Emissionskostnader - - - - - - -

Nyemission 476 394 77 087 - - - 77 957
Arets resultat - - - - - -80 595 -80 595
Eget kapital 06.12.31 2 891 394 207 351 - -122512 -80 595 7529
Overforing fran arets resultat - - - - -80 595 80 595 -
Inregistrerat aktiekapital 394 -394 - - - - -
Emissionskostnader - - -4916 - - - -4916
Nyemission 698 - 71 855 - - - 72 553
Avrets resultat - - - - - -46 052 -46 052
Eget kapital 07.12.31 3983 - 274 290 - -203 107 -46 052 29114
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Noter

Alla belopp i TSEK om ej annat anges.

KONCERNENS REDOVISNINGSPRINCIPER

Allmén information

Paynova AB (publ) med organisationsnummer 556584-5889 &r ett ak-
tieabolag registrerat i Sverige och har sitt site i Stockholm. Foéretaget ar
noterat pa NGM.

Tillimpade regelverk

Koncernredovisningen har upprittats i enlighet med de av EU godkanda
International Financial Reporting Standards (IFRS), tolkningar av Interna-
tional Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC) samt i en-
lighet med RR30:05 och arsredovisningslagen. Moderbolagets principer
dverrensstimmer med Koncernens om inte annat framgar nedan.

Andrade redovisningsprinciper

En del tillimpade redovisningsprinciper har under aret dndrats till foljd av
andringar i IFRS och nya uttalanden fran IFRIC. Inga av dessa férdndrade
redovisningsprinciperna har bedémts paverka de finansiella rapporterna.
Vissa tillagg till rekommendationer samt nya tolkningar har utgivits med gittig-
het fran 2007 och senare.Paynova har inte tillimpat nagon av dessa i fortid.

Virderingsgrund
Arsredovisningens virderingsgrund &r historiskt anskaffningsvérde for-
utom for finansiella instrument som varderas till verkligt varde.

KONCERNREDOVISNING

Omfattning

Koncernredovisningen omfattar moderbolag, dotterforetag i vilket mo-
derforetaget direkt dger andelar motsvarande mer dn 50 procent av
résterna eller pa annat sitt har bestimmande inflytande.

Redovisningsmetod

Koncernredovisningen har uppréttats enligt forvarvsmetoden. Det
innebdr att forvdrvade dotterbolags tillgdngar och skulder upptagits till
det marknadsvérde,som legat till grund for faststéllande av kopeskillingen
pa aktierna. Skillnaden mellan képeskillingen och det verkliga vérdet for
forvarvade tillgangar, avsattningar och skulder redovisas som goodwill.
Koncernens egna kapital omfattar moderbolagets egna kapital och den
del av dotterbolagens egna kapital som tillkommit efter det att dessa
bolag forvdrvats.

UTLANDSKVALUTA
(a) Funktionell valuta och rapportvaluta
Poster som ingar i de finansiella rapporterna fér de olika enheterna i
Koncernen dr vdrderade i den valuta som anvdnds i den ekonomiska
miljé ddr respektive foretag huvudsakligen dr verksamt (funktionell valuta).
I koncernredovisningen anvands svenska kronor,som drmoderforetagets
funktionella valuta och rapportvaluta. Paynovas betalsystem hanterar
utldndska valutor:

Inséttningar och transaktioner i respektive valuta halls pa separata kon-
ton for respektive valuta. Pa sd sétt utsitts inte Paynova for valutarisker:
(b) Transaktioner och balansposter
Transaktioner i utldndsk valuta omrdknas till den funktionella valutan
enlig de valutakurser som géller pa transaktionsdagen.Valutakursvinster
och -forluster som uppkommer vid betalning av sadana transaktioner
och vid omrakning av monetara tillgangar och skulder i utlandsk valuta till
balansdagens kurs, redovisas i resultatrakningen.

(c) Koncernféretag

Resultat och finansiell stéllning for alla koncernféretag (av vilka inget haren
héginflationsvaluta) som har en annan funktionell valuta an rapportvalutan,
omraknas till Koncernens rapportvaluta enligt fljande: (i) tillgdngar och
skulder for var och en av balansrakningarna omraknas till balansdagskurs,
(ii) intdkter och kostnader fér var och en av resultatrdkningarna omraknas
till genomsnittlig valutakurs (savida inte denna genomsnittliga kurs inte dr
en rimlig approximation av den ackumulerade effekten av de kurser som
géller pa transaktionsdagen, i vilket fall intékter och kostnader omrdknas
per transaktionsdagen), och (iii) alla valutakursdifferenser som uppstar re-
dovisas som en separat del av eget kapital.

Vid konsolideringen fors valutakursdifferenser, som uppstar till f6ljd av
omrékning av nettoinvesteringar i utlandsverksamheter till eget kapital.
Vid avyttring av en utlandsverksamhet redovisas sadana kursdifferenseri
resultatrdkningen som en del av realisationsvinsten/-forlusten.

SEGMENTSREDOVISNING

Paynova styr i dag inte sin verksamhet i enlighet med nagra redovisnings-
médssiga rorelsegrenar. Nagon uppfolining sker inte i dagsldget pa detta
sitt.Det finns ett antal olika kundgrupper for Paynova ur ett marknadsfo-
ringsperspektiv, men dessa utgdr inte idag underlag for uppfoljning och
rapportering.Paynova bearbetaridag kunder pa olika geografiska platser,
dock har dnnu inte Koncernen en detaljerad och analyserad uppfoljning
av olika geografiska marknadsomraden. Pa grund av i dagsldget relativt
stora fluktuationer i transaktionsvolymer mellan olika segment har Pay-
nova dnnu inte utformat sin resultatuppfolining enligt nagra specifika
segment. Med anledning av ovan redogjorda omstadndigheter presente-
rar Paynova i dagslaget inte nagon segmentsinformation.

INTAKTER

Paynovas intdkter bestar i huvudsak av bruttotransaktionsavgifter fran
avtal med e-handlare. Paynova redovisar intdkten i resultatrdkningen i
samband med avrdkning med respektive e-handlare.Vid avrdkning utbe-
talar Paynova ett nettobelopp (bruttoomséttning minus Paynovas trans-
aktionsavgift) till e-handlaren. Utbetalning gors fran Paynovas klientme-
delskonto. Paynova erhdller ocksa intdkter ndr konsumenter gor uttag
fran e-konton. Paynova erhdller rdnta pa samtliga klientmedel. Dessa in-
takter redovisas som &vriga rorelseintakter.

PRODUKTIONSKOSTNADER

Paynovas produktionskostnader bestar i huvudsak av transaktionskost-
nader i samband med pafyliningar av 6ppnade e-konton, externa kostna-
der for drift och support av produktionssystemet samt transaktionsfor-
luster.

INKOMSTSKATTER

Aktuell skatt baseras pé drets skattepliktiga resultat. Arets skattepliktiga re-
sultat skiljer sig fran arets redovisade resuttat genom att det har justerats
for ej skattepliktiga och ej avdragsgilla poster: Uppskjuten skatt dr skatt som
hanfor sig till tempordra skillnader vilka medfor eller reducerar skatt i
framtiden. Uppskjuten skatt berdknas enligt balansrakningsmetoden med
utgangspunkt i tempordra skillnader mellan redovisade och skattemdssiga
varden pa tillgdngar och skulder: Uppskjutna skattefordringar hanférbara il
skattemdssiga underskottsavdrag redovisas endast i den utstrackningen
det dr sannolikt att framtida skattepliktiga Gverskott kommer att finnas till-
gdngliga, mot vilka underskottsavdragen kan utnyttjas. Ingen uppskjuten
skattefordran avseende underskottsavdrag har redovisats.
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MATERIELLA OCH IMMATERIELLA
ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Materiella anlaggningstillgangar ar fysiska tillgangar som anvéands i féretagets
verksamhet och som férvéntas ha en nyttjandeperiod &verstigande ett ar.
Materiella anldggningstiligangar redovisas till anskaffningskostnader efter
avdrag for ackumulerade avskrivningar och eventuella nedskrivningar. Av-
skrivningen sker linjart ned till restvarde dver berdknad nyttjandeperiod.
Avskrivningarna pabdrjas nartillgangarna dr redo att tas i bruk. En immate-
riell tillgdng ar en identifierbar icke-monetar tillgang utan fysisk form.
Goodwill vdrderas till anskaffningsvarde med avdrag for eventuella
nedskrivningar. Ovriga immateriella anliggningstillgingar varderas till an-
skaffningsvardet med avdrag for ackumulerade avskrivningar och eventu-
ella nedskrivningar. Avskrivningar gors linjart dver den immateriella anldgg-
ningstillgangens nyttjandeperiod och pabérjas nér tillgangen dr redo att tas
i bruk.Vardet provas vid varje balanstilifélle och skrivs ned om en sadan
provning visar att nyttjandevérdet understiger det bokférda vardet.

FOLJANDEAVSKRIVNINGSTIDERTILLAMPAS:
Inventarier 5ar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 5 ar

LEASINGAVTAL

Ett leasingavtal klassificeras som antingen finansiell eller operationell leasing.

* Ett finansiellt leasingavtal kdnnetecknas av att alla vdsentliga ekono-
miska férdelar och risker som normalt férknippas med dgandet dver
gatt fran leasegivaren till leasetagaren.

+ Ovriga avtal 4r operationell leasing,

Vid finansiell leasing redovisas det leasade objektet som anldggningstill-

gang och skrivs av enligt samma principer som en kopt anlédggningstillgang.

Framtida leasingavgifter redovisas som skuld.Varje betalning av leasingav-

gifterna under leasingperioden férdelas pa amortering av skuld och rdn-

tekostnader i resultatrakningen.Vid operationell leasing redovisas ingen

tillgang eller skuld initialt och leasingavgifterna bokférs som kostnad i

resultatrdkningen i den period de dr hanforliga till. Paynova har idag inga

finansiella leasingavtal.

FINANSIELLA INSTRUMENT

Koncernen klassificerar sina finansiella instrument i féljande kategorier:
finansiella tillgingar vdrderade till verkligt varde via resultatrdkningen,
lanefordringar och kundfordringar, finansiella instrument som halles till
forfall och finansiella tiligdngar som kan séljas.Klassificeringen dr beroende
av forvilket syfte instrumenten forvérvades. Ledningen faststéller klassifi-
ceringen av instrumenten vid den forsta redovisningen och omprovar
detta beslut vid varje rapporteringstillfélle. For narvarande har Paynova
bara finansiella tillgangar i kategorin lanefordringar och kundfordringar.
Paynova har dven finansiella skulder; se nedan under upplaning.

Kundfordringar

Kundfordringar ar icke-derivata finansiella tillgangar med faststallda eller
faststdllbara betalningar som inte dr noterade pa en aktiv marknad. Ut-
madrkande &r att de uppstar nar Koncernen tillhandahaller pengar, varor
eller tjdnster direkt till en kund utan avsikt att handla med uppkommen
fordran. De ingdr i omsdttningstillgangar med undantag for poster med
forfallodag mer an 12 manader efter balansdagen, vilka klassificeras som
anldggningstillgangar. Paynovas kundfordringar, 6vriga fordringar; och vissa
interima poster ingar i denna kategori.
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Tidpunkt fér redovisning

Kép och forsdliningarav finansiella instrument redovisas pa afférsdagen — det
datum dd Koncernen férbinder sig att képa eller sdlja tillgangen. Finansiella
instrument tas bort fran balansrdkningen ndr rdtten att erhdlla kassafloden
fran instrumentet har I6pt ut eller Gverforts och Koncernen har dverfort i
stort sett alla risker och fordelar som ar forknippade med dganderdtten.

Virdering av finansiella instrument, tillgangar

Kundfordringar och &vriga fordringar redovisas inledningsvis till verkligt
vdrde och ddrefter till upplupet anskaffningsvdarde med tillimpning av ef-
fektivrantemetoden, minskat med eventuell reservering for vardeminsk-
ning. En reservering for vardeminskning av kundfordringar gérs nér det
finns objektiva bevis for att Koncernen inte kommer att kunna erhélla alla
belopp som ér férfallna enligt fordringarnas ursprungliga villkor: Reserve-
ringens storlek utgérs av skillnaden mellan tillgangens redovisade vérde
och nuvdrdet av bedémda framtida kassafléden, diskonterade med
effektiv rdnta. Det reserverade beloppet redovisas i resultatrakningen.

Upplaning

Upplaning redovisas inledningsvis till verkligt virde, netto efter transak-
tionskostnader: Upplaning redovisas darefter till upplupet anskaffnings-
vdrde och eventuell skillnad mellan erhdllet belopp (netto efter transak-
tionskostnader) och dterbetalningsbeloppet redovisas i resultatrakningen
fordelat Gver laneperioden, med tillimpning av effektivrantemetoden.
Upplaning klassificeras som kortfristiga skulder om inte Koncernen har
en ovillkorlig rédtt att skjuta upp betalning av skulden i &tminstone 12
madnader efter balansdagen.

ERSATTNINGARTILLANSTALLDA

Pensioner

Paynova har bara avgiftsbestimda pensionsplaner. Detta innebdr att
Paynova inte redovisar ndgon framtida pensionsskuld till anstallda.

Ovriga formaner efter avslutad anstalining
Koncernen erbjuder inga fdrmaner efter avslutad anstallning.

Ersittningar vid uppsagning

Ersdttningar vid uppsagning utgar nar en anstdllds anstélining sagts upp
fére normal pensionstidpunkt eller da en anstilld accepterar frivillig av-
gang fran anstdlining i utbyte mot sddana ersattningar. Koncernen redovi-
sar avgangsvederlag ndr den bevisligen dr forpliktad endera att sdga upp
anstdllda enligt en detaljerad formell plan utan mojlighet till aterkallande,
elleratt ldmna ersdttningar vid uppsdgning som resultat av ett erbjudande
som gjorts for att uppmuntra till frivillig avgang fran anstallining.

KASSAFLODESANALYS

Kassaflodesanalysen upprédttas enligt indirekt metod. Det redovisade
kassaflodet omfattar endast transaktioner som medfor in eller utbetal-
ningar: Som likvida medel klassificeras kassa- och banktillgodohavanden.

UPPSKATTNINGAR OCH BEDOMNINGAR

Paynova har perden 3| december reserverat 8,6 MSEK, vilket motsvarar
50 procent av ingdende moms, med anledning av att Skatteverket har
beslutat att avregistrera Paynova fran mervardeskatt inom EU. Avregist-
reringen géller sdledes inte for verksamhet utanfér EU. Paynova har
overklagat beslutet till lansratten. Foretagets bedomning av reserverad
skuld om 8,6 MSEK kan komma att paverkas av slutligt beslut i [ansratten.
Vid vdrdering av goodwill och balanserade utgifter fér utvecklingsarbeten
har antaganden om framtida forhallanden och uppskattningar av para-
metrar gorts. Andringar i forutsittningarna for dessa antaganden och
uppskattningar skulle kunna ha en vésentlig effekt pa goodwill och balan-
serade utgifter for utvecklingsarbeten.



MODERBOLAGETS REDOVISNINGSPRINCIPER

Moderbolaget har upprittat sin drsredovisning enligt arsredovisningslagen . . :
Paynova har underdretbildat ett bolagi England, Paynova UK Ltd. Bolaget

har bildats av administrativa skl for att kunna hantera kortbetalningar i
England. Aktiekapitalet uppgar till | GBP. Med hansyn till Bolagets ringa
omfattning ldmnas inga ytterligare upplysningar.

och Redovisningsradets rekommendation RR 32:05. Redovisning for juri-
diska personer samt tilldmpliga uttalanden fran Redovisningsradets Akut-
grupp.RR 32:05 innebdr att moderbolaget i arsredovisningen for den juri-
diska personen tillimpar samtliga av EU godkdnda IFRS och uttalanden sa
langt detta ar mojligt inom ramen fér arsredovisningslagen. Moderbolagets
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redovisningsprinciper dverensstimmer med Koncernens.

MEDELANTAL ANSTALLDA Koncernen Moderbolaget

2007 2006 2005 2007 2006 2005
Man 17 20 16 16 18 I5
Kvinnor 5 I3 10 5 I3 10
Totalt Koncernen 22 33 26 21 31 25

LONER OCH ANDRA ERSATTNINGAR

Styrelsen och VD 2776 2324 | 562 2776 2324 | 562

Ovriga anstllda 13152 15550 10 898 12339 14589 10 304
15928 17 874 12 460 15115 16913 11866

SOCIALA KOSTNADER

Pensionskostnader for styrelse och VD 499 489 204 499 489 204

Pensionskostnader Gvriga anstillda | 978 2 302 2219 | 978 2 184 2 157

Sociala kostnader 5660 6 100 3982 5660 5 88l 3824
8 137 8 891 6 405 8 137 8 554 6 185

Paynova har enbart avgiftsbestdmda pensionsplaner.
Av totala personalkostnader ovan har under aret 2 365 TSEK aktiverats i balanserade utgifter for utvecklingsarbeten.

SJUKFRANVARO (MODERBOLAGET)

Sjukfranvaro for kvinnor 1% 2% 6%
Sjukfranvaro fér man 19 19 1%
Sjukfranvaron for varje ovanstaende grupp anges i procent av gruppens sammanlagda ordinarie arbetstid.

Total sjukfranvaro 196 196 3%
Langtidssjukfranvaro 0% 0% 0%
Total sjukfranvaro anges i procent av de anstélldas sasmmanlagda ordinarie arbetstid. Langtidssjukfranvaron dr den andel av sjukfranvaron som avser

franvaro under en sammanhéngande tid av 60 dagar eller mer. Den ordinarie arbetstiden har definierats som arbetstid enligt kollektivavtal eller annat
avtal med den anstéllde. Semesterledighet och tjdnstledighet ingar i ordinarie arbetstid.

KONSFORDELNING | STYRELSEN OCH FORETAGSLEDNINGEN

Koncernen Moderbolag
Styrelsen 2007 2006 2005 2007 2006 2005
Kvinnor | 2 2 | 2 2
Mén 6 5 5 6 5 5
Foretagsledningen 2007 2006 2005 2007 2006 2005
Kvinnor 0 - - 0 - 2
Mén 6 7 4 6 7 5

Avtal om avgangsvederlag
Foretaget har inte trdffat avtal om avgangsvederlag eller liknande formaner till styrelseledaméter, verkstéllande direktéren eller andra personer i
foretagets ledning.

Arvoden till revisorer Koncernen Moderbolaget

PricewaterhouseCoopers AB 2007 2006 2005 2007 2006 2005
Revisionsuppdrag 563 350 288 563 350 288
Ovriga uppdrag 653 417 398 653 417 398
Summa 1216 767 686 1216 767 686
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ERSATTNINGAR OCH OVRIGA

OVRIGA FORMANER 2007 Grundlén/ Rorlig Ovriga Pensions- Aktie- Ovrig
Styrelse- ersittning férmaner kostnad relaterade ersittning*
arvode ersittningar Summa
Styrelsens ordférande 350 - - - - - 350
Styrelseledamot Bengt Holmgqvist 88 - - - - 788 876
Styrelseledamot Dan Blomberg 88 - - - - 235 323
Styrelseledamot Karl-Magnus Karlsson 52 - - - - 200 252
Styrelseledamot Magdalena Bonde 88 - - - - - 88
Styrelseledamot UIf Risberg 87 - - - - - 87
Styrelseledamot Erik Hallberg 12 - - - - - 12
Styrelseledamot Marie-Louise Kjellstrom 35 - - - - - 35
Verkstéllande direktor Per Sunnemark | 444 533 51 499 - - 2527
Andra ledande befattningshavare (9 personer) 4821 846 38 846 - - 6551
Summa 7 065 1379 89 1 345 0 1223 11 1ol
ERSATTNINGAR OCH
OVRIGA FORMANER 2006 Grundlén/ Rorlig Ovriga Pensions- Aktie- Ovrig
Styrelse- ersittning férmaner kostnad relaterade ersdttning*
arvode ersdttningar Summa
Styrelsens ordférande 350 - - - - - 350
Styrelseledamot Bengt Holmgqvist 90 - - - - | 477 | 567
Styrelseledamot Dan Blomberg 90 - - - - 430 520
Styrelseledamot Magdalena Bonde 90 - - - - - 90
Styrelseledamot UIf Risberg 90 - - - - - 90
Styrelseledamot Marie-Louise Kjellstrom 90 - - - - 90
Verkstdllande direktor Lars Ekstedt 1150 331 70 434 = = | 985
Verkstéllande direktor Per Sunnemark 158 - - 55 - - 213
Andra ledande befattningshavare (6 personer) 3430 144 56 688 - - 4318
Summa 5538 475 126 1177 0 1907 9223

* Styrelseledamoten har utéver styrelsearvode erhdllit ersattning for konsultuppdrag (se not 4).

ERSATTNINGAR OCH ANSTALLNINGSVILLKOR

Styrelsens ordférande och 6vriga styrelseledaméter

Ersattningen till Paynovas styrelse faststélls genom beslut vid ordinarie
bolagsstimma.Ingen ytterligare ersattning utgar forarbete i styrelsekom-
mittéer: Vad giller 6vriga ersdttningar till styrelseledaméter; se Not 4.
Styrelsens ersattning faststalldes till 725 TSEK varav 350 TSEK till styrel-
sens ordférande. Varken styrelsens ordférande eller Gvriga ledaméter
har rétt till pensionsersdttning, avgangsvederlag eller bonus.

Riktlinjer for erséttning till ledande befattningshavare

Riktlinjer for ersittningar till ledande befattningshavare édri huvudsak

i Sverensstammelse med tidigare ars ersdttningsprinciper och baseras
pa ingdngna avtal mellan Bolaget och ledande befattningshavare.
Fordelningen mellan grundidn och rérlig ersdttning skall std i proportion
till befattningshavarens ansvar och befogenheter. Den rérliga
ersdttningen forVD och 6vriga ledande befattningshavare baseras dels
pa Koncernens resultat och dels pa individuella kvalitativa parametrar.
Riktlinjerna for ersattning till ledande befattningshavare var inte

foremal for beslut vid arsstimman 2007.

Verkstallande direktéren

Paynovas verkstéllande direktérunder | januari—31 december 2007 var
Per Sunnemark. Ersdttningen bestod av fast ersittning, bilférman samt
pension. Den verkstdllande direktren var berdttigad till bonus. Per Sun-
nemark erholl under 2007 fast manadslon 16n om | |5 TSEK samt bilfor-
man. Dartill utgick pension motsvarande [TP varvid premie fér pensions-
forsdkring uppgick till 35 procent av manadslonen. Per Sunnemark avgick
som verkstdllande direktér den 23 januari 2008.
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Under 2007 uppgick den totala ersittningen till Per Sunnemark till
2 527 TSEK varav fast 16n | 444 TSEK, pensionskostnader till 499 TSEK
och bilférman till 51 TSEK. Den verkstdllande direktéren Per Sunnemark
var berdttigad till bonus baserad pa volymomsattning, genomdrivande av
organisationsférandring, resultat och inhdmtande av kunder med max 50
procent av arslén. Under 2007 har bonus betalats ut med 533 TSEK.

Ovriga ledande befattningshavare

Ersattningen till andra ledande befattningshavare i Paynovas lednings-
grupp bestar av fast ersittning, pension samt i vissa fall dator- eller bilfor-
man. Flera personer i gruppen var berdttigade till bonus.

Under aret har andra ledande befattningshavare bestatt av Johan
Waxberg, Karl Alberts, MichelVis, Christopher Blomberg, Niklas Thurfjell,
Borje Hoglund, Magnus Tholén, Tomas Nérgaard och Ann Johansson.Vid
arets utgang bestod gruppen av Karl Alberts, Christopher Blomberg,
Niklas Thurfjell, Magnus Tholén, samt Tomas Norgaard.

Summan av ersattningar och pensioner som utgatt till andra befattnings-
havare i Paynovas ledningsgrupp, uppgick till 6 551 TSEK varav fast 16n
utgjorde 4 82 | TSEK, pensionskostnader 846 TSEK samt bilférman 38 TSEK.

Incitamentsprogram

Sex av Paynovas grundare, varav tre st ar anstdllda, omfattas av ett incita-
mentsprogram.Nar Paynovas rorelseresultat for forsta gangen Gverstiger
8 MSEK pa arsbasis eller 5 MSEK pa halvarsbasis skall bonus utbetalas.
Avtalet géller utan begrdnsningar i tiden och oavsett om personen &r
anstdlld hos Paynova eller ej. Den sammanlagda bonusen kan uppga till
knappt 0,9 MSEK; inklusive sociala avgifter:



Vid leverans av tjdnster mellan koncern och ndrstdende féretag tilldimpas affarsmassiga villkor och marknadsprissattning. Av Paynova AB:s totala forsalj-
ningsintdkter och inkdpskostnader avser O TSEK transaktioner med andra koncernforetag. For en sammanstélining dver koncernbolag, se not |4.
Utover styrelsearvoden utgick ersittning till styrelsens ledam&ter for utférda konsulttjanster Arvoden férdelar sig enligt nedan:
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2007 2006 2005
Blomberg, Dan 235 430 238
Enstrém, Peter - - 72
Holmaqvist, Bengt 788 | 477 689
Karlsson, Karl-Magnus 200 - -
Totalt 1223 1 907 999

Under2007 har | 223TSEK utdver styrelsearvoden utgatt som ersattning till styrelseledaméter for sdrskilda uppdrag. Detta dverstiger med 223 TSEK
det hogsta belopp som arsstimman 2007 beslutade. De sdrskilda uppdragen utgjordes framst av omfattande insatser i anslutning till de tva genom-
férda nyemissionerna och innebar reducerade kostnader for externa advokater och corporate finance-konsulter. Ingen dgare, styrelseledamot,
ledande befattningshavare eller revisori Paynova har, utéver vad som anges ovan,nagon direkt eller indirekt delaktighet i ndgra vasentliga affarstransak-
tioner;som dr eller var ovanlig till sin karaktdr eller vad som avser villkoren, som intréffat under nuvarande eller féregaende rakenskapsar.

Koncernen Moderbolaget
Avskrivningar enligt plan 2007 2006 2005 2007 2006 2005
Balanserade utgifter for utvecklingsarbete -3985 -3280 -2989 -3985 -3280 -2.989
Inventarier -520 -456 -344 -520 -456 -344
Summa -4 505 -3 736 -3 333 -4 505 -3 736 -3 333

Nominella vdrdet av framtida minimi-leasingavgifter, avseende icke uppségningsbara leasingavtal férdelar sig enligt féljande:

Koncernen Moderbolaget
Avgifter som forfaller: 2007 2006 2005 2007 2006 2005
Inom ett ar | 434 | 439 | 182 | 434 | 439 | 182
Senare dn ett ar men fore fem ar | 327 2264 263 | 327 2264 263
Senare dn fem ar 0 0 0 0 0 0
Summa 2761 3703 1 445 2761 3703 1 445

Leasingkostnader avseende operationella leasingavtal uppgar under aret till foljande:

Koncernen Moderbolaget
2007 2006 2005 2007 2006 2005
Leasingkostnader | 588 | 273 | 338 | 588 | 273 | 338
Moderbolaget
2007 2006 2005
Nedskrivning andelar i dotterbolag -5 881 -1 144 -
Summa -5 881 -1 144 -

| moderbolaget skrivs aktierna i Global Product Management LLC ned i takt med att kontraktsrdttigheterna i dotterbolaget utnyttjas. Vid arets
utgang var aktierna fullt nedskrivna.

Koncernen Moderbolaget
2007 2006 2005 2007 2006 2005
Rénteintakter 19 4 - [18 4 -
Valutakursvinster 77 - - 77 - -
Summa 196 4 0 195 4 0
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Koncernen Moderbolaget
2007 2006 2005 2007 2006 2005
Rantekostnader I'371 283 127 1371 283 127
Valutakursforluster - 49 - - 49 -
Summa 1371 332 127 1371 332 127
Koncernen Moderbolaget
Skatt i resultatrikningen 2007 2006 2005 2007 2006 2005
Skatt pga dndrad taxering -13 - - -13 - -
Uppskjuten skatt | 267 445 - - - -
Redovisad skatt 1 254 445 - -13 0 0
Koncernen Moderbolaget
Uppskjutna skatteskulder 2007 2006 2005 2007 2006 2005
Tempordra skillnader i kontraktsrattigheter - | 267 - - - -
Summa redovisad uppskjuten skatteskuld 0 1 267 0 0 0 0

Underskottsavdrag i Koncernen och moderbolaget for vilka uppskjuten skatt inte har beaktas uppgartill 24 1 321 TSEK. (2006:201 426 TSEK,2005:122
267).Inga begransningar finns i ndr underskottsavdragen far utnyttjas.

Skillnaden mellan Koncernens skattekostnad och skattekostnad baserad pa géllande skattesats bestar av féljande komponenter:

Koncernen Moderbolaget
Uppskjutna skatteskulder 2007 2006 2005 2007 2006 2005
Redovisat resultat fore skatt -46 328 -80 86 -42 092 -46 052 -80 595 -41 967
Skatt enligt gdllande skattesats Sverige 28% 12972 22 641 1719 12 895 22 567 I'1 684
Skatteeffekt av kostnader som inte dr skattemdssigt avdragsgilla:

Nedskrivningar - - - -1 647 -320 -

Representation -23 -32 -41 -23 -32 -41

Ovrigt -54 -48 -16 -54 -48 31
Skatteeffekt av ej intdkter som inte dr skattepliktiga:

Ovrigt = 51 [ = = |
Ej aktiverat underskottsavdrag for aret -1 64l -22 167 -1 663 -1 171 -22 167 -11613
Redovisad skatt 1 254 445 0 0 0 0

Koncernen Moderbolaget

2007-12-31 2006-12-31 2005-12-31 2007-12-31 2006-12-31 2005-12-31
Ingdende anskaffningsvarden 3 604 2432 | 989 3 604 2432 | 989
Nyanskaffningar 191 172 443 191 [ 172 443
Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden 3795 3 604 2432 3795 3604 2432
Ingaende avskrivningar -1 940 -1 483 -1140 -1 940 -1 483 -1140
Arets avskrivningar -520 -457 -343 -520 -457 -343
Utgaende ackumulerade avskrivningar -2 460 -1 940 -1 483 -2 460 -1 940 -1 483
Bokfort virde 1335 1 664 949 1335 1 664 949
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Koncernen Moderbolaget

2007-12-31 2006-12-31 2005-12-31 2007-12-31 2006-12-31 2005-12-31
Ingdende anskaffningsvarden 36 023 14945 14945 36 023 14 945 14 945
Arets aktiverade utgifter 4 844 21 078 0 4 844 21078 0
Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden 40 867 36 023 14 945 40 867 36 023 14 945
Ingdende avskrivningar -12247 -8 967 -5978 -12247 -8 967 -5978
Arets avskrivningar -3985 -3280 -2989 -3985 -3280 -2 989
Utgdende ackumulerade avskrivningar -16 232 -12 247 -8 967 -16 232 -12247 -8 967
Bokfort virde 24 635 23776 5978 24 635 23776 5978

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten

Den egenutvecklade elektroniska betalningslésningen dr bokférd som en immateriell tillgang. Arets aktiveringar avser fréimst ny funktionalitet med
fler betalmetoder, sprak och forbdttrat transaktionsflode, samt férbattrade administrativa system. Utvecklingskostnader aktiverade i balansrak-
ningen har gatts igenom och bedémts baserat pa nuvdrdet av framtida kassafléden.Vid berdkningen har diskonteringsrdntan 20 9% anvants och
kassaflodet definierats som transaktionsintakter minus direkta transaktionskostnader Darvid har konstaterats att nedskrivningsbehov inte foreligger:

Goodwill
Koncernen
2007-12-31 2006-12-31 2005-12-31
Ingaende anskaffningsvarden 2622 - -
Forvarv - 2622 -
Nedskrivning <2622 - -
Utgdende anskaffningsvarden 0 2622 0

Koncernens goodwill avsag dvervirden vid forvirvet av Global Product Management LLC. Overvardet bestod av tillgang till teknisk service, Call center
och utvecklings-resurser samt en option att forvarva aktier i ClickNPay. Bedomningen gjordes att det inte var mdjligt att sirredovisa 6vervardet pa
ovan poster, varfor hela 6vervardet redovisades som goodwill.

Andelar i koncernforetag Moderbolaget

2007-12-31 2006-12-31 2005-12-31
Ingaende anskaffningsvarden 7930 69 69
Forvarv* 0 7 86 -
Utgaende ackumulerade anskaffningsviarden 7 930 7 930 69
Ingaende nedskrivningar -1 144 - -
Arets nedskrivningar -5 881 -1 144 -
Utgaende ackumulerade avskrivningar -7 025 6 786 69
Redovisat virde 905 6786 69

* Paynova har under aret bildat ett bolag i England, Paynova UK Ltd. Bolaget har bildats av administrativa skl for att kunna hantera kortbetalningar i
England.Aktiekapitalet uppgartill | GBP
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Antal andelar  Eget kapital Arets resultat Kapitalandel Bokfért virde
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Paynova France EURL | -99 -260 100% 69
Paynova TOI AB 100 000 84 -16 100% 100
LDLWest LLC I 8 0 100% 8
Global Product Management LLC | 647 0 100% 728
Paynova UK Ltd* | 0 0 100% 0
Summa andelar i koncernforetag 905

* Paynova har under aret bildat ett bolag i England, Paynova UK Ltd. Bolaget har bildats av administrativa skdl for att kunna hantera kortbetalningar i
England.Aktiekapitalet uppgartill | GBP.

Uppgifter om dotterforetagens organisationsnummer och sate:

Org.nr Site

Paynova France EURL 333054-1156 Paris, Frankrike
Paynova TOI AB 556702-2958 Stockholm
LDL West LLC E0880152005-0 Nevada, USA
Global Product Management LLC Ej tillampligt Charlestown, Nevis
Paynova UK Ltd 6287420 London, England

Koncernen

2007-12-31 2006-12-31 2005-12-31

Ingaende balans kontraktsrattigheter 4526 - -
Forvérvade kontraktsrattigheter - 4526 -
Kostnadsférda kontraktsrattigheter -4 526 - -
Utgdende balans kontraktsréttigheter - 4526 -

Kontraktsrattigheterna hanfor sig till forvarvet av Global Product Management. Réttigheterna bestar av tva avtal. Ett avtal avser garanterade transak-
tionsvolymer om ca 2| 000 TSEK per manad i tolv manaderVid uteblivna volymer erhaller Paynova ca 420 TSEK per manad (motsvarande 90TUSD) i
ersdttning for uteblivet tdckningsbidrag. Det andra avtalet avser supporttjanster med ett mdnatligt tackningsbidrag pa ca 2 |0 TSEK fér samma period
(motsvarande 30TUSD). | resultatrdkningen 2007 ingar totalt erséattningar om 5 908 TSEK for uteblivna volymer under perioden januari — september:
Kontraktsrattigheterna har kostnadsforts i takt med att de har utnyttjats. Totalt har 4 526 TSEK kostnadsférts under 2007. Beloppet baseras pa de un-
derliggande kontraktens I6plangd samt uppl&sning av latent skatt. | Koncernen bokférs kostnaden som en &vrig rérelsekostnad.

Moderbolaget
2007-12-31 2006-12-31
Kundfordringar brutto 1501 3174
Minus: Reservering for osdkra fordringar -706 -706
Kundfordringar netto 795 2 468
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 1617 | 626
Fordringar pa ndrstaende bolag 6 159

Per den 31 december 2007 uppgick fullgoda kundfordringar till 795 TSEK (2006: 2 468 TSEK)

Inget nedskrivningsbehov anses foreligga fér kundfordringar som ar férfallna sedan mindre dn tre manader. Per den 31 december 2007 var kund-

fordringarna uppgaende till 795 TSEK ( 2006: 2 467 TSEK) forfallna utan att nagot nedskrivningsbehov ansags foreligga.

78




/&\dersanalysen av dessa kundfordringar framgar nedan:
2007-12-31 2006-12-31
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mindre dn 3 manader 731 3
3 till 6 manader 3 2458
Mer d@n 6 manader 61 7
Summa kundfordringar 795 2 468

Per den 31 december 2007 har Koncernen redovisat kundfordringar dar nedskrivningsbehov féreligger pa 705 TSEK ( 2006: 705 TSEK) reserven
for osakra kundfordringar uppgick till 705 TSEK per den 31 december 2007 (2006: 705 TSEK). Aldersanalysen av dessa ar som foljer:

2007-12-31 2006-12-31
3 till 6 manader 0 705
Mer dn 6 manader 705 0

Redovisade belopp, per valuta for Koncernens kundfordringar och andra fordringar ér foljande:
2007-12-31 2006-12-31

SEK 687 570
usbh 0 270
EUR 7 0

Forandringar i reserven for osdkra kundfordringar dr som féljer:

Per | januari 2007-12-31 2006-12-31
Reservering for osdkra fordringar 0 705
Fordringar som skrivits bort under aret som ej indrivningsbara 0 0
Koncernen Moderbolaget

2007-12-31 2006-12-31 2005-12-31 2007-12-31 2006-12-31 2005-12-31
Forutbetalda hyror 329 320 185 329 320 185
Pensionsforsakringar 198 291 296 198 291 296
Forutbetalda leasingavgifter 121 51 204 121 51 204
Upplupna intakter 471 601 568 471 601 348
Ovriga poster 498 363 818 498 263 818
Summa 1617 1 626 2071 1617 1526 1 851

Koncernen Moderbolaget

2007-12-31 2006-12-31 2005-12-31 2007-12-31 2006-12-31 2005-12-31
Kassa och bank 12 475 2 508 | 227 12 350 2290 I 197
Summa 12 475 2508 1 227 12 350 2290 1197

Rérlig ranta utgar pa banktillgodohavanden.
Moderbolaget och Koncernen har en outnyttjad checkrdkningskredit som uppgartill 3 000 TSEK (2006: 3 000, 2005: 3 000).
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Aktiekapitalets utveckling
Aktiekapitalet i Paynova utgjordes per 3 | december, 2007 av 39 830 399 aktier med kvotvdrde 0,10 SEK Varje aktie berittigar till en rést och samtliga
aktier har lika rédtt till andel i Paynovas tillgdngar och vinst.
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Transaktion Tidpunkt* Nominellt Foérindring av  Antal aktier Aktie-kapital, Emission- Emission-
belopp, SEK antal aktier SEK belopp, SEK kurs, SEK

(justerat for split)

Bolagets bildande jan-00 100 I 000 I 000 100 000 100 000 0,10
Split mar-00 50 | 000 2 000 100 000 0 0,00
Split sep-00 [ 98 000 100 000 100 000 0 0,00
Nyemission sep-00 [ 21 000 121 000 121 000 5250 000 25,00
Nyemission mar-0| \ 4 000 125 000 125 000 | 400 000 35,00
Nyemission jul-0l [ 8 000 133 000 133 000 8 000 0,10
Nyemission okt-0 \ 85 200 218200 218200 5112000 6,00
Nyemission nov-01 \ 80 000 298 200 298 200 4 000 000 5,00
Nyemission apr-02 [ 55000 353200 353200 3850 000 7,00
Nyemission** jun-02 [ 20 024 373224 373224 [ 201 440 6,00
Nyemission sep-02 \ 44 100 417 324 417 324 3528 000 8,00
Nyemission okt-02 [ 10 850 428 174 428 174 11030750 9,50
Nyemission** nov-02 \ 50 000 478 174 478 174 3 000 000 6,00
Nyemission apr-03 \ 30 000 508 174 508 174 3210000 10,70
Nyemission*** jun-03 [ 178 799 686 973 686 973 8 939 950 5,00
Nyemission** okt-03 [ 178 799 865 772 865772 10727 940 6,00
Split nov-03 0l 7791948 8 657 720 865772 0 0,00
Nyemission dec-03 0l 300 000 8 957 720 895772 2 550 000 8,50
Nyemission jan-04 0l 700 000 9 657 720 965 772 7 700 000 11,00
Nyemission** mar-04 0l | 273 250 10930970 | 093 097 8912750 7,00
Nyemission jun-04 0l 600 000 I'1'530970 I 153097 6450 000 10,75
Nyemission jul-04 0l 400 000 ['1930970 I 193097 4760 000 11,90
Nyemission nov-04 0l | 000 000 12930970 | 293 097 I'1:000 000 11,00
Konvertibler** dec-04 0l 242 240 13173210 | 317 321 | 453 440 6,00
Nyemission jan-05 0l | 500 000 14673210 | 467 321 9 000 000 6,00
Nyemission jan-05 0l 250 000 14923210 | 492 321 | 500 000 6,00
Nyemission jul-05 0l 7461 605 22 384 815 2238482 29 846 420 4,00
Nyemission** dec-05 0l | 770 440 24 155 255 2415525 [4 163 520 8,00
Nyemission** maj-06 0l 3678887 27 834 142 2783414 22073322 6,00
Nyemission** jun-06 0l | 076 350 28910492 2891 049 10 440 595 9,70
Nyemission### dec-06 0l 767 644 29 678 136 2967813 7753204 10,10
Nyemission###* dec-06 0l 3173728 32851 864 3285 186 37 449 990 11,80
Nyemission ** apr-07 0l I 050 32852914 3285291 12 579 11,98
Nyemission ** jun-07 0l 424 659 33277573 3327757 5087 265 11,98
Nyemission jun-07 0l | 642 645 34920218 3492022 19383211 11,80
Nyemission sep-07 0l 4365027 39 285 245 3928525 48 015297 11,00
Nyemission *#### okt-07 0l 545 154 39 830 399 3983 040 54515 0,10

*Tidpunkt avser det datum ndr beslut om emission respektive split fattades.

#* Emissioneri samband med utnyttjande av optionsrdtter respektive konvertering av konvertibelt lan.

##% Emission med foretrade for aktiedgarna.

##x% Riktad apportemission, registrering av aktier hos Bolagsverket har skett under 2007.

#Hx%% Garantiprovision i samband med nyemission, 48 MSEK , sep-07

Optionsprogram

Paynova har vid denna drsredovisnings uppréttande fyra utestdende serier av optionsratter. Utestdende optionsratter berdttigar till nyteckning av
sammanlagt |0 140715 st aktier.

Emission IB Optionsriatter =~ UB Optionsritter Antal nya Tecknings- Teckningstid
2007-01-01 2007-12-31 aktier kurs SEK

Optionsratter 2008 /T05 0 | 642 645 410661 2391 2007-06-29 - 2008-09-30

Optionsratter 2008 /T06 0 4365027 4365027 6,00  2008-11-01 -2009-01-31

Optionsratter 2008 /T07 0 4365027 4365027 6,00  2009-11-01-2010-01-31

TO10 (2005/2008) 760000 760000 760000 12,48  2007-06-01 - 2008-05-3

80




Koncernen Moderbolaget
2007-12-31 2006-12-31 2005-12-31 2007-12-31 2006-12-31 2005-12-31
Andra laneskulder*® - 15000 - - 15000 -
Summa - 15 000 - - 15 000 -

* Andra laneskulder bestod av Ian till Triaxis. Lanet amorterades i sin helhet i oktober 2007. Ranta utgick med STIBOR + 4%.

Koncernen

Moderbolaget

2007-12-31  2006-12-31 2005-12-31 2007-12-31 2006-12-31 2005-12-31

Upplupen l6n/semesterloneskuld | 505 875 754 | 505 797 649
Upplupna sociala avgifter inkl I6neskatt | 089 | 675 591 | 089 | 456 | 538
Emissionskostnader - - 765 - - 765
Marknadsforings- och forsaljningskostnader 227 120 I 609 227 120 I 609
Konsultkostnader 427 372 I 118 427 372 I 118
Reservering skuld ingaende moms 8 626 8 445 2 547 8 626 8 445 2 547
Omstruktureringskostnader - 2 300 - - 2 300 -
Ovriga poster I 721 | 077 739 | 660 | 389 739
Summa 13 595 14 864 9123 13534 14 879 8 965
Koncernen Moderbolaget

2007-12-31 2006-12-31 2005-12-31 2007-12-31 2006-12-31 2005-12-31

Foretagsinteckningar 10 000 4 050 5050 10 000 4 050 5050
Summa 10 000 4050 5050 10 000 4050 5050
Rénterisk

FINANSIELLA RISKER OCH KANSLIGHETSANALYS

Kénslighetsanalys
Da Paynovas kostnader till vervdgande del drfasta gor detta att Bolagets
intjdningsférmaga snabbt kan férandras och darmed variera 6ver tiden i
takt med att Bolagets transaktionsvolymer férandras.
Sammanstdllningen nedan visar effekten pa rérelseresultatet av |
procents férdndring av respektive faktor, berdknat pa utfallet 2007. Det
totala rérelseresultatet for Paynova skulle 2007 ha paverkats pa féljande
sdtt:

Transaktionsvolymer +/-1% I54TSEK
Personalkostnader +/-1% 209TSEK
Transaktionskostnader +/-1% [ 10TSEK
Produktionskostnader, totala +/-1% [40TSEK

Redovisade effekter skall ses oberoende av varandra och forutsatter att
Ovriga faktorer inte férandras.

Valutarisk

Paynovas valutaexponering dr frimst begransad till kursférandringar pa
Paynovas transaktionsintdkter Under det fjarde kvartalet 2007 bestod
transaktionsintékter till cirka 50 % av intdkter fran utlandska volymer: For
ndrvarande beddmer styrelsen att Paynovas valutaexponering inte ger
upphov till vasentliga kursvinster eller kursfériuster:

Rénterisken definieras som en resultatférsdmring som orsakas av en
forandring i marknadsrdntorna. Paynova erhaller ranta pa de pengar som
dr innestdende pd samtliga klientmedelskonton. Per den 31 december
uppgick klientmedlen till 18 137 TSEK. | takt med att volymerna vaxer
kommer rdnta pa klientmedel att bli en allt viktigare intdktskalla for Pay-
nova. | takt med detta 6kas ocksa exponeringen visavi rddande rdnteldge.
En rorelse upp eller ned i marknadsrantan med en procentenhet hade
under 2007 paverkat Koncernens ranteintakter fran klientmedel med
cirka 50 TSEK.

Finansieringsrisk

Finansieringsrisken definieras som risken fér att finansiering av verksam-
heten dr svar och/eller dyr att erhalla. Om Bolagets utveckling avviker
fran den planerade, kan det dockinte uteslutas att det i framtiden uppstar
en situation dar Bolaget maste anskaffa nytt kapital. Det kan inte garante-
ras att ytterligare kapital kan anskaffas pa gynnsamma villkor for Bolagets
aktiedgare, eller att sadant kapitaltillskott, om det anskaffas, ar tillrackligt
for att fullfdlja Bolagets strategi. | det fall Paynova misslyckas med att
anskaffa nédvandigt kapital i framtiden, kan Bolagets fortsatta verksamhet
inte garanteras.

Likviditetsrisk

Likviditetsrisk kan dven uttryckas som risken for forlust eller forsamrad in-
tjaningsformaga till f6ljd av att Paynovas betalningsataganden inte kan fullgs-
ras i rtt tid. Paynova fokuserar pa att minimera denna risk genom att skapa
finansiella forutsattningar for att driva verksamheten pa ett optimalt sétt.
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Den kassaflodesanalys, som finns intagen pa annat stélle i arsredovis-
ningen, belyser Paynovas likviditetssituation.

Kreditrisk

Paynova har historiskt sett haft laga kreditfériuster En riskbeddmning
gors for varje handlare som ansluts till Paynovas system.Alla handlarkon-
ton granskas kontinuerligt och avvikande fran det forvantade transak-
tionsmonster hos en handlare féranleder atgdrder fran Paynovas sida.
Paynova kan dock inte [imna ndgra garantier for att kreditforlusterna
over en ldngre tidsperiod kommer att ligga pa samma laga niva.

Aktierelaterade risker

En potentiell investerare i Paynova bériaktta att en investering i Bolagets
aktie dr forknippad med risk och att det inte finns nagra garantier for att
aktiekursen kommer att ha en positiv utveckling. Aktiekursens utveckling
drberoende av en rad faktorer utéver utvecklingen av Bolagets verksam-
het och som star utanfor Bolagets kontroll. Sadana faktorer &r bland
annat det allmanna konjunkturldget, marknadsrantan, alternativa avkast-
ningsmojligheter, kapitalfloden samt politisk osdkerhet. Trots att Bolagets
verksamhet utvecklas positivt foreligger det saledes risk att en investerare
vid avyttringstillfillet gér en kapitalforiust.

Koncernen Moderbolaget
2007 2006 2005 2007 2006 2005
Tjanster férvdrvade fran Xponse,
ej kassaflodespaverkande - 21 500 - - 21 500 -
Utnyttjade kontraktsrattigheter 4526 | 589 - - - -
Avskrivningar 7127 3737 3333 4 505 3737 3333
Summa 11653 26 826 3333 4505 25 236 3333

Paynovas nya erbjudande inom online-spelsegmentet har driftsatts, dér
Mindark &r forsta kund att genomféra implementeringen.

BjornWahlgren utsags av styrelsen den 23 januari 2008 till ny verkstal-
lande direktor och koncernchef i Paynova.

Tidigare marknadschefen Karl Alberts har utsetts till ansvarig fér Bola-
gets satsning pa nya stora tillvaxtmarknader dér Kina just nu har mycket
hog prioritet. Till hans eftertrddare som marknads- och produktchef har
rekryterats Henrik Ramstedt.
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Paynova presenterade i april ett operationellt och finansiellt partner-
samarbete dir Paynova skall leverera betaltjanster till CRD:s virtuella
varld samt gemensamt verka for ett samgaende mellan de tva bolagen.
Avsikten dr att CRD i ett forsta steg forvdrvar nyemitterade aktier mot-
svarande upp till 10 procent av aktiekapitalet i Paynova.

Maria Angarp utsdgs i maj 2008 till tillfdrordnad ekonomichef i Pay-

nova.



Revisorsrapport avseende historiska finansiella

rapporter 2005-2007

TILL STYRELSEN | PAYNOVA AB

Vi har granskat de finansiella rapporterna for Paynova
AB pé s. 62-82, som omfattar balansrikningen per den
31 december 2007, 31 december 2006 och 31 december
2005 och resultatrikningen, kassaflodesanalysen och
redogorelsen for forandringar i eget kapital for dessa ar
samtett sammandrag av visentliga redovisningsprinciper
och andra tilliggsupplysningar.

STYRELSENS OCHVERKSTALLANDE
DIREKTORENS ANSVAR FOR DE FINAN-
SIELLA RAPPORTERNA

Styrelsen och verkstillande direktéren ansvarar for
att de finansiella rapporterna tas fram och presenteras
pa ett rittvisande sitt i enlighet med de internationella
redovisningsstandarderna IFRS sidana de antagits av EU
och enligt kraven i prospektdirektivet for inforande av
prospektforordningen 809/2004/EG. Denna skyldighet
innefattar utformning, inforande och uppritthdllande
av intern kontroll som ir relevant for att ta fram och pa
rattvisande satt presentera de finansiella rapporterna utan
visentliga felaktigheter, oavsett om de beror pa oegentlig-
heter eller fel.

Revisorns ansvar

Vartansvar ar att uttala oss om de finansiella rapporterna
pa grundval av var revision. Vi har utfort vir revision i
enlighet med FAR SRS rekommendation RevR 5 Gransk-
ning av prospekt. Det innebdr att vi planerat och genom-
fort revisionen for att med hog men inte absolut sikerhet
forsakra oss omatt de finansiella rapporterna inte innehaller
ndgra vasentliga felaktigheter.

Utfort arbete

En revision i enlighet med FAR SRS rekommendation
RevR 5 Granskning av prospektinnebir att utfora gransk-
ningsdtgirder for att fi revisionsbevis som bestyrker
belopp och upplysningar i de finansiella rapporterna. De
valda granskningsdtgirderna baseras pa var bedomning

av risk for vasentliga felaktigheter i de finansiella rappor-
terna oavsett om de beror pd oegentligheter eller fel. Vid
riskbedomningen 6vervager vi den interna kontroll som
ar relevant for bolagets framtagande och rattvisande pre-
sentation av de finansiella rapporterna som en grund for
att utforma de revisionsatgarder som dr tillimpliga under
dessa omstindigheter men inte for att gora ett uttalande
om effektiviteten i bolagets interna kontroll. En revision
innebar ocksé att utvirdera tillimpligheten av anvianda
redovisningsprinciper och rimligheten i de betydelsefulla
uppskattningar som styrelsen och verkstillande direkto-
ren gjort samt att utvardera den samlade presentationen i
de finansiella rapporterna.

Vi anser att erhéllna revisionsbevis ar tillrdckliga och
andamalsenliga som underlag for vart uttalande.

Uttalande

Vi anser att de finansiella rapporterna ger en rittvisande
bild i enlighet med de internationella redovisningsstan-
darderna IFRS sddana de antagits av EU av Paynova AB
stillning per den 31 december 2007, 31 december 2006
och 31 december 2005 och resultat, redogorelse for for-
andringarieget kapital och kassaflode for dessa ar.

I var revisionsberdttelse for ar 2007, som avgivits
2008-05-21 har vipd grund av att finansieringen vid denna
tidpunkt ej var sikerstilld, lamnat foljande upplysning:
”Utan att det pdverkar vartuttalande ovan om arsredovis-
ningen, vill vi fasta uppmarksamheten pa att styrelsen har
upprittat drsredovisningen under antagande om fortsatt
drift, vilket forutsatter att bolaget den narmaste tiden kan
trygga sin finansiering i den omfattning och pa det sitt som
styrelsen redogor for i forvaltningsberittelsen.”

Stockholmden 5 juni2008
PricewaterhouseCoopers AB

Peter Bladh
Auktoriserad revisor
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BILAGAA

Villkor for Paynovas optionsratter 2008:2

|. Definitioner

I foreliggande villkor skall féljande bendmningar ha den innebord som angivits
nedan.

bankdag - dag som inte ir sondag eller annan allmin helgdag eller som betriffande
betalning av skuldebrev inte ar likstilld med allmin helgdag;

banken —av Bolaget anlitat virdepappersinstitut, virderingsinstitut eller bank;
bolaget—Paynova AB (publ), org. nr 556584-5889;

innehavare —innehavare av optionsritt;

optionsritt—ritt att teckna aktier i Bolaget mot betalning i pengar enligt dessa villkor;
teckning —sddan nyteckning av aktier i Bolaget som avses i 14 kap. aktiebolagslagen
(2005:551);

teckningskurs —den kurs till vilken teckning av en ny aktie i Bolaget kan ske; samt
VPC-VPCAB.

2. Optionsritter, registrering, kontoférande institut och utfistelse

Antalet optionsritter uppgar till hogst 1 708 377 stycken.

Optionsritterna skall registreras av VPCi ett avstimningsregister enligt 4 kap.
lagen (1998:1479) om kontoforing av finansiella instrument, i f6ljd varav inga
virdepapper kommer att utges.

Optionsritterna registreras for innehavares rikning pa konto i Bolagets
avstamningsregister. Registreringar avseende optionsritterna till foljd av dtgarder
enligt punkterna 4, 5, 6,7 och 11 nedan skall ombesorjas av banken. Ovriga
registreringsatgirder som avser kontot kan foretas av banken eller annat
kontoférande institut.

Optionsritterna skall vara foremal f6r handel pa NGM.

Bolaget forbinder sig att gentemot varje innehavare svara for att innehavaren ges
ratt att teckna aktier i Bolaget mot kontant betalning pd nedan angivna villkor.

3. Ritt att teckna nya aktier

Innehavare skall dga ritt att for en (1) optionsritt teckna en (1) ny aktie i Bolaget,
envar med ett kvotvirde om 10 6re till en teckningskurs om sju (7) SEK kontant per
aktie. Teckning kan endast avse hel aktie.

Omrikning av teckningskursen liksom av det antal nya aktier som varje optionsritt
berittigar till teckning av, kan dga rum i de fall som framgar av punkt 7 nedan.
Teckning kan endast ske av det hela antal aktier, vartill det sammanlagda antalet
optionsritter berittigar, som ér registrerade pa visst konto for optionsritter, som en
och samma innehavare samtidigt 6nskar utnyttja. Overskjutande optionsritt eller
overskjutande del dirav, som ej kan utnyttjas vid sidan teckning, kommer att genom
bankens forsorg om méjligt siljas for tecknarens rikning i samband med anmilan om
teckning och utbetalning av kontantbelopp med avdrag f6r bankens kostnader
kommer att ske snarast direfter.

4.Anmilan om teckning och betalning

Anmilan om teckning av aktier med stdd av optionsritter kan dga rum under
perioden fran och med den 1 september 2008 till och med den 31 oktober 2008 eller
den tidigare dag som féljer av punkt 7 mom. L., M. eller N. nedan.

Anmilan skall ske i enlighet med de rutiner som vid var tid tillimpas av banken.
Anmilan om teckning dr bindande och kan ¢j aterkallas av tecknaren.

Vid anmilan om teckning skall betalning erliggas pd en gdng i pengar for det antal
aktier som anmilan om teckning avser.

5. Inféring i aktieboken med mera.

Efter tilldelning verkstills teckning genom att de nya aktierna upptas i Bolagets
aktiebok sdsom interimsaktier. Sedan registrering hos Bolagsverket gt rum, blir
registreringen pa aktickonton slutlig. Som framgar av punkt 7 nedan senareliggs i
vissa fall tidpunkten f6r sidan slutlig registrering.

6. Utdelning pa ny aktie

Aktie som tillkommit efter teckning av optionsritter medfor ritt till vinstutdelning
for forsta gangen pa den avstimningsdag for utdelning, som infaller nirmast efter det
att teckning verkstallts.

Slutlig registrering pa avstimningskonto sker forst efter avstimningsdagen for
utdelning det ar teckning verkstills. For det fall att utdelning, som hinfér sig till ett
och samma rikenskapsar, utbetalas vid fler in ett tillfille, skall slutlig registrering pa
avstimningskonto dock ske forst efter den sista avstimningsdagen for sddan
utdelning.
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7. Omrikning av teckningskurs med mera.

Betriffande den ritt till omrikning som skall tillkomma innehavare i vissa fall, skall
foljande gilla:

A. Genomfor Bolaget en fondemission skall teckning — dir anmilan om teckning gors
pé sddan tid, att den inte kan verkstillas senast pa tionde kalenderdagen fore
bolagsstimma, som beslutar om emissionen — verkstillas forst sedan stimman
beslutat om denna. Aktier, som tillkommit pa grund av teckning verkstalld efter
emissionsbeslutet upptas interimistiskt pa aktiekonto, vilket innebir att de inte
har rittatt deltaga i emissionen. Slutlig registrering pd aktiekonto sker forst efter
avstimningsdagen for emissionen.

Vid teckning som verkstills efter beslutet om fondemissionen tillimpas en
omriknad teckningskurs liksom en omrikning av det antal aktier som varje
optionsritt berittigar till teckning av. Omrikningarna utféres av Bolaget enligt
foljande formler:

omriknad teckningskurs = féregdende teckningskurs x antalet aktier fore
fondemissionen/ antalet aktier efter fondemissionen

omriknatantal aktier som varje optionsritt berittigar till teckning av =
foregdende antal aktier som varje optionsritt berattigar till teckning av x antalet
aktier efter fondemissionen / antalet aktier fore fondemissionen

Enligt ovan omriknad teckningskurs och omriknat antal aktier faststalls av
Bolaget snarast mojligt efter bolagsstimmans beslut om fondemission men
tillimpas forst efter avstimningsdagen fér emissionen.

B. Genomfor Bolaget en sammanliggning eller uppdelning av aktierna skall mom. A.
ovan dga motsvarande tillimpning, varvid som avstimningsdag skall anses den
dag dd sammanliggning respektive uppdelning, pa Bolagets begiran, sker hos
VPC.

C. Genomfor Bolaget en nyemission—med foretradesritt for aktiedgarna att teckna
nya aktier mot kontant betalning - skall f6ljande gilla betriffande ritten till
deltagande i emissionen for aktie som tillkommit pa grund av teckning med
utnyttjande av optionsratt:

1. Beslutas emissionen av styrelsen under forutsittning av bolagsstimmans
godkinnande eller med stod av bolagsstimmans bemyndigande, skall i beslutet
ochikungorelsen om emissionen anges den senaste dag da teckning skall vara
verkstilld for att aktie, som tillkommit genom teckning, skall medféra ritt ate
deltaga i emissionen. Sddan dag far inte infalla tidigare dn tionde kalenderdagen
efter kungorelsen.

2. Beslutas emissionen av bolagsstimman, skall teckning — som pakallas pa sidan
tid, att teckningen inte kan verkstillas senast pa tionde kalenderdagen fore den
bolagsstimma som beslutar om emissionen — verkstillas forst sedan Bolaget
verkstillt omrikning enligt detta mom. C., nist sista stycket. Aktier, som
tillkommit pa grund av sddan teckning, upptas interimistiskt pa aktiekonto, vilket
innebdr att de inte har ritt att deltaga i emissionen.

Vid teckning som verkstalls pa sddan tid att ritt till deltagande i nyemissionen inte
uppkommer tillimpas en omriknad teckningskurs liksom en omrikning av det
antal aktier som varje optionsritt berittigar till teckning av. Omrikningarna
utféres av Bolaget enligt foljande formler:

omriknad teckningskurs = féregdende teckningskurs x aktiens genomsnittliga
borskurs under den i emissionsbeslutet faststillda teckningstiden (aktiens
genomsnittskurs)/aktiens genomsnittskurs 6kad med det pa grundval dirav
framriknade teoretiska virdet pa teckningsritten

omriknat antal aktier som varje optionsritt berittigar till teckning av =
foregdende antal aktier som varje optionsritt berattigar till teckning av x (aktiens
genomsnittskurs 6kad med det pa grundval ddrav framriknade teoretiska virdet
pa teckningsritten) / aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs skall anses motsvara genomsnittet av det for varje
boérsdag under teckningstiden framriknade medeltalet av den under dagen
noterade hogsta och ligsta betalkursen enligt NGMsofficiella kurslista. T
avsaknad av notering av betalkurs skall i stéllet den f6r sidan dag som slutkurs
noterade kopkursen ingd i berikningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs
eller kopkurs skall inte inga i berakningen.



Det teoretiska virdet pa teckningsritten framriknas enligt foljande formel:

teckningsrittens virde = det antal nya aktier som hogst kan komma att utges enligt
emissionsbeslutet x (aktiens genomsnittskurs minus teckningskursen fér den nya
aktien)/ antalet aktier fore emissionsbeslutet

Uppstér hirvid ett negativt virde, skall det teoretiska virdet pa teckningsritten
bestimmas till noll.

Enligt ovan omriknad teckningskurs och omriknat antal aktier faststills av
Bolaget tvd bankdagar efter teckningstidens utgdng och skall tillimpas vid
teckning, som verkstills direfter.

Under tiden till dess att omriknad teckningskurs och omriknat antal aktier som
varje optionsritt berittigar till teckning av faststéllts, verkstills teckning endast
preliminirt, varvid det antal aktier, som varje optionsritt fore omrikning
berittigar till teckning av, upptas interimistiskt pa aktiekonto. Dessutom noteras
sirskilt att varje optionsritt efter omridkningar kan beréttiga till ytterligare aktier
och/eller kontantbelopp enligt punkt 3 ovan. Slutlig registrering pa aktiekontot
sker sedan omrikningarna faststillts.

. Genomfor Bolaget en emission enligt 14 och/eller 15 kap. aktiebolagslagen— med
foretradesritt for aktiedgarna och mot kontant betalning —skall betriffande
ritten till deltagande i emissionen for aktie, som tillkommit pa grund av teckning
med utnyttjande av optionsritt, bestimmelserna i mom. C., forsta stycket,
punkterna 1. och 2. ovan, iga motsvarande tillimpning.

Vid teckning som verkstillts pa sadan tid att rétt till deltagande i emissionen inte
uppkommer tillimpas en omriknad teckningskurs liksom en omrikning av det
antal aktier som varje optionsritt berittigar till teckning av. Omrikningarna
utféres av Bolaget enligt foljande formler:

omriknad teckningskurs = féregdende teckningskurs x aktiens genomsnittliga
borskurs under den i emissionsbeslutet faststillda teckningstiden (aktiens
genomsnittskurs) / aktiens genomsnittskurs 6kad med teckningsrittens virde

omriknatantal aktier som varje optionsritt berittigar till teckning av =
foregdende antal aktier som varje optionsritt berattigar till teckning av x (aktiens
genomsnittskurs 6kad med teckningsrittens virde) / aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs beriknas i enlighet med vad i mom. C. ovan angivits.

Teckningsrittens virde skall anses motsvara genomsnittet av det for varje borsdag
under teckningstiden framriknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta
och ligsta betalkursen enligt NGMs officiella kurslista. I avsaknad av notering av
betalkurs skall i stillet den som slutkurs noterade kopkursen ingd i berdkningen.
Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kopkurs skall inte inga 1 berdkningen.

Enligt ovan omriknad teckningskurs och omriknat antal aktier faststills av
Bolaget tvd bankdagar efter teckningstidens utgdng och skall tillimpas vid
teckning som verkstills direfter.

Vid anmilan om teckning som verkstills under tiden till dess att omriknad
teckningskurs och omriknat antal aktier faststillts, skall bestimmelserna i mom.
C. sista stycket ovan, 4ga motsvarande tillimpning.

. Skulle Bolagetiandra fall in som avses i mom. A.-D. ovan limna erbjudande till
aktiedgarna att, med foretridesritt enligt principerna i 13 kap. 1 § aktiebo-
lagslagen, av Bolaget forvirva virdepapper eller rittighet av nagot slag eller
besluta att, enligt ovan nimnda principer, till aktiedgarna utdela sidana
virdepapper eller rittigheter utan vederlag (erbjudandet), skall vid teckning, som
gors pd sadan tid, att ddrigenom erhallen aktie inte medfor ritt till deltagande i
erbjudandet, tillimpas en omriknad teckningskurs liksom en omrikning av det
antal aktier som varje optionsritt berittigar till teckning av. Omrikningarna skall
utféras av Bolaget enligt f6ljande formler:

omriknad teckningskurs = féregdende teckningskurs x aktiens genomsnittliga
borskurs under den i erbjudandet faststillda anmalningstiden (aktiens
genomsnittskurs) / aktiens genomsnittskurs 6kad med vardet av ritten till
deltagande i erbjudandet (inkopsrittens virde)

omriknat antal aktier som varje optionsritt berittigar till teckning av =
foregdende antal aktier som varje optionsritt berattigar till teckning av x (aktiens
genomsnittskurs 6kad med inkdpsrittens virde ) / aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs beriknas i enlighet med vad i mom. C. ovan angivits.

For det fall att aktiedgarna erhallit inkopsritter och handel med dessa dgt rum,
skall virdet av ritten till deltagande i erbjudandet anses motsvara inképsrittens
virde. Inkopsrattens virde skall harvid anses motsvara genomsnittet av det for
varje borsdag under anmilningstiden framridknade medeltalet av den under dagen
noterade hogsta och ligsta betalkursen enligt NGMs officiella kurslista. I
avsaknad av notering av betalkurs skall i stéllet den fér sddan dag som slutkurs
noterade kopkursen ingd i berdkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs
eller képkurs skall inte ingd i berdkningen.

For det fall att aktieigarna ej erhillit inképsritter eller eljest sidan handel med
inkopsratter som avses i foregdende stycke ej dgt rum, skall omrikningen av
teckningskursen liksom omrikningen av det antal aktier som varje optionsratt
berittigar till teckning av ske med tillimpning sd langt mojligt av de principer som
anges ovan i detta mom. E., varvid foljande skall gilla. Om notering sker av de
virdepapper eller rittigheter som erbjuds aktiedgarna, skall virdet av ritten till
deltagande i erbjudandet anses motsvara genomsnittet av det for varje borsdag
under 25 bérsdagar fran och med forsta dag for notering framriknade medeltalet
av den under dagen noterade hogsta och ldgsta betalkursen vid affdrer i dessa
virdepapper eller rittigheter vid NGM , i forekommande fall minskat med det
vederlag som betalats for dessa i samband med erbjudandet. I avsaknad av
notering av betalkurs skall i stillet den som slutkurs noterade kopkursen ingd i
berikningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kopkurs skall inte inga i
beridkningen. Vid omrikning av enligt detta stycke, skall nimnda period om 25
bérsdagar anses motsvara den i erbjudandet faststillda anmalningstiden enligt
forsta stycket ovanidettamom. E.

Om notering inte sker av de virdepapper eller rittigheter som erbjuds aktieigarna,
skall virdet av ritten till deltagande i erbjudandet sd langt mojligt faststillas med
ledning av den marknadsvirdesforindring avseende Bolagets aktier som kan
bedémas ha uppkommit till 5ljd av erbjudandet.

Enligt ovan omriknad teckningskurs och omriknat antal aktier faststills av
Bolaget snarast mojligt efter erbjudandetidens utgang och skall tillimpas vid
teckning som verkstills efter det att sidant faststillande skett.

Vid anmalan av teckning som verkstills under tiden till dess att omriknad
teckningskurs och omriknat antal aktier faststillts, skall bestimmelserna i mom.
C. sista stycket ovan, iga motsvarande tillimpning.

Genomfér Bolaget en nyemission eller emission enligt 14 och/eller 15 kap.
aktiebolagslagen — med foretridesritt for aktieigarna och mot kontant betalning
—idger Bolaget, som ett alternativ till mom. C. respektive D. ovan, besluta att ge
samtliga innehavare samma foretridesritt som enligt beslutet tillkommer
aktiedgarna. Dirvid skall varje innehavare, oaktat silunda att teckning ej
verkstillts, anses vara dgare till det antal aktier som innehavaren skulle ha erhallit,
om teckning pa grund av optionsritt verkstillts av det antal aktier, som varje
optionsritt berittigade till teckning av vid tidpunkten for beslutet om emission.
Den omstindigheten att innehavaren dessutom skulle ha kunnat erhalla ett
kontant belopp enligt punkt 3 ovan skall ej medféra nagon ritt savittnu ar i fraga.

Skulle Bolaget besluta att till aktieigarna limna ett sédant erbjudande som avses i
mom. E. ovan, skall vad i foregdende stycke sagts dga motsvarande tillimpning,
dock att det antal aktier som innehavaren skall anses vara dgare till i sidant fall
skall faststillas efter det antal aktier, som varje optionsritt berittigade till teckning
av vid tidpunkten for beslutet om erbjudande.

Om Bolaget skulle besluta att ge innehavarna féretradesritt i enlighet med bestim-
melserna i detta mom. E, skall ndgon omrikning enligt mom. C., D. eller E. ovan
inte dga rum.

. Beslutas om kontant utdelning till aktiedgarna innebirande att dessa erhéller

utdelning som, tillsammans med andra under samma riikenskapsar utbetalda
utdelningar, 6verskrider 15 procent av aktiens genomsnittskurs under en period
om 25 bérsdagar narmast fére den dag, da styrelsen for Bolaget offentliggér sin
avsikt att till bolagsstimman limna forslag om sddan utdelning, skall, vid
anmilan om teckning som sker pd sidan tid, att dirigenom erhéllen aktie inte
medfor ritt till erhdllande av sédan utdelning, tillimpas en omriknad
teckningskurs och ett omriknat antal aktier. Omrikningarna skall baseras pa den
del av den sammanlagda utdelningen som 6verstiger 15 procent av aktiens
genomsnittskurs under ovanndmnd period (extraordinir utdelning).

Omrikningarna utfores av Bolaget enligt féljande formler:

omriknad teckningskurs = foregdende teckningskurs x aktiens genomsnittliga
borskurs under en period om 25 borsdagar riknat fran och med den dag da aktien
noteras utan ritt till extraordindr utdelning (aktiens genomsnittskurs)/aktiens
genomsnittskurs 6kad med den extraordinira utdelning som utbetalas per aktie

omriknat antal aktier som varje optionsritt berittigar till teckning av =
foregdende antal aktier som varje optionsritt berattigar till teckning av x (aktiens
genomsnittskurs 6kad med den extraordinira utdelning som utbetalas per aktie)
/aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs skall anses motsvara genomsnittet av det for varje
bérsdag under ovan angiven period om 25 borsdagar framriknade medeltalet av
den under dagen noterade hogsta och ligsta betalkursen enligt NGMs officiella
kurslista. I avsaknad av notering av betalkurs skall i stillet den f6r sidan dag som
slutkurs noterade kopkursen ingd i berdkningen. Dag utan notering av vare sig
betalkurs eller kdpkurs skall inte ingd i berdkningen.

Enligt ovan omriknad teckningskurs och omraknat antal aktier faststalls av
Bolaget tvd bankdagar efter utgidngen av ovan angiven period om 25 borsdagar
riknat fran och med den dag da aktien noteras utan ritt till extraordinir utdelning
och skall tillimpas vid teckning som verkstills dérefter.
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H. Om Bolagets aktiekapital skulle nedsdittas med dterbetalning till aktieigarna
tillimpas en omriknad teckningskurs liksom en omrikning av det antal aktier
som varje optionsritt berittigar till teckning av. Omrikningarna utfores av
Bolaget enligt foljande formler:

omriknad teckningskurs = féregdende teckningskurs x aktiens genomsnittliga
borskurs under en tid av 25 borsdagar riaknat frin och med den dag dd aktierna
noteras utan ritt till dterbetalning (aktiens genomsnittskurs) /aktiens genomsnitts-
kurs 6kad med det belopp som dterbetalas per aktie

omriknat antal aktier som varje optionsritt berittigar till teckning av =
foregdende antal aktier som varje optionsritt berattigar till teckning av x (aktiens
genomsnittskurs 6kad med det belopp som dterbetalas per aktie) / aktiens
genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs beriknas i enlighet med vad i mom. C. ovan angivits.

Vid omrikning enligt ovan och dar nedsittningen sker genom inlésen av aktier,
skallistillet for det faktiska belopp som dterbetalas per aktie ett beriknat dter-
betalningsbelopp anvindas enligt f6ljande:

beriknat dterbetalningsbelopp per aktie = det faktiska belopp som dterbetalas per
inlost aktie minskat med aktiens genomsnittliga borskurs under en period om 25
bérsdagar narmast fore den dag da aktien noteras utan ritt till deltagande 1
nedsittningen (aktiens genomsnittskurs) / det antal aktier i Bolaget som ligger till
grund f6r inlosen av en aktie minskat med talet 1

Aktiens genomsnittskurs beriknas i enlighet med vad angivits i mom. C. ovan.

Enligt ovan omriknad teckningskurs och omriknat antal aktier faststills av
Bolaget tvd bankdagar efter utgingen av den angivna perioden om 25 borsdagar
och skall tillimpas vid teckning, som verkstlls darefter.

Teckning verkstills ej under tiden fran nedsittningsbeslutet till och med den dag
da den omraknade teckningskursen och det omriknade antalet aktier faststallts
enligt vad ovan sagts.

Om Bolagets aktiekapital skulle nedsittas genom inlésen av aktier med
aterbetalning till aktiesigarna, vilken nedsittning inte dr obligatorisk, men dir,
enligt Bolagets bedomning, nedsittningen med hinsyn till dess tekniska
utformning och ekonomiska effekter, dr att jaimstilla med nedsattning som ar
obligatorisk, skall omrakningarna ske med tillimpning sa langt méjligt av de
principer som anges ovan i detta mom. H.

1. Genomfér Bolaget byte av aktiekapitalsvaluta, innebirande att Bolagets aktie-
kapital skall vara bestimt i annan valuta dn svenska kronor, skall teckningskursen
omriknas till samma valuta som aktiekapitalet ir bestimt i. Sddan valutaomrik-
ning skall ske med tillimpning av den vixelkurs som anvints for omrikning av
aktiekapitalet vid valutabytet.

Enligt ovan omriknad teckningskurs faststills av Bolaget och skall tillimpas vid
teckning som verkstills frin och med den dag som bytet av aktiekapitalsvaluta far
verkan.

J. Genomfér Bolaget dtgird som avses i mom. A.-E. eller imom. G.-I. ovan och
skulle, enligt Bolagets bedomning, tillimpning av hirfér avsedd omrikningsfor-
mel, med hinsyn till atgirdens tekniska utformning eller av annat skil, ¢j kunna
ske eller leda till att den ekonomiska kompensation som innehavarna erhéller i
forhéllande till aktieigarna inte ir skilig, skall Bolaget genomféra omrikningarna
av teckningskursen och av antalet aktier som varje optionsritt berittigar till
teckning av pa sitt Bolaget finner indamalsenligt i syfte att omrikningarna leder
till ett skiligt resultat.

K. Vid omrikningar enligt ovan skall teckningskursen avrundas till helt tiotal re,
varvid fem 6re skall avrundas uppat, och antalet aktier avrundas till tvd decimaler.

L. Beslutas att Bolaget skall gd i likvidation enligt 25 kap. aktiebolagslagen far,
oavsett likvidationsgrunden, anmilan om teckning ej direfter ske. Ritten att géra
anmilan om teckning upphor i och med likvidationsbeslutet, oavsett salunda att
detta ej ma ha vunnit laga kraft.

Senast tva manader innan bolagsstimman tar stillning till friga om Bolaget skall
gd ifrivillig likvidation enligt 25 kap. 1 § aktiebolagslagen, skall innehavarna
genom meddelande enligt punkt 10 nedan underrittas om den avsedda
likvidationen. I meddelandet skall intagas en erinran om att anmélan om teckning
ej far ske, sedan bolagsstimman fattat beslut om likvidation.

Skulle Bolaget limna meddelande om avsedd likvidation enligt ovan, skall
innehavare —oavsett vad som i punkt 4 ovan sigs om tidigaste tidpunkt for
anmilan om teckning - dga ritt att géra anmilan om teckning fran den dag da
meddelandet limnats, forutsatt att teckning kan verkstillas senast pd tionde
kalenderdagen fére den bolagsstimma vid vilken frigan om Bolagets likvidation
skall behandlas.

M. Skulle bolagsstimman godkinna fusionsplan, enligt 23 kap. 15 § aktiebolags-
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lagen, varigenom Bolaget skall uppga i annat bolag, fir anmilan om teckning
direfter ej ske.

Senast tvd manader innan Bolaget tar slutlig stillning till friga om fusion enligt
ovan, skall innehavarna genom meddelande enligt punkt 10 nedan underrittas om
fusionsavsikten. I meddelandet skall en redogérelse limnas for det huvudsakliga
innehalleti den avsedda fusionsplanen samt skall innehavarna erinras om att
teckning ej far ske, sedan slutligt beslut fattats om fusion i enlighet med vad som
angivits i foregaende stycke.

Skulle Bolaget limna meddelande om avsedd fusion enligt ovan, skall innehavare
—oavsett vad som i punkt 4 ovan sigs om tidigaste tidpunkt f6r anmilan om
teckning — dga ritt att gora anmilan om teckning fran den dag dd meddelandet
limnats om fusionsavsikten, forutsatt att teckning kan verkstillas senast pa tionde
kalenderdagen fore den bolagsstimma, vid vilken fusionsplanen, varigenom
Bolaget skall uppga i annat bolag, skall godkinnas.

N. Upprittar Bolagets styrelse en fusionsplan enligt 23 kap. 28 § aktiebolagslagen,
varigenom Bolaget skall uppgd i annat bolag, eller blir Bolagets aktier foremal for
tvangsinlosenforfarande enligt 22 kap. samma lag skall f6ljande gilla.

Ager ett svenskt moderbolag samtliga aktier i Bolaget, och offentliggor Bolagets
styrelse sin avsikt att uppritta en fusionsplan enligt i féregdende stycke angivet
lagrum, skall Bolaget, for det fall att sista dag f6r anmélan om teckning enligt
punkt 4 ovan infaller efter sidant offentliggorande, faststilla en ny sista dag for
anmiilan om teckning (slutdagen). Slutdagen skall infalla inom 60 dagar fran
offentliggorandet.

Ager en aktiedgare (majoritetsaktieigaren) ensam eller tillsammans med
dotterforetag aktier representerande sd stor andel av samtliga aktier i Bolaget att
majoritetsaktiedgaren, enligt vid var tid gillande lagstiftning dger pakalla
tvangsinlosen av dterstaende aktier, och offentliggdr majoritetsaktieigaren sin
avsiktatt pakalla sidan tvangsinlésen, skall vad som i foregaende stycke sdgs om
slutdag 4ga motsvarande tillimpning.

Om offentliggdrandet skett i enlighet med vad som anges ovan i detta mom., skall
—oavsett vad som i punkt 4 ovan sigs om tidigaste tidpunkt fér anmélan om
teckning —innehavare dga ritt att géra sidan anmalan fram till slutdagen. Bolaget
skall senast fyra veckor fére slutdagen genom meddelande enligt punkt 10 nedan
erinra innehavarna om denna ritt samt att anmilan om teckning ej far ske efter
slutdagen.

0. Oavsett vad under mom. L., M. och N. ovan sagts om att anmilan om teckning ej
far ske efter beslut om likvidation, godkinnande av fusionsplan eller utgingen av
ny slutdag vid fusion, skall ritten att géra anmalan om teckning ater intrada for
det fall att likvidationen upphor respektive fusionen ej genomfors.

P. Forden hindelse Bolaget skulle forsittas i konkurs, far anmalan om teckning ej
darefter ske. Om emellertid konkursbeslutet haves av hogre ritt, fir anmélan om
teckning dterigen ske.

8. Sdrskilda dtaganden av Bolaget

Bolaget forbinder sig vidare att inte vidtaga ndgon i punkt 7 ovan angiven dtgird som
skulle medféra en omrikning av teckningskursen till belopp understigande akties
kvotvirde.

9. Férvaltare

Den som erhillit tillstand enligt 5 kap. 14 § aktiebolagslagen att i stillet for aktiedgare
inféras i Bolagets aktiebok, dger ritt att registreras pa konto som innehavare. Sidan
forvaltare skall betraktas som innehavare vid tillimpning av dessa villkor.

10. Meddelanden

Meddelande rérande optionsritterna skall tillstillas varje registrerad innehavare och
annan réttighetshavare som ar antecknad pa konto i Bolagets avstimningsregister
eller inférasien i Stockholm utkommande daglig tidning.

1. Andring av villkor

Banken dger att for innehavarnas rikning triffa 6verenskommelse med Bolaget om
dndring av dessa villkor i den mén lagstiftning, domstolsavgorande eller myndighets
beslut sé kriver eller om det i 6vrigt —enligt bankens bedémning —av praktiska skal dr
dndamalsenligt eller nodvandigt.

Vid dndringar i lagstiftningen av lagrum som det hinvisas till i dessa villkor skall
villkoren i méjligaste man tolkas, utan att banken och Bolaget skall beh6va sirskilt
overenskomma om det enligt ovan, som att hinvisningen ér till det lagrum som
ersitter det lagrum som hinvisas till i dessa villkor. Vid terminologiska forandringar i
lagstiftningen avseende termer som anvinds i dessa villkor skall de termer som
anvinds i dessa villkor i mojligaste man tolkas som om termen som anvinds i den nya
lagstiftningen dven anvénts i dessa villkor, utan att banken och Bolaget skall behéva
sirskilt 6verenskomma om det enligt ovan.

Andringar eller tolkningar av villkor enligt denna punkt 11 fir endast géras for det
fall innehavarnas rittigheter inte i nigot visentligt hinseende forsamras med
anledning av dndringen eller tolkningen.



12. Sekretess

Bolaget dger rittatt ur det av VPC forda avstimningsregistret erhélla uppgift om
innehavare av optionsritt. Bolaget, banken eller VPC far ej obehérigen limna uppgift
om innehavare till tredje man.

13. Begransning av Bolagets, virdepappersinstitutets och VPCs ansvar

Ifraga om pd Bolagets eller de av Bolaget anlitade viirdepappersinstitutet eller VPC
ankommande dtgérderna giller att ansvarighet inte kan goras géllande for skada, som
beror av svenskt eller utlindskt lagbud, svensk eller utlindsk myndighetsatgard,
krigshindelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande omstindighet.
Forbehalleti fraga om strejk, blockad, bojkott och lockout giller dven om Bolaget,
virdepappersinstitutet eller VPCsjalv vidtar eller ar foremal for sidan konfliktatgard.

Bolageteller de av Bolaget anlitade virdepappersinstitutet eller VPC ir inte heller
skyldigattiandra fall ersitta skada som uppkommer, om Bolaget eller de av Bolaget
anlitade virdepappersinstitutet eller VPC varit normalt aktsam. Bolaget eller de av
Bolaget anlitade virdepappersinstitutet eller VPC dr i intet fall ansvarig for indirekt
skada.

Foreligger hinder for Bolaget eller det av Bolaget anlitade virdepappersinstitutet eller
VPC att verkstilla betalning eller att vidta annan atgird pa grund av omsténdighet

som anges i forsta stycket, far dtgirden uppskjutas till dess hindret har upphért.

14.Tillimplig lag

Svensk lag giller for dessa villkor och dirmed sammanhangande rittsfragor.
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| .Definitioner

I foreliggande villkor skall foljande bendmningar ha den innebérd som angivits
nedan.

bankdag—dag som inte dr séndag eller annan allmin helgdag eller som betriffande
betalning av skuldebrev inte ér likstidlld med allmin helgdag;

banken—av Bolaget anlitat virdepappersinstitut, virderingsinstitut eller bank;
bolaget—Paynova AB (publ), org. nr 556584-5889;

innehavare —innehavare av optionsritt;

optionsritt—ritt att teckna aktier i Bolaget mot betalning i pengar enligt dessa villkor;
teckning —sidan nyteckning av aktier i Bolaget som avses i 14 kap. aktie-bolagslagen
(2005:551);

teckningskurs —den kurs till vilken teckning av en ny aktie i Bolaget kan ske; samt
VPC-VPCAB.

2. Optionsritter, registrering, kontoférande institut och utfistelse

Antalet optionsritter uppgar till hogst 3416 755 stycken.

Optionsritterna skall registreras av VPCi ett avstimningsregister enligt 4 kap. lagen
(1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument, i f6ljd varav inga virdepapper
kommer att utges.

Optionsritterna registreras for innehavares rikning pa konto i Bolagets
avstimnings-register. Registreringar avseende optionsritterna till foljd av atgiarder
enligt punkterna 4, 5, 6,7 och 11 nedan skall ombesorjas av banken. Ovriga
registreringsatgirder som avser kontot kan féretas av banken eller annat
kontoférande institut.

Optionsritterna skall vara foremal for handel pA NGM.

Bolaget férbinder sig att gentemot varje innehavare svara for att innehavaren ges ritt
att teckna aktier i Bolaget mot kontant betalning pa nedan angivna villkor.

3. Ritt att teckna nya aktier

Innehavare skall 4ga rittatt for en (1) optionsritt teckna en (1) ny aktie i Bolaget,
envar med ett kvotvirde om 10 ére till en teckningskurs om nio (9) SEK kontant per
aktie. Teckning kan endast avse hel aktie.

Omrikning av teckningskursen liksom av det antal nya aktier som varje optionsratt
berittigar till teckning av, kan dga rum i de fall som framgar av punkt 7 nedan.
Teckning kan endast ske av det hela antal aktier, vartill det sammanlagda antalet
optionsritter berittigar, som ir registrerade pa visst konto for optionsritter, som en
och samma innehavare samtidigt 6nskar utnyttja. Overskjutande optionsritt eller
overskjutande del darav, som ej kan utnyttjas vid sddan teckning, kommer att genom
bankens forsorg om méjligt siljas for tecknarens rikning i samband med anmilan om
teckning och utbetalning av kontantbelopp med avdrag f6r bankens kostnader
kommer att ske snarast darefter.

4.Anmilan om teckning och betalning

Anmailan om teckning av aktier med stod av optionsritter kan dga rum under
perioden fran och med den 1 februari 2011 till och med den 31 maj 2011 eller den
tidigare dag som féljer av punkt 7 mom. L., M. eller N. nedan.

Anmalan skall ske i enlighet med de rutiner som vid var tid tillimpas av banken.
Anmilan om teckning dr bindande och kan ej aterkallas av tecknaren.

Vid anmilan om teckning skall betalning erliggas pd en gdng i pengar for det antal
aktier som anmilan om teckning avser.

5. Inforing i aktieboken med mera.

Efter tilldelning verkstills teckning genom att de nya aktierna upptas i Bolagets
aktiebok sdsom interimsaktier. Sedan registrering hos Bolagsverket dgt rum, blir
registreringen pa aktickonton slutlig. Som framgar av punkt 7 nedan senareliggs i
vissa fall tidpunkten for sddan slutlig registrering.

6. Utdelning pa ny aktie

Aktie som tillkommit efter teckning av optionsritter medfor ratt till vinstutdelning
for forsta gangen pa den avstimningsdag for utdelning, som infaller nirmast efter det
att teckning verkstills, under forutsittning av att aktie som tillkommit genom sadan
teckningsritt under blivit registrerad och inférd i den av VPC AB forda aktieboken pa
avstimningsdagen for utdelning.

Slutlig registrering pa avstimningskonto sker forst efter avstimningsdagen for
utdelning det ar teckning verkstills. For det fall att utdelning, som hinfor sig till ett
och samma rikenskapsar, utbetalas vid fler an ett tillfille, skall slutlig registrering pa
avstimnings-konto dock ske forst efter den sista avstimningsdagen for sidan
utdelning.
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7.0mrikning av teckningskurs med mera.
Betriffande den ritt till omrikning som skall tillkomma innehavare i vissa fall, skall
foljande gilla:

A. Genomfér Bolaget en fondemission skall teckning — ddr anmilan om teckning gors
pé sadan tid, att den inte kan verkstillas senast pa tionde kalenderdagen fore
bolagsstimma, som beslutar om emissionen —verkstillas forst sedan stimman
beslutat om denna. Aktier, som tillkommit pa grund av teckning verkstilld efter
emissionsbeslutet upptas interimistiskt pa aktiekonto, vilket innebir att de inte
har ritt att deltaga i emissionen. Slutlig registrering pd aktiekonto sker forst efter
avstimningsdagen for emissionen.

Vid teckning som verkstills efter beslutet om fondemissionen tillimpas en
omrik-nad teckningskurs liksom en omrikning av det antal aktier som varje
optionsritt berittigar till teckning av. Omrikningarna utféres av Bolaget enligt
foljande formler:

omriknad teckningskurs = féregdende teckningskurs x antalet aktier fore
fondemissionen/antalet aktier efter fondemissionen.

omriknat antal aktier som varje optionsritt berittigar till teckning av =
foregdende antal aktier som varje optionsritt berattigar till teckning av x antalet
aktier efter fondemissionen / antalet aktier fére fondemissionen

Enligt ovan omriknad teckningskurs och omraknat antal aktier faststalls av
Bolaget snarast mojligt efter bolagsstimmans beslut om fondemission men
tillimpas forst efter avstimningsdagen fér emissionen.

B. B.Genomfor Bolaget en liggning eller uppdelning av aktierna skall mom.
A. ovan dga motsvarande tillimpning, varvid som avstimningsdag skall anses den
dag dd sammanliggning respektive uppdelning, pa Bolagets begiran, sker hos
VPC.

C. Genomfor Bolaget en nyemission —med foretradesritt for aktiedgarna att teckna
nya aktier mot kontant betalning — skall foljande gélla betriffande ritten till
delta-gande i emissionen for aktie som tillkommit pa grund av teckning med
utnyttjande av optionsratt:

1. Beslutas emissionen av styrelsen under férutsittning av bolagsstimmans
godkinnande eller med stod av bolagsstimmans bemyndigande, skall i beslutet
ochikungorelsen om emissionen anges den senaste dag dé teckning skall vara
verkstilld for att aktie, som tillkommit genom teckning, skall medféra ritt ate
deltaga i emissionen. Sddan dag far inte infalla tidigare dn tionde kalenderdagen
efter kungorelsen.

2. Beslutas emissionen av bolagsstimman, skall teckning —som pakallas pa sadan
tid, att teckningen inte kan verkstillas senast pd tionde kalenderdagen fére den
bolagsstimma som beslutar om emissionen — verkstillas forst sedan Bolaget
verkstillt om-rikning enligt detta mom. C., niist sista stycket. Aktier, som
tillkommit pa grund av sidan teckning, upptas interimistiskt pa aktiekonto, vilket
innebir att de inte har ritt att deltaga i emissionen.

Vid teckning som verkstills pa sddan tid att ritt till deltagande i nyemissionen inte
uppkommer tillimpas en omriknad teckningskurs liksom en omrikning av det
antal aktier som varje optionsritt berittigar till teckning av. Omrikningarna
utfores av Bolaget enligt foljande formler:

omriknad teckningskurs = foregdende teckningskurs x aktiens genomsnittliga
bérskurs under den i emissionsbeslutet faststillda teckningstiden (aktiens
genomsnittskurs) / aktiens genomsnittskurs 6kad med det pa grundval dirav fram-
riknade teoretiska virdet pa teckningsritten

omriknatantal aktier som varje optionsritt berittigar till teckning av =
foregdende antal aktier som varje options-ritt berattigar till teckning av x (aktiens
genomsnittskurs 6kad med det pa grund-val didrav framriknade teoretiska vardet
pa teckningsritten) / aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs skall anses motsvara genomsnittet av det for varje
bérsdag under teckningstiden framriknade medeltalet av den under dagen
noterade hogsta och ligsta betalkursen enligt NGMs officiella kurslista. I
avsaknad av notering av betalkurs skall i stillet den fér sidan dag som slutkurs
noterade kop-kursen inga i berakningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs
eller kopkurs skall inte ingd i berakningen.

Det teoretiska virdet pa teckningsritten framriknas enligt foljande formel:

teckningsrittens virde = det antal nya aktier som hogst kan komma att utges enligt
emissionsbeslutet x (aktiens genomsnittskurs minus teckningskursen for den nya
aktien)/antalet aktier fore emissionsbeslutet

Uppstér hirvid ett negativt virde, skall det teoretiska virdet pa teckningsritten
bestimmas till noll.

Enligt ovan omriknad teckningskurs och omriknat antal aktier faststills av



Bolaget tvd bankdagar efter teckningstidens utgdng och skall tillimpas vid
teckning, som verkstills darefter.

Under tiden till dess att omriiknad teckningskurs och omriknat antal aktier som
varje optionsritt berittigar till teckning av faststillts, verkstills teckning endast
preliminirt, varvid det antal aktier, som varje optionsritt fore omrikning
berittigar till teckning av, upptas interimistiskt pa aktiekonto. Dessutom noteras
sirskilt att varje optionsritt efter omridkningar kan beréttiga till ytterligare aktier
och/eller kontantbelopp enligt punkt 3 ovan. Slutlig registrering pa aktiekontot
sker sedan omrikningarna faststillts.

. Genomfér Bolaget en emission enligt 14 och/eller 15 kap. aktiebolagslagen — med
foretradesritt for aktiedgarna och mot kontant betalning —skall betriffande
ritten till deltagande i emissionen for aktie, som tillkommit pa grund av teckning
med utnyttjande av optionsritt, bestimmelserna i mom. C., forsta stycket,
punkterna 1. och 2. ovan, iga motsvarande tillimpning.

Vid teckning som verkstillts p sddan tid att ritt till deltagande i emissionen inte
uppkommer tillimpas en omriknad teckningskurs liksom en omrikning av det
antal aktier som varje optionsritt berittigar till teckning av. Omrikningarna
utfores av Bolaget enligt foljande formler:

omriknad teckningskurs = féregdende teckningskurs x aktiens genomsnittliga
borskurs under den i emissionsbeslutet faststillda teckningstiden (aktiens
genomsnittskurs) / aktiens genomsnittskurs 6kad med teck-ningsrittens virde

omriknat antal aktier som varje optionsritt berittigar till teckning av =
foregdende antal aktier som varje optionsritt berittigar till teckning av x (aktiens
genomsnittskurs 6kad med teckningsrittens virde) / aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs beriknas i enlighet med vad i mom. C. ovan angivits.

Teckningsrittens virde skall anses motsvara genomsnittet av det for varje borsdag
under teckningstiden framriknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta
och ligsta betalkursen enligt NGMs officiella kurslista. I avsaknad av notering av
betalkurs skall i stillet den som slutkurs noterade képkursen ingd i berikningen.
Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kopkurs skall inte ingd i berdkningen.

Enligt ovan omriknad teckningskurs och omriknat antal aktier faststills av
Bolaget tvd bankdagar efter teckningstidens utging och skall tillimpas vid
teckning som verkstills direfter.

Vid anmalan om teckning som verkstills under tiden till dess att omriknad
teckningskurs och omriknat antal aktier faststillts, skall bestimmelserna i mom.
C. sista stycket ovan, iga motsvarande tillimpning.

. Skulle Bolagetiandra fall in som avses i mom. A.-D. ovan limna erbjudande till
aktiedgarna att, med foretridesritt enligt principerna i 13 kap. 1 § aktiebo-
lagslagen, av Bolaget forvirva virdepapper eller rittighet av nagot slag eller
besluta att, enligt ovan nimnda principer, till aktiedgarna utdela sidana
virdepapper eller rittigheter utan vederlag (erbjudandet), skall vid teckning, som
gors pd sddan tid, att ddrigenom erhallen aktie inte medfor ritt till deltagande i
erbjudandet, tillimpas en omriknad teckningskurs liksom en omrikning av det
antal aktier som varje optionsritt berittigar till teckning av. Omrikningarna skall
utforas av Bolaget enligt f6ljande formler:

omriknad teckningskurs = féregdende teckningskurs x aktiens genomsnittliga
bérskurs under den i erbjudandet faststillda anmalningstiden (aktiens
genomsnittskurs) / aktiens genomsnittskurs 6kad med vardet av ritten till
deltagande i erbjudandet (inkopsrittens virde)

omriknat antal aktier som varje optionsritt berittigar till teckning av =
foregdende antal aktier som varje options-ritt berittigar till teckning av x (aktiens
genomsnittskurs 6kad med inkopsrittens virde) / aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad i mom. C. ovan angivits.

For det fall att aktieigarna erhallit inkopsritter och handel med dessa dgt rum,
skall virdetav ritten till deltagande i erbjudandet anses motsvara ink6psrittens
virde. Inkopsrattens virde skall harvid anses motsvara genomsnittet av det for
varje borsdag under anmilningstiden framriknade medeltalet av den under dagen
noterade hogsta och ligsta betalkursen enligt NGMs officiella kurslista. I
avsaknad av notering av betalkurs skall i stillet den fér sidan dag som slutkurs
noterade kopkursen inga i berdkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs
eller kopkurs skall inte inga i berakningen.

For det fall att aktiedgarna ej erhallit inképsritter eller eljest sidan handel med
inkopsratter som avses i féregaende stycke ej dgt rum, skall omrakningen av
teckningskursen liksom omrikningen av det antal aktier som varje optionsratt
berittigar till teckning av ske med tillimpning sd langt mojligt av de principer som
anges ovan i detta mom. E., varvid f6ljande skall gilla. Om notering sker av de
virdepapper eller rittigheter som erbjuds aktiedgarna, skall virdet av ritten till
deltagande i erbjudandet anses motsvara genomsnittet av det for varje borsdag
under 25 bérsdagar fran och med forsta dag for notering framriknade medeltalet
av den under dagen noterade hogsta och ligsta betalkursen vid affirer i dessa
virdepapper eller rittigheter vid NGM, i forekommande fall minskat med det
vederlag som betalats for dessa i samband med erbjudandet. [avsaknad av
notering av betalkurs skall i stillet den som slutkurs noterade kopkursen ingd i
berikningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kopkurs skall inte inga i
berdkningen. Vid omrakning av enligt detta stycke, skall nimnda period om 25
bérsdagar anses motsvara den i erbjudandet faststillda anmalningstiden enligt
forsta stycket ovanidettamom. E.

Om notering inte sker av de viardepapper eller rittigheter som erbjuds aktieigarna,

skall virdet av ritten till deltagande i erbjudandet sa langt mojligt faststillas med
ledning av den marknadsvardesforiandring avseende Bolagets aktier som kan
bedé-mas ha uppkommit till foljd av erbjudandet.

Enligt ovan omriknad teckningskurs och omriknat antal aktier faststills av
Bolaget snarast mojligt efter erbjudandetidens utgang och skall tillimpas vid
teckning som verkstills efter det att sddant faststillande skett.

Vid anmalan av teckning som verkstills under tiden till dess att omriknad
teckningskurs och omriknat antal aktier faststillts, skall bestimmelserna i mom.
C.sista stycket ovan, 4ga motsvarande tillimpning.

F. Genomfér Bolaget en nyemission eller emission enligt 14 och/eller 15 kap.
aktiebolagslagen — med foretradesritt for aktieigarna och mot kontant betalning
—ager Bolaget, som ett alternativ till mom. C. respektive D. ovan, besluta att ge
samtliga innehavare samma foretridesritt som enligt beslutet tillkommer
aktiedgarna. Darvid skall varje innehavare, oaktat silunda att teckning ej
verkstillts, anses vara dgare till det antal aktier som innehavaren skulle ha erhallit,
om teckning pa grund av optionsritt verkstillts av det antal aktier, som varje
optionsritt berittigade till teckning av vid tidpunkten for beslutet om emission.
Den omstindigheten att innehavaren dessutom skulle ha kunnat erhalla ett
kontant belopp enligt punkt 3 ovan skall ej medfora nagon ritt savittnu ar i fraga.

Skulle Bolaget besluta att till aktieigarna limna ett sidant erbjudande som avses i
mom. E. ovan, skall vad i féregdende stycke sagts dga motsvarande tillimpning,
dock att detantal aktier som innehavaren skall anses vara dgare till i sadant fall
skall faststillas efter det antal aktier, som varje optionsritt berittigade till teckning
av vid tidpunkten for beslutet om erbjudande.

Om Bolaget skulle besluta att ge innehavarna foretriadesritt i enlighet med bestam-
melserna i detta mom. E, skall ndgon omrikning enligt mom. C., D. eller E. ovan
inte dga rum.

. Beslutas om kontant utdelning till aktiedgarna innebirande att dessa erhéller

utdelning som, tillsammans med andra under samma rikenskapsar utbetalda
utdelningar, 6verskrider 15 procent av aktiens genomsnittskurs under en period
om 25 borsdagar narmast fére den dag, da styrelsen for Bolaget offentliggér sin
avsiktatt till bolagsstimman limna forslag om sddan utdelning, skall, vid
anmélan om teckning som sker pa sddan tid, att dirigenom erhallen aktie inte
medfor ritt till erhdllande av sddan utdelning, tillimpas en omriknad
teckningskurs och ett omriknat antal aktier. Omrikningarna skall baseras pa den
del av den sammanlagda utdelningen som 6verstiger 15 procent av aktiens
genomsnittskurs under ovannamnd period (extraordinir utdelning).
Omrikningarna utfores av Bolaget enligt féljande formler:

omriknad teckningskurs = foregdende teckningskurs x aktiens genomsnittliga
borskurs under en period om 25 borsdagar riknat fran och med den dag dé aktien
noteras utan ritt till extraordinir utdelning (aktiens genomsnittskurs) / aktiens
genomsnittskurs 6kad med den extraordinira utdelning som utbetalas per aktie

omriknatantal aktier som varje optionsritt berittigar till teckning av =
foregdende antal aktier som varje optionsritt berattigar till teckning av x (aktiens
genomsnittskurs 6kad med den extraordinira utdelning som utbetalas per aktie) /
aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs skall anses motsvara genomsnittet av det for varje
bérsdag under ovan angiven period om 25 borsdagar framriknade medeltalet av
den under dagen noterade hogsta och ligsta betalkursen enligt NGMs officiella
kurslista. Tavsaknad av notering av betalkurs skall i stillet den for sddan dag som
slutkurs noterade kopkursen ingd i berdkningen. Dag utan notering av vare sig
betalkurs eller kopkurs skall inte ingd i berdkningen.

Enligt ovan omriknad teckningskurs och omriknat antal aktier faststills av
Bolaget tvd bankdagar efter utgangen av ovan angiven period om 25 borsdagar
riknat fran och med den dag da aktien noteras utan ritt till extraordinir utdelning
och skall tillimpas vid teckning som verkstills direfter.

. Om Bolagets aktiekapital skulle nedsdirtas med dterbetalning till aktiedgarna

tillimpas en omriknad teckningskurs liksom en omrakning av det antal aktier
som varje optionsritt berittigar till teckning av. Omrikningarna utfores av
Bolaget enligt féljande formler:

omriknad teckningskurs = féregdende teckningskurs x aktiens genomsnittliga
bérskurs under en tid av 25 borsdagar riknat frin och med den dag dd aktierna
noteras utan ritt till dterbetal-ning (aktiens genomsnittskurs) /aktiens
genomsnittskurs 6kad med det belopp som aterbetalas per aktie

omriknat antal aktier som varje optionsritt berittigar till teckning av =
foregdende antal aktier som varje optionsritt berattigar till teckning av x (aktiens
genomsnittskurs 6kad med det belopp som aterbetalas per aktie) / aktiens
genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs beridknas i enlighet med vad i mom. C. ovan angivits.

Vid omrikning enligt ovan och dir nedsittningen sker genom inlésen av aktier,
skallistillet for det faktiska belopp som aterbetalas per aktie ett berdknat
aterbetalningsbelopp anvindas enligt foljande:

beriknat dterbetalningsbelopp per aktie = det faktiska belopp som dterbetalas per
inlost aktie minskat med aktiens genomsnittliga borskurs under en period om 25
bérsdagar ndrmast fére den dag da aktien noteras utan rétt till deltagande i
nedsittningen (aktiens genomsnittskurs) / det antal aktier i Bolagetsom ligger till
grund for inlsen av en aktie minskat med talet 1
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Aktiens genomsnittskurs beridknas i enlighet med vad angivits i mom. C. ovan.

Enligt ovan omriknad teckningskurs och omriknat antal aktier faststills av
Bolaget tvd bankdagar efter utgingen av den angivna perioden om 25 borsdagar
och skall tillimpas vid teckning, som verkstills darefter.

Teckning verkstills ej under tiden fran nedsittningsbeslutet till och med den dag
da den omriknade teckningskursen och det omriknade antalet aktier faststillts
enligt vad ovan sagts.

Om Bolagets aktiekapital skulle nedsittas genom inlésen av aktier med
aterbetalning till aktieigarna, vilken nedsittning inte dr obligatorisk, men dir,
enligt Bolagets beddmning, nedsittningen med hiansyn till dess tekniska
utformning och ekonomiska effekter, dr att jamstilla med nedsattning som ar
obligatorisk, skall omrikningarna ske med tillimpning s langt mojligt av de
principer som anges ovan i detta mom. H.

I. L Genomfér Bolaget byte av aktiekapitalsvaluta, innebdrande att Bolagets
aktiekapital skall vara bestimtiannan valuta dn svenska kronor, skall
teckningskursen omriknas till samma valuta som aktiekapitalet dr bestimt .
Sadan valutaomrikning skall ske med tillimpning av den vixelkurs som anvints
for omrikning av aktiekapitalet vid valutabytet.

Enligt ovan omriknad teckningskurs faststills av Bolaget och skall tillimpas vid
teckning som verkstills frain och med den dag som bytet av aktiekapitalsvaluta fir
verkan.

J. Genomfér Bolaget atgird som avses i mom. A.-E. eller i mom. G.-1. ovan och
skulle, enligt Bolagets bedomning, tillimpning av hirfér avsedd omrikningsfor-
mel, med hinsyn till dtgirdens tekniska utformning eller av annat skal, ej kunna
ske eller leda till att den ekonomiska kompensation som innehavarna erhaller i
forhillande till aktiedgarna inte ir skilig, skall Bolaget genomféra omrikningarna
av teckningskursen och av antalet aktier som varje optionsritt berittigar till
teckning av pa sitt Bolaget finner dandamalsenligt i syfte att omrikningarna leder
till ett skiligt resultat.

K. Vid omrikningar enligt ovan skall teckningskursen avrundas till helt tiotal 6re,
varvid fem 6re skall avrundas uppat, och antalet aktier avrundas till tva decimaler.

L. Beslutas att Bolaget skall gd i likvidation enligt 25 kap. aktiebolagslagen far,
oavsett likvidationsgrunden, anmilan om teckning ej direfter ske. Ritten att gora
anmilan om teckning upphor i och med likvidationsbeslutet, oavsett salunda att
detta ¢j ma ha vunnit laga kraft.

Senast tvA manader innan bolagsstimman tar stillning till friga om Bolaget skall
gaifrivillig likvidation enligt 25 kap. 1 § aktiebolagslagen, skall innehavarna
genom meddelande enligt punkt 10 nedan underrittas om den avsedda
likvidationen. I meddelandet skall intagas en erinran om att anmilan om teckning
ej far ske, sedan bolagsstimman fattat beslut om likvidation.

Skulle Bolaget limna meddelande om avsedd likvidation enligt ovan, skall
inne-havare —oavsett vad som i punkt 4 ovan sigs om tidigaste tidpunkt for
anmilan om teckning — dga ritt att gora anmilan om teckning fran den dag da
meddelandet limnats, forutsatt att teckning kan verkstillas senast pd tionde
kalenderdagen fore den bolagsstimma vid vilken fragan om Bolagets likvidation
skall behandlas.

M. Skulle bolagsstimman godkénna fusionsplan, enligt 23 kap. 15 § aktiebo-
lagslagen, varigenom Bolaget skall uppga i annat bolag, far anmélan om teckning
direfter ej ske.

Senast tva manader innan Bolaget tar slutlig stillning till friga om fusion enligt
ovan, skall innehavarna genom meddelande enligt punkt 10 nedan underrittas om
fusionsavsikten. I meddelandet skall en redogorelse limnas for det huvudsakliga
innehdlletiden avsedda fusionsplanen samt skall innehavarna erinras om att
teckning ej far ske, sedan slutligt beslut fattats om fusion i enlighet med vad som
angivits i foregaende stycke.

Skulle Bolaget limna meddelande om avsedd fusion enligt ovan, skall innehavare
—oavsett vad som i punkt 4 ovan sidgs om tidigaste tidpunkt for anmélan om
teckning —dga ritt att gora anmilan om teckning fran den dag dd meddelandet
limnats om fusionsavsikten, forutsatt att teckning kan verkstillas senast pa tionde
kalenderdagen fére den bolagsstimma, vid vilken fusionsplanen, varigenom
Bolaget skall uppga i annat bolag, skall godkinnas.

N. Upprittar Bolagets styrelse en fusionsplan enligt 23 kap. 28 § aktiebolagslagen,
varigenom Bolaget skall uppgd i annat bolag, eller blir Bolagets aktier foremal f6r
tvangsinlosenforfarande enligt 22 kap. samma lag skall foljande gélla.

Ager ett svenskt moderbolag samtliga aktier i Bolaget, och offentliggor Bolagets
styrelse sin avsikt att uppritta en fusionsplan enligt i foregaende stycke angivet
lagrum, skall Bolaget, for det fall att sista dag fér anmilan om teckning enligt
punkt 4 ovan infaller efter sidant offentliggérande, faststilla en ny sista dag for
anmilan om teckning (slutdagen). Slutdagen skall infalla inom 60 dagar frin
offentliggorandet.

Ager en aktiedgare (majoritetsaktieigaren) ensam eller tillsammans med
dotterforetag aktier representerande s stor andel av samtliga aktier i Bolaget att
majoritetsaktiedgaren, enligt vid var tid gillande lagstiftning dger pakalla
tvangsinlosen av aterstdende aktier, och offentliggdr majoritetsaktiedgaren sin
avsikt att pakalla sidan tvangsinlosen, skall vad som i féregdende stycke sidgs om
slutdag 4ga motsvarande tillimpning.
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Om offentliggdrandet skett i enlighet med vad som anges ovan i detta mom., skall
—oavsett vad som i punkt 4 ovan sdgs om tidigaste tidpunkt for anmalan om
teckning — innehavare dga ritt att gora sidan anmalan fram till slutdagen. Bolaget
skall senast fyra veckor fore slutdagen genom meddelande enligt punkt 10 nedan
erinra innehavarna om denna ritt samt att anmilan om teckning ej far ske efter
slutdagen.

0. Oavsett vad under mom. L., M. och N. ovan sagts om att anmilan om teckning ej
féar ske efter beslut om likvidation, godkdnnande av fusionsplan eller utgidngen av
ny slutdag vid fusion, skall ritten att géra anmalan om teckning ater intrada for
det fall att likvidationen upphor respektive fusionen ej genomfors.

P. Forden hindelse Bolaget skulle forsittas i konkurs, far anmilan om teckning ej
darefter ske. Om emellertid konkursbeslutet hives av hogre ritt, fair anmélan om
teckning aterigen ske.

8. Sarskilda dtaganden av Bolaget

Bolaget forbinder sig vidare att inte vidtaga ndgon i punkt 7 ovan angiven dtgird som
skulle medféra en omrikning av teckningskursen till belopp understigande akties
kvotvirde.

9. Forvaltare

Den som erhillit tillstand enligt 5 kap. 14 § aktiebolagslagen att i stillet for aktiedgare
inféras i Bolagets aktiebok, dger ritt att registreras pa konto som innehavare. Sidan
forvaltare skall betraktas som innehavare vid tillimpning av dessa villkor.

10. Meddelanden

Meddelande rorande optionsritterna skall tillstéllas varje registrerad innehavare och
annan réttighetshavare som dr antecknad pa konto i Bolagets avstimningsregister
eller inforasien i Stockholm utkommande daglig tidning.

11. Andring av villkor

Banken dger att for innehavarnas rikning triffa 6verenskommelse med Bolaget om
dndring av dessa villkor i den mén lagstiftning, domstolsavgorande eller myndighets
beslut s kriver eller om det i 6vrigt —enligt bankens bedémning —av praktiska skal ar
dndamalsenligt eller nédvindigt.

Vid dndringar i lagstiftningen av lagrum som det hinvisas till i dessa villkor skall
villkoren i méjligaste man tolkas, utan att banken och Bolaget skall behova sarskilt
overenskomma om det enligt ovan, som att hinvisningen ir till det lagrum som
ersitter det lagrum som hinvisas till i dessa villkor. Vid terminologiska férandringar i
lagstiftningen avseende termer som anvinds i dessa villkor skall de termer som
anvinds i dessa villkor i mojligaste médn tolkas som om termen som anvinds i den nya
lagstiftningen dven anvints i dessa villkor, utan att banken och Bolaget skall behova
sirskilt 6verenskomma om det enligt ovan.

Andringar eller tolkningar av villkor enligt denna punkt 11 far endast goras for det
fall innehavarnas rittigheter inte i ndgot vasentligt hanseende forsamras med
anledning av dndringen eller tolkningen.

12. Sekretess

Bolaget dger rittatt ur det av VPC frda avstamningsregistret erhélla uppgift om
inne-havare av optionsritt. Bolaget, banken eller VPC far ej obehorigen limna
uppgift om innehavare till tredje man.

13. Begransning av Bolagets, vardepappersinstitutets och VPCs ansvar

Ifraga om pa Bolagets eller de av Bolaget anlitade virdepappersinstitutet eller VPC
ankommande dtgirderna giller att ansvarighet inte kan goras gillande for skada, som
beror av svenskt eller utlindskt lagbud, svensk eller utlindsk myndighetsdtgird,
krigshindelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande omstindighet.
Forbehalleti fraga om strejk, blockad, bojkott och lockout giller ven om Bolaget,
virdepappersinstitutet eller VPCsjilv vidtar eller dr foremal for sidan konfliktatgard.

Bolageteller de av Bolaget anlitade vardepappersinstitutet eller VPC ar inte heller
skyldig attiandra fall ersitta skada som uppkommer, om Bolaget eller de av Bolaget
anlitade virdepappersinstitutet eller VPC varit normalt aktsam. Bolaget eller de av
Bolaget anlitade virdepappersinstitutet eller VPC dr i intet fall ansvarig for indirekt
skada.

Foreligger hinder for Bolaget eller det av Bolaget anlitade virdepappersinstitutet eller
VPCatt verkstilla betalning eller att vidta annan dtgird pd grund av omstindighet
som anges i forsta stycket, far dtgarden uppskjutas till dess hindret har upphort.
14.Tillimplig lag

Svensk lag géller for dessa villkor och ddrmed sammanhingande rittsfragor.
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