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JANUARI — SEPTEMBER 2009 | SAMMANDRAG

® Transaktionsvolymen uppgick till 2 082 450 KSEK
(452 646) under deldrsperioden, en 6kning med
360 procent jamfort med motsvarande period
foregdende &r.

® De transaktionsbaserade intikterna uppgick under
delarsperioden till 22 045 KSEK (12 253), vilket
motsvarar en okning med 80 procent jimfort med
2008.

® Rorelseresultatet fore avskrivningar forbattrades
med 14 MSEK till -12 485 KSEK (-26 374) under
delarsperioden, jamfort med motsvarande period
foregdende ar.

VASENTLIGA HANDELSER
UNDER DELARSPERIODEN

® Paynova genererade under september ett positivt
operativt kassaflode for forsta gdngen i bolagets
historia.

@ Bolagets personal forviarvade 1 530 000 tecknings-
optioner inom ramen for det incitamentsprogram
som drsstaimman beslutat, varav 820 000 tecknings-
optioner forviarvades av VD och ledningsgrupp.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER

JULI — SEPTEMBER 2009 | SAMMANDRAG

® Under tredje kvartalet 2009 6kade transaktions-
volymen med 538 procent till 962 284 KSEK
(150 921) jamfort med tredje kvartalet 2008.

® De transaktionsbaserade intdkterna uppgick under
kvartalet till 8 733 KSEK (3 729), vilket motsvarar
en 6kning med 134 procent jamfort med motsva-
rande period foregdende ar.

@ Rorelseresultatet fore avskrivningar forbattrades
med 7 MSEK till -471 KSEK (-7 385) under arets
tredje kvartal jamfort med tredje kvartalet 2008.

DELARSPERIODENS UTGANG

® Paynova har i oktober 6verklagat Lansrittens dom
fran juli avseende skattskyldighet for mervardes-
skatt till Kammarratten.

® [ oktober triffades 6verenskommelse med den
kinesiska partnern LeiXun om att bilda ett joint
venture-bolag for nya e-handelstjanster for den
kinesiska marknaden. Verksamheten startade
omgdende och beriknas tillfora Paynova ett bety-
dande tillskott i resultatet redan under 2010.
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LONSAMHET 2010

Tredje kvartalet 2009 dr en milstolpe i Paynovas
historia. Var nya affarsmodell har gett dnskad
effekt, dvs hogre intdkter och ldgre kostnader,
vilket resulterade i att vi nddde vart uppsatta mal
om ett positivt operativt kassaflode pa manads-
basis under det tredje kvartalet. Detta ger oss en
stabil grund och bra férutsdttningar for att na
ndsta mal.

DET AR MED stor tillfredsstillelse jag kan konsta-
tera att Paynovas lopande verksamhet nu star pa egna
ben. Vi har under hela 2009 arbetat malmedvetet med
var nya affarsmodell och anpassning av verksamhe-
ten. Detta har bidragit bade till hogre transaktions-
volym samt lagre kostnader och darmed ett positivt
kassaflode.

Redan under varen fick vi starka indikationer pd att
Paynovas nya erbjudande var attraktivt och en rad
kunder har dragit nytta av flexibiliteten i vart erbju-
dande. Var bedomning ar att det fanns en uppdamd
efterfrdgan pd fler kombinationer av betaltjanster an
vad som tidigare erbjudits, bade av oss och av andra
leverantorer av betalningstjanster. Pa kostnadssidan
har vi sett 6ver alla leverantorskontrakt och férhand-
lat fram battre villkor. Kostnaderna har under tredje
kvartalet ndtt en nivd som ar langsiktigt héllbar.
Aven om volymerna skulle 6ka markant innebir det
att kostnaderna inte okar mer an marginellt, vilket
visar pd skalbarheten i var affirsmodell. En majoritet
av Paynovas kunder ar fran detaljhandeln, dvs e-hand-
lare som bland annat siljer klader, skivor, skor och
hemelektronik. Aven resebranschen ir fortsatt en
mycket viktig kundgrupp. Paynovas kunder inom
online gaming uppvisar inte samma hoga volymer
men var bearbetning av dem ar ind4 strategiskt viktig,
inte minst for cross border-handeln mot den kinesis-
ka marknaden.

JOINT VENTURE ETABLERAT | KINA

Vira forhandlingar med kinesiska LeiXun om bil-
dandet av ett joint venture i Hong Kong och Kina
slutfordes under oktober genom att LeiXun forvar-
vade 51 procent av Paynova Asia Developement Ltd.
LeiXun har statliga ChinaPays uppdrag att utveckla
bdde inhemsk och gransoverskridande e-handel och
valde, i konkurrens med andra aktorer, Paynova
som partner for denna satsning. Samarbetet och det
gemensamagda bolaget dr resultatet av flera drs

Simon Thaning,VD

verksamhet och relationsskapande arbete i Kina.
Forviantningarna pa satsningen i Kina ar hogt stall-
da. Joint venture-bolaget tillfors kunder med trans-
aktionsvolymer redan fran start, vilket innebar att
vardet pa bolaget kommer att 6ka och Paynova far
dessutom intdkter fran all den gransoverskridande
e-handeln som passerar joint venture-bolaget. Da
merparten av kostnaderna for etableringen av joint
venture-bolaget kommer att tas under 2009 innebar
detta att Paynovas lonsamhet under 2010 forbattras
ytterligare.

LONSAMHET 2010

Nar vi nu har uppndtt malet om ett positivt kassa-
flode dr det naturligt att faststilla ett nytt finansiellt
mal. Vart nya mal ar att nd ett positivt resultat for
verksamhetsaret 2010. For att nd det kommer vi att
fortsitta expandera var kundbas med fler skandina-
viska och vasteuropeiska handlare samt fortsitta er-
bjuda vira kunder mojligheten att nd den kinesiska
marknaden. Prospekteringen kommer att koncen-
treras till de omrdden dar Paynova redan har en stark
stillning, ndmligen resor och detaljhandel.

Stockholm i november 2009
Simon Thaning, VD
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INBRYTNING PA DEN KINESISKA MARKNADEN

Den kinesiska marknaden for e-handel ar varldens storsta och snabbast vaxande. Genom det nya joint

venture-bolaget kan Paynova dra nytta av den starka tillvaxten.

DEN VASTEUROPEISKA MARKNADEN for e-betal-
ningar har uppvisat en stark tillvixt under ett flertal
ar. Marknaden for e-handel borjar dock g ini en
mognadsfas, vilket flera storre nyligen genomforda
strukturaffarer vittnar om. Trots den pidgdende
konsolideringen uppvisar aktorerna en viss osaker-
het kring strategiska vigval, vilket ger fortsatt goda
forutsdttningar for forvarv och expansion for de
mer aggressiva aktorerna.

E-handlarna blir alltmer kompetenta kopare av betal-
l6sningar. Frdn att tidigare ha betraktat betaltjans-
ten som en enkel hyllvara forstar nu fler och fler
e-handlare att de kan dra nytta av betaltjansternas
utformning for att paverka sin forsdljning. Intresset
for servicenivan har ocksa 6kat markant men hos
vissa e-handlare rader dock fortfarande okunskap,
bland annat om lokala betalmetoders funktion i
olika lander. Det ar ldtt att dra slutsatsen att alla
nationaliteter betalar som pd e-handlarens hemma-
marknad men s3 ar sillan fallet. Betalningsmetoder-
na varierar kraftigt — i vissa linder dominerar de
internationella kortjittarna, medan andra linders
e-betalningar har en overvikt at lokala betalmetoder.
Som e-handlare ar det viktigt att utgd fran kund-
gruppens behov. Paynova tillhandahaller helt skrad-
darsydda och flexibla l6sningar for att mota de olika
landernas skillnader i betalningsmetoder.

DEN KINESISKA E-HANDELSMARKNADEN

Bland de sa kallade BRIC-landerna ar Kina det land
som 4r bast forberett pa e-handel med 6vriga virl-
den. De frimsta anledningarna till detta 4r en val
fungerande I T-infrastruktur, en mycket stark hand-
larkultur, stor efterfragan fran konsumenterna samt
ett regelverk som dr redo for denna typ av handel.

Okningstakten for granséverskridande e-handel i
Kina uppgick till cirka femhundra procent under
2007 och 2008. Kinas inhemska e-handel uppgick
under 2008 till cirka 275 miljarder RMB (cirka 280
miljarder SEK), vilket motsvarar en 6kning med 180
procent jamfort med foregdende dr. Enligt under-
sokningsforetaget Ireseach kommer Kinas inhemska
e-handel att 6verstiga 1 000 miljarder RMB (1 030

miljarder SEK) ar 2011. Erfarenheter fran e-handelns
utveckling i USA och Europa visar att den inhemska
e-handeln utgor merparten av alla transaktioner i ett
utvecklingsskede. E-handel i Kina foljer troligen
detta monster och den griansoverskridande e-han-
deln forvantas darfor oka pa lang sikt fran dagens
0,07 procent till cirka sju procent av den totala
marknaden.

Paynovas etablering av ett joint venture-bolag i Kina
ger oss tillgang bade till Kinas inhemska e-handel
och till den griansoverskridande e-handeln. Timing-
massigt ar etableringen optimal eftersom alla till-
gangliga prognoser tyder pa att det ar just nu som
den gransoverskridande e-handeln okar kraftigt.

RISK FOR BEDRAGERI

— E-HANDLARENS VARDAG

Statistik visar att andelen bedrigeriforsok okar
relativt mer dn handeln pa Internet och branschen
lagger stort fokus pa att kontinuerligt forbattra de
olika bedrageriskydd som erbjuds e-handlarna.
Siakerheten vid kortkop pd internet har forbattrats
genom nya rutiner som dock kan upplevas som om-
standliga av konsumenten. Men bedragarna soker
alltid nya vigar. Vissa e-handlare upptacker att niar
skyddet mot on-line bedragerier starks forflyttas
brottsligheten till en svagare del av kedjan, exempel-
vis till e-handlarens bemannade call-centers. I takt
med att verktygen forbattras stills siledes an hogre
krav pd handlarens bestdllarkompetens.

Paynovas avancerade och ledande bedrageriskydd

kan forhindra bedrageriférsok som gors bade on-line
och mot call-centers. Var bedomning dr att efterfra-
gan av denna typ av tjanst kommer att 6ka markant.
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INTAKTER OCH RESULTAT

Rorelseresultatet fore avskrivningar foérbdttrades med 14 MSEK for deldrsperioden och med

7 MSEK for tredje kvartalet jimfort med motsvarande perioder féregaende ar.

TRANSAKTIONSVOLYM OCH INTAKTER
Transaktionsvolymen 6kade till 2 082 450 KSEK
(452 646) for delarsperioden och till 962 284 KSEK
(150 921) under tredje kvartalet. For drets nio forsta
manader uppgick de transaktionsbaserade intikterna
till 22 045 KSEK (12 253) och for tredje kvartalet
till 8 733 KSEK (3 729). Nettointikten efter direkta
transaktionskostnader uppgick for delarsperioden
till 13 914 KSEK (4 865) och for tredje kvartalet till
5949 KSEK (1 479).

RORELSENS KOSTNADER OCH FINANSNETTO
Rorelsens kostnader exklusive direkta transaktions-
kostnader och avskrivningar uppgick for delarsperio-
den till 26 968 KSEK (32 836) och till 6 647 KSEK
(9 205) for tredje kvartalet.

Kostnaderna for avskrivningar uppgick for delars-
perioden till 4 712 KSEK (2 472) och till 1 476 KSEK
(826) for tredje kvartalet.

Resultatet fran finansiella investeringar uppgick for
delarsperioden till -438 KSEK (-56) och for tredje
kvartalet till -19 KSEK (65).

KASSAFLODE OCH FINANSIELL STALLNING
Koncernens likvida medel uppgick vid deldrsperiodens
slut till 289 KSEK (218). Dartill kommer en outnyttjad
checkkredit om 2 069 KSEK (1 753) och 250 KSEK
(0) i sparrade medel. De rintebarande skulderna
uppgick till 1 831 KSEK (2 275) och koncernens
egna kapital uppgick till 7037 KSEK (18 751) inne-
barande en soliditet om 14 procent (33).

Det egenutvecklade produktionssystemet ar bokford
som en immateriell tillgdng till ett virde av 22 846
KSEK (26 601). Under deldrsperioden har utgifter
for utvecklingsprojekt aktiverats med 1 276 KSEK
(4 004). Motsvarande belopp for tredje kvartalet var
344 KSEK (1 217). Utvecklingskostnader som balan-
serats skrivs av linjart pa fem ar.

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten fore
forandring av rorelsekapital uppgick under deldrs-
perioden till -12 924 KSEK (-27 166) och for tredje

kvartalet till -491 KSEK (-7 318). Under deldrsperi-
oden har investeringar i anldggningstillgdngar sam-

manlagts gjorts med 1 665 KSEK (4 190) varav 250
KSEK avser avsittning till sparrkonto.

Nyemissionen som genomfoérdes under mars och april
har under deldrsperioden tillfort bolaget ca 21,5
MSEK i emissionslikvid efter emissionskostnader.
Bolaget har i samband med emissionen erhallit en
faktura avseende “success fee” om 2,5 MSEK dir
Paynova bestrider betalningsansvar. Arendet kom-
mer att avgoras hos Stockholms Handelskammares
Skiljedomsinstitut under 2010.

I september betalades 1,6 MSEK avseende mervar-
deskatt och ranta for perioderna till och med januari
2006 i enlighet med Lansrattens dom. D4 Paynova
overklagat domen till Kammarritten fors en diskus-
sion med Skatteverket avseende hanteringen av even-
tuell rittelse och betalning av de efterfoljande perio-
derna. Paynova har l6pande reserverat en kostnad
for moms enligt Skatteverkets uppfattning varfor det
slutliga utfallet av momsfragan endast kommer att ha
en likviditetspaverkande effekt. Under 2009 har
andelen obestridliga mervardesskattepliktiga intak-
ter Okat innebarande att avsittningen for en eventu-
ell momskostnad minskat betydligt frdin och med
oktober.

I oktober tecknades avtal om extern lanefinansiering
for koncernens satsning i Kina. Enligt lineavtalet kan
det nominella ldnebeloppet uppraknas om bolagets
aktie har en positiv kursutveckling under lanets loptid.
Lanet, som har en loptid pa ett dr, kan nar som helst
l16sas mot kontant betalning eller under vissa forut-
sattningar mot aktier i Paynova AB eller aktier i joint
venture-bolaget i Kina.

Bolaget bedommer, med undantag av osidkerheten i
momsfragan ovan, att det verksamhetsgenererade
rorelsekapitalet tillsammans med den avtalade exter-
na finansieringen ar tillrackligt for att tacka bolagets
kapitalbehov i det kortare perspektivet.
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UTESTAENDE OPTIONSRATTER

Emissioner

Optionsratter

Antal nya aktier Teckningskurs SEK

Teckningstid

Optionsritter 2010/TO7 * 4365 027 4 365 027 5,35 2009-11-01-2010-01-31
Optionsritter 2011/TO9 * 3319199 3319199 8,03 2011-02-01-2011-05-31
Optionsritter 2012 ** 1 650 000 1 650 000 1,30 2012-05-01-2012-05-31

#) Teckningskursen har omréknats med anledning av genomférd nyemission.

#*) Vid drsstdimman 14 maj 2009 beslutades om emission av | 650 000 teckningsoptioner inom ramen for incitamentsprogram till anstdllda. Optionsrétterna kan
Sverlatas vid ett eller flera tillféllen dock senast 28 februari 2010 varav den férsta dverlatelsen om | 530 000 optionsritter gjordes i juli 2009.

Utestdende optionsprogram kommer i den man
teckning sker att mojliggora en mer offensiv sats-
ning pa& marknadsforing och systemutveckling.

SKATTER
Ingen aktivering av uppskjuten skattefordran pa
skattemdssiga underskott redovisas. Det skattemas-

siga underskottsavdraget i moderbolaget uppgick vid
2009 ars taxering till 238 368 KSEK (195 438).

EGET KAPITAL

Aktiekapitalet utgors den 30 september 2009 av

8 205 KSEK fordelade pa 82 049 545 aktier med
kvotvirde 0,10 SEK. Koncernens egna kapital upp-
gick vid periodens slut till 7 037 KSEK (18 751).

RESULTATANALYS

Okningen av transaktionsvolymen kan delvis forkla-
ras av nya kunder och att befintliga kunder okat sin
forsaljning. Bruttotransaktionsmarginalen uppgick
till 1,1 procent (2,7) for delarsperioden och till 0,9
procent (2,5) for tredje kvartalet. Bruttotransak-
tionsmarginalen kommer fortséitta att normaliseras
till en mer marknadsanpassad niva i takt med att
transaktionsvolymerna okar.

Nettotransaktionsmarginalen uppgick till 0,7 pro-
cent (1,1) for delarsperioden och till 0,6 procent (1,1)
for tredje kvartalet. Paynovas fokusering pa effektiv
riskhantering och inlésenkostnader gor att den tydli-
ga minskningen av bruttotransaktionsmarginalen
inte haft lika stort genomslag pa nettotransaktions-
marginalen.

Reduceringen av de externa kostnaderna stabilisera-
des i borjan av kvartalet da koncernens omstallnings-
process slutfordes. Arbetet med kostnadsbesparingar
fortsatter enligt plan och bedomningen ar att kost-
naderna ytterligare kan komma att minska som en
foljd av den pdgdende effektiviseringsprocessen av
bolagets interna rutiner.

Avskrivningskostnaderna har okat jamfort med
foregdende 4r med anledning av att ett flertal av
tidigare aktiverade utvecklingsprojekt slutforts under
2008 och numera ingar i avskrivningsunderlaget.

Den 6kade kostnaden fran finansiella investeringar
kan i sin helhet forklaras av kortfristiga lan som upp-
togs i anslutning till den genomforda nyemissionen.

MEDARBETARE

Vid periodens utgang den 30 september 2009 hade
Paynova 15 (21) anstallda, varav 4 (7) kvinnor.
Sjukfranvaron har varit ldg under rapportperioden.
Medelantalet anstallda under deldrsperioden upp-
gick till 20 (23).

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Vid periodens utging den 30 september 2009 hade
Paynova en riantebiarande skuld om 900 KSEK till
narstdende. Under deldrsperioden har rantor till
ndrstdende om 27 KSEK belastat resultatet och i
emissionskostnader, som redovisats direkt mot eget
kapital, ingdr 584 KSEK i ersittningar till ndrstaen-
de. Samtliga transaktioner har gjorts med mark-
nadsmaissiga villkor.
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RISKFAKTORER

Paynovas affarsverksamhet medfér att bolaget exponeras for risker. Bland de mer framtradande

riskerna i affarsverksamheten aterfinns:

BEDRAGERIEXPONERING

Da Paynovas verksamhet vixer okar bolagets expo-
nering for bedrigerier. Paynova samarbetar med
ledande aktorer pd marknaden for att ligga i fram-
kant da det galler bedrageriforebyggande dtgarder.
Aven om bolaget arbetar aktivt for att férsoka
forhindra bedrageri finns det ingen garanti for att
Paynova inte blir utsatt for bedrageri, utover vad
som normalt forekommer i denna typ av verksam-
het, eller att nagon pd annat sitt skadar Paynovas
trovardighet.

REGULATORISK OVERVAKNING

Paynova ar till stor del beroende av kortnitverken
(Visa, Mastercard, American Express, Diners) och
deras regelverk. Det dr darfor viktigt att bolaget upp-
fyller de krav och regler som stills pa oss av dessa
institutioner. Paynova dr PCl-certifierat sedan 2006
och arbetar stindigt med att forbattra och uppdate-
ra sikerheten i foljd med att PCl-reglerna skarps.
Aven om Paynova arbetar aktivt for att forhindra
att betalningar processas i strid med gillande regler
och foreskrifter finns det ingen garanti for att Pay-
nova inte kan komma att lida skada i framtiden.

FINANSIERINGSRISK

Styrelsen gor bedomningen att Paynovas finansiella
stallning successivt har forstarkts under dret. Vid
avvikelser fran den planerade utvecklingen eller om
utfallet i momsfragan blir ogynnsamt for Paynova
kan det inte uteslutas att det uppstér en situation dar
bolaget maste anskaffa nytt externt kapital.

LIKVIDITETSRISK

Paynova och Skatteverket har olika uppfattning vad
avser bolagets skattskyldighet for mervardeskatt.
Skatteverket havdar att verksamheten framst utgors
av betalningsformedling och darmed ej anses vara
skattepliktig. Enligt bolaget giller detta endast en
mindre del verksamheten. Bolaget har redovisat
mervirdeskatt i enlighet med sin uppfattning. Mot
bakgrund av den osikerhet som foreligger i beskatt-
ningsfragan har bolaget I6pande reserverat 50 pro-
cent av den redovisade ingdende mervirdesskatten.

Lansratten meddelade i juli 2009 dom i enlighet med
Skatteverkets uppfattning avseende perioderna till
och med januari 2006. Paynova har en dialog med
Skatteverket avseende hanteringen av de efterfoljan-
de perioderna da Paynova overklagat Lansrattens
dom till Kammarritten. Det kan dock inte uteslutas
att en omtaxering av dessa perioder kan komma att
ske inom en relativt snar framtid innebirande att ett
belopp i intervallet tio till tolv MSEK forfaller till
betalning. Den framtida likviditetspaverkande
effekten blir beroende av de slutliga beloppens
storlek och nar i tiden de kan forviantas forfalla.

Utover dessa risker tillkommer risker forknippade
med valutaexponering, beroende av nyckelpersoner,
marknadsfortroende, leverantorer av finansiella
tjdnster, legala forutsittningar, produkter, system
och immateriella rattigheter.

En mer utforlig beskrivning av Paynovas riskexpo-
nering aterfinns i bolagets arsredovisning for 2008.
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Koncernens rapport over totalresultat

KSEK KV 3 2009 KV 32008 KV I-32009 KV I-32008 2008
Transaktionsbaserade intikter 8733 3729 22 045 12 253 17 188
Ovriga intikter 227 341 569 | 597 3001
Summa intdakter 8960 4070 22614 13 850 20 189

Rorelsens kostnader

Direkta transaktionskostnader -2784 -2250 -8 131 -7 388 -10 479
Produktionskostnader -484 -843 -2 075 -3224 -4 406
Ovriga externa kostnader -3170 -4 566 -13 108 -14 112 -22 88l
Personalkostnader -2993 -379 -11 785 -15 500 -20 317
Avskrivningar -1 476 -826 -4712 -2 472 -4 349
Summa rérelsens kostnader -10 907 -12 281 -39 811 -42 696 -62 432
RORELSERESULTAT -1 947 -8 211 -17 197 -28 846 -42 243
Summa resultat fran finansiella investeringar -19 65 -438 -56 -335
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER -1 966 -8 146 -17 635 -28 902 -42 578
Skatter - - - - -
PERIODENS RESULTAT -1 966 -8 146 -17 635 -28 902 -42 578

Poster redovisade direkt i eget kapital

Valutakursdifferenser 15 -4 -4 9 -3
TOTALRESULTAT FOR PERIODEN * -1 951 -8 150 -17 639 -28 893 -42 581
Totalresultat per aktie, SEK 0,0 -0,2 -0,3 -0,7 -1,0
Totalresultat per aktie efter utspadningseffekt, SEK 0,0 -0,2 -0,3 -0,6 -1,0

* Resultatet &r i sin helhet hanforligt till moderbolagets aktiedgare.
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Koncernens rapport over finansiell stéllning

2009-09-30 2008-09-30 2008-12-31I
TILLGANGAR
Anldggningstillgangar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 22 846 26 601 25745
Materiella anldaggningstillgangar 593 1 087 973
Finansiella anlaggningstillgangar 250 - -
Omsittningstillgangar
Reversfordran 746 4142 746
Ovriga omsittningstillgingar 5736 8286 4283
Likvida medel 289 218 1 651
Likvida medel, klientmedel 19 043 17 346 17 139
SUMMA TILLGANGAR 49 503 57 680 50 537
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 7 037 18 751 5065
SKULDER
Kortfristiga skulder
Kortfristig upplaning, rintebarande 1 831 2275 8518
Konvertibla skuldebreyv, ej rantebarande 45 45 45
Skuld klientmedel 19 043 17 346 17 139
Ovriga kortfristiga skulder, ej rintebirande 21 547 19 263 19 770
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 49 503 57 680 50 537
Stillda sakerheter 3200 3200 6700
Ansvarsférbindelser Inga Inga Inga
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Koncernens forandringar i eget kapital

KSEK KV 1-3 2009 KV I-3 2008 2008
Ingaende eget kapital for perioden 5065 28 848 28 848
Nyemission 25263 23 464 23 097
Emissionskostnader * -6 127 -4 668 -4 299
Premie fér optionsprogram 475 - -
Totalresultat for perioden -17 639 -28 893 -42 581
UTGAENDE EGET KAPITAL FOR PERIODEN 7037 18 751 5065

#) | emissionskostnader ingér en faktura for “success fee” om 2,5 MSEK dir Paynova bestrider betalningsansvar.

Koncernens rapport dver kassafléden
KSEK KV 1-3 2009 KV I-3 2008 2008
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandring av rorelsekapital -12 924 -27 166 -35 144
Férandring i rérelsekapital -8 288 -1 983 10 622
Kassaflode fran den I6pande verksamheten =21 212 -29 149 -24 522
Investeringar i anldggningstillgangar -1 665 -4 190 -5097
Inbetalt kapital vid nyemission 25263 23238 23238
Betalda emissionskostnader -3747 -2 157 -4 438
Periodens kassafléde -1 361 -12 258 -10 819
Likvida medel vid periodens borjan 1 651 12 475 12 475
Kursdifferens i likvida medel -1 - -5
Likvida medel vid periodens slut * 289 218 1 651

#) Exklusive beviljad checkrékningskredit om 3 000 KSEK.

Kvartalsoversikt

KV 3 2009 KV 22009 KV 12009 KV 42008 KV 32008 KV 22008

Transaktionsvolym, KSEK 962 284 936 68l 183 485 193 850 150 921 152 390
Transaktionsbaserade intikter, KSEK 8733 8 551 476l 4936 3729 3921
Transaktionskostnader, KSEK -2784 -2 961 -2 386 -3 091 -2 250 -2 488
Transaktionsnetto, KSEK 5949 5590 2375 | 845 | 479 1 433
Resultat efter finansiella poster, KSEK -1 966 -6 891 -8778 -13 676 -8 145 -11 668
Resultat per aktie, SEK 0,0 -0,1 -0,2 -0,3 -0,2 -0,5
Resultat per aktie, SEK (efter
utspadning) 0,0 -0,1 -0,2 -0,3 -0,2 -0,5
Eget kapital, SEK 7037 8513 17 914 5065 18 751 26 819
Eget kapital per aktie, SEK 0,1 0,1 0,3 0,1 0,4 0,7
Eget kapital per akite, SEK (efter
utspadning) 0,1 0,1 0,3 0,1 0,4 0,6
Rorelsemarginal, % neg. neg. neg. neg. neg. neg.
Vinstmarginal, % neg. neg. neg. neg. neg. neg.
Réntabilitet pa operativt kapital, % neg, neg, neg. neg. neg. neg.
Réntabilitet pa eget kapital, % neg. neg. neg, neg. neg. neg.
Avkastning pa eget kapital, % neg. neg. neg. neg. neg. neg.
Soliditet, % 14 16 29 10 33 35
Skuldsdttningsgrad, % 26 - 19 168 12 29
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Moderbolagets resultatrakning

KSEK KV 3 2009 KV 32008 KV I1-32009 KV I-32008 2008
Transaktionsbaserade intikter 8733 3729 22 045 12 253 17 188
Ovriga intikter 227 341 569 | 597 300l
Summa intdkter 8 960 4070 22 614 13 850 20 189

Rorelsens kostnader

Direkta transaktionskostnader -2784 -2 250 -8 131 -7 388 -10 479
Produktionskostnader -484 -843 -2 075 -3224 -4 406
Ovriga externa kostnader -3047 -4 325 -12.838 -13973 -22 68l
Personalkostnader -2971 -3796 -11 748 -15500 -20 317
Avskrivningar -1 476 -826 -4 781 -2 472 -4 349
Summa rorelsens kostnader -10 762 -12 040 -39 573 -42 557 -62 232
RORELSERESULTAT -1 802 -7 970 -16 959 -28 707 -42 043

Resultat fran finansiella investeringar

Finansiella intakter - 13 - 41 40
Finansiella kostnader -3 52 -422 -97 -357
Summa resultat fran finansiella investeringar -3 65 -422 -56 =317
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER -1 805 -7 905 -17 381 -28 763 -42 360
Skatter - - - - -
PERIODENS RESULTAT -1 805 -7 905 -17 381 -28 763 -42 360

o

)
m
s
>
Pl
n
-]
>
)
)
2
_|
>
Z
(e
>
z
|
(%)
m
]
_|
m
X
oz}
m
o]
N
o
o
0




Moderbolagets balansrakning

2009-09-30 2008-09-30 2008-12-31

TILLGANGAR

Anliggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 22 846 26 601 25 745
Materiella anliaggningstillgangar 575 1087 973
Finansiella anlaggningstillgangar 1 088 905 907
Summa anldaggningstillgangar 24509 28 593 27 625

Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar 7907 12 500 626l
Likvida medel 21 11 I 199
Likvida medel, klientmedel 19 043 17 346 17 139
Summa omsittningstillgangar 26 971 29 957 24 599
SUMMA TILLGANGAR 51 480 58 550 52224
Eget kapital 7782 19 159 5554
Kortfristiga skulder 43 698 39 391 46 670
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 51 480 58 550 52224
Stdllda sakerheter 3200 3200 6700
Ansvarsférbindelser Inga Inga Inga
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REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna delarsrapport har upprittats i enlighet med
IAS 34 (Delarsrapportering) och Arsredovisningsla-
gen. Moderbolagets delirsrapport foljer Arsredovis-
ningslagen och RFR 2.2. Deldrsrapporten skall 13-
sas tillsammans med &rsredovisningen for 2008.

Fran och med 2009 har omklassificering gjorts i re-
sultatrakningen avseende fordelning mellan trans-
aktionsbaserade intakter och 6vriga intdkter samt
mellan direkta transaktionskostnader och produk-
tionskostnader. Jamforelsetal och nyckeltal har jus-
terats utifrdn den nya klassificeringen. Redovis-
ningsprinciper och viarderingsmetoder ar i 6vrigt
oforandrade frin dem som tillimpats i drsredovis-
ningen for 2008.

NYA ELLER OMARBETADE STANDARDER

Den uppdaterade standarden IAS 1, Utformning av
finansiella rapporter tillampas fran och med 2009
varmed bendamningar pa uppstillningar bland riak-
ningar har anpassats. Ovriga redovisningsstandards
och tolkningar som antagits av EU-kommissionen
med tillimpning fran den 1 januari 2009 bedéms
inte ha ndgon paverkan pa koncernens resultat och
stallning eller rapportens utformning.

GRANSKNING
Denna delarsrapport har €j varit foremal for gransk-
ning av bolagets revisorer.

Styrelsen och verkstillande direktoren forsakrar att deldrsrapporten ger en rittvisande oversikt av moderbolagets

och koncernens verksambhet, stillning och resultat samt beskriver visentliga risker och osikerhetsfaktorer som
moderbolaget och de foretag som ingar i koncernen stdr infor.

Stockholm den 12 november 2009
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Flerarsoversikt

2008 2007 2006 2005
Antal aktier vid periodens slut i tusental 43 184 39830 32852 22 385
Antal aktier vid periodens slut efter utspadningseffekt i tusental 43 184 42 981 33094 23 678
Genomsnittligt antal aktier i tusental 41 271 35429 26 975 22 385
Genomsnittligt antal aktier efter utspadningseffekt i tusental 42773 39985 27 233 22 740
Transaktionsvolym, KSEK 646 496 489 893 357 440 155 061
Transaktionsbaserade intakter, KSEK 17 188 15377 15283 6201
Transaktionskostnader, KSEK -10 479 -9 468 -8 168 -3 448
Transaktionsnetto, KSEK 6709 5909 7 115 2753
Resultat efter finansiella poster, KSEK -42 578 -47 582 -80 861 -42 092
Eget kapital per aktie, SEK 0,1 0,7 0,2 0,5
Eget kapital per aktie efter utspadningseffekt, SEK 0,1 0,7 0,2 0,4
Eget kapital, KSEK 5065 28 848 7623 10 092
Réntebdrande nettokassa, KSEK 10273 30613 155 11 684
Soliditet, % 10 43 13 29
Skuldsattningsgrad, % 168 - 197 -
Medelantal anstillda 23 22 33 26
Investeringar, immateriella anlaggningstillgangar, KSEK 4879 4844 21 078 -
Investeringar, materiella anlaggningstillgangar, KSEK 218 191 1172 444

KOMMANDE RAPPORTER
Bokslutskommuniké 2009:
18 februari 2010

OM PAYNOVA

Paynova dr en ledande leverantor av internetbasera-
de betaltjanster. Bolaget erbjuder tre grundtjanster
riktade framforallt till storre e-handlare: Paynova
Sales Partner, Paynova Processing och Paynova Ac-
count. Darutover erbjuds en betaltjanst som gor det
mojligt for vasterlandska e-handlare att sélja sina
produkter pa den kinesiska marknaden och en ver-
sion av Paynova Account som ar speciellt anpassad
for online-spelbolag, Paynova InGame. De flesta av
kunderna aterfinns i de prioriterade marknadsom-
raderna: resor, detaljhandel samt media/natverks-
spel. Foretaget ar noterat pA NGM Equity sedan fe-
bruari 2004.

FOR YTTERLIGARE INFORMATION KONTAKTA
Bjorn Wahlgren, styrelseordférande 08-517 100 02

Simon Thaning, verkstallande direktor 08-517 100 14

Robert Schonbeck, finanschef 08-517 100 27
PAYNOVA AB (PUBL.)

Org nr 556584-5889

Box 4169

102 64 Stockholm

Besoksadress: Stadsgarden 6

Tel. 08-517 100 00
Fax.08-517100 10
WWW.paynova.com
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