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VASENTLIGA HANDELSER UNDER TREDJE KVARTALET

® |ntakter fran affarsomradet Konsumentkrediter nu i paritet med affarsomréadet Processing.
® Nedsittning av aktiekapitalet beslutad pa &rsstamman har slutforts.

® Tecknat laneavtal med samarbetspartner.

® Tecknat samarbetsavtal med bokningsplattformen Amadeus.

OVERSIKT
JULI - SEPTEMBER JANUARI - SEPTEMBER HELAR

2016 2015 2016 2015 LTM 2015
Rorelsens intikter, MSEK 7,4 6,9 21,9 20,1 28,6 26,7
EBITDA, MSEK -1,9 -1,4 -9,0 -5,0 -12,6 -8,6
EBIT, MSEK -6,0 -1,8 -14,1 -6,3 -18,1 -10,3
Periodens resultat, MSEK -6,2 -2,5 -15,3 7,1 -20,0 -11,8
Resultat per aktie, SEK -0,03 -0,02 -0,07 -0,04 -0,09 -0,07
Resultat per aktie efter utspadning, SEK* -0,03 -0,02 -0,07 -0,04 -0,09 -0,07

* Losenpris pd utestdende optioner endera overstiger genomsnittlig aktiekurs eller faller inom begrdnsningsreglerna, ddrav blir
resultat per aktie ofordndrat fore som efter eventuell utspddning

VASENTLIGA HANDELSER EFTER PERIODENS UTGANG

® Paynova har genomfort en riktad nyemission.

KALENDARIUM

16 februari 2017 Bokslutskommuniké januari-december 2016

10 maj 2017 Arsstimma

Paynova erbjuder en av Nordens mest kompletta infrastrukturer for konsumentkrediter genom faktura och delbetalning samt processing av kort-
och direktbanksbetalningar. Paynova ar ett av Finansinspektionen godkant betalningsinstitut och ar noterat pA NGM Equity. Mer information
finns pa www.paynova.se.


http://www.paynova.se/
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VD-KOMMENTAR

PAYNOVA OKAR INTAKTER FRAN KONSUMENTKREDITER

Paynova redovisar nu lika stora intakter fran det vaxande affarsomradet Konsumentkrediter som fran affarsomradet
Processing. Den nya intéktsfordelningen markerar ett viktigt steg i Paynovas utvecklingsresa och &r ett tydligt
kvitto pa att den plan som bolaget har lagt haller. Affarsmodellen for det nyetablerade affarsomradet Konsument-
krediter fungerar med andra ord val — och vi kan bekrafta att var konsumentkreditlosning genererar substantiella
intakter till e-handlarna och dérmed &aven till Paynova. | och med den framgangsrika etableringen av var faktura-
tjanst star vi nu rustade for att till 1aga uppstartskostnader ta in nya kunder och hantera omfattande transaktionsvoly-
mer. Inforsaljningstiderna for Paynovas tjanster ar som bekant langa men vi ar val positionerade och for fortsatt-
ningsvis intressanta diskussioner med ett stort antal véletablerade aktorer, som var for sig skulle innebéra en patag-
lig forflyttning pa intéktssidan.

SJ har som tidigare ndmnts valt att ta bort direktbanksbetalningar som alternativ betalmetod, en férandring som
skedde i samband med SJs lansering av Paynovas I6sning Faktura som tjanst. Elimineringen av méjligheten till di-
rektbanksbetalning &r en explicit bekraftelse pé den tilltro som finns i vér leverans av Faktura som tjanst och en
forflyttning mot vara hogmarginalprodukter. Kortsiktigt far beslutet givetvis en viss ekonomisk paverkan pa Payno-
vas intakter och darmed var ambition om ett positivt resultat i slutet av aret. Samtidigt informeras SJs kunder konti-
nuerligt om mojligheten att snabbt och enkelt betala sina biljetter med faktura eller delbetalning och transaktionsvo-
lymerna har potential att 6ka dver tid.

Vi har under hosten arbetat med var kund inom sjuk- och halsovarden och bistatt med radgivning saval som forbe-
redande tekniskt arbete. Kundens uttkade erbjudande kring konsumentkrediter kraver tillstand fran Finansinspekt-
ionen och ansékningsprocessen har dragit ut pa tiden. Detta ger en senarelaggning av planerad driftstart vilken nu
kommer att ske forst under nésta ar. Vi har fortsatt stor tilltro till kundens potential att etablera sig inom tjanstesek-
torn och de mojligheter som det innebér for Paynova.

Inom affarsomradet Processing har Paynova ingatt ett unikt samarbetsavtal med bokningsplattformen Amadeus, ett
avtal som omfattar processing av betalningar savél som hantering av klientmedel. Samarbetet Gppnar upp nya moj-
ligheter for Paynova och bevisar ytterligare var formaga att leverera till stora kunder med hoga krav pa flexibilitet
och tillganglighet. Amadeus &r en varldsledande bokningsplattform som &r etablerad i 73 lander med fokus pé rese-
industrin. Amadeus kan nu erbjuda béde befintliga och nya kunder svenska direktbanksbetalningar saval som Gv-
riga lokala betalmetoder.

Daniel Ekberger

Stockholm november 2016
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KONCERNENS RESULTAT

(Sifferuppgifter inom parentes avser motsvarande period 2015 om inget annat anges.)

INTAKTER, KOSTNADER OCH RESULTAT

Tredje kvartalet 2016

Omsattningen uppgick till 7,4 MSEK (6,9). Okningen ar hanférligt till 6kade transaktionsbaserade intakter, uppga-
ende till 6,7 MSEK (6,2), och tillvaxt inom affarsomradet konsumentkrediter. Intakterna fran konsumentkrediter
uppgar till 3,3 MSEK (0,1), en tillvéxt om cirka 115 procent (e.t.) jamfort med foregaende kvartal. Omséttningen
fran affarsomradet processing har daremot minskat med néra 40 procent (-1) till 3,4 MSEK (6,2) jamfort med fore-
géende kvartal. Férandringarna inom affarsomradena ar framst hanforliga till SJ och deras lansering av Faktura
som tjanst, en lansering som &ven medforde att de beslutade att ta bort betalningsalternativet direktbank.

Resultatet fore av- och nedskrivningar (EBITDA) uppgick till -1,9 MSEK (-1,4). Av- och nedskrivningarna om -4,1
MSEK (-0,4) inkluderar kostnader av engangskaraktar om -3,6 MSEK. De utgdrs av en nedskrivning av en immate-
riell tillgang ej harrorande till Bolagets fokusomraden om -2,3 MSEK samt en aldre reserverad rantefordran om -1,3
MSEK. Bada tillgangarna har skrivits ned till noll. Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till -6,0 MSEK (-1,8). Peri-
odens resultat uppgick till -6,2 MSEK (-2,5). Exkluderat engangskostnaderna beror resultatférandring i liknet med
tidigare kvartal i huvudsak pé satsningar inom affarsomradet Konsumentkrediter.

Forsta — Tredje kvartalet 2016

Omséttningen uppgick till 21,9 MSEK (20,1). Av transaktionsintakterna om 20,0 MSEK (18,6) kommer 5,0 MSEK
(0,2) fran konsumentkrediter och 15,0 MSEK (18,5) fran processing. EBITDA respektive EBIT uppgick till -9,0
MSEK (-5,0) respektive -14,1 MSEK (-6,3). Periodens resultat uppgick till -15,3 MSEK (-7,1). Exkluderat en-
gangsposterna foljer omsattnings- respektive resultatforandringarna dem for kvartalet.

KASSAFLODE OCH FINANSIELL STALLNING
Koncernens likvida medel uppgick per den 30 september 2016 till 11,3 MSEK (2,9). Dértill kommer en checkkredit

om 3,0 MSEK (3,0) varav 0,0 MSEK (0,0) har utnyttjats. De ranteb&rande skulderna uppgick till 20,9 MSEK
(20,0). Bolagets immateriella tillgangar, inkluderande Bolagets olika produktionssystem, har ett bokfort varde om
38,6 MSEK (23,8).

Tredje kvartalet 2016

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten fore, respektive efter, forandringar av rorelsekapitalet uppgick for kvar-
talet till -2,1 MSEK (-2,0), respektive -1,4 MSEK (-6,0). Férandringen av rérelsekapitalet utgdrs framst av tempo-
rara forandringar av kortfristiga tillgdngar och skulder. Rorelsekapitalet har justerats avseende icke kassaflédespa-
verkande poster av engangskaraktir om 1,3 MSEK (0). Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till -4,1
MSEK (-2,8). Merparten utgors av aktiverade utgifter for Bolagets konsumentkreditplattform. Kassaflodet fran
finansieringsverksamheten uppgick till 10,0 MSEK (11,5). Paynova har tecknat laneavtal uppgaende till 10 MSEK
med en av Bolagets samarbetspartners for att finansiera Bolagets fortsatta satsning pa konsumentkrediter. Lanet ar
av kortsiktig karaktar med l6ptid pa 12 manader. Rantevillkoren ar desamma som tidigare lan och med majlighet
till fortida 16sen. Kvartalets kassaflode uppgick till 4,4 MSEK (2,8).

Forsta — Tredje kvartalet 2016

Kassaflodet fran den l6pande verksamheten fore, respektive efter, forandringar av rérelsekapitalet uppgick till -10,2
MSEK (-5,7), respektive -10,8 MSEK (-9,3). Rorelsekapitalet har justerats avseende icke kassaflodespaverkande
poster av engéngskaraktar om 1,3 MSEK (0). Under perioden har det skett investeringar om 14,3 MSEK (10,0),
merparten avser investeringar i Bolagets konsumentkreditplattform. Bolagets kassaflode fran finansieringsverksam-
heten uppgick till 19,4 MSEK (19,0) och utgdrs framst av andra kvartalets riktade nyemission samt ovan ndmnda
1an. Periodens kassaflode summerade till -5,6 MSEK (-0,3).
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SKATTER
Ingen aktivering av uppskjuten skattefordran pé skattemassiga underskott redovisas. Outnyttjade underskottsavdrag

i moderbolaget och koncernen uppgar till 342,8 MSEK (328,7).

EGET KAPITAL
Aktiekapitalet per den 30 september 2016 uppgick till 6,1 MSEK (16,0) fordelade pa 240 558 333 aktier med ett

kvotvérde om cirka 0,025 SEK. Koncernens egna kapital uppgick till 25,7 MSEK (9,1) innebérande en soliditet om
47 procent (25).

Den av Arsstamman 2016 beslutade minskning av aktiekapitalet om 17 964 666,64 SEK har registrerats under
kvartalet. Minskningen har skett i enlighet med stdimmans beslut via avséattning till fri fond att anvandas enligt be-
slut av bolagsstamman. Forandringen innebér ingen vérdedverforing fran Bolaget till aktieagarna eller att respektive
aktiedgares agarandel forandras. Aktiekapitalet uppgar efter forandringen till 6 091 166,66 SEK. Antalet aktier ar
oférandrat 240 558 333, innebarande att aktiens kvotvarde minskar fran tidigare 10 ore till cirka 2,53 ore.

MEDARBETARE
Per den 30 september 2016 hade Paynova 43 (32) medarbetare. Av dem ar 29 (19) anstéllda, varav 9 (7) kvinnor,

samt 14 (11) konsulter som uppratthéller tjanster som ar av permanent karaktar, s kallade ersittningstjanster. Me-
delantalet medarbetare respektive anstéllda under 2016 uppagick till 44 (28) respektive 28 (16).

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE
Under kvartalet har inga transaktioner skett med narstaende. Utdver ordinarie 16n och arvode har inga ytterligare

transaktioner med nérstéende skett. Samtliga transaktioner sker i enlighet med marknadsmassiga villkor.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER PERIODENS UTGANG
Styrelsen har under oktober med std av bolagsstammans bemyndigande fran arsstimman den 11 maj 2016 genom-

fort en riktad nyemission av aktier om 10,0 Mkr, fore emissionskostnader. Nyemission omfattar 12 500 000 nya
aktier och har riktats till Origo Quest 1 till ett pris av 80 6re per aktie. Prissattningen har skett utifran aktiens mark-
nadspris justerat med en forhandlad marknadsrabatt som styrelsen beddmer rimlig med beaktande av emissionens
storlek. Kursen i den riktade emissionen motsvarar en rabatt/premie om: (i) cirka 2,5 procent rabatt jamfort med
stangningskursen den 28 oktober 2016, (ii) cirka 18,5 procent rabatt jamfort med genomsnittlig kurs under de sen-
aste 30 handelsdagarna fore offentliggrande, (iii) cirka 3,9 procent premie jamfért med genomsnittlig kurs under
de senaste 90 handelsdagarna fore offentliggorande, och (iv) cirka 7,3 procent premie jamfort med genomsnittlig
betalkurs under de senaste 270 handelsdagarna fore offentliggérande.

Skalet for avvikelsen fran aktiedgarnas foretradesratt ar att styrelsen beddmer det vara till gagn for Bolaget och ak-
tiedgarna att genomfdra en snabb och kostnadseffektiv kapitalanskaffning pa de villkor som géller for emissionen
samt att Bolaget tillfors kapital att anvéndas for rorelsens drift. Styrelsens bedémning &r att emissionen kommer att
bidra till 6kat vérde for alla aktiedgare i Bolaget. For att de nyemitterade aktierna ska kunna registreras och tas upp
till handel pa NGM Equity kravs att ett prospekt upprattas. Emissionen &r villkorad av att sédant prospekt godkanns
och registreras av Finansinspektionen.

Genom emissionen kommer antalet aktier i Paynova att 6ka med 12 500 000 stycken, fran 240 558 333 till 253 058
333 aktier, och aktiekapitalet kommer att 6ka med 316 511,93 SEK, fran 6 091 166,66 SEK till 6 407 678,59 SEK.
Nyemissionen innebdr en utspadning for befintliga aktiedgare om cirka 4,9 procent.
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RISKFAKTORER

Paynovas verksamhet innebdr att bolaget exponeras for risker. Bland de mer framtradande riskerna i affarsverksam-
heten aterfinns:

RISK FOR BEDRAGERIER
Paynova samarbetar med ledande aktorer for att ligga i framkant da det galler bedréageriférebyggande atgarder. Bo-

laget arbetar aktivt i syfte att upptécka och forhindra bedrégeri. Det finns ingen garanti som helt utesluter att
Paynova inte blir utsatt for bedrégeri utdver vad som normalt férekommer i denna typ av verksamhet eller att nagon
pa annat sétt skadar Paynovas trovardighet.

REGULATORISKA RISKER
Paynova ar PCl-certifierat (enligt Payment Card Industry Data Security Standard) sedan 2006 och innehar tillstand

for att tillhandahalla betaltjanster fran Finansinspektionen sedan 2011. Aven om Paynova arbetar aktivt for att an-
passa sig efter gallande lagar, regler och foreskrifter hos kortndtverken samt tillsynsmyndigheter &r det ingen ga-
ranti for att Paynova inte kan komma att lida finansiell eller annan skada i framtiden.

LIKVIDITETSRISK
Likviditetsrisk &r att Paynovas betalningsataganden inte kan fullgoras i ratt tid. Paynova fokuserar pa att minimera

risken genom att driva verksamheten bland annat med hjélp av hog kostnadskontroll och god framfarhallning.

FINANSIERINGSRISK
Finansieringsrisken definieras som risken for att finansiering av verksamheten &r svar och/eller dyr att erhalla. Uti-

fran pagéende tillvaxtutveckling, kundimplementationer och avtalsdiskussioner bedémer styrelsen att Bolagets
kassa kan komma att behdva starkas under den kommande tolvmanadersperioden. Vid avvikelse fran den planerade
utvecklingen kan situationen forandras.

Utdver dessa risker tillkommer risker forknippade med valutaexponering, utestéende fordringar, beroende av nyck-
elpersoner, marknadsfortroende, konjunktur, kundkoncentration, aktierelaterade risker, leverantorer av finansiella
tjanster, produkter, system och immateriella rattigheter etc.

En mer utforlig beskrivning av Paynovas riskexponering aterfinns i Bolagets arsredovisning for 2015.
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KONCERNENS RESULTATRAKNING

paynoua

Kv3 Kv 3 Kv I-3 Kv 1-3 Helar
KSEK 2016 2015 2016 2015 LT™M 2015
Rérelsens intdkter
Transaktionsbaserade intikter 6683 6245 19 960 18 589 26 153 24782
Ovriga intikter 675 661 1929 1471 2411 1952
Summa rérelsens intdkter 7358 6 906 21 889 20 060 28 564 26 735
Rérelsens kostnader
Direkta transaktionskostnader -934 -932 -2 606 -2969 -3432 -3795
Produktionskostnader -98l1 =931 -3025 -2790 -3967 -3732
Ovriga externa kostnader -2 070 -2 075 -8 24| -5672 -10977 -8 409
Personalkostnader -5235 -4 338 -16 997 -13 638 -22763 -19 404
Av- och nedskrivningar -4 090 -447 -5 105 -1 342 -5483 -1 720
Summa rérelsens kostnader -13310 -8 722 -35974 -26 410 -46 623 -37 059
RORELSERESULTAT -5 952 -1816 -14 085 -6 350 -18 060 -10 325
Finansiella intikter och kostnader =271 -679 -1 258 -798 -1929 -1 469
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER -6 223 -2 495 -15343 -7 148 -19 989 -11793
Skatter - - - - - -
PERIODENS RESULTAT* -6 223 -2 495 -15343 -7 148 -19 989 -11793
Ovrigt totalresultat™*
Poster som kan dterforas Gver resultatet i senare perioder - 8l - 8l 0 8l
Poster som inte kan dterforas over resultatet i senare perioder - - - - - -
TOTALRESULTAT FOR PERIODEN* -6 223 2414 -15343 -7 066 -19 989 11712
Resultat per aktie, SEK -0,03 -0,02 -0,07 -0,04 -0,09 -0,07
Resultat per aktie efter utspadningseffekt, SEK*** -0,03 -0,02 -0,07 -0,04 -0,09 -0,07
*) Resultatet dr i sin helhet hdnforligt till moderbolagets aktiedgare
**) Poster redovisas direkt i eget kapital
**¥) Losenpris pd utestdende optioner endera overstiger genomsnittlig aktiekurs eller faller inom begrdnsningsreglerna, dérav blir resultat per aktie ofordndrat
fore som efter eventuell utspddning
SEGMENTSINFORMATION
Paynovas bedriver sin verksamhet inom tva affarsomraden — Konsumentkrediter samt Processing.

Kv3 Kv3 Kv I-3 Kv 1-3 Helar
KSEK 2016 2015 2016 2015 LTM 2015
Transaktionsbaserade intikter*
Konsumentkrediter 3313 64 4962 67 5069 174
Processing 3370 6 18I 14 997 18 522 21 084 24 609
Summa Transaktionsbaserade intdkter 6 683 6245 19 960 18 589 26 153 24782

*) Ovriga intdkter fordelas ej per affirsomrdde
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KONCERNENS BALANSRAKNING
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KSEK 2016-09-30  2015-09-30  2015-12-31
TILLGANGAR

Anldggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgingar 38579 23793 28 460
Materiella anldggningstillgangar 580 245 285
Summa anlidggningstillgangar 39159 24038 28 745
Omsdttningstillgangar

Ovriga omsittningstillgangar 4654 8913 5124
Likvida medel 11312 2915 16 956
Likvida medel, klientmedel 30502 15702 13 000
Summa omsittningstillgangar 46 468 27531 35080
SUMMA TILLGANGAR 85 627 51569 63 825
EGET KAPITAL

Aktiekapital 6091 16 000 21333
Ovrigt tillskjutet kapital 58927 30 349 44 121
Balanserat resutlat, inklusive arets resultat -39290 -37 266 41911
Eget kapital hdnforligt till moderbolagets aktiedgare 25729 9 083 23543
SKULDER

Langfristiga skulder

Langfristig upplaning, rantebirande - - 10 900
Summa langfristiga skulder - - 10 900
Kortfristiga skulder

Kortfristig upplaning, rantebarande 20 900 20 000 8100
Skuld klientmedel 30502 15702 13 000
Ovriga kortfristiga skulder, ej rintebirande 8497 6783 81282
Summa kortfristiga skulder 59 899 42 485 29 383
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 85 627 51569 63 825
KONCERNENS FORANDRING | EGET KAPITAL

KSEK 2016-09-30  2015-09-30  2015-12-31
Ingiende eget kapital for perioden 23 543 16 160 16 160
Nyemission 18 182 - 21333
Optionspremier teckningsoptioner - 82 124
Emissionskostnader -653 -92 -2 362
Totalresultat fér perioden -15343 -7 066 -11712
Utgaende eget kapital hinférligt till moderbolagets aktieigare for perioden 25729 9083 23 543
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KONCERNENS RAPPORT OVER KASSAFLODEN

Kv3 Kv3 Kv I-3 Kv 1-3 Helar
KSEK 2016 2015 2016 2015 2015
Kassaflode fran rorelsen -1 861 -1369 -8 979 -5008 -8 524
Finansnetto 2271 -597 -1 258 717 -1 469
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére férindring av
rorelsekapital -2132 -1967 -10 237 -5725 -9 992
Forandring i rorelsekapital®™* 759 -4 003 -574 -3594 1 694
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -1 373 -5 969 -10811 -9319 -8 298
Kassaflode fran investeringsverksamheten -4 143 -2787 -14261 -10 009 -15 094
Kassafléde fran finansieringsverksamheten® *#* 9948 11543 19 429 18 990 37095
PERIODENS KASSAFLODE 4431 2786 -5 643 -338 13703
Likvida medel vid periodens bérjan 6 881 129 16 956 3253 3253
LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS SLUT 11312 2915 11312 2915 16 956
*) Varav betalda emissionskostnader -52 -92 -653 -92 -2 362
**) Exkluderade icke kassaflodespdverkande poster av engdngskaraktdr 1258 - 1258 - -

**%) Beviljad checkrékningskredit uppgdr till 3 000 KSEK (3 000), varav 0 KSEK (0) har utnyttjats per periodens slut.

FINANSIELLA INSTRUMENT

Tabellen aterger koncernens finansiella tillgangar och skulder varderade till verkligt varde. For finansiella instru-
ment som kundfordringar och leverantdrsskulder for vilka inte observerbar marknadsinformation finns tillgénglig
beddms det verkliga vardet Overensstdmma med redovisat vérde eftersom de instrumenten har en kort 16ptid. Instru-

menten redovisas till upplupet anskaffningsvéarde med avdrag for eventuell nedskrivning.

Redovisde Verkliga
KSEK vdrden vdrden
Tillgangar
Ovriga omsittningstillgingar 3902 3902
Likvida medel 11312 11312
SUMMA TILLGANGAR 15215 15215
Skulder
Uppléaning 19 806 20 000
Ovriga kortfristiga skulder 6 649 6 649
SUMMA SKULDER 26 455 26 649
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KVARTALSOVERSIKT

paynoua

Kv3 Kv2 Kvl Kv4 Kv3 Kv2

2016 2016 2016 2015 2015 2015

Omsittning, KSEK 7358 8177 6353 6675 6906 6 883
Transaktionsbaserade intakter, KSEK 6 683 7 329 5948 6193 6 245 6223
Transaktionskostnader, KSEK -934 -822 -850 -826 -932 -1 0lé6
Transaktionsnetto, KSEK 5749 6 508 5097 5367 5313 5207
EBITDA, KSEK -1 861 -3118 -4 000 -3597 -1 369 -l 616
EBIT, KSEK -5952 -3 629 -4 505 -3975 -1816 -2063
EBT, KSEK -6 223 -3 851 -5270 -4 646 -2 495 -2 147
Resultat per aktie, SEK -0,03 -0,02 -0,02 -0,02 -0,02 -0,01
Resultat per aktie efter utspadning, SEK** -0,03 -0,02 -0,02 -0,02 -0,02 -0,01
Eget kapital, KSEK 25729 32003 25 249 23 543 9083 11507
Eget kapital per aktie, SEK 0,11 0,13 0,11 0,11 0,06 0,07
Eget kapital per aktie efter utspadning, SEK** 0,11 0,13 0,11 0,11 0,06 0,07
EBITDA, % neg. neg. neg. neg. neg. neg.
EBIT, % neg. neg. neg. neg. neg. neg.
EBT, % neg. neg. neg. neg. neg. neg.
Réntabilitet pa operativt kapital, % neg. neg. neg. neg. neg. neg.
Réntabilitet pa eget kapital, % neg. neg. neg. neg. neg. neg.
Soliditet, %* 47% 61% 57% 46% 25% 40%
Skuldsattningsgrad, * *** 0,81 0,34 0,43 1,16 2,95 1,49

* | berdkningen av soliditet och skuldsdttningsgrad ingdr inte klientmedelsaldot.

**) Losenpris pd utestdende optioner endera éverstiger genomsnittlig aktiekurs eller faller inom begrénsningsreglerna, dérav blir resultat per aktie oférdndrat fore

som efter eventuell utspdadning

**%) Bolaget har historiskt felaktigt inkluderat icke rdntebdrande korta skulder. Korrigering av historiska siffror har skett frdn tredje kvartalet 201 6.
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING

paynoua

Kv3 Kv 3 Kv I-3 Kv I-3 Helar
KSEK 2016 2015 2016 2015 LTM 2015
Rérelsens intdkter
Transaktionsbaserade intikter 6683 6245 19 960 18 589 26 153 24782
Ovriga intikter 675 661 1929 1471 2411 1952
Summa rorelsens intdkter 7358 6 906 21 889 20 060 28 564 26 735
Rérelsens kostnader
Direkta transaktionskostnader -934 -932 -2 606 -2969 -3432 -3795
Produktionskostnader -981 -931 -3 025 -2790 -3 967 -3732
Ovriga externa kostnader -2 070 -2 075 -8 240 -5672 -10977 -8 409
Personalkostnader -5235 -4 338 -16 997 -13638 -22763 -19 404
Av- och nedskrivningar -4 090 -447 -5 105 -1 342 -5483 -1 720
Summa rorelsens kostnader -13310 -8 722 -35973 -26 410 -46 623 -37 059
RORELSERESULTAT -5952 -1816 -14 084 -6 350 -18 059 -10 325
Resultat fran finansiella investeringar
Finansiella intakter 0 0 | 0 | 0
Finansiella kostnader =271 -679 -1 260 -798 -1930 -1 469
Summa resultat fran finansiella investeringar =271 -679 -1 258 -798 -1 929 -1 469
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER -6 223 -2495 -15 342 -7 148 -19 988 -11793
Skatter - - - - - -
PERIODENS RESULTAT* -6 223 -2495 -15 342 -7 148 -19 988 -11793
Ovrigt totalresultat™*
Poster som kan dterforas dver resultatet i senare perioder - 8l - 8l 0 8l
Poster som inte kan dterforas over resultatet i senare perioder - - - - - -
TOTALRESULTAT FOR PERIODEN* -6 223 -2414 -15 342 -7066 -19 988 11712

*) Resultatet dr i sin helhet hénforligt till moderbolagets aktiedgare

**) Poster redovisas direkt i eget kapital
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING

paynoua

KSEK 2016-09-30  2015-09-30  2015-12-31
TILLGANGAR

Anldggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 35929 21 143 25810
Materiella anldggningstillgangar 580 245 285
Finansiella anlaggningstillgangar 3562 3539 3535
Summa anldggningstillgangar 40 071 24 927 29 630
Omsdttningstillgangar

Kortfristiga fordringar 4 654 8913 5124
Likvida medel 11312 2915 16 956
Likvida medel, klientmedel 30502 15702 13 000
Summa omsittningstillgangar 46 468 27 531 35081
SUMMA TILLGANGAR 86 539 52458 64711
EGET KAPITAL*

Bundet eget kapital 9 400 16 000 21 333
Fritt eget kapital 16 338 -6 908 2219
Summa eget kapital 25738 9 092 23 552
SKULDER

Langfristiga skulder - - 10 900
Skuld klientmedel 30502 15702 13 000
Kortfristiga skulder 30299 27 663 17 259
Summa skulder 60 801 43 365 41 159
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 86 539 52 458 64711
Stillda sikerheter 24 100 15200 15200
Eventualforpliktelser Inga Inga Inga

*Overkursfond numera inkluderad inom fritt eget kapital. | foregdende drs kvartalsrapport samt i Bolagets drsredovisning redovisades det

inom bundet eget kapital.
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REDOVISNINGSPRINCIPER

Rapport har upprattats i enlighet med 1AS 34 (Delérsrapportering) och Arsredovisningslagen (ARL) Moderbolagets
rapporter fljer ARL och RFR2. Koncernens och moderbolagets redovisningsprinciper &r i allt véasentligt oférand-
rade jamfort med arsredovisningen 2015 férutom betraffande andringar i ARL samt att Bolaget frén tredje kvartalet
2016 &ven aterger viss segmentsredovisning. | enlighet med ARL uppréttats i moderbolaget en ny bunden fond,
Fond for utvecklingsutgifter, vilken motsvarar aktiverade utgifter for egenupparbetad utveckling. Upplysningar en-
ligt IAS 34.16A framkommer forutom i de finansiella rapporterna och dess tillhgrande noter dven i 6vriga delar av
delarsrapporten. Ovriga andringar i regelverk har inte haft ndgon vasentlig paverkan pé redovisningen under éret.
Delarsrapporten inkluderar inte alla de upplysningar som krévs i arsredovisningen och bor darfor lasas tillsammans
med arsredovisningen for 2015, not 1.

Paynova styr och rapporteras i huvudsak sdsom ett enda segment. Aven om det finns ett antal olika marknadserbju-
danden, kundgrupper och geografiska platser for Paynova utgor endast omsattningen per affarsomrade underlag for
uppfdljning och rapportering. Med anledning av det presenterar Paynova i dagslaget endast begrénsad segmentsin-
formation.

Styrelsen och verkstéllande direktdren forsakrar att rapporten ger en rattvisande dversikt av moderbolagets och kon-
cernens verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osékerhetsfaktorer som Moderbola-
get och de foretag som ingar i koncernen star infor.

Stockholm den 10 november 2016

Anders Persson Mats Holmfeldt Yngve Andersson
Styrelseordférande Ledamot Ledamot

Marcus Lorendal Torkel Hallander Daniel Ekberger
Ledamot Ledamot VD

OM PAYNOVA

Paynova erbjuder en av Nordens mest kompletta infrastrukturer for konsumentkrediter genom faktura och delbetal-
ning samt processing av kort- och direktbanksbetalningar. Paynova &r ett av Finansinspektionen godkant betal-
ningsinstitut och ar noterat pd NGM Equity. Mer information finns p& www.paynova.se.

FOR YTTERLIGARE INFORMATION KONTAKTA
Daniel Ekberger, VD 0708-820 766

PAYNOVA AB (PUBL.)

Org. nr 556584-5889

Box 4169

102 64 Stockholm

Besoksadress: Soder Mélarstrand 65
Tel. 08-517 100 00

Fax. 08-517 100 10
WWW.paynova.com

Denna information ar sadan information som Paynova AB &r skyldigt att offentliggéra enligt EU:s marknadsmissbruksférordning och lagen om
vardepappersmarknaden. Informationen lamnades, genom ovanstaende kontaktpersons forsorg, for offentliggdrande den 10 november 2016 K.
08.45 CEST.
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REVISORS GRANSKNINGSRAPPORT

PAYNOVA AB, ORG.NR 556584-5889

TILL STYRELSEN FOR PAYNOVA AB

INLEDNING
Vi har utfort en dversiktlig granskning av den finansiella delarsinformationen i sammandrag (delarsrapporten) for

Paynova AB per 30 september 2016 och den nioménadersperiod som slutade per detta datum. Det &r styrelsen och
verkstallande direktren som har ansvaret for att uppratta och presentera denna delarsrapport i enlighet med 1AS 34
och arsredovisningslagen. Vart ansvar &r att uttala en slutsats om denna delarsrapport grundad pa var dversiktliga
granskning.

DEN OVERSIKTLIGA GRANSKNINGENS INRIKTNING OCH OMFATTNING
Vi har utfort var dversiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review Engagements ISRE 2410

Oversiktlig granskning av finansiell del&rsinformation utford av foretagets valda revisor. En 6versiktlig granskning
bestar av att gora forfragningar, i forsta hand till personer som &r ansvariga for finansiella fragor och redovisnings-
fragor, att utfora analytisk granskning och att vidta andra Gversiktliga granskningsatgarder. En Gversiktlig gransk-
ning har en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfort med den inriktning och omfattning som en
revision enligt International Standards on Auditing och god revisionssed i 6vrigt har.

De granskningsatgarder som vidtas vid en oversiktlig granskning gor det inte majligt for oss att skaffa oss en sadan
sékerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omsténdigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision
utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en dversiktlig granskning har darfor inte den sakerhet som en uttalad
slutsats grundad pa en revision har.

SLUTSATS
Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit fram ndgra omstandigheter som ger oss anledning att

anse att delarsrapporten inte, i allt vasentligt, ar upprattad for koncernens del i enlighet med IAS 34 och arsredovis-
ningslagen samt for moderbolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Stockholm den 10 november 2016

Ernst & Young AB

Jesper Nilsson

Auktoriserad revisor
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FLERARSOVERSIKT

paynoua

2015 2014 2013 2012 2011
Antal aktier vid periodens slut i tusental 213333 160 000 95 050 87 050 87 050
Antal aktier vid periodens slut, efter utspadningseffekt i tusental 213333 160 000 95 050 87 050 87 050
Genomsnittligt antal aktier i tusental 168 183 126 003 89 050 87 050 86 091
Genomsnittligt antal aktier efter, utspadningseffekt i tusental*** 168 183 126 003 89 050 87 050 86 660
Transaktionsbaserade intikter, KSEK 24782 24 960 25509 30226 30632
Transaktionskostnader, KSEK -3795 -5 063 -5 352 -6 838 -8 024
Transaktionsnetto, KSEK 20988 19 897 20 157 23 388 22 608
Resultat efter finansiella poster / EBT, KSEK -11793 -14 331 -12 587 26 3389
Eget kapital per aktie, SEK 0,11 0,10 0,06 0,17 0,19
Eget kapital per aktie efter utspadning, SEK*** 0,I1 0,10 0,06 0,17 0,19
Eget kapital, KSEK 23 543 16 160 5419 15119 16 490
Rantebirande nettokassa (inkl. klientmedel), KSEK** 10 957 12 084 13 444 10 948 8358
Rintebirande nettokassa/nettoskuld (exkl. klientmedel), KSEK* -2 044 2253 -2 335 -3038 -4 168
Soliditet*, % 46% 68% 40% 62% 66%
Skuldsdttningsgrad* 1,16 0,47 1.52 0,53 0,53
Medelantal anstéllda 18 14 14 13 14
Investeringar, immateriella anliggningstiligangar, KSEK 15101 9578 3504 1302 |1 345
Investeringar, materiella anliggningstillgangar, KSEK 64 283 24 13 8
Investeringar, finansiella anliggningstiligangar, KSEK 0 0 0 0 -1 375

* | berdkningen ingdr inte klientmedelsaldot.

** Klientmedel (tillgéngen) ingdr d& Paynova har riitt till avkastningen.

*¥%) Losenpris pd utestdende optioner endera dverstiger genomsnittlig aktiekurs eller faller inom begrdnsningsreglema, ddrav blir antalet aktie ofordndrat

fore som efter eventuell utspddning
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DEFINITIONER

Inom Bolagets utnyttjade redovisningsprinciper definieras endast ett fatal nyckeltal. De nyckeltal som ej definierats
eller specificerats i exempelvis IFRS kallas alternativa nyckeltal. De alternativa nyckeltalen ar komplement till de
nyckeltal som definieras inom Bolagets redovisningsprinciper och ersétter inte dessa. Paynovas definitioner av al-
ternativa nyckeltal kan skilja sig fran andra foretags definitioner.

Flertalet av nedanstdende nyckeltal ar att betrakta som alternativa. Nedan &terges hur dessa nyckeltal beraknas. De
alternativa nyckeltalen anses som anvandbara for foretagsledningens och andra intressenters analys av Paynovas
utveckling, sdsom den operativa verksamheten via transaktionsnetto och EBITDA. Andra alternativa nyckeltal fo-
kuserar pa agarperspektivet sasom rantabilitet pa eget kapital. Vidare anges soliditet for att beskriva den finansiella
stallningen och langsiktig finansiell uthallighet.

Transaktionsbaserade intidkter: Avgifter baserad pa kundens transaktionsvolym och antal transaktioner

Direkta transaktionskostnader: Avgifter baserad pa transaktionsvolym och antal transaktioner.

Transaktionsnetto: Transaktionsintidkter minus direkta transaktionskostnader.

EBITDA: Resultat fore av- och nedskrivningar

EBIT: Resultat fore finansnetto och skatt (Rorelseresultat)

EBT: Resultat fore skatt

Operativt kapital: Balansomslutningen minskad med likvida medel, finansiella tillgdngar och icke rantebarande skulder. Klientmedel har exkluderats.
Réntabilitet pa operativt kapital: EBIT genom Operativt kapital

Réntabilitet pa eget kapital: EBT dividerat med eget kapital

Soliditet: Eget kapital dividerat med balansomslutning. Klientmedel har exkluderats.

Skuldsittningsgrad: Rantebarande skulder dividerat med eget kapital. Klientmedel har exkluderats.

Réntebirande nettoskuld/nettokassa: Rantebarande skulder minskad med kassa och 6vriga rintebarande tillgangar. Om posten ar negativ, det vill
saga de rantebirande tillgingarna overstiger skulderna, bendmns posten nettokassa. Klientmedel ingar da Paynova har ritt till avkastningen.
Resultat per aktie: Periodens resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare dividerat med genomsnittligt antal aktier.

Resultat per aktie efter utspadning: Periodens resultat hianforligt till moderbolagets aktiedgare dividerat med genomsnittligt antal aktier under
perioden, plus det berdknade genomsnittet av de aktier som skulle ha emitteras vid en konvertering om samtliga optioner till aktier.

Eget kapital per aktie: Periodens eget kapital dividerat med antal aktier vid arets slut.

LTM: Senaste 12 manader.

PCl-certifiering: Payment Card Industry. Certifieringen for datasikerhetn hos samtliga parter som lagrar, processar eller 6verfor kortdata.

PSP: Payment Service Provider. Bolag som star for den tekniska plattformen for elektroniska betaltjanster och samlar in och skickar data om

korttransaktioner till banker och inlésare.

16



