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VASENTLIGA HANDELSER UNDER FORSTA KVARTALET
® paynova forstarker styrelsen.

® Paynova har genomfort en riktad nyemission.

OVERSIKT
JANUARI - MARS HELAR

2017 2016 LTM 2016
Rorelsens intikter, MSEK 82 6,4 32,0 30,2
EBITDA, MSEK -3,0 -4,0 -11,8 -12,9
EBIT, MSEK -5,0 -4,5 -19,0 -18,5
Periodens resultat, MSEK -5,6 -5,3 -20,5 -20,2
Resultat per aktie, SEK -0,02 -0,02 -0,08 -0,09
Resultat per aktie efter utspadning, SEK* -0,02 -0,02 -0,08 -0,09

* Lésenpris pd utestdende optioner endera dverstiger genomsnittlig aktiekurs eller faller inom begrénsningsreglerna,
ddrav blir resultat per aktie ofordndrat fore som efter eventuell utspddning

KALENDARIUM

9 maj 2017 Delarsrapport januari-mars 2017

10 maj 2017 Arsstimma

25 augusti 2017 Delarsrapport januari-juni 2017

16 november 2017 Delarsrapport januari-september 2017

14 februari 2018 Bokslutskommuniké januari-december 2017

Paynova erbjuder en av Nordens mest kompletta infrastrukturer for konsumentkrediter genom faktura och delbetalning samt processing av kort-
och direktbanksbetalningar. Paynova &r ett av Finansinspektionen godkant betalningsinstitut och ar noterat pa NGM Equity. Mer information
finns pa www.paynova.se.


http://www.paynova.se/
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VD-KOMMENTAR

PAYNOVA EN VIKTIG PUSSELBIT | DIGITALISERINGEN

Digitaliseringsskiftet i marknaden kan beskrivas som en av de storsta strukturella forandringarna i var tid. Det fak-
tum att digitaliseringsprocessen for de flesta foretag, daribland Paynovas potentiella kunder, & utmanande och fore-
nad med viktiga strategiska fragestallningar 6ppnar upp stora mojligheter for Paynova. Nar de stora foretagen drivs
till att 6ppna upp for nya samarbetsformer och till att kontinuerligt lyssna och ldra av sina kunder stélls nya krav pa
datainsamling. Med vart kunnande och vara kundanpassade Isningar &r vi helt ratt positionerade att méta dessa
krav.

Paynova har de senaste tre aren arbetat fram ett koncept dar vi forflyttar &gandeskapet av kundrelationen och eko-
nomin kring konsumentkrediter tillbaka till féretagen. Paynova ser detta som en i grunden sjalvklar utveckling,
samtidigt som vi noterar att den pd manga hall gar i en motsatt, och ur foretagens perspektiv ofta kontraproduktiv,
riktning. Inom betalningar ser vi finansbolagen ta dver kundrelationer och kapitalisera pa foretagens kundbaser,
inom hotellbranschen noterar vi bokningsplattformarnas framfart och vi observerar pd samma sétt hur utgivare av
bostadslan utmanas av olika formedlingssajter, for att namna nagra exempel.

Vi pa Paynova far varje dag bekraftat att det vi gor &r ratt. De stora, tongivande foretag vi traffar berattar om den
forflyttning som de maste géra under 2017 och 2018. Forflyttningen omfattar bland annat en foradling av kundre-
lationerna och for det kravs insamling av data. Utover att Paynovas erbjudande moter dessa behov for datain-
samling och bygger pa transparens samt flexibilitet sa innebar det ocksa en majlighet till forbattrad lonsamhet i di-
gitaliseringens kdlvatten.

Nér det géller det langre investeringsperspektivet har vi kommit mycket Iangt pa kort tid. Vi foljer var plan och lan-
serar nu i maj ytterligare kunder, daribland Tagkompaniet och Fredells. Lanseringen av vardkunden sker sé snart
denne fatt alla regulatoriska delar pa plats. Vi kommer da inleda vart partnerskap med nagra mindre pilotkunder for
att déarefter skala upp tjansten.

I mitt senaste VD-ord beréttade jag att vi gatt in i en ny fas med en vassad forsaljningsstrategi och skarpt fokus pa
sélj- och marknadsaktiviteter. Hitintills har vi i mangt och mycket byggt var forsaljning pa ledningens nétverk och
formaga att vara radgivare i marknaden. Den strategin har genererat flera pagaende diskussioner med stora foretag
som kommer att innebéra betydande varde for Paynova. DA vi primért riktar oss mot stora foretag ser vi att besluts-
processerna ar langre an beraknat. Vi ar nu redo att bygga upp var sélj- och marknadsbearbetning med samma hdga
kravstéllning som vi haft pa var produkt- och IT-utveckling. Vi har utannonserat tjansten som forsaljnings- och
marknadschef och forekommer genom att ta in seniora affarspersoner med breda kontaktnat for 6kad forsaljning.
Tva nyckelspelare &r pa plats sedan nagra veckor och ytterligare en person kliver pa i borjan pa maj.

Det véaxande intresset for oss som bolag bekraftas fran flera hall och inte minst av det faktum att Bo Mattsson och
Johan Aberg har tackat jag till att ga in som styrelseledaméter i bolaget. Bo kommer med in med gedigna kun-
skaper kring att bygga bolag, déribland den senaste succén Cint som han forra aret sélde till Nordic Capital. Cint
byggdes mycket framgangsrikt med en stark sélj- och marknadskultur, ndgot som vi kommer att dra nytta av pa
Paynova. Med erfarenhet fran VD-rollen i bolag som Jula, KappAhl och Bauhaus besitter Johan unika kunskaper i
hur vara framtida kunder tanker och vilka krav de stéller.

Jag riktar detta VVD-ord till vara trogna aktieagare och vill belysa Paynovas roll i morgondagens digitala varld. 2016
var Paynovas lanseringsér dér vi skapade “’proof of concept” i marknaden och jag star fast vid att 2017 kommer att
bli vart etableringsar da vi skriver ytterligare strategiska kundavtal.

Daniel Ekberger, Stockholm maj 2017
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KONCERNENS RESULTAT

(Sifferuppgifter inom parentes avser motsvarande period 2016 om inget annat anges.)

INTAKTER, KOSTNADER OCH RESULTAT

Forsta kvartalet 2017

Omesattningen uppgick till 8,2 MSEK (6,4), en 6kning om 29 procent. Tillvéaxten ar framst hanforligt till transakt-
ionshaserade intakter, uppgaende till 7,7 MSEK (5,9), och tillvaxt inom affarsomradet Konsumentkrediter. Intak-
terna fran Konsumentkrediter uppgar till 4,3 MSEK (0,1). Omsattningen fran affarsomradet Processing har minskat
till 3,4 MSEK (5,9). Forandringarna inom affarsomradena ar likt senaste kvartal framst hanforliga till SJ och deras
konsumentkreditlansering samt nedstéangning av processingtjansten direktbank.

Resultatet fore av- och nedskrivningar (EBITDA) uppgick till -3,0 MSEK (-4,0). Forbéttringen &r framst hanforlig
till den okade I6nsamheten inom affarsomradet Konsumentkrediter. Av- och nedskrivningarna har okat till -2,0
(-0,5) pa grund av 6kade avskrivningar hanforligt till den nyutvecklade kreditplattformen. Rérelseresultatet (EBIT)
respektive resultat efter skatt uppgick till -5,0 MSEK (-4,5) respektive -5,6 MSEK (-5,3).

KASSAFLODE OCH FINANSIELL STALLNING
Koncernens likvida medel uppgick den 31 mars 2017 till 4,1 MSEK (5,4). Dartill kommer en checkkredit om 3,0

MSEK (3,0), varav 0,0 MSEK (0,0) har utnyttjats. De réntebdrande skulderna uppgick till 16,0 MSEK (10,9). Bola-
gets immateriella tillgangar, inkluderande Bolagets olika produktionssystem, har ett bokfort varde om 46,7 MSEK
(32,8).

Forsta kvartalet 2017

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten fore, respektive efter, forandringar av rérelsekapitalet uppgick for kvar-
talet till -3,7 MSEK (-4,8), respektive -4,2 MSEK (-5,4). Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till
-5,6 MSEK (-5,1), framst hanforligt till aktiverade utgifter for Bolagets kreditplattform. Kassafldet fran finansie-
ringsverksamheten uppgick till 2,0 MSEK (-1,1). Posten utgors av en riktad emission om 6,9 MSEK, efter emiss-
ionskostnader, samt en tillfallig amortering om rantebarande skulder om 4,9 MSEK, se &ven beskrivning nedan.
Kvartalets kassaflode uppgick till -7,8 MSEK (-11,6).

Lanekrediter

Paynova har med en av Bolagets samarbetspartners forhandlat om en lanekredit om 16 MSEK. Lénekrediten utgors
av en forlangning av befintliga 1an om 10,9 MSEK (inklusive den tillfalliga amorteringen om 4,9 MSEK) samt uto-
kad belaning om 5,1 MSEK hanforlig till Bolagets fortsatta satsning pa konsumentkrediter. Lanet har en l6ptid pa
cirka 16 ménader. Rantevillkoren ar desamma som tidigare och med majlighet till fortida l6sen. Omférhandlingen
har slutforts efter periodens utgang och Bolagets rantebarande upplaning darefter kommer uppga till 26,0 MSEK,
att jamfora mot 20,9 MSEK per 31 december 2016.

SKATTER
Ingen aktivering av uppskjuten skattefordran pé skatteméssiga underskott redovisas. Outnyttjade underskottsavdrag

i moderbolaget samt koncernen uppgar till 364,1 MSEK (342,0).

EGET KAPITAL
Aktiekapitalet per 31 mars 2017 uppgar till 6,7 MSEK (22,5). Forandringen ar hanforlig till den nedsattning av akti-

ekapitalet som drsstamman den 10 maj 2016 beslutade om. Antal aktier uppgar till 263 014 166, kvotvarde cirka
0,025 SEK. Koncernens egna kapital uppgick till 31.6 MSEK (25,2) innebérande en soliditet om 55 procent (57).

Styrelsen i Paynova har under perioden genomfért en riktad nyemission med stod av bemyndigande fran arsstam-
man 2016. Emissionen omfattar 9 955 833 nya aktier till ett pris av 73 6re per aktie. Emissionen har tillfort Bolaget
7,3 MSEK, fore emissionskostnader om 0,4 MSEK. Emissionen har riktats till ett fatal kvalificerade investerare,
déribland den av valberedningen i Paynova foreslagna styrelseledamoten Bo Mattsson.
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Prissattningen har skett utifran aktiens marknadspris justerat med en forhandlad marknadsrabatt som styrelsen be-
doémer rimlig med beaktande av emissionens storlek. Kursen i den riktade emissionen motsvarar en rabatt/premie
om: (i) cirka 6,4 procent rabatt jamfért med stangningskursen den 17 mars 2017, (ii) cirka 9,9 procent rabatt jamfort
med genomsnittlig kurs under de senaste 20 handelsdagarna fore offentliggérande.

Skalet for avvikelsen fran aktiedgarnas foretradesratt ar att styrelsen bedomer det vara till gagn for Bolaget och ak-
tiedgarna att genomfdra en snabb och kostnadseffektiv kapitalanskaffning pa de villkor som galler for emissionen
samt att Bolaget tillfors kapital att anvéndas for rérelsens drift. Styrelsens bedémning &r att emissionen kommer att
bidra till 6kat varde for alla aktiedgare i Bolaget.

Genom emissionen har antalet aktier i Paynova utdkats fran 253 058 333 till 263 014 166 aktier. Aktiekapitalet har
Okats till 6 659 769,80 SEK. Nyemissionen har inneburit en utspadning for befintliga aktiedgare om cirka 3,8 pro-
cent.

MEDARBETARE
Per den 31 mars 2017 hade Paynova 45 (43) medarbetare. Av dem &r 32 (27) anstéllda, varav 9 (11) kvinnor, samt

13 (16) konsulter som uppratthéller tjanster som ar av permanent karaktar, s kallade ersittningstjanster. Medelan-
talet medarbetare respektive anstéllda under 2016 uppgick till 45 (41) respektive 32 (27).

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE
Utéver ordinarie 16n och arvode har inga transaktioner med narstaende skett under kvartalet. Samtliga transaktioner

sker i enlighet med marknadsmassiga villkor.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER PERIODENS UTGANG
Paynova har inga vésentliga héndelser att rapportera.
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RISKFAKTORER

Paynovas verksamhet innebdr att Bolaget exponeras for risker. Bland de mer framtradande riskerna i affarsverk-
samheten aterfinns:

RISK FOR BEDRAGERIER
Paynova samarbetar med ledande aktorer for att ligga i framkant da det galler bedréageriférebyggande atgarder. Bo-

laget arbetar aktivt i syfte att upptécka och férhindra bedrageri. Det finns ingen garanti att Paynova inte blir utsatt
for bedrageri utdver vad som normalt forekommer i denna typ av verksamhet eller att ndgon pa annat satt skadar
Paynovas trovardighet.

REGULATORISKA RISKER
Paynova ar PCl-certifierat (enligt Payment Card Industry Data Security Standard) sedan 2006 och innehar tillstand

for att tillhandahélla betaltjénster frn Finansinspektionen sedan 2011. Aven om Paynova arbetar aktivt for att an-
passa sig efter géllande lagar, regler och foreskrifter hos kortnatverken samt tillsynsmyndigheter ar det ingen ga-
ranti for att Paynova inte kan komma att lida finansiell eller annan skada i framtiden.

LIKVIDITETSRISK
Likviditetsrisk r att Paynovas betalningsataganden inte kan fullgoras i ratt tid. Paynova fokuserar pa att minimera

risken genom att driva verksamheten bland annat med hjalp av hog kostnadskontroll och god framforhéllning.

FINANSIERINGSRISK
Finansieringsrisken definieras som risken for att finansiering av verksamheten &r svar och/eller dyr att erhalla. Uti-

frén pagaende tillvaxtutveckling, kundimplementationer och avtalsdiskussioner bedomer styrelsen att Bolagets
kassa kan komma att behdva starkas under den kommande tolvmanadersperioden. Vid avvikelse fran den planerade
utvecklingen kan situationen forandras.

Utover dessa risker tillkommer risker forknippade med valutaexponering, utestdende fordringar, beroende av nyck-
elpersoner, marknadsfortroende, konjunktur, kundkoncentration, aktierelaterade risker, leverantérer av finansiella
tjanster, produkter, system och immateriella rattigheter etc.

En mer utforlig beskrivning av Paynovas riskexponering aterfinns i Bolagets arsredovisning for 2016.
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KONCERNENS RESULTATRAKNING

Kv I Kv | Helar
KSEK 2017 2016 LTM 2016
Rorelsens intikter
Transaktionsbaserade intakter 7 673 5948 29 188 27 462
Ovriga intikter 534 406 2831 2702
Summa rorelsens intikter 8 207 6 353 32018 30 164
Rorelsens kostnader
Direkta transaktionskostnader -1 126 -850 -3 964 -3 689
Produktionskostnader -1 067 -1 120 -3978 -4 031
Ovriga externa kostnader -2772 -2919 -10 366 -10513
Personalkostnader -6 238 -5 464 -25 558 -24 785
Av- och nedskrivningar -1962 -504 <7111 -5 653
Summa rorelsens kostnader -13 165 -10 858 -50 977 -48 670
RORELSERESULTAT -4 958 -4 505 -18 959 -18 506
Finansiella intikter och kostnader -663 -765 -1 587 -1 690
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER -5 620 -5 270 -20 546 -20 195
Skatter - - - -
PERIODENS RESULTAT* -5 620 -5 270 -20 546 -20 195
Ovrigt totalresultat®*
Poster som kan dterforas over resultatet i senare perioder - - - -
Poster som inte kan dterforas over resultatet i senare perioder - - - -
TOTALRESULTAT FOR PERIODEN* -5 620 -5 270 -20 546 -20 195
Resultat per aktie, SEK -0,02 -0,02 -0,08 -0,09
Resultat per aktie efter utspadningseffekt, SEK*** -0,02 -0,02 -0,08 -0,09

*) Resultatet dr i sin helhet hanforligt till moderbolagets aktiedgare
**) Poster redovisas direkt i eget kapital

*¥%) | gsenpris pd utestdende optioner endera overstiger genomsnittlig aktiekurs eller faller inom begrénsningsreglerna, dérav blir resultat
per aktie ofordndrat fore som efter eventuell utspddning

SEGMENTSINFORMATION

Paynovas bedriver sin verksamhet inom tva affarsomraden — Konsumentkrediter samt Processing.

Kv I Kv I Helar
KSEK 2017 2016 LTM 2016
Transaktionsbaserade intdkter*
Konsumentkrediter 4287 97 13173 8983
Processing 3386 5851 16015 18479
Summa Transaktionsbaserade intikter 7673 5948 29 188 27 462

*) Ovriga intdkter fordelas ej per affdrsomrdade
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KONCERNENS BALANSRAKNING

KSEK 2017-03-31 2016-03-31 2016-12-31
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 46 664 32788 42992
Materiella anlaggningstillgangar 644 537 677
Summa anldggningstillgangar 47 308 33325 43 669
Omsittningstillgangar

Ovriga omsittningstillgingar 5459 5535 5698
Likvida medel 4113 5403 11900
Likvida medel, klientmedel 33219 14790 34584
Summa omsittningstillgangar 42791 25728 52183
SUMMA TILLGANGAR 90 099 59 053 95 851
EGET KAPITAL

Aktiekapital 6 660 22 456 6 408
Ovrigt tillskjutet kapital 74 670 49 975 68 037
Balanserat resutlat, inklusive arets resultat -49 762 -47 181 -44 142
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 31567 25 249 30303
SKULDER

Langfristiga skulder

Langfristig upplaning, rintebirande - - -
Summa langfristiga skulder - - -
Kortfristiga skulder

Kortfristig upplaning, rintebarande 16 000 10918 20 900
Skuld klientmedel 33219 14790 34 584
Ovriga kortfristiga skulder, ej rintebirande 9313 8096 10 064
Summa kortfristiga skulder 58 532 33 804 65548
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 90 099 59 053 95851
KONCERNENS FORANDRING | EGET KAPITAL

KSEK 2017-03-31 2016-03-31 2016-12-31
Ingadende eget kapital for perioden 30303 23 543 23 543
Nyemission 7 268 6982 28 182
Emissionskostnader -384 -6 -1 226
Totalresultat for perioden -5 620 -5270 -20 195
Utgaende eget kapital hinforligt till moderbolagets aktiedgare for perioden 31567 25 249 30303
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KONCERNENS RAPPORT OVER KASSAFLODEN

Kv I Kv I Helar
KSEK 2017 2016 2016
Kassaflode fran rérelsen -2 995 -4 000 -12 854
Finansnetto -663 -765 -1 690
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore foriandring av
rorelsekapital -3 658 -4 765 -14 543
Forindring i rérelsekapital®* -511 -597 -50
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -4170 -5 362 -14593
Kassaflode fran investeringsverksamheten -5 601 -5 085 -19318
Kassafléde fran finansieringsverksamheten*® *** | 984 -1 106 28 855
PERIODENS KASSAFLODE -7 787 -11 553 -5 056
Likvida medel vid periodens borjan 11900 16 956 16 956
LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS SLUT 4113 5403 11900
*) Varav betalda emissionskostnader -384 -6 -1 226
**) Exkluderade icke kassaflodespdverkande poster av engdngskaraktdr - - 1258

**%) Beviljad checkrdkningskredit uppgdr till 3 000 KSEK (3 000), varav 0 KSEK (0) har utnyttjats per periodens slut.

FINANSIELLA INSTRUMENT

Tabellen aterger koncernens finansiella tillgangar och skulder varderade till verkligt varde. For finansiella instru-
ment som kundfordringar och leverantdrsskulder for vilka inte observerbar marknadsinformation finns tillganglig
beddms det verkliga vardet Overensstdmma med redovisat vérde eftersom de instrumenten har en kort 16ptid. Instru-
menten redovisas till upplupet anskaffningsvéarde med avdrag for eventuell nedskrivning.

Redovisde Verkliga
KSEK vdrden virden
Tillgangar
Ovriga omsittningstillgangar 4832 4832
Likvida medel 4113 4113
SUMMA TILLGANGAR 8 946 8 946
Skulder
Uppléaning 16 000 15236
Ovriga kortfristiga skulder 7181 718l
SUMMA SKULDER 23 181 22417
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KVARTALSOVERSIKT

Kvl Kv4 Kv3 Kv2 Kvl Kv4

2017 2016 2016 2016 2016 2015

Omsattning, KSEK 8207 8275 7358 8177 6353 6 675
Transaktionsbaserade intakter, KSEK 7 673 7 503 6 683 7 329 5948 6193
Transaktionskostnader, KSEK -1 126 -1 083 -934 -822 -850 -826
Transaktionsnetto, KSEK 6 547 6 420 5749 6 508 5097 5367
EBITDA, KSEK -2995 -3873 -1 861 -3118 -4 000 -3597
EBIT, KSEK -4958 -4421 -5952 -3629 -4 505 -3 975
EBT, KSEK -5 620 -4 852 -6 223 -3 851 -5270 -4 646
Resultat per aktie, SEK -0,02 -0,02 -0,03 -0,02 -0,02 -0,02
Resultat per aktie efter utspadning, SEK** -0,02 -0,02 -0,03 -0,02 -0,02 -0,02
Eget kapital, KSEK 31 567 30303 25729 32003 25 249 23 543
Eget kapital per aktie, SEK 0,12 0,13 0,11 0,13 0,11 0,11
Eget kapital per aktie efter utspadning, SEK** 0,12 0,13 0,11 0,13 0,11 0,11
EBITDA, % neg. neg. neg. neg. neg. neg.
EBIT, % neg. neg. neg. neg. neg. neg.
EBT, % neg. neg. neg. neg. neg. neg.
Réntabilitet pa operativt kapital, % neg. neg. neg. neg. neg. neg.
Rantabilitet pa eget kapital, % neg. neg. neg. neg. neg. neg.
Soliditet, %* 55% 50% 47% 61% 57% 46%
Skuldsattningsgrad, * 0,51 0,69 0,81 0,34 0,43 1,16

* | berdkningen av soliditet och skuldsdttningsgrad ingdr inte klientmedelsaldot.
**) Losenpris pd utestdende optioner endera éverstiger genomsnittlig aktiekurs eller faller inom begrénsningsreglerna, ddrav blir resultat per aktie ofordndrat fore

som efter eventuell utspddning

10
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING

Kv | Kv | Helar
KSEK 2017 2016 LTM 2016
Roérelsens intdkter
Transaktionsbaserade intikter 7673 5948 29 188 27 462
Ovriga intikter 534 406 2831 2702
Summa rérelsens intdkter 8 207 6353 32018 30 164
Rorelsens kostnader
Direkta transaktionskostnader -1 126 -850 -3 964 -3 689
Produktionskostnader -1 067 -1 120 -3978 -4 031
Ovriga externa kostnader -2772 -2919 -10 366 -10512
Personalkostnader -6 238 -5 464 -25 558 -24 785
Av- och nedskrivningar -1962 -504 <7111 -5 653
Summa rorelsens kostnader -13 165 -10 857 -50 977 -48 669
RORELSERESULTAT -4 958 -4 504 -18 959 -18 505
Resultat fran finansiella investeringar
Finansiella intakter 0 0 2 2
Finansiella kostnader -663 -765 -1 589 -1 691
Summa resultat fran finansiella investeringar -663 -765 -1 587 -1 690
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER -5 620 -5 269 -20 546 -20 194
Skatter - - - -
PERIODENS RESULTAT* -5 620 -5 269 -20 546 -20 194
6vrigt totalresultat**
Poster som kan dterforas over resultatet i senare perioder - - - -
Poster som inte kan dterforas Over resultatet i senare perioder - - - -
TOTALRESULTAT FOR PERIODEN* -5 620 -5 269 -20 546 -20 194

*) Resultatet dr i sin helhet hdnforligt till moderbolagets aktiedgare

**) Poster redovisas direkt i eget kapital
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING

KSEK 2017-03-31 2016-03-31 2016-12-31

TILLGANGAR

Anliggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgangar 44014 30138 40 342
Materiella anlaggningstillgingar 644 537 677
Finansiella anlaggningstillgangar 2700 3515 2700
Summa anlidggningstillgangar 47 358 34190 43719

Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar 5459 5535 5698
Likvida medel 4113 5403 11900
Likvida medel, klientmedel 33219 14 790 34 584
Summa omsittningstillgangar 42791 25728 52183
SUMMA TILLGANGAR 90 149 59918 95901

EGET KAPITAL*

Bundet eget kapital 11776 23771 10 676
Fritt eget kapital 19 800 | 488 19 637
Summa eget kapital 31577 25 259 30313
SKULDER

Langfristiga skulder - - -

Skuld klientmedel 33219 14790 34 584
Kortfristiga skulder 25 354 19 869 31 005
Summa skulder 58572 34 659 65 588
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 90 149 59918 95 901
Stillda sakerheter 24 100 14 100 24 100
Eventualforpliktelser Inga Inga Inga

*Qverkursfond inkluderas numera inom fritt eget kapital. | foregdende drs kvartalsrapport redovisades det inom bundet eget kapital.
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REDOVISNINGSPRINCIPER

Rapport har upprattats i enlighet med 1AS 34 (Delérsrapportering) och Arsredovisningslagen (ARL) Moderbolagets
rapporter féljer ARL och RFR2. Koncernens och moderbolagets redovisningsprinciper &r i allt vésentligt oférand-
rade jamfort med arsredovisningen 2016. Upplysningar enligt IAS 34.16A framkommer forutom i de finansiella
rapporterna och dess tillhérande noter dven i 6vriga delar av delarsrapporten. Ovriga dndringar i regelverk har inte
haft ndgon vasentlig paverkan pa redovisningen under aret. Delarsrapporten inkluderar inte alla de upplysningar
som kravs i arsredovisningen och bor darfor lasas tillsammans med arsredovisningen for 2016, not 1.

Paynova styr och rapporteras i huvudsak sdsom ett enda segment. Aven om det finns ett antal olika marknadserbju-
danden, kundgrupper och geografiska platser for Paynova utgor endast omsattningen per affarsomrade underlag for
uppfdljning och rapportering. Med anledning av det presenterar Paynova i dagslaget endast begrénsad segmentsin-
formation.

Styrelsen och verkstallande direktdren forsakrar att rapporten ger en rattvisande dversikt av moderbolagets och kon-
cernens verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver vésentliga risker och osékerhetsfaktorer som Moderbola-
get och koncernen star infor. Rapporten har ej varit féremal for granskning av Bolagets revisor.

Stockholm den 9 maj 2017

Ander Persson Mats Holmfeldt Yngve Andersson
Styrelseordférande Ledamot Ledamot

Marcus Lorendal Torkel Hallander Daniel Ekberger
Ledamot Ledamot VD

OM PAYNOVA

Paynova erbjuder en av Nordens mest kompletta infrastrukturer for konsumentkrediter genom faktura och delbetal-
ning samt processing av kort- och direktbanksbetalningar. Paynova &r ett av Finansinspektionen godkant betal-
ningsinstitut och &r noterat pA NGM Equity. Mer information finns pa www.paynova.se.

FOR YTTERLIGARE INFORMATION KONTAKTA
Daniel Ekberger, VD 0708-820 766

PAYNOVA AB (PUBL.)
Org. nr 556584-5889

Box 4169

102 64 Stockholm

Besoksadress: Soder Malarstrand 65
Tel. 08-517 100 00

Fax. 08-517 100 10
WWW.paynova.com

Denna information ar sadan information som Paynova AB &r skyldigt att offentliggora enligt EU:s marknadsmissbruksforordning och lagen om
vardepappersmarknaden. Informationen lamnades, genom ovanstaende kontaktpersons forsorg, for offentliggorande den 9 Maj 2017 kl. 08.45
CEST.
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FLERARSOVERSIKT

2016 2015 2014 2013 2012
Antal aktier vid periodens slut i tusental 240 558 213333 160 000 95 050 87 050
Antal aktier vid periodens slut, efter utspadningseffekt i tusental*** 240 558 213333 160 000 95 050 87 050
Genomsnittligt antal aktier i tusental 232729 168 183 126 003 89 050 87 050
Genomsnittligt antal aktier efter, utspadningseffekt i tusental™** 232729 168 183 126 003 89 050 87 050
Transaktionsbaserade intakter, KSEK 27 462 24782 24 960 25509 30226
Transaktionskostnader, KSEK -3 689 -3795 -5063 -5352 -6 838
Transaktionsnetto, KSEK 23774 20 988 19 897 20 157 23 388
Resultat efter finansiella poster / EBT, KSEK -20 195 -11793 -14 331 -12 587 26
Eget kapital per aktie, SEK 0,13 0,11l 0,10 0,06 0,17
Eget kapital per aktie efter utspadning, SEK*** 0,13 0,11 0,10 0,06 0,17
Eget kapital, KSEK 30303 23543 16 160 5419 15119
Réntebidrande nettokassa (inkl. klientmedel), KSEK** 25584 10 957 12 084 13 444 10 948
Réntebiarande nettokassa/nettoskuld (exkl. klientmedel), KSEK* -9 000 -2 044 2253 -2335 -3038
Soliditet*, % 50% 46% 68% 40% 62%
Skuldsattningsgrad* 0,69 1,16 0,47 1.52 0,53
Medelantal anstillda 29 18 14 14 13
Investeringar, immateriella anlaggningstillgangar, KSEK 18751 15 101 9578 3504 1 302
Investeringar, materiella anlaggningstillgangar, KSEK 568 64 283 24 13
Investeringar, finansiella anliggningstillgangar, KSEK 0 0 0 0 0

* | berdkningen ingdr inte klientmedelsaldot.

** Klientmedel (tillgdngen) ingdr dé Paynova har rdtt till avkastningen.

**¥) Lgsenpris pd utestdende optioner endera dverstiger genomsnittlig aktiekurs eller faller inom begrédnsningsreglerna, dérav blir antalet aktie oférdndrat

fore som efter eventuell utspddning
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DEFINITIONER

Inom Bolagets utnyttjade redovisningsprinciper definieras endast ett fatal nyckeltal. De nyckeltal som ej definierats
eller specificerats i exempelvis IFRS kallas alternativa nyckeltal. De alternativa nyckeltalen ar komplement till de
nyckeltal som definieras inom Bolagets redovisningsprinciper och ersétter inte dessa. Paynovas definitioner av al-
ternativa nyckeltal kan skilja sig fran andra foretags definitioner.

Flertalet av nedanstdende nyckeltal ar att betrakta som alternativa. Nedan &terges hur dessa nyckeltal beraknas. De
alternativa nyckeltalen anses som anvandbara for foretagsledningens och andra intressenters analys av Paynovas
utveckling, sdsom den operativa verksamheten via transaktionsnetto och EBITDA. Andra alternativa nyckeltal fo-
kuserar pa agarperspektivet sasom rantabilitet pa eget kapital. Vidare anges soliditet for att beskriva den finansiella
stallningen och langsiktig finansiell uthéllighet.

Transaktionsbaserade intdkter: Avgifter baserad pa kundens transaktionsvolym och antal transaktioner

Direkta transaktionskostnader: Avgifter baserad pa transaktionsvolym och antal transaktioner.

Transaktionsnetto: Transaktionsintikter minus direkta transaktionskostnader.

EBITDA: Resultat fore av- och nedskrivningar

EBIT: Resultat fore finansnetto och skatt (Rérelseresultat)

EBT: Resultat fore skatt

Jamférelsestorande poster eller poster av engangskaraktir: Poster som ar ej normalt forekommande och som stér jamforbarhet mellan olika perioder.
Redovisas for att ge en 6kad férstaelse for Bolagets operativa verksamhet.

Operativt kapital: Balansomslutningen minskad med likvida medel, finansiella tillgangar och icke rintebarande skulder. Klientmedel har exkluderats.
Réntabilitet pa operativt kapital: EBIT genom Operativt kapital

Rintabilitet pa eget kapital: EBT dividerat med eget kapital

Soliditet: Eget kapital dividerat med balansomslutning. Klientmedel har exkluderats.

Skuldsdttningsgrad: Rintebarande skulder dividerat med eget kapital. Klientmedel har exkluderats.

Rintebirande nettoskuld/nettokassa: Rintebarande skulder minskad med kassa och 6vriga rintebirande tillgingar. Om posten ar negativ, det vill
saga de rantebarande tillgangarna overstiger skulderna, benimns posten nettokassa. Klientmedel ingar da Paynova har ritt till avkastningen.

Resultat per aktie: Periodens resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare dividerat med genomsnittligt antal aktier.

Resultat per aktie efter utspadning: Periodens resultat hianforligt till moderbolagets aktiedgare dividerat med genomsnittligt antal aktier under
perioden, plus det berdknade genomsnittet av de aktier som skulle ha emitteras vid en konvertering om samtliga optioner till aktier.

Eget kapital per aktie: Periodens eget kapital dividerat med antal aktier vid arets slut.

LTM: Senaste 12 manader.

PCl-certifiering: Payment Card Industry. Certifieringen for datasikerhet hos samtliga parter som lagrar, processar eller 6verfor kortdata.

PSP: Payment Service Provider. Bolag som star for den tekniska plattformen for elektroniska betaltjanster och samlar in och skickar data om
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